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Eventuais estimativas e declarações que possam ser

feitas durante esta apresentação sobre operações

futuras a respeito de nossa estratégia e

oportunidades de crescimento futuro se baseiam,

principalmente, em nossas atuais expectativas e

estimativas ou projeções de eventos futuros e

tendências, que afetam ou podem afetar nossos

negócios e resultados operacionais. Apesar de

acreditarmos que essas estimativas e declarações

sobre as operações futuras se baseiam em

suposições razoáveis, elas estão sujeitas a diversos

riscos e incertezas que são feitas considerando as

informações atualmente disponíveis para nós.

Nossas estimativas e declarações sobre operações

futuras podem ser influenciadas pelos seguintes

fatores, entre outras: (1) condições econômicas

gerais, políticas, demográficas e comerciais no Brasil

e especificamente nos mercados geográficos que

servimos; (2) inflação, depreciação e desvalorização

do real; (3) nossa habilidade de implementar nosso

plano de investimento de capital, incluindo nossa

habilidade de obter financiamento quando necessário

e em termos razoáveis; (4) nossa habilidade de

concorrer e conduzir nossos negócios no futuro; (5)

alterações na demanda dos consumidores; (6)

alterações em nossos negócios; (7) intervenções do

governo resultantes em alterações na economia,

impostos, taxas ou ambiente regulamentar; e (8)

outros fatores que possam afetar nossa situação

financeira, liquidez e resultados operacionais.

As palavras “acreditar”, “poder”, “dever”, “estimar”,

“continuar”, “prever”, “pretender”, “esperar” e palavras

similares se destinam a identificar estimativas e

declarações de operações futuras. As estimativas e

declarações sobre as operações futuras se referem

apenas a data na qual elas foram feitas e não

assumimos nenhuma obrigação de atualizar ou

revisar qualquer estimativa e/ou declaração sobre

operações futuras em virtude de novas informações,

eventos futuros ou outros fatores. As estimativas e

declarações sobre operações futuras envolvem riscos

e incertezas e não são garantias de desempenho

futuro. Nossos resultados futuros podem ser

substancialmente diferentes daqueles expressos

nessas estimativas e declarações sobre Operações

futuras. Considerando os riscos e incertezas

descritos acima, as estimativas e declarações sobre

operações futuras discutidas nesta apresentação

podem não ocorrer e nossos resultados futuros e

nosso desempenho podem ser diferentes

substancialmente daqueles expressos nessas

declarações sobre operações futuras em virtude,

inclusive, entre outros, dos fatores mencionados

acima. Em virtude dessas incertezas, o investidor não

deve tomar nenhuma decisão de investimento com

base nessas estimativas e declarações sobre

operações futuras.

Disclaimer



Posicionada para capturar as oportunidades de negócio no mercado 
de gás e entregar soluções escaláveis para clientes

A maior plataforma 
de distribuição de gás 
natural do Brasil, com sete 
distribuidoras 
estrategicamente 
posicionadas nas regiões 
Sul e Sudeste, os principais 
mercados consumidores 
do país.

Ativos regulados e 
contratos de longo prazo 
garantem previsibilidade, 
baixa volatilidade 
e sustentam uma alocação 
disciplinada de capital para 
a geração de valor.

Uma plataforma 
posicionada para 
capturar oportunidades 
nos mercados conectados 
e 
não conectados 
à rede, ampliando o 
desenvolvimento do 
mercado brasileiro de 
gás.

Equilíbrio entre 
crescimento, 
disciplina de capital e 
distribuição 
consistente 
de dividendos.

Qualidade dos ativos, 
escala e fundamentos, 
com espaço para 
captura de valor pelo 
mercado.

O IPO marca o início 
de uma nova fase de 
maior visibilidade, 
ampliação da base 
de investidores e 
potencial de 
reprecificação.

Combinação entre ativos 
regulados 
e negócios competitivos 
que equilibra resiliência, 
crescimento e captura de 
novas oportunidades.

Liderança 
em escala

Fluxo de caixa 
resiliente

Avenidas de 
crescimento

Retorno atrativo ao 
acionista

Potencial de 
valorização

Companhia aberta: 
novo ciclo

Plataforma integrada 
de gás

Uma plataforma de gás escalável e resiliente



1,3
bilhão

R$ 2,3x
Dívida Líquida

/ EBITIDA

ALAVANCAGEMEBITDA LUCRO
LÍQUIDO

Plataforma de Negócios de Gás | Destaques do 2T26

Distribuição Marketing
& Serviços

novos clientes 
conectados nos 
últimos 12 meses

volume 
distribuído no 
2T26

14,7
MMm³/dia

179
mil

rede construída 
nos últimos 12 
meses

738
km

Ativos estratégicos e soluções para clientes

Nossos Destaques Financeiros

287
milhões

R$

Novo contrato de mobilidade prevendo 160 
caminhões para fornecimento de GNL como 
combustível em 2027, com potencial de 
crescimento nos próximos anos

Entrega de 500 cargas de GNL para a LD 
Celulose, movimentando 16 MM m3

5,1
MMm³/dia

volume 
comercializado



Desempenho Consolidado | Financeiro
Execução disciplinada traduzida em crescimento e rentabilidade

EBITDA Normalizado (R$ milhões) Lucro Líquido (R$ milhões) Investimentos (R$ milhões)

Fluxo de Caixa (R$ milhões) Dividend Yield1

¹ Dividend Yield calculado considerando os proventos deliberados nos últimos doze meses, o número de 714.190.095 ações e o preço R$ 24,28 por ação em 30 de junho de 2026.

+3%
538 532

2T25 2T26

-1%353

287

2T25 2T26

-19%

5.969 1.275
1.969

1

611294

Caixa 1T26 EBITDA Ajustes FCI FCF Outros Caixa 2T26

4.368

milhões981R$

de geração de caixa

1.275

*Normalização

5,2
em 2026

%

1.282 1.316

1.216 1.275

67* 42*

2T25 2T26

+5%



16.107 833 2.097
2.620

3.095

781

Desempenho Financeiro | Endividamento
Alocação eficiente de recursos e foco na geração de valor

Dívida Líquida (R$ milhões)

Cronograma de amortização da dívida (R$ milhões)

Indexadores da dívida

92%

4%
2%

2%

IPCA IGPM CDI Pré Fixado

1T26 2T26

11.121 11.506

Alavancagem Dívida Bruta Caixa

Custo e Prazo Médio histórico

6.681 15,3 15,4 17,1 16,1

5,1 5,5 5,5 5,6
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Dívida Bruta Custo médio (% CDI) Prazo Médio (anos)

-4.601

Total Até 1 ano 1 a 2 anos 2 a 3 anos 3 a 4 anos 4 a 5 anos Acima de 
5 anos

do CDI 
Custo médio da dívida 2T26

Prazo Médio

99,9 %

5,6 anos

17.090 16.107

-5.969

2,2x 2,3x

104,7%

100,4% 100,7% 99,9%



Desempenho Financeiro e 
Operacional
Negócios



329 311

2T25 2T26

2.971 3.151

2T25 2T26

14,9 14,7

2T25 2T26

Distribuição | Destaques
Expansão e fortalecimento dos nossos ativos regulados do segmento de Distribuição

Volume distribuído e Margem por segmento

OPEX/Cliente (R$)¹ EBITDA (R$ milhões)

Industrial

Residencial

Comércio

Mobilidade

-6% +6%

Nº clientes (mil)

+6%

+29%

Investimentos (R$ milhões)

Volume (%) Margem

¹ Em termos reais

-1%

Volume Distribuído 
(MM m³)

394

510

2T25 2T26

1.175 1.242

2T25 2T26

7%

86%

4%
3%

40%

11%

48%

2%



144

22

2T25 2T26

23

61

2T25 2T26

Marketing & Serviços | Destaques

Mercado livre, soluções flexíveis de energia e combustíveis renováveis.

Volume comercializado (MM m³)

Investimentos (R$ milhões) EBITDA Normalizado (R$ milhões)

+27% +27%

Nº de clientesVolume diário (MM m³/dia)

-85%

+165%

364
461

2T25 2T26

4,0

5,1

2T25 2T26

*Normalização

+14%

160
182

93

140

67*

42*

2T25 2T26



Antônio Simões
CEO

Release de Resultados

2º Trimestre de 2026

Marcos Fernandes
CFO

Gustavo Torres
Relações com Investidores

Avalie nosso

call de resultados:

Q&A



Impulsionar a transformação do 
mercado de gás natural no Brasil

compassbr.com
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