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Somos a Compass, uma empresa 

criada para ampliar e diversificar  

o mercado de gás no Brasil, 

promovendo mais segurança e 

competitividade à matriz energética. 

 

Fazemos isso ancorados em nossos 

valores: transparência, conexão e 

ousadia. 

Nossa história começou em 2012 com a 

aquisição da Comgás pela Cosan.  

Desde então, criamos um modelo de 

negócio vencedor que possibilitou ampliar 

o número de clientes e expandir a rede de 

gasodutos de distribuição. 

 

A partir de todo o conhecimento e 

experiência na gestão da Comgás, 

criamos a Compass em março de 2020, 

com o propósito de oferecer opções para 

um mercado de gás e energia cada vez 

mais livre no Brasil.  

Em 5 anos de história, já investimos mais 

de R$ 12 bilhões¹ no mercado brasileiro 

de gás natural. 

 

Hoje, nossas operações são agrupadas 

em dois segmentos: Distribuição e 

Marketing & Serviços. 

 

Quem somos 

Distribuição 

 

Atuamos através de dois veículos. Além da 

Comgás, maior distribuidora de gás natural 

do país localizada em São Paulo, temos 

participação em mais 6 distribuidoras de gás 

gerenciadas pela Commit, controlada da 

Compass que tem como sócia a Mitsui. Os 

ativos da Commit estão localizados na região 

Centro-Sul, onde temos a Sulgás, cujo 

controle adquirimos do Estado do Rio Grande 

do Sul no início de 2022, a Necta, controlada 

diretamente pela Commit e a Compagas. Nas 

demais distribuidoras, a Commit vem 

trabalhando em sinergia e alinhamento com 

seus sócios locais, trocando experiências e 

implementando melhores práticas de gestão.  

 

 

Marketing & Serviços 

 

Segmento que tem como propósito oferecer 

alternativas de suprimento de gás natural 

garantindo segurança e flexibilidade, e 

promovendo a descarbonização a todos seus 

clientes, sejam aqueles conectados à rede de 

distribuição ou aos não conectados (off-grid) 

deslocando outros energéticos por meio do 

modal rodoviário (GNL B2B). 

 

Geridos pela Edge, seu modelo de negócio 

conta com ativos estratégicos como o TRSP 

(Terminal de Regaseificação de São Paulo 

localizado em Santos); os ativos e contratos 

de Biometano; o GNL B2B e a 

comercialização de gás. 

 
 
 

 
¹ Considera Investimentos + Aquisições 

 
 
 
 

¹ Considera Investimentos + aquisições 
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SÃO PAULO, 08 DE MAIO DE 2025 

 

 

A COMPASS GÁS E ENERGIA S.A. anuncia hoje seus resultados referentes ao 1° 

Trimestre de 2025 (1T25). O resultado é apresentado de forma consolidada, de 

acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e normas internacionais 

(IFRS). As comparações realizadas neste relatório levam em consideração o 1T25 

e 1T24, exceto quando indicado de outra forma. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TELECONFERÊNCIA DE RESULTADOS 1T25 

 

Português 

 

Data: 09/05/2025 

Horário: 09:00 BRT 

O webcast será transmitido exclusivamente via Zoom, para 
acessar a teleconferência de resultados e participar do Q&A 

clique aqui 

https://tenmeetings.com.br/ten-events/#/webinar?evento=ConferenciadeResultados1T25-COMPASS_143
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1.0 | DESTAQUES DO TRIMESTRE 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. 0 | SUMÁRIO EXECUTIVO 

 
(R$ Mil) 1T25  1T24  Var. 

Receita operacional líquida     4.209.600        4.135.168   2% 

Lucro bruto         813.903           776.402   5% 

EBITDA CVM     1.297.043           893.268   45% 

EBITDA normalizado     1.071.533           893.268   20% 

Lucro líquido         420.451           318.103   32% 

Investimentos         366.347           445.324   -18% 

 

 

o EBITDA de R$ 1.297 milhões no 1T25, aumento de 45% quando comparado ao 

mesmo período do ano anterior impactado pelo resultado da otimização de cargas 

de GNL realizadas pela Edge e por melhores margens no segmento de distribuição. 

Diferindo parte do resultado das otimizações de cargas, o EBITDA normalizado é 

de R$ 1.071 milhões, crescimento de 20% versus 1T24. 

 

o Lucro líquido de R$ 420 milhões no 1T25, 32% acima quando comparado com o 

1T24 reflexo de melhor EBITDA, parcialmente revertido por maior despesa do 

resultado financeiro detalhado no item 4.1. 

 

o Investimentos no 1T25 de R$ 366 milhões foram destinados principalmente à 

expansão das operações de distribuição de gás natural e aos investimentos nos 

projetos da Edge. 

 
 
 
 

Resultados - 1T25 
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3.0 | RESULTADO POR SEGMENTO 
 

3.1 | DISTRIBUIÇÃO DE GÁS  
 

Esse segmento é composto pelos resultados das controladas: Comgás, Sulgás, 

Necta e Compagas. 
 

 

 
 

 

Volume¹ (mil m³) 1T25  1T24  Var. 

Residencial             74.184               68.244   9% 

Comercial             41.235               39.471   4% 

Industrial²        1.082.452          1.034.127   5% 

Automotivo             40.076               45.159   -11% 

Volume (ex-termo)        1.237.946          1.187.001   4% 

MMm³/dia                  13,8                    13,2   4% 

Clientes³        2.920.765          2.705.020   8% 

Extensão da rede (km)             27.206               24.991   9% 

Lucro bruto (R$ mil)           833.204             777.788   7% 

EBITDA (R$ mil)           963.727             881.175   9% 

Investimentos (R$ mil)           325.462             338.317   -4% 
 

1 Distribuidoras cuja Companhia detém o controle (Comgás, Sulgás, Compagas e Necta) em 31 de março de 2025. 
2 Contempla os volumes dos segmentos Industrial e Cogeração. 
3 Inclui saldo da Compagas desde 3T24. Valor líquido de adição de clientes, ou seja, considera desligamentos, cortes ou suspensão de clientes existentes. 

 

No 1T25 foram distribuídos 13,8 MMm³/d de gás natural, 4% acima se comparado ao 

1T24, consequência da consolidação da Compagas e por melhor desempenho dos 

seguintes segmentos (i) residencial, reflexo do forte ritmo de conexões (ii) comercial 

com maiores volumes devido melhora do setor gastronômico e (iii) industrial 

impactado por maior demanda principalmente nos setores químico, ceramista e 

vidreiro. O setor automotivo permanece afetado pela competitividade de preço frente 

a outros combustíveis. 

 

Totalizamos um EBITDA de R$ 964 milhões no 1T25, aumento de 9% versus 1T24, 

reflexo de maiores volumes, melhor mix e reajuste das tarifas. 

 

 

Resultados - 1T25 
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3.2 | MARKETING & SERVIÇOS  
 

Esse segmento é composto pelo resultado da controlada Edge, que gerencia o TRSP, 

a Comercialização, GNL B2B e os projetos de biometano. 
 

 
 
 

(R$ Mil) 1T25  1T24  Var. 

Lucro bruto         (19.301)              (1.386)   >100% 

Despesas operacionais         (44.123)           (42.008)   5% 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas         391.407              71.146    >100% 

Depreciação e amortização           35.784              19.778    81% 

EBITDA CVM         363.767              47.530    >100% 

Diferimento do resultado de otimização de cargas (225.510)  -  >100% 

EBITDA normalizado 138.256  47.530  >100% 

Investimentos (R$ mil)           40.885            107.007    -62% 

 

 

No 1T25 o volume total comercializado na Edge foi de 327 milhões de metros 

cúbicos, um aumento de 22% vs. trimestre anterior. Esse crescimento se deve a 

expansão do mercado livre, combinado com a diversificação das fontes de 

originação da companhia.  

 

O EBITDA da Edge totalizou um resultado de R$ 364 milhões no 1T25, um 

incremento de mais de 100% quando comparado com o primeiro trimestre de 2024. 

O aumento é explicado pelo maior volume e por otimizações de cargas de GNL no 

mercado internacional que resultaram em geração de valor. Considerando apenas 

os volumes comercializados correspondente ao trimestre atual, o EBITDA 

normalizado seria de R$ 138 milhões. 

Resultados - 1T25 
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4.0 | RESULTADOS CONSOLIDADOS 

 

4.1 | RESULTADO FINANCEIRO 
 

(R$ Mil) 1T25  1T24  Var. 

Custo da dívida bruta           (450.840)         (290.981)  55% 

Rendimento de aplicações financeiras            154.567           133.803   16% 

(=) Custo da dívida, líquida           (296.273)         (157.178)  88% 

Outros encargos e variações monetárias             (25.218)             (8.242)  >100% 

Despesas bancárias e outros               (5.663)             (2.237)  >100% 

Passivos de arrendamento (IFRS 16)             (43.327)           (36.362)  19% 

Resultado financeiro, líquido           (370.481)         (204.019)  82% 

 

O resultado financeiro totalizou uma despesa de R$ 370 milhões no trimestre, 

explicado pelo aumento do endividamento líquido e maior taxa de juros. 
 

 

4.2 | IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL 
 

(R$ Mil) 1T25  1T24  Var. 

Resultado antes do IR/CS         617.249          438.831   41% 

Alíquota nominal de IR/CS (%) 34,0%  34,0%    

Despesas teóricas IR/CS       (209.865)        (149.203)  41% 

Ajustes para cálculo de taxa efetiva           13.067            28.475   -54% 

Despesas efetivas de IR/CS       (196.798)        (120.728)  63% 

Alíquota efetiva de IR/CS (%) 31,9%  27,5%    

Corrente       (154.090)        (176.741)  -13% 

Diferido         (42.708)           56.013   n/a 

 

No 1T25, o imposto de renda e contribuição social foi de R$ 197 milhões, 

equivalente a uma alíquota efetiva de 32%. 

 
 

4.3 | LUCRO LÍQUIDO 
 

(R$ Mil) 1T25  1T24  Var. 

EBITDA CVM     1.297.043           893.268   45% 

Resultado financeiro       (370.481)        (204.019)  82% 

Imposto de renda e contribuição social       (196.798)        (120.728)  63% 

Depreciação e amortização       (309.313)        (250.418)  24% 

Lucro líquido         420.451           318.103   32% 

 

O lucro líquido no 1T25 foi de R$ 420 milhões, 32% acima do mesmo período de 

2024. O resultado no período reflete os mesmos efeitos que impactaram o EBITDA 

e resultado financeiro explicados acima. 

 

 

Resultados - 1T25 
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4.4 | INVESTIMENTOS 
 

(R$ Mil) 1T25  1T24  Var. 

Consolidado         366.347           445.324   -18% 

Distribuição de gás         325.462           338.317   -4% 

Marketing & Serviços           40.885           107.007   -62% 

 

Foram investidos R$ 366 milhões no 1T25 referente a investimentos das 

controladas de distribuição de gás que ocorreram conforme o planejado nos ciclos 

regulatórios e dos projetos da Edge. 

 

 

4.5 | ENDIVIDAMENTO 
 

(R$ Mil) 1T25  4T24  Var. 

Empréstimos e financiamentos 4.143.092  5.730.311  -28% 

Debêntures 9.765.904  8.718.722  12% 

Derivativos 154.936  39.117  >100% 

Dívida bruta 14.063.932  14.488.150  -3% 

(-) Caixa, equivalentes de caixa e TVM (3.896.640)  (6.346.062)  -39% 

Dívida líquida (ex-IFRS 16) 10.167.292  8.142.087  25% 

EBITDA LTM (ex-IFRS 16) 5.222.538  4.829.149  8% 

Endividamento de curto prazo/Endividamento total 0,08  0,19  -58% 

Alavancagem 1,95x  1,69x  15% 

 

 

Encerramos o trimestre com alavancagem financeira de 1,95x, sendo 92% dos 

financiamentos com vencimento no longo prazo. Importante destacar que as 

dívidas indexadas à inflação e dólar estão majoritariamente hedgeadas para CDI. 

O custo da dívida consolidada no 1T25 é de 103% CDI com um prazo médio de 5,5 

anos. Vale destacar que nesse trimestre houve o pagamento da redução de capital 

à Controladora no valor de 1,5 bilhão de reais. 
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   5.0 | ESG 
 

A estratégia de ESG da Compass foi desenhada de modo a impulsionar as 
oportunidades ESG e a minimizar os potenciais riscos atrelados ao nosso modelo de 
negócio. Os 3 pilares de atuação ESG com 9 compromissos refletem o Plano 
Estratégico ESG da companhia, alinhado com a agenda 2030 e aos Objetivos de 
Desenvolvimento Sustentáveis (ODS) da ONU. 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Por meio de nossas operações de distribuição, colaboramos para promover uma 
transição energética segura, competitiva e eficiente. Já a consolidação da Edge, com 
novas operações de originação e comercialização de gás, potencializa o nosso 
propósito oferecendo mais segurança, flexibilidade e descarbonização aos nossos 
clientes “on” e “off-grid”. 
 
O gás natural é um elemento estratégico na matriz energética brasileira por ser 
competitivo, acessível e sustentável na substituição de combustíveis de maior 
impacto ambiental como o diesel, o óleo combustível e o carvão. Somado ao 
benefício ambiental atrelado à redução dos gases de efeito estufa e a melhora na 
qualidade do ar, a confiabilidade e segurança de entrega que o gás natural provê ao 
sistema pela complementariedade em relação a fontes renováveis como a solar, a 
eólica e a hidráulica. Essas características, o coloca como elemento-chave na 
transição para uma economia de baixo carbono. 
 

Resultados - 1T25 
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De modo a potencializar o papel do gás natural na transição energética, devido à sua 
característica intercambiável, o biometano, gás de origem renovável produzido a 
partir da purificação do biogás, se apresenta como um aliado na redução das 
emissões de gases de efeito estufa, principalmente na indústria e no setor de 
transporte. 
 
Para a Compass, ter o biometano como parte do seu portfólio de suprimento faz 
parte da sua estratégia de negócio. Temos o compromisso de liderar a distribuição 
do biometano até 2030. Visando atender as necessidades de nossos clientes com 
confiabilidade, flexibilidade e sustentabilidade, construímos um portfólio de soluções 
completas e sob medida, que contemplam o uso de biometano e que estimulam o 
desenvolvimento do mercado livre de gás. 
 
Com o compromisso de impulsionar o gás na matriz de transporte, realizamos em 
2024 um estudo pioneiro de análise de ciclo de vida e os resultados evidenciaram o 
papel do GNV como aliado da transição energética contribuindo com a redução de 
25% das emissões de gases do efeito estufa comparado ao diesel. Esse estudo de 
análise de ciclo de vida foi conduzido pela ACV Brasil/2024 para a Compass, na 
fronteira de sistema do poço a roda para o uso em veículo >32 metric ton, EURO5 
{BR}. Seguindo as normas ISO 14040, ISO 14044 e ISO 14071, este estudo de ACV 
foi revisado criticamente pela KPMG. 
 
No aspecto social, desenvolver as pessoas e a sociedade é um dos pilares 
estratégicos da Compass, uma organização que respeita a diversidade de suas 
empresas e operações, endossa e incentiva iniciativas sociais voltadas ao 
empreendedorismo, capacitação profissional, impacto ambiental positivo, cultura, 
educação, saúde e ao bem-estar, como fundamentos da geração de valor. No ano 
de 2024 foram investidos R$ 36,8 milhões em mais de 90 projetos beneficiando 
diretamente 31,5 mil pessoas. 
 
A chegada do gás natural é, comprovadamente, um indutor do desenvolvimento 
industrial e, como consequência, de melhora das condições de vida. Potencializa 
tanto a geração de empregos como a de impostos que, por sua vez, se desdobram 
em benefícios para a comunidade. Ou seja, o impacto positivo está ligado à própria 
natureza de nossas operações. 
 
Desta forma, o crescimento de conexões de novos clientes alcançado em 2024 pelas 
empresas que formam a Compass não deve ser visto apenas pela ótica econômica 
e operacional. A conquista também tem um impacto positivo ambiental e social. Ao 
acrescentar milhares de novas conexões à sua malha de distribuição, a companhia 
amplia o acesso a um energético de menor impacto ambiental, que chega até o 
consumidor pelas redes de gasodutos de distribuição, de forma mais limpa e 
eficiente. 
 

 

 

 

Resultados - 1T25 
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6.0 | EVENTOS SUBSEQUENTES 

 

6.1 | DISTRIBUIÇÃO DE JCP DA COMGÁS 

 
Em 11 de abril de 2025, o Conselho de Administração da subsidiária Comgás 

aprovou a distribuição de juros sobre o capital próprio, relativos ao período 

encerrado em 31 de março de 2025, no valor bruto de R$ 94.246, sujeito à 

tributação aplicável. O pagamento ocorreu em 30 de abril de 2025. 

 

 

6.2 | DISTRIBUIÇÃO DE DIVIDENDOS SUBSIDIÁRIAS 

 

Em abril de 2025 as subsidiárias Sulgás, Necta e Commit, em suas respectivas 

Assembleias Gerais Ordinárias, aprovaram a deliberação de dividendos oriundos dos 

saldos das reservas de lucros respectivamente nos montantes de R$ 104.797, R$ 41.502 

e R$ 140.633. 

 

 

6.3 | AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL DA COMPANHIA 

 
Em 25 abril de 2025, foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinária o aumento do 

capital social da Companhia, mediante capitalização da Reserva de Capital no montante 

de R$ 1.000.000, sem a emissão de novas ações. 
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7.0 | ANEXOS 
 

7.1 | DEMONSTRAÇÃO DOS RESULTADOS 
 

(R$ Mil) 1T25  1T24  Var. 

Receita operacional líquida        4.209.600        4.135.168   2% 

Custo dos produtos vendidos e dos serviços prestados      (3.395.697)      (3.358.766)  1% 

Lucro bruto           813.903           776.402   5% 

Margem bruta (%) 19%  19%    

‘Despesas de vendas            (53.956)           (43.326)  25% 

Despesas gerais e administrativas         (181.465)         (173.833)  4% 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas           384.044              54.525   >100% 

Resultado de equivalência patrimonial             25.204              29.082   -13% 

Depreciação e amortização           309.313           250.418   24% 

EBITDA        1.297.043           893.268   45% 

Margem EBITDA (%) 31%  22%    

Resultado financeiro         (370.481)         (204.019)  82% 

Imposto de renda e contribuição social         (196.798)         (120.728)  n/a 

Depreciação e amortização         (309.313)         (250.418)  24% 

Lucro líquido           420.451           318.103   32% 

 

 

7.2 | FLUXO DE CAIXA 
 
(R$ Mil) 1T25 

EBITDA           1.297.043  

Efeitos não caixa no EBITDA              153.667  

Variação de ativos e passivos             (953.726) 

Fluxo de caixa operacional              496.982  

CAPEX             (465.701) 

Títulos e valores mobiliários              290.486  

Outros               (72.604) 

Fluxo de caixa de investimento             (247.818) 

Captação de dívida           1.541.020  

Pagamento de principal e juros         (2.345.529) 

Outros         (1.587.574) 

Fluxo de caixa de financiamento         (2.392.083) 

Dividendos recebidos                   3.377  

Caixa livre para os acionistas (FCFE)         (2.139.542) 

Dividendos pagos                    (341) 

Impacto da variação cambial nos saldos de caixa e equivalente de caixa               (38.747) 

Caixa líquido gerado no período         (2.178.630) 

  

Resultados - 1T25 
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7.3 | BALANÇO PATRIMONIAL 
 

(R$ Mil) 1T25  4T24 

Caixa e equivalentes de caixa           3.092.626             5.271.256  

Títulos e valores mobiliários              804.014             1.074.806  

Contas a receber de clientes           2.062.881             1.795.224  

Instrumentos financeiros derivativos              170.300                356.589  

Estoques              262.196                252.220  

Outros ativos circulantes              980.097                814.264  

Investimentos            1.294.520             1.277.955  

Imobilizado           1.637.114             1.620.505  

Intangível         16.898.236           16.761.631  

Outros ativos não circulantes           4.828.027             5.025.669  

Total do ativo         32.030.012           34.250.119  
    

Empréstimos, financiamentos e debêntures         13.908.996           14.449.033  

Instrumentos financeiros derivativos              340.214                389.778  

Fornecedores           1.543.939             1.650.748  

Ordenados e salários a pagar              167.184                234.554  

Outros passivos circulantes           1.518.661             3.165.095  

Outros passivos não circulantes           7.341.121             7.628.529  

Total do passivo         24.820.116           27.517.737  

Patrimônio líquido           7.209.896             6.732.382  

Total do passivo e patrimônio líquido         32.030.012           34.250.119  

 

Resultados - 1T25 


