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2022 2023 j:nD/“2n4 2024E 2025E
Indicadores
Divida Bruta / EBITDA 3,7x 3,3x 2,9x 28x-3,0x 2,3x-2,6x
EBIT / Despesa Financeira 1,5x 1,7x 1,9x 1,3x-1,7x  2,6x — 3,0x
CFO / Divida Bruta 6% 12% 18% 17% - 22%  21% - 26%
R$ (milhdes)
Receita Il 986 1.066 1.000 -1.200 1.250 - 1.400
EBITDA 37 524 582 590 - 620 680 - 710

Fonte: Desktop, Economatica e Moody’s Local Brasil. Nota: Todas as métricas de crédito quantitativas
incorporam os ajustes-padrédo da Moody’s Local para as demonstragGes financeiras para empresas nédo-
financeiras.

RESUMO

O perfil de crédito da Desktop S.A. (“Desktop” ou “Companhia”) reflete sua bem-
sucedida estratégia de prover servigos de banda larga com tecnologia de fibra ética
(“FTTH”) em cidades de pequeno e médio porte no estado de Sdo Paulo, posicionando-
se como a maior Internet Service Provider (“ISP”) em sua regido de atuagdo. Apesar de
seu forte crescimento ao longo dos ultimos anos, por meio de sua estratégia de
crescimento organica e inorganica, a Companhia ainda segue apresentando uma menor
escala, além de concentragdo geografica e de negécios em meio a um mercado
fragmentado em que compete diretamente com outras prestadoras de servigos de
internet e grandes operadoras de telecomunicagdes.

Em junho de 2024, a perspectiva dos ratings foi revisada para estavel, de negativa,
refletindo a expectativa de melhora de sua liquidez diante da gestao de passivos em
curso, o fortalecimento de sua geragéo de caixa operacional (CFO) ao longo dos ultimos
trimestres e a manutencgdo de uma alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA)
em niveis adequados para a categoria de rating. A agdo também incorpora a expectativa
de que a Companhia seguird com uma gestao financeira prudente, com manutencao de
adequado nivel de caixa e cronograma de amortizagao de dividas alongado.

Em julho de 2024, a Companhia concluiu duas novas emissdes de debéntures com
vencimento alongados que totalizaram R$ 1,0 bilhdo. Com os recursos captados,
esperamos que os pré-pagamentos das 12, 32 e 42 Emissdes de Debéntures ocorram
ainda no terceiro trimestre. Em junho de 2024, sua posicéo de caixa era de R$ 294
milhdes, frente a R$ 362 milhdes de divida bruta ajustada de curto prazo. Proforma a
conclusdo da gestdo de passivos, estimamos que a posigado de caixa serd em torno de
R$ 550 milhdes, frente a uma divida bruta ajustada de curto prazo de aproximadamente
R$ 200 milhdes - o que representara uma cobertura de 3,9x ante 0,8x em junho de
2024. Ainda que a Companhia siga apresentando um fluxo de caixa livre (FCF) negativo,
sua alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) tem conseguido apresentar
uma gradual queda tendo partido de 3,7x ao final de 2022 para 2,9x no acumulado de
doze meses findos em junho de 2024. A divida bruta ajustada pela Moody’s Local Brasil
inclui empréstimos e financiamentos, contas a pagar por aquisi¢do e arrendamento
mercantil.
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Pontos fortes de crédito
— Maior ISP do estado de Sado Paulo, bem-posicionada em diversas cidades do interior do estado.

— Estratégia de crescimento tem possibilitado ganhos de escala e de sinergias.

— Rentabilidade beneficiada pela alta retengao de clientes e menores custos de pessoal do que concorrentes.

— Foco em expansao organica em detrimento de aquisi¢des tem contribuido para a redugao da alavancagem.

Desafios de crédito
— Escala ainda reduzida, apesar da trajetéria de crescimento apresentada nos ultimos anos.

— Atuagao concentrada em fibra 6tica e no estado de Sao Paulo.

— Exposigdo a elevados riscos concorrenciais, em meio a um mercado fragmentado, regulado, e com baixas barreiras de entrada,
gue podem impor limitagGes de precificagao.

— Fluxo de caixa livre é pressionado pelos elevados investimentos.

— Plano de expansao inorganica carrega riscos de execugao e integragao.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings

Os ratings da Desktop podem ser elevados caso a Companhia continue demonstrando crescimento de escala, incremento da
geragao de caixa operacional, assim como manutengédo de uma politica financeira adequada - com uma posigéo de caixa fortalecida
e um cronograma de divida alongado. Esses fatores devem estar acompanhados de uma alavancagem bruta ajustada (divida bruta /
EBITDA) abaixo de 3,0x, de maneira sustentada.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings da Desktop podem ser rebaixados caso ocorra uma deterioragédo de sua posigéo de liquidez e/ou um enfraquecimento de
suas operagbes. Quantitativamente, os ratings podem ser rebaixados caso a alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) se
mantenha acima de 4,0x de maneira sustentada.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estdvel reflete a nossa expectativa de que a Companhia seguirad seu plano de expansdo de maneira prudente,
mantendo niveis sauddveis de rentabilidade e tendéncia de incremento de sua geragdo de caixa. A perspectiva incorpora, ainda,
nossa visdo de que a alavancagem bruta ajustada permanecera em patamares moderados, ao mesmo tempo que a gestdo financeira
serd adequada ao seguir buscando alternativas para alongar o cronograma de amortizagéo e fortalecer a posigéo de caixa.

Perfil

A Desktop € uma das maiores ISP do Brasil e a maior do estado de Sdo Paulo, segundo dados da Agéncia Nacional de
Telecomunicag&es (Anatel) em maio de 2024. A Companbhia atua, principalmente, na prestagdo de servigos de banda larga FTTH,
com foco no consumidor pessoa fisica, além de também operar na prestagéo de servigos de televisao por assinatura e de servigos de
telefonia fixa. Com operagéo em 184 cidades no interior do estado de Sao Paulo, sua receita liquida foi de R$ 1,07 bilhdo e margem
EBITDA ajustada de 55% no acumulado dos ultimos doze meses encerrados em junho de 2024.

A Companbhia é listada no segmento de Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcéo (“B3”, AAA.br estavel), com 15% das a¢des
detidas pelo fundador, 2% por executivos da Companhia e 31% em circulagao. A Desktop é controlada por fundos geridos pela
gestora de private equity H.L.G. Capital LLC desde 2020, que possuem 52% das a¢des através do Makalu Brasil Partners |J - Fundo
de Investimento em Participagdes Multiestratégia e da Del Castilho Participagdes S.A.

Principais consideracoes de crédito

Apesar da escala ainda reduzida, sua estratégia de expansao tem resultado em crescimento consistente nos tltimos anos
Apesar de seu forte crescimento ao longo dos ultimos anos, a Companhia ainda segue apresentando uma menor escala. Entre 2020
e inicio de 2023, como forma de acelerar sua expansdo, a Desktop adotou uma estratégia agressiva de crescimento inorganico. Neste
periodo, realizou dez aquisi¢des, que resultaram em uma expansao significativa de sua escala, de modo que a base de clientes e de
cidades atendidas passou a compreender 955 mil clientes e 184 cidades em margo de 2023, ante 146 mil clientes e 25 cidades no
primeiro trimestre de 2020.

Até o momento, o valor das aquisigcbes realizadas somou R$ 1,1 bilhdo, que foi financiado com recursos provenientes da sua abertura
de capital, aporte de capital e emissdes de dividas. As transagdes mais relevantes foram: (i) Net Barretos Participagdes S.A. em
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novembro 2021 (R$ 191 milhdes), (ii) LPNet Telecomunicagdes Ltda. em dezembro 2021 (R$ 430 milhdes), e (iii) Cilnet Comunicagéo e
Informatica Ltda (“Fasternet”) em margo 2023 (R$ 209 milhdes). Essas trés aquisigdes, em conjunto, adicionaram 309 mil novos
clientes a sua base. Sua ultima aquisicao foi a Fasternet. Posteriormente, procedeu a aquisi¢cdo das agdes remanescentes de
algumas empresas adquiridas e nas quais ja exercia controle, passando a deter 100% de participagao.

Desde o inicio de 2023, a Desktop tem direcionado esforgos para expansao organica. Essa estratégia consiste em replicar sua
operagao em cidades com caracteristicas similares aquelas em que ja operam, concentrando-se principalmente em cidades de
pequeno e médio porte no interior do estado de Sao Paulo. Além de investir na construgéo e expansao das redes, a Companhia tem
buscado aumentar a ocupagéo (“take up”) de sua rede ja constituida, tendo atingido 25% ao final de junho de 2024, em comparagéo
a 23% no mesmo periodo do ano passado. Ao longo deste ano, também observamos aumento das adi¢Ges liquidas de clientes
trimestralmente.

Como resultado dessa sua estratégia de crescimento, a Companhia segue apresentando uma consistente tendéncia de crescimento
de suas operagdes. Em junho, sua base de assinantes, que é pulverizada e composta majoritariamente por pessoas fisicas, atingiu
1,01 milhdo de clientes. Com as iniciativas para atingir o publico-alvo de cada regiao e o amadurecimento de iniciativas comerciais,
como os canais digitais, a Desktop tem mantido churn abaixo de 2,5%.

Avaliamos positivamente o foco da Desktop em aumentar sua escala por meio da ocupagédo de rede. Caso retome o intenso ritmo de
aquisicoes, historicamente bem-sucedidos, ponderamos os riscos de execugao e integracao que, se ndo forem bem geridos, podem
impactar negativamente seu perfil de crédito. No médio a longo prazo, a Companhia busca crescer também em estados préximos,
criando oportunidades de integragdo com operagoes ja bem-sucedidas.

FIGURA1 FIGURA 2
Consistente crescimento da base de clientes ao longo dos ...impulsionado por aquisicées que adicionaram mais de
dltimos anos... 400 mil assinantes desde 2020
Evolugéo do numero de assinantes Aquisicoes realizadas
s Base BoP Adicges Inorgénicas Data Empresa Adquirida Assinantes
mmmmm Adigoes Organicas Liquidas —emsms % Cres. Org. QoQ
1,200 14% Ago/20 ISSO Internet E Telecomunicagdes Ltda. 5 mil
1000 12% Nov/20 Netell Telecomunicagoes Ltda. 17 mil
10% Mar/21 Netion Solugdes em Tel. Ltda. 15 mil
8 800 Mai/21 C-lig Telecomunicagdes S.A. 47 mil
£ 8%
g 600 Ago/21 Starnet Telecomunicagdes Ltda. 20 mil
8 6%
% 400 Nov/21 Net Barretos Telecomunicagdes Ltda. 63 mil
4% Dez/21 LPNet Telecomunicagoes Ltda. 130 mil
200 2% Jan/22 Infolog Ti Tecnologia Ltda. 16 mil
0% Dez/22 IDC Telecom Ltda. 37 mil
Mar/23 70% Fasternet 116 mil
Fonte: Desktop. Fonte: Desktop.

A Companhia esta bem-posicionada em sua regiao de atuagdo, embora esteja exposta a elevados riscos concorrenciais

Como resultado dessa estratégia de expansao, a Companhia segue apresentando fortalecimento gradual de sua posigao competitiva.
De acordo com a Anatel, em junho de 2024, a Desktop era a quarta maior ISP do pais em nimero de acessos de banda larga fixa,
com participagao de mercado de 2,21%. Na mesma data, a Companhia era lider em algumas cidades de atuagao, estando bem-
posicionada no estado de Sdo Paulo com participagédo de 7,2% - atras das lideres Claro S.A. (29,7%) e Telefonica Brasil S.A. (AAA.br
estavel) (29,3%).

Apesar do fortalecimento de suas operagdes ao longo dos ultimos anos, a Desktop esta exposta a elevados riscos concorrenciais em
meio a um mercado fragmentado, incluindo a presenga de competidores bem estabelecidos, que podem impor limitagdes de
precificagdo. Atualmente, ha mais de 5.000 provedores de fibra ética no pais de acordo com dados da Anatel, embora as grandes
operadoras de telecomunicagdes sigam concentrando a maior parte do mercado, com cerca de 60% da participagao de mercado de
servigos de internet de banda larga fixa no estado de Sdo Paulo e aproximadamente 45% no Brasil em junho de 2024.

Ao longo dos ultimos anos, o crescimento da rede de fibra ética no pais se deu de maneira acelerada, com aumento significativo de
participagao das ISPs no mercado de banda larga fixa, que por meio de aquisigGes se consolidaram regionalmente. De 2012 até
junho de 2024, a participagdo de mercado de ISPs aumentou de 16% para 55%, com base no nimero de assinantes de banda larga
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fixa, criando ainda mais competitividade. Apesar da evolugao dos acessos ter apresentado redugao em seu ritmo de crescimento a
partir de 2022, consideramos que o setor tem demonstrado certa resiliéncia de demanda durante desaceleragGes econdmicas.

FIGURA 3 FIGURA 4
Forte crescimento do setor de fibra 6tica desde 2012,... ...contribuiu para ganho de participacao de mercado das ISPs
Evolugdo do numero de acessos de banda larga com tecnologia de Evolugéo da participagdo de mercado em nimero de acessos de banda larga
fibra ética fixa no Brasil
n° acessos &% Var. a.a. uECLARO ®mVIVO mOl =TIM mOUTROS
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Fonte: Anatel. Fonte: Anatel.

Suas operagodes sao concentradas em um unico servigo no interior do estado de Sao Paulo

Apesar do crescimento de sua base de clientes e portfélio de servigos ofertados, ponderamos a concentragdo de suas operagdes em
um unico servigo dominante no estado de Sao Paulo. Em junho de 2024, através de sua rede de 57 mil quildmetros, a Companhia
estava presente em 184 municipios no estado de Sdo Paulo. Sua regiao de atuagéo é bem desenvolvida, com alta densidade
demografica e forte demanda por internet, porém a limitagdo geografica pode restringir sua competitividade e aumento de escala no
longo prazo.

Margens operacionais saudaveis em meio a cenario altamente competitivo

Sua margem EBITDA ajustada segue em linha com a média do setor, tendo atingido 54,6% nos ultimos 12 meses encerrados em
junho de 2024 ante uma média de 48% entre 2020 e 2023. O ganho de margem é resultado da captura gradual das sinergias relativas
a aquisigGes realizadas pela Companhia, além de também ser beneficiada pelos menores custos de pessoal no interior do estado de
Sdo Paulo em relagdo as grandes capitais, e uso de mao de obra prépria em praticamente todo o seu processo de prestagao de
servico em detrimento de contratagdo terceirizada.

Projetamos que a Companhia sera capaz de manter uma sustentabilidade de margens, considerando tanto os ganhos de sinergia
como a maior diluigdo de custos fixos com a evolugao de sua base de assinantes no médio prazo, com potencial pressdo de seus
precos diante da elevada concorréncia.

Nos ultimos doze meses findos em junho de 2024, a Desktop reportou receita liquida de R$ 1,07 bilhdo, um aumento de 25% em
relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Prospectivamente, esperamos crescimento de aproximadamente 15% nos préximos 12-18
meses, por meio de expansdes organicas com abertura de portas em sua rede ja instalada. A agéncia nao considera aquisigées em
suas projegoes.
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FIGURA 5
Apesar do cenario altamente competitivo, apresenta crescimento de receita consistente e margens operacionais saudaveis
Evolugéo receita liquida, EBITDA e margem EBITDA ajustados
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Fonte: Desktop e Moody'’s Local Brasil.

Elevados investimentos pressionam o fluxo de caixa livre, mas alavancagem tem apresentado queda

Ainda que a Companhia siga apresentando um FCF negativo, destacamos sua tendéncia de melhora diante do fortalecimento do
CFO a medida que vem conseguindo aumentar sua alavancagem operacional com o crescimento de suas operagdes. Como resultado,
o CFO atingiu R$ 88 milhdes, R$ 206 milhdes e R$ 304 milhdes em 2022, 2023 e nos ultimos doze meses encerrados em junho de
2024, respectivamente, ao passo que o FCF foi negativo em R$ 340 milhdes, R$ 132 milhdes e R$ 97 milhdes nos mesmos periodos.

Nos proximos 12-18 meses, projetamos que o CFO sera em torno de R$ 400 milhdes, enquanto o FCF seguira em patamar negativo,
porém préximo de atingir niveis positivos. Os investimentos para expanséo organica e para manutengao de rede sao estimados em
aproximadamente R$ 400 milhdes ao ano.

Mesmo com uma queima de caixa, sua alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) tem conseguido apresentar uma gradual
queda, em linha com as proje¢des da agéncia, tendo partido de um patamar de 3,7x ao final de 2022 para 2,9x no acumulado de doze
meses findos em junho de 2024. Ao mesmo tempo, sua cobertura de juros ajustada (EBIT / despesa financeira) também apresentou
melhora, tendo atingido 1,9x em junho de 2024. No periodo, sua divida bruta ajustada era composta majoritariamente por debéntures
(66%), seguida de obrigagdes por aquisigdes (28%), arrendamentos (3%) e empréstimos e financiamentos (2%). A Moody’s Local
Brasil estima que a alavancagem bruta ajustada e cobertura de juros permanecerdo em linha com os patamares atuais ou, inclusive
com alguma tendéncia de queda, a partir de 2025 a depender das iniciativas da Companhia.

FIGURA 6
Apés pico de alavancagem, indice segue com tendéncia de queda
Evolugéo divida bruta, EBITDA e alavancagem bruta ajustados
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Fonte: Desktop e Moody'’s Local Brasil.
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Consideracgoes Estruturais

O rating atribuido a 32 Emissao de Debéntures com garantia real estd um nivel acima do Rating Corporativo da Desktop. A estrutura
da divida incorpora a alienagao fiduciaria de bens correspondentes a rede de cabeamento de fibra dtica e equipamentos de rede. A
Moody’s Local Brasil tem a visdo de que a 32 Emissdo de Debéntures se beneficia de uma posigédo de senioridade frente a maioria
das dividas da Companhia, ocasionando em diferenciagdo no nivel de recuperagao em caso de inadimpléncia.

As debéntures foram emitidas em novembro de 2021, em série Unica, com vencimento em 2028. Sua remuneragao é de 100% da taxa
de Depdsito Interfinanceiro (DI) acrescida de sobretaxa de 2,6% ao ano. A amortizagdo do principal é anual, a partir do terceiro ano,
tendo sido a primeira em 17 de novembro de 2023. A estrutura da emissdo incorpora covenants financeiros exigindo a manutengéo
de indicador de alavancagem liquida ajustada (divida liquida / EBITDA) inferior ou igual a 3,0x, com apuragdo anual e ajustes nas
métricas conforme previsto nas documentagdes das dividas.

Consideracées ambientais, sociais e governancga (ESG)

Em termos de governanca, a Desktop esta listada no Novo Mercado da B3, comprometendo-se com as melhores praticas de
governanga corporativa, desde sua abertura de capital em julho de 2021. Possui 28% de suas agdes em circulagdo, e é controlada por
fundos geridos pela gestora de private equity H.l.G. Capital LLC desde 2020, que possuem 52% das agdes através do Makalu Brasil
Partners IJ - Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia e da Del Castilho Participagdes S.A. O Conselho de
Administragao da Companhia é composto por, no minimo, cinco membros, e no maximo sete membros, devendo contemplar no
minimo dois conselheiros independentes. Atualmente, o Conselho da Companhia inclui membros da H.l.G Capital LLC, membros
fundadores e membros independentes.

FIGURA 7
Estrutura acionaria simplificada
Em agosto de 2024

Makalu Brasl Partners

389 -FHp

2% 15% 14% 3%

Fonte: Desktop.

Consideramos que o setor de telecomunicagdes apresenta baixos riscos ambientais e baixos niveis de emissao de carbono. Além
disso, a Companhia tem a responsabilidade de seguir os protocolos de registros, autorizagées, licengas municipais e sanitarias para
o bom funcionamento de suas atividades.

Com relagdo aos aspectos sociais, semelhante a outras empresas de servigos, a Desktop S.A. é responsdvel por uma grande
quantidade de dados confidenciais, tais como dados pessoais de seus clientes, os quais podem estar sujeitos a questdes legais,
regulamentares ou de reputagdo em caso de violagdo. A incapacidade em garantir a seguranga dos dados, incluindo ataques
cibernéticos e fraudes operacionais, pode afetar a reputagao da empresa, afetando a retengéo de clientes e prospecgao de novos
clientes, além de originar passivos judiciais e aumento dos custos operacionais. A Companhia também esté exposta as tendéncias
demograficas e sociais para o uso de servigos de telecomunicagées, incluindo as baixas taxas de penetracao, a populagdo mais
jovem impulsionando a demanda por conectividade e consumidores em geral buscando incrementos significativos em termos de
velocidade, capacidade de rede e seguranga — principalmente em meio a um cendrio de aumento exponencial no consumo de dados
e videos. Adicionalmente, observamos que o setor de telecomunicacdes destaca-se pela necessidade de adaptagdo as tecnologias
gue evoluem rapidamente, além de requerer uma forga de trabalho especializada, que inclusive requer constante atualizagao.

Analise de Liquidez

Em junho de 2024, sua posigéo de caixa era de R$ 294 milhdes, frente a R$ 362 milhdes de divida bruta ajustada de curto prazo.
Recentemente, em julho de 2024, a Companhia concluiu duas novas emissdes de debéntures com prazos de vencimento alongados.
A 62 Emissdo de Debéntures totalizou um montante de R$ 625 milhdes, com prazo de seis anos e caréncia de 48 meses; ao passo
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que, a 72 Emissao de Debéntures foi de R$ 375 milhdes, com prazo de sete anos e caréncia de 60 meses. As emissdes possuem
remuneracgao de taxa DI acrescida de sobretaxa de 1,6% ao ano, e juros remuneratdrios de 7,4408% ao ano sobre o valor nominal
atualizado pela variag3o do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), respectivamente.

Com os recursos captados por essas duas novas debéntures, esperamos que os pré-pagamentos das 12, 32 e 42 Emissoes de
Debéntures ocorram ainda no terceiro trimestre. Correspondendo a um total de R$ 794 milhdes, as 12, 32 e 42 Emissbes de
Debéntures foram emitidas em 2021 e 2022, para fazer frente ao pagamento de aquisigdes. As remuneragoes dessas emissoes a
serem pré-pagadas sao de taxa DI acrescida de sobretaxa de 3,6%, 2,6% e 2,35%, respectivamente, e os pagamentos de principal
estdo concentrados nos préximos quatro anos.

Consideramos que a gestdo de passivos a ser concluida pela Desktop, que inclui além das emissdes realizadas em julho o pré-
pagamento das 12, 32 e 42 Emissdes de Debéntures, resultara no fortalecimento de sua posigdo de caixa ao mesmo tempo que
alongara seu cronograma de amortizagédo de divida e reduzira o custo médio do endividamento. Proforma a gestdo de passivo
esperada, estimamos que a posigdo de caixa serda em torno de R$ 550 milhdes, frente a uma divida bruta ajustada de curto prazo de
aproximadamente R$ 200 milhdes — o que representara uma cobertura de 3,9x ante 0,8x em junho de 2024.

A Moody’s Local Brasil espera que a Companhia seguira com uma gestao financeira prudente, com manutengado de adequado nivel
de caixa e cronograma de amortizagao de dividas alongado.

FIGURA 8 FIGURA 9 FIGURA 10
A conclusio da gestdo de passivos ...resultara em alongamento do seu ...e fortalecimento da relacao de caixa
em curso... perfil de dividas,... e divida de curto prazo
Cronograma de amortizacdo da divida bruta Cronograma proforma' de amortizagdo da Evolugéo da posigao de caixa e equivalente vs
ajustada em junho de 2024 divida bruta ajustada em junho de 2024 divida ajustada de curto prazo
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Debéntures e pré-pagamento das 12, 32 e 42 Debéntures e pré-pagamento das 12, 32 e 42
Emissdes de Debéntures. Emissdes de Debéntures.
Fonte: Desktop e Moody'’s Local Brasil. Fonte: Desktop e Moody’s Local Brasil.

Informacao complementar

Emissor / Instrumento/ Emisséo Rating atual Perspectiva Rat||.1g Perspet.:tlva
atual anterior anterior
Desktop S.A.
Rating Corporativo (CFR) A-.br A-.br
Estavel Negativa
32 Emissao de Debéntures A.br A.br
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Definigcdo dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://www.moodyslocal.com/country/br, para
maiores informagdes a respeito das definigdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) é a Metodologia de Rating para Empresas N&o-Financeiras - (30/jul/2024),
disponivel na segdo de Metodologias em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendacdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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