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Adverténcia Publica

Processo Administrativo 001/2016

Analista: Marilia Dancini de Oliveira Fontes — “Marilia” CNPI: EM-1721, vinculada a Empiricus Consultoria e

Negdcios, com sede na cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 913.
Julgamento em 08 de junho de 2017.
CONSIDERANDO que:

(a) Em 11 de outubro de 2016, foi realizada denuncia em face de Marilia Dancini de Oliveira Fontes, por
suposta infracdo aos artigos 32, 15, e 17 da ICVM 483 e artigos 29, inc. |, Il e V, 592, 992, 122, 192 e 209, todos
do Cddigo de Conduta da Apimec, tendo em vista conteuddo de relatdrio de analise elaborado de autoria de

referida Analista;

(b) Em 20 de outubro de 2016, tendo em vista os fatos e argumentos narrados na denuncia, a
Superintendéncia de Supervisdao do Analista de Valores Mobilidrios — “SSA”, de acordo com o disposto no
Cédigo dos Processos da Apimec, capitulo |, artigo 52, inciso V, instaurou o Procedimento de Averiguacdo de

Irregularidades n® 002/2016 — “PAl”;

(c) Em 15 de dezembro de 2016, a partir das investigacGes realizadas, a SSA recomendou ao Conselho de
Supervisdo do Analista de Valores Mobiliarios — “CSA” a instauracdo do Processo Administrativo 001/2016,

para apurar os indicios de irregularidades apontados no PAI; e

(d) Em 08 de junho de 2017, apds analise dos documentos constantes dos autos, bem como da defesa

apresentada no ambito do Processo Administrativo n2 001/2016, a Turma Julgadora entendeu haver a




analista Marilia Dancini de Oliveira Fontes violado o disposto no artigo 15 da ICVM 483 e nos artigos 29, 99,
19 e 20 do Cddigo de Conduta da APIMEC, violagdo essa acompanhada das seguintes circunstancias
agravantes: (i) existéncia de dano ao mercado de capitais e (ii) a participacdo direta da analista nos atos
sancionados, conforme os incisos Ill e VI do art. 70 do Cdédigo dos Processos da Apimec. Como
consequéncia, a Turma Julgadora, com base do artigo 69, inciso Il, decidiu advertir publicamente a analista

Marilia Dancini de Oliveira Fontes.

O Conselho de Supervisao do Analista de Valores Mobiliarios adverte publicamente a

analista Marilia Dancini de Oliveira Fontes no seguinte teor:

O relatério elaborado pela analista Marilia Dancini de Oliveira Fontes, objeto do processo administrativo
001/2016, foi escrito com pouca clareza e objetividade, sem atender aos requisitos de prudéncia, diligéncia,
clareza e precisdo, compativeis as expectativas de seus clientes com relacdo aos servicos prestados por
analista atuante no mercado de capitais. Evidencia-se tal conduta pela utilizacdo de afirmacdes genéricas
com linguagem figurada e, consequentemente, pouco objetiva, além da caréncia de precisdo e clareza em
certas afirmacdes. Ademais, em razdo da linguagem adotada no referido relatdrio, a analista Marilia Dancini

de Oliveira Fontes praticou conduta capaz de gerar risco de dano a integridade de participante do mercado.
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