trminl S|
institute do Auditeria Ingependonte dp Brasi]

@/CFC IBRACON ' apimec

CONSELHO FEDERAIL DE CONTABILIDADE BRASIL

L]
instituto =
-1 ibgen. NN
governhanga ANEFA( .
corporativa

AMEC

Ao Senhor
Jodo Carlos de Andrade Uzéda Accioly
Presidente da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)

S&o Paulo, 2_de junho de 2026.

Cle:

Ao Senhor
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Ao Senhor
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Ref.: Consideragoes técnicas sobre a Resolugio CVM n° 244, que altera a Resolugio CVM
n° 193 e torna voluntdria a divulgacio de informacdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade.

As entidades signatarias, em continuidade a manifestag@o encaminhada a essa d. Comissdo em 19
de dezembro de 2025, vém, de forma técnica e construtiva, registrar suas consideragdes a respeito
da Resolugdo CVM n° 244, editada em 29 de maio de 2026, que reforma a Resolugdo CVM n° 193
e converte em voluntaria a divulgagdo, pelas companhias abertas, das informagGes financeiras
relacionadas a sustentabilidade que se tornaria obrigatoria a partir dos exercicios sociais iniciados
em 1° de janeiro de 2026.
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Causou-nos surpresa a mudanca de orientag@io dessa autarquia no tocante ao tema, especialmente
considerando que no infcio deste ano houve manifestagio expressa de reconhecimento da
assertividade da Resolucfio CVM 193, de 2023, o que foi feito com consistente fundamento técnico,
por meio do oficio 01/2026 de onze de fevereiro, em resposta a manifestacio da ABRASCA,
Destacamos que a referida resposta induziun ao entendimento de que nfio haveria mais alteragdes,
permanecendo no mercado todos os movimentos ¢ investimentos para a adogio. A mudanga de
orientagdo quanto a obrigatoriedade de apresentagdo dos relatérios de informacBes de
sustentabilidade, passados quase trés anos da divulgacgio da Res. 193, em nosso entendimento, nio
contribui para a estabilidade do sistema regulatorio que deve nortear as decisdes dos reguladores
de mercado.

Reconhecemoes a legitimidade da preocupagio da autarquia com a proporcionalidade regulatoria e
com a liberdade das entidades para ponderarem custos ¢ beneficios de suas decisdes de reporte,
mas entendemos que uma decisfio dessa magnitude deveria ser precedida de uma andlise mais
profunda sobre seus fundamentos ¢ consequéneias no mercado. Reconhecemos, igualmente, como
aperfeicoamentos pettinentes a preservacéio da obrigatoriedade de observincia dos padrles do
CBPS ¢ do ISSB por quem opte pelo reporte, com Asseguragio Razodvel, o que resguarda a
confiabilidade ¢ a comparabilidade das informacdes, ¢ a substituicio da regra de adesdo
permanente por um compromisso minimo de frés exercicios consecutivos, que mitiga o desestimulo
4 adogfio experimental. E justamente em respeito a esse dilogo qualificado que apresentamos, com
a serenidade que o tema exige, as razdes pelas quais entendemos que a supressio da obrigatoriedade
futura merece reconsideracio.

L Comparabilidade e simetria informacional

A migragio de um regime obrigatério para um modelo de “pratique ou explique” tende a produzir
um conjunto informacional mais heterogéneo, no qual emissores comparaveis poderdo divulgar,
ou deixar de divalgar, informag¢des de sustentabilidade segundo critérios proprios. Ainda que a
manutenc¢io do padrio de divalgacdo (ISSB — CBPS) preserve a qualidade do que for reportado, a
faculdade de ndo reportar reintroduz lacunas de comparabilidade intertemporal e interempresarial.
Em matéria de riscos climdticos, ambientais, sociais e de governanca, marcados por horizontes
longos e impactos financeiros nféio lineares, essas lacunas dificultam a incorporagio dos riscos aos
modelos de avaliagio ¢ de crédito ¢ ampliam o espago para a arbitragem informacional, em
detrimento, sobretudo, do investidor menos sofisticado.

II. Conexido com as demonstragdes financeiras
Um dos avangos centrais do modelo ISSB reside na conectividade entre as narrativas de estratégia,
riscos, métricas ¢ metas de sustentabilidade e os mimeros efetivamente refletidos nas

demonstragdes financeiras. A facultatividade do reporte enfraquece esse vinculo estrutural ¢ tende
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a dissociar compromissos publicamente assumidos dos investimentos, provisdes ¢ decisdes de
capital que os materializam. O risco prético ¢ a perda de utilidade deciséria da informaciio para um
cerne meramente narrativo, abrindo margem a episodios de greenwashing involuntirio ou
estratégico.

1ii. Proporcionalidade j& assegurada e adesfio de mercado

Entendemos que a tutela das companhias de menor porte jd se encontrava adequadamente
endere¢ada pelo arcabougo vigente, em especial pela articulagiio entre a Resolugio CVM n° 193
o Regime FACIL, que prevé dispensas ¢ tratamentos proporcionais a emissores de menor porte.
Soma-se a isso a evidéncia de adesdio voluntaria por emissores de referéncia, entre os quais Vale,
Lojas Renner, B3, Irani e Natura, a indicar viabilidade operacional e percep¢io de valor econdmico
no padro. Tais elementos sugerem que a protecfo a0s emissores menores e a flexibilidade desejada
poderiam ser alcangadas sem a supressfo integral da obrigatoriedade futura,

IV. Convergéncia internacional e capital reputacional

Em um momento de consolidago internacional em tormo das normas do ISSB-CBPS, ¢ tendo a
CVM construido sdlida reputacio junto a investidores, agéncias de classificagio de risco e
organismos multilaterais, um recuo na obrigatoriedade pode ser lido externamente como sinal de
descontinuidade regulatéria. A previsibilidade e a coerneia normativas sfo  atributos
especialmente valorizados em mercados emergentes, com reflexos sobre a percepcdo de risco
instifucional e, em #ltima andlise, sobre o custo de capital soberano ¢ corporativo. Trata-sc de
preservar um pafrimonio reputacional cuja reconstrucfio, uma vez abalado, é lenta e custosa.

V. Breves Consideracies finais
Pelas razbes expostas, as entidades signatirias respeitosamente sugerem a reconsideragio da
supressio da obrigatoriedade dos relatorios de informagfes financeiras de sustentabilidade.
Reafirmamos nossa inteira disposi¢iio para colaborar com essa d. Comissio na construgio de um
caminho que fortalega, de forma ecquilibrada e tecnicamente fundamentada, a qualidade
informacional do mercado de capitais brasileiro,
Renovamos protestos de elevada estima e considerago.
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