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Momento do Mercado de Acoes

Indistria de a¢des tem sofrido com resgates por conta da elevagdo nas taxas de juros, o que tem pressionado os fundos a olhar cada vez mais para o resultado de curtissimo prazo

Brasil Hedge Fund Inflow (BRL Billion) Brasil Equity Fund Inflow (BRL Billion)
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Valuation descontado, se aproximando da marca de dois desvio padrées abaixo do histérico Investidor tem preferido setores mais resilientes

Foreign Investor Monthly Flow (BRL Billion)
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Varejo tem alta correlagdo com a taxa de juros; Segmentos mais discriciondrios, como ... enquanto segmentos setores menos discriciondrios, como Farmacias, mostram

Vestudrio e Calcados, sdo mais impactados... maior resiliéncia
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IDAT - Dados do IDAT Mostraram Sinais de Desacelera¢io em Dezembro Momento mais desafiador para o setor esta refletido no preco das agdes
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Racional de Posicionamento dos Investidores Para o Setor de Consumo e Varejo

Alta Renda
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Source: Company Data, IBBA Estimates



Vestuario

Vestudrio tem alta correlacdo inversa com ciclos de alta da Selic Desvalorizag¢do do cambio gera pressdes em custos; Preocupa¢do com margens
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Ritmo de expansao de lojas de Atacarejo caiu pelo segundo ano consecutivo...

Aberturas (liquidas) de lojas por més (# de lojas)
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Expansao da industria deve gradualmente migrar para cidades menores

# de cidades onde os Top 25 ndo estdo presentes
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...comuma desacelera¢ao geral entre os subgrupos; Competicao marginalmente melhor

Aberturas (liquidas) de lojas por més (# de lojas) por Subgrupo
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Além de competicdo melhor na ponta, inflagao de alimentos joga a favor do setor
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Esperamos que o reajuste de medicamentos fique abaixo do IPCA...

I AverageI Level 1 Level 2

a LTM Inflation - IPCA (as of Feb-25) : 5.1% : 5.1% 5.1%
b X factor I 25% 1 25% 2.5%
c=d*b Z factor : 1.1% : 2.5% 1.2%
d Z factor as a % of X factor | 433% | 100.0% 50.0%
e Y factor I 0.0% I 0.0% 0.0%
f=za-b+c+e Medicine price readjustment (CMED) : 3.7% : 5.1% 3.9%
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Além disso, iniciativas do governo para controlar inflagdo tem gerado noticias negativas

Venda de medicamentos em
supermercados 'é questao de dias',
diz vice-presidente da Abras

’

Governo analisa reduzir valor ‘teto
dos medicamentos

...0 que deve gerar uma pressao de custos, principalmente no segundo semestre
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E competi¢do de marketplaces parece comecar a ser refletida na venda de HPC
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Plataformas de E-Commerce/Marketplaces

Penetracdo do varejo online saiu de 4% para 11% nos ultimos 5 anos
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MELI é o player dominante da industria, Shopee também tem tido crescimento forte

3 principais categorias do varejo ainda com penetracao abaixo de paises mais maduros e
sao focos das grandes plataformas de ecommerce

Evolucdo Market Share E-Commerce
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