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Por que a norma veda marcac¢ao na curva
para planos CD puros ?

Transferéncia de Riqueza Aprecamento

Entre os participantes
assegurados pelos
planos, em caso de
pagamentos beneficios
ou institutos em tempos
diferentes.

Ativo justo que da lastro
as provisoes
matematicas (Passivo)
centradas em Saldos de
Conta.

Como nao ha compromisso (meta atuarial)...

N

Consequéncia

 SYINOD

Volatilidade na cota
previdencial.
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4 N\
Prazo Determinado Fator Atuarial
Expectativa de sobrevida

Igual ou maior do que 15 anos.
futura + taxa real de juros.

Recebimento Previdenciario

Fator Atuarial
Prazo Determinado
Percentual do Saldo

4 N\
Percentual do Saldo

Até 0,5% do Saldo de Conta
remanescente

Plano ou partes em CD Resultado Esperado
Prazo de exaurimento do Saldo de
Conta préximo da duration do
passivo de planos BD ou CV.

Beneficio decorrente
exclusivamente da formacao de
Saldo de Conta.

o



Caso Pratico:
Plano CD

Provisao Matematica de Beneficios
Concedidos no montante de
RS 390 milhdes

Taxa real juros: 3,70%
Tabua Biomeétrica: AT-2000
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Projecao de Despesas x “Valor Presente” do Passivo CD

50.000.000,00 400.000.000,00

45.000.000,00

350.000.000,00

Tesouro IPCA

40.000.000,00

2035 300.000.000,00
35.000.000,00
6,11% + IPCA
250.000.000,00
30.000.000,00 156.021.847,70 Tesouro IPCA
22.017.206,23 2040 S
25.000.000,00 .017.206,9 200.000.000,00
6,04% + IPCA

20.000.000,00

82.111.941,04 Tesouro IPCA
13.070.220,34 2045
6,18% + IPCA 100.000.000,00

6.980.658,41 38.207.185,03

150.000.000,00

15.000.000,00

10.000.000,00

50.000.000,00
5.000.000,00

0,00 0,00

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054

Pagamentos (R$) emmmmm\/P (R$)
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C PMEL e Consideragdes Técnicas:

Ciclo de Vida

E possivel fazer otimizagao Marcacao a Vencimento
Minimiza a volatilidade da

de carteira, considerando X o "
| a possibilidade de carregar cota patrimonia L

titulos publicos até o
vencimento, em planos

CD.
& Revisao Normativa.
A Resolucdo CNPC

43, de 06 de agosto
de 2021 deveria

Principio
Previdenciario
Pagar beneficios de

| longo prazo e com — prever a
e.stabiliFIade — aplicabilidade deste
flnancelfa, = mecanismo a planos
economicae CD puros, mediante
atuarial.

a realizacao de
estudos técnicos.



Muito obrigado pela oportunidade e

.y

¢ apimec

BRASIL

atencao
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