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m PETROBRAS




Resultados do 4724 x 4T23: Petroliferas Sp
L] PETROBRAS PRIO SRAVA

energia

4724 x 4T23

Resultados do o 0 o
i AT24X4T23 A% Des A%  AT24Xx4T23 A%
Receita Liquida 121bi/134bi -10% 488mi/633mi -23% 1,9bi/22bi  -14%
Lucro Bruto 58 bi/72bi  -20% 350mi/501mi -30% 436mi/474mi  -9%
Margem Bruta 48% / 53% p'fo 72% / 79% p'; 23%/21%  -2p.p.
EBITDA Ajustado 57bi/74bi  -22% 322mi/462mi 296% 505mi/857 mi -41%
sl 47% / 55% -8 66% / 77% 11 26% / 37% 11
Ajustada p.p. p.p. p.p.
Heslieele 35bi/13bi -  -8mi/-55mi  -85%  -1,8 bi/ 75 mi :
Financeiro
IR + CS 4,8bi/-100bi - 908mi/-72mi - 588mi/-163mi -
Lucro Liquido -17 bi / 31 bi - 1.074mi/324mi - '1'028:‘}' /474 i
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Resultados do 4724 x 4T23: Petroliferas LYNT
L] PETROBRAS PRIO SRAVA

energia

Vetores de Resultados 2025 e 4T24 2025, 1T25 e 4T24 2025, 1T25 e 4T24

Producao 2,8mi/ 2,7 mi 140/ 109 / 88 mil 90 /71/ 39 mil
Crescimento +3,8% +28% / +24% +27% / +82%

Preco do Petrdleo 73/74,7 75/ 81 67 / 69

EV/EBITDA 3,7X 5,2X 7,3X

Dividend Yield 12m 25% R$ 7,93 zero 2,43% R$ 0,385

Preco-alvo Dez/25 RS 47 R$ 60 R$ 31

Cotacao 14/4/25 R$ 31,73 R$ 33.82 R$ 17,23

Potencial Valorizagao 48% 77% 80% ;



Ibovespa depois do Tarifaco Trump 2/4/25 LVNT

129.453,91 Ibovespa

-1.296,51 (-0,99%) ¥ Ultimo meés
14 de abr., 17:23 BRT » Exoneracado de responsabilidade

1D 5D 1M 6M YTD 1A oA Max

133.148?

_ +3,6 mil pontos
135.000 133.148 qui. 27 de mar 129.453 91 seg., 14 de abr

130.000

IBOVESPA -7%

123.931 ter. 8 de abr

125.000

IBOVESPA +4,4%

120.000 T I - - T
20 de mar. 26 de mar. 1 de abr. 7 de abr. 11 de abr.



PETR4 depois do Tarifaco Trump 2/4/25 LVNT

31,73 et [:i] PETROBRAS
-4.43 (-12,25%) + ultimo més
14 de abr., 17:07 BRT = Exoneracdo de responsabilidade

1D 5D 1M 6 M YTD 1A oA Max

37,63?

37,63 qui. 27 de mar

38 31,73 BRL seg., 14 de abr. +18%
36
34 S6seo
PETR4 -7% petrdleo
2 Brent voltar
- 31,23 qui. 10 de abr para US$ 75 e
20 de mar 26 de mar 1 de abr 7 de abr 11 de abr estava US$ 65,
14 abr
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PRIO3 depois do Tarifaco Trump 2/4/25 LVNT

33,41 s PRIO

-6,29 (-15,84%) + Ultimo més
15 de abr., 10:41 BRT » Exoneracao de responsabilidade

1D oD 1™ 6 M YTD TA DA Max

40,667?
+22%

40,66 qui. 27 de mar 3338 BRL fer, 15 de abr.

42

40

38 .
Soseo

36 -
PRIO3 -18% petroleo
34 Brent voltar
. | | | | | para US$ 75 e
20 de mar. 26 de mar. 1 de abr. 7 de abr. 11 de abr. estava US$ 65,
32,89 qui. 10 de abr 14 abr
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BRAV3 depois do Tarifaco Trump 2/4/25 LVNT

17,34
-0.85’{-4,6?°;Tultimﬂ més BMVA

energia
15 de abr, 12:09 BRT - Exoneracao de responsabilidade
1D 5D 1M 6 M YTD 1A 5A Max
23,347

24 23,34 ter. 1 de abr 17,50 BRL ter. 15 de abr. 0

- +34%
22
20 S6seo
g — petrdleo

BRAV3 -25% Brent voltar

. [ | r ] para US$ 75 e

de mar. 1 de abr. 8 de abr 14 clel abr. estava US$ 65'
16,40 qui. 10 de abr 14 abr
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RESULTADOS: 4724
Mineradoras




Resultados do 4T24 x 4T23: Mineradoras

. VALE

Resultados do Exercicio 4T24 x 4T23 USS$ A%

(em R$)

Receita Liquida 10 bi / 13 bi -22%
Lucro Bruto 3,8 bi/ 6,1 bi -37%
Margem Bruta 38% / 47% -9 p.p.
EBITDA Ajustado 4,1 bi / 6,8 bi -40%
Margem EBITDA Ajustada 41% / 53% p’:
Resultado Financeiro -1,7 bi /-0,9 bi 101%
IR + CS 0/-0,7 bi -
Lucro Liquido -0,7 bi / 2,4 bi -

<3-CSN

MINERACAO

4T24 x 4723
3,9 bi /5,0 bi
1,8 bi/ 2,5 bi
46% / 51%
2,0 bi/ 2,8 bi

52% / 55%

0,8 bi /-0,3 bi

-0,3 bi /-0,3 bi

2,0 bi/ 1,4 bi

LVNT

A%
-22%
-30%

-5 p.p.

-27%

-3 p.p.

48%
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Resultados do 4T24 x 4T23: Mineradoras

P\ ~eni
== CSN
y VA LE U MINERACGCAO
Vetores de Resultados 2025 e 2024 2025 e 2024
Producao 330 mi e 327 mi 44 mi e 42,5 mi

Crescimento

1%

4%

LVNT

Preco do Minério US$ 90 e US$ 95 US$ 55 e US$ 57

EV/EBITDA 3,5x 4,5x
Dividend Yield 12m

8,8% R$ 4,75 13,2% R$ 0,777

Preco-alvo Dez/25 R$ 73 R$ 5,50
Cotacao 14/4/25 R$ 54,36 R$ 6,08
Potencial Valorizagao 34% -10%
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VALE3 depois do Tarifaco Trump 2/4/25 LUNT

53,81 cxt
3,29 (-5,76%) + Ultimo més VALE

15 de abr., 12:16 BRT = Exoneracao de responsabilidade

1D 5D 1M | 6M | YTD 1A 5A | Max
58,15?

58,15 qui. 27 de mar
+8%

28

53,61 BRL ter, 15 de abr. |

- .
o6
o4 Séseo
52 Minério da
. VALE3 -7% China voltar
’ para US$ 107 e
4 ! | ' 1 1 estava US$ 67,
20 de mar. 26 de mar. 1 de abr. T de abr 11 de abr.
49,20 qui. 10 de abr 14 abr
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CMIN3 depois do Tarifaco Trump 2/4/25 LYNT

™
6,01 BRL -U- CSN

-0,28 (-4,45%) ¥ ultimo més
15 de abr, 12:26 BRT » Exoneracédo de responsabilidade

MINERACAO

1D sD 1M 6 M YTD 1A oA Max

6,40?
+6%

6,40 qua. 26 de mar

Séseo

5.8 Minério da
5.6 CMIN3 -15% China voltar
- para US$ 107 e
| 20 de mar. 26 de mar. 2 de abr. 7 de abr. 14 de abr estava US$ 67,
5,43 ter. 8 de abr 14 abr
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RESULTADOS: 4724
Siderurgia




Resultados do 4724 x 4T23: Siderurgia P4

USIMINAS U @ GERDAU

Resultados do Exercicio

(em R$) 4T24 x 4T23 A% 4T24 x 4T23 A%
Receita Liquida 6,5 bi / 6,8 bi -4% 16,8 bi / 14,7 bi 14%
Lucro Bruto 519 mi / 145 mi 3,5X 2,0 bi /1,6 bi 23%
Margem Bruta 8% /2% 6 p.p. 12% / 11% 1p.p.
EBITDA Ajustado 518 mi / 625 mi -17% 2,4 bi/ 2,0 bi 17%
Margem EBITDA Ajustada 8% / 9% -1 p.p. 14,2% / 13,9% 0,3 p.p.
Resultado Financeiro -299 mi / 166 mi - 628 mi / 156 mi -

IR + CS -63 mi / 536 mi - 43 mi / 149 mi -71%
Lucro Liquido -117 mi / 975 mi - 666 mi / 732 mi -9%
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Resultados do 4T24 x 4T23: Siderurgia LvNT
usiminas | f @ GERDAU

Vetores de Resultados 2025 e 2024 2025 e 2024
Producao 4,2 mi e 4,2 mi 1M mie 11 mi
Crescimento 0% 0%
EV/EBITDA 4,3X 3,5X
Dividend Yield 12m 5,3% R$ 0,283 5,4% R$ 0,80
Preco-alvo Dez/25 R$ 7,35 R$ 24
Cotacao 14/4/25 R$ 5,60 R$ 15,15
Potencial Valorizacao 31% 58%
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USIM5 depois do Tarifaco Trump 2/4/25 LYNT

5,53 s USIMINAS U

-0,34 (-5,79%) + ultimo més
15 de abr., 12:39 BRT + Exoneracao de responsabilidade

1D oD T™ 6 M YTD TA DA Max

5,95 ter. 25 de mar R 5,95?
: er. e abr. +8%

S6 se o Trump

o reduzir os 25%
2.2 USIMS5 -14% de imPOStO de
. _ importacao
J, - .

20 de mar 26 de mar. 1 de abr. 7 de abr 1 de abr Ppara o aco

5,11 ter. 8 de abr
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GGBR4 depois do Tarifaco Trump 2/4/25 LYNT

15 02 BRL @
-2,17 (-12,62%) ¥ ultimo més GERDAU

15 de abr, 12:46 BRT » Exoneracdo de responsabilidade

1D oD 1M 6 M YTD 1A oA Max

15,02 BRL ter., 15 de abr. 1 7,47?

18
17,47 qua. 26 de mar
+16%
17
16 S6 se o Trump
reduzir os 25%
15 . de imposto de
GGBRA4 -20% importacao
14 - :
20 de mar. 26 CIE! mar. 1 de abr. 7 de]at:nr. 11 dé abr. para o aco

14,00 ter. 8 de abr
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RESULTADOS: 4724
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Resultados do 4724 x 4T23: Papel & Celulose

Resultados do
Exercicio (em R$)

Receita Liquida

Lucro Bruto
Margem Bruta

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA
Ajustada

Resultado
Financeiro

IR+ CS

Lucro Liquido

#Y suzano

4724 x 4T23 A%

14,1bi/10,3bi 37%

5,4 bi / 3,6 bi 51%

38% / 35% 2
p-p.
6,4 bi/ 4,5 bi 44%
3
46% / 43%
P-p-
-15,5 bi / 2,2 bi -
4,4 bi/-0,9 bi -
-6,7 bi / 2,2 bi -

y Mlabin

4724 x 4723
5,2 bi/ 4,5 bi
2,1bi/1,5Dbi

40% / 32%
1,8 bi /1,7 bi

35% / 37%
-0,8 bi / -0,3 bi

150 mi / -170 mi

397 mi / 630 mi

irani )

A% 4T24 x 4T23
17% 424 mi/ 385 mi
47% 156 mi/ 121 mi

8 p.p. 37% / 32%
8% 115 mi/ 112 mi

2 p.p. 27% / 29%
- -24 mi / -27 mi
- 150 mi / 14 mi

-45% 186 mi /7 mi

LVNT

A%
10%

28%

5 p.p.

3%



Resultados do 4724 x 4T723: Papel & Celulose CYNT
#2 suzano 4 avin irani))

Vetores de Resultados 2024 2024 2024

Producdo Celulosee 453, ie37mi  14mie24mi 174 mil e 125 mil

Papel

Crescimento 21% e 20% 14% e 12% n.d.
EV/EBITDA 5,8x 8,8x 5,5x
Dividend Yield 12m 3,9% e R$ 2,017 6,9% e R$ 1,24 9,8% e R$ 0,71
Preco-alvo Dez/25 R$ 80 R$ 26,7 R$ 10,3
Cotacao 14/4/25 R$ 52,41 R$ 18,32 R$ 7,25
Potencial Valorizacao 53% 46% 42%
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SUZB3 depois do Tarifaco Trump 2/4/25 LYNT

51,89 BRL ’} SUZGnO

-2,71 (-4,96%) + ultimo més
15 de abr., 13:40 BRT + Exoneracéo de responsabilidade

1D 5D 1M 6 M YTD TA oA Max

55,84 qui. 20 de mar 55,84?
+8%

26

a4 ~
So se o Trump

reduzir as tarifas
de importacao
para a China que
50 : representa 42% do

[ 1 T 1
20 de mar. 26 de mar. 1 de abr. 5; USE abr. . t:1 de abr. consumo global de
> S€g. / 0e abr celulose 24

22

SUZB3 -10%



KLBN11 depois do Tarifago Trump 2/4/25 LYyT

18,21 ue e &
1,63 (-8,22%) + (ilimo més y | Klabin

15 de abr., 13:55 BRT » Exoneracdo de responsabilidade

55,84 qui. 20 de mar

1D 5D 1M 6 M YTD TA oA Max

19,86 qui. 20 de mar 19,86?
+9%

S6 se o Trump
reduzir as tarifas
de importacao
para a China que
18,0~ : | ] 1 | representa 42% do
20 de mar. 26 de mar. 1 de abr. 7 de abr. 11 de abr. consumo global de
18,09 sex. 11 de abr celulose 55

19.0 !

185 KLBN11 -9%

19,864 BRL seg., 17 de mar.



RANI3 depois do Tarifago Trump 2/4/25 LVNT

7,16 o irani )

-0,32 (-4,28%) ¥ ultimo més
15 de abr., 14:00 BRT » Exoneracao de responsabilidade

1D 5D ™ 6 M YTD 1A oA Max

]
7,48 seg. 17 de mar 7,487
7.5 ' . 7,16 BRL ter, 15 de abr.
| +4%

7.4

7.3

7.2

7.1

RANI3 -6%
7.0 r I 1 r T
20 de mar. 26 de mar. 1 de abr. 7 de abr. 11 de abr.
7,06 ter. 8 de abr 26
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Resultados do 4724 x 4T723: Seguradoras LYNT

23 :?ul:g?em BRASIL CAI.. PO rto
Resultados do AT24x4T23 A%  AT24x4T23 A%  4T24x4T23 A%

Exercicio (em R$)

Receita Liquida,
Prémios e outras 2,17 bi/205bi 5,6% 1,42 bi/ 1,20 bi 18% 9,8 bi / 8,6 bi 14%
receitas

Acimajaéo

resultado de 248 mi/-194mi  27% -4,1 bi / -3,5 bi 16%
receitas - custos

Sinistros e outras
despesas

Despesas Gerais e

.. . -5,4 mi /-5,3 mi 2% -“110mi/-89mi 23% 1,1 bi/ 1,0 bi 8%
Administrativas
Lucro Operacional 1,17bi/1,01bi 16% 1,02bi/087bi 17%
Resultado 125mi/99mi 25% 35mi/33mi 14% 272mi/362mi -25%
Financeiro
Lucro Liquido 217 bi/2,05bi 13% 922mi/752mi 22% 710 mi/ 689 mi 3%
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Resultados do 4724 x 4T23: Seguradoras LYNT

oSt Az BPorto
Vetores de Resultados 2024 2024 2024
Receita 8,1 bi 5,1 bi 37 bi
Crescimento 7% 10% 10%
ROE (Lucro / Pat. Liq.) 89% 29% 20%
P/L (Preco/Lucro) 9,2x 12,1x 9,5x
Dividend Yield 12m 9,2% e R$ 3,71 9,1% e R$ 1,39 5,6% e R$ 2,188
Preco-alvo Dez/25 R$ 43 R$ 17,5 R$ 46
Cotacao 14/4/25 R$ 40,29 R$ 15,52 R$ 39,6
Potencial Valorizagao 7% 13% 16%

29



BBSE3 depois do Tarifaco Trump 2/4/25 LYNT

40,73 s £ BANCODOBRASIL

+0,73 (1,82%) 4 ultimo més Sequridade

15 de abr., 14:11 BRT » Exoneracao de responsabilidade

BBSE3 subiu 1,8%

1D | 5D | 1M | 6M | YTD 1A | 5A | Max em 1 més e
acelerou depois do

415 Tarifaco do Trump
porque a acao é

41,0 vista como
defensiva ja que

40.5 aplica quase R$ 1
bilhao

40,0

39.5 I | I T 1

20 de mar. 26 de mar. 1 de abr. 7 de abr. 11 de abr.
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CXSE3 depois do Tarifaco Trump 2/4/25

CAIXA

15,81 &re

-0,21 (-1,31%) + ultimo més
15 de abr., 14:15 BRT » Exoneracao de responsabilidade

1D 2D 1M 6 M

YTD TA oA Max

16,0

15,81 BRL ter, 15 de abr.

14,5 [ |

T T
20 de mar. 7 de abr. 11 de abr.

LVNT

CXSE3 caiu -1,3%
em 1 més porque
foi justamente em
19/3 que fez o
follow on
secundario de
venda de R$ 1,2
bilhao a R$ 14,75 e
iSso pesou um
pouco nas semanas
seguintes
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PSSA3 depois do Tarifaco Trump 2/4/25 LVNT

40,32 BRL Porto

+0,33 (0,83%) 4 ultimo més
15 de abr., 14:21 BRT » Exoneracao de responsabilidade

f PSSA3 subiu 0,83%
1D | 5D | 1M  6M  YID 1A 5A | Max em 1 més e depois
do Tarifaco do
42 39,99 BRL seg. 17 de mar Trump porque a
acao é vista como
defensiva ja

investe os bilhoes
dos prémios
recebidos e nao
gastos com
sinistralidades

T l ] T T
20 de mar. 26 de mar. 1 de abr. 7 de abr. 11 de abr.
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Disclaimer: LVNT

Este relatorio foi elaborado pela Levante Ideias de Investimento e o uso é exclusivo de seu assinante, estando protegido pela Lei de
Direitos Autorais.

Este conteudo n3o pode ser reproduzido, copiado ou distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa autorizacao.

Este documento tem como objetivo somente informar os leitores e ndo tem a finalidade de assegurar, prometer ou sugerir a existéncia
de garantia de resultados futuros ou isencao de risco para os leitores.

O documento nao tem o cunho de ofertar, negociar, comercializar ou distribuir titulos ou valores mobiliarios ou qualquer outro
instrumento financeiro.

As decisOes de investimentos devem ser realizadas pelo proprio leitor.

O analista responsavel podera esclarecer duvidas de seus leitores através de videos ou relatérios que serdo enviados simultaneamente
aos assinantes, mantendo e garantindo a isonomia de informacoes.

As informacdes deste relatério foram baseadas em fontes publicas e consideradas fidedignas na data de publicacao, e estdo sujeitas a
mudancas, ndo implicando necessariamente na obrigacao de qualquer comunicacao com respeito a tal mudanca.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolu¢cdo CVM n2 20/2021, o analista Eduardo Jamil Rahal (inscrito no CNPI sob o n2 2947)
declara que (i) é o responsavel principal pelo conteddo do presente relatério de analise; (ii) as recomendacdes nele contidas refletem
Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente.

Os valores mobiliarios ndao contam com garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.A reproducao, cépia ou distribuicao deste
conteudo, no todo ou em parte, implicara ao infrator sancdes civeis e criminais, incluindo a obrigacao de reparacao de perdas e danos
causados, nos termos dos artigos 102 e seguintes da Lei 9.610/98.
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