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METODOLOGIA DO INDICE BOVESPA B3 BR+

O indice Bovespa B3 BR+ (Ibovespa B3 BR+) é o resultado de uma carteira tedrica

de ativos, elaborada de acordo com os critérios estabelecidos nesta metodologia.

Os indices da B3 utilizam procedimentos e regras constantes do Manual de
Definicbes e Procedimentos dos indices da B3 (Conceitos e Procedimentos),

disponivel em www.b3.com.br, Market Data e indices, indices Amplos, indice

Bovespa B3 BR+ (Ibovespa B3 BR+).
1 OBIJETIVO

O objetivo do indice Bovespa B3 BR+ é ser o indicador do desempenho médio

das cotacdes dos ativos com maior negociabilidade e representatividade.
2 TIPO DE iNDICE

O indice Bovespa B3 BR+ é um indice de Retorno Total (ver Manual de Defini¢des

e Procedimentos dos indices da B3, item 1.2 indice Retorno Total).
3 ATIVOS ELEGIVEIS

O indice Bovespa B3 BR+ é composto de acdes, units e BDRs de empresas

brasileiras listadas na B3 (ver Anexo, item 1).

No que tange os BDRs, é necessario que a listagem primaria do ativo lastro seja

feita nas bolsas de valores dos Estados Unidos (EUA).

Nao estao inclusos nesse universo ativos de companhias em recuperacao judicial
ou extrajudicial, regime especial de administracao temporaria, intervengao ou que
sejam negociadas em qualquer outra situagao especial de listagem (ver Manual
de Definicdes e Procedimentos dos Indices da B3, item 3.2 Companhias em

situagao especial).
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4 CRITERIOS DE INCLUSAO

Serao selecionados para compor o Indice Bovespa B3 BR+ os ativos que atendam

aos critérios descritos abaixo:

1 Ativos do Ibovespa B3: os ativos que fazem parte da carteira do indice
Bovespa B3, referente ao mesmo periodo do rebalanceamento, farao parte da
carteira do Ibovespa B3 BR +;

2 BDRs de empresas brasileiras e ativos que possuem ADRs e que nao fazem
parte do Ibovespa B3 serao selecionados da seguinte forma:

|, Estar entre os ativos que, no periodo de vigéncia das 3 (trés) carteiras
anteriores, representem 85% (oitenta e cinco) em ordem decrescente
de indice de Negociabilidade (IN) que incluira o universo de
Acdes/Units e BDRs (ver Anexo, item 2);
ll.  Ter presenca em pregao de 95% (noventa e cinco por cento) no
periodo de vigéncia das 3 (trés) carteiras anteriores (ver Anexo item 3);
[l Ter participacao em termos de volume financeiro maior ou igual a 0,1%
(zero virgula um por cento), no mercado a vista, no periodo de vigéncia
das 3 (trés) carteiras anteriores (ver Anexo item 3);
IV.  Nao ser classificado como Penny Stock (ver Manual de Defini¢cdes e

Procedimentos dos indices da B3).

Um ativo que seja objeto de Oferta Publica realizada durante o periodo de
vigéncia das 3 (trés) carteiras anteriores ao rebalanceamento sera elegivel,

mesmo sem estar listado todo o periodo, desde que:

a) a Oferta Publica de distribuicdo de cotas tenha sido realizada antes do

rebalanceamento imediatamente anterior;

b) possua 95% (noventa e cinco por cento) de presenca desde seu inicio de

negociagao;
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¢) atenda o critério 4.1 ou 4.2.
5 CRITERIOS DE EXCLUSAO
Serdo excluidos da carteira do indice Bovespa B3 BR+:

1 os ativos que deixarem de atender a qualquer um dos critérios de inclusdo
acima indicados;

2 estiverem entre os ativos que, em ordem decrescente de IN, estejam
classificados acima dos 90% (noventa por cento) do total no periodo de
vigéncia) das 3 (trés) carteiras anteriores (ver Manual de Definicbes e
Procedimentos dos indices da B3);

3 osativos que, durante a vigéncia da carteira, passem a ser listados em situacao
especial (ver Manual de Definicdes e Procedimentos dos indices da B3), serdo

excluidos ao final de seu primeiro dia de negociacao nesse enquadramento.

6 CRITERIOS DE PONDERACAO

Na carteira do indice Bovespa B3 BR+ os ativos sdo ponderados pelo valor de
mercado free float (ativos que se encontram em circulacdo) da espécie
pertencente a carteira, com limite de participagdo baseado na liquidez (ver

Manual de Definicdes e Procedimentos dos indices da B3).

A representatividade de um ativo no indice, quando das reavaliagdes periddicas,
ndo podera ser superior a duas vezes a participacdo que o ativo teria, caso a
carteira fosse ponderada pela representatividade dos INs (calculado no item 4.2)

individuais no somatorio de todos os INs dos ativos integrantes da carteira.

Caso isso ocorra, serao efetuados ajustes para adequar o peso desse ativo a esse
limite, redistribuindo-se o excedente proporcionalmente aos demais ativos

integrantes da carteira.
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Ressalta-se que a participacdo dos ativos de uma companhia no indice
(considerando todas as espécies e classes de acdes/units ou BDRs que tenham
como lastro tais acbes da companhia, conforme o caso) nao podera ser superior

a 20% (vinte por cento), quando de sua inclusdo ou nas reavaliacdes periddicas.

Caso isso ocorra, serao efetuados ajustes para adequar o peso dos ativos da
companhia a esse limite, redistribuindo-se o excedente proporcionalmente aos

demais ativos da carteira.
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ANEXO
1 CLASSIFICACAO DE PAIS DE DOMICILIO

Com a finalidade de selecionar os BDRs lastreados em acdes de emissao de
empresas com atividade majoritariamente no Brasil, sera realizada uma analise

composta por alguns parametros:
a. Percentual da receita total advinda do Brasil (R);
b. Percentual dos ativos localizados no Brasil (A);
c. Percentual do niumero de funcionarios no Brasil (F);
d. Percentual dos principais escritorios executivos no Brasil (E);
e. Historia da empresa e modelo de negocio;
f.  Qutros critérios que a B3 considerar necessario.

O processo de revisao dos BDRs elegiveis sera realizado de forma anual, no més
de setembro e, caso haja alteracbes, as mudangas serdao implementadas no

rebalanceamento de janeiro do ano subsequente.

2 ORIGEM DOS DADOS DE NEGOCIAGAO PARA CALCULO DO IN

Para o calculo do IN no critério de inclusao, sera considerada a liquidez integral
do mercado local (BR) e um percentual de 50% da liquidez oriunda dos ativos
lastro listados nas bolsas de valores dos Estados Unidos, conforme formula

abaixo:

Liquidez considerada = liquidez do ativo BR + 0,5 x liquidez do ativo nos EUA
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Onde:

e Jiquidez do ativo BR = Liquidez das a¢des, units e BDRs de empresas

brasileiras na B3;

e Jiquidez do ativo nos FUA = Liquidez dos ADRs (se aplicavel) e liquidez

dos ativos lastro dos BDRs.
3 NORMALIZAci\O DE CALENDARIOS: BRASIL E ESTADOS UNIDOS

Visando tratar os diferentes calendarios do mercado brasileiras e americano, é
necessario, para encadear os dados de negociagdo dos ativos, tratar os feriados

que podem acontecer em ambos os mercados (BR e EUA).
Sera utilizada a média aritmética simples para preenchimento dos feriados,
conforme ilustrado abaixo:

0_((P+1)+(P—1))
B 2

Onde:
PO = Pregao em DO, data a ser preenchida por ser feriado;
P+1 =Pregao subsequente a data de feriado (D+1);

P-1 =Pregao anterior a data de feriado (D-1).

Caso haja dois dias seguidos sem pregao, o referencial de data para o calculo da

média aritmética sera D-2 ou D+2.

Por fim, o calculo de presenca em pregao e volume financeiro negociado dos

ativos, seguirdo como base o novo calendario obtido, como segue:

a. Presenca em pregao = sera calculada em funcédo do encadeamento dos

pregdes de ambos os mercados (BR e EUA);
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b. Volume financeiro negociado: sera calculado em funcao da liquidez dos

ativos em ambos os mercados (BR e EUA), se aplicavel.
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