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Como escolher um bom ETF:
o que olhar além do ticker.

Andrés Kikuchi - Diretor Executivo, Nu Asset
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O PONTO DE PARTIDA

VocéjausaETF.
Agora o mercado te da dezenas para escolher.

Escolher bem virou o trabalho, e nao é o ticker que ajuda.
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O PROBLEMA

O ticker é a capa. : i
A qualidade esta nas paginas. XXXX11
Quatro letras dizem o nome. Nao dizem como o ETF foi construido, o d lo. R.OTU.LO-

que carrega, nem se entrega o resultado esperado. Y )

o risco O que vocé nao vé ndo some: vai para a carteira, escondido sob o rétulo.
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CONCEITUAL

Dividendos: amesma palavra, riscos opostos.

SELECAO POR SELECAO POR

Maior yield ro;e Consisténcia de pagamento
Prioriza quem paga mais agora. Pode pegar empresa cujo prego Filtra por histérico e qualidade (anos pagando, fluxo de caixa).
caiu, o yield alto € sintoma, ndo qualidade. Chega em outra carteira.

pagamento irregular pagamento constante

o risco Vocé acha que comprou renda e leva uma agdo em queda: o yield alto é a prépria queda.
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POR QUE ISSO IMPORTA

Com dezenas de ETFs parecidos, a curadoria virou o trabalho.

Analise antes de investir.
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o ticker

0 que aparece

v erope 0 que esta por baixo
Abrao ETF indice
antes de recomendar. Carteira

) . Estrutura
Trés camadas revelam o que o ticker esconde: a

metodologia do indice, o que ele carrega, e como
ele entrega. Nesta ordem.

tracking - custo - aluguel
formador de mercado
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CAMADA 1 - INDICE

Por que olhar o indice?

Porgue as regras do indice decidem tudo o que vem depois:
o que o ETF compra, com que peso e quando muda.
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1. iNDICE

A metodologia do indice: as regras decidem tudo.

Um indice afunila o mercado até a carteira final.

Universo . O ponto de partida: todo o mercado elegivel.
Elegibilidade . Filtros de entrada: liquidez, tamanho, regras.
Ponderagao . O peso de cada ativo na carteira.

Rebalanceamento . Quando e como o indice se revisa.

O QUE O CONSULTOR DEVE PERGUNTAR

01 Quais as regras de selecao? 02 Como pondera os ativos? 03 Com que frequénciarebalanceia?
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1. iNDICE

BAIXA VOLATILIDADE (MERCADO GLOBAL)

Mesma baixa volatilidade. Comportamentos opostos.

S&P LOW VOLATILITY MSCI MINIMUM VOLATILITY

“'100 NOMES ° concentrado 150"‘ NOMES ° diversificado

Escolhe as acdes menos volateis uma a uma. Sem restricao de Otimiza a volatilidade do portfélio por correlagao, com restricoes
setor, a carteira pende para poucos setores. setoriais. Mais nomes, maior diversificagao.

£ . .
® OO ) .

o risco Na queda, o que vocé vendeu como defensivo pode nao defender.
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1. iNDICE

DURATION

A duration de um ETF de rendafixa
pode variar no tempo. Ou ser um alvo.

Um indice de inflagcao pode deixar a duration oscilar, ou travar em um alvo.
A Nu Asset oferece uma escada: 2, 5 e 10 anos.

NB0211-NB0511-NB1011

duragao-alvo: 2, 5 e 10 anos

o risco Duracao que varia é risco de juros entrando na carteira sem avisar.

duration
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NB1011 - 10 anos

tempo -»

NB0511 - 5 anos

duration variavel
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CAMADA 2 - CARTEIRA

Por que olhar a carteira?

Porque o rétulo nao mostra o que o cliente de fato
carrega, nem se iSso apenas repete o que ele ja tem.
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<2 . CARTEIRA>

O que ele de fato carrega: abra a carteira.
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Concentracao, setores e, 0 que mais importa, sobreposicdo com o que o cliente ja tem. Repetir a carteira dele

nao é diversificar.

Top 10

VS. resto

Concentragao

O QUE O CONSULTOR DEVE PERGUNTAR

01 Quais as 10 maiores posicoes?

setores

Exposicao setorial

02 Concentracao e setores?

overlap

Sobreposicao

03 Overlap com a carteira do cliente?
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(2 . CARTEIRA)

IBOVESPA

Mesmo Ibovespa. Carteiras opostas.

LVOL11 - BAIXA VOLATILIDADE HIGH11 - ALTO BETA
[ ] ’ [ ] (] [
selecionaas INaAIs estavels Selecionaas MAIS agressivas
Do mesmo universo, fica com as agdes de menor oscilagao. Do mesmo universo, fica com as agdes de maior sensibilidade ao
mercado.

baixo RISCO alto /

baixo RISCO alto

o rRisco Trogue uma pela outra e voceé inverte o risco do cliente, sem trocar de tema.
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(o esmuruna )
Por que olhar a estrutura?

Porque, no fim, a pergunta € uma so: quanto este ETF custa
de verdade para o cliente? A taxa € s6 o comeco da conta.

onde o custo se forma

Taxa na etiqueta

O gue se anuncia
réplica spread negociagao

O QUE O CONSULTOR DEVE PERGUNTAR

01 Como o ETF replica o indice? 02 Qual o tracking difference?
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Custo real

o que o cliente paga

+ aluguel

03 Custoreal, spread e aluguel?
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<3 . ESTRUTURA)

TECNICO

Réplica: detém os ativos, uma amostra, ou um swap?
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Por que importa: a forma de replicar define o custo, o risco embutido e o quanto o ETF gruda no indice.

Fisica completa

detém a cesta

Detém todos os ativos. O aluguel deles
pode abater o custo.

Amostragem

subconjunto

Detém uma amostra representativa
(ex.: ~3.500 de ~9.000 acoes). Mais
eficiente.

/

Sintética
swap + colateral

Nao detém os ativos; usa swap com um
banco.

+ risco de contraparte
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(3 - ESTRUTURA)

NU ASSET - LVOL11

O aluguel de acoes abate o custo.

Parte da carteira € emprestada a outros participantes, e essa receita compensa a taxa. O que o cliente paga
de fato fica abaixo do nominal.

0,50% - ~0,40% - ~0,10%

Taxa de administracao Receita de aluguel, 12 meses Custo liquido ao cliente

17,6% da carteira em aluguel - base 30/06/2026
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<3 . ESTRUTURA>

A METRICA-ANCORA

indice

Tracking difference: quanto
do indice chegou até vocé.

E a prova real da qualidade da entrega: quanto do indice o fundo colocou
no bolso do investidor. Importa mais que a taxa isolada.

tempo >

o rRisco Taxa baixa com entrega ruim: o fundo devolve retorno em siléncio. Difference - tamanho do gap Error - consisténcia do gap
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<3 . ESTRUTURA>

Volume natela nao € liquidez. P
O volume na tela é s6 a ponta. Por baixo, o formador de mercado € o mercado /k‘
primario (criacdo/resgate) sustentam o preco. FEITER B GO METERee K

o risco Confiar sé no volume da tela: na hora de sair, pode nao sair no preco justo. Mercado primario

criagéo e resgate
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O RAIO-X

Oraio-xdobomETF.

O ticker nao é suficiente. Abra as trés camadas.
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01 = Indice

As regras que definem tudo

02 ( Carteira

O que o cliente carrega

03 B Estrutura

Quanto custa de verdade

Regras de sele¢ao?
Como pondera os ativos?

Rebalanceia quando?

10 maiores posi¢coes?
Concentragao e setores?

Overlap com o cliente?

Réplica e contraparte?
Tracking difference?

Custo, spread e aluguel?

Metodologia do indice

Lamina do fundo

Relatério mensal

Selecao, ponderacao e
rebalanceamento

Concentragao, overlap e
liquidez dos ativos

Tracking difference e custo
total

o ave sai Um ETF que entrega o resultado esperado, com orisco e o custo que vocé escolheu.

SINAL DE ALERTA

® Regras vagas ou indice
sem metodologia clara

@ Concentracdo alta ou
overlap com a carteira
do cliente

@ Tracking difference alto
e custo acima da taxa
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POR QUE O GESTOR IMPORTA

A casa por tras importa tanto quanto o ticker.

01 02 03

Metodologia com critério Disciplina de rebalanceamento Transparéncia de carteira

Regras claras e um objetivo definido por tras do Executar as regras com consisténcia, no tempo O investidor vé o que carrega, e por qué.
indice. certo.

Critério, disciplina e transparéncia decidem o risco e o custo que chegam ao cliente. Por isso a casa por
tras pesa tanto quanto o ticker na frente.
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O ticker abre aporta.

A qualidade e o risco estao em como o indice foi construido,
no que ele carrega e em como ele entrega.
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Material educativo, nao constitui recomendacao ou oferta de investimento. Rentabilidade passada ndo garante resultados futuros. Nu Asset Management.



