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1. O que é ILFA?

O ILFA é um indicador que reflete a performance de uma carteira sintética composta por Letras
Financeiras (LF) seniores. Seu cdlculo baseia-se nos vértices das curvas de cada emissor, divulgadas
diariamente pela ANBIMA. O cdlculo do indice concentra-se na avaliagdo de LFs com um
determinado prazo (ex: 126, 252 ou 504 du) como referéncia. Assim, a metodologia emprega os
dados de mercado mais recentes para estimar, diariamente, o comportamento de uma aplicacado
tedrica, considerando exclusivamente as LFs seniores e observando as particularidades de cada
emissor, conforme as curvas publicadas pela ANBIMA.

2. Base de Dados

A base de dados do ILFA é formada pela precificagdo diaria das Letras Financeiras feitas pela
ANBIMA, utilizando os spreads apurados para cada emissor, além da segmentagao conforme a
Regulacdo Prudencial do Banco Central, garantindo que o indice reflita com precisdo o
desempenho das LFs seniores no mercado brasileiro.

Adicionalmente, somente serdo considerados para o cdlculo do indice os emissores que constarem
na listagem oficial da segmentagao, conforme estabelecido pela Regulagdao Prudencial do Banco
Central do Brasil. Essa restricdo visa garantir que apenas instituicdes devidamente classificadas e
reconhecidas pelo 6rgdo regulador componham a base de dados do ILFA, assegurando maior
aderéncia a regulamentacdo vigente e a representatividade do mercado.

3. Calculo Diario do indice

O indice de LF é gerado a partir de uma aplica¢do tedrica inicial de 1.000,00 unidades monetarias no
tempo (t), no ativo LF sintética do respectivo prazo do indice, que é vendido no dia dutil
imediatamente posterior (t+1), pelo spread de n-1 mais a expectativa de juros futuro ajustada para
0 mesmo prazo, gerando um novo valor financeiro a ser reinvestido pela taxa do vértice n nesta
mesma data.

O spread utilizado no calculo do ILFA total é obtido por meio da ponderagao dos spreads dos
componentes pertencentes a cada segmento, considerando o peso relativo de cada um no
respectivo indice. Dessa forma, a metodologia garante que a influéncia de cada emissor no resultado
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do indice seja proporcional a sua participagado, refletindo com precisao as condigdes de mercado
observadas em cada segmento.

s

Este procedimento é realizado diariamente, de maneira a mensurar a rentabilidade da carteira
sintética, impactada pelos movimentos dos spreads apurados.

Sao calculados spreads especificos para emissores segmentados segundo a Regula¢do Prudencial do
Banco Central do Brasil. Assim, cada um representando grupos de emissores de acordo com critérios
prudenciais estabelecidos, a definicdo dos pesos de cada emissor é feita de maneira equanime, isto
é, todos os emissores tém o mesmo peso no spread concernente a sua classificacdo. Para oferecer
uma visdo abrangente e compardvel do mercado, o ILFA conta com a participacdo do spread
apurado para cada uma das quatro classificagdes, ponderado da seguinte forma: S1=50%, S2=25%,
S3=20% e S4=5%. Esses indices visam proporcionar maior granularidade na analise de riscos e
retornos, refletindo as particularidades de cada perfil de emissor no universo das Letras Financeiras.

4. Revisao Periddica

O processo de rebalanceamento das carteiras do indice é fundamental para assegurar que o ILFA
reflita, de maneira fiel, as condi¢des e dinamicas do mercado. Mensalmente, no quarto dia util do
més, apds a apuragdo do numero indice da referida data, é realizado o rebalanceamento das
carteiras dos indices, nesta ocasido é avaliada a inclusao de novos emissores participantes da
precificacdo de LFs realizada pela ANBIMA. Na referida data é divulgada a carteira que entrard em
vigor no proximo dia util (52 dia util).

Sera divulgada no primeiro dia util do més, uma prévia do indice contendo a composi¢ao que entrara
em vigor a partir do quinto dia util do més. Essa medida visa promover transparéncia e
previsibilidade ao processo, permitindo que os participantes possam se preparar e ajustar suas
posicdes de acordo com as alteracdes que ocorrerdo na carteira do indice.

8. Consideracgoes Finais

Adicionalmente, para assegurar a robustez e a representatividade do indice, foi estabelecido um
procedimento especifico para situacdes em que ndo haja apuracdo do spread referente a
determinada Letra Financeira. Nesses casos, adota-se a Ultima informagao de spread disponivel para
a LF em questdo, permitindo sua repeticdo por, no maximo, trés dias consecutivos. Caso a auséncia
de dados persista além desse limite, realiza-se, no quarto dia consecutivo sem apuragdo, um
rebalanceamento extraordindrio da carteira antes da apuragao do numero indice desse dia. Nesse
rebalanceamento, a LF sem informagao de spread é excluida do indice e as participagdes relativas
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dos demais ativos remanescentes sao ponderadas, de modo a manter a coeréncia metodoldgica e
a transparéncia na composicdo do indice.

Se algum dos spreads ponderados S1, S2, S3 ou S4 ndo puder ser apurado devido a auséncia de
referéncias de precificagdo da ANBIMA ou alteragdes na classificagdo prudencial pelo Banco Central
do Brasil, o ILFA serd imediatamente rebalanceado, de modo a preservar a proporcionalidade dos
indices remanescentes. O peso de cada indice remanescente na nova composi¢cdao do ILFA serd
determinado dividindo o peso original de cada um dos indices remanescentes pelo somatério de
todos os indices restantes.

Eventuais mudangas na classificagao prudencial dos emissores, caso ocorram durante a vigéncia do
indice, serdo incorporadas no proximo rebalanceamento ordinario da carteira, garantindo que a
composi¢ao do indice reflita sempre as atualizagdes regulatdrias e preservando sua aderéncia aos
critérios metodoldgicos estabelecidos.

Caso algum emissor ndo tenha divulgagao de taxa por mais de trés dias entre a publicagao da prévia
do indice e o rebalanceamento efetivo, sera realizado um rebalanceamento emergencial para a
exclusdao do respectivo emissor do indice. Essa medida visa garantir que apenas ativos com
informagdes atualizadas componham o indice, preservando sua representatividade e robustez
metodoldgica. Ademais, caso algum emissor deixe de constar na lista de segmentacdo da Regulacdo
Prudencial do Banco Central do Brasil, esse emissor também sera excluido do indice no préximo
rebalanceamento ordinario, assegurando que a carteira reflita sempre as atualizagdes regulatérias
e mantenha a aderéncia aos critérios metodoldgicos estabelecidos.

Em caso de rebalanceamento emergencial de qualquer dos indices, a composicdo da nova carteira
vigente sera devidamente divulgada para o respectivo indice, garantindo que os participantes
tenham acesso rapido e transparente as alteracdes implementadas.

Quaisquer modificacdes sofridas pelos indices e metodologias sdao publicadas no site institucional
da ANBIMA e anunciadas com pelo menos 120 dias de antecedéncia.
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Apéndice: Férmulas

1. Calculos utilizados na apura¢ao dos niumeros-indices

Sabendo que; I = 1.000,000000
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Onde:

n = Prazo expresso em dias Uteis;

Spread}= Taxa, expressa em % ao ano, apurada pela ANBIMA na data t;
I? = Valor do nimero-indice na data t;

Exp. Juros} = Expectativa de juros interpolada para o prazo n com base na curva divulgada
diariamente pela B3, expressa em % ao ano, base 252 com duas casas decimais sem

arredondamento;

Exp.]uros} = Expectativa de juros de 1 dia util para a data, expressa em % ao ano, base 252 com

duas casas decimais sem arredondamento;

Taxa a termo?} = Taxa de juros a termo para o prazo n-1 expressa em % ao ano, base 252.
t J

Obs.: Os resultados dos numeros-indice serdo divulgados com truncamento na sexta casa decimal.
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2. Interpolagao
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100

Onde:

Exp.Juros ; = Expectativa de juros interpolada;

Exp.Juros,= Expectativa de juros inicial;

Exp.Juros, = Expectativa de juros final;

n; = Numero de dias uteis referente ao prazo da LF;

n,;= Numero de dias uteis entre a data de referéncia e a expectativa inicial;

n, = Numero de dias uUteis entre a data de referéncia e a expectativa final;

2. Variagao diaria

I,
Var% = [(—) — 1] x100
Iy
Onde:
Var% = Variagao didria na data t;
I; = Valor do numero-indice na data t, divulgado com 6 casas decimais sem arredondam;

I,_1 = Valor do numero-indice na data t-1.



