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Em junho de 2010 a Brazilian Capital, posteriormente incorporada ao BTG Pactual, trazia ao mercado o atual BTG Pactual Fundo de Fundos Imobilidrios
(BCFF11), o primeiro Fundo de FIl (FoF) da nossa industria. O Fundo, que nesse ano completa 14 anos de uma histdria de inovagbes, pioneirismo e
premiagbes, e que manteve durante toda sua trajetoria a mesma esséncia na liderangca da gestdo, se consolida hoje ndo somente por ter sido o
precursor, mas ainda por ser o maior do setor em patriménio e em quantidade de investidores, bem como o FoF de maior liquidez dentre seus pares.

O espirito por trds da sua tese nunca mudou, e o que sempre nos moveu foi a busca pela melhor extragdo de valor no mercado imobilidrio de capitais
para o nosso investidor, com grande foco na tese fundamentalista e na seqguranga para o cotista.

Com o passar dos anos, novas estruturas foram surgindo, trazendo estruturas e politicas de investimento mais modernas, que permitiram mandatos
mais versdteis na gestdo. E, mais recentemente, temos visto os FoF disputarem espaco em uma dificil concorréncia com os Fll Hedge Fund, ou
Multiestratégia, que surgiram nos ultimos anos como uma versdo mais moderna, ou ainda, “turbinada”, dos FoF.

Nessa linha, o BTG Pactual criou no ultimo ano BTG Pactual Hedge Fund (BTHF11), sob a mesma estrutura de gestdo que o BCFF11, com um mandato
mais versdtil e moderno que o ultimo. Ambos, BCFF11 e BTHF11, coexistem hoje muito bem: dividem cheques e otimizam o tempo da gestdo. No
entanto, ainda assim percebemos muitas sinergias e virtudes subaproveitadas, algo que, para um mercado de grande concorréncia, ndo pode ser
negligenciado.

Pensando nisso, essa Gestora dedicou os ultimos meses em um profundo estudo de sinergias, suas estruturas e desdobramentos, cuja conclusdo
motivou a presente convocagdo das assembleias dos Fundos.
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66 O atual momento de instabilidade fiscal vem trazendo incertezas, que resultam em uma janela com maior volatilidade e juros altos por mais tempo. O
reflexo disso, para o mercado imobilidrio e de Fll, é de boas oportunidades para o bolso com liquidez e com olhar fundamentalista. Juros elevados
trazem o ativo real, bem como as cotas de Fll, para valores minimos, o que, por um lado, se traduz em um rico pipeline de oportunidades de valoriza¢éo
represada, nas mais diversas frentes e segmentos. Por outro lado, grande parte dos FoF e Hedge Funds ndo consegue emitir novas cotas, contando,
quase que exclusivamente, com o giro de posicées para fazer caixa — algo que, em muitos casos, nesse momento de grande desvaloriza¢cbes ndo
compensa.

Assim, apds uma andlise profunda do mercado sob o cendrio econdbmico atual, nossa equipe de gestdo estd convencida que a uniGo dos dois Fundos
proporcionard a gestdo melhor condi¢cdo de extracdo do melhor de cada um deles, trazendo muitos beneficios aos cotistas de ambos.

Por um lado entra BCFF11, agregando com seu tamanho, tradicéo, visibilidade e liquidez, contemplados em uma grande carteira de posi¢cbes em Fll em
diferentes estdgios de maturagdo. Por outro lado entra BTHF11, um veiculo mais moderno e versdtil, com maior poder de diversificagdo, agilidade e
adaptabilidade, com suas estruturas mais criativas e balanceadas, sob uma sauddvel combinagdo de Flls e CRIs, esses ultimos trazendo a previsibilidade
e a seqgurang¢a da renda fixa, tdo necessdrios no atual momento.

Entendemos que a unido das for¢as é um movimento natural e demanda uma andlise cuidadosa, cujas diretrizes serdo nesse momento submetidas para
aprovagdo dos cotistas de ambos os Fll. Sabemos que, devido a sua complexidade e impacto estrutural em ambas as estruturas, serd necessdrio grande
engajamento da base para suas aprova¢des, mirando quorum qualificado de 25%. Apesar deste grande desafio, entendemos como uma medida
transformadora para a gestdo do veiculo que nasce, traduzida em grandes frutos para nossos cotistas, e, assim, se faz compensar todo nosso esforco
para tal engajamento.

Ao longo do presente material entraremos mais a fundo na estratégia proposta. Reforcamos que utilizem nossos canais para esclarecer quaisquer
duvidas e que manifestem seu voto.

Agradecemos a confiang¢a e seguimos comprometidos em extrair o melhor valor de seus investimentos. 2
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%’g Carteira

% Destaques

BCFF

* Aquisicao de cotas de Flls e CRIs

e Janeiro/2010
* HEmissdes: 10

* Patriménio: RS 1,917 bilhdes

* Liquidez: RS 2,8 milhdes/dia

* Investidores: 356.193

* Taxade adm + gestdo: 1,25% a.a.

49% #73Flls
#15CRIs

22%

11% 6% 12%

FIl CRI|CRIs Escritorios Logistica  Shopping Qutros

* Prémio:
#TOP3 Fll do Mercado InfoMoney
e Qutros:

#19 FOF estruturado do mercado.
#FOF com maior liquidez do mercado.

T

* Aquisicdo de cotas de Flls, CRIs, ativos
reais e agoes

e Janeiro/2023
* HEmissOes: 2

* Patriménio: RS 578 milhdes
* Liquidez: ambiente Cetip

* Investidores: 14.071
* Taxa de adm + gestdo: 1,15% a.a.

) 59% #4Flls

# 23 CRIs
16%
o 12%
. 9% 4%
|| —
CRIs Flls Ativo Real  Agdes Outros

Alocacgoes:
* Shoppings Maceio (9% PL): TIR de +28%
* BTHI (6% PL): TIR de 43% a.a.
* SYNE3 (4% PL): TIR de 22,6%
* CRI(59% PL):
* 57% @CDI +4,3%
* 43% @IPCA + 8,9%

FIl BTG Pactual
N

g
A Real Estate

Hedge Fund
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Fundo Consolidado

Mandato: BTHF permanece com a mesma
all0o politica de investimentos e regulamento.

E Dominancia: Vantagem competitiva,
sendo o maior Hedge Fund do mercado.

3M Liquidez: BTHF ganha liquidez imediata,
”%3 (BCFF: RS 2,8 mm/dia)

Custos: Reducdo imediata da Taxa de adm
+ gestdo de 1,15% a.a. para 1,10% a.a.

69%

#77Flls
#38CRIs
22%
. 6% 2% 1%
[ ] —
Flls CRI Caixa Ativo Real AcGes
Dividendo estavel, trazendo

previsibilidade para o cotista

Potencial ganho de capital, com a
convergéncia da cota para o yield do BCFF

Compra de carteira com desconto ~ 10%,
aos respectivos laudos de avaliacdo

Link: Gerencial BCFF Junho

Link: Gerencial BTHF Junho



https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=689725&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=689718&cvm=true

FIl BTG Pactual

% Real Estate

Hedge Fund

Assembleia Geral Extraordinaria BTHF

Cenario Atual

POs Integralizagao

Emissao de cotas BTHF Consolidagao

BCFF recebe BTHF recebe
Cotas BTHF Ativos BCFF

ceu%

( Listagsm B3 )

BTH F Hedge Fund negociado na Cetip. BTHF emite cotas para adquirir toda a BTHF passa a deter a totalidade dos Estratégia se consolida, com BTHF

carteira do BCFF, ao nivel patrimonial. ativos do BCFF. sendo negociado na B3.
BCFF passa a deter 100% de cotas do
BTHF, sendo meramente transitoria

até a conclusdo da operacao.

BC FF FOF de maior liquidez na B3, BCFF subscre\{e sozinho a oferta de BTHF
dando seus ativos como pagamento.

BCFF entrega suas cotas de BTHF
para o cotista, e é liquidado.



https://static.btgpactual.com/media/rm/45188176000157_20240628_RM.pdf
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BTHF11

Liquidez

Custos

Rendimento

Capital

Carteira

Dominancia

000000.

Aumento imediato
de liquidez

Reduc¢do imediata
de custos

Previsibilidade

Potencial apreciagao
das cotas

Compra com
desconto

Maior do
mercado

‘ 3TG Pactual
w Elelall Elstate

Hedge Fund

Projecao

Cotista do BTHF se beneficia com a liquidez do BCFF11
FOF mais liquido da industria com média de mais de RS 2,8MM por dia

Reduc¢do da Taxa de adm + gestao se traduz em rendimento direto no bolso do investidor
Reducdo da Taxa de Administra¢do/Gestdo para 1,10% a.a. (vs BTHF 1,15% / BCFF 1,25%)

Dividendo estavel, seguindo em linha com patamar atual no curto prazo
A previsibilidade na renda ndo leva ainda em consideragdo futuras vendas e destravas de valor

Potencial ganho de capital com a convergéncia da cota para o DY histérico do BCFF
O BCFF negocia com prémio frente aos seus pares, com DY nos ultimos 12 meses na ordem de 9,3%

Carteira dinamica: aumento no PL via compra dos ativos do BCFF11 com desconto médio de 10%
O Fundo terd acesso a investimentos ainda maiores, sob carteira ainda mais diversificada.

Fundo se consolida como maior dentre os pares
Patriménio Liquido de RS2,4 bilhées, top 5 FIl em nimero de cotistas (+370 mil investidores)

Notas: BTG Pactual Gestora. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA PODE NAO SER LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Demais notas explicativas serdo acrescentadas ao material antes da sua publicidade.

Nota. Estimativa da Gestora. Premissas passiveis de variagdo.
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Rendimento Estavel, viés de alta
vs. 0 patamar atual nos primeiros 12meses

Redug¢ao de Custos
Queda na taxa de adm + gestdo de 1,15% a.a. para 1,10% a.a.

(RS/cota)
0,095 -4,3%
Dist. Atual Dist. Futura

Potencial Ganho de Capital
vs. cota atual, assumindo patamar de negociacdao do BCFF11

Maior Liquidez

(R$/cota) Liquidez média 3.655 (RS mm/dia)
2.876
11,45
10,98
= o)
L 14,5 3 E
S
10,00 £ 1.422 1287
©
3 935
[4°]
o
_B -
(0]
>
Cota IPO 9,70% 9,30% FOF 1 FOF 2 FOF 3 BCFF Média Hedge Fund
DY Atual BCFF DY médio 12m BCFF

B s b

Notas: BTG Pactual Gestora. Demais disclaimers aplicaveis se encontram ao final do presente Material de Apoio. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
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Consulta Formal
* Investidores do BTHF11 deliberam sobre emissdo de cotas para receber a totalidade dos ativos do BCFF11, no nivel patrimonial.
* Para aprovacao serd necessario quérum gqualificado no BTHF11.

» ( BCFF11 aprova paralelamente em AGE, com quorum qualificado, a consolidagdo dos Flls.

(1)

BTHF11 realiza sua 32 emissao de cotas BTHF11 adquire os ativos do BCFF11

 Tamanho da emissdo é limitado ao tamanho do * O BCFF11 subscreve sozinho integralmente a oferta de
patriménio do BCFF11. BTHF11, usando seu portfélio como meio de pagamento.

Suspensao das Negociagoes BCFF11 entrega suas cotas de BTHF11

* Nesse intervalo ficardo suspensas as negociagoes * Os cotistas de BCFF11 receberdao as cotas de BTHF11l e

das cotas de BTHF11, até sua listagem na B3. consolidando o processo de expansdao do BTHF11.

Il> C Apdbs amortizar suas cotas de BTHF11 para o cotista, BCFF11 deve ser liquidado.

Listagem do BTHF11

e BTHF11 migra de ambiente de negociac¢ao, saindo de balcdo Cetip para a listagem B3.
* Possibilidade de impulsionar ainda mais liquidez por meio de contrata¢do de Formador de Mercado.

(1) O intervalo de dias é uma estimativa da gestora e pode ser alterado.
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Como Votar?

I. Via Aplicativo BTG Pactual:
Cotistas cadastrados com conta no BTG Pactual receberdo notificagdo via aplicativo para votarem na
Consulta Formal. O processo de votagao é igual ao fluxo abaixo, a partir do 42 passo.

Il. Via Link, por e-mail:

12 PASSO

Acesse a sua caixa de e-mail e encontre a mensagem enviada pelo BTG através do e-mail
votoeletronico.estruturados@btgpactual.com ou pelo assunto Consulta Formal - Fll BTG Pactual Fundo
de Fundos. Caso ndao encontre o e-mail, lembre-se de verificar seu spam ou lixo eletrdnico.

22 PASSO

Clique no link “iniciar vota¢ao” ao final do e-mail.

32 PASSO
No box, clique para confirmar que concorda com a politica de privacidade e depois em “continuar”.

D Ao prosseguir para efetuar o voto, estou ciente do conteudo a ser votado e de que no processo de voto, meus dados e minhas interacdes com a

plataforma serdo usadas exclusivamente para comprovar minha participacie junto aos responsaveis pela votacao.
Iniciar votac&o

42 PASSO 52 PASSO
Digite o CPF ou CNPJ e clique em Préximo. Vote na opg¢do desejada em cada uma das matérias:
62 PASSO

Clique em Enviar Voto e pronto! Seu voto esta confirmado!

Via envio de voto para administradora

Todo cotista pode enviar sua manifestacdo diretamente para a Administradora, conforme Consulta
Formal. Basta preencher o voto, assina-lo e encaminhar para o e-mail ri.fundoslistados@btgpactual.com o
voto escaneado, junto de cdpia de documentos que comprovem poderes, como RG ou CNH. Qualquer
duvida sobre o processo de votagdo pode ser encaminhado para o e-mail acima.
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OBJETIVO

Estamos prestes a realizar uma operacgao transformadora para o FIl BTG Pactual Real Estate Hedge Fund
(BTHF11). Com a aprovagdo Dos cotistas, poderemos adquirir os ativos do FIl BTG Pactual FOF (BCFF11)
através da emissdo de cotas, formando assim o maior Hedge Fund do mercado, com um patrimdnio de RS
2,4 bilhdes. Esta unido trara significativos beneficios paratodos os cotistas envolvidos.

Para os cotistas do BCFF11, cuja negociacdo atual ocorre com um desconto de aproximadamente 10% em
relacdo ao valor patrimonial, esta transacdo proporcionara uma valorizacdo imediata de seu patrimonio.
Além disso, ao integrar-se a uma carteira de alta qualidade do novo fundo, é estimado um aumento no
rendimentonaordem de 11% a 16%, resultando em?:

*Maior patamar de distribuicdo de resultados;

*Apreciacdo da cota no mercado, devido a compressao da taxa.

Para os cotistas do BTHF11, a unido com o BCFF11 apresenta uma oportunidade Unica de listagem com o
mais liquido Fundo de Fundos (FoF) do mercado, que possui um ADTV de RS 2,58 milhdes. Essa integracdo
permitird a construcdao de um portfdlio de Flls com custos ajustados ao mercado, abrindo espacgo para
operagdes com potencial de ganho de capital jd no curto prazo. Além disso, com a aprovagao nas
Assembleias Gerais Extraordinarias (AGEs), teremos uma redugdo na taxa de gestdo do fundo de 1,15% ao
ano para 1,10% ao ano.

Acreditamos firmemente que esta operacdo é um passo estratégico essencial para maximizar o valore o

rendimento para nossos cotistas. Contamos com a sua participacdo e aprovacdo para concretizar esta
unido e construirjuntos um fundo ainda mais forte e rentavel.

CONSULTAS FORMAIS

Prazo de Inicio da Consulta: 11 de julho — os cotistas receberdo por e-mail e via aplicativo do BTG Pactual o
link da votacdo. Os votos também podem ser encaminhados diretamente para a administradora, conforme
orientagdo da consulta.

PONTOS DE APROVACAO —-BTHF11

Pauta Unica: Aprova¢do em assembleia de nova oferta do BTHF nos termos do Anexo | da consulta
formal, além de dispositivos necessarios para a conclusdo da eventual transagao entre BTHF11 e BCFF11.

PONTOS DE APROVACAO -BCFF11

Pauta Unica: Deliberar sobre a aplicacio de recursos do BTG Pactual FoF na emissdo de cotas do BTG
Pactual Hedge Fund nos termos da 32 emissao de cotas do BTHF e a consequente amortizagdo total do
BCFF11 com entrega de cotas de BTHF11 e caixa.
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PROJECAO DO PASSO A PASSO DA OPERACAO — CRONOGRAMA INDICATIVO®

Consulta Formal

* Investidores do BCFF11 e BTHF11 manifestardo seu voto para consolidacdo dos Flls
* Em ambos sera necessario quérum gualificado(+25% do total dos cotistas).

Emissao BTHF11

* BTHF11 realizard emissao de cotas para aquisicao do portféliointegral do BCFF11

N

I
BCFF11 adquire BTHF11

O BCFF11 subscreverdsozinho na ofertade BTHF11, usando seu portféliointeiro como meio
de pagamento pelas cotas da emissao.

Momentaneamente, BCFF11 ficard com 100% da carteira em BTHF11.

BTHF11 receberdtodos os ativos de BCFF11, crescendo na mesma propor¢ao.

4

Envio de Custo Médio
@ O cotista do BCFF11 devera comunicar o seu custo médio para que a administradorarealize

o recolhimentodeseu IR.

Nesse intervaloficardo suspensas as negociacdes das cotas de BCFF11, para se garantir
aqueles custos comunicados.

COTISTA BCFF11: Comunique seu custo médio!

Os cotistas de BTHF11 ndo precisam informarseu custo médio.

"%

BCFF11 entrega cotas de BTHF11
Cotistas de BCFF11 receberdo as cotas de BTHF11 e deixardo de ter cotas de BCFF11.
BCFF11 serd liquidado, amortizando o caixaremanescente descontado o IR.
Nos termos de troca, se houvereventual fracao de cotas de BTHF11, este sera pago
ao cotistade BCFF11 apds leildo automatico na B3.
BTHF11 migra de ambiente de negociacao Cetip para B3.
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DECLARACAO DE CUSTO MEDIO

COTISTADO BCFF

Quando devo enviar meu Custo Médio?

* Apods a aprovagao da transagao em Assembleia, passaremos ao estagio operacional,
de emissao de cotas no BTHF 11, integralizagdo dos ativos do BCFF11, e, em seguida,
comunicaremos tempestivamente ao mercado a data-base de interrupcao de

negociacdo de cotas de BCFF11 e o prazo de inicio para declaracdo do custo médio
das posicoes.

Por que preciso enviar o Custo Médio?

* Oenviodo Custo Médio é necessario para que o administrador possa apurar o IRRF
a ser retido da amortizacdo (caso haja ganho de capital) e, portanto, o caixa liquido
recebido por cada Cotista.

* Para auxilid-los nesse processo, preparamos um manual passo a passo de como
fazeressa declaragdo:

manual-requisicao-custo-medio.pdf (btgpactual.com)

COTISTADO BTHF11

O cotista do BTHF nao tem necessidade de declarar seu custo médio.



https://static.btgpactual.com/media/manual-requisicao-custo-medio.pdf
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Todos Cotistas:

Por que votar?

Todos Cotistas:

Até quando consigo votar?

Todos Cotistas:

Como votar?

Todos Cotistas:

Por que foi escolhida essa estrutura para uniao dos FlI?

Todos Cotistas:

Quais sao os termos da transacao para os cotistas?

Todos Cotistas:

A transacdo tem alguma taxa de distribuicdo ou estruturacao?

Todos Cotistas:

Quanto tempo dura toda a transacao?

Todos Cotistas:

Aprovando a transacdo, quais os préoximos passos?

Todos Cotistas:

Vou poder negociar minhas cotas enquanto a transacao ocorre?

. Fll Consolidado:

Como fica o fundo pés-transacdo?

. Fll Consolidado:

Como fica o meu rendimento pds-transacdo?

. Fll Consolidado:

Qual sera o nome e ticker apds o encerramento da operacdo?

. Fll Consolidado:

Havera reducao nas taxas de administracdo e gestao?

. Fll Consolidado:

Quais serao as principais mudancas de regulamento para o cotista?

. Fll Consolidado:

Como fica a politica de investimentos do fundo pds transacao?

. Fll Consolidado:

Como funciona a politica de aviso e distribuicao de rendimentos?

. Fll Consolidado: Qual sera o preco de BTHF11 quando listado em bolsa?

. Cotista BCFF11:

Como calcular quantas cotas de BTHF11 vou receber?

. Cotista BTHF11:

Porgue aprovar a emissiao em AGE, se o Fll tem capital pré autorizado?

. Cotista BTHF11:

E possivel exercero Direito de Preferénciana oferta do BTHF11?

. Todos Cotistas: O que acontece se na razao de troca recebo menos que 1 cota de BTHF11?

. Todos Cotistas:

Quando devo enviar meu Custo Médio?

. Todos Cotistas:

Como eu declaro meu Custo Médio?

. Cotista BCFF11:

Como funciona o Portal do Investidor do BTG, e porgue devo acessa-lo?

. Cotista BCFF11:

0O gue acontece se eu hdo declarar o meu Custo Médio?

. Cotista BCFF11: Como funciona o IRRF recolhido, e por que devo comunicar meu custo médio?

. Todos Cotistas:

Como fica meu custo médio apds a transacdo?
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FAQ DA OPERACAO

1. Todos os Cotistas: Por que votar?

Acreditamos haver uma grande sinergia a ser explorada na unido dos Fundos. Como se trata de
deliberacdo com importantes desdobramentos, o maximo engajamento da base de ambos os
Fundos serd necessario, e cada voto conta.

Cada Fll esta submetendo para sua respectiva base uma deliberacdo especifica:

e BCFF11 solicita aprovacdo para subscrever as cotas da emissdo do BTHF11, por meio do
aporte de seus ativos como meio de pagamento, estes precificados no respectivo valor
patrimonial. Portanto, a juncdo das estratégias proporcionara, ao cotista do BCFF11, além
de um FIl mais versatil e dindmico, o aumento imediato nos seus rendimentos, estimado
na ordem entre 11% a 16%, apuracao de ganho de capital imediato com a integralizacao
das cotas ao nivel patrimonial, atualmente 12% acima do valor de mercado do BCFF11,
reducdo de custos, entre outros.

e BTHF11 solicita a aprovagdo para que ele adquira, por meio de uma emissao de cotas, a
totalidade da carteira de ativos do BCFF11, assim se consolidando como o maior Fll
Hedge Fund do mercado, com um patrimdnio estimado de RS 2,4 bilhdes. Para o cotista
do BTHF11, a unido com o FOF mais liquido do mercado, concomitante com sua listagem
na B3, deve trazer um impulso importante na sua movimentacdao no secundario, bem
como é esperada uma apreciacdo de até 15% em suas cotas com a potencial
convergéncia para o atual patamar de negociagdo (dividend yield) do BCFF11, de 9,3%
nos ultimos 12 meses.

A transacdo sO devera ser efetivada se ambos os Fll aprovarem suas pautas, nos seus
respectivos quoéruns qualificados. Caso um dos Fll ndo aprove, a transagdo proposta pela
Gestora ndo ocorrera, e seguiremos com a gestdo em separado de cada estratégia,
independentemente do resultado da outra AGE.

2. Todos os Cotistas: Até quando consigo votar?

Inicialmente, a votagdo estara aberta por 30 dias corridos, a partir de 11/07/2024, podendo ser
prorrogada.

3. Todos os Cotistas: Como votar?

Para facilitar o processo de votacdo, incluimos uma sec¢do especial neste manual que aborda
todas as formas possiveis de voto e como exercé-las: via link enviado por e-mail, através da
plataformada B3, e para clientes BTG, viaaplicativo BTG Investimentos.

No caso de BTHF11, um Fll negociado em CETIP e integralmente distribuido na plataforma do
BTG Pactual, o acesso para votag¢do no aplicativodo BTG é o meio mais facil para toda a base.

No caso de BCFF11, Fll que ja passou por 10 emissdes ao longo de seus 14 anos de histéria, sua
custddia é pulverizada em diferentes casas. Por esse motivo, recomendamos a votagdo por
meio do site da B3 https://www.investidor.b3.com.br/ embora para o correntista BTG Pactual
também é possivel manifestar seu voto por meio do aplicativo do banco.
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4. Todos Cotistas: Por que foi escolhida essa estrutura para unido dos FlI?

* O conceito por trds da operacao é agrupar ambas as estratégias sob aquela que proporciona o
arcabouco de gestdo mais dinamico e moderno, e para isso diversos cenarios e
desdobramentos foram estudados. Dentre eles, a melhor estrutura se mostrou ser a emissao de
cotas pelo BTHF11 para aquisi¢ao da carteira do BCFF11.

* Dada a elevada complexidade da transacdo, e levando em conta os desafios para engajamento
da base, a simplicidade foi um importante critério para a escolha do melhor cenario. Somando
a esse fator, nosso foco em escolha foi por aquele que se traduzisse em melhor destrava de
valor para ambos os lados. Assim, o formato que trouxemos aos cotistas, apesar nado trivial, foi
uma solugdo mais simples dentre as opgles disponiveis, e com atrativos desdobramentos
econdmicos para ambos.

* Ao trabalhar com a estrutura por meio da emissdo do BTHF11, fazemos com que seu
regulamento prevaleca, trazendo assim o componente chave de dinamismo e modernidade
para a gestdo, além de permitir o ajuste do custo das posi¢cdes do BCFF11 ao valor de mercado,
algo que em outros cenarios, incluindo em eventual emissdo e/ou alteracdo de regulamento em
BCFF11, ndo capturariamos conforme esperado.

5. Todos Cotistas: Quais sao os termos da transacao para os cotistas?

*  Entendemos que o valor patrimonial dos Fll é o termo de troca mais justo para a transacdo,
tendo em vista suas semelhancas de perfil e diversificacao.

*  Para afinar a precisdo da troca, serd apurado o valor patrimonial mais atual de BCFF11 no
momento que anteceder a emissdo de cotas do BTHF11. Por conta disso, é possivel que haja
pequena oscilacdo desse patrimonio referéncia frente ao valor mais recente informado pelo
Informe Mensal do BCFF11. Desse valor serdo deduzidos eventuais custos operacionais e o
caixa necessdrio para o recolhimento de IRRF dos investidores de BCFF11. N3do se preocupe,
comunicaremos os numeros finais assim que estiverem disponiveis.

*  Assim, esse patrimonio final, liquido de custos e IRRF, serd dividido pela cota patrimonial mais
recente de BTHF11, chegando na quantidade de cotas de BTHF11 para o cotista de BCFF11. O
nimero de cotas deve ser arredondado para baixo, e eventual fracdo, se houver, serd
posteriormente leiloada a mercado e depositada automaticamente na conta do cotista de
BCFF11.

6. Todos os Cotistas: A transacao tem alguma taxa de distribuicdo ou estruturacdo?

* Na&o, 0 BTG ndo cobrard nenhuma taxa a titulo de distribui¢cdo ou estruturagdo. Os Unicos custos
de emissdo sdo referentes a drgdos reguladores e despesas obrigatdrias, sdo estas: Taxas B3,
taxa CVM e assessoria legal.

7. Todos os Cotistas: Quanto tempo dura toda a transacao?

* (Caso aprovada a transacdo, a equipe de gestdo estima que a operacdo inteira ocorra em
aproximadamente 80 dias contados a partir da convocacao da Assembleia Geral Extraordindria
(11/07/24), assumindo n3o ser necessario prorrogar o prazo da AGE.
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8. Todos Cotistas: Aprovando a transacdo, quais 0os proximos passos?

Com a transacdo aprovada em ambos os Fll, passaremos para o estagio operacional.

Em primeiro lugar, para se fixar os termos de troca, de um lado sera apurada a cota patrimonial
mais recente de BCFF11, com base no valor dos seus ativos em carteira a mercado naquele
momento, e, em paralelo, sera também apurada a cota de emissdao do BTHF11, com base na sua
respectiva cota patrimonial mais recente. Com essas duas varidveis em maos sera calculada a
guantidade de cotas da emissdao de BTHF11.

Na oferta de BTHF 11, BCFF 11 integralizara seus ativos, ja liquidos de custos e IRRF, em cotas do
BTHF11.

9. Todos Cotistas: Vou poder negociar minhas cotas enquanto a transacdo ocorre?

Durante a transacdo, havera um periodo em que a negociacdo das cotas de BTHF11 e BCFF11 no
secundario ficard suspensa. O prazo de interrupcao, para ambos, é estimado em 21 dias
corridos, e seu inicioserd informado com antecedénciapara o investidor.

Para os cotistas de BCFF11, a suspensado se faz necessaria pois permitird que nao haja alteracao
nos custos médios dos investidores, permitindo uma melhor precisdo na apuracdo e
recolhimento do IRRF pela administradora. Na pratica, sera o término das negociagdes sob o
ticker BCFF11, poisquando voltar a negociar ja sera sob o novo ticker, BTHF11.

Para os cotistas de BTHF11, a suspensdo serd necessaria para facilitar o processo de listagem e
migracdo da base paraa B3.

Organizamos de forma que ambos voltam a negociar juntos, uma vez que BTHF11 esteja
devidamente listado em B3, e os antigos cotistas de BCFF11 tenham recebido suas novas cotas
de BTHF11.

10. Fll Consolidado: Como fica o fundo pds-transacdo?

Na transacdo, BCFF11 integraliza seus ativos na oferta do BTHF1l com base nos seus
respectivos valores de mercado (proximo a cota patrimonial do BCFF11), potencialmente 12%
acima do atual valor de mercado da cota do BCFF11.

Assim, o Fundo consolidado (BCFF11+BTHF11) possuird RS 2,4 bilhdes em ativos, tendo as
posicoes recebidas de BCFF11 ajustadas ao custo de mercado do dia da integralizacdo. A
carteira final ficard composta por: 71% em Flls, 22% em CRIs e 7% em caixa.

Na sequéncia, o BCFF11 sera amortizado e liquidado, fazendo com que todos seus cotistas
passem a ser investidores do BTHF11, também listado em bolsa. Consequentemente, o
regulamento atual do BTHF11, e sua politica de investimentos, prevalecerd em todas as
circunstancias.
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11. Como fica 0 meu rendimento pds-transacao?

*  Para os cotistas do BCFF11, é esperado um aumento nos rendimentos entre 11% e 16%, se
mantido o patamar atual de distribuicdo do BTHF11.

e Para os cotistas de BTHF11, o cenario base é de estabilidade nos rendimentos atuais no curto
prazo.

* Na suposicdo dos pontos acima, ndo estd sendo considerado eventual incremento nos
rendimentos proveniente do ganho de capital no giro das cotas atuais detidas por BTHF11, ou
das cotas recém adquiridas do portfdlio do BCFF11. Eventual lucro com a venda dessas cotas
serd adicional aos rendimentos sinalizados.

12. Fll Consolidado: Qual serd o nome e ticker apds o encerramento da operacdo?

* A transacdo, sob uma forma simplificada, representa uma emissao de cotas de BTHF11, com

suas cotas negociadas na B3. Portanto, seu regulamento, politica de investimentos, nome e
ticker prevalecerao.

13. Fll Consolidado: Havera reducdo nas taxas de administracdo e gestdo?

* A taxa de administracdo e gestdo do Fll Consolidado sera de 1,10% a.a., o que representa uma
reducdo frente ao patamar atual de ambos, BCFF11 (1,25% a.a.),e BTHF11 (1,15% a.a.).

*  Haverdaindareducgdo dos custos fixos, proporcionais ao patrimonio consolidado.

14. Fll Consolidado: Quais serdo as principais mudancas de regulamento para o cotista?

*  Dada aestrutura da operacao, o regulamento do BTHF11 ira prevalecer.

*  Parao cotistade BCFF11, as principais alteraces serdo: (i) politica de investimentos mais ampla
(abaixo detalhada), (ii) reducdo na taxa de administracdo e gestdo para 1,10% a.a., (iii)

padronizagdo da taxa de performance, de 20% sobre IPCA +6% a.a., e (iv) existéncia de capital
pré-autorizado na ordem RS 8 bilhdes.

15. Fll Consolidado: Como fica a politica de investimentos do fundo pés transacdo?

* Apolitica de investimentos do BTHF11 prevalece, seguindo os seguintes limites:

Categoria do Ativo Imobiliario Limite de Concentracdo
(% do PL do Fundo)
CRI, Cotas de Fll, Debéntures, LH, LCI, LIG, Cotas de
. 100%
FIDC e Outros Ativos
Acdes Imobilidrias, Cotas de FIA 20%
Bens Imodveis, Cotas de FIP e Participagdes Societarias 30%
CEPAC 5%

16. Fll Consolidado: Como funciona a politica de aviso e distribuicdo de rendimentos?

*  Seguindo o regulamento do BTHF11, os rendimentos serdao pagos no 102 dia util, e, portanto,
anunciados no 52 dia util, conforme regulamento.
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17.

18.

Fll Consolidado: Qual sera o preco de BTHF11 quando listado em bolsa?

No momento da listagem do BTHF11 a cota referéncia partird do seu valor patrimonial mais
recente, a ser futuramente apurado, a partir desse momento sera o valornegociado em bolsa.

Como calcular quantas cotas de BTHF11 vou receber?

Para simular esse calculo, precisamos ter em mente que o termo de troca entre as cotas de
BCFF11 e BTHF11 serdo na cota patrimonial, esta, a ser calculada diariamente e aplicada a ultima
disponivel no momento da integralizacdo dos ativos do FoF na oferta do Hedge Fund. Importante
ressaltar que serdo integralizados na oferta todos os ativos do BCFF11, descontado o caixa
necessario para pagamento de IR e eventual amortizacdo de caixa. Ndo obstante, comunicaremos
o mercado tempestivamente com os termos de troca, em momento oportuno.

19. Cotista BTHF: Porgue aprovar a emissdao em AGE, se o Fll tem capital pré autorizado?

20.

21.

22,

23.

A aprovagao em AGE se faz necessaria para ratificar que BHTF11 aceite os ativos BCFF11 como
meio de pagamento pelaemissao.

Cotista BTHF11: E possivel exercero Direito de Preferénciana oferta do BTHF11?

Devido a particularidade da operacdao, em que o Unico meio de integralizacdao é por meio do
aporte do portfdlio investido por BCFF11, ndo haverd possibilidade de exercicio de direito de
preferénciaparao cotista de BTHF11, conforme aprovacao em sua AGE.

Todos Cotistas: O que acontece se na razao de troca recebo menos que 1 cota de BTHF11?

E possivel que o cotista que detenha 1 cota de BCFF11 receba fragdo menor que 1 cota de
BTHF11. Nesse caso, o valor devido sera tratado como fragdo de cota, seguindo o tramite de
leildo em bolsa e depdsito em conta. O cotista que aqui se enquadre n3do receberd cotas de
BTHF11.

Todos Cotistas: Quando devo enviar meu Custo Médio?

Apods a aprovacdo da transacdo em Assembleia, passaremos ao estagio operacional, de emissdo
de cotas no BTHF11, integralizacdo dos ativos do BCFF11, e, em seguida, comunicaremos
tempestivamente ao mercado a data-base de interrupc¢do de negociacao de cotas de BCFF11l e o
prazo de inicio para declaracdo do custo médio das posic¢oes.

Cotista BCFF11: Como eu declaro meu Custo Médio?

Para auxilid-los nesse processo, preparamos um manual passo a passo de como fazer essa
declaragdo: manual-requisicao-custo-medio.pdf (btgpactual.com)



https://static.btgpactual.com/media/manual-requisicao-custo-medio.pdf
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24. Cotista BCFF11: Como funciona o Portal do Investidor do BTG, e porque devo acessa-lo?

O Portal do Investidor do BTG é o canal do BTG Pactual onde o cotista de BCFF11 devera entrar
para informar seu custo médio histérico em BCFF11, para fins de apuracdo de IRRF pela
administradora.

O acesso deve ser feito por todos os cotistas que desejarem informar seu custo médio,
independentemente do local onde possuam sua conta em custédia.

Aos cotistas que ainda ndo possuirem acesso ao Portal, a solicitacdo pode ser realizada por meio
do campo “Primeiro acesso?” (link de acesso) disponivel na tela inicial do Portal do Investidor.
Importante informar que, caso o Cotista ndo receba o SMS de primeiro acesso, devera verificar se
ja possui acesso optando por realizar a redefinicdo de senha em “Esqueceu a Senha” (link de
acesso).

Caso tenha duvidas em rela¢do ao Portal do Investidor, a Administradora permanece a disposicdo
por meio do e-mail: irpsf@btgpactual.com, e solicita que os Cotistas, ao enviarem sua demanda,
utilizem oassunto com o titulo “Custo Médio — BCFF11”.

25. Cotista BCFF11: O que acontece se eu nao declarar o meu Custo Médio?

Frisa-se que o nao recebimento pela Administradora das informacdes de responsabilidade do
Cotista pode implicar no recolhimento de imposto de renda na fonte em valor superior aquele
eventualmente seria devido pelo Cotista. Portanto, caso o Cotista ndo realize a declaragao, o Custo
Médio de aquisicdo sera considerado equivalente a menor cotacdo histérica do Fundo. Vale
ressaltar que custos médios incompativeis com as cotagles historicas poderdo ser
desconsiderados pela Administradora.

26. Cotista BCFF11: Como funciona o IRRF recolhido, e por que devo comunicar meu custo médio?

Como o Fll ndo tem personalidade juridica, cabe a administradora a responsabilidade fiscal no
recolhimento de eventual Imposto de Renda Fonte (IRRF) dos investidores nessa operacao.

Como ndo existe o controle do custo médio de aquisicdo de cada investidor, a administradora vai
estimar um montante tedrico de imposto, para o qual serd necessario provisao de caixa para seu
recolhimento, antes da integralizagao dos ativos em BTHF11. Assim, parte do caixa que fica sera
usada para o recolhimento de IRRF, e a parte restante sera devolvida para o investidor do BCFF11
sob forma de amortizacdo, ou devolucdo de capital.

A importancia de cada investidor submeter seu custo médio para a administradora é prevenir que
ela tenha de estimar o seu custo médio por vocé de forma conservadora, ou seja, que estime que
seu custo de entrada foi o minimo histdrico de negociacdo do BCFF11, diminuindo assim o capital
gue vocé recebera de volta.

Em um caso extremo, caso vocé tenha um custo médio mais alto que o valor da relacdo de troca,
ndo haverd recolhimento de IRRF no seu caso, e vocé recebera amortizagdo integral dessa parcela,
em dinheiro. Caso tenha um custo pouco mais baixo, haverd o recolhimento de 20% da diferenca
entre seu custo médio declarado e o valor final de troca.



https://portaldoinvestidor.btgpactual.com/firstaccess/intro
https://portaldoinvestidor.btgpactual.com/forgotpassword
https://portaldoinvestidor.btgpactual.com/forgotpassword
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27. Como fica meu custo médio apds a transagao?
*  Cotista BCFF11: Caso ndo tivesse antes cotas de BTHF 11, seu novo custo médio serd o valor
patrimonial de BTHF11 utilizado como fator de troca da transacdo. Esse valor sera
amplamente divulgado ao mercado oportunamente.

*  Cotista BTHF11: Caso ndo tivesse antes cotas de BCFF11, nada muda.
*  Cotistadeambos, BTHF11 e BCFF11:

e Sera necessdrio calcular a média ponderada entre sua posicao anterior de BTHF11
(quantidade de cotas antes x custo médio antes) e a quantidade de cotas recebidas
na conversdo de BCFF11 por BTHF11 (quantidades de novas cotas recebidas x custo
informado como fator de troca).

Cotas de BTHF11 recebidas da posicao de BCFF11

Cotas (1) 50

Custo de aquisicdo por cota (2) 10,08

Custo de aquisi¢do (3) =(1) x (2) 504,00
Custo de aquisicdo (7) =(3) +(6) 1.504,00
Nova quantidade de cotas (8) =(1) + (4) 150
Novo custo médio por cota (9) =(7) / (8) 10,03

Cotas BTHF11 j3a existentes na carteira

Cotas (4) 100
Custo de aquisi¢ao por cota (5) 10,00
Custo de aquisi¢do (6) =(4) x (5) 1.000,00

RESTAM DUVIDAS?

A equipe de gestéo fard uma live a ser comunicada a mercado para sanar eventuais dividas que ndo foram
abordadas nesse material.

Entre em contato com o canal de RI, pelo e-mail:
ri.fundosli l.com

Demais documentos do FIl BTG Pactual Fundo de Fundos e BTG Pactual Real Estate Hedge Fund podem
ser encontrados no site da administradora, pelos links:

BCFF Home page - BCFF Fundo (btgpactual.com)
BTHF - BTG P |

O Regulamento dos Fundos estao disponiveis em:

BCFF - Eundos.NET (bmfbovespa.com.br)
BTHF - Eundos.NET (bmfbovespa.com.br)


mailto:ri.fundoslistados@btgpactual.com
https://bcff.btgpactual.com/
https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-cetip/BTHF11
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=27460&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=388894&cvm=true

COMO VOTAR?

.  Via Aplicativo BTG Pactual:
Cotistas cadastrados com conta no BTG Pactual receberado notificacdo via aplicativo para votarem na
Consulta Formal. O processo de votacado é igual ao fluxo abaixo, a partir do 42 passo.

Il. ViaLink, pore-mail:

1° PASSO

Acesse a sua caixa de e-mail e encontre a
mensagem enviada pelo BTG através do e-mail

wotoeletronico.estruturados@btgpactual.com ou

(t;?g pactual

pelo assunto Consulta Formal - FIl BTG Assembleia Geral Ordindria
Pactual Fundo de Fundos. Casonéao encontre o B
0 e-mail, lembre-se de \erificar seu spam ou lixo TG Pactua
eletrénico.
Assembleia Teste
20 PASSO @ 0la Rafael-D Gongalves,
Teste

Cligque no link “iniciar votagao” ao final do e-mail.

3° PASSO
Portal de Assembleias

No box, clique para confirmar que concorda ™
com a politicade privacidade e depois em
“continuar”.

®

:] Ao prosseguir para efetuar o voto, estou ciente do conteddo a ser votado e de que no processo de voto, meus dados e minhas interacdes com a
plataforma serdo usadas exclusivamente para comprovar minha participacao junto aos responsaveis pela votacao. @

I Iniciar votagio I

4° PASSO 5° PASSO
Digite o CPF ou CNPJ e Vote na opgao desejada em
clique em Proximo. cada uma das matérias:

Autenticar documento x Reprovado

Abstenho

@ Jocumento inserindo o mesmo no campo abaixo Abstenho por confiito

6° PASSO

e Clique em Enviar Voto e pronto! . [ .. ]

[ll.  Viaenvio de voto paraa Administradora
Todo cotista pode enviar sua manifestacéo diretamente para a Administradora, conforme Consulta Formal.
Basta preencher o voto, assina-lo e encaminhar para o e-mail ri.fundoslistados@btgpactual.com o voto
escaneado, junto de cépia de documentos que comprovem poderes, como RG ou CNH. Qualquer davida
sobre o processo de wtacgdo pode ser encaminhado para o e-mail acima.

IV. Via Portal do Investidor B3
Para wtac¢do no portal da B3, basta acessar o link https:/Aww.investidor.b3.com.br/, acessar a area
logada e exercer seu voto!



mailto:votoeletronico.estruturados@btgpactual.com
mailto:ri.fundoslistados@btgpactual.com
https://www.investidor.b3.com.br/

ASSINATURA DE DOCUMENTO BTG INVESTIMENTOS

ETAPAI

Passo-a-passo:

1° PASSO 3° PASSO

Acesse o0 aplicativo do Va até “Pendéncias’ A consulta formal é

BTG Investimentos; composta por 3 pautas
gue precisam ser

20 PASSO 4° PASSO wotadas separadamente

; . - . n —uma de cada vez
Apos realizar seu login, clique no Clique na “Assinatura de

seu perfil no canto superior Documentos: FII BTG Fundo de
esquerdo datelade inicio; Fundos pendente de assinatura’;

Inv estimentos

t oa noite,
\ictor >

Patriménio

Ir para portfélio

= Transferir @ Resgatar % Pa;

uro Conta e Cartao e
u patriménio.

Portfélio ©

© O valor do seu patrimonio pode x
variar de acordo com a marcacéo a
mercado de alguns produtos de
Renda Fixa

Mais detalhes > @

Meu Perfil

v VICTOR

Dados da conta investimento

Banco Agéncia Conta
208 0001

Trocar conta >

Sua conta

Gestdo de contas BTG

Perfil de investidor

Pendéncias

Veja quals solicitagdes, atualizagées de cadastro
e assinaturas que estio pendentes.

Pendéncias Histérico

Assinatura de Documentos

Fil BTG Pactual Crédito para Incorporagao -
Consulta Formal Conflito de Interesses (Matéria »
3) pendente de assinatura.

Assinatura de Documentos
FIl BTG Pactual Crédito para Incorporagao -
Consulta Formal Conflito de Interesses (Matéria >
2) pendente de assinatura

Pendéncias

Informe de rendimentos

Acompanhamento de operacdes

Assinatura de Documentos

Fil BTG Pactual Crédito para Incorporagao -
Consulta Formal Conflito de Interesses (Matéria >
1) pendente de assinatura.
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ETAPAII

Passo-a-passo:

5° PASSO 6° PASSO 7° PASSO
Certifique-se de estar Desca até o final datelae Leia atentamente o documento
dentro do termo “FII BTG clique em “Continuar”

Fundo de Fundos
Consulta Formal”

Assinatura de
Documentos

Continuar




ASSINATURA DE DOCUMENTO BTG INVESTIMENTOS

ETAPAII

Passo-a-passo:

8° PASSO 9° PASSO 10° PASSO
ApoOs a leitura do Em seguida clique em Pronto, sua operagao foi concluida
documento, caso esteja de “Aprovar’; com sucesso, basta clicar em “OK”.

acordo e deseje wotar pela
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DISCLAIMERS

Fundos de investimento ndo contam com garantiado administradordo fundo, do gestorda carteira, de
qualquermecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos- FGC. A rentabilidade
obtida no passado ndo representagarantiade rentabilidade futura.

A LEITURA DESTE MATERIAL DE APOIO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DO REGULAMENTO DO
FUNDO E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DO FUNDO. OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER
ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, PARA
AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Quaisquer projecdes ou previsdes contidas neste Material de Apoio sdo baseadas em suposi¢dese
estimativas subjetivas sobre eventos e circunstancias que estdo sujeitos a variagdes significativas. Dessa
forma, ndo é possivel assegurar que quaisquerresultados oriundos de projecdes ou previsdes
constantes deste documento serdo efetivamenteverificados. O BTG Pactual e seus diretores,
funciondrios e representantes ndo serdo responsaveis por quaisquer perdas ou danos de qualquer
naturezaque decorram do uso das informacdes contidas neste documento, ou que eventualmente
sejam obtidas por terceiros por qualquer outro meio. O BTG Pactual ndo assume responsabilidade pela
concretizacdo das informacgdes descritas neste Material de Apoio e seu conteldo ndo deve ser
interpretado como aconselhamento financeiro, fiscal ou juridico. Este Material de Apoio é valido
somente nestadata, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusdes. O BTG Pactual ndo
assume nenhumaresponsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular esta apresentacdoem
virtude de qualqueracontecimento futuro. Opinides relacionadas a esta apresentagdo que
eventualmente sejam expressas pelo BTG Pactual, devem ser consideradas unicamente como uma
sugestdaode melhormaneira de conduziros diversos assuntos delaconstantes. Ndo é obrigacao do BTG
Pactual implementaros procedimentos apresentados neste Material de Apoio, bem como o BTG Pactual
nao é responsdvel por qualquerfalhaem quaisquernegocia¢des ou operacdes relativas a esta
apresentacdo. Nenhum investimento ou decisdo financeiradeve ser baseada exclusivamente nas
informacdes aqui apresentadas.

Aindaque o BTG Pactual entendaque as premissas ora contempladas sejam razodveis e factiveis, ndo
pode assegurar que sejam precisasou validasem condi¢cdes de mercado no futuro ou, ainda, que todos
os fatoresrelevantestenhamsido considerados na determinacao dessas conclusdes, opinides,
sugestdes, projecdes e hipdteses. As conclusdes, opinides, sugestdes de alocacdo, projecdes e hipoteses
sdo baseadas nas condi¢cGes de mercado e em cenarios correntes e passados que podem variar
significativamente no futuro. Projecdes ndo significam retornos futuros. Os resultados reais de um
portfélio ou sugestdao de alocagdo equivalentes aos apresentados podem divergirdos resultados
indicativos daqueles aqui descritos.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NESTE MATERIAL DE APOIO NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AQS COTISTAS.




DISCLAIMERS

O objetivode investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacdo, projecdes e hipdteses
apresentadas sdo uma mera estimativa e ndo constituem garantiaou promessade rentabilidade e
resultado ou de isencdo de risco pelo BTG Pactual. Os dados neste Material de Apoio constituem uma
estimativae ndo asseguram ou sugerem a existénciade garantiade resultados ou isencdo de risco para
o investidor. Eventuais mudancas nas premissas, andlises, estimativas, cenarios, conclusées e projecdes
podem impactar ou modificar o contelido deste Material de Divulgag¢do. As andlises aqui apresentadas
ndo pretendem contertodas as informagdes relevantes que o cotista deve considerare, dessa forma,
representamapenas uma visao limitada do mercado. As informacgdes, conclusdes e andlises
apresentadas podem sofreralteracdes a qualquer momento e sem aviso prévio e podem ser diferentes
ou contrdrias aquelas apresentadas por outras areas, colaboradores ou empresasdo grupo.

ESTE MATERIAL DE APOIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UM CONVITE
OU UMA RECOMENDAGAO DE AQUISICAO DAS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO, BEM COMO NAO DEVE
SER INTERPRETADO COMO UMA SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER
VALORES MOBILIARIOS.

Todos os pontos apresentados no presente material sdofruto da andlise APENAS e SOMENTE da
Gestora, ndo refletindo nenhum pontoemrelacdo a Administradora. Todos os resultados apresentados
se baseiam em premissas da Gestora, que empregou os melhores esforgos para trazer aos cotistas sua
visdo sobre as matérias aqui colocadas.

Todas as informacGes sobre os Fllsdeverdo ser profundamente analisadas e validadas. Este Material de
Apoio é meramente informativo, ndo consideraobjetivos de investimento, situacao financeiraou
necessidadesindividuais e particulares e ndo contém todas as informages que um investidorem
potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Ndo deve serentendido como analise de valor
mobilidrio, material promocional, solicitacdo de compra ou venda, ofertaou recomendacdo de qualquer
ativofinanceiro ou investimento e ndo configurasugestdo ou consultoriafinanceiraou juridica.

Os valores apresentados em relacdo ao custo médio das cotas apds a transagdo sdo meramente
exemplos e ndo devemser tomadas como verdadeiras e finaisem nenhumasituacdo. A eventual
alteracdo do custo médio das cotas ndo implicaem nenhumaforma de ganho, sendo de inteira
responsabilidade do cotistasua apuracdo e declaracdo de Imposto de Renda e para qualqueroutra
finalidade. Erecomendada a consulta de um especialistaparao correto enquadramento da situagdo
tributadriade cada investidor.

A Gestora e a Administradorase eximem de eventuais erros ou diferentes entendimentos que possam
existirno presente material. Este Material de Apoio apresentaconclusdes, opinides, portfélios,
sugestdes de alocacdo e projecoes de retornofeitas sob determinadas premissas que podem nao se
tornar realidade. Asinformacdes, conclusGes e andlises apresentadas podem sofrer alteracGes a
gualquermomento e sem aviso prévio e podem ser diferentes ou contrarias aquelas apresentadas por
outras areas, colaboradores ou empresas do BTG Pactual.
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