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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
ADMINISTRAGCAO DE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

1. Introducgao

A FAR - Fator Administracdo de Recursos efetua a gestdo de diversos tipos de carteiras, dentre as quais
podemos citar as classes de Renda Fixa, A¢Ges e Multimercados. Adicionalmente a FAR também atua na
gestdo de fundos estruturados, como Fundos Imobilidrios (FIl), Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC), FIAGROS e carteiras administradas. Sendo assim, as carteiras geridas pela FAR estdo
sujeitas a diversos tipos de riscos, dentre os quais podemos citar os seguintes:

Risco de Concentracao de Ativos Financeiros: A possibilidade de concentra¢do da carteira em ativos
financeiros de um mesmo emissor ou a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores representa
especialmente, mas ndo exclusivamente, o risco de contraparte, risco de liquidez e o risco de mercado dos
referidos ativos financeiros. Alteracdes da condicdo financeira de uma companhia ou de um grupo de
companhias, alteracBes na expectativa de desempenho/resultados das companhias e da capacidade
competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos ativos financeiros da carteira dos fundos. Nestes casos, a FAR pode ser obrigada a liquidar
os ativos financeiros dos fundos a precos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor
das cotas dos fundos que detém tais ativos.

Risco de Contraparte: Consiste no risco das contrapartes dos ativos financeiros que integram as carteiras
dos fundos ndo cumprirem com suas obrigacdes por ocasido da liquidacdo das operagdes com os fundos, o
gue pode acarretar perdas para os detentores das posicées.

Risco de Crédito: Os ativos e modalidades operacionais dos fundos estdo sujeitos ao risco de crédito de seus
emissores e contrapartes, isto é, existe a possibilidade de atraso e do ndo recebimento dos juros e do
principal desses ativos e modalidades operacionais. Caso ocorram esses eventos, os fundos poderao (i) ter
reduzida a sua rentabilidade, (ii) eventualmente, sofrer perdas financeiras até o limite das operacdes
contratadas e ndo liquidadas e (iii) ter de provisionar valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos.

Risco de Derivativos: A distor¢ao de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, pode ocasionar no
aumento da volatilidade dos fundos, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas patrimoniais aos cotistas ou ainda a ocorréncia
de patrimoénio liquido negativo, hipdtese em que os cotistas serdo chamados para cobrir o prejuizo dos
fundos.

Risco de Rebaixamento de Rating: Um eventual rebaixamento em classificaces de risco obtidas com relagdo
aos ativos de crédito e/ou aos respectivos emissores podera incorrer no desenquadramento dos fundos com
relacdo a Politica de Investimentos e afetar negativamente o pre¢o desses ativos no mercado secundario
prejudicando também as cotas.
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Risco de Desenquadramento por Falta de Disponibilidade dos Ativos Alvos de Investimento: O risco existe
em funcdo da inexisténcia ou insuficiéncia de oferta destes ativos alvos em condi¢Oes aceitaveis, a critério
da FAR, que atendam a politica de investimento especifica de fundos que apresentam mandatos
diferenciados, o que poderd limitar as oportunidades de investimento dos mesmos e ocasionar o
desenquadramento, que pode consequentemente resultar em perda de beneficios, tais como regimes
tributarios diferenciados, e/ou desvaloriza¢do de suas cotas.

Risco de Liquidez: Os fundos poderao investir em ativos que apresentam baixa liquidez em fungdo do seu
prazo de vencimento ou das caracteristicas especificas do mercado em que sdo negociados. Desta forma,
existe a possibilidade dos fundos ndo estarem aptos a efetuar pagamentos relativos ao resgate de cotas
solicitado pelos cotistas nos prazos estabelecidos no regulamento ou nos montantes solicitados. A falta de
liguidez pode, ainda, provocar a venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados
liquidos. Por fim, em vista da possibilidade de aplicagdo em cotas de fundos de investimento, os fundos
poderdo conter um risco de descasamento em termos de liquidez entre os seus ativos e passivos. Isto ocorre,
pois os fundos de investimento e os fundos de investimento investidos poderdo apresentar como regra um
prazo de pagamento de resgate superior ao dos fundos que realizam o investimento.

Risco de Mercado Externo: Os fundos poderdao manter em suas carteiras ativos negociados no exterior ou
adquirir cotas de fundos locais que invistam no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributdrias relativos a todos os paises nos quais
ele invista e, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos dos fundos estardo
expostos a alteragdes nas condicbes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos
de capital ou principal, entre paises onde o fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho dos fundos. As operag¢bes dos fundos poderdo ser executadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custédia ou de liquidacdo financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto nao existem garantias acerca da integridade das transagdes e
nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢Oes de acesso aos mercados locais.

Risco de Mercado: O valor dos ativos que integram as carteiras dos fundos pode aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, podendo em caso de queda do valor dos ativos,
fazer com que os patriménios dos fundos sejam afetados de forma negativa. A referida queda pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Risco de Pré-Pagamento ou Amortizagao Extraordindria: Os ativos de crédito poderdo conter em seus
documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria, podendo acarretar o
desenquadramento das carteiras dos fundos em relagdo aos critérios de concentracao preestabelecidos.

Risco Legal (Orgdo Regulador): A atuagdo dos érgdos reguladores no mercado, como o Banco Central do
Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM podem impactar o enquadramento dos ativos em politicas
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de investimento, bem como seus prec¢os ou os resultados das posicdes assumidas pelos fundos, também
ocasionando perdas para 0os mesmos.

Risco de Instabilidade financeira: refere-se a possibilidade dos ativos dos fundos sofrerem oscilagdo de
precos devido a atua¢do do governo, através de seus érgdos e politicas, interferir nas decisGes e operacgées
de empresas e instituicdes financeiras, potencialmente afetando a confianga dos investidores, a estabilidade
do mercado e o desempenho econémico. Essa interferéncia pode ocorrer de diversas formas, como por
exemplo intervencdes diretas em empresas estatais, mudancas bruscas nas regras do jogo ou alteracdo nas
taxas de juros.

Risco Sistémico: sdo decorrentes de eventos que podem afetar a conjuntura econdmica doméstica ou
internacional, tais como crise financeiras globais, desastres naturais ou pandemias, que podem resultar em
alteracdes nas taxas de juros e cdmbio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variacdes podem
afetar o desempenho dos fundos.

2. Estrutura de Gestao de Riscos

O controle de riscos da FAR - Fator Administracdao de Recursos fica a cargo de profissional dedicado ao
gerenciamento dos riscos de mercado e liquidez, em atendimento aos principios de independéncia e de
dedicacdo exclusiva a atividade de gestdo de recursos de terceiros.

Para o exercicio desta atividade, a FAR conta com o apoio de parte das atividades dos profissionais da
Diretoria de Riscos e Compliance do Banco Fator, especialmente da Area de Risco de Mercado e Liquidez
corporativa para a execucdo dos controles e relatérios periddicos referentes a esses temas, bem como das
Areas de Compliance e de Controles Internos para controles e supervisio de processos e de aderéncia
regulatoria. A avaliacdo e mensuracao do risco de crédito de fundos e carteiras de investimento esta sob a
responsabilidade do Comité de Crédito da FAR, onde as decisGes sdo baseadas em consenso.

A Diretoria de Riscos e Compliance do Fator é corporativa com reporte direto a Presidéncia, contando com
apropriada independéncia em relacdo as areas de negdcios e operacionais. Presta suporte a FAR na execuc¢ao
de relatérios e controles, além de ser responsavel por prover adequada identificacdo, mensuracao,
monitoramento e reporte dos riscos de mercado, liquidez e operacional, bem como por coordenar a adogao
das diretrizes da politica de risco socioambiental as demais areas de negdcios. Os riscos identificados sdo
avaliados junto as areas responsaveis e podem ser reportados em comités internos conforme o tema, bem
como escalados aos érgdos de governanga, como o Comité de Auditoria.

Esta politica é atualizada quando houver necessidade de refletir alteracdes nos aspectos abordados nas
diferentes Politicas e Manuais de Controles Internos do Conglomerado Fator, os quais sdo revisados, no
minimo, anualmente.
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3. Definicao e Descricao das Métricas

3.1. Risco de Mercado

A politica de gerenciamento de Risco de Mercado utilizada na FAR segue as diretrizes estabelecidas no
Manual de Controles Internos do Fator (MSC-REC.006).

O gerenciamento de risco de mercado da FAR é efetuado através do acompanhamento didrio de métricas de
risco dos ativos que compde as carteiras dos fundos. E utilizado sistema de fornecedor especializado para
apoiar as atividades, o qual concatena informacGes, posicGes, precos e taxas de mercado (historico) para
estimar a métricas de risco de mercado.

Para o controle e acompanhamento do risco de mercado dos fundos sdo utilizados parametros amplamente
aceitos na industria, como o Value at Risk e Stress Testing.

3.1.1. Value at Risk (VaR)

VaR (Value at Risk) € uma medida que busca estimar a perda maxima da carteira, dentro de um cendrio de
normalidade, em um certo horizonte de tempo e para um dado intervalo de confianca.

O modelo utilizado é o paramétrico (delta-normal), com volatilidade EWMA (Exponential Weighted Moving
Average) com 252 amostras e fator de decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

O processo consiste em agregar as exposicoes para todos os instrumentos em relagdo a cada fator, estimar
a matriz de covariancia dos fatores, e calcular o VaR através de um produto matricial.

Na FAR, o VaR é calculado no minimo diariamente utilizando como pardmetro o horizonte de tempo 1 (um)
dia e intervalo de confianca de 99%. Pode-se estimar o VAR absoluto ou o relativo (em relagdo a um
benchmark) dependendo do tipo da carteira.

Visando o acompanhamento da aderéncia do modelo adotado para o calculo de VaR, efetua-se
semestralmente a analise via Backtesting. O processo consiste em confrontar os valores didrios do VaR com
o resultado efetivamente realizado pela carteira via marcagdo a mercado (MtM), obtendo desta forma o
numero de vezes no periodo em que o resultado aferido pela carteira excedeu o VaR estimado.

3.1.2. Stress Testing

Stress Testing é uma métrica utilizada para avaliar a perda potencial da carteira em cendrios extremos de
mercado. O stress é calculado utilizando cenarios otimistas e pessimistas definidos com base em fontes
independentes, que sdo divulgados diariamente pela B3. A utilizacdo do teste de stress visa o gerenciamento
de situacBes de mercado que fujam aos padrdes estatisticos sob abrangéncia do modelo de VaR paramétrico
e/ou situacdes de mercado com volatilidades historicas anormalmente pequenas.
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A metodologia utilizada no Stress Testing é a do pior impacto, onde a escolha dos cendrios para cada fator
de risco é definida de modo a gerar o pior resultado potencial para a carteira, desprezando-se, desta forma,
qualquer premissa de correlagdo entre os fatores de risco.

Os resultados das andlises de VaR e Stress Testing sdo convertidos em Relatérios de Risco de Mercado que
sdao encaminhados para os gestores e, quando observada anormalidade na exposi¢ao a risco, um email de
notificacdo é encaminhado com a ocorréncia para os Heads e equipes de Gestdo da FAR e Diretoria de Riscos
e Compliance do Conglomerado, para que a exposicdo da carteira seja ajustada.

3.2. Risco de Liquidez

A politica de gerenciamento de Risco de Liquidez utilizada na FAR segue as diretrizes estabelecidas no Manual
de Controles Internos do Conglomerado Fator (POL-REC.003) e no Manual de Controles Internos da FAR -
Fator Administracdo De Recursos (POL-FAR.004).

Os principios e a abrangéncia para as praticas de Gerenciamento do Risco de Liquidez em fundos de
investimento no Fator consideram:

Gerenciamento de Liquidez dos Fundos:

Adocdo de praticas e diligéncias integradas as decisdes de investimento, empenhando os melhores esforgos
para honrar eficientemente com as obriga¢des dos fundos e com o tratamento equitativo entre os cotistas,
evitando afetar as operacgées diarias dos fundos e incorrer em perdas significativas. A estrutura responsavel
é a Diretoria de Gestdo de Recursos da FAR. Os gestores recebem diariamente da area de Risco de Mercado
e Liquidez um relatério com o Controle de Liquidez, e complementam a analise com a verificacdo das
carteiras dos fundos e o histérico do passivo. A analise conjunta do passivo e do ativo dos fundos é um dos
fatores que os gestores consideram durante o processo de alocagdo de recursos.

Controle do Risco de Liquidez dos Fundos:

Definicdo de metodologia e execu¢do de procedimentos e controles didrios para dimensionar e reportar
sobre o risco de liquidez dos fundos de investimento. Os controles visam mitigar a ocorréncia de
desequilibrios entre ativos negocidveis e passivos exigiveis, ou seja, “descasamentos” entre resgates e
recebimentos que possam afetar a capacidade de solvéncia dos fundos. A estrutura responsavel pelos
controles é a area de Risco de Mercado e Liquidez.

A Area de Risco de Mercado e Liquidez utiliza sistema proprietario para o calculo de liquidez dos fundos. O
sistema desenvolvido internamente contempla a captura de informacbes de negociacdo dos ativos no
mercado e o calculo de liquidez das carteiras dos fundos em relacdo ao volume diario de negdcios.
Diariamente sdo calculados os percentuais do Patriménio Liquido que cada fundo consegue transformar em
caixa, até o prazo de liquidacdo de resgate do fundo, a partir da zeragem de suas posi¢cdes a mercado,
incluindo os efeitos de ativos depositados em margem de garantia. Estes percentuais sdo calculados com

Resolugdo CVM 21/21 Artigo 16 — IV — Politica de Gestdo de Riscos
FAR - Fator Administra¢do de Recursos
Julho - 2025
5



fator

base em estimativas de liquidagdo financeira para cada um dos ativos da carteira observando-se 30% do
mercado de um determinado papel frente ao prazo de liquida¢do do resgate determinado para o fundo.

Os limites de risco de liquidez dos fundos do Fator sdo definidos de forma a evitar que resgates de cotas e/ou
demais obrigacdes figuem inadimplentes em funcdo de falta de recursos disponiveis em caixa. Desta forma,
a metodologia consiste em definir o limite minimo de caixa que o gestor deve gerar em certo periodo de
tempo de forma a atender a eventuais resgates extraordindrios efetuados pelos cotistas, levando-se em
conta o observado no passado recente. Para definir este limite, utilizamos uma estimativa conservadora de
resgate avaliando o valor da maior variagdo percentual do Patriménio Liquido em um dia em uma janela
movel de dois anos (504 dias Uteis), considerando o valor net absoluto das movimentacdes de aplicacbes e
resgates ocorridas em um mesmo dia. Também é realizada analise dos efeitos de teste de estresse nos ativos
€ passivos.

Os relatérios com os controles citados sdo emitidos diariamente para os Heads e equipes de Gestdo da FAR
e Diretoria de Riscos e Compliance do Conglomerado, e caso seja detectada qualquer extrapolagao de limites
o gestor é demandado a ajustar a carteira. Quando aplicavel, os relatérios também sdo encaminhados a
Diretoria de Administracdo Fiduciaria.

3.3. Risco de Concentragao

A verificacdo gerencial da concentracdo em ativos dos fundos é realizada pela Area de Compliance
subordinada a Diretoria de Riscos e Compliance, por meio de sistema proprietdrio, onde sdo observados os
limites regulatdrios, de politica de investimento em regulamento e de politicas internas. O acompanhamento
é realizado diariamente e, havendo desenquadramento, a Gestdo da FAR é comunicada via e-mail. A
verificacdo formal é efetuada pelas instituicdes responsaveis pela Administracdo Fiduciaria dos fundos.

3.4. Risco de Contraparte

A politica de gerenciamento de Risco de Contraparte utilizada na FAR segue as diretrizes estabelecidas no
Manual de Controles Internos da FAR - Fator Administracdo De Recursos (POL.FAR-003).

Nas operacdes de swap e demais operacdes de contratos de balcdo registradas na BM&F e/ou CETIP sob a
modalidade “com garantia”, o risco de crédito é o das respectivas clearings de ativos. Operagbes de
derivativos de balcdo “sem garantia” devem ter como contraparte, obrigatoriamente, instituicdes com limite
de crédito aprovado pelo Comité de Crédito da FAR.

3.5. Risco Operacional

A politica de gerenciamento de Risco Operacional utilizada na FAR segue as diretrizes estabelecidas no
Manual de Controles Internos do Conglomerado Fator (POL-REC.002).
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O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Incluindo o risco legal
associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como a sancdes em
razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizacGes por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas pela institui¢ao.

A estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional do Fator é subordinada a Diretoria de Riscos e
Compliance, e identifica as linhas de reporte, assegura a comunicacdo apropriada e oferece ferramentas que
permitem a adequada gestdo do risco operacional.

Todos os colaboradores, diante da identificacdo de eventos relacionados a possiveis perdas operacionais,
deverao reporta-los através de formulario especifico para a area de Risco Operacional, a qual registrara as
perdas e informacdes associadas.

O processo para o gerenciamento do risco operacional prevé as abordagens quantitativa e qualitativa. A
guantitativa consiste em consolidar as perdas do grupo em uma base com as respectivas causas e planos de
acdo. A andlise qualitativa se da a partir desta consolidacdo, possibilitando a andlise dos riscos em busca da
reducdo de perdas e melhora operacional.

3.6. Risco de Crédito

A politica de gerenciamento de Risco de Crédito utilizada na FAR segue as diretrizes estabelecidas no Manual
de Controles Internos da FAR - Fator Administra¢do De Recursos (POL.FAR-003).

O gerenciamento do risco de crédito é realizado com base nas decisdes tomadas no comité de crédito onde
sdo discutidas as participacdes dos fundos FAR em operacgdes de crédito privado.

Dentre as principais fungdes do comité estao:

a) Deliberar sobre a participacdo em operacgdes de crédito privado;
b) Definir e rever periodicamente para emissdes e emissores de crédito privado:
= Rating FAR;
* Limites de alocacdo para os Fundos FAR;
c) Acompanhar a situagdo econémico-financeira dos emissores, ou do ativo objeto e seu devedor;
d) Discutir e aprovar sobre assuntos relacionados a politica de crédito da FAR e objetivos dos fundos;

e) Todas as deliberagGes, discussdes, revisdes e acompanhamentos devem ser realizados em material
proposto pelos gestores e/ou analistas da area.

O detalhamento da constituicdo, regras, periodicidade, formaliza¢do, controles entre outros estdo descritos
na politica supracitada.
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3.7. Risco Socioambiental

O Conglomerado Fator instituiu diretrizes de responsabilidade socioambiental, no que diz respeito as suas
praticas corporativas, processos internos, de negdcios e relacionamento com clientes e suas partes
interessadas. Desta forma instituiu processos para elaborar, revisar e monitorar situacdes de Riscos
Socioambientais; visando mitigar riscos nos processos e nas operagdes e relacionamentos do Fator.

4. Descrigcao do processo de definicdao de limite(s) de enquadramento,
exposicao a risco e de concentragao em ativos dos fundos

A definicdo dos limites dos fundos é feita observando minimamente:

* Limites Regulatdrios: Inerentes aos fundos de acordo com a sua forma de constituicdo. Estes limites
estdo estabelecidos através de Instrugdes, Normas, Leis, Orientagdes ou qualquer outra forma de
comunicagdo oficial emitidas por 6rgaos de supervisao, fiscalizacdo e regulagdo tais como CVM,
BACEN, SUSEP, PREVIC, CETIP, ANBIMA, B3, Receita Federal, entre outros.

* Limites de Regulamento: Limites adicionais aos Regulatérios descritos nos regulamentos dos fundos.

* Limites Gerenciais: Diretrizes de alocacao a serem observadas pelos gestores, que ndo estao
descritas nos Limites Regulatérios e nem nos Regulamentos dos fundos, mas que sdo estabelecidas
como forma de atender a uma Politica de Investimento que busca manter a carteira do fundo
adequada aos objetivos de retorno, tolerancia e capacidade de assumir risco, caracteristicas do
cliente, necessidade de liquidez entre outros fatores.

Os limites a serem observados sdo definidos previamente a constituicdo do fundo ou em necessidades de
revisoes.

* Limites Regulatodrios sdo definidos pela legislagdo em vigor de acordo com a estrutura constituida
(Condominio, Classe, Tipo).

* Limites de Regulamento sdo definidos pela drea de Gestdo da FAR, pela drea de Riscos e Compliance
e pelas instituicbes responsaveis pela Administracdo Fiducidria dos fundos. Eventualmente sdo
definidos em conjunto com o cliente nos casos de fundos exclusivos/restritos.

* Limites Gerenciais sdo definidos pela Gestdo da FAR em conjunto com o cliente final nos casos de
fundos exclusivos/restritos e em conjunto com a area comercial nos casos de mandatos abertos.

Os limites de exposicdo a risco dos fundos estao descritos no Manual de Controles Internos do Conglomerado
Fator (MSC.REC.006/1), o qual esta disponivel para consulta in loco na FAR.

A troca de informacdGes entre as dreas responsaveis pela Gestdo da FAR e pelo monitoramento dos Riscos de
Mercado e Liquidez ocorre da seguinte forma:
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Risco de Mercado: Envio didrio de relatdrio, para os Heads e equipes de Gestdo de Recursos e Diretoria de
Riscos e Compliance do Conglomerado, contendo os limites de risco de mercado, medidos através de
métricas como VaR e Stress Testing, contendo os limites por fundos e o grau de utilizacdo dos mesmos.

Risco de Liquidez: Envio diario de relatdrio, para os Heads e equipes de Gestdo de Recursos e Diretoria de
Riscos e Compliance do Conglomerado, contendo os limites de liquidez, medidos através da liquidez dos
ativos em relacdo aos seus respectivos mercados, contendo os limites por fundos e a utilizacdo dos mesmos.

Os relatdrios possuem alertas que destacam os fundos a medida que estes atingem determinado nivel de
utilizacdo dos limites. Os niveis utilizados sdo: 70%, 90% e 100% do limite, destacados nas cores amarelo,
laranja e vermelho respectivamente.

Detectada qualquer extrapolacdo do limite, o processo de ajuste e reenquadramento se dd da seguinte
forma:

* S3o emitidos pela drea de Riscos de Mercado e Liquidez notificacdes, por e-mail, para os Heads e
equipes de Gestao de Recursos Diretoria de Riscos e Compliance do Conglomerado;

* O gestor é demandado a ajustar e reenquadrar a carteira.

Limites de Concentragdo: A area de Compliance efetua o monitoramento continuo dos limites de
concentracdo regulatérios, de regulamentos e gerenciais, sendo que a formalizagdo e comunica¢do com as
demais areas ocorrem, dentre outras, das seguintes formas:

Limites Gerenciais de Crédito: Emissdo de relatério contendo a utilizagdo dos limites de concentragdo em
crédito detalhando os limites por emissor em cada fundo e na consolidagdo. E enviado as dreas de gestao.

Limites de Regulatorios e de Regulamento: Os reportes de desenquadramento sdo enviados as areas de
gestdo, contendo as extrapolacdes nos limites definidos aos Fundos, por normas dos 6rgaos reguladores ou
politicas internas, tais como uso de operacbes day trade, utilizacdo de derivativos, limitacdes de
concentracdo em ativos, prazo médio da carteira de ativos, etc.

O administrador fiduciario controla formalmente e notifica as dreas de Gestdo de Recursos, bem como
comunica a CVM casos de desenquadramento ativo ou passivo, com os planos de a¢do estabelecidos pelas
areas de Gestdo com apoio da Area de Compliance.

Tanto para Risco de Mercado e Liquidez como para Limites de Concentracdo, no que tange ao modo de
comunicacdo e formalizacdo, o processo de envio de mensagens e demais documentos é segmentado em
categorias observando o grupo gestor e tipo de fundo, cada qual com o seu endereco de email especifico:

e Fundos Investimento Financeiro (FIFs):
e Fundos de Crédito Privado e FIDCs
e Fundos Imobilidrios
e FIAGROS
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5. Processo de Governanga

5.1. Comité de Riscos e Compliance
O Comité de Riscos e Compliance é o foro para avaliar e deliberar sobre os temas relativos aos controles de
riscos, sendo este comité composto minimamente pela Diretoria de Gestdo de Recursos (FAR) e pela

Diretoria de Riscos e Compliance.

O Comité de Riscos se retne Ad Hoc e em situacdes que demandem convocacdes extraordinarias por um de
seus membros.

A qualquer momento, durante o processo de analise, em que o Gestor e/ou a area de Risco observe alguma
situacdo especial, seja ela quantitativa ou qualitativa, o Comité de Riscos da FAR deve ser convocado.

5.2. Politica de Decisao de Investimentos de Sele¢ao e Alocagao de Ativos

A FAR - Fator Administracdo de Recursos possui politica prépria onde é especificado todo o processo de
tomada de decisdo e aprovacdo - POL-FAR.002 - Politica de Decisdo de Investimentos de Selecdo e Alocacdo
de Ativos.

5.3. Servigos de Terceiros

Todo o monitoramento e a mensuracao de riscos sdo feitos internamente por parte da FAR conforme os
processos e tipos de servicos contratados.

6. Limites Gerenciais Internos de Exposicao a Risco dos Fundos — exemplo.

FUNDOS ABERTOS

Fundos de AgBes Vlﬁ stress Indicadores* Concentragdo
Lim. Utilizago | _Status [l Lim. Utilizaio | Status Il Rent.1d.u.|Rent.MTD[ VoI MTD| _TEMTD _|Rent.YTD| VoIvTD | TEVTD |Rent.12m| Voitzm | terom M lmite | sttus |
FATOR MASTER FIA 019%  529% 1601%  069%  2543% 1635% 22,80%  10,65% 1654%  2007%  ax3S%porsubsetorecondmico, oK
Mix 15% debéntures conversiveis em agdes
FATOR ACOES FICFIA z 5 5 5 018%  508% 1573%  066%  24,32% 1630% 22,80%  838%  1657%  20,07%  Min95%cotasFator Master FIA oK
FATOR ESCALADA FIA IE = - . E = 412%  1470%  3859%  1665% 1472%  3605%  1506%  1318%  2655% =
FATOR MOMENTO LONG BIASED FIA Z 3 S 5 017%  482% 1589%  096%  1281% 1547% 3230%  (658%) 19.68%  24,65%
Fundos de Renda Fixa Stress Midicadolesd Concentiacka
m m [ Rent. 1d.u. | Rent. MTD [ VoI MTD] Sharpe MTD [Rent. YTD| Vol YTD | Sharpe YTD|Rent. 12M | Vol 12M [sharpe 12m Il timite | Status |
FATOR MAX DI FI RENDA FIXA SIMPLES 0,05‘ 0,92% 0,03% -0,11639 5,03% 0,11% -0,04137 11,81% 0,12% nmls - -
Fundos de Crédito Privado Incioadares Concentrackc
mlm! m [ Rent. 1d.u. | Rent. MTD [ Vol MTD] Sharpe MTD [Rent. YTD| Vol YTD | Sharpe YTD | Rent. 12M | Vol 12M [sharpe 12l timite | status |
FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS FI RF CP L57% 0.05%)  073%  152% 012706  4,69% 171% 020855 11,06%  195%  -0,32488 S 5
FATOR INFRA - 0,16% 0,54% 1,70% -0,22216 1,00% 3,48% -1,16048 0,53% 13,52% -0,57939
Fundos Multimercado < Stress IncBcador est Concentracko
| Rent. 1d.u. | Rent. MTD | Vol MTD | Sharpe MTD | Rent. YTD| Vol YTD | Sharpe YTD | Rent. 12M| Vol 12M |sharpe 12v il Limite | Sttus |
FATOR MACROFICFIM 11.25% 1, ux 193% 011290  (098%) 630% -0,95397  10,69%  4,18%  -0,24055 S 5
FATOR MACRO MASTER FIM o u otm ox o 11.28% ou o 10%  127%  198% 018278 (0.22%) 6.22% 084507 1323%  4.18% 036887
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USIVOS/RESTRITOS

Stress Indicadores* Concentragio

pitiilsiend mm mm |Rent. 1d.u. [Rent. MTD[ Vol MID] _TEMTD _[Rent. Y1D] VoI YTD | TEVID |Rent.12M| Voitom | Teov W lmite | Status |
FATOR NSE HIBISCO FIA 0,49% 3,08% 14,88% 0,58% 18,01% 17,77% 27,92% 8,09% 16,62% 22,48% Mix 33% por emissor oK
MOPYATA FUNDO INVESTIMENTO EM ACOES IE - - - - 0,21% 4,78% 14,98% 0,64% 23,69% 15,45% 22,80% 9,66% 15,85% 20,07% Mix 33% por emissor oK
ACOES - - - - - 19,54%  30,68% 54,78% 48,78% 29,20%  36,26% 24,35% 26,95% 34,89% = s
Fundos de Previdéncia e FGTS Nkt IChaeriisag
mmmmm T S ] B
'FUNDO DE INVESTIMENTO FATOR PREVIDENCIA MULTIMERCA © 337% oK © 755% 0,91% 1,57% -0,00913 5.27% 1,80% 0,12714 9,60% 1,64% -1,27511 = =
Fundos Imobili Indicadores® Concentragio
m m [ Rent. 1d.u.|Rent. MTD | VoI MID| Sharpe MTD [Rent. TD| VoI Y1D |sharpe YT [Rent. 12m] Vol 12w [shape 2l timie [ status |
Mix 205% por emissor Instit. Financeira,
FATOR VERITA Fil - 0,92% 3,27% -0,00034 3,16% 5,56% -0,33757 2,88% 4,79% -1,84022 Mix 10% por emissor Instit. N3o Financeira -
FATOR VERITA MULTIESTRATEGIA Fil - - = = = (0,19%) 4,93% -0,22578 0,92% 5,32% -0,77380 (2,45%) 17,88%  -0,79093 -
Fundos Multimercado iicadores CoREeiTaiG
mm mmmmmm e e R S i | K Shbin
FUNDO FATOR FABASA ITAPARICA MULTIMERCADO ° 48,75% 0, 059‘ ,86% -0,09941 0,04551 1,39% -2,44760 - -
P - 0,25% 1, 32" S 17’6 0,06506 11, SW 7 23“ 0,89344 8 02’6 6,90% -0,53146 -
FATOR FIM CP - - = = 1,04% 0,77% 0,15715 5,94% 4,38%  0,20662 15,39% 2,63% 1,41010 = -
FATOR HIGH YIELD FIM CP - - - - 0,08% 1,29% 0,54% 0,67486 6,44% 0,57% 2,45619 14,22% 0,44% 5,81197 - -
FATOR ORTHO FIC FIM CP - - - 0,91% 0,38% 0,02216 5,58% 0,82%  0,66760 13,40% 0,54% 3,18120 -

Obs: nos indicadores /dent/f/cados como acompanhamento os pardmetros sdo calculados para fins de
acompanhamento das exposi¢ées, uma vez que os limites sGo baseados em concentragéo.

Este material foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢des das normas emanadas pela Comissado de Valores Mobilidrios (CVM)
e contém informacgdes relevantes do Banco Fator S.A. e FAR — Fator Administragdo de Recursos Ltda., podendo apresentar dados meramente exemplificativos ou
sob forma resumida. Por questdes de confidencialidade e controles internos, ndo sdo apresentadas publicamente a integra de normas, politicas e manuais de uso
restritamente interno. A integra das informagdes e documentos relacionados esta disponivel na sede social da empresa e/ou depositada junto as autoridades
competentes. As informagdes ora apresentadas ndo constituem oferta, recomendagdes, convite, proposta ou aceite de operagdes financeiras junto ao Banco Fator
S.A. e FAR — Fator Administragdo de Recursos Ltda. Todos os materiais publicados ou de qualquer forma presentes neste material — inclusive marcas, logos, textos
e documentos em geral — sdo de propriedade do Banco Fator S.A. e FAR — Fator Administragdo de Recursos Ltda. e ndo poderdo ser copiados, baixados,
reproduzidos, utilizados em outros sites, modificados, transferidos, distribuidos e/ou comunicados a terceiros sem prévia autorizagdo.
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