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Este material publicitario ("Material Publicitario") foi preparado com finalidade exclusivamente informativa, ndo devendo ser interpretado como uma solicitagao ou oferta para compra
ou venda de quaisquer valores mobilidrios ou como uma recomendacdo de investimento.

Este Material Publicitario € uma apresentacdo de informacdes gerais sobre a Klabin S.A., sociedade por a¢des, com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios ("CYM"), Categoria A, em fase operacional, enquadrada como Emissor Frequente de Valores Mobiliarios de Renda Fixa ("EFRF"), com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sdo Paulo, na : Avenida Brigadeiro Faria Lima 949, 12° 14°, 15° e 16° andares, conjunto 1602, CEP 05426-100, Sao Paulo - SP, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ]") sob o n° 89.637.490/0001-45 ("Emitente"), a ser utilizado exclusivamente como Material Publicitario para as apresentacdes relacionadas a distribuicao
publica de Cédulas de Produto Rural com Liquidagdo Financeira, escriturais, em até 3 (trés) séries, da 2° (segunda) emissao ("CPR-Fs" e "Emissdo", respectivamente), sob o rito de registro
automatico de distribuicdo perante a CVM, destinada ao publico investidor em geral, conforme definidos no artigo 2°, inciso XXI, da Resolu¢dao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor ("Resolucdo CVM 160" e "Investidores", respectivamente), nos termos do artigo 26, inciso IV, alinea "b", da Resolu¢do CVM 160 e das demais disposi¢des legais
regulamentares aplicaveis ("Oferta"), a ser realizada com a intermediacdo do Itai BBA Assessoria Financeira S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.845.753/0001-59 ("Coordenador Lider"
ou "IBBA"), Banco Bradesco BBI S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93 ("Bradesco") e do Banco Safra S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n° 58.160.789/0001-28 ("Safra" e, quando
em conjunto com o Coordenador Lider e o Bradesco, os "Coordenadores") com base em informac8es prestadas pela Emitente, e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em
nenhuma declaragao ou garantia com rela¢do as informac8es aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor principal investido, bem como o julgamento sobre a
qualidade da Emitente e/ou das CPR-Fs, ndo devendo ser considerado como recomendacao de investimento nas CPR-Fs, e ndo tém ou terdo no futuro quaisquer responsabilidades
relativas a quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisao de investimento, tomada com base nas informacgdes contidas neste Material Publicitario.

A Oferta ndo foi submetida a analise prévia da ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"), da CVM ou de qualquer entidade
reguladora ou autorreguladora, por se tratar de oferta publica de valor mobilidrio representativo de divida de EFRF, destinada aos Investidores. Contudo, a Oferta sera objeto de registro
pela ANBIMA, nos termos dos artigos 15 e 16 do Capitulo VIl das "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas", conforme em vigor ("Regras e Procedimentos ANBIMA"), e do artigo 19
do "Cbdigo de Ofertas Publicas" da ANBIMA, conforme em vigor, mediante envio da documentagao descrita no artigo 17 das Regras e Procedimentos ANBIMA, em até 7 (sete) dias
contados da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 e Anexo M da Resolu¢cdo CVM 160 ("Anuncio de Encerramento").

Este Material Publicitario apresenta informac8es resumidas, nao tendo intengdo de ser completo e ndo deve ser tratado por potenciais Investidores como uma recomendacao de
investimento nas CPR-Fs e na Oferta. Este Material Publicitario também ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus
receptores, e tampouco deve ser interpretado unicamente como base para uma decisdo embasada de investimento, visto que ndo leva em consideragao os objetivos de investimento
especificos, situagdo financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este Material Publicitario, e ndo deve ser considerado uma
recomendacdo de subscricdo e integralizagdo das CPR-Fs, bem como ndo deve ser interpretado como um convite, uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores
mobiliarios, recomendacao de investimento, sugestdo de alocacao, adogao de estratégias por parte dos destinatarios ou julgamento sobre a qualidade da Emitente, da Oferta ou das
CPR-Fs. Ainda, este Material Publicitario ndo deve ser interpretado como um prospecto ou uma lamina da Oferta.

Este Material Publicitario foi preparado pela Emitente e a analise nele contida é baseada, em parte, em informac6es obtidas da Emitente e/ou de outras fontes publicas. As informagdes
deste material ndo foram verificadas de forma independente pelos Coordenadores. As informacdes de mercado e de posi¢do deste Material Publicitario foram obtidas por meio de
pesquisas internas da Emitente, pesquisas de mercado, informac¢des de dominio publico e publicacdes empresariais. Os Coordenadores nao verificaram de forma independente a
posicdo competitiva, posi¢cdo de mercado, taxa de crescimento ou qualquer outro dado fornecido por terceiro ou outras publica¢fes da indUstria.

Quaisquer termos e condi¢des das CPR-Fs que sejam aqui citados sdo meramente indicativos.

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores devera se basear, inclusive, nas informacdes contidas no ["Termos e Condicées da 2° (Segunda) Emissédio de Cédulas de Produto Rural
com Liquidag@o Financeira, Escriturais, em até 3 (Trés) séries, para Distribuicéo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Klabin S.A."] ("Termo de Emissao”), anexo aos
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Prospectos (conforme definido abaixo), no prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar"), e, quando divulgado, o prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo" e, em
conjunto com o Prospecto Preliminar, "Prospectos"), quando disponivel, e na Iamina da Oferta elaborada nos termos da Resolu¢do CVM 160 ("Lamina”), os quais contém informacdes
detalhadas a respeito da Oferta, das CPR-Fs, da Emitente, sua atividade, situacao econdmico-financeira e riscos relacionados a fatores macroecondmicos, as atividades da Emitente e as
CPR-Fs, especialmente a sec¢do relativa aos fatores de risco, além das demonstra¢des financeiras da Emitente, incorporada por referéncia aos Prospectos.

Os Investidores deverdo tomar a decisao de investimento nas CPR-Fs considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco
(suitability). Ao decidir subscrever as CPR-Fs no ambito da Oferta, potenciais Investidores deverao realizar sua propria analise e avaliacdo da condi¢do financeira da Emitente e de seus
ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nas CPR-Fs.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nas CPR-Fs e na Oferta é de sua exclusiva responsabilidade e demanda minuciosa avaliagao de sua estrutura, bem como dos
riscos inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores devem recorrer a assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos ou financeiras, até a
extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas CPR-Fs e na Oferta. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informacdes
gue julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas CPR-Fs e na Oferta. Adicionalmente, os potenciais Investidores deverao realizar a sua propria pesquisa, avaliacdo e
investigacdo independentes sobre a Emitente e as sociedades de seu grupo econdmico, suas respectivas atividades e situacao financeira para tomar a decisao de prosseguir com o
investimento nas CPR-Fs e na Oferta.

O investimento nas CPR-Fs ndo é adequado aos Investidores que (i) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Emitente e ao seu setor de atuagdo; e/ou (ii) nao tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que nao tenham acesso a consultoria especializada.

A Emitente e os Coordenadores nao atualizardo quaisquer das informacdes contidas neste Material Publicitario, as quais estao sujeitas a altera¢des sem aviso prévio aos destinatarios
deste Material Publicitario. Ademais, o desempenho passado da Emitente ndo é indicativo de resultados futuros.

Os Investidores devem se identificar, inclusive por meio de informacgdes pelas quais possam ser contatados, bem como explicitar a sua ligacdo com a Emitente e os Coordenadores o
fato de que esta participando, ou espera participar, do esforco de venda da Oferta.

O investimento nas CPR-Fs envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor.

Qualquer rentabilidade prevista ou projetada neste Material Publicitario e/ou nos Documentos da Oferta ndo representarao e nem deverao ser consideradas, a qualquer momento e
sob qualquer hipétese, como promessas, garantias ou sugestdes de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. Quaisquer outras informacg8es ou esclarecimentos sobre
as CPR-Fs poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emitente e a CVM.

Este Material Publicitario nao deve ser utilizado para distribuicdo, ou utilizado por qualquer pessoa ou entidade em qualquer jurisdi¢do ou pais onde tal distribui¢do ou uso possa violar
a legisla¢do vigente.

Ao aceitar uma copia deste Material Publicitario, o destinatario reconhece e concorda que esta vinculado pelas restricdes aqui apresentadas.

Este Material Publicitario nao devera ser reproduzido, distribuido ou publicado a terceiros, ou mesmo ser utilizado para qualquer outro proposito sem a autorizacao prévia e escrita da
Emitente e dos Coordenadores, bem como a divulgacdo dos termos e condi¢des da Oferta esta sujeita aos limites e restri¢cdes estabelecidos na Resolu¢ao CVM 160.

Adicionalmente, este Material Publicitario ndo se destina a utilizagdo em veiculos publicos de comunicagao, tais como: jornais, revistas, radio, televisdo, paginas abertas na internet ou
em estabelecimentos abertos ao publico em hipétese alguma.

Cada Investidor que aceitar este Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em nao produzir cépias deste Material Publicitario, no todo ou em parte, em nenhuma
circunstancia.
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ESTE MATERIAL PUBLICITARIO E FORNECIDO A CADA DESTINATARIO APENAS PARA SUA PROPRIA INFORMAGAO E ESTA SUJEITO A ALTERAGOES.

A OFERTA NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM OU DE ENTIDADE AUTORREGULADORA E SEU REGISTRO SERA OBTIDO DE FORMA AUTOMATICA, NOS TERMOS DOS
ARTIGOS 25 E 26, INCISO IV, ALINEA "B", DA RESOLUCI':\O CVM 160. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS CPR-FS E A OFERTA, INCLUINDO, SEM LIMITACIT\O, oS
PROSPECTOS, AO TERMO DE EMISSAO, A LAMINA E O PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO, NAO FORAM E NAO SERAO OBJETO DE REVISAO PELA CVM.

ESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS CPR-Fs QUE VENHAM A SER
DISTRIBUIDOS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO, QUANDO DISPONIVEL, O TERMO DE EMISSAO, A
LAMINA, E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE INCORPORADO POR REFERENCIA AOS PROSPECTOS, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO.
ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE SER UTILIZADO UNICAMENTE COMO BASE PARA QUALQUER ACORDO OU CONTRATO, BEM COMO NAO IMPLICA ANUENCIA DE
RESERVA OU COLOCACAO DE ORDEM POR PARTE DO INVESTIDOR.

Os termos em letras maiusculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste Material Publicitario serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar. Quaisquer outras
informac®es ou esclarecimentos sobre a Oferta, as CPR-Fs e este Material Publicitario poderdo ser obtidas no formulario de referéncia da Emitente, junto aos Coordenadores.

OS COORDENADORES, SUAS AFILIADAS E SEUS REPRESENTANTES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUAISQUER PERDAS, DANOS OU PREJUIZOS QUE POSSAM ADVIR COMO
RESULTADO DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PELOS INVESTIDORES, BASEADOS EM QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELO EMITENTE OU OUTRAS
INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE O EMITENTE.

AAPROVACT\O DO REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMAC()ES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMITENTE, SUA VIABILIDADE, SUA ADMINISTRA(;Z\O E SUA SITUA(;Z\O ECONOMICO-FINANCEIRA, BEM COMO QUANTO A QUALIDADE DAS
CPR-Fs A SEREM DISTRIBUIDAS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE LEGALIDADE.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICGES DO TERMO DE EMISSAO, DO PROSPECTO PRELIMINAR E DA LAMINA DA OFERTA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE "FATORES DE RISCO", BEM COMO A SE(;Z\O "FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE PARA AVALIACIT\O
DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS CPR-Fs.

ESTA APRESENTACT\O TRATA-SE DE MATERIAL PUBLICITARIO E NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UM PROSPECTO OU UMA LAMINA DA OFERTA.

A OFERTA E AS CPR-FS EM QUESTAO SAO UM INVESTIMENTO DE RISCO.

Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo, quando divulgado, da Lamina e informac8es adicionais sobre a Oferta deverdo se
dirigir aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, da Emitente, da CVM e da B3, conforme abaixo indicados:

EMITENTE

Klabin S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 949, 12°, 14° 15° e 16° andares, conjunto 1602, CEP 05426-100, Sao Paulo - SP

https://ri.klabin.com.br/ (nesta pagina, ir na secao "Divulgac¢des e Resultados", selecionar "Documentos entregues a CVM" e, na sequéncia, selecionar "Outros Documentos", e escolher o
ano desejado).

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, acessar a aba “Klabin” e, entdo, clicar no documento desejado).

BANCO BRADESCO BBI S.A

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1309, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

https://bradescobbi.com.br/pt/public-offers (neste website, acessar a aba [*])
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BANCO SAFRA S.A.
Avenida Paulista, 2.100, Cerqueira César, CEP 01310-100, Sao Paulo - SP
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.html (neste website clicar em CPR-F - Klabin 2026", e depois selecionar no documento desejado)

CVM

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ; ou Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu "Centrais de Conteudo", clicar em "Central de Sistemas CVM", clicar em "Companhias", clicar em "Consulta de Documentos de
Companhias". No campo "1 - Consulta" por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)", nesta ordem, (a) digitar o nome ou
CNPJ da Emitente; (b) clicar no nome da Emitente; e (c) selecionar o item "Periodo" e, no campo "Categoria", selecionar "Documentos de Oferta de Distribui¢cdo Publica" e localizar o
documento desejado).

B3

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, CEP 01010-901, Sao Paulo - SP

http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu "Produtos e Servi¢os", no menu, acessar na coluna "Negociacdo" o item "Renda Fixa", em seguida, no menu "Titulos Privados" clicar
em "Saiba Mais", e na préxima pagina, na parte superior, selecionar "CPR-F" e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu "Sobre CPR-F", clicar em "Informacdes, caracteristicas, precos e
mais" e selecionar "Prospectos" (em "CPR-F Balcdo: Caracteristicas e informagdes") e localizar o documento desejado).
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MODELO DE NEGOCIOS INTEGRADO, I, 4
DIVERSIFICADO E FLEXIVEL

Celulose
CELULOSE

BRANQUEADA ol FIBRA CURTA
1 6 1,1 mi ton/a 1 6
‘Florestas Plantadas mi ton/a | FIBRA LONGA/ FLUFF mi ton/a
e e v il 0,5 mi ton/a

4,2
mi ton/a Pa pE|

CARTOES Embalagens

CELULOSE f—

1,2 mi ton/a

INTEGRADA 2 8
.2'6 ‘ CONTAINERBOARD 12 PA.PELAO
mi ton/a 1,6 mi ton/a 1£ miton/a
< 910
Area Total _ .~ 0CC'0,2 miton/a 4.4 A0 IAls
Fibras 4'4 mi ton/a 175 mil ton/a
miton/a Capacidade Total

1- A companhia pode utilizar reciclados de seus processos produtivos ou comprar diretamente do mercado

Nota Geral: A capacidade de producdo contempla as capacidades totais da MP27 e MP28. Fonte: Klabin R
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NOSSO PORTFOLIO &

Fibras Celulose Embalagens

Q Sacos

v/&w

Eucalipto %@ Fibra Curta

Klaliquid

Fonte: Klabin Rl
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MAPA DAS OPERACOES i

A Klabin conta com 21 unidades fabris distribuidas em 10 Estados no Brasil e 1 na Argentina

% Celulose @ Papéis Reciclados
PE Goiana

PR Orti [
rtigueira SP Piracicaba

Papéis para o
embalagens Sacos Industriais

PR Monte Alegre PE Goiana
PR Ortigueira SC Lages
ARG Pilar

SC Correia Pinto
SC Otacilio Costa
SP Angatuba

Embalagens de
Florestal Papeldao Ondulado

AM Manaus

BA Feira de Santana
CE Horizonte
GO Rio Verde
MG Betim

PE Goiana

PR Rio Negro

RS Sao Leopoldo
SC lItajaf

SP Jundiaf

SP Piracicaba

SP Piracicaba ll
SP Suzano

PR Parana
PR Santa Catarina
SP Sao Paulo

Fonte: Klabin RI
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DESEMPENHO 2025 - Volume de vendas

Celulose Vendas Totais’ EBITDA Ajustado por
o) 4.008 Segmento3 2025
1.544 1.107 mi mil tons

mil tons
FIBRA LONGA/FLUFF ~
437 mil tons Conversao

(Integracao)
Papel - Mercado S1as
Celulose
CARTOES PAPELAO 36%
1 383 809 mil tons ONDULADO

mil tons

KRAFTLINER

575 mil tons

Embalagens

PAPELAO ONDULADO
933 mil tons

1 - Exclui madeira e vendas de subprodutos.

2 - Considera a quantidade de papéis utilizada para producdo de embalagens em
relacdo ao volume produzido de containerboard no periodo (1.867 mil ton).

3 - Resultado de ‘Outros’ alocado nos respectivos negécios e resultado Florestal

INDUSTRIAIS alocado em “Papéis e Embalagens”.

4 - Exclui madeira e vendas de subprodutos.

1.081

MURCIEY 5ACOS INDUSTRIAIS

149 mil tons

% do volume total de vendas#
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Resultados
Financeiros
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ri.klabin.com.br

RESULTADOS 2025

~ . . Cambio
Performance do ano reflete execucdo operacional consistente, avanco de RS / US$ 2024 | 2025
volumes com ramp-up das novas maquinas e maiores precos em papéis e Délar Médio | 539 | 5,59
embalagens
Volume de Vendas" Receita Liquida?2 EBITDA Ajustado
(mil t) (R$ milhdes) (R$ milhdes)
h.—; 37% 38%
4
19,645 20.698 —
3.870 4.008 @
Mercado | . 7 8148
Externo .
43% 47% — 7.333
Mercado
Interno
2024 2025 2024 2025 2024 2025
—&— Margem EBITDA EBITDA Ajustado

1 - Exclui madeira e inclui vendas de subprodutos.
2 - Inclui venda de madeira, subprodutos e hedge accounting.
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FLUXO DE CAIXA LIVRE (FCL)

Sélida geracao de caixa operacional

4725 3T25 4T24 2025 2024

EBITDA Ajustado 1.832 2.117 1.823 7.848 7.333
(-) Capex’ (1.024) (554) (820) (2.832) (9.715)
(-) Contratos de arrendamentos - IFRS 16 (82) (75) (91) (346) (359)
(-)Juros Pagos/Recebidos (639) (241) (624) (2.005) (1.816)
(-) Imposto de Renda e CS (107) (33) (129) (244) (489)
(+/-) Variacao no Capital de Giro (272) (220) 404 (453) 733
(-) Dividendos &JCP (318) (306) (460) (1.180)  (1.563)
(+/-) Dividendos SPEs e SCPs /Outros? (33) 11 (138) (74) (189)
Fluxo de Caixa Livre (644) 699 (8) 715 305
Fluxo de Caixa Livre com Projeto Caeté - - (34) - (6.066)
Dividendos & JCP 318 306 460 1.180 1.563
Projeto Pumalll - - 69 - 365
Projetos Especiais e de Expansao 35 27 123 220 805
Pagamento Projeto Caeté - - 26 - 6.371
Fluxo de Caixa Livre ajustado? (291) 1.032 644 2.116 3.038

FCL Yield ajustado’ 92%  11,8%

- Capex visdo caixa que ndo considera investimentos da controladora nas SPEs (Sociedades de Proposito Especifico).
- SPEs (Sociedades de Proposito Especifico), incluindo florestais e imobiliarias, e SCPs (Sociedades em Conta de Participagdo); Outros: venda de terras e outros.
ad i o 3 Ll - Excluidos dividendos e projetos especiais e de expansao.
.;'. ﬁ 3 . Bl 4 - FCL Yield Ajustado por unit (excluindo a¢des em tesouraria) dividido pelo valor médio do fechamento das a¢des nos UDM (Ultimos doze meses).
9 -

AWN =
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ROBUSTEZ E PREVISIBILIDADE FINANCEIRA

Aumento da capacidade de investimento

Divida Liquida / EBITDA (ubwm-uss)

6,06,0
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O O 44
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POLITICA DE TARGET DE ALAVANCAGEM 22X @3.,5X 3.9x
ENDIVIDAMENTO (Divida Liquida/EBITDA Ajustado): Fora de ciclos de Durante Ciclos
FINANCEIRO! investimentos?2 de Investimento?

1 - Acesse a politica de endividamento financeiro clicando aqui.
2 - De acordo com a Politica de Endividamento, ciclo de investimentos é definido como projetos acima de USD 1,2 bilhdo
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MATERIAL PUBLICITARIO

ri.klabin.com.br

CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO

Robusta posicao de liquidez e perfil de divida alongado, sem vencimentos relevantes no curto prazo

4T25 3T25 4T24

Em R$ milhdes

13.643 Em meses
Prazo Médio da Divida 85 86 87
Revolving = 2.751 39 meses
Credit de cobertura da Custo da Divida em US$ (a.a.) 5,2% 5,3% 5,7%
Facility? divida de caixa?
-0,5 p.p.
6.997

Posicao [10.891
em Caixa 3.233

4.030 4.234 2998 3.825  3.887
2986 | 6.759 2.759

Liquidez 5556 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035to 2040 to

B Moeda Local Moeda Estrangeira 2039 2049

1 - Linha de Crédito Rotativo (RCF) de US$ 500 milhdes com vencimento em out/30
2 - Ndo inclui disponibilidade de US$ 500 milhdes do RCF
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MATERIAL PUBLICITARIO

CELULOSE

Aumento do volume com normalizacao da producao no ano e estabilidade de preco de fibra longa/fluff em USD

Volume de Vendas Preco Liquido de Fibra Custo Caixa de Producéo?
(mil toneladas) Curta e Fibra Longa/Fluff (R$ por tonelada)
B Fibra Curta Fibra Longa B Fluff (US$ por tonelada’) s Uss
/_._¢ P 223/t 231/t
1.544 0%
1.454 Grow)— l | FTR—

973 977 1.201 1.290

685 v

553
73 l65I
2024 2025 2024 2025 2024 2025

1 - Calculado com base no délar médio do periodo
2 - Exclui o custo de parada de manutenc¢do programada

B Fibra Curta Fibra Longa + Fluff
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MATERIAL PUBLICITARIO

ri.klabin.com.br

PAPEIS

Crescimento do volume de containerboard no ano, fruto da flexibilidade operacional da Companhia, e
manutencao do volume de papel-cartao

CONTAINERBOARD PAPEL-CARTAO
Volume de Vendas Receita Liquida Volume de Vendas Receita Liquida
(mil toneladas) (R$ milhdes) (mil toneladas) (R$ milhoes)

4.479  4.558
2.263

1.918
821 809
520 i I
2024 2025 2024 2025

2024 2025 2024 2025
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MATERIAL PUBLICITARIO

ri.klabin.com.br

PAPELAO ONDULADO

Receita liquida 14% maior em 2025, refletindo o crescimento do volume de vendas acima do mercado
brasileiro (Empapel), com aumento de precos de 11%

Volume de Vendas Receita Liquida
(R$ milhdes)
(mil toneladas) (milhdes m?2) @
6.018
R, —a— 5.290
911 933 1.642 1.700

2024 2025 2024 2025 2024 2025
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Termos e
Condicoes
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MATERIAL PUBLICITARIO

TERMOS E CONDICOES i

Emissao/Oferta Cédula de Produto Rural - Financeira (CPR-F), nos termos da Lei n°® 8.929/94, Ofertada via Resolucdo CVM 160 (Rito Automatico)
Emissora Klabin S.A.
Publico Alvo Publico em Geral, via rito automatico (EGEM)
Volume Total da Oferta RS 1.750.000.000,00 (um bilhdo e setecentos e cinquenta milhdes de reais)
Regime de Colocagao Garantia Firme de colocagéao para 100% do volume da emisséo
Séries Até 3 séries, em regime de vasos comunicantes, observado o volume maximo de RS 500 milhGes para a 12 Série

12 Série 22 Série 32 Série
Prazo 7 anos 10 anos 12 anos
Amortizagao Bullet Bullet Ao final do 11° e 12° ano
Juros Semestral, sem caréncia Semestral, sem caréncia Semestral, sem caréncia

NTN-B35 (-) 0,60% a.a. ou IPCA+6,79% a.a., NTN-B35 (-) 0,55% a.a. ou IPCA+6,84%

Remuneragao 95,5% a.a. do DI ) . . .
dos dois o maior. a.a., dos dois o maior.

Permitido, apds 36 meses, nos termos abaixo:

Série 1: 0,30% a.a. pelo prazo remanescente, conforme féormula descrita no termo de emissao

Resgate Antecipado Série 2: Maior entre (i) curva; e (ii) valor presente do fluxo remanescente descontado a NTN-B mais préxima a duration remanescente
do fluxo decrescida de 0,80% a.a., conforme féormula descrita no termo de emissao
Série 3: Maior entre (i) curva; e (ii) valor presente do fluxo remanescente descontado a NTN-B mais préxima a duration remanescente
do fluxo decrescida de 0,75% a.a., conforme féormula descrita no termo de emissao

Rating “AAA” em escala nacional, fornecido por agéncia de classificacdo de risco de primeira linha (Moody’s)
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TERMOS E CONDICOES i

Agente de CPR-F Pentagono S.A. DTVM
Banco Liquidante [tad Unibanco S.A.
Escriturador Itau Corretora de Valores S.A.

Data de Inicio do Roadshow 30/03/2026

Data de Inicio do Periodo de

Reservas 06/04/2026
Dot Sneramerto®e. o000z
Data do Bookbuilding 23/04/2026
Data da Liquidagao 28/04/2026
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de
Risco
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a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de
insolvéncia; e

As CPR-Fs ndo contam com qualquer garantia real e/ou fidejusséria e ndo possuem preferéncia de pagamento, o que pode ter impacto adverso no pagamento aos Titulares de CPR-
Fs.

As CPR-Fs nao contam com garantia real e/ou fidejussoria, ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emitente. Assim, na hip6tese de a Emitente deixar de arcar com suas
obrigac¢bes descritas no Termo de Emissao, os Titulares de CPR-Fs ndo gozardo de garantia sobre bens especificos da Emitente, devendo valer-se de processo de execucao judicial para
acessar o patriménio da Emitente a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipétese de eventual insolvéncia, recuperacao judicial e/ou faléncia (ou procedimento similar) da Emitente
ou qualquer hipétese envolvendo concurso de credores da Emitente, os Titulares de CPR-Fs estardo subordinados aos demais credores da Emitente que contarem com garantia real, no
limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na recuperacao judicial e/ou faléncia).

As CPR-Fs ndo possuirem qualquer tipo de garantia pode ter impacto adverso relevante no pagamento aos investidores, ja que, nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que os
Titulares de CPR-Fs receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos
termos da garantia.
Nao aplicavel, considerando que as CPR-Fs ndo contarao com qualquer garantia real e/ou fidejussoria, ou preferéncia em relagdo aos demais credores da Emitente.

RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS CPR-FS

As CPR-Fs poderiio ser objeto de Liquidagéo Antecipada Facultativa Total em caso de indisponibilidade do IPCA ou da Taxa DI caso ndo haja acordo sobre o novo parédmetro de
Atualizacdo Monetdria entre os Titulares de CPR-Fs e a Emitente

Na hipétese de extincdo, indisponibilidade por prazo superior a 30 (trinta) Dias Uteis, ou impossibilidade legal ou judicial de aplicacdo da Taxa DI (para as CPR-Fs da Primeira Série) ou do
IPCA (para as CPR-Fs da Segunda Série e CPR-Fs da Terceira Série), e inexistindo substituto legal aplicavel, o Agente de CPR-F devera convocar Assembleia Geral de Titulares das
respectivas séries para deliberar, em conjunto com a Emitente, sobre a defini¢do de indice substitutivo.

Caso nao haja deliberagao valida ou acordo entre a Emitente e os titulares das CPR-Fs sobre o indice substitutivo, nos termos do quérum previsto no Termo de Emissao, a totalidade das
CPR-Fs da respectiva série podera ser objeto de liquidagdo antecipada facultativa total, nos termos previstos no Termo de Emissao.

Em tais circunstancias, os investidores poderao ser obrigados a receber o valor de liquidacao das CPR-Fs antes do vencimento originalmente contratado, o que podera resultar em
perdas, inclusive em razao da inexisténcia, no momento da liquida¢ao, de ativos com caracteristicas de risco e retorno equivalentes as CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Risco decorrente da alocacdo das CPR-Fs entre as séries por meio do Sistema de Vasos Comunicantes

O numero de CPR-Fs a ser alocada em cada série da Emissao sera definido de acordo com a demanda das CPR-Fs, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que
a alocagao das CPR-Fs entre as séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CPR-Fs emitida em cada
uma das séries devera ser abatida da quantidade total de CPR-Fs, definindo a quantidade a ser alocada na outra série e/ou a existéncia de outra série, de forma que a soma das CPR-Fs
alocadas em cada uma das séries efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de CPR-Fs objeto da Emissao.

Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos Titulares de CPR-
Fs, que poderao encontrar dificuldades para negocia-las no mercado secundario.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]
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Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emitente e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emitente, néo é possivel garantir que néo ocorrerd a consolidacéo
substancial de ativos e passivos de tais sociedades

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emitente e de sociedades integrantes do grupo econdmico da Emitente, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo
processamento da recuperacgao judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidacdo substancial dos ativos e passivos
de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de consolidagao substancial com sociedades com situa¢do patrimonial menos favoravel que a da Emitente e, nessa hipotese, os Titulares
de CPR-Fs detentores das CPR-Fs podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das CPR-Fs do que teriam caso a consolida¢do substancial ndo ocorresse, dado
que o patriménio da Emitente sera consolidado com o patrimdnio das outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distincdo e conjuntamente, pela satisfacao de
todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situagao na qual os Titulares de CPR-Fs detentores das CPR-Fs podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo
parte, de tais créditos.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

As CPR-Fs poderiio ser objeto de Liquida¢éio Antecipada Facultativa Total nos termos indicados acima e previstos no Termo de Emisséo, o que poderd impactar de maneira adversa a
liquidez e/ou valor de mercado das CPR-Fs no mercado secunddrio

A Emitente podera realizar, respeitados os termos do Termo de Emissao, a Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs. Os Titulares de CPR-Fs poderao sofrer prejuizos
financeiros caso ocorra a Liquidagao Antecipada Facultativa Total, observado que ndo ha qualquer garantia de que existird, no momento da liquidagao, outros ativos, no mercado, de
risco e retorno semelhantes as CPR-Fs. Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas para pessoas juridicas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplica¢do, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as CPR-Fs fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em
prejuizos financeiros para os Titulares de CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Risco relacionado a incerteza quanto a extensdo da interpretacéo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da impreviséo

Os institutos de caso fortuito, for¢a maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o
objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negécios juridicos, com frustacao da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servi¢os a que fizerem
jus, em prazo, preco e condi¢Bes originalmente contratados. A Emitente podera alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar,
com o objetivo de eliminar ou modificar suas presta¢des devidas no ambito das CPR-Fs. Se esta alegacao for aceita, total ou parcialmente, por decis@es judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, os Titulares de CPR-Fs terdo alteracdo das prestacfes a que fizer jus no ambito dos Titulares de CPR-Fs, em comparagdo com o prazo, o preco e as condi¢des
originalmente contratados, ou mesmo a extin¢do destas presta¢des, com impacto relevante e adverso em seu investimento.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as CPR-Fs e/ou a Emitente poderd dificultar a captacéo de recursos pela Emitente, bem como acarretar redugdo de
liquidez das CPR-Fs para negociacdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emitente

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emitente sao levados em consideragao, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das CPR-Fs, assim como as obriga¢6es assumidas pela Emitente e os fatores politico econdmicos que podem afetar a condicdo
financeira da Emitente. Dessa forma, as avalia¢des representam uma opinido da Agéncia de Classificacao de Risco quanto as condi¢des da Emitente de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classifica¢cdes de risco obtidas com rela¢do as CPR-Fs e/ou a Emitente durante
a vigéncia das CPR-Fs podera afetar negativamente o pre¢o dessas CPR-Fs e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emitente podera encontrar dificuldades em realizar
outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operacdes da Emitente e na sua capacidade
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de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como
entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classifica¢cdes de
risco.

Assim, o rebaixamento de classifica¢cdes de risco obtidas com rela¢do as CPR-Fs pode obrigar esses investidores a alienar suas CPR-Fs no mercado secundario, o que podera vir a afetar
negativamente o preco dessas CPR-Fs e/ou sua negociacdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as CPR-Fs podera (i) acarretar uma reduc¢do do horizonte original de investimento esperado pelos Titulares de CPR-Fs; e/ou
(ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Titulares de CPR-Fs a mesma taxa estabelecida para as CPR-Fs, uma vez que os investidores poderdo nao encontrar
valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Risco do exercicio individual de direitos por determinado titular de CPR-F em descumprimento aos termos e condi¢des pactuados no Termo de Emisséo para atuacdo colegiada.

De acordo com o Termo de Emissdo, o exercicio de direitos dos Titulares de CPR-F devera ser realizado de forma colegiada, de modo que o Agente de CPR-F devera agir sempre em
respeito a decisao colegiada da maioria dos Investidores. Caso, em contrariedade ao disposto no Termo de Emissdo, um Titular de CPR-F exerca seus direitos de forma individual ou sem
considerar as decisdes tomadas no ambito de uma Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para proteger os seus direitos e/ou direitos dos demais Titulares das CPR-F, os interesses
dos Titulares de CPR-Fs poderdo ser impactados negativamente.

Adicionalmente, o Titular de CPR-F podera responder por perdas e danos caso, individualmente ou sem considerar as decis6es tomadas no ambito de uma Assembleia Geral de Titulares
de CPR-Fs, use de qualquer acdo para proteger os seus direitos e/ou direitos dos demais Titulares das CPR-F.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a defini¢cdio da Remuneracéo das CPR-
Fs e resultar na redugdo da liquidez das CPR-Fs no mercado secunddrio.

A Remuneracdo das CPR-Fs sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, o que podera afetar de forma adversa a formacao e a definicdo da taxa da remuneracdo final das CPR-Fs.

Ainda, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco), a quantidade de CPR-Fs inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracao, as
intencBes de investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serdo canceladas, observado o previsto no 81°
do artigo 56 da Resolu¢do CVM.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CPR-Fs inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracdo, as inten¢8es
de investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo canceladas e, portanto, sera aceita a colocagao de CPR-Fs junto aos Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas. A participagdo de Pessoas Vinculadas na subscricao e integralizacao das CPR-Fs na Oferta podera reduzir a quantidade de CPR-Fs para os Investidores que ndo sejam
Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente reduzir a liquidez dessas CPR-Fs no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por ndo negociar o ativo
no mercado secundario e manter essas CPR-Fs como investimento até o vencimento. Ndo ha como garantir que o investimento nas CPR-Fs por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera.
Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a formacdo da taxa final da Remuneragdo e que, caso seja permitida, nos termos acima previstos, o investimento nas CPR-Fs por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera reduzir a liquidez das CPR-Fs no mercado secundario.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

[Nota PG: excluido considerando que néo temos covenants financeiros.]

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO



FATORES DE RISCO &

As obrigacées da Emitente constantes do Termo de Emisséo estéo sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado, podendo afetar negativamente os resultados da Emitente e a
liquidez das CPR-Fs

O Termo de Emissdo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs. Nao ha garantias de que a Emitente tera
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das CPR-Fs na hip6tese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigac¢des.

Nessa hipotese, os Titulares de CPR-Fs podem ter suas CPR-Fs vencidas antecipadamente, independentemente de sua vontade, diminuindo o seu horizonte de investimento nas CPR-Fs,
e podendo causar prejuizos aos investidores, tendo em vista que a Emitente pode ndo ter recursos suficientes para fazer face ao pagamento das CPR-Fs na hipétese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigacdes.

Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emitente. Nesta hip6tese, ndo ha garantias que os Titulares de CPR-Fs
receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento
antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as CPR-Fs. Além disso, a atual legisla¢do tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplica¢do, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as CPR-Fs fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Para mais informacdes, favor verificar o [item 2.6 "(r)" da se¢do "2. Principais Caracteristicas da Oferta" do Prospecto].

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Risco relacionado a verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-Fs

Em determinadas hipoteses, o Agente de CPR-F nado realizara andlise independente sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das CPR-Fs. Assim sendo, a declaragao
de vencimento das CPR-Fs podera depender do envio de declaragdo ou comunicacdo da Emitente informando que um Evento de Vencimento Antecipado aconteceu ou podera
acontecer. Caso a Emitente ndo informe ou atrase em informar a o Agente de CPR-F sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, as providéncias para declaragao de
vencimento antecipado e cobranca das CPR-Fs poderdo ser realizadas intempestivamente pelo Agente de CPR-F, o que podera causar prejuizos aos Titulares de CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Risco de ndo cumprimento de condi¢oes precedentes, o que poderd afetar negativamente os resultados da Emitente

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condices Precedentes (conforme definido no Prospecto) que devem ser satisfeitas até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM ou
até a data da liquidagao da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condi¢des verificadas anteriormente a obtencao do registro da Oferta deverao ser mantidas até a data de
liquidacdo.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Bes Precedentes até a obtencao do registro da Oferta ou até a Data de Integralizacdo das CPR-Fs, conforme aplicavel, os
Coordenadores avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e, eventualmente, podera optar por conceder prazo adicional para seu
implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condicao Precedente. A ndo implementac¢ao de qualquer uma das
CondicBes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenadores, incluindo a de eventual exercicio
da Garantia Firme, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do
artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera
se caracterizar uma modificacdo da Oferta, podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribui¢do; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera se caracterizar um evento
de rescisao do Contrato de Distribui¢cdo, provocando, portanto, a revogac¢do da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢do CVM 160 e do
paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdao do Contrato de Distribui¢do, havera o cancelamento do registro da Oferta, o que podera resultar em perdas
financeiras a Emitente bem como aos Investidores.
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Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intenc¢des de investimentos serdao automaticamente canceladas e a Emitente e os Coordenadores ndo serao responsaveis por eventuais
perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento dos
Investidores.

Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da
presente Oferta.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Risco relacionado ao fato de a presente Oferta estar dispensada de andlise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta sera registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolucao CVM 160, de forma que o Prospecto, os demais Documentos da
Oferta e as informacgdes prestadas pela Emitente e pelo Coordenador Lider ndo foram e ndo serdo objeto de analise prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta,
fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15 das Regras e
Procedimentos ANBIMA e do artigo 19 do Cédigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de até 7 (sete) dias contados da divulgacdo do anuncio
de encerramento da Oferta, a ser realizada nos termos do artigo 76 da Resolu¢ao CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar as CPR-Fs no ambito da Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais para conduzir sua proépria pesquisa, avaliacdo e investiga¢cdo independentes sobre a situagao financeira e as atividades da Emitente e sobre as CPR-Fs, tendo em vista que nao
lhes sdo aplicaveis, no @mbito da Oferta, todas as protec¢des legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios
com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisao, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Tendo em vista que ndo sao aplicaveis, aos Investidores, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicao de
valores mobilidrios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CYM/ANBIMA, é possivel que os Investidores, caso nao
possuam conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagcdo e investiga¢cdo independentes sobre
a situacdo financeira e as atividades da Emitente, sejam prejudicados em razao da assimetria informacional a qual possivelmente estariam expostos ao investir nas CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Risco decorrente da auséncia de previsdo legal para a representacéo fiducidria dos Titulares de CPR-Fs e inexisténcia de histérico de atuacdo do Agente de CPR-F em ofertas publicas
de CPR-Fs.

Considerando a auséncia de previsdo legal para atuacao do Agente de CPR-F na qualidade de representante fiduciario da comunhao de Titulares de CPR-F, bem como considerando a
inexisténcia de histérico de ofertas publicas de cédulas de produto rural com liquidagao financeira, o Agente de CPR-F foi nomeado como mandatario dos Titulares de CPR-Fs nos termos
dos artigos 653 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cédigo Civil"), observando-se, ainda, os principios da boa-fé e da liberdade contratual, nos termos da Lei n°
13.874, de 20 de setembro de 2019 ("Lei da Liberdade Econdmica") e do Cédigo Civil.

A auséncia de previsao legal especifica para a representacdo de interesses de Titulares de CPR-Fs por meio do Agente de CPR-F pode gerar incertezas quanto a interpretacdo e a
execucao de suas responsabilidades no contexto desta Emissdo, especialmente em situa¢8es que demandem a adogao de medidas protetivas aos Investidores, como também em casos
de inadimplemento, vencimento antecipado ou reestruturacao da divida. Essa atuacao inédita pode representar um risco de execucdo e exercicio de direitos adicional, com potencial de
impactar negativamente os interesses dos Titulares das CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]
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Risco relacionado a inexisténcia de jurisprudéncia acerca da oferta publica de cédulas de produto rural com liquidacdo financeira.

Nao ha jurisprudéncia especifica no mercado de capitais brasileiro acerca das ofertas publicas de cédulas de produto rural com liquidagao financeira, de modo que poderao surgir
diferentes interpretacfes acerca da Lei 8.929, da Resolu¢ao CVM 160 e demais normas aplicaveis.

Em decorréncia disso, e, em situa¢es de conflito, duvida ou estresse, podera haver perdas por parte dos Titulares de CPR-Fs em razao do dispéndio de tempo e recursos para
promocdo da eficacia dos termos e condic¢Bes constantes dos documentos da operagao, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios
judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢bes especificos, 0 que podera afetar de modo adverso as CPR-Fs e consequentemente afetar de modo negativo os
Titulares das CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Risco de Auditoria Juridica Restrita

No ambito da oferta publica das CPR-Fs, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emitente. Caso tivesse sido realizado um
procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emitente que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Titulares de CPR-Fs, na
medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragdao maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas CPR-Fs. Da forma, os
potenciais Titulares de CPR-Fs devem realizar a sua prépria investigacao antes de tomar uma decisao de investimento, bem como estarem cientes que o Formulario de Referéncia, as
demonstragdes financeiras e as informacgdes financeiras intermediarias da Emitente também nao foram objeto de auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da
Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das CPR-Fs podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o
retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicdo das CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Auséncia de emissdo de carta conforto ou manifestacdo escrita de auditores independentes sobre as informacgdes financeiras da Emitente no @mbito da Oferta [Nota PG: Emisséo de
carta conforto a ser confirmada.]

As informagdes financeiras da Emitente ndo foram objeto de auditoria contabil especificamente para os fins desta Oferta e, portanto, nao foi emitida qualquer carta conforto ou
manifestacdo escrita de auditores independentes neste sentido. Deste modo, as informac&es financeiras da Emitente divulgadas ao mercado poderdo nao refletir a posi¢cdo econémico-
financeira mais atualizada da Emitente ou conter imprecisGes numéricas, o que pode induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento nas CPR-Fs, afetando-
os de maneira negativa.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obriga¢des relacionadas a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de instituicées responsdveis
pela colocacgéo das CPR-Fs, com o consequente cancelamento de todos os documentos de aceitacdo da Oferta realizados perante tais Participantes Especiais [Nota PG: IBBA, favor
confirmar se teremos PE.]

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigacBes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel no ambito da
Oferta, incluindo, sem limita¢do, as normas previstas na Resolu¢ao CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condi¢cdes de negociacdo com valores
mobilidrios, emissao de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 11 da Resolu¢do CVM 160, o Participante Especial, a critério exclusivo dos
Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das
CPR-Fs.
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Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(do) cancelar todos os documentos de aceitacdo da Oferta que tenha(m) recebido e informar
imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participarao da Oferta, sendo que os valores depositados serao devolvidos sem juros ou
corre¢ao monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emitente ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada
uma das entidades mencionadas poderéo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que poderd impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condi¢des, passarao a ser de conhecimento publico apds a divulga¢do do Prospecto. A partir deste momento e até a disponibiliza¢cdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta, poderdo ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emitente ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada
uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que nao constam do Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolu¢do CVM 160 veda qualquer
manifestacdo na midia por parte da Emitente ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibiliza¢cdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta
poderdo conter informag¢des que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Emitente ou dos Coordenadores.

Assim, caso haja informac8es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam do Prospecto, a CVM,
a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o conteudo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisao de investimento pelos potenciais investidores
podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracao do seu cronograma, ou no seu cancelamento e, consequentemente, gerar
dificuldade para os investidores encontrares valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissédo podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emitente

A Emissdo conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, como auditores, Agente de CPR-F, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes
prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico. Conforme descrito no Prospecto, determinados prestadores de servico da Emissdo (com excecdo do Agente de CPR-F, cuja substituicdo dependera
de Assembleia Geral) poderdo ser substituidos, pela Emitente, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-
sucedida e afetar adversamente a prestacdo de servicos de interesses dos Titulares de CPR-Fs e, se nao houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicao
satisfatéria, a Emitente devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversa e negativamente as CPR-Fs
ou a Emitente e, consequentemente, afetar de forma relevante a capacidade de pagamento pela Emitente e gerar prejuizos financeiros aos investidores.

Adicionalmente, eventual relacionamento entre a Emitente, os prestadores de servicos e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos, e/ou seus clientes, podem
gerar um conflito de interesses, de forma a afetar adversamente a prestacdo de servigos de interesses dos Titulares de CPR-Fs, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos titulares
das CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Risco de potencial conflito de interesses entre a Emitente e sociedades dos conglomerados econémicos dos Coordenadores poderd afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emitente

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emitente e/ou de
sociedades integrantes de seu grupo econdmico, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, bem como mantém relagdes comerciais,
no curso normal de seus negécios, com a Emitente e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos
ndo estarao obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negécios em decorréncia da presente Oferta, o que pode resultar em prejuizos
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financeiros aos Titulares de CPR-Fs.

Para mais informacdes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e a Emitente e/ou sociedades de seu grupo econdmico veja a se¢ao ["8 - Relacionamentos e Conflitos de
Interesses" do Prospecto Preliminar].

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

A Oferta poderd vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolu¢ao CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que (i) estiver se processando em condi¢des diversas
das constantes da Resolu¢dao CVM 160 ou do registro; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal,
contraria a regulamentac¢ao da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisao do Contrato de Distribui¢cdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢ao CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os
Coordenadores e a Emitente comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipdteses de cancelamento
ou revogacao da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de subscri¢cao das CPR-Fs que houver subscrito, referido preco de subscri¢ao sera devolvido sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emitente e os Coordenadores ndo serao responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos investidores, incluindo a perda de oportunidade.

Para mais informacdes sobre a eventual revogac¢ao, suspensado e/ou modificagdo da Oferta, veja e se¢do ["5. Cronograma de Etapas da Oferta" do Prospecto Preliminar].

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser alterada sem Assembleia Geral, o que pode afetar negativamente os resultados da Emitente e a liquidez das CPR-Fs.

Conforme previsto no Termo de Emissdo, a Emitente podera substituir a Agéncia de Classificagdo de Risco, sem a necessidade de aprovacao dos Titulares de CPR-Fs, desde que a
agéncia de classificacdo de risco substituta seja a [Standard & Poor’'s ou a Moody's América Latina] [Nota PG: a ser confirmado vis-a-vis a Agéncia contratada.], conforme o caso. Tal
substituicdo podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emitente, o que podera afetar negativamente as operacdes e desempenho referentes a Emissao e,
consequentemente a rentabilidade das CPR-Fs.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo
sujeitos a regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas classifica¢des de risco. Assim, o rebaixamento de classifica¢bes
de risco obtidas com relacdo as CPR-Fs pode obrigar esses investidores a alienar suas CPR-Fs no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco dessas CPR-Fs e sua
negociacao no mercado secundario.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Realizagéo inadequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das CPR-Fs, afetando negativamente os resultados da Emitente e a liquidez
das CPR-Fs

O Agente de CPR-F, nos termos do Termo de Emissao, é responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e execucdo das CPR-Fs, de modo a garantir a satisfacao do crédito dos
Titulares de CPR-Fs. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo das CPR-Fs por parte do Agente de CPR-F, em desacordo com a legislacao ou regulamentacgdo aplicavel,
podera prejudicar o pagamento das CPR-Fs. Adicionalmente, em caso de atrasos na cobranca judicial das CPR-Fs por qualquer razdo, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das CPR-Fs, podendo causar prejuizos financeiros aos titulares de CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]
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E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

Nao obstante a legalidade e regularidade dos Documentos da Oferta, nao pode ser afastada a hipdtese de que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras sejam contrarias ao
disposto nos Documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneracao das CPR-Fs foi realizada com base em disposic8es legais vigentes atualmente. Dessa forma,
eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que venham a ser editadas, podem afetar adversamente a validade da constituicdo da Emissdo, gerando perda do capital investido
pelos Titulares de CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

As informacdes acerca do futuro e projecoes da Emitente contidas no Prospecto Preliminar podem néo ser precisas

O Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e proje¢des da Emitente, as quais refletem as opinides da Emitente em relacao ao desenvolvimento
futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emitente sera consistente com tais informacdes. Os
eventos futuros e proje¢des poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta sec¢do "Fatores de Risco", no Formulario de
Referéncia da Emitente, e em outras se¢8es do Prospecto. As expressdes "acredita que", "espera que" e "antecipa que", bem como outras expressdes similares, identificam informac&es
acerca das perspectivas do futuro e proje¢des da Emitente que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sao advertidos a examinar com
toda a cautela e diligéncia as informac8es contidas no Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras, proje¢des ou
expectativas. A Emitente ndo assume qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informac8es acerca das perspectivas do futuro ou projec¢des, exceto pelo disposto na
regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretiza¢ao das perspectivas do futuro da Emitente divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operag¢des da Emitente.
[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Risco de integralizagéiio das CPR-Fs com dgio ou desdgio

A exclusivo critério dos Coordenadores, as CPR-Fs poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido no ato de subscricao das CPR-Fs. O agio ou o desagio, conforme o caso,
serdo aplicados na ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando a (i) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (ii)
alteracdo na Taxa DI; ou (iii) alteracao no IPCA, nos termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolu¢do da CVM 160, a exclusivo critério dos Coordenadores e observado o disposto no
Contrato de Distribuigdo.

Na ocorréncia de eventuais resgates antecipados e amortizac8es extraordinarias das CPR-Fs, o valor a ser recebido pelos investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade do investidor que motivou o pagamento do agio.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio/ Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

RISCOS RELACIONADOS A EMITENTE
Os fatores de risco relacionados a Emitente, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atua¢do e ao ambiente macroecondmico estao disponiveis em seu
Formulario de Referéncia, na se¢do "4. Fatores de Risco", incorporado por referéncia ao Prospecto.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de CPR-Fs pode dificultar a venda das CPR-Fs, podendo acarretar prejuizos
financeiros aos Investidores

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a
investimentos em valores mobiliarios de empresas localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais
concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados internacionais desenvolvidos, como o dos Estados Unidos.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO



FATORES DE RISCO &

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negocia¢des de CPR-Fs. Os subscritores das CPR-Fs nao tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. A falta de liquidez podera resultar em perdas aos Investidores, na
medida em que nao consigam vender as CPR-Fs por eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Situacoes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal poderdo prejudicar os resultados operacionais
da Emitente e, por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs

A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderao prejudicar as atividades da Emitente e seus resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio/ Materialidade Médio] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Ainflacgdio e os esforcos governamentais para combaté-la podem contribuir para um cendrio de incerteza econémica, afetando adversamente a Emitente e o preco de mercado dos
titulos da Emitente

No passado, o Brasil registrou altas taxas de inflagdao, que tiveram, em conjunto com determinadas a¢6es tomadas pelo governo brasileiro para combaté-la e especula¢es sobre quais
medidas seriam adotadas, efeitos negativos sobre a economia brasileira. O COPOM - Comité de Politica Monetaria frequentemente ajusta a taxa de juros em situac8es de incerteza
econdmica para atingir metas estabelecidas na politica econémica do governo brasileiro. A inflagdo, bem como as medidas governamentais para combaté-la e a especulacdo publica
sobre possiveis medidas governamentais futuras, tem produzido efeitos negativos relevantes sobre a economia brasileira e contribuido para a incerteza econémica no Brasil,
aumentando a volatilidade do mercado de capitais brasileiro, o que pode causar um efeito adverso sobre a Emitente e, por consequéncia, um impacto negativo sobre o desempenho
financeiro das CPR-Fs.

Quaisquer medidas tomadas pelo governo brasileiro no futuro, incluindo a redugdo nas taxas de juros, interven¢do no mercado de cambio e a implementacao de mecanismos para
ajustar ou determinar o valor do real, podem desencadear inflacdo, afetando adversamente o desempenho geral da economia brasileira. Além disso, no caso de aumento da inflacdo, o
governo brasileiro pode optar por aumentar significativamente as taxas de juros. O aumento nas taxas de juros pode afetar ndo apenas o custo dos novos empréstimos e
financiamentos da Emitente, mas também o custo de eventual endividamento da Emitente, bem como o seu caixa e equivalentes a caixa. Dessa forma, a flutuagao nas taxas de juros
brasileiras e a inflacdo podem afetar adversamente a Emitente, visto que esta podera contratar empréstimos e financiamentos indexados a variacao da Taxa DI, IPCA e outros
indexadores de divida. Por outro lado, uma reducao significativa na Taxa DI pode afetar adversamente a receita de aplicacdes financeiras da Emitente.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

A percepcdio de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros,
incluindo as CPR-Fs.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos,
podendo tais investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as CPR-Fs, estdo sujeitos a riscos
econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade da Emitente de cumprir com suas obrigacdes. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restri¢des a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido, impactando negativamente a liquidez e o preco de titulos e valores mobilidrios no mercado
secundario. N3do ha certeza de que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderdo interferir nas atividades da Emitente, conforme descrito acima.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]
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A retragdo no nivel da atividade econémica brasileira pode prejudicar os resultados operacionais da Emitente e, por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs

Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises externas, pode acarretar a elevacao no patamar de inadimplemento de pessoas
juridicas, inclusive da Emitente de seus clientes, conforme aplicavel, prejudicando as atividades da Emitente e seu resultado operacional e financeiro, e por consequéncia, o0 desempenho
financeiro das CPR-Fs.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Potenciais oscilacdes das taxas de juros poderéo provocar efeito prejudicial nos negécios da Emitente e nos precos de mercado dos titulos emitidos pela Emitente.

OscilagBes do cendrio prospectivo para as principais taxas de juros tanto da economia brasileira quanto das principais taxas de referéncia dos mercados desenvolvidos, podem impactar
o desempenho financeiro das CPR-Fs.

OscilagBes nas principais taxas de juros da economia brasileira podem ter os seguintes efeitos, diretos ou indiretos (i) mudancas nos termos comerciais com fornecedores e prestadores
de servigos, (ii) impacto na capacidade de obter empréstimos, e (iii) aumento do custo do endividamento da Emitente, resultando em maiores despesas financeiras, entre outros.
Adicionalmente, aumentos nas taxas de juros podem contribuir para o desaquecimento da economia brasileira, reduzindo os niveis de consumo, investimento e atividade econdmica de
forma geral. Esse cenario pode impactar negativamente a demanda pelos produtos ou servi¢cos oferecidos pela Emitente, comprometendo suas receitas operacionais, margens e
capacidade de geracdo de caixa.

Qualquer mudanc¢a material nos mercados financeiros globais ou na economia brasileira também pode diminuir o interesse de investidores em ativos brasileiros, o que pode dificultar o
acesso da Emitente ao mercado de capitais e ao financiamento de suas operag¢des no futuro, em condi¢des adequadas ou economicamente viaveis.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvaloriza¢do do real podem prejudicar a economia brasileira e, consequentemente, a Emitente

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvaloriza¢des. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvaloriza¢des repentinas, pequenas desvaloriza¢des periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante,
controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvaloriza¢Bes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutua¢8es significativas nas taxas de cambio do real frente ao
dolar dos Estados Unidos da América.

Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis atuais. As deprecia¢des do real frente ao délar dos
Estados Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a economia brasileira como um todo e, em decorréncia
disso, afetar os negocios e a capacidade de pagamento das CPR-Fs pela Emitente.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]

Riscos relacionados a guerras ou conflitos armados, incluindo os conflitos entre Russia e Ucrénia, Israel e Hamas, e a escalada de tensdes entre Israel e Ird [Nota PG: Coordenadores,
favor confirmar se necessdrio alguma atualizagcéo neste fator de risco.]

Conflitos armados e tensdes geopoliticas internacionais, como a guerra entre RuUssia e Ucrania, os ataques perpetrados pelo grupo Hamas contra Israel e a subsequente escalada militar
entre Israel e Irg, tém potencial de gerar efeitos econdmicos adversos em escala global, inclusive no Brasil. Desde a invasdo da Ucrania pela Federacdo Russa em fevereiro de 2022,
diversos paises impuseram san¢des econdmicas e financeiras que provocaram instabilidade nos mercados, interrup¢8es na cadeia de suprimentos e volatilidade nos precos de energia
e commodities agricolas.

Mais recentemente, a intensificacdo do conflito no Oriente Médio, com ataques diretos entre Israel e Ird, aumentou os riscos de desdobramentos regionais mais amplos, com potencial
impacto sobre o fornecimento global de petréleo e derivados. A instabilidade nessa regido, estratégica para a producdo e escoamento de combustiveis fosseis, pode levar a elevagao dos
precos de energia e a escassez de insumos, afetando diretamente os custos logisticos e operacionais da cadeia agroindustrial brasileira.

A combinacdo desses fatores pode gerar desvalorizacdo de ativos financeiros, flutuagao cambial (especialmente valoriza¢cdo do délar), e reduc¢do da liquidez nos mercados de capitais,
inclusive para os titulos objeto da presente Emissao. Além disso, os impactos macroecondmicos decorrentes desses conflitos podem comprometer a capacidade de producdo e
comercializagdo da Emitente, afetando adversamente sua situacdo financeira e, consequentemente, a performance das CPR-Fs emitidas.

[Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor] [Nota PG: Companhia, favor confirmar se escala serd atualizada.]
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