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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de A¢des Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2025
Do Capital Integralizado

Ordinarias 168.608.200
Preferenciais 149.005.540
Total 317.613.740

Em Tesouraria

Ordinarias 13.096.200
Preferenciais 13.701.500
Total 26.797.700
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
1 Ativo Total 1.825.498 0 0
1.01 Ativo Circulante 21.262 0 0
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 18.388 0 0
1.01.03 Contas a Receber 336 0 0
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 336 0 0
1.01.03.02.01 Contas a Receber 224 0 0
1.01.03.02.02 Adiantamentos a Fornecedores 112 0 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 503 0 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 2.035 0 0
1.01.08.03 QOutros 2.035 0 0
1.01.08.03.01 Ativos Financeiros 2.035 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 1.804.236 0 0
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 9.972 0 0
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 9.972 0 0
1.02.01.10.03 Ativos Financeiros 9.944 0 0
1.02.01.10.04 Outros Ativos 28 0 0
1.02.02 Investimentos 976 0 0
1.02.02.01 Participagdes Societarias 976 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 976 0 0
1.02.03 Imobilizado 936 0 0
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 95 0 0
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 841 0 0
1.02.04 Intangivel 1.792.352 0 0
1.02.04.01 Intangiveis 1.792.352 0 0
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
2 Passivo Total 1.825.498 0 0
2.01 Passivo Circulante 5.529 0 0
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 324 0 0
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 324 0 0
2.01.02 Fornecedores 187 0 0
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 90 0 0
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 90 0 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 4.928 0 0
2.01.05.02 QOutros 4.928 0 0
2.01.05.02.04 Passivos de Arrendamento 401 0 0
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 4.527 0 0
2.02 Passivo Nao Circulante 123.587 0 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 120.942 0 0
2.02.01.02 Debéntures 120.942 0 0
2.02.02 Outras Obrigagdes 2.645 0 0
2.02.02.02 Outros 2.645 0 0
2.02.02.02.03 Passivos de Arrendamento 452 0 0
2.02.02.02.04 Outras Contas a Pagar 2.193 0 0
2.03 Patriménio Liquido 1.696.382 0 0
2.03.01 Capital Social Realizado 397.883 0 0
2.03.02 Reservas de Capital 1.722.322 0 0
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -4.247 0 0
2.03.02.07 Reserva de Capital 1.726.569 0 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -423.823 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -466.514 0 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.007 0 0
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -5.578 0 0
3.04.02.02 Despesas com Pessoal -429 0 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 41.292 0 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -497.988 0 0
3.04.05.01 Ajuste a Valor Justo sobre Intangivel -465.236 0 0
3.04.05.02 Outras Despesas Operacionais -32.752 0 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -3.811 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -466.514 0 0
3.06 Resultado Financeiro -348 0 0
3.06.01 Receitas Financeiras 2.636 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -2.984 0 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -466.862 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -466.862 0 0
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -3.124 0 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -469.986 0 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 2,79 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
4.01 Lucro Liquido do Periodo -469.986 0 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -469.986 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -62.293 0 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -7.367 0 0
6.01.01.01 Prejuizo do Periodo -469.986 0 0
6.01.01.02 Depreciacbes e Amortizacdes 17 0 0
6.01.01.03 Depreciagao de Direito de Uso Iméveis 502 0 0
6.01.01.04 Juros sobre Passivos de Arrendamento 96 0 0
6.01.01.05 Juros sobre Debéntures 2.017 0 0
6.01.01.06 Provisédo para Perda Estimada para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 33 0 0
6.01.01.07 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 3.811 0 0
6.01.01.08 Resultado de Baixa de Arrendamento -11 0 0
6.01.01.09 Resultado de Derivativo Debénture 32.752 0 0
6.01.01.10 Ajuste a Valor Presente Debéntures -40.937 0 0
6.01.01.11 Baixa de Bens do Ativo Imobilizado 57 0 0
6.01.01.12 Variagdo Cambial -954 0 0
6.01.01.13 Ajuste a Valor Justo Intangivel 465.236 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -5.758 0 0
6.01.02.01 Contas a Receber -257 0 0
6.01.02.02 Impostos a Recuperar -503 0 0
6.01.02.03 Adiantamentos -112 0 0
6.01.02.04 Outros Ativos -12.151 0 0
6.01.02.05 Fornecedores 187 0 0
6.01.02.06 Obrigagdes Trabalhistas 324 0 0
6.01.02.07 Obrigagdes Tributarias 90 0 0
6.01.02.08 Outras Contas a Pagar 6.664 0 0
6.01.03 Outros -49.168 0 0
6.01.03.01 Intangivel - AVJ 08/05/2025 a 30/09/2025 por incorporagao reversa -49.168 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.213.326 0 0
6.02.01 Integralizacao de Capital em Controlada -4.740 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
6.02.02 Aquisicao de Bens do Ativo Imobilizado -169 0 0
6.02.03 Agquisicédo de Criptomoedas - Intangivel -2.208.417 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 2.294.007 0 0
6.03.01 Pagamento de Arrendamento -526 0 0
6.03.02 Recompra de Agbes 8.363 0 0
6.03.03 Aumento de Reserva de Capital 1.760.123 0 0
6.03.04 Aumento de Capital 410.531 0 0
6.03.05 Gastos com Emissao de Agdes -12.765 0 0
6.03.06 Debéntures 128.161 0 0
6.03.07 Integralizagéo de Capital 120 0 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 18.388 0 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 18.388 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2025 a 31/12/2025

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 397.883 1.722.322 0 46.163 0 2.166.368
5.04.01 Aumentos de Capital 30 0 0 0 0 30
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des -12.765 0 0 0 0 -12.765
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -4.247 0 0 0 -4.247
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 12.290 0 0 0 12.290
5.04.08 Integralizagéo de Capital 822 0 0 0 0 822
5.04.09 Incorporagao da Controladora 410.531 1.728.112 0 46.163 0 2.184.806
5.04.10 Cancelamento de Agdes - Incorporagéo da Controladora -735 735 0 0 0 0
5.04.11 Reserva de Capital 0 320 0 0 0 320
5.04.12 Eliminag&o do Valor Patrimonial de Agdes Reciprocas - 0 -14.888 0 0 0 -14.888
Incorporagao de Controladora

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -469.986 0 -469.986
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -469.986 0 -469.986
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 397.883 1.722.322 0 -423.823 0 1.696.382
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2024 a 31/12/2024

(Reais Mil)

Justificativa: Empresa constituida em 27 de fevereiro de 2025.

Versdo: 1

Codigoda  Descrigao da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos QOutros Resultados Patrimoénio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 0 0 0 0 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 a 31/12/2023

(Reais Mil)

Justificativa: Empresa constituida em 27 de fevereiro de 2025.

Versdo: 1

Codigoda  Descrigao da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos QOutros Resultados Patrimoénio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 0 0 0 0 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
7.01 Receitas 3.812 0 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.832 0 0
7.01.02 Outras Receitas 980 0 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -40.554 0 0
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -406 0 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.566 0 0
7.02.04 Outros -34.582 0 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -36.742 0 0
7.04 Retengbes -424.819 0 0
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -17 0 0
7.04.02 Outras -424.802 0 0
7.04.02.01 Depreciacéo de Direito de Uso de Imdveis -503 0 0
7.04.02.02 Ajuste a Valor Justo Intangivel -465.236 0 0
7.04.02.03 Ajuste Valor Presente Debéntures 40.937 0 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -461.561 0 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -1.429 0 0
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -3.811 0 0
7.06.02 Receitas Financeiras 2.382 0 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -462.990 0 0
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado -462.990 0 0
7.08.01 Pessoal 3.321 0 0
7.08.01.01 Remuneragéao Direta 2.173 0 0
7.08.01.02 Beneficios 866 0 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 282 0 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 820 0 0
7.08.02.01 Federais 769 0 0
7.08.02.02 Estaduais 22 0 0
7.08.02.03 Municipais 29 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 2.855 0 0
7.08.03.01 Juros 2.822 0 0
7.08.03.03 Outras 33 0 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -469.986 0 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -469.986 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
1 Ativo Total 1.825.499 0 0
1.01 Ativo Circulante 22.239 0 0
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 19.237 0 0
1.01.03 Contas a Receber 420 0 0
1.01.03.01 Clientes 420 0 0
1.01.03.01.01 Contas a Receber 224 0 0
1.01.03.01.02 Adiantamentos a Fornecedores 196 0 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 503 0 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 2.079 0 0
1.01.08.03 QOutros 2.079 0 0
1.01.08.03.01 Ativos Financeiros 2.035 0 0
1.01.08.03.02 Partes Relacionadas 44 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 1.803.260 0 0
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 9.972 0 0
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 9.972 0 0
1.02.01.10.03 Ativos Financeiros 9.944 0 0
1.02.01.10.04 Outros Ativos 28 0 0
1.02.03 Imobilizado 936 0 0
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 95 0 0
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 841 0 0
1.02.04 Intangivel 1.792.352 0 0
1.02.04.01 Intangiveis 1.792.352 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
2 Passivo Total 1.825.499 0 0
2.01 Passivo Circulante 5.529 0 0
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 324 0 0
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 324 0 0
2.01.02 Fornecedores 187 0 0
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 90 0 0
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 90 0 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 4.928 0 0
2.01.05.02 QOutros 4.928 0 0
2.01.05.02.04 Passivo de Arrendamento 401 0 0
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 4.527 0 0
2.02 Passivo Nao Circulante 123.588 0 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 123.587 0 0
2.02.01.02 Debéntures 120.942 0 0
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 2.645 0 0
2.02.01.03.01 Passivo de Arrendamento 452 0 0
2.02.01.03.02 Outras Contas a Pagar 2.193 0 0
2.02.02 QOutras Obrigagdes 1 0 0
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1 0 0
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.696.382 0 0
2.03.01 Capital Social Realizado 397.883 0 0
2.03.02 Reservas de Capital 1.722.322 0 0
2.03.02.05 Acgdes em Tesouraria -4.247 0 0
2.03.02.07 Reserva de Capital 1.726.569 0 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -423.823 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -466.514 0 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -9.818 0 0
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -9.389 0 0
3.04.02.02 Despesas com Pessoal -429 0 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 41.292 0 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -497.988 0 0
3.04.05.01 Ajuste a Valor Justo sobre Intangivel -465.236 0 0
3.04.05.02 Outras Despesas Operacionais -32.752 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -466.514 0 0
3.06 Resultado Financeiro -348 0 0
3.06.01 Receitas Financeiras 2.637 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -2.985 0 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -466.862 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -466.862 0 0
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -3.124 0 0
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -469.986 0 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 2,79 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -469.986 0 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -469.986 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -66.140 0 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -11.131 0 0
6.01.01.01 Prejuizo do Periodo -469.986 0 0
6.01.01.02 Depreciacbes e Amortizacdes 17 0 0
6.01.01.03 Depreciagao de Direito de Uso Iméveis 502 0 0
6.01.01.04 Juros sobre Passivos de Arrendamento 96 0 0
6.01.01.05 Juros sobre Debéntures 2.017 0 0
6.01.01.06 Provisédo para Perda Estimada para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 33 0 0
6.01.01.07 Resultado de Baixa de Arrendamento -11 0 0
6.01.01.08 Resultado de Derivativo Debéntures 32.752 0 0
6.01.01.09 Ajuste a Valor Presente Debéntures -40.937 0 0
6.01.01.10 Baixa de Bens do Ativo Imobilizado 57 0 0
6.01.01.11 Variagdo Cambial -907 0 0
6.01.01.12 Ajuste a Valor Justo sobre Intangivel 465.236 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -5.841 0 0
6.01.02.01 Contas a Receber -257 0 0
6.01.02.02 Impostos a Recuperar -503 0 0
6.01.02.03 Adiantamentos -196 0 0
6.01.02.04 Outros Ativos -12.151 0 0
6.01.02.05 Fornecedores 187 0 0
6.01.02.06 Obrigagdes Trabalhistas 324 0 0
6.01.02.07 Obrigagdes Tributarias 90 0 0
6.01.02.08 Outras Contas a Pagar 6.665 0 0
6.01.03 Outros -49.168 0 0
6.01.03.01 Intangivel - AVJ 08/05/2025 a 30/09/2025 por incorporagao reversa -49.168 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.208.586 0 0
6.02.01 Aquisicdo de Bens do Ativo Imobilizado -169 0 0
6.02.02 Aquisicédo Criptomoedas - Intangivel -2.208.417 0 0

PAGINA: 17 de 89



DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - ORANJEBTC S.A. - EDUCACAO E INVESTIMENTO

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 2.293.963 0 0
6.03.01 Pagamento de Arrendamento -526 0 0
6.03.02 Recompra de Agbes 8.363 0 0
6.03.03 Partes Relacionadas -44 0 0
6.03.04 Aumento de Reserva de Capital 1.760.123 0 0
6.03.05 Aumento de Capital 410.531 0 0
6.03.06 Gastos com Emissdo de Agoes -12.765 0 0
6.03.07 Debéntures 128.161 0 0
6.03.08 Integralizagéo de Capital 120 0 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 19.237 0 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 19.237 0 0
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Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 397.883 1.722.322 0 46.163 0 2.166.368 0 2.166.368
5.04.01 Aumentos de Capital 30 0 0 0 0 30 0 30
5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes -12.765 0 0 0 0 -12.765 0 -12.765
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -4.247 0 0 0 -4.247 0 -4.247
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 12.290 0 0 0 12.290 0 12.290
5.04.08 Integralizagéo de Capital 822 0 0 0 0 822 0 822
5.04.09 Incorporagéo da Controladora 410.531 1.728.112 0 46.163 0 2.184.806 0 2.184.806
5.04.10 Cancelamento de Agdes - Incorporagéo -735 735 0 0 0 0 0 0
da Controladora
5.04.11 Reserva de Capital 0 320 0 0 0 320 0 320
5.04.12 Eliminagéo de Valor Patrimonial de Agdes 0 -14.888 0 0 0 -14.888 0 -14.888
Reciprocas - Incorporagéo da
Controladora
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -469.986 0 -469.986 0 -469.986
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -469.986 0 -469.986 0 -469.986
5.06 Mutagoes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 397.883 1.722.322 0 -423.823 0 1.696.382 0 1.696.382
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Justificativa: Empresa constituida em 27 de fevereiro de 2025.

Versdo: 1

Codigoda  Descrigcdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 0 0 0 0 0 0 0 0
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Justificativa: Empresa constituida em 27 de fevereiro de 2025.

Versdo: 1

Codigoda  Descrigcdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 0 0 0 0 0 0 0 0
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(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
7.01 Receitas 3.812 0 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.832 0 0
7.01.02 Outras Receitas 980 0 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -44.366 0 0
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -406 0 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -9.377 0 0
7.02.04 Outros -34.583 0 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -40.554 0 0
7.04 Retengbes -424.819 0 0
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -17 0 0
7.04.02 Outras -424.802 0 0
7.04.02.01 Depreciacéo de Direito de Uso Imoveis -503 0 0
7.04.02.02 Ajuste a Valor Justo Intangivel -465.236 0 0
7.04.02.03 Ajuste Valor Presente Debéntures 40.937 0 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -465.373 0 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 2.383 0 0
7.06.02 Receitas Financeiras 2.383 0 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -462.990 0 0
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado -462.990 0 0
7.08.01 Pessoal 3.321 0 0
7.08.01.01 Remuneragéao Direta 2.173 0 0
7.08.01.02 Beneficios 866 0 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 282 0 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 820 0 0
7.08.02.01 Federais 769 0 0
7.08.02.02 Estaduais 22 0 0
7.08.02.03 Municipais 29 0 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 2.855 0 0
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(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
7.08.03.01 Juros 2.822 0 0
7.08.03.03 Outras 33 0 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -469.986 0 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -469.986 0 0
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Sao Paulo, 24 de margo de 2026

Aos

Acionistas e Administradores da
ORANJEBTC S.A EDUCACAO E INVESTIMENTO
S&do Paulo - SP

Prezados Senhores,

Estamos encaminhando as V.Sas. o relatério dos auditores independentes e as demonstragdes
financeiras do ORANJEBTC S.A EDUCAQAO E INVESTIMENTO, em 31 de dezembro de 2025,
preparadas sob a responsabilidade de sua administragao.

Colocamo-nos a disposi¢cao para qualquer esclarecimento adicional necessario, subscrevendo-
nos.

Atenciosamente,

JOSE RICARDO Assinado de forma digital por JOSE
RICARDO BORDIGNON:24752329867
BORDIGNON:24752329867  Dados: 2026.03.24 10:28:17 -0300"

José Ricardo Bordignon
CRC 15P221807/0-6
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Aos Acionistas e Administragdores da
ORANIJEBTC S.A EDUCACAO E INVESTIMENTO
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da ORANJEBTC S.A.
Educacao e Investimento (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio
liguido e dos fluxos de caixa para o periodo compreendido entre 27 de fevereiro de 2025 (data de
constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2025, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da ORANJEBTC S.A. Educacao e Investimento em 31 de dezembro de 2025,
o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o periodo compreendido entre 27 de fevereiro de 2025 (data de
constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2025, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial
Reporting Standards - IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacao a Companhia e sua controlada, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase - Ambiente regulatério e contabil aplicavel a bitcoins

Chamamos a atengao para a nota explicativa n° 13 as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, que descreve os critérios adotados pela Companhia para o reconhecimento,
mensuracao e divulgacao de seus investimentos em bitcoins (“criptoativos”). Conformme mencionado
naquela nota, o mercado de criptoativos no Brasil ainda se encontra em processo de
desenvolvimento e nao possui, até a presente data, um arcabouco regulatério e contdbil
plenamente consolidado e especifico, tanto sob a perspectiva das autoridades reguladoras quanto
no ambito das normas contdbeis aplicaveis. Em decorréncia dessa circunstancia, os critérios
contabeis atualmente adotados pela Companhia baseiam-se nas interpretacdes existentes das
praticas contabeis adotadas no Brasil e nas orientagdes disponiveis no momento da elaboragao
destas demonstragdes financeiras. A medida que evoluam as regulamentacdes e orientacoes
normativas emitidas por érgaos reguladores e entidades normatizadoras, inclusive no que se refere
ao tratamento contabil e a mensuracao de criptoativos, os critérios atualmente aplicados poderao
ser objeto de revisao g, consequentemente, resultar em impactos na forma de reconhecimento,
mensuracao, apresentacao e divulgagcao desses ativos nas demonstracdes financeiras da
Companhia. Nossa opinido ndo contém ressalva em relagao a esse assunto.

PRINCIPAIS ASSUNTOS DE AUDITORIA

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do
exercicio corrente, que tiveram maior impacto em: a estratégia geral da auditoria; a alocacao dos
recursos na auditoria; e a diregao dos esforcos da equipe de auditoria. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como um
todo, e na formagao de nossa opiniao sobre essas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

i) Existéncia e valorizagdo dos investimentos em bitcoins
Conforme demonstrativo da composicao e diversificagcdo da carteira, em 31 de dezembro de 2025,

os recursos da Companhia estavam substancialmente investidos em bitcoins, os quais sdo avaliados
e registrados conforme praticas descritas na nota explicativa n°13.
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Considerando a relevancia dos investimentos em bitcoins em relagcao ao patrimdnio liquido, seus
efeitos sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto, a
natureza desses investimentos e a alta volatilidade do mercado que este ativo estd inserido, bem
cog\_o as incertezas relacionadas a realizagdo, consideramos este como um principal assunto de
auditoria.

Existe o risco de que tais investimentos poderiam estar materialmente distorcidos e incorretamente
divulgado nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, bem como de possuir os
investimentos em bitcoins, ou de que nao controle a titularidade de tais investimentos, o que
poderia resultar numa distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
da Companhia.

Como nossa auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) teste de existéncia por meio do
confronto da posigao em aberto na carteira da Companhia, em 31 de dezembro de 2025, com a
circularizagao da custodiante; (ii) realizacdo da movimentagdao dos investimentos em bitcoins,
verificando as aquisicdes e vendas durante o exercicio; (iii) recalculo do valor justo com base em
dados obtidos de mercado, considerando, também, precos e premissas disponibilizadas pela
Companhia; e (iv) avaliagdo da adequacgao das divulgacdes efetuadas nas notas explicativas.

Com base nos resultados dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os investimentos em
bitcoins, consideramos que as evidéncias de auditoria obtidas foram suficientes e apropriadas, em
todos os aspectos relevantes, no contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

i) Mensuragdo e contabilizagdo da operagdo de debénture conversivel e resgatdvel (segunda
emissdo)

Conforme divulgado na nota explicativa n° 17, a Companhia realizou a segunda emissao de
debéntures conversiveis em acgdes, denominadas em moeda estrangeira, com remuneragao
contratual de cupom igual a zero, e a incorporagao de direitos aos debenturistas que afetam a forma
de liquidagao, dentre eles: i) a opgao de conversao do valor nominal em agdes da Companhia, a preco
de conversao definido em contrato; e ii) opgao de resgate facultativo no periodo inicial (primeiros 12
meses), com liquidagao mediante o recebimento de quantidade fixa de 200 BTC.

Existe risco de que a mensuracao inicial do valor presente desta obrigagao, somado a mensuragcao
e contabilizacao dos componentes de derivativos embutidos relacionadas as opg¢des oferecidas aos
debenturistas, pudessem resultar em distor¢gdes relevantes nas demonstracdes individuais e
consolidadas, bem como da auséncia de determinadas consideracdes contabels e contabilizacao
incorreta das opgdes podendo resultar numa distorcao relevante nas demonstragcdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia.

Como nossa auditoria enderecou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) avaliagao técnica e conceitual acerca
da mensuragao do contrato principal - “Host” e necessidade de contabilizagao do ajuste a valor
presente desta obrigacao, bem como da mensuracao do derivativo embutido relacionado as op¢des
de conversao em bitcoins ou em Acdes da Companhia; (ii) revisdo do calculo do ajuste a valor
presente para reconhecimento inicial das debéntures (2° emissao), e discussao acerca da
metodologia utilizada pela administragao para avaliagdo a valor justo das referidas opgdes, bem
como a revisao do calculo a valor justo desses derivativos embutidos; e (iii) avaliacdo da adequacgao
das divulgacgdes efetuadas nas notas explicativas.

Com base nos resultados dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os investimentos em
bitcoins, consideramos que as evidéncias de auditoria obtidas foram suficientes e apropriadas, em
todos os aspectos relevantes, no contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Demonstrag¢ées do valor adicionado

As demonstracoes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA) referentes ao periodo
compreendido entre 27 de fevereiro de 2025 (data de constituicao da Companhia) a 31 de dezembro
de 2025, elaboradas sob a responsabilidade da administracdao da Companhia e apresentadas como
informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a
formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as
demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragbes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdao as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.
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Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras individuais e consolidadas
e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatdrio da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatdrio da Administragao e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatdrio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragées
financeiras individuais e consolidadas

A administracao € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdao das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatérios financeiros (IFRS) emitidas pelo IASB, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdao das demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas, a administragcao é
responsavel pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracao das demonstracdes financeiras, a nao ser que a administragao pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e de sua controlada sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdbes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagcao,
omissao ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de sua
controlada.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracgao.
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e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacao a eventos ou condi¢des que possam levantar ddvida significativa em relagao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e de sua controlada. Se concluirmos
gue existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgag¢des nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou
incluir modificacdo em nossa opinidao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a Companhia e suas
controladas a ndao mais se manterem em continuidade operacional.

*» Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstrag¢des financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagao adequada.

= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras
das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstracdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e
desempenho da auditoria do grupo g, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagcdao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatdrio
porgue as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 24 de marco de 2026.

RBordignon Auditores
Independentes Sociedade Simples Ltda.
CRC 2SP04617/0-9

JOSE RICARDO Assinado de forma digital por JOSE
RICARDO BORDIGNON:24752329867
BORDIGNON:24752329867  pados: 2026.03.24 10:28:35 -03'00'

José Ricardo Bordignon
CRC 15P221807/0-6
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ORANJEBTC S.A EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2025 31/12/2025
Ativo Notas Controladora Consolidado Passivo e patrimonio liquido Notas Controladora Consolidado
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 18.388 19.237 Fornecedores - 187 187
Contas a receber 5 224 224 Obrigagdes trabalhistas 11 324 324
Adiantamentos a fornecedores 112 196 Obrigagdes tributarias 90 90
Impostos a recuperar 6 503 503 Passivos de arrendamento 8.2 401 401
Ativos financeiros 9 2.035 2.035 Outras contas a pagar 12 4.527 4.527
Partes relacionadas 7 - 44
Total do circulante 5.529 5.529
Total do circulante 21.262 22.239
Nao circulante
Nao circulante Passivos de arrendamento 8.2 452 452
Outros Ativos 28 28 Partes Relacionadas 7 - 1
Ativos de direito de uso 8.1 841 841 Outras contas a pagar 12 2.193 2.193
Ativos financeiros 9 9.944 9.944 Debéntures conversiveis em agdes 13 120.942 120.942
Investimentos 9 976 -
Imobilizado 95 95 Total do néo circulante 123.587 123.588
Intangivel 10 1.792.352 1.792.352
Patriménio liquido
Total do nao circulante 1.804.236 1.803.260 Capital social realizado 141 397.883 397.883
Reserva de capital 14.2 1.726.569 1.726.569
Agdes em tesouraria 14 (4.247) (4.247)
Prejuizos acumulados (423.823) (423.823)
Total do patriménio liquido 1.696.382 1.696.382
Total do ativo 1.825.498 1.825.499 Total do passivo e patriménio liquido 1.825.498 1.825.499

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



ORANJEBTC S.A EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Demonstragoes do resultado para o periodo compreendido entre 27 de fevereiro de 2025

(data da constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de Reais)

Receita liquida
Custos

Prejuizo bruto

Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais
Despesas com pessoal
Perda por redugéo ao valor recuperavel de contas a receber
Outras despesas operacionais
Outras receitas operacionais
Ajuste a valor justo sobre intangivel
Resultado de equivaléncia patrimonial

(Prejuizo) operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigao social

Resultado Liquido das Operagdes Continuadas

Operagdes Descontinuadas
Resultado Liquido das Operagdes Descontinuadas

Resultado Liquido
Quantidade de agdes no final do exercicio

Prejuizo por acao no final do exercicio

Operagoes
Controladora descontinuadas Controladora Consolidado
Periodo de 27 de Periodo de 27 de Periodo de 27 de Periodo de 27 de
fevereiro a 31 de fevereiro a 31 de fevereiro a 31 de fevereiro a 31 de
Notas dezembro de 2025 dezembro de 2025 dezembro de 2025 dezembro de 2025
16 2.764 2.764 - -
17 (3.044) (3.044) - -
(280) (280) - .
18 (6.338) (760) (5.578) (9.389)
19 (1.747) (1.318) (429) (429)
4 (33) (33) - -
20 (33.725) (973) (32.752) (32.752)
20 41.410 118 41.292 41.292
20 (465.236) - (465.236) (465.236)
(3.811) - (3.811) -
(469.480) (2.966) (466.514) (466.514)
(469.760) (3.246) (466.514) (466.514)
21 2.889 253 2.636 2.637
21 (3.115) (131) (2.984) (2.985)
(226) 122 (348) (348)
(469.986) (3.124) (466.862) (466.862)
(469.986) (3.124) (466.862) (466.862)
15 (3.124) (3.124)
(469.986) (3.124) (469.986) (469.986)
168.608.200 168.608.200 168.608.200
(2,79) (2,79) (2,79)

As notas explicativas da administragcdo sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.




ORANJEBTC S.A EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Demonstra¢ées do resultado abrangente para o periodo compreendido entre
27 de fevereiro de 2025 (data da constituicao da Companhia) a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto o valor por agao)

Periodo de 27 de fevereiro a
31 de dezembro de 2025

Controladora Consolidado

Prejuizo do periodo (469.986) (469.986)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do periodo (469.986) (469.986)

Atribuido aos acionistas controladores (469.986) (469.986)
Atribuido aos acionistas nao controladores - -

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas.



ORANJEBTC S.A EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Demonstrag¢des do valor adicionado
(Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
27/02/2025 a 27/02/2025 a
Notas 31/12/2025 30/06/2025
Servigos prestados 16 2.832 2.832
Outras Receitas - 980 980
3.812 3.812
Insumos adquiridos de terceiros
Custos prods., mercs. e servs. vendidos - (406) (406)
Materiais, energia, servigos de terceiros - (5.566) (9.377)
Outros - (34.582) (34.583)
Valor adicionado bruto (36.742) (40.554)
Depreciagao e amortizagéo 18 17) (17)
Depreciagao de Direito de Uso Imoéveis 17e 18 (503) (503)
Ajuste a valor justo intangivel 20 (465.236) (465.236)
Ajuste valor presente debéntures 40.937 40.937
Valor (reduzido) adicionado liquido produzido pela Companhia (461.561) (465.373)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (3.811) -
Receitas financeiras - 2.382 2.383
Valor (reduzido) adicionado total a distribuir (462.990) (462.990)
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneragao direta 19 2173 2173
Beneficios 19 866 866
FGTS 19 282 282
3.321 3.321
Tributos
Federais - 769 769
Outras - 22 22
Municipais - 29 29
820 820
Remuneragao de capitais de terceiros
Juros - 2.822 2.822
Outras - 33 33
2.855 2.855
Remuneragao do capital proprio
Prejuizo do periodo - (469.986) (469.986)
(469.986) (469.986)
(462.990) (462.990)

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.
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ORANJEBTC S.A EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Demonstrag¢ao das mutag¢ées do patriménio liquido

Periodo de 27 de fevereiro (data de constituicao) a 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de Reais)

Saldo em 27 de fevereiro de 2025

Integralizacdo de capital
Aumento de capital
Reserva de capital
Acdes em tesouraria
Incorporacéo da controladora
Cancelamento de agdes — incorporagdo da controladora
Eliminagéo do valor patrimonial de agdes reciprocas
- Incorporagéo da controladora
Gastos com emissdo de agdes
Prejuizo do periodo
Saldos em 31 de dezembro de 2025

As notas explicativas da administragcdo sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.

Atribuivel aos acionistas controladores

Capital social

Gastos

(-) Agdes com Participacao

Capital em emissdo  Reservas Prejuizos de ndo
Notas subscrito Tesouraria de acoes de capital acumulados Total controladores Total
141 822 - - - - 822 - 822
141 30 - - - - 30 - 30
14.2 - - - 320 - 320 - 320
14.2 - (4.247) - 12.290 - 8.043 - 8.043
141 410.531 (45) - 1.728.157 46.163  2.184.806 - 2.184.806
141 (735) 45 - 690 - - - -
- - - (14.888) - (14.888) - (14.888)
14 - - (12.765) - - (12.765) - (12.765)
- - - - - (469.986) (469.986) - (469.986)
410.648 (4.247) (12.765)  1.726.569 (423.823)  1.696.382 - 1.696.382
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ORANJEBTC S.A EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Demonstragao dos fluxos de caixa individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de Reais)

Prejuizo do periodo

Ajustes por:
Depreciacdes e amortizagdes
Depreciagao de direito de uso imdveis
Juros sobre passivos de arrendamento
Juros sobre Debéntures
Proviséo para perda estimada para créditos de liquidagao duvidosa
Resultado da equivaléncia patrimonial
Resultado de baixa de arrendamento
Resultado de derivativo Debéntures
Ajuste a valor presente Debéntures
Baixa de bens do ativo imobilizado
Variagdo cambial
Ajuste a valor Justo

(Aumento) diminuigdo nos ativos operacionais
Impostos a recuperar
Mensalidades a receber
Adiantamentos a fornecedores
Outros Ativos

Aumento (diminuigdo) nos passivos operacionais
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Outras contas a pagar

Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades operacionais
Atividades de investimentos

Integralizacéo de capital em controlada

Aquisigao de bens do ativo imobilizado

Aquisicao criptomoedas - intangivel

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos

Periodo de 27 de fevereiro a
31 de dezembro de 2025

Notas Controladora Consolidado
(469.986) (469.986)

- 17 17
8.1 502 502
19 96 96
- 2.017 2.017

5 33 33

- 3.811 -

- (11) (11)
20 32.752 32.752
20 (40.937) (40.937)
20 57 57
21 (954) (907)
20 465.236 465.236
- (503) (503)

- (257) (257)

- (112) (196)

- (12.151) (12.151)
- 187 187

- 324 324

- 90 90

- 6.664 6.665
(13.125) (16.972)

(4.740) -

- (169) (169)
10 (2.208.417) (2.208.417)
(2.213.326) (2.208.586)

As notas explicativas da administragcao sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas.
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ORANJEBTC S.A EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Demonstracao dos fluxos de caixa individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de Reais)

(continuagao)

Atividades de financiamentos
Pagamento de arrendamento
Revenda de agbes em Tesouraria
Partes relacionadas
Aumento de reserva de Capital
Integralizacédo de Capital
Aumento de Capital
Gastos com emissao de agdes
Debentures conversiveis em agdes

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos

Atividade de incorporagao reversa sem efeito de caixa
Intangivel — AVJ 08/05/2025 a 30/09/2025 por incorporagao reversa

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Periodo de 27 de fevereiro a
31 de dezembro de 2025

Notas Controladora Consolidado
8.2 (526) (526)
14.2 8.363 8.363
(44)

1.760.123 1.760.123

120 120

410.531 410.531

(12.765) (12.765)

128.161 128.161

2.294.007 2.293.963

10e 20 (49.168) (49.168)
18.388 19.237

4 - -

4 18.388 19.237
18.388 19.237

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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2.2

ORANJEBTC S.A EDUCAGAO E INVESTIMENTO

QUL
7/’ ‘\c ORANJE

Notas explicativas da Administragdo as

Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A OranjeBTC S.A. — Educacao e Investimento ("Companhia"), constituida em 27 de fevereiro de 2025
sob a razao social Cursinho Intergraus S.A., originou-se de uma reorganizagao societaria para consolidar
as atividades educacionais do Curso Inter Graus Ltda. Em 9 de setembro de 2025, a Companhia teve
seu controle adquirido pela OranjeBTC S.A. Na sequéncia, em 1° de outubro de 2025, concluiu a
incorporagéo reversa dessa nova controladora e, em 7 de outubro de 2025, passou a ter suas agdes
ordinarias negociadas na B3 sob o cédigo OBTC3.

A partir dessa incorporagédo, a Companhia transformou significativamente seu propésito e modelo de
negoécios, assumindo como atividade principal a gestdo de uma tesouraria corporativa de Bitcoin. Este
investimento possui carater estratégico e de longo prazo, com a Companhia buscando expandir sua
posi¢do por meio de estratégias de alavancagem e operagdes estruturadas.

Paralelamente a sua atuagdo como tesouraria, a Companhia reestruturou seu brago educacional. Ao
final de 2025, as operagdes de ensino presencial foram descontinuadas, dando lugar a um modelo
escalavel de cursos digitais. Essa nova plataforma educacional mantém a oferta de cursos preparatorios,
mas expande seu portfélio para incluir educacgao financeira, economia e aprofundamento no ecossistema
Bitcoin, alinhando a missao educacional a nova identidade corporativa.

Base de preparacio e apresentagao das informagoes contabeis
Declaragao de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas e estao sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), as quais incluem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agbes e normas e procedimentos contabeis emitidos
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estao
em conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro emitidas pelo IASB.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia estdo sendo apresentadas
conforme orientagdo técnica OCPC 07(R1), que trata dos requisitos basicos de elaboragao e
evidenciagao a serem observados quando da divulgagao dos relatérios contabil-financeiros, em especial
das contidas nas notas explicativas. A Administragdo confirma que estdo sendo evidenciadas todas as
informacdes relevantes proprias das demonstragées financeiras individuais e consolidadas e que estas
correspondem as utilizadas em sua gestéo.

Base de preparacao

As demonstrages financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo histérico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos no fim de cada
periodo de relatério, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.

O custo histoérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de bens e
Servigos.

Valor justo é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo
em uma transagdo organizada entre participantes do mercado na data de mensuracao,
independentemente de esse preco ser diretamente observavel ou estimado usando outra técnica de
avaliagdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia leva em consideracdo as
caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas caracteristicas
em consideracdo na precificagdo do ativo ou passivo na data de mensuragéao.
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2.6

2.7

ORANJEBTC S.A EDUCAGAO E INVESTIMENTO

QUL
7/’ ‘\c ORANJE

Notas explicativas da Administragdo as

Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

O valor justo para fins de mensuragao e/ou divulgagédo nestas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas é determinado nessa base, como uma mensuragdo baseada em mercado e ndo uma
mensuragao especifica da Companhia. Além disso, para fins de preparacao de relatérios financeiros, as
mensuragdes do valor justo sdo classificadas nas categorias Niveis 1 e 3, conforme descrito nas notas
explicativas n® 2.5 (c), 4 (c), 13 e 17.

Apresentacdao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira e nos pronunciamentos, nas orientagdes e nas interpretagdes técnicas emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

N&o existem normas e interpretagbes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido da
Administragdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

A Administragdo da Companhia, autorizou em 24 de margo de 2026, a emissao destas demonstragdes
financeiras.

Demonstragao do Valor Adicionado

A legislagéo societéria brasileira exige para as companhias abertas a elaboracdo da Demonstracéo do
Valor Adicionado (“DVA”) e sua divulgagdo como parte integrante do conjunto das demonstracbes
financeiras individuais e consolidadas. Essa demonstracao foi preparada de acordo com o CPC 09 —
Demonstragdo do Valor Adicionado. As IFRS n&o exigem a apresentagdo desta demonstragéo e,
portanto, a DVA esta apresentada como informagédo suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Principios de consolidagao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia refletem os ativos, passivos e
transagbes da Controladora e sua controlada direta (“subsidiaria”). Os saldos e as transagdes entre
empresas, que incluem lucros nao realizados, sao eliminados. Na nota explicativa 11, sao descritos em
mais detalhes sobre sua controlada e os critérios adotados de avaliagao deste investimento.

Moeda funcional e moeda de apresentagéao

As informagbes contabeis sdo apresentadas em milhares de Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado
de outra forma.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Na elaboracdo das demonstragbes financeiras individuais e consolidadas €& necessario realizar
julgamentos e utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras transacdes. As
estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes, sendo revisadas continuamente. Os resultados reais podem apresentar
variagdes em relagéo as estimativas.
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ORANJEBTC S.A EDUCAGAO E INVESTIMENTO

QUL
7/’ ‘\c ORANJE

Notas explicativas da Administragdo as

Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

As seguintes estimativas e julgamentos estao incluidas nas notas explicativas:

= Nota Explicativa n2 6: Contas a receber;
= Nota Explicativa n2 8.1: Direito de uso; e
= Nota Explicativa n2 9: Imobilizado.

Considerando a relevancia dos investimentos em Bitcoin mantidos pela Companhia, destacam-se os
seguintes julgamentos criticos e fontes de incerteza de estimativa:

Classificagao contabil dos Bitcoin

A Administragao avaliou as caracteristicas econdmicas e juridicas dos Bitcoin detidos e concluiu que tais
ativos ndo se qualificam como caixa, equivalentes de caixa ou instrumentos financeiros, uma vez que
nao representam direito contratual a fluxos de caixa nem participagao residual em outra entidade. Dessa
forma, foram classificados como ativos intangiveis de vida util indefinida.

Esse julgamento considerou substéncia econdmica, finalidade de uso e praticas contdbeis
predominantes para ativos digitais mantidos para investimento.

Determinagcédo do modelo de mensuragao

A Administracdo adotou a mensuragao subsequente ao valor justo por meio do resultado por entender
que essa base representa de forma mais relevante a posi¢ao patrimonial e financeira, considerando:

existéncia de mercado ativo com elevada liquidez;
disponibilidade continua de pregos observaveis;

gestéo interna baseada em valor econémico de mercado;
relevancia quantitativa do saldo de Bitcoin.

Determinagéao do valor justo

O valor justo dos Bitcoin é determinado com base em pregos cotados em mercado ativo na data de
encerramento das demonstragdes financeiras, classificados como mensuragéo de Nivel 1 na hierarquia
de valor justo.

A principal estimativa envolvida consiste na definicdo do mercado principal ou mais vantajoso e na
selecdo da fonte de cotagdo considerada representativa do prego de saida ordenado entre participantes
de mercado.

Sensibilidade a volatilidade de pregos

Bitcoin esta sujeito a elevada volatilidade de pregos. Alteragdes significativas nas cotagdes de mercado
apos a data-base podem impactar substancialmente os valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas subsequentes.

Avaliagao de recuperabilidade

Embora classificados como ativos intangiveis de vida util indefinida, os Bitcoin sdo avaliados
continuamente quanto a existéncia de indicadores de perda nao recuperavel. A Administragdo entende
que, dado o critério de mensuragao ao valor justo, eventuais redugbes de valor sdo reconhecidas
tempestivamente no resultado.
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Reconhecimento de receitas

As informagdes sobre as politicas contabeis da Companhia sobre reconhecimento de receita estéao

descritas a seguir:

Tipo de produto

Natureza e época do cumprimento das
obrigagdes de desempenho, incluindo
condicdes de pagamento significativas

Reconhecimento da receita
conforme o CPC47

A obrigacédo de desempenho é cumprida ao
longo do tempo, conforme os servigos
educacionais sdo prestados aos alunos. Os
pagamentos sdo realizados, em geral, por meio
de mensalidades. As mensalidades recebidas
antecipadamente sdo registradas como passivo
(adiantamento de mensalidades) e
reconhecidas conforme o regime de
competéncia.

As receitas sdo reconhecidas
ao longo do tempo, conforme
0s servigos sao prestados. Os
precos das mensalidades sao
individuais por cursos,
determinado com base nos
precos de tabela que a
Companhia vende seus
servigos, liquido dos

descontos concedidos. As
mensalidades recebidas
antecipadamente sao
reconhecidas como
adiantamento de
mensalidades, no passivo
circulante e serdo
reconhecidas no resultado do
exercicio de acordo com o
regime de competéncia.

Prestacgao de servigos
educacionais

As receitas sao reconhecidas
na competéncia da entrega do
material. Pagamentos
efetuados antecipadamente
sdo reconhecidos como
adiantamento de clientes, no
passivo circulante e serao
reconhecidas no resultado do
exercicio de acordo com o
regime de competéncia.

Revenda de material A obrigacdo de desempenho é cumprida no
momento da entrega efetiva do material ao

cliente.

Operacgao descontinuada

Uma operagdo descontinuada corresponde a um componente da entidade que foi alienado ou
classificado como mantido para venda, ou que representa uma linha de negdcios ou area geogréafica
relevante, ou ainda uma subsidiaria adquirida exclusivamente com a finalidade de revenda.

Em 2025, a Administracdo deliberou pela descontinuidade das operagdes de ensino presencial da
Companhia, com efeitos a partir de 2026, no contexto da revisdo de sua estratégia. Considerando que a
decisdo ocorreu apds a data-base das demonstragdes financeiras, os ativos, passivos, receitas e
despesas relacionados as referidas operacdes permanecem apresentados nas demonstracoes
financeiras de 31 de dezembro de 2025 de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Quando uma operacdo € classificada como uma operacdo descontinuada, as demonstracbes de
resultados e de resultados abrangentes, sdo apresentadas como se a operagao tivesse sido
descontinuada desde o inicio do periodo.
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Instrumentos financeiros
Reconhecimento e mensuragao inicial

A Companhia reconhece os recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram originados. Todos
os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar
parte das disposigdes contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a
receber de clientes sem um componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro é
inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de
transacao que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes
sem um componente significativo de financiamento € mensurado inicialmente ao preco da operagao.

Classificagao e mensuragao subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo amortizado; ao
VJORA - Instrumento de divida; ao VJORA - Instrumento patrimonial; ou ao VJR. Em 30 de setembro de
2025, A Companhia nao possuia nenhum instrumento financeiro classificado como VJORA - Instrumento
de divida ou VJORA - Instrumento patrimonial.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser
que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros e, neste caso, todos
os ativos financeiros afetados séo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior
a mudanga no modelo de negdcios. Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender a
ambas as condi¢des a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR:

= E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber
fluxos de caixa contratuais.

» Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

= Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado, conforme
descrito acima, sdo classificados como VJR.

Ativos financeiros registrados pelo VJR

Esses ativos sao mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo juros, é
reconhecido no resultado.

Custo amortizado

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por Impairment. A receita de juros, ganhos e perdas
cambiais e o Impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado. Os recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber de alunos e outros créditos provenientes de prestagao de servigos.

Redugédo no valor recuperavel (Impairment) — Ativos financeiros
O CPC 48 utiliza o modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. Isso exige um julgamento

relevante sobre como as mudangas em fatores econémicos afetam as perdas esperadas de crédito, que
serao determinadas com base em probabilidades ponderadas. O modelo de perdas esperadas se aplica
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aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, com excegao de investimentos
em instrumentos patrimoniais e ativos contratuais.

Ativos intangiveis — Bitcoin

Os Bitcoin mantidos pela Companhia com a finalidade de reserva estratégica de valor séo classificados
como ativos intangiveis, por ndo possuirem substancia fisica, ndo representarem direito contratual a
fluxos de caixa e ndo se enquadrarem na definicdo de instrumentos financeiros. Esses ativos séo
reconhecidos inicialmente ao custo de aquisi¢édo, conforme previsto no CPC 04 (R1) — Ativo Intangivel.

Subsequentemente ao reconhecimento inicial, os Bitcoin sdo mensurados com base em seu valor justo
na data das demonstragdes financeiras, determinado a partir de pregos cotados em mercado ativo,
classificados como Nivel 1 na hierarquia de valor justo, nos termos do CPC 46 — Mensuragao do Valor
Justo. As variagdes decorrentes da mensuragéao a valor justo sdo reconhecidas no resultado do periodo.

A Companhia ndo mantém Bitcoin classificados como estoque para negociagao no curso normal de suas
operagoes.

Mensuracao a valor justo

Os ganhos ou perdas decorrentes da mensuragao a valor justo de Bitcoin e de instrumentos financeiros
mensurados por essa base sdo reconhecidos no resultado do exercicio no periodo em que ocorrem.

Passivos financeiros — Classificagdo, mensuragao subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um
passivo financeiro é classificado como mensurado ao VJR caso for classificado como mantido para
negociagéo. Passivos financeiros mensurados ao VJR s&do mensurados ao valor justo e o resultado
liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. As despesas de juros sao
reconhecidas no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no
resultado. A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: fornecedores,
empréstimos e financiamentos e outras contas a pagar.

Compensagio

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial
quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de
compensar os valores e tenha a intengéo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Derivativos e operagoes financeiras

No curso de suas atividades, a OranjeBTC mantém operagdes com instrumentos financeiros cujos riscos
sao gerenciados por meio de estratégias operacionais e controles internos estruturados, com o objetivo
de assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.

Em decorréncia do modelo de negécios adotado, focado na gestdo de uma tesouraria corporativa de
Bitcoin, a Companhia podera realizar, de forma ocasional, operacdes com instrumentos financeiros
derivativos como parte de sua estratégia de gestao de capital, liquidez e eficiéncia financeira.
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No exercicio corrente, tais instrumentos nao foram utilizados no contexto de estruturas formais de hedge
contabil, podendo eventualmente ser empregados em estratégias especificas aprovadas pela
Administragéo, conforme condi¢gdes de mercado e objetivos financeiros da Companhia.

A mensuragdo, o reconhecimento e a divulgagdo das operagdes com derivativos seguem as normas
contabeis aplicaveis, considerando a natureza e o propdsito de cada instrumento. A Companhia nao
realiza operagdes com derivativos para fins especulativos, mantendo processos de monitoramento,
avaliacdo e controle das posicoes assumidas, em conformidade com as melhores praticas de mercado
e com o arcabougo regulatério vigente.

Mensalidades escolares a receber e revenda de material didatico.

Representam as mensalidades e revenda de material didatico escolares ja emitidas, porém nao
recebidas, acordos firmados com estudantes com mensalidades em atraso e cobrangas judiciais. As
antecipagdes recebidas no exercicio corrente a titulo de antecipagao escolar sao classificadas no passivo
circulante como adiantamento de alunos e reconhecidas ao resultado de acordo com o seu exercicio de
competéncia.

Imobilizado
Reconhecimento e mensuragao

Os itens do imobilizado sao mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgéo, deduzidos de
depreciagdo acumulada. Os ganhos e perdas na alienagéo de um item do imobilizado sdo apurados pela
comparacao entre os recursos advindos da alienagéo com o valor contabil do imobilizado, reconhecidos
na rubrica “Despesas administrativas e gerais”.

Custos subsequentes

O custo de reposi¢cao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso
seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir para a
Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que
tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutengido no dia a dia do imobilizado séo
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciagao

A depreciagédo é reconhecida no resultado com base no método linear com relagdo as vidas uteis
estimadas dos bens. Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais s&o revisados e
ajustados, se necessario, quando existir uma indicagcdo de mudanga significativa. Eventuais ajustes
serao reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

Provisoes

Uma provisao é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia e suas controladas possuem
uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisées sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.
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Debéntures

As debéntures conversiveis emitidas pela Companhia sao classificadas, no reconhecimento inicial, como
passivos financeiros, uma vez que representam obrigagdes contratuais de entrega de caixa ou outro
ativo financeiro até a ocorréncia de sua liquidagao, conversdo ou vencimento, nos termos contratuais e
em conformidade com o CPC 48 — Instrumentos Financeiros e 0 CPC 39 — Instrumentos Financeiros:
Apresentagao.

O passivo é reconhecido inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transacao diretamente
atribuiveis, e mensurado subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando-se o método da taxa
efetiva de juros. Quando aplicavel, o valor nominal é ajustado a valor presente na data inicial de
reconhecimento, sendo a diferenga entre o valor nominal e o valor presente registrada como ajuste a
valor presente a transcorrer e apropriada ao resultado ao longo do prazo da operagdo como despesa
financeira.

Debéntures denominadas em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional pela taxa de
cambio vigente na data da transacao e, posteriormente, atualizadas pela taxa de fechamento em cada
data de balango, sendo as variagdes cambiais reconhecidas no resultado do periodo.

Quando a captagao ocorre por meio de ativos ndo monetarios, estes sdo reconhecidos pelo valor justo
na data da transagao, que corresponde ao custo inicial do passivo financeiro.

A classificagao entre circulante e nao circulante é efetuada com base no prazo contratual remanescente
na data das demonstracgdes financeiras. Encargos financeiros incorridos, inclusive aqueles decorrentes
da apropriagéo do ajuste a valor presente, sdo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.
Eventual componente patrimonial embutido, quando identificado nos termos das normas contabeis
aplicaveis, € segregado e reconhecido no patriménio liquido na data inicial, ndo sendo posteriormente
remensurado.

Beneficios a empregados
Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagbes de beneficios de curto prazo a empregados sédo reconhecidas como despesas de pessoal
conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento
esperado caso a Companhia tenha uma obrigacado presente legal ou construtiva de pagar esse montante
em funcao de servigo passado prestado pelo empregado e a obrigagdo possa ser estimada de maneira
confiavel.

Imposto de renda e contribuig¢ao social

O imposto de renda e a contribuigéo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigédo social, limitada a 30%
do lucro real do exercicio. A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os
impostos de renda e contribuigdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido
sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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Despesas de imposto de renda e contribui¢dao social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do periodo e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. O
montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial como ativo
ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos
que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragao, se houver. Ele € mensurado com base nas taxas
de impostos decretadas na data do balancgo.

Direito de uso e arrendamentos

A Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do
arrendamento. O ativo de direito de uso € mensurado inicialmente pelo custo e subsequentemente pelo
custo menos qualquer depreciagdo acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado por certas
remensuracgdes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente pelo valor presente dos pagamentos de
arrendamento que nao foram pagos na data de inicio, descontados usando a taxa de juros implicita no
arrendamento ou, se essa taxa nao puder ser determinada imediatamente, a taxa de empréstimo
incremental da Companhia. Esses passivos foram mensurados ao valor presente dos pagamentos de
arrendamentos remanescentes e descontados pela taxa incremental nominal de aproximadamente 9,6%,
variando de acordo com o prazo de cada contrato.

A Companbhia aplicou julgamento para determinar o prazo de arrendamento de alguns contratos nos que
incluem opg¢bes de renovacao. A avaliagdo se a Companhia esta razoavelmente certo de exercer essas
opgdes tem impacto no prazo do arrendamento, o que afeta significativamente o valor dos passivos de
arrendamento e dos ativos de direito de uso reconhecidos.

Novas normas e interpretagées

(i) Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em, ou a partir de 10 de janeiro de
2025.

Para as seguintes normas ou alteragdes a administragdo entende que ndo houve e nem havera impactos
significativos nas informagbes contabeis da Companhia, a saber:

o alteragcbes na NBC TG 02 (R3): Efeito das mudancgas nas taxas de cambio — Exigem a divulgagéo de
informagdes que permitam aos utilizadores das informagdes contabeis compreender o impacto de
uma moeda n&o ser cambiavel — efetiva para exercicios iniciados em ou apos 12 de janeiro de 2025;

e alteracbes na NBC TG 40 (R3): Instrumentos Financeiros — Evidenciacdo e IFRS 9/NBC TG 48:
Instrumentos Financeiros — O IASB traz esclarecimentos sobre a classificacdo de ativos financeiros
relacionados a ESG e desreconhecimento para liquidagao dos passivos e ativos financeiros, além de
introduzir requisitos de divulgacao adicionais em relacdo a investimentos em instrumentos de
patriménio designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e instrumentos
financeiros com caracteristicas contingentes — efetiva para exercicios iniciados em ou apés 12 de
janeiro de 2026;

(i) Normas emitidas e nao vigentes:
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CPC 51 - Apresentagéo e Divulgagao de Demonstragdes Financeiras - O CPC emitiu, em dezembro
de 2025, o CPC 51 - Apresentacgéo e Divulgagcdo nas Demonstra¢des Contabeis, norma equivalente
a IFRS 18 - Presentation and Disclosure in Financial Statements e que substituira o CPC 26 (R1)/IAS
1 - Apresentagédo das Demonstragdes Contabeis. O CPC 51/IFRS 18 introduz novos requerimentos
para apresentagcédo da demonstracdo do resultado, requer divulgacdo sobre medidas de desempenho
definidas pela Administragdo e inclui novos requisitos sobre agregagdo e desagregagao das
informagdes nas demonstragdes financeiras, e estara vigente a partir de 1° de janeiro de 2027. A
Companhia esta avaliando os impactos decorrentes desta norma na apresentacao e divulgacdes das
Demonstragdes Financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2025, as aplicagbes financeiras em cotas de fundos DI, CDBs e renda fixa que
possuem liquidez imediata e risco insignificante de mudanca de valor:

Controladora Consolidado

30/09/2025 31/12/2025
Caixa - -
Bancos - conta corrente 9.998 10.847
Aplicagdes financeiras — Fundos DI, CDBs e Renda Fixa 6.585 6.585
Aplicagdes Financeiras - Letras Financeiras do Tesouro 1.805 1.805
Total 18.388 19.237

(@)

(b)

()

O saldo em conta corrente no Banco Itad Nassau € mantido em Ddlares dos Estados Unidos, com
disponibilidade e conversibilidade imediata para Reais. Nas demonstracdes financeiras
consolidadas, a Companhia também mantém saldos em moeda estrangeira em conta corrente no
Regions Bank, de titularidade de sua subsidiaria no exterior, com livre disponibilidade

A remuneracao média das aplica¢des financeiras foi de 13,33 % a.a. Os fundos de investimentos
sdo abertos e a Companhia nao possui participagao representativa nestes fundos.

A aplicacdo financeira em Letras Financeiras do Tesouro (LFT) corresponde a titulos publicos
federais indexados a taxa Selic, com variagdes reconhecidas no resultado.

Contas a receber

Composiciao

31/12/2025

Controladora Consolidado

Mensalidades 38 38
Revenda de material 219 219
(-) Perdas esperadas (33) (33)
Total 224 224
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Composicao dos saldos por tempo de vencimento em 31 de dezembro de 2025:

Saldo do
contas a Perdas
receber Taxa média estimadas Saldo liquido
A vencer 119 - - 119
Vencidos de 0 a 30 dias 40 10% (4) 35
Vencidos de 31 a 60 dias 32 16% (5) 27
Vencidos de 61 a 90 dias 12 25% (3) 9
Vencidos de 91 a 180 dias 35 31% (11) 24
Vencidos de 181 a 360 dias 20 50% (10) 10
Total 258 (33) 224

Os percentuais aplicados para calculo de PECLD foram definidos de acordo com o histérico de
recebimento e séo os seguintes:

De0a30 10%
De 30 a 60 16%
De 60 a 90 25%
De 90 a 180 31%
De 180 a 360 50%
Acima de 360 100%

Perda de crédito esperada
A movimentacao dos saldos da perda de crédito esperada é como segue:

Saldos em 27 de fevereiro de 2025 -

(-) Provisées (33)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 (33)

As contas a receber referem-se, substancialmente, a valores decorrentes das operagbes educacionais
da Companhia. Em 31 de dezembro de 2025, os saldos registrados estéo associados as atividades das
operagdes descontinuadas.

Os valores a receber existentes na data-base permanecem registrados no ativo circulante, uma vez que
a expectativa da Administracdo € de sua realizagédo no curso normal de liquidagao, ndo havendo, na data
das demonstragdes financeiras expectativa de perda.
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Impostos a recuperar

31/12/2025

Controladora Consolidado

Imposto de Renda — ativo circulante (i) 503 503

Total 503 503

(i) O saldo de imposto de renda a recuperar decorre de retengdes na fonte incidentes sobre resgates
de aplicagdes financeiras, passiveis de compensacgao ou restituicdo conforme legislagao tributaria
vigente.

Partes relacionadas
Relagdo com Curso Inter Graus Ltda.

Em 12 de abril de 2025, o Curso Inter Graus Ltda. realizou um aporte de capital na Companhia, por meio
da integralizagdo de ativos operacionais relacionados a prestagao de servigos educacionais, incluindo
duas unidades de ensino e os respectivos alunos nelas matriculados, no valor total de R$ 120 mil.

Para facilitar o fluxo financeiro entre as partes, foi estabelecido um mecanismo de encontro de contas,
com o objetivo de compensar valores pagos ou recebidos por uma das partes, mas que sejam de
titularidade da outra, em decorréncia da transferéncia das operagdes educacionais.

Em 30 de abril de 2025, a Companhia reconheceu um direito a receber no valor de R$ 208 mil, referente
a boletos emitidos antes de 12 de abril de 2025, vinculados a alunos transferidos para a Companhia no
ambito da operacéo.

Entre abril e junho de 2025, a Companhia efetuou pagamentos no valor de R$ 187 mil, relativos a
despesas operacionais da parte relacionada Curso Inter Graus Ltda., que serdao reembolsadas até 30 de
agosto de 2025, conforme acordado entre as partes.

Em 30 de junho de 2025, o saldo total a ser compensado entre as partes era de R$ 395 mil.

Nos termos do contrato celebrado em 10 de junho de 2025, no fechamento da operagao de compra e
venda que ocorreu em 09 de setembro de 2025, houve um encontro de contas e o saldo de partes
relacionadas foi integralmente liquidado.

Apds essa data houve pagamentos que totalizaram R$ 112. Esta previsto em contrato um novo encontro
de contas em fevereiro de 2026.

Contrato com Oranje S.A. — Educagao e Investimento

Em 7 de maio de 2025, foi celebrado Contrato de Compra e Venda de Participagdo Societaria e Outras
Avengas com a Oranje S.A. — Educacao e Investimento, inscrita no CNPJ sob o n260.729.851/0001-00
(“Oranje”), para a alienagdo de 100% (cem por cento) do capital social da Companhia, sujeita a
determinadas condigbes precedentes, conforme divulgado na Nota Explicativa n® 1.
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O Sr. Guilherme Affonso Ferreira Filho & acionista integrante da Bioma Educagado S.A. (“Bioma”), antiga
controladora indireta da Companhia, ocupando os cargos na Bioma de membro do Conselho de
Administracado, do Comités Financeiro e de Novos Negdcios, e do Comité de Risco, Auditoria e
Compliance, bem como de Diretor sem Designacdo Especifica da Companhia. O Sr. Guilherme é
acionista com influéncia significativa na Oranje, sendo titular de a¢des ordinarias representativas de 22%
(vinte e dois por cento) de seu capital social, e exerce o cargo de Diretor Financeiro da Oranje.

A operagao foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Bioma, com abstencdo de voto do Sr.
Guilherme Affonso Ferreira Filho, conforme politica de partes relacionadas da Bioma, que, ademais, nédo
representou a Bioma, o Curso Inter Graus Ltda., a Escolas Besa Ltda. ou a Companhia nas negociagdes
relacionadas ao referido contrato.

Contrato de Licenciamento de Marcas com Bioma e Curso Inter Graus Ltda.

Em 11 de junho de 2025, a Companhia celebrou com a Bioma e com o Curso Inter Graus Ltda. o Contrato
de Licenciamento de Marcas, cujo objeto era a licenga, a titulo ndo oneroso, irrevogavel e em carater
nao exclusivo, pela Companhia a Bioma e ao Curso Inter Graus Ltda. (“Licenciadas”), bem como as
empresas controladas, subsidiarias ou coligadas das Licenciadas, do direito de uso de determinadas
marcas de titularidade da Companhia (n2 INPI: 810011409; 927275023; e 927275104), pelo prazo de 20
(vinte) anos contados a partir da celebragéo do contrato.

Foi celebrado o 12 Aditivo ao Contrato de Licenciamento de Marcas em 11 de agosto de 2025, que
reduziu o prazo do licenciamento gratuito de 20 anos para até 31 de dezembro de 2026. Posteriormente,
em 28 de agosto de 2025, foi celebrado o Distrato ao Contrato de Licenciamento de Marcas, que
rescindiu o referido licenciamento.

A celebragéo do contrato original ocorreu no &mbito e como consequéncia das negociagdes realizadas
sobre a potencial alienagao de controle da Companhia a Oranje, conforme divulgado na Nota Explicativa
n2 1, para que as antigas titulares e demais sociedades integrantes de seu grupo econémico pudessem
manter o uso da marca pelos prazos acordados, nos termos do Contrato de Licenciamento de Marcas
celebrado em 11 de junho de 2025, aditado em 11 de agosto de 2025 e rescindido em 28 de agosto de
2025.

Considerando a celebragao de distrato, o contrato original foi rescindido, ndo estando mais vigente
Remuneragao do pessoal-chave da Administragao

A remuneragao dos diretores e das demais pessoas chave da Administragdo durante o exercicio foi a
seguinte:

Valor
Remuneracgao - Diretoria 539
Remuneracgao - Conselho de Administracao 305
Total 844

A remuneracdo da Administracdo e dos principais executivos é determinada, considerando o
desempenho dos individuos e as tendéncias de mercado. A remuneracdo global maxima da
Administracdo sera aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria que sera realizada em 2026.
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Em 31 de dezembro de 2025, o passivo da Companhia com obrigagdes com pessoal da administragao
totalizava R$ 139.
Ativo direito de uso e passivo de arrendamento.

A Companhia aplicou a NBC TG 06 (R3) utilizando a abordagem prospectiva, efetuando o registro do
direito de uso considerando a data de 12 de abril de 2025.

Ativo de direito de uso

Prazo

médio de

amortizagao
ATIVO (meses) 31/03/2025 Aquisigdo Depreciagao Adicoes Baixas 31/12/2025
Iméveis 30 - 1.186 (502) 935 (778) 841
Total ativo de direito de uso - 1.186 (502) 935 (778) 841

Passivos de arrendamento

O fluxo financeiro do passivo de arrendamento foi descontado a taxa média de 9,60% a.a. em 1° de abril
de 2025, sendo esta taxa a que melhor reflete 0 ambiente econdmico da Companhia para a aquisi¢ao de
um ativo em condigbes semelhantes.

__ 31112/2025
Saldo em 31 de margo de 2025 -
(-) Pagamentos (526)
(+) Adigao 2.121
(-) Baixa (838)
(+) Juros de arrendamento mercantil 96
Saldo em 31 de dezembro de 2025 853
Passivo circulante 401
Passivo nao circulante 452

Os valores com vencimento em longo prazo seréo exigidos nos seguintes anos-calendario:
Valor

Ano

2027 366
Apds 2028 86
Total 452

Em funcao da decisdo de descontinuar as operag¢des de ensino presencial a partir de 2026, a Companhia
realizou a devolugéo antecipada das unidades de Santana e Pinheiros em 2025, com a consequente
baixa dos respectivos ativos de direito de uso e passivos de arrendamento, cujos efeitos foram
reconhecidos no resultado do periodo. Ver Nota 16 Outras contas a pagar e Nota 24 Outras despesas
operacionais.
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Investimentos e ativos financeiros
i) Investimentos

31/12/2025

Investimentos

Controlada - Avaliado pelo método de Patriménio Equivaléncia

equivaléncia patrimonial (MEP) Liquido Patrimonial Controladora Consolidado
OranjeUSLLC 976 (3.811) 976 -
Total de Investimentos 976 (3.811) 976 -

O investimento refere-se a participagéo societaria detida pela Companhia em sua subsidiaria integral
constituida no exterior, localizada nos Estados Unidos da América. A constituicdo teve como objetivo
viabilizar a expansdo das atividades internacionais do grupo, bem como centralizar operagbes e
despesas mantidas fora do Brasil.

A controlada é integralmente consolidada nas demonstragdes financeiras da Companhia, em
conformidade com os critérios estabelecidos pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo havendo,
portanto, reconhecimento de resultado de equivaléncia patrimonial nas demonstragdes consolidadas.

Os ativos, passivos, receitas e despesas da subsidiaria no exterior sao incluidos integralmente nas
demonstragdes financeiras consolidadas, sendo os saldos convertidos para a moeda funcional da
Companhia conforme os critérios de conversido previstos nas normas contabeis aplicaveis, estando
sujeitos a variagdo cambial.

ii) Ativos financeiros

31/12/2025

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de marg¢o de 2025 - -
Valores a receber — subscricdo de capital (i) 6.052 6.052

Depésito em garantia — chamada de margem (ii) 1.486 1.486
Depésito vinculados — Escrow (iii) 4.441 4.441
Saldo em 31 de dezembro de 2025 11.979 11.979
Ativo circulante 2.035 2.035
Ativo nao circulante 9.944 9.944

Sao compostos, por

(i) valores a receber de investidor, decorrentes de subscricdo de debéntures posteriormente
convertidas em a¢des da Companhia.

(i) depdsitos em garantia relacionados a cobertura de chamadas de margem decorrentes de operagdes
de venda a descoberto de instrumentos financeiros, e

28



10.

ORANJEBTC S.A EDUCAGAO E INVESTIMENTO

QUL
7/’ ‘\c ORANJE

Notas explicativas da Administragdo as

Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(iii) depdsitos vinculados mantidos em conta escrow, com restricdo de uso. Esses recursos seriam
liberados gradualmente por meio de pagamentos mensais a partir de fevereiro de 2026, ao longo
de 24 meses. Em 31 de dezembro de 2025, a parcela estimada para liberagdo nos 12 meses
subsequentes, no montante de 2.035, esta classificada no ativo circulante sendo o saldo
remanescente apresentado no ativo ndo circulante. (ver nota de eventos subsequentes).

Intangivel

A Companhia mantém investimentos relevantes em Bitcoin, registrados no ativo ndo circulante —

intangivel:

Composicao do saldo do intangivel:

Custo de Ajuste a
Criptomoedas 31/03/2025 Quantidade Aquisicédo valor justo 31/12/2025
Bitcoin - 3.722,3191 2.208.412 (416.068) 1.792.344
Outros Criptoativos - 5 - 5
Total - - 2.208.417 (416.068) 1.792.349
Amortizacao
Software 31/03/2025 Adigoes - acumulada 31/12/2025
Software - 3 - - 3
Total - 3 - - 3
Movimentagao dos saldos do periodo:
Custo Ajuste a
Bitcoin 31/03/2025 Quantidade Aquisicao valor justo 31/12/2025
Integralizagédo dos acionistas - 738,1702193 434.994 (79.556) 355.438
Debéntures - 200,000002 128.161 (31.858) 96.303
Aquisigao tesouraria OranjeBTC - 2.784,148884 1.645.257 (304.654) 1.340.603
Total - 3.722,319104 2.208.412 (416.068) 1.792.344
Ajuste a valor justo (i) 31/12/2025
Amortizagado do AVJ reconhecida no resultado (nota 20) 465.236
(-) Amortizagéo reconhecida antes da incorporagéo (49.168)
Amortizagao apresentada na movimentagao do intangivel 416.068

Conforme descrito na Nota 4 — Principais Politicas Contabeis, os Bitcoin e outros ativos digitais foram
adquiridos como reserva de valor e sao classificados como intangiveis, mensurados ao custo conforme
determina o CPC 04 (R1) e com aplicagéo do ajuste a valor justo por meio do resultado, em consonancia
com o CPC 46, Nivel 1. A Companhia ndo possui Bitcoin e/ou outras criptomoedas classificados como

estoque para negociagao.

Para fins do AVJ o preco de referéncia utilizado é o indice CME CF Bitcoin Reference Rate BRR,
divulgado por um dos maiores grupos de servigos financeiros do mundo, CME Group.
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(i)

Durante o exercicio, a Companhia reconhece despesa do ajuste a valor justo AVJ no montante total
de 465.236, registrada na demonstracao do resultado, vide nota 20. Desse montante 49.168 refere-
se a reconhecimento até a data de incorporacdo reversa. Dessa forma, a movimentagéo
apresentada nesta nota contempla apenas amortizagdo registrada apdés a incorporagéo, no
montante 416.068.

Obrigagodes trabalhistas

31/12/2025

Controladora

Consolidado

INSS a pagar 89 89
Remuneragao Conselheiros 81 81
Pré-labore a pagar 58 58
Outras obrigagdes trabalhistas 966 966
Total 324 324
Outras contas a pagar

31/12/2025

Saldo em 31 de margo de 2025

Controladora

Consolidado

4.385

4.385

Contas a pagar pela aquisi¢ao do Cursinho Intergraus (a)

Multa por rescisao de contrato de locagéo (b) 916 916

Obrigacgdo por venda a descoberto de ativos financeiros (c) 992 992

Recompra de agbes 259 259

Outras contas a pagar 168 168
Saldo em 31 de dezembro de 2025 6.720 6.720
Passivo circulante 4.527 4.527
Passivo nao circulante 2.193 2.193

(@)

Refere-se a obrigagédo decorrente da aquisi¢cdo do Curso Intergraus Ltda. (CNPJ 43.789.650/0001-
70), conforme previsto no Termo de Fechamento celebrado entre as partes. Na data do fechamento
da operacgédo, foi acordado que a sociedade adquirida ndo possuia dividas financeiras e que
eventuais ajustes de preco, inclusive aqueles relacionados ao contrato de encontro de contas
celebrado entre as partes, seriam apurados e liquidados em data posterior, nos termos contratuais.
Nesse contexto, a Companhia reconheceu obrigagdo no montante original de R$ 4.000,
correspondente ao ajuste de prego a pagar, a qual vem sendo atualizada pela variagédo do CDI,
conforme previsto contratualmente. Em 31 de dezembro de 2025, o saldo da obrigacdo totaliza
R$ 4.385. O saldo foi quitado antecipadamente em fevereiro de 2026.

Multa por rescisdo de contrato de locagéo, o saldo R$ 915 refere-se a obrigagdo da rescisédo
antecipada, pela entrega dos iméveis das unidades Pinheiros e Santana, reconhecida de acordo
com as clausulas contratuais. Pagos em janeiro de 2026.
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(c) Obrigagdo por venda a descoberto de agdes, o saldo de R$ 992 refere-se a obrigagdo decorrente
de operagdes de venda a descoberto de ativos financeiros listados na B3, realizadas por intermédio
de instituicao financeira. Referida operagao esta suportada por depdésito em garantia no montante
de R$ 1.486, registrado no ativo (nota 11), correspondente a chamada de margem exigida para a
manutenc¢éo da posi¢ao vendida em aberto na data-base.

Debéntures Conversiveis em agoes
Emissao de Debéntures

Em 01 de setembro de 2025, a Companhia realizou a segunda emisséo de debéntures conversiveis em
acoes, objeto de colocacgéo privada, denominadas em ddlares norte-americanos, com valor nominal total
de USD 23.000.000, equivalente a R$ 128.160.600,00 conforme condigdes previstas na escritura.

As Debéntures possuem prazo de 5 (cinco) anos (vencimento em setembro de 2030) e remuneragao
contratual de cupom zero. A integralizagdo ocorreu mediante a transferéncia de 200 Bitcoin pelo
debenturista, conforme previsto na Escritura. Nos termos contratuais, os Bitcoin recebidos devem ser
mantidos em custddia colaborativa junto ao custodiante, de modo que a movimentacdo ordinaria
depende de autorizagdo conjunta, exceto nas hipéteses contratuais que permitem instrugdes unilaterais
pelo debenturista, incluindo resgate facultativo.

As Debéntures incorporam direitos ao debenturista que afetam a forma de liquidagao, incluindo, entre
outros:

e Opcao de conversao do valor nominal em ag¢des da Companhia, a prego de conversao definido em
contrato; e

o Opcao de resgate facultativo no periodo inicial (primeiros 12 meses), com liquidagdo mediante o
recebimento de quantidade fixa de 200 BTC.

Conforme as condigbes da Escritura, tais direitos sdo tratados pela Companhia como alternativas de
liquidagdo mutuamente excludentes, isto €, o exercicio de um direito elimina a possibilidade de exercicio
do outro, quando aplicavel.

Reconhecimento Inicial e separagao entre passivo “host” e derivativos embutidos

Em conformidade com o CPC 48 (IFRS 9), as Debéntures foram avaliadas quanto a existéncia de
componentes derivativos embutidos. Considerando que a moeda funcional da Companhia é o Real
(BRL) e que as condigbes de conversdo e de resgate envolvem variaveis em moeda estrangeira e/ou
liquidagao alternativa atrelada a ativo (BTC), a Companhia concluiu que as opgdes embutidas devem ser
mensuradas a valor justo. No reconhecimento inicial, a Companhia efetuou a alocagio entre:

e Passivo financeiro / host debt, reconhecido inicialmente pelo valor presente do valor nominal,
calculado mediante desconto pela taxa anual de 8,00% a.a. (USD), taxa estimada pela Companhia
como representativa do custo de captagdo em USD para instrumento de divida equivalente sem as
opgdes embutidas; e

o Derivativos embutidos, reconhecidos inicialmente a valor justo, estimado por modelo de simulacéo de
Monte Carlo, conforme item (c).
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A diferenga entre o valor nominal da emissdo e a soma dos valores inicialmente reconhecidos do
componente host e dos derivativos embutidos foi refletida na mensuragéo inicial dos componentes
financeiros reconhecidos na data da emissdo, com base em metodologia de avaliagao suportada por
premissas consistentes com condi¢gdes de mercado na data da transacgao.

Movimentacéo da Debénture:

Componentes usb BRL  Atualizagdao Apropriagao Variagdo 31/12/2025
cambial Juros AVP _ derivativo

Saldo em 01 de setembro de 2025

Valor nominal da emissao 23.000 128.161 (1.606) - - 126.555
Ajuste a valor presente (AVP) (7.347)  (40.937) 555 2017 - (38.365)
Derivativos embutidos 8.624 45.868 - - (13.116) 32.752
Saldo em 31 de dezembro de 2025 - 133.092 (1.051) 2.017 (13.166) 120.942

Precificagao das op¢oes embutidas (Montecarlo; mutuamente excludentes)

As clausulas contratuais de conversao em agdes e de resgate facultativo mediante entrega de 200 BTC
foram mensuradas de forma integrada por meio de modelo de simulagao de Monte Carlo, considerando
todos os possiveis cenarios de liquidagao previstos na Escritura dentro de um Unico modelo de
precificagao.

O modelo simula estocasticamente as principais variaveis de mercado relevantes ao instrumento,
incluindo:

prego das agdes da Companhia;

preco do Bitcoin;

volatilidade estimada de ambos os ativos;
correlagao entre os ativos;

taxa livre de risco em doélares norte-americanos; e
prazos contratuais de exercicio e vencimento.

A simulacdo incorpora as janelas contratuais de exercicio e trata as alternativas de liquidagdo como
mutuamente excludentes, refletindo, em cada cenario, a decisdo economicamente 6tima ao debenturista,
observadas as restrigbes previstas na Escritura.

Assim, o valor justo do instrumento conversivel corresponde ao valor presente esperado do conjunto de
fluxos possiveis de liquidagéo, considerando:

e resgate facultativo em 200 BTC durante os primeiros 12 meses;
e conversdo em agdes da Companhia, quando economicamente vantajosa; ou
¢ liquidacgéo financeira do valor nominal no vencimento.

Para fins contabeis, o valor do derivativo embutido corresponde a diferenga entre:

(i) o valor justo total do instrumento obtido pelo modelo de Monte Carlo; e
(ii) o valor presente do componente host debt mensurado separadamente ao custo amortizado.

As variagdes subsequentes no valor justo do derivativo embutido sdo reconhecidas no resultado do
periodo.
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Considerando o uso de premissas nao integralmente observaveis no mercado, especialmente
volatilidade e correlagdo dos ativos subjacentes, a mensuragdo do derivativo embutido pode ser
classificada no Nivel 3 da hierarquia de valor justo prevista no CPC 46.

Com o objetivo de evidenciar a sensibilidade do valor justo do derivativo embutido as principais premissas
nao observaveis utilizadas no modelo, a Administragao elaborou analise de sensibilidade mediante
alteragao isolada de cada variavel relevante, mantendo constantes as demais premissas do cenario
base. Foram considerados choques razoavelmente possiveis sobre o preco da agdo da Companhia,
preco do Bitcoin, volatilidade estimada dos ativos subjacentes e correlagao entre eles, sendo o impacto
apurado sobre o valor do derivativo embutido reconhecido contabilmente na data-base.

Derivativo  Impacto no

Premissa Cendrio Base Sensibllidade Embutido Resultado
Preco da agao 9,79 +10,00% 32.331 +421
Preco da agao 9,79 -10,00% 29.590 +3.161
Preco do bitcoin 481.504,24 +10,00% 35.571 -2.819
Preco do bitcoin 481.504,24 -10,00% 31.349 +1.402
Volatilidade da acgéao 72% +5p.p. 33.464 -712
Volatilidade da agao 72% -5p.p. 30.082 +2.669
Volatilidade do bitcoin 34% +5p.p. 33.274 -522
Volatilidade do bitcoin 34% -5p.p. 31.882 +870
Correlagéo 60% +5p.p. 31.387 +1.364
Correlagéo 60% -5p.p. 32.723 +28

Atualizagdo cambial e apropriacdo de encargos (host debt)

O host debt, mensurado ao custo amortizado, tem seus encargos apropriados pelo método da taxa
efetiva e, por ser denominado em moeda estrangeira, é atualizado pela taxa de cambio de fechamento.

Em 31 de dezembro de 2025, a taxa de cambio aplicavel era R$ 5,5024/US$, resultando em saldo
contabil de R$ 88.190 para o host debt. No periodo entre a data de emissdo e o encerramento do
exercicio, foram reconhecidos no resultado:

¢ Apropriagao de encargos financeiros do AVP (host debt): R$ 2.017
e Efeito liquido de variagdo cambial (receita): R$ 1.051

O saldo remanescente do AVP a transcorrer em 31 de dezembro de 2025 totalizava R$ 38.365, a ser
apropriado ao resultado ao longo do prazo da divida pelo método da taxa efetiva.

Aplicagado dos Recursos

Os recursos foram captados em Bitcoin e classificados contabilmente como ativo intangivel,
reconhecidos ao custo pelo montante de R$ 128.161.

Classificagao Contabil
Na data-base de 31 de dezembro de 2025, o passivo referente as debéntures esta classificado no passivo

nao circulante, exceto pela parcela de encargos a apropriar nos doze meses subsequentes, quando
aplicavel, observando o prazo contratual e a expectativa de liquidagao.
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Riscos Financeiros
A obrigagéo esta sujeita principalmente a:

e risco cambial, em razdo da denominacdo em moeda estrangeira;
¢ risco de mercado associado a taxa de desconto utilizada para mensuracgao pelo custo amortizado.

Patriménio liquido
Capital Social

O capital social realizado da Companhia é de R$ 397.883, representado por 317.613.740 acdes
escriturais e sem valor nominal. Deste total, 168.608.200 sdo agbes ordinarias (ON) e 149.005.540 sao
acoes preferenciais (PN). As agbes preferenciais dividem-se em duas classes com caracteristicas
especificas:

o Classe A (PN A): Representam a quase totalidade das agdes preferenciais emitidas. Nao sao
negociadas em bolsa, ndo possuem direito a voto e sdo resgataveis pela Companhia a qualquer
momento. Em caso de distribuicdo de dividendos, possuem prioridade de 10 para 1 em relagédo as
agodes ordinarias. Quando em tesouraria, podem ser convertidas em ONs (na propor¢do de 1 PN A
para 10 ONs) mediante aprovagéo do Conselho.

e Classe B (PN B): Composta por apenas 40 acgbes, integralmente detidas pelo fundador da
Companhia e ndo negociadas em bolsa. Possuem direitos econdmicos idénticos aos das agdes
ordinarias, mas conferem direitos politicos extraordinarios: a eleicdo de um membro do Conselho de
Administracao e o poder de veto sobre qualquer alteragdo no objeto social. Esta classe atua como
um mecanismo de protecao para garantir que a Companhia permanega exclusivamente dedicada ao
ecossistema Bitcoin.

Reserva de Capital

A Companhia apresenta um saldo de R$ 1.726.569 em reservas de capital. Esta reserva foi constituida
majoritariamente pelo agio na emissao de agdes (prémio de subscri¢ao) gerado durante as recentes
operagdes de reorganizacdo societaria e incorporagao, refletindo o valor econémico agregado a
Companhia.

Acoes em Tesouraria

O saldo devedor de R$ 4.247 refere-se a agbes de emissao prépria mantidas em tesouraria, adquiridas
por meio de recompras a mercado. Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuia 13.096.200
acoes ON e cerca de 13,7 milhdes de agdes da classe PN A em tesouraria. Adicionalmente, a OranjeBTC
possui uma opgao de compra sobre as demais 135,3 milhées de agdes PN A por aproximadamente
R$ 3.700.

Dividendos

As acgbes representativas do capital social tém direito a um dividendo minimo obrigatério de 0,1% do
lucro liquido do exercicio, ajustado de acordo com o artigo 202, da Lei n® 6.404/76.
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Operagoes descontinuadas

Em 2025, a Administragado decidiu descontinuar as operagdes de ensino da Companhia, com efeitos a
partir de 2026, no contexto da revisdo de sua estratégia. Os efeitos da descontinuidade estao refletidos

nas demonstragdes financeiras conforme aplicavel.

Resultado liquido de operagdes descontinuadas:

Receita liquida
Custos

Prejuizo bruto

Receitas (despesas) operacionais

Administrativas e gerais

Despesas com pessoal

Perda por redugao ao valor recuperavel de contas a receber

Outras despesas operacionais
Outras receitas operacionais

(Prejuizo) operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigado social

Resultado Liquido das Operag6es Continuadas

Receita liquida

Operagoes
descontinuadas

Periodo de 27 de
fevereiro a 31 de

Notas dezembro de 2025
16 2.764
17 (3.044)
(280)

18 (760)
19 (1.318)
5 (33)
20 (973)
20 118
(2.966)

(3.246)

21 253
21 (131)
122

(3.124)

(3.124)

Controladora

Consolidado

Periodo de 27

Periodo de 27

Periodo de 27

de fevereiro a (-) Operagoes de fevereiro a de fevereiro a

31 de dezembro descontinuadas 31 de dezembro 31 de dezembro

de 2025 de 2025 de 2025

Mensalidade 477 (477) - -

Revenda de material i )
didatico 2.355 (2.355)

Impostos (68) 68 - -

Total 2.764 (2.764) - -
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Custos

Custo de pessoal
Custo com materiais
Depreciacao do direito de uso

Custo de servigos de terceiros

Total

Controladora

Consolidado

Periodo de 27
de fevereiro a
31 de dezembro

(-) Operacoes
descontinuadas

Periodo de 27
de fevereiro a
31 de dezembro

Periodo de 27
de fevereiro a
31 de dezembro

Despesas gerais e administrativas

Servigos prestados por
terceiros

Conservagao de bens e
instalagbes

Impostos e taxas

Depreciagao e amortizacéao

Depreciagao do direito de uso

Outras despesas
administrativas

Total

Despesas com pessoal

Salario

Pré-Labore

Remuneragao conselheiros
Férias

Décimo terceiro

INSS

FGTS

Outras despesas com pessoal

Total

de 2025 de 2025 de 2025
(2.228) 2.228 - -

(123) 123 - -

(410) 410 - -

(283) 283 - -

(3.044) 3.044 - -
Controladora Consolidado

Periodo de 27 Periodo de 27 Periodo de 27

de fevereiro a
31 de dezembro

(-) Operagoes
descontinuadas

de fevereiro a 31
de dezembro

de fevereiro a 31
de dezembro

de 2025 de 2025 de 2025
(5.468) 430 (5.038) (8.849)
(157) 112 (45) (45)
(83) 14 (69) (69)
(17) 15 (2) (2)
(93) - (93) (93)
(520) 189 (331) (331)
(6.338) 760 (5.578) (9.389)

Controladora

Consolidado

Periodo de 27
de fevereiro a
31 de dezembro

(-) Operagoes
descontinuadas

Periodo de 27
de fevereiro a 31
de dezembro

Periodo de 27
de fevereiro a 31
de dezembro

de 2025 de 2025 de 2025
(603) (603) - -
(290) - (290) (290)

(81) - (81) (81)
(144) (144) - -
(70) (70) - -
(228) (170) (58) (58)
(282) (282) - -
(49) (49) - -
(1.747) (1.318) (429) (429)
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Outras (despesas)/receitas operacionais

Controladora Consolidado
Periodo de 27 Periodo de 27 Periodo de 27
de fevereiro a de fevereiro a 31 de fevereiro a 31
Outras despesas 31 de dezembro (-) Operagoes de dezembro de dezembro
operacionais de 2025 descontinuadas de 2025 de 2025
Multa contratual pela entrega
imével (883) 916 - -
Atualizagao de valor justo (a) (465.236) - (465.236) (465.236)
Baixa de bens do imobilizado (57) 57 - -
Resultado derivativo
debéntures (32.752) - (32.752) (32.752)
Total outras despesas (498.961) 973 (497.988) (497.988)
Outras receitas operacionais
Resultado de baixa de
arrendamento (b) 11 (11) - -
Outras receitas operacionais 462 (107) 355 355
Ajuste a valor presente -
debéntures 40.937 - 40.937 40.937
Total outras receitas 41.410 (118) 41.292 41.292
Total (457.551) 855 (456.696) (456.696)

(a) Para fins do AVJ o precgo de referéncia utilizado é o indice CME CF Bitcoin Reference Rate BRR,
divulgado por um dos maiores grupos de servigos financeiros do mundo, CME Group.

A despesas de atualizagdo do ajuste a valor justo “AVJ” reconhecida no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025 totalizou 465.236 e esta apresentada na rubrica de despesas operacionais.
Desse montante, uma parcela refere-se a amortizacdo reconhecida anteriormente a data de
incorporagédo reversa, conforme descrito na nota 10. Dessa forma, o valor apresentado na
demonstracao do resultado contempla a totalidade da despesa de AVJ do exercicio, enquanto a
movimentagao do intangivel reflete apenas os efeitos posteriores a incorporagéao.

(b) Resciséo antecipada de arrendamento

Em 12 de dezembro de 2025, a Companhia rescindiu antecipadamente os contratos de arrendamento
dos imoveis situados na Rua Ismael Neri, e Rua Japiagoia, previamente reconhecidos de acordo com o
CPC 06 (R2) — Arrendamentos.

Na mensuracgao inicial e subsequente do referido contrato, tanto o passivo de arrendamento quanto o
ativo de direito de uso foram reconhecidos considerando os efeitos de ajuste a valor presente,
apropriados ao resultado ao longo do prazo contratual pelo método dos juros efetivos e pela depreciagéo
do ativo, respectivamente.
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Em decorréncia da rescisao antecipada, foram baixados:

i) opassivo de arrendamento remanescente, mensurado pelo custo amortizado até a data de extingao,
incluindo os efeitos acumulados de apropriagéo financeira do ajuste a valor presente; e

i) o ativo de direito de uso correspondente, liquido de depreciagao acumulada e ja refletindo os efeitos
do reconhecimento inicial a valor presente.

A diferenga entre os referidos saldos contabeis foi reconhecida no resultado do periodo como ganho
contabil na rubrica de outras receitas operacionais, em conformidade com o item 46 do CPC 06 (R2),
que determina o reconhecimento imediato no resultado de qualquer ganho ou perda decorrente de
reducgéo total ou parcial do escopo do arrendamento.

Composigado da Baixa Valor (R$)
Saldo Bruto do Ativo de Direito de Uso (1.186)
(-) Depreciagdo Acumulada 410
(=) Valor Contabil Liquido do Ativo (A) (776)
(+) Saldo do Passivo de Arrendamento (B) 787
(=) Ganho Liquido na Baixa (B - A) 11

Julgamento contabil relevante

A Administragao avaliou que a rescisdo caracteriza redugdo do escopo contratual e extingdo da
obrigagéo, e ndo modificagao com criagdo de novo contrato, razao pela qual foi efetuada a baixa integral
dos saldos remanescentes na data do evento, sem reapresentacao retrospectiva de periodos anteriores.
Foi considerado que os efeitos previamente apropriados de ajuste a valor presente representam
estimativas contabeis validas a época de seu reconhecimento e ndo demandam recalculo retroativo.

Tratamento tributario — PIS e COFINS

Para fins das contribuigdes ao PIS e a COFINS, apuradas sob o regime ndao cumulativo, a Administragao
concluiu que o ganho reconhecido ndo compde a base de calculo dessas contribui¢cdes, considerando
que:

a legislagéo estabelece a incidéncia sobre receitas auferidas;

a receita bruta corresponde a valores oriundos da atividade empresarial; e

0 ganho apurado decorre exclusivamente de baixa patrimonial e efeitos de mensuragéo contabil
(incluindo apropriagdes de AVP), sem ingresso financeiro ou contraprestagao.

Com base nessas premissas, o evento foi classificado como resultado de natureza estritamente contabil,
nao caracterizando receita tributavel para fins dessas contribuigdes.

Tratamento tributario — IRPJ e CSLL
Para fins de IRPJ e CSLL, apurados pelo regime do lucro real, o ganho integra o resultado societario e,

na inexisténcia de previséo legal especifica que determine sua exclusdo, compde a base tributavel no
periodo de reconhecimento.
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Resultado financeiro

Controladora Consolidado

Periodo de 27 Periodo de 27 Periodo de 27
de fevereiro a (-) Operagdes de fevereiro a31 de fevereiro a 31
31 de dezembro  descontinuadas de dezembro de dezembro
de 2025 de 2025 de 2025

Receitas financeiras
Rendimentos de

aplicacdes financeiras de

fundos de investimentos 642 (253) 389 390
Variagdo cambial ativa 2.247 - 2.247 2.247

Total receitas financeiras 2.889 (253) 2.636 2.637

Despesas financeiras
Variagdo cambial passiva (709) - (709) (709)
Juros AVP -

Arrendamento Mercantil (96) 73 (23) (23)
Juros AVP - Debéntures (2.017) - (2.017) (2.017)
Outras despesas

financeiras (293) 58 (235) (236)

Total despesas

financeiras (3.115) 131 (2.984) (2.985)

Resultado financeiro (226) (122) (348) (348)

Informagbes por segmento

A Administragao da Companhia, baseia suas decisdes de negdcios em relatorios financeiros preparados
nos mesmos critérios usados na preparagao e divulgagéao destas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas s&do regularmente revistas pela
Administragcdo da Companhia para tomada de decisbes sobre alocagbes de recursos e avaliagdo de
performance. Em 2025, a Companhia apresentou receitas provenientes a um Unico segmento, que pode
ser claramente identificado nas suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Por operar um unico segmento, a Administragdo concluiu e considera que divulgacbes adicionais sobre
segmentos ndo sdo necessarias.

Instrumentos financeiros

A OranjeBTC mantém operagbes com instrumentos financeiros cujos riscos sdo gerenciados por meio
de estratégias operacionais e controles internos, visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.
Em linha com o modelo de negdcios focado na gestdo de uma tesouraria corporativa de Bitcoin, a
Companhia podera realizar, de forma ocasional, opera¢des com derivativos como instrumento acessério
de sua estratégia financeira, incluindo gestdo de liquidez, alocagdo de capital e eventual protegéo
econOmica, sempre observando os limites de risco aprovados pela Administragao.
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Fatores de risco:
Risco de Crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por inadimpléncia de suas contrapartes,
instituicbes financeiras depositarias ou exchanges de criptoativos em que depositamos caixa. Para
mitigar esse risco, a Companhia opera exclusivamente com instituicdes de primeira linha e exchanges
globais de alta liquidez e reconhecida seguranca institucional, observando critérios de exposi¢do por
contraparte e minimizando os prazos de permanéncia nas exchanges (envio dos recursos ou saque nas
datas de liquidacéo).

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢ado maxima ao risco de crédito:

Notas
Explicativas 31/12/2025
Caixa e equivalentes de caixa 4 18.388
Mensalidades a receber 5 224

Risco de Mercado e Analise de Sensibilidade

O risco de mercado esta relacionado as variagdes de fatores macroeconémicos que afetam os resultados
da Companhia.

Atualmente, as principais exposi¢des da OranjeBTC sao:

e Risco de Taxa de Juros (CDI): Impacta a rentabilidade das aplica¢des financeiras mantidas em caixa.

¢ Risco Cambial (USD/BRL): Impacta o saldo de caixa mantido em moeda estrangeira e o saldo
devedor de passivos e dividas atrelados ao Ddlar norte-americano.

Premissas da Analise de Sensibilidade
A Administracéo elaborou uma analise de sensibilidade para um horizonte de 12 meses, considerando

um Cenario Provavel, baseado nas taxas observadas no encerramento do exercicio, e dois cenarios
adversos com variagdes de 25% (Cenario Il) e 50% (Cenario Ill) nas variaveis de risco.

Cenario Cenariolll Cenario lll
Variavel de Risco Provavel (25%) (50%)
Taxa CDI (a.a.) 15,00% 11,25% 7,50%
Taxa de Cambio (USD/BRL) 5,50 6,87 (Alta) 8,25 (Alta)
Taxa de Cambio (USD/BRL) 550 4,12 (Queda) 2,75 (Queda)
Efeitos Estimados no Resultado (em R$ milhares):

Cenario Cenario Cenairio lll
Instrumento Risco Provavel (25%) (50%)
Caixa e Equivalentes (BRL) Queda do CDI 2.758 2.068 1.378
Caixa e Equivalentes (USD) Queda do Doélar 0 -2.500 -4.999
Dividas / Debéntures (USD) Alta do Délar 0 -31.625 -63.250
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Risco de Liquidez

Refere-se ao risco de a Companhia ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros. A gestéo de liquidez da OranjeBTC visa garantir caixa e ativos de alta liquidez
suficientes para suportar a volatilidade inerente ao mercado de criptoativos e cumprir obrigacdes sob
condi¢des normais e de estresse.

A tabela abaixo apresenta a exposicdo liquida da Companhia, contrapondo os fluxos de caixa contratuais
nao descontados dos passivos financeiros com os saldos de ativos liquidos disponiveis.

Acima de
Passivos Financeiros Até 1 ano De1a2anos De2a3anos 3 anos
Fornecedores 187 - - -
Passivos de arrendamento 401 366 86 -
QOutras contas a pagar 4.890 2.192 -
Debéntures - - - 88.189
Total 5.478 2.558 86 88.189
Ativos Liquidos Até 1 ano
Caixa e Equivalentes 18.388
Total 18.388

(Nota: Os valores divulgados para os passivos financeiros representam os fluxos de caixa contratuais
nado descontados, incluindo projegdes de juros futuros. O gap de liquidez de longo prazo é gerenciado
ativamente pela Administragao).

Gerenciamento do Capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo salvaguardar a capacidade de continuidade
de suas operacdes e garantir a execucdo de sua estratégia de acumulagéo de Bitcoin no longo prazo,
mantendo uma estrutura de capital adequada para oferecer retorno aos acionistas, suportar volatilidade
de mercado e mitigar riscos sistémicos.
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Classificagado dos Instrumentos Financeiros

31/12/2025
Classificagao de
acordo com o Valor contabil
CPC 48 (R$)
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo 18.388
Mensalidades a receber Custo amortizado 224
Total de ativos financeiros 18.612
Passivos financeiros:
Fornecedores Custo amortizado 187
Passivos de arrendamentos Custo amortizado 853
Outras contas a pagar 5.994
Debéntures 128.161
Total de passivos financeiros 135.195

Mensuragdes ao valor justo reconhecidas no balango patrimonial e/ou divulgadas
Valor justo x valor contabil

O valor contabil do caixa e equivalentes de caixa é considerado equivalente ao seu valor justo devido ao
curto prazo de vencimento desses instrumentos. Para os demais instrumentos financeiros mensurados
ao custo amortizado, o valor justo foi estimado por meio da projecdo dos fluxos de caixa futuros
descontados por taxas de mercado, ndo sendo identificadas diferengas relevantes em relagdo aos
valores contabeis.

Informag6es adicionais ao fluxo de caixa

Em atendimento ao CPC 03 (R2) — Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, o quadro a seguir apresenta as
seguintes transagdes que ndo envolveram caixa ou equivalentes de caixa:

__ 31112/2025
Atividades de investimento
Direito de uso (1.186)
Adicdes de imobilizado (120)
Total atividades de investimento (1.306)
Atividades de financiamento
Arrendamento mercantil 1.186
Aumento de capital 120
Total atividades de financiamento 1.306
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Eventos subsequentes

Os eventos subsequentes estao apresentados a seguir. Tais eventos ndo requereram ajustes nos saldos
reconhecidos em 31 de dezembro de 2025, por se tratar de eventos subsequentes ndo ajustaveis,
devendo ser divulgados em nota explicativa em fungédo de sua natureza e/ou materialidade.

Liquidacao antecipada da contraprestacao pela aquisicdo do Curso Inter Graus

Em fevereiro de 2026, a Companhia concluiu a liquidagao antecipada da obrigagdo a pagar decorrente
da aquisicdo do Curso Intergraus Ltda., divulgada na Nota 16(a) (“Contas a pagar pela aquisicdo do
Cursinho Intergraus”).

Na data-base de 31 de dezembro de 2025, a obrigacéo totalizava R$ 4.385 e seria liqguidada em 23 (vinte
e trés) parcelas a partir de fevereiro de 2026, com atualizagao pela variagdo do CDI, conforme condi¢des
contratuais. Em fevereiro de 2026, a Companhia antecipou a quitagdo de todas as parcelas
remanescentes, com desconto calculado a uma taxa equivalente a CDI + 2,25% a.a., encerrando
integralmente a obrigagao.

Como consequéncia da quitagdo antecipada, a Companhia também liberou os recursos mantidos em
conta escrow relacionada a transacgdo, conforme previsto nos instrumentos contratuais.

Contratagao de divida em USD com garantia em Bitcoin e aquisi¢ao de agoes preferenciais STRC

Em marc¢o de 2026, a Companhia contratou uma divida de USD 10.000.000, com custo de 6,5% a.a. em
USD, pagamentos de juros trimestrais e vencimento a qualquer tempo, mediante aviso prévio de 30 dias,
conforme condigbes pactuadas.

A operagéo foi estruturada com garantia em Bitcoin, depositada em conta tripartite, com nivel de colateral
equivalente a 166,67% do valor principal, sujeito as regras operacionais e de manuteng¢édo de garantia
previstas no contrato.

Os recursos captados foram utilizados para a aquisicéo de ac¢des preferenciais da Strategy (“STRC”). Na
data da aquisicéo, o retorno corrente estimado do instrumento era de aproximadamente 11,5% a.a. (com
base nas condig¢des vigentes do ativo naquela data), podendo variar ao longo do tempo em funcgao das
caracteristicas do instrumento e das condigbes de mercado.
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