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Carta aos Acionistas

O segundo trimestre de 2026 marcou uma inflexdo importante na trajetéria da OranjeBTC. Se
o primeiro trimestre demonstrou a resiliéncia da nossa estrutura financeira em um ambiente
adverso, o segundo mostrou a forga da nossa execugao.

O Bitcoin permaneceu volatil ao longo do periodo. Entre o final de maio e o inicio de junho,
seu prego recuou mais de 20%, de niveis proximos de R$ 390 mil para cerca de R$ 309 mil.
Consequentemente, as agdes de empresas do ecossistema Bitcoin também apresentaram
oscilagdes relevantes. Em determinados momentos, OBTC3 chegou a negociar por menos de
80% do valor econémico da nossa reserva liquida em Bitcoin, abaixo de 0,80x mNAV.

Nao controlamos o prego do Bitcoin nem as oscilagdes do mercado. Controlamos, porém,
como alocamos capital e posicionamos a Companhia para aproveitar as oportunidades que
cada ciclo oferece. Ao longo do trimestre, alternamos entre compras diretas de Bitcoin,
recompras de agdes, protegdo da nossa capacidade futura de aquisicdo e decisdes de
estrutura de capital, sempre buscando aumentar o Bitcoin por agdo com disciplina, liquidez
e solidez financeira.

Na tesouraria, foi o periodo de execugdo mais relevante desde o inicio da estratégia da
OranjeBTC. Adquirimos 375 Bitcoin, recompramos aproximadamente 4,5 milhdes de agdes e
concluimos o resgate antecipado da nossa divida conversivel com a entrega de 200 Bitcoin
ao credor. Eliminamos, assim, uma obrigagdo com valor de face de aproximadamente US$
23 milhdes e extinguimos a possibilidade de emissao de 6.966.760 novas agdes. Ao mesmo
tempo, recompusemos integralmente essa posigdo com a aquisicdo de 200 Bitcoin no
mercado por aproximadamente US$ 12,6 milhdes.

Essa execugdo foi viabilizada pela nova estrutura de divida de longo prazo de até R$ 210
milhdes, estruturada com um fundo gerido pela Ital Asset Management. Pioneira no mercado
de capitais brasileiro, a operag@o tem vencimento em 2031, pagamento de principal e juros
apenas no vencimento e garantia em Bitcoin. A visibilidade proporcionada por essa estrutura
nos permitiu antecipar parte da alocagéo por meio de empréstimos-ponte e agir com rapidez
diante das oportunidades do trimestre.

Encerramos o segundo trimestre de 2026 com 3.898 Bitcoin em tesouraria, ante 3.723 Bitcoin
em 31 de margo. O Bitcoin por agdo aumentou de 2.295 para 2.586 satoshis, enquanto a
guantidade de agbes necessaria para representar um Bitcoin caiu de 43.568 para 38.663.
Nosso BTC Yield Bruto alcangou 12,69% no trimestre, refletindo o crescimento do Bitcoin por
agdo no periodo, sem considerar o nivel de endividamento.

O resultado foi construido por meio de uma combinagao de acesso a capital de longo prazo,
compras de Bitcoin, recompras de agdes em momentos de desconto, eliminagdo de divida
e uso prudente de instrumentos de protegdo. Mais do que qualquer operagao isolada, o
trimestre demonstrou nossa capacidade de utilizar diferentes ferramentas do mercado de
capitais em torno de um objetivo comum: aumentar o Bitcoin por agao.

Em paralelo, seguimos construindo a OranjeBTC para além da tesouraria. Expandimos nossa
gestado ativa, com novas estratégias voltadas a geragdo de resultado; langamos o bitcoin.com.
br, criando uma nova plataforma de educagao, distribuigdo e futura monetizagdo; ampliamos
nosso mandato educacional por meio da parceria com a Escola Bitcoin; e anunciamos o
DIGY11, nosso primeiro produto financeiro, desenvolvido em parceria com a 3R Investimentos
e outros parceiros institucionais.

A OranjeBTC esta evoluindo de uma companhia com Bitcoin em seu balango para a
Companhia Bitcoin do Brasil: uma plataforma financeira nativa de Bitcoin, construida para
ampliar sua reserva e o Bitcoin por agao, gerar receitas e desenvolver produtos e servigos
para a economia Bitcoin.
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OranjeBTC

Destaques do 2T26 (visdo gerencial)

%

Reserva em Bitcoin:

B3.723 (31/mar/26) - B3.898 (30/jun/26)

Aumento liquido de 175 BTC no trimestre.

Marcada a aproximadamente R$ 1,18 bilhdo no ativo intangivel.

Preco médio aproximado da posigao:
~R$ 523 mil/BTC.

Resultado de avaliagdo a valor justo do Bitcoin no 2T26:
Despesa de R$ 148,9 milhdes, sem saida de caixa.

BTC por Agao — base totalmente diluida:
2.295 Satoshis em 31/mar/26 - 2.586 Satoshis em 30/jun/26.

Acgdes por BTC — base totalmente diluida:
43.568 agdes em 31/mar/26 - 38.663 agdes em 30/jun/26.

BTC Yield Bruto no 2T26, em 2026 e acumulado:
12,69% no 2T26 | 12,90% em 2026 | 15,60% acumulado.

Recompra de agoes:

4.529.800 agdes recompradas a prego médio aproximado de R$ 6,14 por acéo,
totalizando aproximadamente R$ 27,8 milhdes.

Nenhuma agao foi vendida no periodo.

Resultado da Gestao Ativa de Tesouraria:
R$ 2,2 milhdes no trimestre.

Caixa e equivalentes:

~R$ 75,8 milhdes, incluindo ~R$ 54,1 milhées em STRC,
com divida de curto prazo associada de ~R$ 51,7 milhdes.
Saldo de caixa: ~R$ 24,1 milhoes.

Estrutura de divida:

Divida conversivel de US$ 23 milhdes integralmente resgatada.

Nova divida ndo conversivel de até R$ 210 milhées, ainda n3o liquidada,
estruturada com fundo gerido pela Itau Asset Management, com vencimento
em 2031, garantia em Bitcoin e pagamento de principal e juros no vencimento.

Empréstimos-ponte utilizados para antecipar parte da alocagéo dos recursos
durante o trimestre.

indice de endividamento sobre posigdo em Bitcoin:
Aproximadamente 14% ao final do trimestre.

Base de acionistas e liquidez:

9.090 acionistas em 30/jun/26, crescimento de 6,0% em relagdo a 31/mar/26.
Volume médio didrio de 401 mil agdes, equivalente a aproximadamente

R$ 2,7 milhdes por dia no trimestre.

Nota: Algumas métricas acima, como BTC Yield Bruto, BTC por A¢do, A¢ées por BTC, indice de Endividamento sobre
posicdo em Bitcoin e Resultado da Gestdo Ativa de Tesouraria, sdo medidas gerenciais e ndo sdo definidas por IFRS/
CPC. Ver segdo “Metodologia e defini¢oes”.
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OranjeBTC

Nossa Estratégia de Acumulacdo de Bitcoin

O objetivo da Companhia segue inalterado: aumentar, ao longo do tempo, a quantidade de
Bitcoin por agdo, com disciplina, transparéncia e gestdo prudente de risco.

Para nds, acumular Bitcoin ndo significa apenas comprar o ativo no mercado. Significa escolher,
a cada momento, a forma mais eficiente de alocar capital para aumentar a exposi¢cdo dos
nossos acionistas ao Bitcoin. Dependendo das condig¢des, isso pode envolver compras diretas
de Bitcoin, recompras de a¢des, eliminagao de potenciais fontes de diluigdo ou acesso a capital
de longo prazo.

31/03/2026 > > 30/06/2026
2.295 Satoshis por Agéo - +12,69%BTCYieldBruto - 2.586 Satoshis por Agao
43.568 Acdes por BTC - > 38.663 Agdes por BTC

Ao longo do trimestre, adquirimos 375 Bitcoin a um prego médio ponderado de aproximadamente
R$ 336,2 mil por unidade, equivalente a US$ 65,5 mil por Bitcoin. Esse prego ficou 8,5% abaixo do
preco médio de mercado do Bitcoin em dodlares no trimestre, de aproximadamente US$ 71,6 mil.

Esse resultado refletiu nossa capacidade de aumentar o ritmo das aquisi¢des a medida que
0S pregos se tornavam mais atrativos. A flexibilidade proporcionada pela nossa estrutura de
capital nos permitiu agir com rapidez e aproveitar diferentes janelas ao longo do trimestre.

A operagao mais representativa do periodo ocorreu no resgate antecipado da antiga divida
conversivel. Entregamos 200 Bitcoin ao credor para extinguir uma obrigagdo com valor de face
de aproximadamente US$ 23 milhdes e, na mesma semana, adquirimos 200 Bitcoin no mercado
por aproximadamente US$ 12,6 milhdes.

Com isso, eliminamos integralmente a divida, recompusemos nossa posigdo em Bitcoin e
extinguimos a possibilidade de emissdo de 6.966.760 novas ag¢des. Em termos simples,
utilizamos US$ 12,6 milhdes para recompor os 200 Bitcoin entregues em uma operagdo que
eliminou US$ 23 milhdes de divida do nosso balango.

USS 23 milhoes de divida eliminada vs
USS 12,6 milhdes na aquisicao de 200 BTC

O custo para adquirir @B

200 BTC representou
”””””””” cerca de 55% do valor
de face da divida
eliminada.

US$ 23,0M

US$ 12,6M

Divida eliminada Aquisicdo de 200 BTC
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OranjeBTC

Também utilizamos recompras de agdes como ferramenta para aumentar o Bitcoin por agao.
Durante o trimestre, adquirimos 4.529.800 agbes a um prego médio aproximado de R$ 6,14,
totalizando R$ 27,8 milndes.

As recompras foram concentradas em momentos nos quais OBTC3 negociava com desconto
relevante em relagado ao valor econémico da reserva. O prego médio pago ficou 9,3% abaixo
do prego médio da agdo no trimestre, de R$ 6,77. Nessas condigdes, a recompra ofereceu

um aumento de Bitcoin por ag&o superior ao que seria obtido com a compra direta de Bitcoin
utilizando o mesmo capital.

mNAV OranjeBTC (OBTC3) - 2T26

1T26 ¢ | >2T26

110

1.05
1.00
0.95
0.90
0.85
0.80

0.75

0.70

jan.26 fev. 26 mar. 26 abr. 26 mai. 26 jun. 26

mNAV OBTC3 ® Recompra de Agdes

Em outros momentos, diante da melhora do mNAV ou da menor liquidez das a¢des, voltamos
a priorizar a aquisigdo de Bitcoin. Essa alternancia demonstra que nossa estratégia parte da
comparagdo continua entre as oportunidades disponiveis.

O resultado veio da atuagdo sobre os dois lados da equagdo. Aumentamos a reserva liquida
em 175 Bitcoin, reduzimos o numero de agdes fora de tesouraria de aproximadamente 155,2
milhdes para 150,7 milhdes e eliminamos integralmente a potencial diluigdo associada a
divida conversivel.
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Como aumentamos o
Bitcoin por a¢ao no 2T26

BTC por acdo = Total de BTC / Total de agdes
(base totalmente diluida, quando aplicavel)

Final do 1T26 Mudangas no Final do 2726
trimestre
3.723 BTC 3.898 BTC
F 3 +175 BTC T .
162,2 milhdes de a¢des liquidos 150,7 milhdes de agdes
base totalmente diluida sem diluigdo apds o resgate
= -4,5 milhdes =
0,00002295 BTC de ag(jes recompradas 0,00002586 BTC
por agdo por agdo
-7 milhdes
. de agd jais d .
2.295 satoshis edﬁf,?ge;opec;it;?ncgzs € 2.586 satoshis
por agdo por agao
43.568 acbes Atuagéo sobre os dois 38.663 agdes
por BTC lados da equagéao por BTC
BTC Yield Bruto BTC Yield Bruto BTC Yield Bruto
no 2726 em 2026 desde o inicio da estratégia

Valores aproximados. Base do 1726 o o o
em agbes totalmente diluida; base 12 69 /0 12 90 /0 15 60 /0
do 2T26 sem diluicdo da divida I I ]
conversivel apds seu resgate.

Com isso, o Bitcoin por agdo avangou de 2.295 para 2.586 satoshis e o nimero de agdes
necessario para representar um Bitcoin caiu de 43.568 para 38.663. O BTC Yield Bruto
alcangou 12,69% no trimestre, 12,90% em 2026 e 15,60% desde o inicio da estratégia.

A execugado continuou apds o encerramento do periodo. Na posicdo mais recente disponivel,
a Companhia possuia 3.950 Bitcoin, aproximadamente 2.692 satoshis por agdo e BTC Yield
Bruto de 17,52% em 2026. A base de agdes fora de tesouraria havia sido reduzida para
146.711.433 agdes.

Bitcoin em Tesouraria

4725 ' 1T26 ' 2726
4.000

3.950
3.900
3.850
3.800

3.750

3.700

3.650

3.600 : : : :
set.25 out.25 nov.25 dez.25 jan.26 fev.26 mar.26 abr.26 mai.26 jun.26 jul.26

O segundo trimestre de 2026 demonstrou, na pratica, a forga de uma estratégia flexivel de
acumulacdo: combinar compras de Bitcoin, recompras de agdes e decisbdes de estrutura de
capital em torno de um Unico objetivo: aumentar, de forma consistente, o Bitcoin por agéo.
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OranjeBTC

Metodologia e Definicoes

Para apoiar a comparabilidade e o entendimento da estratégia, utilizamos algumas métricas
gerenciais que ndo sdo definidas por IFRS/CPC e podem ndo ser diretamente comparaveis a
métricas com nomes semelhantes usadas por terceiros.

%

BTC por Agao — base totalmente diluida: razdo entre a quantidade total de BTC mantida
em tesouraria na data de referéncia e as agdes ordinarias em circulagdo somadas as
acdes ordindrias resultantes de possiveis conversdes de valores mobilidrios em aberto
na mesma data.

Acbes por BTC — base totalmente diluida: razdo entre as ag¢des ordindrias em
circulagdo somadas as agdes ordinarias resultantes de possiveis conversdes de valores
mobilidrios em aberto na data de referéncia e a quantidade total de BTC mantida em
tesouraria ha mesma data.

BTC Yield Bruto — no periodo: variagdo percentual do BTC por agdo durante o periodo
analisado, desconsiderando a posigao de divida liquida. BTC Yield acumulado: variagado
percentual acumulada do BTC por agdo desde o inicio da estratégia de acumulagao
de Bitcoin pela Companhia até a data de referéncia, desconsiderando a posicdo de
divida liquida.

indice de endividamento sobre posi¢do em Bitcoin: métrica gerencial que compara
o valor financeiro da divida da Companhia com o valor de mercado da reserva em
Bitcoin na data de referéncia. Essa métrica pode ndo ser concilidvel diretamente com
as demonstragdes financeiras, dependendo dos critérios de marcagdo, cambio e
mensuragao contabil aplicaveis.

Visao ajustada: quando aplicavel, incorpora efeitos econémicos estimados de posi¢cdes
estruturadas em aberto relacionadas a estratégia de tesouraria, conforme controles
internos da Companhia.

Essas métricas devem ser analisadas em conjunto com as demonstragdes financeiras e notas explicativas da Companhia,
ndo devendo ser consideradas isoladamente ou como substitutas das métricas contabeis definidas por IFRS/CPC.
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OranjeBTC

Gestao Ativa de Tesouraria

Desde o final do 1° trimestre de 2026, ampliamos de forma relevante nossa atuagdo em
gestdo ativa de tesouraria. O que comegou com uma Unica estratégia tornou-se uma
frente mais estruturada, com capacidades préprias de andlise, execugdo e gestdo de risco.
Atualmente, temos trés estratégias distintas em execugdo, além de novas iniciativas em
desenvolvimento.

O objetivo é utilizar uma parcela limitada da capacidade financeira da Companhia para
gerar resultado incremental, sempre dentro de parametros rigorosos de risco, liquidez e
preservacgdo da reserva estratégica em Bitcoin. A maior parte das estratégias possui perfil
delta neutral ou baixa exposigao direcional ao prego do Bitcoin, buscando capturar spreads,
prémios de volatilidade e ineficiéncias de mercado, em vez de depender simplesmente da
valorizagao do ativo.

Em conjunto, essas iniciativas ja geraram aproximadamente R$ 2,4 milhdes de resultado
liquido acumulado, considerando as receitas geradas e os custos diretamente associados,
incluindo juros sobre a divida vinculada. Somente no segundo trimestre, o resultado foi de
aproximadamente R$ 2,2 milhGes.

Algumas das novas estratégias foram implementadas apds o encerramento do trimestre
e, portanto, seus resultados serdo refletidos de forma mais relevante nos proximos
periodos. E importante destacar que esses valores correspondem ao resultado financeiro
das operagdes, em regime de caixa e competéncia, e ndo incluem os efeitos contabeis de
marcagao a valor justo da posi¢do em STRC, tratados separadamente a seguir.

Evolugio do Resultado da Gestdo Ativa de Tesouraria

R$ 2.169 mil

R$ 262 mil

4725 1T26 2T26

STRC

Entre as estratégias implementadas esta a operagdo envolvendo as agdes preferenciais
STRC, emitidas pela Strategy.

O segundo trimestre foi marcado por volatilidade significativamente maior no prego dessas
acoes do que a observada desde o inicio da estratégia, com o papel chegando a recuar mais
de 27% ao longo do periodo. Esse movimento impactou diretamente a marcagao a valor justo
da nossa posigao ao final do trimestre, gerando uma despesa contabil de aproximadamente
R$ 13,8 milhdes, sem efeito caixa e sem relagdo com o resultado financeiro das operagdes
descrito acima.
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OranjeBTC

BTC

Evolucio do Preco de BTC vs STRC desde Janeiro

1T26 ) 2726

US$ 120 mil us$ 120
US$ 100 mil US$ 100

O
US$ 80 mil US$ 80 g
US$ 60 mil Us$ 60
US$ 40 mil US$ 40

jan.26 fev. 26 mar. 26 abr. 26 mai. 26 jun. 26 jul. 26
BTC USD STRC

A Companhia ndo realizou vendas de sua posigdo em STRC durante o periodo. A légica
econOmica da estratégia permanece baseada na captura do diferencial entre os dividendos
recebidos e o custo de financiamento. Por essa razéo, oscilagdes de curto prazo no prego
das agdes podem gerar impactos relevantes na marcagdo contdbil de determinados
periodos sem, necessariamente, alterar o resultado econémico da estratégia.

Na data de publicagdo deste release, as agdes STRC ja negociavam novamente préximo
de US$ 95 por agdo, revertendo grande parte da queda observada no encerramento do
trimestre. A recuperagdo posterior do prego de STRC refor¢a a importancia de distinguir
oscilagdes de marcagdo a mercado do resultado financeiro da estratégia.

Além das estratégias ja em execugao, seguimos avaliando novas oportunidades. A expansao
dessa frente sera gradual e continuara condicionada a critérios de retorno, liquidez, risco
de contraparte e preservacao de capital.

Nossa ambicdo é transformar a gestdo ativa de tesouraria em um centro estrutural de
geragao de valor para a OranjeBTC. Ao longo do tempo, queremos construir uma plataforma
capaz de combinar capital, expertise, infraestrutura e acesso aos mercados para gerar
resultados, ampliar nossa capacidade de reinvestimento e criar novas fontes de Bitcoin
para os acionistas.

Nesse sentido, avaliamos o sucesso dessa frente ndo apenas pelo resultado financeiro
gerado, mas principalmente pela sua capacidade de fortalecer a Companhia e contribuir, de
forma consistente, para o crescimento do Bitcoin por agao.
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Nota: As informagbes apresentadas
nesta conciliagdo refletem critérios
gerenciais adotados pela Adminis-
tracdo para acompanhamento da
performance operacional e econémi-
ca da Companhia. Determinados re-
sultados, receitas e despesas foram
agrupados, reclassificados ou ajus-
tados para fins analiticos, podendo
diferir da classificagdo contabil apre-
sentada nas demonstragbes finan-
ceiras. Esses ajustes incluem, entre
outros, a segregacdo de itens ndo
recorrentes e/ou sem efeito caixa, a
alocagdo econbmica dos resultados
associados as operagbes de tesou-
raria e estruturas de financiamento, e
a consolidagdo das despesas opera-
cionais recorrentes da Companhia e
de sua subsididria no exterior.

OranjeBTC

Resultado Contabil e Marcacdo a Valor Justo

Como companhia com reserva estratégica em Bitcoin, nossos resultados contdbeis estardo
naturalmente sujeitos a volatilidade do ativo. Por isso, além das demonstracdes financeiras
tradicionais, seguimos acompanhando métricas gerenciais que consideramos essenciais
para avaliar a execugdo da estratégia, incluindo BTC por agdo, agdes por BTC, BTC Yield
Bruto, liquidez, caixa disponivel e nivel de endividamento em relagdo a posi¢gdo em Bitcoin.
Neste trimestre, as volatilidades do Bitcoin e de STRC impactaram negativamente o resultado
contabil por meio da marcagao a valor justo desse ativos.

A Companhia registrou um prejuizo de R$ 183,9 milhdes no trimestre. A maior parte desse
resultado pode ser atribuida a despesa de avaliagdo a valor justo de R$ 148,9 milhdes referente
a nossa posigcdo em Bitcoin, refletindo a queda do prego do ativo ao longo do periodo. Esse
efeito contabil ndo representa saida de caixa, ndo altera a quantidade de Bitcoin mantida em
tesouraria e ndo modifica nossa estratégia de longo prazo.

Além do efeito de marcagdo do Bitcoin, o resultado do trimestre incluiu outros efeitos
relevantes, todos sem relagdo com a geragao de caixa recorrente da Companhia:

-

(i) despesa de R$ 13,8 milhGes referente a avaliagdo a valor justo da nossa posigdo em
agbes STRC, conforme explicado na segdo acima;

-

(i) despesa de R$ 13,3 milhdes relacionada ao efeito de marcagdo a mercado da Debénture
Conversivel. Esse valor ndo representa uma perda econdmica: trata-se, na pratica, da
devolugdo contabil de resultados reconhecidos em trimestres anteriores, relacionados a
variagdo cambial e a precificagdo da opgado embutida no instrumento. Com a devolugdo
de 200 Bitcoin e a liquidagao da divida no trimestre, os efeitos de marcagado acumulados
ao longo da vida do instrumento foram revertidos no resultado do periodo;

(iii) despesa de R$ 5,1 milhGes com derivativos, relacionada a estratégia de aquisigdo
estruturada apds a assinatura da operagdo com o Itad. Como sabiamos que iriamos
adquirir Bitcoin nas semanas seguintes, antes da disponibilidade integral dos recursos,
utilizamos derivativos sobre uma parcela das compras previstas para reduzir o risco de
uma valorizagao relevante do Bitcoin nesse intervalo. Gerencialmente, 0s ganhos ou perdas
desses instrumentos sdo incorporados ao prego de aquisi¢ao dos Bitcoin correspondentes;
contabilmente, porém, sdo reconhecidos separadamente no resultado; e

(iv) R$ 2,2 milhdes liquidos em despesas ndo recorrentes efou sem efeito caixa,
relacionados principalmente a variagdo cambial sobre ativos, tributos incidentes sobre
receitas financeiras e despesas extraordindrias de projetos especificos.

Resultado Liquido -R$ 183.874,60

(+) Resultado de avaliag3o a valor justo do Bitcoin R$ 148.866,30

(+) Resultado de avaliag3o a valor justo de STRC R$ 13.769,50
(+) Efeito de marcagdo da Debénture Conversivel R$ 13.262,90
(+) Resultado de Derivativos (estratégia para aquisicdo de Bitcoin) R$ 5.053,50
(+) Despesas e receitas ndo recorrentes e/ou sem efeito caixa R$ 2.212,60
Resultado Gerencial -R$ 709,80
Rendimentos sobre caixa investido R$ 186,20
Resultado da gestdo ativa de tesouraria R$ 2.169,10
Despesas recorrentes com efeito caixa -R$ 3.065,20
Administrativas e gerais -R$ 2.653,50

Despesas com pessoal -R$ 411,70
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Ao ajustarmos os efeitos mencionados acima, o resultado gerencial do trimestre foi negativo
em R$ 0,7 milhdo, uma melhora relevante frente aos R$ 2,6 milhdes negativos no primeiro
trimestre de 2026. A evolugdo reforga a trajetdria de convergéncia em diregdo ao nosso
objetivo de atingir o breakeven operacional até o quarto trimestre de 2026.

A Companhia gerou R$ 186 mil em rendimentos sobre o caixa operacional liquido, por meio
da aplicagdo dos recursos disponiveis em instrumentos de alta liquidez em reais e ddlares.
Adicionalmente, a gestéo ativa de uma parcela limitada da nossa reserva em Bitcoin contribuiu
com R$ 2,2 milhdes no trimestre, conforme detalhado na segdo “Gestdo Ativa de Tesouraria”.
Esse resultado exclui os efeitos de marcagédo a valor justo da posigdo em STRC, tratados
separadamente acima.

Do lado das despesas, os gastos recorrentes com efeito caixa totalizaram R$ 3,1 milhdes
no trimestre, em linha com o primeiro trimestre de 2026 e abaixo da referéncia de R$ 4,0
milhdes por trimestre utilizada no orgamento de 2026. Esse resultado reflete tanto a natureza
da nossa estrutura de custos, com parcela relevante das despesas indexada ao Bitcoin e
ao ddlar, quanto a disciplina com que administramos a Companhia, buscando preservar
eficiéncia operacional e direcionar a maior parcela possivel do capital para iniciativas capazes
de gerar valor e ampliar nossa exposi¢do ao Bitcoin.

Caixa, Equivalentes e Reserva Operacional

Além da reserva estratégica em Bitcoin, a Companhia mantém caixa e ativos liquidos para
preservar flexibilidade operacional, financiar despesas recorrentes e aproveitar oportunidades
de alocagéao de capital.

Ao final do trimestre, a OranjeBTC possuia aproximadamente R$ 75,8 milhGes em caixa e
equivalentes. Esse montante incluia R$ 54,1 milhdes em agbes preferenciais da Strategy -
STRC - com divida de curto prazo associada a essa posigdo de R$ 51,7 milhdes.

Excluindo essa divida, o saldo liquido de caixa era de R$ 24,1 milhdes, representando mais
de 2 anos de despesas operacionais. No Brasil, parte dos recursos disponiveis permaneceu
aplicada em instrumentos financeiros de alta liquidez, com remuneragao proxima ao CDI.

A manutengédo de liquidez operacional segue sendo uma prioridade. Mesmo com o inicio da
gestdo ativa de tesouraria, a Companhia preserva uma abordagem conservadora, buscando
equilibrar a geragao incremental de resultado financeiro, disponibilidade de caixa e seguranga
da reserva estratégica em Bitcoin.

Posicdo Financeira e Liquidez - Fechamento do Trimestre

Posicao de Caixa Liquido no Trimestre (R$M)

R$68,5M
R$9,2M
(R$/US$)
R$59,3M
(STRC)
1726 2T26 1T26 2T26 1726 2T26
Caixa e Equivalentes Divida de curto prazo associada Caixa Liquido
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Liquidez e Base de Investidores

O desenvolvimento da liquidez de OBTC3 continua sendo um dos principais desafios e uma
das maiores oportunidades para a Companhia. Como realizamos uma listagem direta, sem
oferta publica ou distribuigdo institucional, estamos construindo o mercado secundario do
papel de forma gradual, por meio do crescimento da base de investidores, maior visibilidade
da OranjeBTC e expansao dos canais de distribuigao.

Nesse processo, seguimos observando avangos importantes. Encerramos o primeiro trimestre
de 2026 com 8.579 acionistas e continuamos crescendo nos meses seguintes, fechando o
segundo trimestre com 9.090 acionistas, um crescimento de quase 6%. Na posi¢ao de final
de julho, a Companhia ja contava com 9.371 acionistas, representando crescimento adicional
de 3%, aproximando-se de 80% em 2026. Mesmo em um ambiente mais desafiador para
Bitcoin e para as empresas do setor, a base de investidores continuou se expandindo.

Numero de acionistas

2.500

dez.2025 jan.2026 fev.2026 mar.2026 abr.2026 mai.2026 jun.2026  jul. 2026

M Atéjun. 2026 M Pés-trimestre

A liquidez do papel, por outro lado, se mostrou volatil. O volume médio didrio atingiu
aproximadamente 533 mil agdes em maio, antes de recuar para cerca de 349 mil em junho e
186 mil em julho.

Essa reducdo ocorreu em um momento de menor atividade em praticamente todo o
ecossistema Bitcoin. Apds a forte volatilidade observada no ultimo ano, o interesse dos
investidores diminuiu, os volumes de negociagdo de Bitcoin no mercado a vista recuaram e
empresas ligadas ao setor também passaram a negociar com menor liquidez. Nossas agdes
OBTC3 nao ficaram imunes a esse movimento.
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OranjeBTC

Média Diaria de A¢des Negociadas

BOO Ml
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M Até jun. 2026 M Pos-trimestre

Construir um mercado secundario mais profundo e consistente para OBTC3 continua sendo
uma prioridade estratégica. Acreditamos que existe espacgo relevante para evolugdo a medida
que ampliamos nossa presenca junto a investidores individuais e institucionais e expandimos
nossos canais de distribui¢ao.

Nesse sentido, também avangamos na infraestrutura de distribui¢do internacional. Langamos
nosso programa de ADR nos Estados Unidos (OTC-US: ORNJY), criando uma forma mais
simples para investidores internacionais acessarem a OranjeBTC pelo mercado norte-
americano. O ADR encontra-se ainda em sua fase inicial de desenvolvimento de liquidez, mas
sua criagdo representa um novo canal de distribuigdo que podera ganhar relevancia a medida
que ampliamos a visibilidade da Companhia fora do Brasil.

Seguiremos trabalhando para aumentar a base de investidores, fortalecer a distribuicdo de
OBTC3 e ORNJY e ampliar o conhecimento institucional sobre a OranjeBTC. A evolugdo da base
aciondaria demonstra interesse crescente pela tese, e seguiremos trabalhando para converter
essa expansdo em um mercado secunddrio cada vez mais liquido, profundo e institucional.
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Construindo a Companhia Bitcoin do Brasil

Além da gestdo de tesouraria, seguimos avangando na construgdo da OranjeBTC, a Companhia
Bitcoin do Brasil, como uma plataforma cada vez mais completa dentro do ecossistema Bitcoin.

Nos ultimos meses, demos passos concretos em trés frentes estratégicas além da nossa
tesouraria: educacao e distribuicdo de conteudo, rentabilizagdo de uma parcela limitada da
nossareserva em Bitcoin e desenvolvimento de produtos financeiros. Parte relevante dessas
iniciativas foi langada apds o encerramento do trimestre, mas representa a continuidade
direta do trabalho desenvolvido desde o0 nosso langamento em outubro de 2025.

Bitcoin.com.br: um novo hub para o ecossistema

Em julho, langamos o bitcoin.com.br, com a ambi¢&do de construir a principal plataforma de
informacao, educacgao e servigos sobre Bitcoin em lingua portuguesa.

O portal reline noticias, dados de mercado, calendario de eventos, marketplace de empresas
do ecossistema, calculadoras, uma Wiki dedicada ao Bitcoin e ferramentas educacionais. Mais
do que um site institucional, queremos que o bitcoin.com.br se torne um ponto de encontro
para pessoas, empresas e iniciativas que estdo construindo a economia Bitcoin no Brasil.

A recepcao inicial tem sido bastante positiva: nas primeiras semanas ap6s o langamento, a
plataforma ja registrou dezenas de milhares de acessos, reforgando nossa convicgao sobre a
demanda por conteudo, informagao e servi¢os de qualidade voltados ao ecossistema Bitcoin.

A plataforma também cria novas possibilidades de distribuicdo e monetizagdo paraa Companhia,
incluindo publicidade, patrocinios, parcerias e integragdo futura com produtos e servigos.

Educacao: parceria com a Escola Bitcoin

Também ampliamos nosso mandato educacional por meio de uma parceria com a Escola
Bitcoin Brasil, iniciativa dedicada a levar educagao sobre Bitcoin a criangas e jovens em
escolas e organizagdes sociais.

A OranjeBTC passou a apoiar a revisdo e atualizagdo técnica dos materiais didaticos, a
impressdo e distribuicdo de livros fisicos e o desenvolvimento de uma plataforma digital
gratuita de estudos.

Acreditamos que educagdo € uma das bases para a adogdo sustentavel do Bitcoin. Nosso
objetivo ndo é apenas falar com investidores atuais, mas contribuir para a formagdo de uma nova
geragao com maior compreensao sobre dinheiro, poupanga, tecnologia e liberdade econémica.

Essa visdo também esteve presente na BitCopa, iniciativa realizada durante o trimestre
gue combinou acumulagdo de Bitcoin, conteldo e engajamento com nossa comunidade.
A campanha foi uma forma simples de aproximar novos publicos da tese da OranjeBTC e
reforgar nosso papel como uma marca nativa do ecossistema Bitcoin.

DIGY11: nosso primeiro produto financeiro

Em agosto, durante a Blockchain.RIO, anunciamos o DIGY11 - Digital Yield ETF, nosso primeiro
produto financeiro e um marco importante na expansao da OranjeBTC para além da gestao
do préprio balango.

Desenvolvido em parceria com a 3R Investimentos e a MarketVector, com administragao
fiduciaria do Banco Daycoval, 0o DIGY11serd um ETF listado na B3 voltado a agdes preferenciais
internacionais emitidas por companhias do ecossistema Bitcoin. O produto foi estruturado
para realizar distribuigdes mensais em reais, com protegdo cambial e liquidez diaria.

A OranjeBTC participou da concepgao do produto e do desenvolvimento da metodologia do
indice de referéncia com a MarketVector. A estreia do fundo na B3 esta prevista para setembro.

Para nés, o DIGY11 representa mais do que o langamento de um ETF. Eo primeiro passo
concreto na construgao de uma frente de inovagao financeira, utilizando nosso conhecimento
do ecossistema Bitcoin para desenvolver produtos capazes de conectar investidores
brasileiros a economia digital global.
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Perspectivas

O segundo trimestre de 2026 representou uma mudanga de patamar para a OranjeBTC.

Ao longo do periodo, mostramos capacidade de executar em diferentes frentes: ampliamos de
forma relevante nossa reserva em Bitcoin, recompramos a¢des em momentos de desconto,
eliminamos uma fonte importante de potencial diluigdo, avangamos na nova estrutura de
divida de longo prazo e expandimos nossa atuagado em gestéo ativa de tesouraria.

Ao mesmo tempo, avangamos na construgdo da OranjeBTC, a Companhia Bitcoin do Brasil,
para além da gestdo do préprio balango. Langamos o bitcoin.com.br, ampliamos nosso
mandato de educagdo por meio da parceria com a Escola Bitcoin e anunciamos o DIGY11,
nosso primeiro produto financeiro. Essas iniciativas ampliam nossa atuagdo em tesouraria,
educagao, distribuigdo e inovagao financeira.

Também avancamos na diversificagdo das nossas fontes de receita. A expansdo da gestado
ativa de tesouraria, o desenvolvimento de produtos financeiros e as possibilidades de
monetizagado associadas ao bitcoin.com.br criam novos caminhos para uma Companhia cada
vez mais autossustentavel. Nossa ambigdo é que essas receitas possam, ao longo do tempo,
ndo apenas compensar os custos operacionais, mas também contribuir para a aquisigdo de
Bitcoin adicional.

O prego do Bitcoin continuara volatil. Para investidores de curto prazo, essa volatilidade pode
ser desconfortével. Para nds, com horizonte de longo prazo, ela também cria oportunidades.
Foijustamente em momentos de maior deslocamento de pregos e avaliagdes que conseguimos
acelerar compras de Bitcoin, recomprar agdes em condigdes atrativas e aumentar de forma
significativa o Bitcoin por agéo.

Entramos no segundo semestre com uma estrutura de capital mais robusta, novas fontes
potenciais de receita e uma Companhia significativamente mais completa do que tinhamos
no inicio do ano.

Os resultados ja refletem essa evolugdo. Apds o encerramento do trimestre, nossa execugao
continuou e o BTC Yield Bruto de 2026 ja supera 17,5%. Em outras palavras, cada agdo da
OranjeBTC representa hoje mais de 17,5% mais Bitcoin do que representava no inicio do ano,
sem considerar a divida liquida da Companhia.

Para nds, esse é um dos indicadores mais importantes do que estamos construindo.

Estamos ainda no inicio dessa jornada. Mas encerramos o segundo trimestre — e avangamos
pelo inicio do terceiro — com mais capacidade de execugdo, novas fontes de valor e uma
plataforma significativamente mais forte.

Nossa missdo permanece clara: aumentar, de forma consistente, o Bitcoin por agéo e acelerar
a adogao do Bitcoin no Brasil e na América Latina.

— Gui Gomes
Fundador e Diretor-Presidente
OranjeBTC S.A.
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Avisos importantes

Declaragdes prospectivas

Esta carta pode conter declaragdes prospectivas, incluindo metas, expectativas e intengdes
da Administragdo, potenciais operagdes futuras, liquidagdo de instrumentos financeiros,
estratégias de alocagdo de capital, recompras de agdes, gestdo ativa de tesouraria,
desenvolvimento de produtos e servigos, ampliacdo de canais de distribui¢do, evolugéo
de liquidez, iniciativas de research e estruturacdo de divida. Tais declaragbes refletem
a visdo atual da Administragdo e estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem fazer
com que resultados reais difiram materialmente, incluindo, entre outros, condi¢gbes de
mercado, volatilidade do Bitcoin, liquidez, ambiente regulatério, cumprimento de condigdes
precedentes, riscos operacionais, riscos de contraparte/custédia, financiamento, hedge,
derivativos e capacidade de execugao.

Medidas ndo contabeis )
Algumas métricas apresentadas, como BTC Yield, BTC por Agdo, Agdes por BTC, Indice de
Endividamento sobre posi¢gao em Bitcoin, Resultado Gerencial e Resultado da Gestdo Ativa
de Tesouraria, ndo sdo medidas contabeis definidas por IFRS/CPC e sédo fornecidas para fins
informacionais e de gestdo. Essas métricas ndo devem ser consideradas isoladamente ou
como substitutas as demonstragdes financeiras e notas explicativas.

OranjeBTC S.A. — Resultados do 2° Trimestre de 2026 16



