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ORANJEBTC S.A. - EDUCAQAO E INVESTIMENTO
B3: OBTC3, OTC-US: ORNJY
CNPJ/MF: 59.693.110/0001-29
NIRE: 35.300.664.418

COMUNICADO AO MERCADO
Negociacdes de Tesouraria

A OranjeBTC S.A. — Educacdo e Investimento S.A. (“Companhia”) (B3: OBTC3, OTC-US:
ORNJY) informa aos seus acionistas as negociacdes com valores mobilidrios nos termos de
sua Politica de Negociacdes com Préprias Acdes (“Politica”), bem como as aquisicoes de
Bitcoin realizadas por sua Tesouraria.

() negociacdbes com proprias acoes e aquisicoes de Bitcoin no periodo
compreendido entre 31/08/2026 e 07/09/2026:
e vendidas no periodo: O agdes ON
e recompradas no periodo: 4.361.453 acdes ON, totalizando 142.189.980 acdes
ON emitidas fora de tesouraria

(ii) preco médio ponderado das negociacdes de Acdes em Circulacdo e/ou
Opcoes de Compra no periodo:

e Preco médio de venda de agdes ON: n/a

e Preco médio de recompra de acdes ON: R$ 5,3005

(iii) saldo das negociacdes realizadas pela Companhia:
e (R$23.117.712,00)

(iv) quantidade de Bitcoin adquirida no periodo e seu preco médio de aquisicao:

e Bitcoin adquiridos: n/a
e Preco médio em reais: n/a
e Preco médio em ddlares: n/a
e Saldo pago em reais: n/a
e Saldo pago em ddlares: n/a
e Taxa média de cambio: n/a

(v) Métricas de desempenho:
e Total BTC em reservas: 3.950,0 BTC
e BTC/Acdo: 2,778 Sats/Acdo
e Acdes por Bitcoin: 35.997 Acdes
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e BTC Yield Bruto vs. 30/Ago: 312%
e BTC Yield Bruto 3T26: 7,40%
e BTC Yield Bruto 2026: 21,26%
e BTC Yield Bruto Acumulado: 2416%

Comentdrios sobre a estratégia

Esta foi uma semana particularmente ativa para a estratégia de alocagcdo de capital da
OranjeBTC. A Companhia recomprou 4.361.453 acdes a um preco médio de R$ 5,3005 por
acdo, empregando aproximadamente R$ 23,1 milhdes, o que contribuiu para um BTC Yield
Bruto semanal de 3,12%.

Do total recomprado, 3.861.453 acdes foram adquiridas em uma operacao privada, fora de
bolsa, ao preco de R$ 5,17 por acdo, junto a um acionista original da Companhia. Operacdes
dessa natureza nos permitem adquirir blocos relevantes de acdes a precos atrativos, sem
necessidade de execucdo desse volume no mercado. J& realizamos operacoes
semelhantes no passado e continuaremos avaliando oportunidades desse tipo sempre que
entendermos que representam uma alocacdo eficiente de capital para nossos acionistas.

Separadamente, a Companhia recebeu comunicacado oficial de que um acionista relevante
reduziu sua posicdo em OBTC3, com vendas totalizando aproximadamente 6 milhdes de
acdes no mercado até quarta-feira. Isso contribuiu para um aumento substancial no volume
de negociacdo, que passou de uma média recente de menos de 300 mil acdes por dia para
cerca de 2 a 4 milhdes de acgdes por dia nos Ultimos cinco pregdes. Esse aumento na oferta
de mercado pressionou o preco da acdo no mesmo periodo em que o Bitcoin se valorizava
e ultrapassava US$ 81.500, levando o mNAV da Companhia a ficar, em determinado
momento, abaixo de 0,70x. Diante desse desconto, entendemos que a recompra de acdes
representava uma oportunidade de alocacdo de capital particularmente atrativa. Assim, a
Companhia adquiriu 500.000 acdes adicionais no mercado, a um preco médio de R$ 6,308
por acdo. Nosso CEO, Gui Gomes, detalha esse movimento em video publicado em nosso
Instagram.

Como resultado das recompras realizadas ao longo da semana, o Bitcoin por Acdo
aumentou 3,12%. O BTC Yield Bruto do 3T26 atingiu 7,40% e o BTC Yield Bruto de 2026
atingiu 21,26%. A Companhia encerrou a semana com 3.950 BTC em reservas e 2.778
satoshis por acdo.

Adicionalmente, o Conselho de Administragdo aprovou o cancelamento de 22.000.000
acdes ON e 3.000.000 a¢Bes PN A mantidas em tesouraria, bem como um novo programa
de recompra de acdes, abrangendo até 14.000.000 acdes ON e 2.500.000 acdes PN A, o
que renova nossa flexibilidade para continuar atuando quando identificarmos oportunidades
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atrativas de alocacdo de capital.

A escolha entre comprar Bitcoin diretamente e recomprar acées é um tema recorrente em
nossas interagcdes com o mercado. A decisdo ndo é automatica: a recompra de acdes
consome capital de forma definitiva e reduz o tamanho do nosso balanco, enquanto a
compra de Bitcoin expande nossa reserva estratégica. Avaliamos continuamente qual
alternativa maximiza o Bitcoin por Acdo de nossos acionistas no longo prazo. Nesta semana,
o desconto de OBTC3 em relacdo ao nosso mNAV atingiu um nivel suficientemente elevado
para justificar recompras de a¢g0es mais agressivas, em vez da compra direta de Bitcoin com
0 mesmo capital. Por isso, optamos por concentrar nossa alocacdo de capital em recompras
de agdes.

Nossa prioridade permanece inalterada: preservar e ampliar nossas reservas de Bitcoin, ao
mesmo tempo em que buscamos maximizar o Bitcoin por Acdo para nossos acionistas ao
longo do tempo.

Transparéncia e Perguntas de Acionistas

Nesta semana, recebemos duas perguntas relevantes de acionistas: (i) sobre a remuneracdo
da administragao e (ii) sobre a estrutura de nossas agdes preferenciais resgatdveis Classe A.
Em linha com nosso compromisso de transparéncia e para garantir que toda a nossa base
de acionistas tenha acesso as mesmas informagoes, decidimos compartilhar publicamente
nossas respostas e esclarecimentos sobre os dois temas.

Em paralelo, também fizemos uma atualizacdo na forma como a Divida Liquida da
Companhia é apresentada em nosso dashboard, com o objetivo de tornar a métrica mais
clara e atual.

Remunerac¢éo da Administracédo

Uma das perguntas que recebemos tratou do modelo de remuneracdo da administracdo da
OranjeBTC e do alinhamento de interesses entre a administragdo e os acionistas. Nosso
CEO, Gui Gomes, publicou nesta semana uma explicagdo detalhada sobre a estrutura de
remuneracdo da Companhia. Entre os principais mecanismos de alinhamento estdo um
lock-up minimo de dois anos para fundadores e administradores, condicionado ao
atingimento de um BTC Yield acumulado de 150% - ou a extensdo do lock-up para cinco
anos, caso essa condicdo ndo seja atendida. A estrutura também inclui remuneracdo fixa
conservadora, denominada em Bitcoin, e remuneragao varidvel primariamente atrelada ao
crescimento do Bitcoin por Acdo.

A légica por trds dessa estrutura é alinhar uma parcela relevante da criacdo de valor para a
administragdo aos mesmos resultados que buscamos entregar aos nossos acionistas, em
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particular o crescimento do Bitcoin por Acdo ao longo do tempo. A explicacdo completa
estd disponivel no perfil do nosso CEO no X.

Acées Preferenciais Resgatdveis Classe A

Também recebemos uma pergunta sobre a estrutura de nossas acdes preferenciais
resgataveis Classe A, incluindo sua classificacdo contabil, as condi¢cdes de resgate e nossa
relacdo com os detentores dessas acdes.

Em linha com nosso compromisso com a transparéncia, disponibilizamos, em anexo a este
comunicado, as perguntas recebidas e a respostas completas da Companhia ao acionista.
Informagdes adicionais sobre essa estrutura também estdo disponiveis em nosso site, na
secdo de perguntas e respostas do Sobre Nos.

Atualizacdo do Dashboard: Divida Liquida

Em paralelo aos esclarecimentos acima, revisamos a apresentacdo da Divida Liquida no
dashboard da Companhia. A partir desta semana, estamos consolidando as duas métricas
anteriormente reportadas separadamente - Divida Estrutural em Aberto e Caixa Liquido - em
um unico indicador: a Divida Liquida da Companhia.

Na abordagem anterior, a divida estrutural era atualizada frequentemente, enquanto o caixa
era atualizado apenas trimestralmente, em linha com os ITRs da Companhia. Essa diferenca
na frequéncia de atualizacdo tornava dificil interpretar as duas métricas em conjunto. Com
essa mudanca, simplificamos o indicador e passamos a atualizar nossos acionistas com
maior frequéncia sobre a posicdo financeira da Companhia.

A Divida Liquida passa a ser definida como o saldo em aberto de toda a divida da
Companhia - tanto as dividas contraidas com o objetivo primario de aquisicao de Bitcoin ou
recompra de acdes quanto as dividas associadas a operacdes de arbitragem, hedge, gestdo
de liquidez e outras atividades de tesouraria - deduzido de todos os investimentos de
liquidez de curto prazo que ndo representem exposicdo de longo prazo a Bitcoin, marcados
a valor de mercado. Para fins dessa métrica, o Bitcoin mantido como reserva estratégica de
longo prazo ndo é considerado um investimento de liquidez de curto prazo.

Essa métrica serd atualizada com frequéncia, em conjunto com nossos Comunicados ao
Mercado sobre compras de Bitcoin ou recompras de acdes, e substitui as duas métricas
anteriores em nosso dashboard.

Sdo Paulo, 07 de setembro de 2026
Guilherme Amado Cerqueira Gomes
Diretor Presidente e de Relacdes com Investidores


https://x.com/guiamadogomes/status/2095268436146368690?s=48
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ANEXO — RESPOSTAS PARA INVESTIDOR SOBRE ACOES PN A

Respostas com base em documentos publicos: (i) Estatuto Social, (i) Formuldrio de
Referéncia (especialmente o item 12.9) e (iii) o Q&A disponivel em oranjebtc.com/about.
Sempre que possivel, indicamos o documento e o item exatos, conforme sua solicitagcdo.

1. Classificacdo e condicoes de resgate

As Acoes Preferenciais Resgataveis Classe A ("PN A") sdo resgatdveis a qualquer momento,
por deliberagdo exclusiva do Conselho de Administracdo. Ou seja, o resgate € uma
faculdade da Companhia, ndo um direito exercitavel pelo titular nem uma obrigacdo da
Companhia (Estatuto Social, Art. 5°, 83°). O valor de resgate é de R$ 0,10 por acdo, corrigido
pelo IPCA entre a data de emissdo de cada acdo e a data da reunido do Conselho que
eventualmente deliberar o resgate, com liquidacdo a vista, em moeda corrente nacional,
com recursos de reservas de capital ou de lucros. Nao hd prazo definido para o resgate
nem cronograma: ele sé ocorre se e quando o Conselho de Administracdo assim deliberar.

Por ndo haver prazo para o resgate, e pelo valor de resgate ser dado por uma férmula que
corrige o preco inicial na data de emissdo do lote pelo IPCA acumulado até a data da
deliberagdo sobre resgate, esse valor € mutdvel. Considerando a emissdao em junho de
2025 e um IPCA acumulado por volta de 5% desde entdo, o valor atual considerando as
135.304.000 PN' A fora da tesouraria seria de aproximadamente R$14,2 milh8es - um valor
modesto frente aos R$ 1,6 bilhdo em Bitcoin detidos atualmente pela Companhia (o valor
atualizado estd disponivel em OranjeBTC - OBTC3 | O Futuro é Bitcoin).

Além do resgate, vale mencionar que a Companhia também detém, nos termos do item 12.9
do FRE, opcdo de compra sobre todas essas 135.304.000 PN A atualmente fora da
tesouraria e detidas pela Vinteum, ao preco de R$ 0,0275 por acdo, o que representaria um
desembolso de aproximadamente R$ 3,7 milhdes para o exercicio integral do saldo
remanescente.

Quanto a classificagdo contabil, as PN A sdo tratadas como capital préprio (patriménio
liguido) justamente por ndo haver obrigacdo de resgate ou exercicio da opgdo, que é
discricionariedade da Companhia: ambos dependem de deliberacdo do préprio Conselho
de Administracdo e ndo podem ser exigidos pela Vinteum.

' Nota: Na data em que esta resposta foi enviada ao investidor, a Reunido do Conselho de
Administracdo (“RCA”) em que foi deliberado o cancelamento de a¢gdes em tesouraria ainda ndo tinha
ocorrido. Na RCA de 04/09/2026 foram canceladas 3.000.000 (trés milhdes) de acdes preferenciais
resgatdveis classe A, resultando em 132.304.000 PN emitidas. O valor de exercicio das opgdes sobre
as acOes fora de tesouraria e o custo para seu resgate permanecem 0S mesmos.


https://www.oranjebtc.com/dashboard

N7
ORANJE
2

2. Natureza da relacao com a Vinteum

A Vinteum Technology Inc. ("Vinteum") € uma sociedade sem fins lucrativos constituida nas
llhas Virgens Britanicas (BVI), que atua como centro de pesquisa e desenvolvimento de
desenvolvedores da rede Bitcoin (FRE, itens 115, 41 e 12.9; ver também vinteum.org). A
Vinteum é bastante respeitada no ecossistema do Bitcoin, e sua fundacdo, fundadores ou
operacdes ndo tiveram ou tém relacdo alguma com a Companhia. Os contratos com a
Vinteum sdo tratados nesses itens do FRE justamente por ndo se qualificarem como
transacOes com partes relacionadas nos termos do CPC 05 (R1): a lista de transacGes com
partes relacionadas do periodo, divulgada de forma exaustiva no item 11.2 do FRE, ndo inclui
a Vinteum ou os Contratos Vinteum.

Ndo hé qualquer relagdo entre os administradores da Companhia e os administradores e/ou
controladores da Vinteum. Nenhum administrador da Companhia, nem pessoa a eles
vinculada, possui participacdo societdria ou interesse econémico, direto ou indireto, na
Vinteum. Adicionalmente, a Companhia é uma empresa listada em bolsa, possui quase
10.000 acionistas atualmente, ndo possui controlador definido, e ndo identificamos nenhum
acionista entre seus 50 maiores com relacdo com a Vinteum. Esses 50 acionistas, em
conjunto, detém mais de 75% das ONs emitidas.

3. Exercicios ja realizados

O direito de compra da Companhia sobre as PN A detidas pela Vinteum decorre de um
instrumento de opcdo de compra de acdes, originalmente celebrado pela Oranje S.A.
(sucedida universalmente pela Companhia com a incorporacdo) ainda no periodo
pré-listagem, e posteriormente aditado em 01/10/2025, resultando na opcdo que, tendo
incidido originalmente sobre 150.304.000 PN A, permanence hoje vigente sobre o saldo
remanescente, ao preco de R$ 0,0275 por acdo, com prazo de exercicio de 100 anos e
possibilidade de exercicio parcial e sucessivo até o limite total das acdes objeto da opcdo.

A Assembleia Geral que autorizou o primeiro exercicio ocorreu em 01/10/2025, seis dias
antes do inicio da negociacdo das acdes ordinarias da Companhia na B3, em 07/10/2025.
Na mesma data (01/10/2025), o Conselho de Administracdo regulamentou a matéria
aprovando um Plano de Negociacdo com Prdéprias Acdes, e autorizando a recompra de até
15.000.000 PN A, que foram adquiridas ao mesmo preco contratual de R$ 0,0275/acéo,
restando 135.304.000 PN A objeto do contrato de opc¢do. Em 02/10/2025, o Conselho
aprovou a conversao de 1.330.000 PN Classe A em 13.300.000 acdes ordindrias, nos
termos do Art. 5°, 84°, e do Art. 20, "I", do Estatuto Social.

O preco de R$ 0,0275/acéo foi fixado contratualmente ainda no periodo pré-listagem e é o
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mesmo preco ainda hoje aplicdvel ao saldo remanescente da opgdo. A esse prego, 0
exercicio integral do saldo remanescente representaria um desembolso de
aproximadamente R$ 3,7 milhdes (item 12.9 do FRE).

Como os Contratos Vinteum ndo se qualificam como transacdo com parte relacionada (vide
resposta ao item 2), ndo se aplicam a eles, portanto, os procedimentos de impedimento de
voto/abstencdo previstos no item 11.2 do FRE; as aprovacdes seguiram o rito ordindrio de
deliberacdo em Assembleia Geral e Conselho de Administragdo, nos termos do Estatuto
Social e da Lei das S.A. Ndo ha necessidade de avaliacdo independente especifica
divulgada para a fixacdo do preco de exercicio, por se tratar de preco fixo pactuado
contratualmente entre as partes.

4. Estoque potencial

Ndo existem bbdnus de subscricdo, warrants, opcdes de compra ou quaisquer outros
instrumentos vigentes que confiram direito a emissdo de novas PN A, além das 149.005.500
PN Classe A atualmente emitidas (saldo apds a conversao de 1.330.000 acdes ocorrida em
02/10/2025), sendo 135.304.000 detidas pela Vinteum e 13.701.500 na tesouraria da
Companhia. Os Unicos instrumentos vigentes da Companhia relacionados as PN A sdo as
opcdes de compra da Companhia sobre acdes ja emitidas e detidas pela Vinteum. Tais
instrumentos ndo tém qualquer efeito dilutivo, de nova emissdo (item 12.9 do FRE).

Quanto a acles ordindrias: a AGOE de 24/04/2026 aprovou um Plano de Incentivos de
Longo Prazo (itens 8.4 e 10.3 do FRE), que autoriza a criagdo de programas de opgdo de
compra de acBes e de coinvestimento com matching em favor de administradores,
empregados e prestadores de servicos estratégicos, limitado a até 175% das acles
ordindrias emitidas pela Companhia na data de aprovacdo do plano. Até o momento,
nenhuma opc¢do foi efetivamente outorgada no dmbito desse plano. Fora dele, ndo hé
qualquer boénus de subscricdo, warrant ou opcdo vigente sobre acdes ordinarias.

Ndo existem acdes PN Classe B resgataveis. Existem a¢8es Preferenciais Classe B (“PN B”),
que ndo sdo resgatdveis, nos termos do Art. 5°, alinea (c), do Estatuto Social. Somente 40
PN B foram emitidas e elas sdo integralmente detidas pelo acionista fundador e Diretor
Presidente da Companhia, Guilherme Gomes, e conferem o direito de eleger um membro
do Conselho de Administracdo e o direito de veto sobre alteragdo do objeto social, matéria
que depende de aprovagao prévia dos titulares de PN B em assembleia especial (Art. 5°,
887°-8°). O objetivo desses direitos a ela conferidos é exclusivamente preservar a cldusula
do objeto social que trata do investimento proprietdrio em Bitcoin (Art. 3°, alinea "e", do
Estatuto Social), assegurando que a Companhia ndo possa redirecionar sua estratégia para
outros criptoativos, reflexo da nossa crenca maximalista no Bitcoin. Também nao ha
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qualquer bénus de subscricdo, warrant ou opcdo vigente sobre acdes PN B.
5. Denominador da métrica de Bitcoin por acdao

Conforme o item 2.5 do FRE, a métrica "Bitcoin por Acdo" (divulgada como Sats/agdo nos
comunicados semanais e no dashboard publico) usa como denominador exclusivamente as
acOes ordindrias em circulacdo (agdes ordindrias emitidas menos acdes ordindrias em
tesouraria). Confirma-se, portanto, que as PN A e as PN B nao integram esse denominador.

Quanto a uma métrica em base "totalmente diluida"™: entendemos que uma diluicdo
simplista, somando 135.304.000 PN A ao denominador, distorce a leitura econémica do
indicador. Isso porque a Companhia detém opgdo de compra sobre a totalidade das PN A
ainda em poder da Vinteum por um valor residual frente ao total de ativos da Companhia,
conforme mencionado nos itens acima. A conversdo dessas acdes em ordindrias, se e
quando ocorrer, se dara exclusivamente dentro da prépria tesouraria da Companhia, sem
efeito de diluicdo sobre os demais acionistas. Uma eventual alienacdo futura dessas acdes
em tesouraria estd sujeita a Politica de Negociacdo de Ac¢des Préprias da Companhia, que
sé permite vendas acima de 1x mNAYV, de modo que, mesmo nesse cenario, o efeito tende a
ser acretivo, e ndo dilutivo, ao valor patrimonial por acdo. Esse racional estd detalhado no
Q&A do site de RelagcBes com Investidores (oranjebtc.com/about) e nos itens 2.8, 41 e 12.9
do FRE, cuja leitura complementar recomendamos.



