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Visto que as Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 estabelece regras,

critérios, procedimento e controles para a gestao do risco de liquidez para os Fundos 555 constituidos

sob a forma de condominio aberto, solicitamos informar:

A presente politica/manual é aplicavel para
quais modalidade de fundos?

A presente politica/manual é aplicavel para os
fundos destinados para quais tipos de
investidores?

A presente politica/manual é aplicavel para os
fundos sob qual forma de condominio?

Descrever o objetivo e abrangéncia da
presente politica/manual. Caso a institui¢ao
deseje, podem ser descritos nessa se¢ao os
topicos referente a Definigoes e Principios
utililizados

https://app.looplex.com

Fundos 555

Investidores em Geral

Aberto e Fechado

Essa politica visa esclarecer as regras e
controles internos para monitoramento dos
Riscos de Liquidez dos Ativos e Passivos de
todos os fundos da gestora.
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Responsabilidade

Risco - definicao de metodologia geral,
monitoramento e tomada de medidas
necessarias em relagao ao enquadramento dos
limites de liquidez dos ativos.

Back Office - acompanhamento e
operacionalizagéo dos fluxos dos passivos.

Descrever as responsabilidades de cada uma
das areas envolvidas no processo de
gerenciamento de risco de liquidez?

Estrutura Funcional

Conforme disposto no Art. 10 do Cédigo de
ART, as instituigoes participantes devem
manter em sua estrutura area(s) que seja(m)
responsavel(is) por seus controles internos
e/ou Compliance. Nesse sentido solicitamos
informar qual é a area ou profissional é

Riscos e Outros

responsavel pelo monitoramento/controle do
gerenciamento do risco de liquidez?

Informe area ou profissional que é

< ~ . I Operagdes
responsavel pela gestao de risco de liquidez

Com base na informagao apresentada no item Sdo fung@es da Area de Risco:

acima, informar qual a area e/ou pessoal - Propor e documentar esta Politica, os limites, as
responsavel pelo monitoramento/controle do diretrizes, os instrumentos e as estratégias de gestdo de
gerenciamento do Risco de Liquidez
detalhando suas responsabilidades, linhas de
reporte e independéncia (hierarquica e
funcional)

riscos;

- Propor processos, procedimentos e parametros de
gerenciamento dos riscos em conformidade com as
recomendacdes internas e dos érgdos reguladores e
supervisores;

- Monitoramento da exposi¢do dos fundos de acordo
com as métricas de risco em frequéncia didria; emitindo
avisos a todos os integrantes da drea de gestdo de
recursos da Gestora (“Area de Gest30”) caso os Fundos
tenham limite de riscos excedido

- Elaboracdo de relatdrios de monitoramento (“Relatdrio
de Exposicdo”) de acordo com as métricas de risco, que
deverdo ser encaminhados a todos os integrantes da
area de gestdo, em frequéncia, no minimo, semanal;

- Supervisionar diligentemente, se houver, terceiro

contratado para mensurar os riscos inerentes a cadaum
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dos fundos geridos. Os membros da Area de Risco
exercem sua funcdo de forma independente, nao
existindo qualquer subordinacdo da Area de Risco a Area
de Gestdo. Nesse sentido, a Area de Risco possui a
autonomia necessdria para questionar os riscos
assumidos nas operagdes e adotar as medidas
necessarias. Além disso, a Area de Risco possui
comunicagdo direta com sdcios e a alta administracdo da
Gestora para realizar o relato de suas atividades. A Area
de Risco encaminhard o Relatério de Exposicdo
semanalmente e sempre quando for necessario, aos
integrantes da Area de Gest3o e aos diretores da
Gestora.

Sdo funcdes da Area de Operacdes:

- Monitoramento das movimentagdes dos fundos
diariamente, emitindo avisos a Mesa sobre o fluxo
futuro de resgates e aportes, de maneira a assegurar a
previsibilidade de caixa e o enquadramento do fundo.

Quantos profissionais da instituicao atuam
nas atividades de monitoramento/controledo 2
gerenciamento do risco de liquidez?

Tempo de atuagao na instituicao

Até 01 ano 0
de 01 até 03 anos 2
acima de 03 anos 0

Tempo de atuagao no mercado

Até 01 ano 0

de 01 até 05 anos 2
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acima de 05 anos 0

A instituicao possui foruns, comités,
organismos equivalentes para tratar os
assuntos referente a gestao do risco de
liquidez?

Sim

Em caso de violagao de Hard Limits, a gestdo precisa
elaborar um plano detalhado em até 1 dia util de como

. L. ird reenquadrar as posicdes. Caso Risco ndo considere o
Informe como é a tomada de decisao

. . . L. plano suficiente, serd convocado um Comité de Gestdo
referente a gestao de risco de liquidez

de Riscos para decidir sobre a questdao. Em casos mais
graves, Risco podera intervir nas posi¢des para

reenquadra-las.

Deseja inserir no documento algum tipo de
organograma e/ou fluxo Nao
operacional/decisodrio?

Politica de Gestdo do Risco de Liquidez

Descrever a metodologia, estrutura Estrutura — A drea é composta por um Diretos

organizacional e de governanga, bem como Responsavel e um Especialista (Risk Officer). O

controles internos utilizados pela instituigio monitoramento é realizado por meio de ferramenta

~ . R roprietaria e terceirizado.
para a gestao do risco de liquidez? prop

Governanga - A gestora possui um Comité de Risco
(“Comité de Gestdo de Risco”), o qual é formado pelos

membros permanentes: Diretor de Compliance e Risco,
Diretor Executivo, Diretor de Gestdo e membros
convidados.

O Comité de Gestdo de Risco se reline sempre que o
Diretor de Compliance e Risco entender necessario e
tem como competéncias (i) a avaliacdo e deliberagdo de
todas as medidas a serem adotadas em relagdo ao
monitoramento e controle dos riscos a que os fundos
estdo sujeitos; (ii) tratamento de situacGes de
desenquadramento; e (iii) situacGes atipicas de mercado
e as respectivas medidas para controle do risco nessas
situagoes.

Todas as deliberages tomadas pelo Comité de Gestdao
de Risco serdo formalizadas por meio de atas, as quais
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serdo devidamente arquivadas pela Area de Compliance.

Metodologia e Controles Internos - em relagao aos
ativos, monitoramos individualmente o tempo de
liguidez de cada um deles, sendo calculado utilizando
20% do seu ADTV em intervalos de 21 e 42 dias. E
possuem soft e hard limits que variam com o tipo de
ativo e prazo de cotizacdo do fundo. Em relacdo ao
passivo, temos um processo operacional que ja
identifica resgates futuros junto ao administrador e
assim ja prepara toda a operagdo e notifica a mesa para
eventuais operagdes. Além disso, monitora-se a
probabilidade de resgates em diversas janelas através
tanto da metodologia Anbima quanto por uma versao
proprietaria.

Informar a periodicidade de revisao do

. Anual
manual/politica

Esta politica de gestdo de risco de liquidez sera revisada
e atualizada pelo Diretor de Compliance e Risco, em

. L. Lo periodicidade, no minimo anual. Sera atualizada,
Qual a periodicidade minima de revisao da

t litica/ I? também, caso haja revisdo nos gerenciamentos de
presente politica/manual?

riscos, adogao de novos procedimentos ou adequacao a
novos normativos. A aprovacgdo desta politica é realizada

pelo Comité de Gestdo de Riscos.

Informar se o presente manual/politica se

trata do primeiro documento, a ser registrado

junto a ANBIMA, que descreve os processos, Nao
controles e metodologia adotada referente ao
gerenciamento/controle do Risco de Liquidez

Informar o link (site da instituigao) para
acesso ao manual politica de gerenciamento  https://www.pandhora.com/
do Risco de Liquidez.

Qual a data do inicio de sua vigéncia? 19/07/2021

Nos ultimos 5 (cinco) anos a metodologia de
gerenciamento do Risco de Liquidez da

e e Sim
instituicao sofreu alguma modificagao

relevante?
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Informar o tipo de modificacgao realizada

Como é a governanga e estrutura
organizacional utilizada para a tomada de
decisoes com relagao aos niveis de ocupacgao
e extrapolagao dos limites de liquidez?

https://app.looplex.com

Looplex

Metodologia da liquidez do ativo, Cenarios para
testes de Stress, Mecanismos/ferramentas de
controle, Metodologia para definicao de limites
e Metodologia do comportamento do passivo

Comité

A gestora possui um Comité de Risco (“Comité de
Gestdo de Risco”), o qual é formado pelos membros
permanentes: Diretor de Compliance e Risco, Diretor
Executivo, Diretor de Gestdo e membros convidados. O
Comité de Gestdo de Risco se reline sempre que o
Diretor de Compliance e Risco entender necessario e
tem como competéncias (i) a avaliacdo e deliberagdo de
todas as medidas a serem adotadas em relagdo ao
monitoramento e controle dos riscos a que os fundos
estdo sujeitos; (ii) tratamento de situacGes de
desenquadramento; e (iii) situacGes atipicas de mercado
e as respectivas medidas para controle do risco nessas
situagdes. Todas as delibera¢des tomadas pelo Comité
de Gestao de Risco serdao formalizadas por meio de atas,
as quais serdo devidamente arquivadas pela Area de

Compliance.

Diretor

Sem prejuizo das atribuicdes da Area de Risco, caberd ao
Diretor de Compliance e Risco tomar todas as
providéncias necessarias para ajustar a exposicdo a risco
das carteiras, com base nos limites previstos nesta
Politica de Gestdo de Risco e nos regulamentos dos

Fundos.

Area de Risco

A Area de Risco da Gestora é a responsavel pela gest3o
de riscos e pela implementacdo desta Politica, sem
prejuizo das competéncias que lhe sdo atribuidas no
artigo 37, § 29, do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros. Nesse sentido, a Area de Risco fard o
monitoramento, mensurac¢do e ajustes dos riscos dos
fundos de investimentos geridos pela Gestora, o que
deve ser realizado de forma diligente, sem que se
comprometa a transparéncia e a evidéncia dos riscos
identificados. A precificagdo dos ativos é realizada de
acordo com o Manual de Marcac¢do a Mercado de cada
administrador. Quando é estabelecido pelo Manual o
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uso de precos de referéncia (como Anbima) ou precos
de bolsas (como B3) a coleta dos dados é realizada
através de fontes terceiras (como Bloomberg, FactSet,
Economatica etc.), sendo em geral ativos com esse tipo
de precificacdo: ac¢oes, futuros e titulos publicos. Para
ativos cuja precifica¢do é realizada por cada
administrador, os precos sdo coletados por meio dos
arquivos disponibilizados pelos administradores, sendo
em geral ativos com esse tipo de precificacdo: opgdes e
cotas de fundos. Atualmente a Area de Risco é composta
pelo Diretor de Compliance e Risco e um Risk Officer,
compativel com a estrutura e complexidade da Gestora.

Sdo fungdes da Area de Risco:

- Propor e documentar esta Politica, os limites, as
diretrizes, os instrumentos e as estratégias de gestdo de
riscos;

- Propor processos, procedimentos e parametros de
gerenciamento dos riscos em conformidade com as
recomendacgdes internas e dos érgaos reguladores e
supervisores;

- Monitoramento da exposi¢do dos fundos de acordo
com as métricas de risco em frequéncia didria; emitindo
avisos a todos os integrantes da drea de gestdo de
recursos da Gestora (“Area de Gestd0”) caso os Fundos
tenham limite de riscos excedido

- Elaboracgdo de relatdrios de monitoramento (“Relatdrio
de Exposicdo”) de acordo com as métricas de risco, que
deverdo ser encaminhados a todos os integrantes da
area de gestdo, em frequéncia, no minimo, semanal;

- Supervisionar diligentemente, se houver, terceiro
contratado para mensurar os riscos inerentes a cada um
dos fundos geridos. Os membros da Area de Risco
exercem sua funcdo de forma independente, nao
existindo qualquer subordinacio da Area de Risco a Area
de Gestdo. Nesse sentido, a Area de Risco possui a
autonomia necessdria para questionar os riscos
assumidos nas operagdes e adotar as medidas
necessarias. Além disso, a Area de Risco possui
comunicagdo direta com sécios e a alta administracao da
Gestora para realizar o relato de suas atividades. A Area
de Risco encaminhard o Relatério de Exposicdo
semanalmente e sempre quando for necessario, aos
integrantes da Area de Gest3o e aos diretores da

Gestora.

Area de Operacdes
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Informar quais sao os controles utilizados
para o gerenciamento do risco de liquidez

Informe o CNPJ do terceiro que desenvolveu a
Ferramenta/Sistema

Em linha com as informagoes prestadas no
item anterior descrever quais sao os controles
e ferramentas utilizados pela instituigao nas
atividades de gerenciamento/monitoramento
do Risco de Liquidez

Quais sao as providéncias tomadas no caso
de fechamento dos mercados e/ou casos
excepcionais de iliquidez dos ativos?

https://app.looplex.com

Looplex

A area de operacdes é responsavel pela controladoria
dos fundos no que compete aos controles internos a

serem feitos pela gestora.
Sdo fungdes da Area de Operacdes:

- Monitoramento das movimentagdes dos fundos
diariamente, emitindo avisos a Mesa sobre o fluxo
futuro de resgates e aportes, de maneira a assegurar a
previsibilidade de caixa e o enquadramento do fundo.

Ferramentas e Sistemas desenvolvidos
internamente e Ferramentas e Sistemas
desenvolvidos por terceiros

07.923.056/0001-67

Possuimos um report proprietario que |é a posicdo de
cada ativo em cada fundo e calcula conforme nossos
pardametros o tempo de liquidagdo daquele ativo. O
analista de riscos monitora diariamente essa ferramenta
para ver se esta de acordo com os Soft e Hard Limits de
cada fundo. Junto a ela, utilizamos o médulo de liquidez
do Lote45 para acompanhamento do enquadramento
do passivo conforme padrao da Matriz de Probabilidade

da Anbima.

Entendemos que os maiores riscos de iliquidez para
nossos fundos hoje sdo os limites de alta e baixa dos
futuros e eventos de circuit break.

A tratativa no caso dos futuros é sempre rolar com
alguns dias de antecedéncia, geralmente 2, porém varia

de acordo com os ativos subjacentes.

Para outros casos, como circuit break, tudo dependera
do que nossos modelos quantitativos mandarem. Poder
ser até mesmo que nao haja necessidade de mudanca

nas posigoes.

Por fim, caso esses eventos acarretem numa solicitacdo
de resgate grande, procedemos com os controles

descritos na sec¢do de Passivos.
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Sao constituidos féruns, comités ou
organismos equivalentes para tratar os
assuntos referente a gestao do Risco de
Liquidez?

Composic¢ao de foruns, comités ou organismos

Qual o nimero minimo de membros para a
instauragao das reunioes?

Quais as regras de composi¢ao minima?

Selecione qual a periodicidade de reunioes
ordinarias e situagoes demandem
convocagoes extraordinarias

Informe, em dias, a periodicidade de reuni6es

Qual a periodicidade de reuni6es ordinarias e
situagoes demandem convocagoes
extraordinarias

O processo de tomada de decisao no ambito
dos foruns, comités ou organismos consiste
em:

Em linha com as informagoes prestadas no
item anterior descrever como é o processo
de tomada de decisao.

https://app.looplex.com
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Sim

de 3 a 5 membros

De acordo com o Regimento Interno, o Comité serd

composto pelos seguintes membros permanentes:

- Diretor de Risco e Compliance, Diretor de Gestao,
Diretor Executivo e Risk Officer

O Comité podera ser composto ainda pelos seguintes
membros convidados:

- SAcios, Analistas de Investimentos ou Analistas

Comerciais.

outros

90

As reuni®es ordinarias ocorrem a cada trés meses. Para
casos extraordinarios, ocorrera de acordo com

solicitacdo de algum dos membros permanentes.

Maioria de Votos

As delibera¢Oes serdo tomadas por manifestagdo da
maioria dos seus membros permanentes, sendo a
decisdo e os debates registrados em ata. As atas
assinadas pelos membros do Comité ficardo arquivadas
digitalmente em nuvem. Ficando a disposicdo para fins

de transparéncia e melhores praticas de governanca.
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Informar se dentre os membros que Nao
participam do forum, comité, organismos
algum deles possui o poder de veto nas
decisoes?

Funcoes das estruturas organizacionais

Quais sao as areas e as fungoes das S&o fungBes da Area de Risco:

responsaveis pelo gerenciamento do risco de diretrizes, os instrumentos e as estratégias de gestdo de
I riscos;

liquidez?

- Propor processos, procedimentos e parametros de
gerenciamento dos riscos em conformidade com as
recomendacdes internas e dos érgdos reguladores e
supervisores;

- Monitoramento da exposi¢do dos fundos de acordo
com as métricas de risco em frequéncia diaria; emitindo
avisos a todos os integrantes da drea de gestdo de
recursos da Gestora (“Area de Gest30”) caso os Fundos
tenham limite de riscos excedido

- Elaboracgdo de relatdrios de monitoramento
(“Relatério de Exposi¢do”) de acordo com as métricas
de risco, que deverdo ser encaminhados a todos os
integrantes da drea de gestdo, em frequéncia, no
minimo, semanal;

- Supervisionar diligentemente, se houver, terceiro
contratado para mensurar os riscos inerentes a cada um
dos fundos geridos. Os membros da Area de Risco
exercem sua func¢do de forma independente, ndo
existindo qualquer subordinacdo da Area de Risco a
Area de Gest3o. Nesse sentido, a Area de Risco possui a
autonomia necessaria para questionar os riscos
assumidos nas operac¢des e adotar as medidas
necessdrias. Além disso, a Area de Risco possui
comunicagdo direta com sécios e a alta administragao
da Gestora para realizar o relato de suas atividades. A
Area de Risco encaminhara o Relatério de Exposicdo
semanalmente e sempre quando for necessario, aos
integrantes da Area de Gestdo e aos diretores da
Gestora.

Sdo fungdes da Area de Operacdes:
- Monitoramento das movimentagdes dos fundos
diariamente, emitindo avisos a Mesa sobre o fluxo
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futuro de resgates e aportes, de maneira a assegurar a

previsibilidade de caixa e o enquadramento do fundo.

Comité
A gestora possui um Comité de Risco (“Comité de
Gestdo de Risco”), o qual é formado pelos membros
permanentes: Diretor de Compliance e Risco, Diretor
Executivo, Diretor de Gestdo e membros convidados. O
Comité de Gestdo de Risco se reline sempre que o
Diretor de Compliance e Risco entender necessario e
tem como competéncias (i) a avaliacdo e deliberagdo de
todas as medidas a serem adotadas em relagdo ao
monitoramento e controle dos riscos a que os fundos
estdo sujeitos; (ii) tratamento de situacdes de
desenquadramento; e (iii) situagcGes atipicas de

Qual a hierarquia sobre as decisoes? mercado e as respectivas medidas para controle do
risco nessas situagdes. Todas as deliberacGes tomadas
pelo Comité de Gestao de Risco serdo formalizadas por
meio de atas, as quais serao devidamente arquivadas

pela Area de Compliance.

Diretor

Sem prejuizo das atribuicdes da Area de Risco, caberd
ao Diretor de Compliance e Risco tomar todas as
providéncias necessarias para ajustar a exposicdo a
risco das carteiras, com base nos limites previstos nesta
Politica de Gestdo de Risco e nos regulamentos dos
Fundos.

Sem prejuizo das atribui¢des da Area de Risco, caberd
ao Diretor de Compliance e Risco tomar todas as
providéncias necessdrias para ajustar a exposicao a
risco das carteiras, com base nos limites previstos nesta

Politica de Gestdo de Risco e nos regulamentos dos
Descrever como a instituicao assegura a Fundos.
independéncia dos membros responsaveis
pelo gerenciamento/controle do risco de

Os membros da Area de Risco exercem sua fun¢do de
forma independente, ndo existindo qualquer

liquidez com relagao as suas atividades, subordinacio da Area de Risco a Area de Gestdo. Nesse
decisoes e posicionamentos sentido, a Area de Risco possui a autonomia necessaria
para questionar os riscos assumidos nas operacdes e
adotar as medidas necessarias. Além disso, a Area de
Risco possui comunicagdo direta com sécios e a alta
administracdo da Gestora para realizar o relato de suas
atividades.
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Qual a linha de report hierarquico da area Diretor de Risco
responsavel pelo monitoramento/controle do
risco de liquidez?

Os procedimentos relativos ao tratamento de casos de
conflito de interesse sdo avaliados pelo Diretor de
Compliance e Risco e levados para o Comité de
Compliance e Controles Internos para o exercicio das

devidas providéncias e/ ou sangdes.

Caso qualquer Colaborador identificar situagdes que
Como sao tratados e mitigados os potencias possam configurar como passiveis de conflito de
conflitos de interesse? interesse, deverd submeter imediatamente sua

ocorréncia para analise do Diretor de Compliance.

As orientacdes em torno da tematica “Conflitos de
Interesse” sdao anualmente abordadas no “Treinamento
Anual de Compliance e Controles Internos
(Reciclagem)” ministrado pelo Diretor de Compliance e

Risco.

A quem compete a defini¢cao do plano de agao
nos casos de rompimento/extrapolagcao dos  Risco, Férum, Comité, Organismo e Gestéao
limites?

Nos casos de rompimento/extrapolagao de
limites qual o prazo para Em até 5 dias uteis
reenquadramento/recomposi¢ao dos limites?

Ap06s a solicitacdo de intervengdo da area de Riscos, a

. . - area de Gestdo precisa elaborar um plano de acdo de
Como sao definidos os planos de agao a

serem seguidos nos casos de
rompimentos/extrapolagoes de limites?

reenquadramento em até 1 dia Util. Caso seja julgado
insuficiente por Riscos, um Comité de Gestdo de Riscos
serd convocado, podendo até mesmo resultar na

intervencgao das posicdes.

Metodologia do Processo

Informar em qual o tipo de metodologia a Outros
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instituicao se baseia para estabelecer os
indicadores de liquidez dos fundos de
investimento sob gestao?

Informe o tipo de metodologia utilizada

Em linha com as informagoes prestadas no
item anterior descrever de forma detalhada
como sao estabelecidos/mensurados os
indicadores de liquidez de cada fundo,
informando qual a metodologia, parametros e
premissas utilizadas

Informar de forma detalhada como sao
contemplados as ordens/pedidos de resgates
ja conhecidos (pendentes de liquidagao) para
mensurar a demanda de liquidez dos fundos

https://app.looplex.com
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Volume financeiro negociado de cada ativo
com haircut analisado em janelas de 21 e 42
dias.

Para o controle de liquidez de ativo a Gestora insere um
filtro de liquidez de ativos nas regras dos modelos
desenvolvidos pela equipe de pesquisa e gestdo,
impedindo que a gestora opere ativos de baixa liquidez.
Além disso a equipe de risco também realiza um
monitoramento de liquidez dos ativos da carteira
diariamente através de relatdrios de liquidez para
garantir que caso o fundo receba um resgate relevante
Ou precise zerar sua posi¢cdo por quaisquer outros
motivos a carteiras seja composta de ativos liquidos o
suficiente para a movimentagdo sem prejuizo financeiro
relevante.

A principal métrica analisada nesse relatério de liquidez
de ativo é o tempo necessario para zeragem da carteira
considerando que é possivel negociar 20% do ADTV do
ativo. Para essa métrica, sdo utilizadas duas janelas de
ADTV, uma de 21 e outra de 42 dias uteis sendo o tempo
de liquidagdo analisado o maior entre as duas.

Diariamente um processo é rodado que compila as
informacgdes dos Administradores, assim temos todo o
fluxo de aportes e resgates definido. Por relevancia
operacional, observa-se 5 dias a partir da data atual,
desta forma é sabido se o nivel atual de caixa é
suficiente cobrir suas obrigacdes. Para casos de aporte
liquido, verifica-se a necessidade de mais aporte no
Master, para evitar uma posi¢ao excessiva de caixa,
gerando desenquadramento passivo. Para casos de
resgate liquido, caso necessario, é solicitado resgate ao
Master, que possui um volume maior de caixa e tem
prazos de resgate significantemente mais curtos. Por
fim, um relatério resumido com todo o fluxo para cada
fundo e movimentac¢des necessdrias é enviado

periodicamente para a Mesa.
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Visto que as Regras de Liquidez estabelecem
gue o Gestor de Recursos de Terceiros deve
estimar o comportamento do passivo de seus
fundos de acordo com os seguintes vértices:
1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco),
21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63
(sessenta e trés) dias uteis, e elas sao
aplicaveis a todos os fundos, tenham eles
prazos de resgate superior ou inferior a 63
(sessenta e trés) dias, diante do exposto
informar para quais janelas e como sao
mensurados os indicadores de liquidez dos
fundos?

No gerenciamento de risco de liquidez sao
utilizadas janelas intermediarias até o efetivo
pagamento do resgate/liquidagao?

A instituicao realiza o
monitoramento/controle do Risco de liquidez
de forma "global" (todos os fundos sob gestao
de forma consolidada)?

Qual é o processo e como sao
definidos/estabelecidos pela institui¢cao os
Soft limits e Hard limits para os fundos sob
gestao?

https://app.looplex.com

Looplex

Todos os vértices sdo avaliados conforme a metodologia
da Matriz de Probabilidade da Anbima, e também
aplica-se uma normalizagdao de acordo com a janela
observada. Ou seja, ao invés de utilizar-se a soma dos
Resgates divididos pelo Patrimonio Liquido médio do
periodo, é utilizado a média dos Resgates divididos pelo
Patrimonio Liquido médio daquele intervalo, sendo que
o valor dos resgates é bruto (desconsiderando as
aplicagdes). Aplica-se isso a um ano de dados (quando
possivel) e retorna-se o percentil 95, que é comparado
com o percentual de caixa do fundo. Essa analise possui
viés mais gerencial, ndo possuindo limites de notificacdo
ou intervencgdo associadas a ela. Por fim, também esses
dados sdo observados para o Ultimo dia, a fim de ver o

qudo longe esta do percentil 95.

Observa-se 5 dias a partir da data atual, pois é mais
relevante operacionalmente. Dado que oscila¢Ges na
prépria cota e ativos do fundo impactam menos o valor
no caixa neste intervalo. Desta forma é sabido se o nivel
atual de caixa é suficiente cobrir suas obrigacdes,

contribuindo para um melhor planejamento da Mesa.

Para Titulos Publicos:

Estes titulos possuem liquidez didria e, por esta razao,
sdo analisados de acordo com a métrica de tempo de
liguidacdo com um limite para intervencdo caso o tempo
de liquidacdo exceda o prazo de resgate do fundo e um
limite de notificacdo caso o tempo de liquidacao exceda

75% do prazo de resgate.

Para Opera¢des Compromissadas lastreadas em Titulos
Publicos:

Por se tratar de operagdes com vencimento no proximo
dia util, sdo considerados como ativos 100% liquidos

dispensando monitoramento.

Para A¢des negociadas em bolsa de valores:
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Descrever como sao realizados testes de
estresse periodicos que levam em
consideracao movimentagoes do passivo e a
liquidez dos ativos e suas obrigagoes

Para a realizagao dos testes de Estresse a
metodologia esta baseada em:

Informar o valor do haircut (%) aplicado na
liquidez dos ativos

https://app.looplex.com

Looplex
Acdes possuem liquidez em dois dias uteis e, por esta
razdo, sao analisados de acordo com a métrica de tempo
de liquidagdo com um limite para intervengao caso o
tempo de liquidacdo exceda o prazo de resgate do fundo
menos dois dias uteis e um limite de notificagdo caso o

tempo de liquidagdo exceda 75% desse prazo.

Para Derivativos negociadas em bolsa de valores:
Derivativos possuem liquidez em um dia Util e, por esta
razdo, sdo analisados de acordo com a métrica de tempo
de liquidagdo com um limite para intervengao caso o
tempo de liquidacdo exceda o prazo de resgate do fundo
menos um dia Util e um limite de notificacdo caso o
tempo de liquidacdo exceda 75% desse prazo.

Para Margens, garantias e aluguéis:

Os ativos depositados como garantia ou margem, dentre
eles os titulos publicos, sdo considerados como ativos
iliquidos até que a margem ou garantia seja transferida
para outro ativo ou haja a liquidacdo dos ativos
vinculados. Esses ativos terdo seus prazos de liquidacdo
contados somente apds a data dessa movimentagao.
Ativos alugados também serdo considerados como
iliquidos até que haja liquidagdo do aluguel vinculado e
terdo seus prazos de liquidacdo contados somente apds

a data dessa movimentacdo.

O teste de stress utilizado para acompanhamento dos
ativos na carteira é pautado na mesma métrica do
controle de liquidez de ativo, o tempo de liquidagao das
maiores posi¢des do fundo. Esse tempo de liquidagdo é
calculado da mesma forma, mas considerando que
apenas 10% do ADTV do ativo nas duas janelas sera
utilizado para essa zeragem. Com essa métrica de Stress
é possivel verificar quais ativos passariam a apresentar
riscos caso sua liquidez fosse diminuida, e serve como
controle gerencial complementar a métrica de risco de

liguidez de ativo.

Haircut na liquidez dos ativos

90,00
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Qual a periodicidade de realizagao dos testes
de estresse:

A definigao dos cenarios de estresse esta
baseada em:

Ativos dos Fundos 555

Looplex

Anual

Estudos e andlises internas

Em qual critério a metodologia de gestao do
Risco de Liquidez esta baseada?

Estimativa de volume negociado em mercado
secundario

Volume médio observado em mercado secundario

Titulos Publicos

Renda Variavel

Cotas de Fundos

Renda Fixa Privada (Emissoes Financeiras)

Renda Fixa Privada (Emiss6es Corporativas)

Outras modalidades

Em linha com a informacgao prestada no item
anterior descrever de forma objetiva a
metodologia utilizada para a gestao do Risco
de Liquidez dos ativos

https://app.looplex.com

20,00

20,00

20,00

20,00

20,00

20,00

O Tempo de Liquidagao do Ativo é definido
como: Posic¢ao Financeira dividida por 20% do
ADTV do ativo. Sendo o calculo feito para
ADTV de 21 e 42 dias. O Tempo de Liquidagao
final serd o maior dos 2. Em seguida sera
comparado com os Soft e Hard Limits.

Os Hard Limits sao:
-Prazo de Resgate do Fundo - 2 dias para
Acoes
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Selecione o tratamento dado aos ativos
depositados em margem, ajustes e garantias
e como eles sao considerados na gestao do
risco de liquidez

Em linha com a informacgao prestada no item
anterior descrever qual o tratamento dado aos
ativos depositados em margem, ajustes e
garantias e como eles sao considerados na
gestao do risco de liquidez?

Passivo dos Fundos 555

Looplex
-Prazo de Resgate do Fundo - 1 dia para
Futuros
-Prazo de Resgate do Fundo para Titulos
Publicos.

Os Soft Limits sao 75% dos Hard Limits.

*Titulos privados raramente entram no nosso
portfdlio.

Sao desconsiderados para fins de geracao de
liquidez (caixa)

Os ativos depositados como garantia ou
margem, dentre eles os titulos publicos, sao
considerados como ativos iliquidos até que a
margem ou garantia seja transferida para outro
ativo ou haja a liquidagao dos ativos
vinculados. Esses ativos terdo seus prazos de
liqguidacao contados somente apds a data
dessa movimentacao. Ativos alugados
também serao considerados como iliquidos até
que haja liquidag¢ao do aluguel vinculado e
terdo seus prazos de liquidagao contados
somente apds a data dessa movimentagao.

Analise de Composi¢ao e Comportamento do Passivo

Como sao considerados os resgate
esperados em condi¢6es ordinarias?

https://app.looplex.com

Diariamente um processo é rodado que compila as
informag¢des dos Administradores, assim temos todo o
fluxo de aportes e resgates definido. Por relevancia
operacional, observa-se 5 dias a partir da data atual,
desta forma é sabido se o nivel atual de caixa é
suficiente cobrir suas obrigacGes. Para casos de aporte
liquido, verifica-se a necessidade de mais aporte no

Master, para evitar uma posi¢cdo excessiva de caixa,
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Como sao considerados o grau de
concentragao das cotas por cotista?

E adotado/utilizado pela institui¢ao algum
tipo de mecanismo que limite o grau de
concentracao do cotista por fundo (qual o %
maximo do PL do fundo pode ser detido por
um mesmo cotista)?

Descrever como sao considerados os prazos
para liquidagao de resgates?

Dada a particularidade relacionada a cotistas
alocadores, distribuidores e, ou outros
gestores de Recursos, informar se a
instituicao possui algum tipo de limitador
com relagao o grau de concentragao desse
tipo de cotista no passivo dos fundos?

Descrever como é considerado o grau de
concentracao de alocadores, distribuidores
e/ou outros Gestores de Recursos?

https://app.looplex.com

Looplex
gerando desenquadramento passivo. Para casos de
resgate liquido, caso necessario, é solicitado resgate ao
Master, que possui um volume maior de caixa e tem
prazos de resgate significantemente mais curtos. Por
fim, um relatdrio resumido com todo o fluxo para cada
fundo e movimentagdes necessarias é enviado

periodicamente para a Mesa.

Para evitar risco de concentra¢dao em cotistas caso
algum cotista ultrapasse 20% do total do passivo de
algum fundo, serd emitido um alerta para o gestor.
Entretanto, para evitar restricdes na captagdo do fundo,
ficam isentos dessa regra fundos com o AUM inferior a
200 milhdes, uma vez que, com o crescimento do fundo
e 0 aumento no numero de investidores, venha a

ocorrer a desconcentragdo de cotistas.

Por relevancia operacional, observa-se 5 dias a partir da
data atual, pois nesta janela, impactos de variacdo de
cotas sdao mais suavizados e préximos ao valor real no
dia da liquidacdo. Desta forma é sabido se o nivel atual
de caixa é suficiente cobrir suas obrigacdes e auxilia o

planejamento da Mesa.

Sim

Todos estdo sujeitos a mesma regra de concentracdo de
cotistas, sem distin¢do do tipo. Entretanto, para evitar
restricdes na captacdo do fundo, ficam isentos dessa

regra fundos com o AUM inferior a 200 milh&es, uma
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E utilizada pela gestora a matriz de
probabilidade de resgate divulgada pela
ANBIMA?

Looplex
vez que, com o crescimento do fundo e o aumento no
numero de investidores, venha a ocorrer a

desconcentracdo de cotistas.

Sim

Todos os vértices sdo avaliados conforme a metodologia da

Em linha com a informacgao prestada no item
anterior descrever qual o procedimento
adotado para estimar e avaliar a
probabilidade de resgates dos fundos?

Atenuantes e Agravantes

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

https://app.looplex.com

Matriz de Probabilidade da Anbima, e também aplica-
se uma normaliza¢do de acordo com a janela
observada. Ou seja, ao invés de utilizar-se a soma dos
Resgates divididos pelo Patrimonio Liquido médio do
periodo, é utilizado a média dos Resgates divididos pelo
Patrimonio Liquido médio daquele intervalo, sendo que
o valor dos resgates é bruto (desconsiderando as
aplicagdes). Aplica-se isso a um ano de dados (quando
possivel) e retorna-se o percentil 95, que é comparado
com o percentual de caixa do fundo. Essa analise possui
viés mais gerencial, ndo possuindo limites de
notificacdo ou intervencdo associadas a ela. Por fim,
também observamos esses dados para o ultimo dia, a
fim de verificar o qudo longe estd do percentil 95.

Prazo de cotizacao

Nao
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Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

https://app.looplex.com

Looplex

Prazo de caréncia para resgate

Taxa de saida

Nao

Nao

Gates (limitadores do volume total de
resgates)

Limite estabelecido nos regulamentos dos
Fundos 555 sobre concentragao por cotistas;
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Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

https://app.looplex.com

Looplex

Performance do Fundo 555

Fundos fechados para captacao

Captacgao liquida negativa relevante

Possiveis influéncias das estratégias
seguidas pelo Fundo 555 sobre o
comportamento do passivo
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Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Em linha com a informacgao prestada no item
anterior descrever quais sao os fatores
atenuantes adotados pela instituigao, bem
como detalhar como esses fatores sao
incorporados no processo de gerenciamento
do Risco de Liquidez

Em linha com a informacgao prestada no item
anterior descrever quais sao os fatores
agravantes adotados pela institui¢cao, bem
como detalhar como esses fatores sao
incorporados no processo de gerenciamento
do Risco de Liquidez

Disposi¢oes Gerais

Looplex

Outras caracteristicas especificas do produto
que tenham influéncia da dinamica de
aplicacao e resgate

Nao se aplica.

Determinados ativos dado prazo de cotizacao
possuem penalidades nas regras do calculo de
resgate, ou seja possuem hard limits mais
rigidos, sendo eles:

-Prazo de Cotiza¢ao do Fundo menos 2 dias, para A¢oes
-Prazo de Cotizacdo do Fundo menos 1 dia, para
Futuros

-Prazo de Cotizacdo do Fundo, para Titulos Publicos.

Deseja inserir no documento algum tipo de

https://app.looplex.com

Nao
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organograma, fluxo, tabela ou grafico?

Pesquisa de satisfacdo e sugestdes

Emumaescalade 1a5, oquantoa
ferramenta auxiliou a instituigcao na confecgao 3
de seu manual/politica de Risco de Liquidez?

Caso a instituicao tenha duvidas e/ou L )
Como permitir edigado compartilhada entre

perguntas em relagao a ferramenta e as o o
usuarios da instituicao?

Regras solicitamos informar no campo abaixo

Quais as sugestoes e/ou criticas a instituigao
teria sobre como poderiamos melhorar a Muitos dos itens sao repetitivos.
ferramenta?
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