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PERFORMANCE (%) | PANDHORA ESSENCIAL
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum. %CDI
2016 206 187 136 043 189 -0.24 352 1.37 1n.37 146
2017 2.72 2.10 072 048 064 087 368 123 119 030 0.01 036 1520 28.30 153
2018 1.82 omn 032 086 081 064 103 -037 -071 0.00 0.J6 0mM 4.86 34.54 132
2019 288 075 -009 137 -0.28 205 120 0.05 077 195 0.69 0.91 12.91 51.92 154
2020 064 079 -3.86 0.88 -015 227 3.02 0.42 3.91 57.87 159
Total Return Caracteristicas
70% 1
Data de inicio 08/06/2016
60% 1 Aplicacio minima R$1,000.00
50% A Saldo minimo R$100.00
40% A Movimentacdo minima R$100.00
30% A Taxa de administracdo 1,4% (méx. de 1,5% a.a.)
20% - Taxa de perfomance 20% do que exceder o CDI
Cota Fechamento
10% 1 Cota de aplicacdo D+0
0% 1 Pandhora Essencial cDI Cota de resgate D+3
-10% L e I s B e e e e e e LI B m m p e E e e E Liquidacdo do resgate D+4
PR LR RN R NN LIV LOR 222222098 Pablico-alvo Gerat
.§§§$@$§,§§$@§§,§§$@§§,§§g’vg§,§.§,§ Tributacdo Longo Prazo
Imposto de renda Regressivo
0% - Underwater Classificacio ANBIMA Multimercado Macro
Gestor Pandhora Investimentos LTDA
2% A Administrador BTG Pactual DTVM S.A.
CNPJ 24.140.265/0001-53
-4% A Patriménio Liquido R$211,628,983
Patriménio estratégia R$252,615,265
-6% 1 Patriménio médio (12 meses) R$154,702,265
-8% - Dados bancarios Banco 208 | AG 0001 | CC 54158-4
Pandhora Essencial CDI Objetivo do fundo: Proporcionar ganhos de capital, no
-10% ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; longo prazo, de maneira descorrelacionada do mercado,
© o o A AN AN 2 9 P 2 0 9 9 O ’\? ,\? através do uso de estratégias quantitativas.
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Estatisticas
Correlagdo Pand cDI IHFA  Délar S&P IMA-B Ibov Pandhora co!
Pandhora 1.00 - - - - - - Meses Positivos 43 51
CcDl 0.05 1.00 - - - - - Meses Negativos 8 0
IHFA| 0.63 0.04 1.00 - - - - Meses acima do CDI 31 0
Délar -0.32 -0.04 -0.46 | 1.00 - - - Meses abaixo do CDI 20 0
S&P 0.46 0.00 0.57 -0.25 1.00 - - Retorno médio mensal 0.9% 0.6%
IMA-B 0.56 0.03 0.72 -0.41 0.29 1.00 - Média de meses positivos 1.2% 0.6%
Ibovespa 0.51 0.02 0.83 -0.48 0.64 0.55 1.00 Média de meses negativos -0.7% 0.0%
Melhor més 3.7% 1.2%
Pior més -3.9% 0.2%
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DESEMPENHO AGOSTO 2020 ACUMULADO 2020

Pandhora Essencial 0.42% 3.91%
%CDI 261% 184%

O Pandhora Essencial subiu +0.42% no més de agosto (Master +0.60%). O fundo acumula alta de 3.9% no ano (184% do CDI). A

volatilidade anualizada foi de 4.8% (Master: 6.1%aa) em linha com o target de risco do Fundo de 6-7% ao ano.

Agosto foi um més risk-on no mundo, em linha com o forte movimento de V-Shape pés flash crash de margo. A excegdo de
Brasil, contagiado por ruido politico, como de praxe. No mundo, S&P500 7.01% (Agdes), Délar Index -1.29% (Moedas) e TIPS
10y +1.01% (Juros), Bloomberg Commodity Index +6.76% (Commodity); no Brasil, Ibovespa -3.44% (A¢Ges), o Ddlar contra real
+5.24% (Moedas) e IRF-M -0.75% (Juros).

Diferente do més anterior, ndo houve um unissono de performance positiva entre todas as estratégias, pelo contrario, houve
mais perdas que propriamente ganhos. No entanto, evidencia-se o efeito de uma rica diversificagdo, e de uma gestdo de risco
meticulosa, pelo resultado final positivo das sinergias entre todas essas estratégias em meio a um més bastante ruidoso no
Brasil.

Sob a perspectiva da gestdo sistematica, o més de agosto foi caracterizado por ganhos nos books de prémio de risco
alternativo (ARP) e perdas nos book de prémio de risco tradicional (Beta). Em ARP de comportamento, ganho na estratégia
global (Trend Global +7.57%) e perda na estratégia local (Trend Smart -1.20%, contrabalanceado por ganhos no Trend Hedge
+0.42%). Resultados nulos nas estratégias de ARP classico: L&S Global -0.04%, seguida por ganhos em Carry +1.85%. E por fim,
perdas das estratégias de Beta predominantemente: Paridade de Risco -0.60%, Long Only -4.07%, Bond Hedge +0.43% e Long
Hedge +1.07%.

Por fim, o fundo segue com posi¢cdes defensivas, posicdao praticamente nula em agbes Brasil, Emergentes e Desenvolvidos.
Levemente comprado ddlar (11% do PL) contra um basket de moedas emergentes e com um book de hedge de délar contra
euro, iene e libra esterlina. Seguimos também com baixa alocagdo direcional nos prefixados e em juro real. Continuamos

comprados em ouro como hedge estrutural desde o inicio do ano e comprados em TIPS americanas com duration de 10 anos.

Sobre a Pandhora, recém adicionamos mais uma pessoa a equipe de Gestdo em agosto: Marcelo Orefice (CAIA, ex-Kinea) que
complementara a gestdo das estratégias sistematicas globais de ARP, principalmente com os books de L&S Global (DM), CTA,

LT Hedge e Carry.

% DA CONTRIBUICAO DE RISCO BOOKS | ATRIBUICAO DE PERFORMANCE
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Este documento foi produzido pela Pandhora com fins néio se caracterizando como oferta ou solicitagéio de investimento ou desinvestimento de ativos; Apesar do cuidado utilizado tanto na obtencao quanto no
manuseio das informago , a Pandhora ndo se iliza pela publicagdo acidental de informagdes incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagées contidas neste Autorregulagdo
documento, as quais podem inclusive ser modificada sem comunicacdo; As metodologias usadas para elaboragdo dos rankings e premiagdes estdo descritas nas edigoes das revistas que divulgaram tais andlises; RENTABILIDADE PASSADA NAO ANBIMA
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A rentabilidade divulgada jd ¢é liquida dos taxas de administragéio, de performance e dos outros custos pertinentes ao fundo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO € LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE

INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO- FGC; O Valor da cota, patriménio e rentabilidade sao divulgados diariamente em jornal de
grande circulagéo; € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento dos fundos de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, ¢ recomendvel a andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses. Para investir acesse: www.pandhora.com; A Pandhora Investimentos Ltda passou a gerir o fundo Pandhora Essencial FIC FIM a partir do fechamento de 06 de julho de 2020; A instituicdo estd utilizando o selo de adesto
proviséria, pois entrou para a autorregulago hd menos de um ano.




