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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

2.1% 1.9% 1.4% 0.4% 1.9% -0.2% 3.5% 11.4%

2.7% 2.1% 0.7% 0.5% 0.6% 0.9% 3.7% 1.2% 1.2% 0.3% 0.0% 0.4% 15.2%

1.8% 0.1% 0.3% 0.9% 0.8% 0.6% 1.0% -0.4% -0.7% 0.0% 0.2% 0.1% 4.9%

2.9% 0.8% -0.1% 1.4% -0.3% 2.1% 1.2% 0.1% 0.8% 2.0% 0.7% 0.9% 12.9%

0.6% 0.8% -3.9% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -2.5%

Data de início

Aplicação mínima

Saldo mínimo

Movimentação mínima

Taxa de administração 1,4% (máx. de 1,5% a.a.)

Taxa de perfomance 20% que exceder o CDI 

Cota Fechamento

Cota de aplicação D+0

Cota de resgate D+3

Liquidação do resgate D+4

Público-alvo Geral

Tributação Longo Prazo

Imposto de renda Regressivo

Classificação ANBIMA Multimercado Macro

Gestor Trilha Investimentos LTDA

Administrador BTG Pactual DTVM S.A.

CNPJ 24.140.265/0001-53 

Patrimônio Líquido

Patrimônio estratégia

Patrimônio médio (12 meses)

Dados bancários Banco BTG Pactual 

Ag. 001 | Cc. 54158-4 

Pand CDI IHFA Dólar S&P IMA-B Ibov

1.00 - - - - - - Meses Positivos 46

0.07 1.00 - - - - - Meses Negativos 0

0.56 0.08 1.00 - - - - Meses acima do CDI 0

-0.37 -0.06 -0.48 1.00 - - - Meses abaixo do CDI 0

0.51 0.03 0.37 -0.24 1.00 - - Retorno médio mensal 0.7%

0.57 0.04 0.64 -0.44 0.33 1.00 - Média de meses positivos 0.7%

0.55 0.04 0.67 -0.47 0.66 0.33 1.00 Média de meses negativos 0.0%

Melhor mês 1.2%
Pior mês 0.3%

2016 11.4% 146.2%

138% 5.4% 0.31

Acum. %CDI

2017 28.3% 153.0%

2018 34.5% 132.3%

2019 51.9% 154.3%

2020 48.1% 137.5%

CDI 7

08/06/2016

R$ 1,000.00

R$ 1,000.00

R$ 1,000.00

R$ 166,854,630

R$ 205,310,818

R$ 111,090,047

Objetivo do fundo: Proporcionar ganhos de capital, no 

longo prazo, de maneira descorrelacionada do 

mercado, através do uso de estratégias quantitativas. 

Correlação

Pandhora 39

IHFA 27
Dólar 19
S&P 0.9%

-3.9%

IMA-B 1.2%
Ibovespa -0.8%

3.7%

PERFORMANCE | PANDHORA ESSENCIAL
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% DA CONTRIBUIÇÃO DE RISCO

Carry

Parity

L&S Passivo

L&S Ativo

Long Only

Long Hedge

Global

Trend Donkey; 

10.9%

Trend 

Smart; 

34.3%

Carry; 

2.5%
Parity; 16.9%

L&S Passivo; 

5.8%

L&S Ativo; 

6.4%

Long Only; 

5.4%

Global; 

11.0%


