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desde o inicio do fundo do fundo mercado
PERFORMANCE (%) | PANDHORA LONG BIAS
Jan Fev  Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum. %CDI
2019 -0.75 158 032 385 173 365 10.74 10.74 457
2020 1.64 021 -19.89 759 -038 1143 592 -241 -057 0.16 10.92 233
Total Return Caracteristicas
30% 1
Data de inicio 24/07/2019
15% Aplicagdo minima R$1,000.00
Saldo minimo R$100.00
0% - Movimentagdo minima R$100.00
Taxa de administracdo 1,4% (méx. de 1,5% a.a.)
-15% A Pandhora Long Bias Taxa de perfomance 20% do que exceder o CDI
CDI Cota Fechamento
-30% 1 Cota de aplicacdo D+0
-45% . IbOIVQSpIa . . . . : . . . . . . Cotade r~esgate D+30
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S g 48 & Y &g L& FF & I T p 4 Tributagdo Renda Variavel
Impostoderenda 15% sobre o rendimento, no resgate
Underwater Classificacdo ANBIMA Multimercado Livre
0% 1 Gestor Pandhora Investimentos LTDA
210% A Administrador BTG Pactual DTVM S.A.
CNPJ 34.096.132/0001-80
-20% A Patriménio Liquido R$49,767,427
-30% A Pandhora Long Bias Patrimdnio estratégia R$49,767,427
CDI Patriménio médio (12 meses) R$38,838,656
-40% A Dados bancérios Banco 208 | AG 0001 | CC 102630-2
Ibovespa Objetivo do fundo: Proporcionar ganhos de capital, no
-50% ' T ' T T T ' ' ' ' ' ' ! ! longo prazo, de maneira descorrelacionada do mercado,
',s’ 'g) ',9 ',9 ',9 ',27 ll\? f]\? f? f/& 11\9 ll\? f? f? Il\? através do uso de estratégias quantitativas.
Correlagdo Pand (]} IHFA Délar S&P IMA-B Ibov E e
statisticas
Pandhora 1.00 - - - - - - Pandhora cDI
CDI -0.01 1.00 - - - - - Meses Positivos 10 15
IHFA 0.80 -0.01 | 100 - - - - Meses Negativos 5 0
Délar -011  0.04 -0.35 | 1.00 - - - Meses acima do CDI 8 0
S&P 062 004 074 -030 | 100 - - Meses abaixo do CDI 7 0
IMA-B 061 000 069 -025 045 | 100 - Retorno médio mensal 0.9% 03%
Ibovespa 074 -002 | 092 -044 078 064 100 Média de meses positivos 3.8% 03%
Média de meses negativos -4.8% 0.0%
Melhor més 11.4% 0.5%
Pior més -19.9% 0.1%



Long Bias

Pandhofa

contato@pandhora.com | (11) 4210-8308 | pandhora.com

DESEMPENHO SETEMBRO 2020 ACUMULADO 2020
Pandhora Long Bias -0.57% 0.16%
%CDI - 7%

O Pandhora Long Bias teve perdas de -0.57% em setembro (Ibovespa, -4.80%; CDI, 0.16%). O fundo acumula alta de 0.16%
no ano (Ibovespa, -18.20%; CDI, +2.29%). A volatilidade no més foi de 8.4% (anualizada), e a do ano esta em 30.8%
(anualizada).

Setembro foi um més de aversdo a risco nos mercados de maneira geral, interrompendo a sequéncia risk-on que se estendia
desde o final do flash crash de margo. No mundo, S&P500 -3.92% (Agbes), Ddlar Index +1.89% (Moedas) e TIPS 10y +0.38%
(Juros), Bloomberg Commodity Index -3.35% (Commodity). Localmente, com uma dose extra de ruido politico e fiscal,
Ibovespa -4.80% (Agdes), o Délar contra real +2.09% (Moedas) e Ima-B -1.51% (Juros).

Sob a perspectiva das estratégias sistematicas Pandhora, o més foi caracterizado por ganhos no book de ARP de
comportamento e perdas no book de Beta. Em ARP de comportamento, formado predominantemente pelas estratégias de
tendéncia, houve ganho com as posi¢des direcionais short em indice de agGes Brasil e ganhos nas posigdes compradas em
ddlar contra real: Trend Smart +1.13%, Trend Hedge +3.19% e Global Hedge +2.12%. No lado oposto, Beta, representado
fundamentalmente pelas estratégias de acGes, teve perdas: A¢des Long Only -5.15%, Agdes Hedge -2.97%.

Apesar das perdas nas estratégias de agGes, ARP cumpriu seu papel fundamental de ter retornos descorrelatos ao beta
tradicional de mercado, compensando em parte o risk-off de setembro. Dai o baixo risco apresentado pelo fundo ao longo
do més — volatilidade de 8.4% anualizada (target médio de 16-18% a.a.), consequéncia justamente dessa dinamica virtuosa
de protegdo entre diferentes riscos.

Recém adicionamos ao fundo, através de seu veiculo offshore, quatro familias de estratégias: (i) CTA commodity, (ii) CTA
rates e (iii) CTA volatilidade, que complementam as familias de Trend Following de a¢des e moedas offshore ; e a (iv) Tail
Hedge, que é uma estrutura de hedge a eventos de cauda para protec¢des a black swans e crises sistémicas. No fundo local,
incrementamos também as proteg¢des de Tail Hedge através das estruturas de puts de opgdes locais.

O fundo permanece com posi¢do nula em agles Brasil: no book de Agbes seguimos comprados smart beta Pandhora e
zerados via venda de indice futuro de Ibovespa; paralelamente, defensivos via posigdo comprada em ddlar (40% do PL).
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Caixa Moedas  Acdes Juros Custos Pandhora
Este documento foi produzido pela Pandhora com fins néio se caracterizando como oferta ou solicitagdo de investimento ou desinvestimento de ativos; Apesar do cuidado utilizado tanto na obtengéo quanto no
manuseio das informacées , a Pandhora néo se pela publicacdo acidental de informacées incorretas, nem tampouco por decises de investimento tomadas com base nas informacdes contidas neste Autorregulagio
documento, as quais podem inclusive ser modificada sem comunicacdo; As metodologias usadas para elaboragdo dos rankings e premiacées estdo descritas nas edices das revistas que divulgaram tais andilises; RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A rentabilidade divulgada jd é liquida das taxas de administracéo, de performance e dos outros custos pertinentes ao fundo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE AN BI M A

INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO- FGC; O Valor da cota, patriménio e rentabilidade sdo divulgados diariamente em jornal de
grande circulagdo; € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento dos fundos de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, & recomenddvel a andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses. Para investir acesse: o om; A Pandhora Ltda passou a gerir o fundo Pandhora Essencial FIC FIM a partir do fechamento de 06 de julho de 2020; A instituicdo estd utilizando o selo de adeséo
proviséria, pois entrou para a autorregulagdo hd menos de um ano,




