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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
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MARCELO RODOLFO HAHN
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA BLAU FARMACEUTICA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(i) BLAU FARMACEUTICA S.A., sociedade por acées com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”), com sede na Cidade de Cotia, Estado de Sao Paulo,
na Rodovia Raposo Tavares, km 30,5, 2.833, Unidade |, Prédios 100/110, Barro Branco, CEP
06705-030, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n.° 58.430.828/0001-60, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n.° 353.0041640-
6, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora”);

E, como agente fiduciario, representando a comunh&o dos titulares das debéntures da 32 (terceira)
emissao publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(ii) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n° 3900 - 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 67.030.395/0001-46,
neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

Na qualidade de fiador,

(iii) MARCELO RODOLFO HAHN, brasileiro, casado sob o regime de separacao total de bens,
empresario, portador da cédula de identidade RG n° 4.643.000-3 (SSP/SP), inscrito no CPF/ME
sob o n°® 094.057.508-60, domiciliado na Cidade de Cotia, Estado de Sao Paulo, na Rodovia
Raposo Tavares, km 30,5, 2.833, Unidade I, Prédios 100/110, CEP 06705-030. (“Fiador”);

sendo, a Emissora, o Agente Fiduciario e o Fiador doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
39 (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em série Unica, para DistribuicGo Publica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Blau Farmacéutica S.A.” (“Escritura de Emissao”), que sera regido pelas
seguintes clausulas e condicoes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas deliberacées tomadas pela
Reunidao do Conselho de Administracdao da Emissora, realizada em 14 de abril de 2020 (“RCA da
Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condicdes da 3* (terceira) emissao
(“Emissao”) de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, com
garantia adicional fidejussoria, em série Unica, da Emissora (“Debéntures”), nos termos do artigo 59,
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”), as
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quais serao objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrucdo da CVM n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476”) e das demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita”).

1.2 A RCA da Emissora aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissao e da Oferta Restrita,
a autorizacao a diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar as
deliberacdes la consubstanciadas, e (ii) formalizacdo e efetivacao da contratacdo do Coordenador
Lider (conforme abaixo definido), do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de
servicos necessarios a implementacdao da Emissao e da Oferta Restrita, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido) e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcao - Segmento CETIP UTVM (“B3”), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratacao e eventuais alteracdes em aditamentos.

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS
A Emissao e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1 Arquivamento e Publicacdo da RCA da Emissora

2.1.1 A ata da RCA da Emissora que deliberou sobre a Emissdo e a Oferta Restrita sera, observados
os prazos e as disposicoes da Medida Proviséria n® 931, de 30 de marco de 2020 (“MP 931”), arquivada
na JUCESP e publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e (ii) no jornal “Diario
Comercial”, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acoes.

2.2 Inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

2.2.1 Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serao inscritos na JUCESP, de acordo
com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes.

2.2.2 A Emissora devera (i) observados os prazos e as disposicoes da MP 931, solicitar o registro na
JUCESP desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
(conforme abaixo definidos) contados (a) da data em que a JUCESP restabelecer a prestacao regular
dos seus servicos (reestabelecimento das atividades), ou (b) da notificacao do Agente Fiduciario sobre
o reestabelecimento das atividades, o que ocorrer primeiro; e (ii) sem prejuizo do disposto na
Clausula 8.1, inciso (i), alinea (j) desta Escritura de Emissao, entregar ao Agente Fiduciario, no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via digital devidamente
registrada contendo a chancela de registro na JUCESP do respectivo documento e eventuais
aditamentos e, em até 05 (cinco) Dias Uteis, 1 (uma) via original, contendo a chancela de registro da
JUCESP, do respectivo documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCESP.

2.2.3 Em virtude da Fianca prestada pelo Fiador em beneficio dos Debenturistas, a presente
Escritura de Emissao sera registrada no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e da Cidade de Cotia, Estado de Sao Paulo (“Cartorios de
RTD”). A Emissora devera solicitar o registro nos Cartdrios de RTD desta Escritura de Emissao e seus
eventuais aditamentos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebracéo e,
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ainda, entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do efetivo
registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos de cada Cartorio de RTD, 1 via digital
devidamente registrada contendo a chancela de registro dos devidos Cartério de RTD e, em até 05
(cinco) Dias Uteis, 1 (uma) via original, da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
registrados nos Cartorios de RTD.

2.3 Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.3.1 Nos termos do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e do artigo 6° da Instrucao
CVM 476, a Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM, por se tratar
de oferta plblica de distribuicdo de valores mobiliarios, com esforcos restritos de distribuicdo, nao
sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da comunicacao
sobre o inicio da Oferta Restrita e da comunicacao de seu encerramento a CVM, nos termos dos artigos
7°-A e 8° respectivamente, da Instrucdo CVM 476 (“Comunicacdo de Inicio” e “Comunicacido de
Encerramento”, respectivamente).

2.3.2 A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 16, inciso Il, do Codigo
ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Estruturacao, Coordenacao e Distribuicao de Ofertas
Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas PUblicas de Aquisicao de Valores Mobiliarios em vigor nesta
data (“Codigo ANBIMA”), no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de envio do comunicado
de encerramento da Oferta a CVM.

Depésito para Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletronica

2.3.3 As Debéntures serao depositadas para distribuicao no mercado primario por meio do MDA -
Modulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3.

2.3.4 AsDebéntures serdo depositadas para negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21
- Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacoes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.3.5 Nao obstante o descrito na Clausula 2.3.3 e 2.3.4 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Qualificados
(conforme definido abaixo), depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada
subscricao ou aquisicao pelos investidores, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476,
observado que referido prazo nao se aplica aos Coordenadores (conforme abaixo definido), na
hipdtese de exercicio da garantia firme, nos termos do inciso Il, artigo 13 da Instrucao CVM 476, e,
em qualquer caso, desde que a Emissora esteja cumprindo as obrigacdes de que trata o artigo 17 da
Instrucao CVM 476, devendo ser respeitadas todas as demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis. Observadas as disposicdes da Deliberacao CVM n° 849, de 31 de marco de 2020
(“Deliberacao CVM 849”), fica expressamente ressalvado que a suspensdo prevista nesta Clausula nao
se aplicara no periodo de 4 (quatro) meses a contar da data de publicacao da Deliberacao 849, nos
termos do seu item “VIII”.
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2.3.6 Sao considerados investidores qualificados aqueles definidos no artigo 9°-B da Instrucao CVM
n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucao CVM 539”), quais sejam
(“Investidores Qualificados”): (i) Investidores Profissionais (conforme definido abaixo); (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrucao CVM 539; (iii) as pessoas naturais
gue tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacées aprovadas
pela CYM como requisitos para o registro de agentes autonomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacdo a seus recursos proprios; e (iv)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
Investidores Qualificados.

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 Conforme artigo 3° do seu estatuto social, a matriz da Emissora tem por objeto social o
comércio atacadista, distribuicdo, importacdo e exportacdo de medicamentos e drogas de uso
humano, produtos farmacéuticos, insumos destinados a producdao de medicamentos e matérias
primas, de procedéncia nacional ou estrangeira; comércio atacadista, distribuicdo, importacdo e
exportacao de produtos para salude, incluindo testes diagnosticos, preservativos, artigos de uso
médico hospitalar e odontologico; e participacdo em outras sociedades, sediadas no Brasil ou no
exterior, na qualidade de socia, quotista ou acionista, como controladora ou minoritaria.

CLAUSULA QUARTA - DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos captados pela Emissora, por meio da Emissao, serdo destinados para o
investimento em uma nova fabrica da Emissora a ser localizada na regido Sudeste ou Nordeste do
Brasil.

4.2 O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora, trimestralmente, ou sempre que entender
necessario, mediante justificativa, o envio de declaracdo e documentos comprobatoérios quanto a
utilizacao dos recursos prevista na clausula 4.1 acima, obrigando-se a Emissora a fornecer referida
declaracdo e documentos comprobatorios ao Agente Fiduciario em até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da data de solicitacao.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1 Valor Total da Emissao

5.1.1. O valor total da Emissao sera de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
na Data de Emissao (conforme abaixo definida).

5.2 Valor Nominal Unitario

5.2.1 O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, sera de R$1,00 (um real) (“Valor
Nominal Unitario”).
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5.3 Data de Emissao

5.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de abril de 2020
(“Data de Emissao”).

5.4 Numero da Emissao

5.4.1 A presente Emissao representa a 3* (terceira) emissao de debéntures da Emissora.
5.5 Numero de Séries

5.5.1 A Emissao sera realizada em série Unica.

5.6 Quantidade de Debéntures

5.6.1 Serdo emitidas 250.000.000 (duzentos e cinquenta milhdes) de Debéntures.

5.7 Prazo e Data de Vencimento

5.7.1 Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido) e/ou
vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao, o prazo das Debéntures sera de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2027 (“Data de Vencimento”).

5.8 Banco Liquidante e Escriturador

5.8.1 0 banco liquidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures sera o Banco Bradesco S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n°,
Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e/ou “Escriturador”,
cuja definicao inclui qualquer outra instituicao que venha a suceder o Banco Liquidante e/ou o
Escriturador na prestacao dos servicos de banco liquidante da Emissao e/ou escriturador das
Debéntures).

5.9 Forma e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

5.9.1 As Debéntures serao emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de certificados
e/ou cautelas.

5.9.2 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

5.10 Conversibilidade

5.10.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, nao conversiveis em acdes ordinarias ou preferenciais
da Emissora.
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5.11 Espécie

5.11.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, nos termos
do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, nao contando com garantia real ou qualquer
segregacao de bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de execucao
judicial ou extrajudicial das obrigacées da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissao.

5.12 Direito de Preferéncia

5.12.1 Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricao das
Debéntures.

5.13 Repactuacdo Programada
5.13.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacado programada.
5.14 Amortizacao Programada

5.14.1 Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo e/ou
vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao, o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario sera realizado em 5 (cinco)
parcelas anuais, sempre no dia 15 de abril de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de abril
de 2023, conforme tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitario

Amortizacao Data da Amortizacao das Debéntures a ser Amortizado (%)
12 15 de abril de 2023 20,0000%
2@ 15 de abril de 2024 20,00009%
3 15 de abril de 2025 20,00009%
42 15 de abril de 2026 20,0000%
52 Data de Vencimento 20,0000%

5.15 Atualizacdo Monetaria das Debéntures

5.15.1 As Debéntures ndo terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente.
5.16 Remuneracdo das Debéntures e Pagamento da Remuneracao

5.16.1 Remuneracgao das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, incidirao juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdao acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread de 1,30% (um
inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
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(“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracao”) sendo que, caso a Emissora realize uma
oferta publica inicial de acdes de sua emissao (“IPO”), nos termos da Instrucao da CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), com volume minimo equivalente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) com um consequente aumento do capital social da Emissora
decorrente do IPO no mesmo valor e respectiva integralizacdo, a Remuneracao, a partir, inclusive,
da Data de Pagamento da Remuneracédo imediatamente posterior a data de divulgacdo do anincio de
encerramento do IPO, passara a corresponder a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa
DI, acrescida exponencialmente de uma Sobretaxa de 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Step Down”), comprometendo-se a
Emissora a comunicar a B3, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da Data de Pagamento da Remuneracdo a partir da qual estara vigente a nova
Remuneracdo, a alteracdo do percentual da Remuneracdo ocorrera independentemente de
Assembleia Geral de Debenturistas ou alteracdo desta Escritura de Emissdo. A Remuneracéo sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a primeira
Data de Integralizacao (conforme abaixo definida), ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente subsequente, exclusive, de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:
Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data

de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 +TDI, )
k-1
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onde:
n = nimero total de Taxas DI, consideradas no calculo do ativo.

TDI, = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, = <D1k+1)n 1
= \100

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, utilizada com 2 (duas)
casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurada conforme formula abaixo:

n

spread . 1j252

FatorSpread = [

100
onde:
spread =1,3000;
n = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio

ou data de pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive,
e a data do calculo, exclusive, sendo “n” um nimero inteiro.

Observacoes:

O fator resultante da expressao [1+ TDI,] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1+ TDI,] sendo que, a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario,

e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

5.16.1.1. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.
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5.16.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de quaisquer
obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizado, em sua substituicao, para
apuracao do “TDI”, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI respectiva.

5.16.1.3. Na hipdtese de auséncia de apuracédo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracio e/ou divulgacio (“Periodo de Auséncia de
Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extincao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao
judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma
e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acoes e nesta Escritura de Emissao),
para que os Debenturistas definam, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisao Conjunta
BACEN/CVM n.° 13, de 14 de marco de 2003 (“Decisao Conjunta BACEN/CVM 13”), e/ou a
regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros
utilizados em operacoes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacao desse
novo parametro de remuneracdo das Debéntures, sera utilizado, para o calculo do valor da
Remuneracao, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.16.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada e a
Taxa DI, a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizada para o calculo da Remuneracao desde o dia
de sua indisponibilidade.

5.16.1.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, nao haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco) das
Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), a Emissora devera resgatar antecipadamente
e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacao da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate e
consequente cancelamento, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao ou
a data de pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Nesse caso, para calculo da Remuneracdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a
Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.16.2 Data de Pagamento da Remuneragao

5.16.2.1 Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizacao Extraordinaria (conforme abaixo definida) e/ou vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, a Remuneracao sera
paga semestralmente, sem caréncia, no dia 15 dos meses de abril e outubro, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2020 e, o ultimo, na Data de Vencimento (cada uma das datas, “Data
de Pagamento da Remuneracao”), conforme indicado abaixo:
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Parcela Data de Pagamento da Remuneracao
12 15 de outubro de 2020
2@ 15 de abril de 2021
3@ 15 de outubro de 2021
42 15 de abril de 2022
52 15 de outubro de 2022
62 15 de abril de 2023
72 15 de outubro de 2023
8?2 15 de abril de 2024
92 15 de outubro de 2024
102 15 de abril de 2025
112 15 de outubro de 2025
128 15 de abril de 2026
132 15 de outubro de 2026
142 Data de Vencimento

5.17 Forma de Subscricdo e de Integralizacao e Preco de Integralizacao

5.17.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3,
observado o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo definido). O preco de subscricao das Debéntures
(i) na primeira Data de Integralizacdo, sera o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de
Integralizacao posteriores a primeira Data de Integralizacao sera o Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da
efetiva integralizacdo (“Preco de Integralizacdo”). A integralizacdo das Debéntures sera a vista e em
moeda corrente nacional no ato da subscricdo. O Preco de Integralizagao podera ser acrescido de agio
ou desagio na Data de Integralizacdo, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures em cada Data de Integralizacao.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se “Data de Integralizacao” a data em que
ocorrera a subscricdo e a integralizacdo das Debéntures.

5.18 Oferta de Resgate Antecipado

5.18.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, e a qualquer tempo a partir da Data de Emissao,
realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures, devendo ser enderecada a todos os
Debenturistas, sem distincao, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas para
aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condicbes previstos nesta Escritura de Emissao, bem como com a legislacao e
regulamentacao aplicaveis (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”).
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5.18.2 a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de comunicacao
individual aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicacao de anlncio
aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.26 abaixo, com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”), o qual devera descrever os
termos e condicoes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, incluindo, mas sem limitacao, (a)
se a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo sera total ou parcial; (b) se a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo estara condicionada a aceitacdo de um percentual minimo de titulares de
Debéntures; (c) o valor do prémio de resgate, caso exista, que nao podera ser negativo; (d) a data
efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que devera ser
obrigatoriamente um Dia Util; (e) a forma de manifestacio a Emissora pelos Debenturistas que
optarem pela adesdao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; e (f) demais informacoes
necessarias para tomada de decisao pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate das
Debéntures.

5.18.3 O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracdo a época em
vigor, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento
de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive),
acrescida dos Encargos Moratérios, e de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures e de prémio de resgate que venha a ser oferecido no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, se for o caso.

5.18.4 Apos a comunicacgao ou publicacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os
Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo deverdo se
manifestar nesse sentido a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a
ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo para se manifestarem
formalmente perante a Emissora, findo o qual, conforme estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, a Emissora devera proceder a liquidacao da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (ressalvados os casos em
que, exclusivamente por questdes operacionais, a liquidacdo das Debéntures objeto da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo tiver de ocorrer em datas distintas), observado que a Emissora
somente devera resgatar a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos
titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

5.18.5 A Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado, data
essa que devera ser no maximo 4 (quatro) Dias Uteis apos a data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; e (b) comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante da
Emissdo e a B3 a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado.

5.18.6 Todas as Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo serao canceladas.
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5.18.7 Caso, em uma Oferta de Resgate Antecipado Facultativo parcial, se verifique a adesao de
Debéntures representando um volume maior que as Debéntures que poderao ser resgatadas, com base
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, devera ser realizado procedimento de sorteio,
a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no artigo 55, §2°, da Lei das Sociedades
por Acées.

5.18.8 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo sera realizado por meio da B3, com relacdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3 ou por meio do Escriturador, com relacdo as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.18.9 A data do efetivo resgate das Debéntures devera ser, obrigatoriamente, um Dia Util.
5.19 Resgate Antecipado Facultativo

5.19.1 Sujeito ao atendimento das condicbes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a
partir da Data de Emissao, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado
o resgate parcial), com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo”).

5.19.2 O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio de publicacdo de anincio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da
data prevista para a efetivacao do Resgate Antecipado Facultativo, os quais deverao indicar (i) a data
efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo integral das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, que devera ser obrigatoriamente 1 (um) Dia Util; e (ii) as demais informacdes
necessarias para a realizacao do Resgate Antecipado Facultativo.

5.19.3 O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da Remuneracdo a época em vigor, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacao ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso,
e demais encargos devidos e nao pagos, até a data do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do
Resgate Antecipado”), acrescidos de um prémio flat conforme definido pela tabela abaixo (“Prémio
Resgate”). O Prémio Resgate incidira sobre o Valor do Resgate Antecipado.

Data Prémio Resgate
Da Data de emissao até 15 de abril de 2021 (exclusive) 1,15%
De 15 de abril de 2021 (inclusive) até 15 de abril de 2022 (exclusive). 0,95%
De 15 de abril de 2022 (inclusive) até 15 de abril de 2023 (exclusive) 0,80%
De 15 de abril de 2023 (inclusive) até 15 de abril de 2024 (exclusive) 0,65%
De 15 de abril de 2024 (inclusive) até 15 de abril de 2025 (exclusive) 0,55%
De 15 de abril de 2025 (inclusive) até 15 de abril de 2026 (exclusive) 0,40%
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De 15 de abril de 2026 (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive) ‘ 0,30%

5.19.4 Caso a data de pagamento do Prémio de Resgate venha a ocorrer em uma das datas previstas
para o pagamento da amortizacao programada das Debéntures, e/ou em uma das Datas de Pagamento
da Remuneracao, o Valor do Resgate Antecipado devera ser calculado considerando o saldo do Valor
Nominal Unitario apds o pagamento da amortizacao programada das Debéntures e a propria data do
Resgate Antecipado como Ultima Data de Pagamento da Remuneracao.

5.19.5 O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado Facultativo sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que
nao estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.19.6 A B3 devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o Debenturista for notificado
sobre o Resgate Antecipado Facultativo.

5.20. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.20.1 Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a
partir da Data de Emissdo, realizar amortizagdes antecipadas sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria”).

5.20.2 A Amortizacdo Extraordinaria sera realizada por meio de publicacdo de anlncio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da
data prevista para a efetivacdo da Amortizacdo Extraordinaria, os quais deverao indicar (i) a data
efetiva para a Amortizacdo Extraordinaria e pagamento aos Debenturistas, que devera ser
obrigatoriamente 1 (um) Dia Util; e (ii) as demais informacdes necessarias para a realizacdo da
Amortizacao Extraordinaria.

5.20.3 O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizacdo Extraordinaria sera
equivalente a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem amortizadas,
limitada a 98% (noventa e oito por cento), acrescido da Remuneracdo a época em vigor, calculada
pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao ou da Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos devidos e nao pagos, até
a data da Amortizacdo Extraordinaria (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria”), acrescidos de um
prémio flat conforme definido pela tabela abaixo (“Prémio Amortizacdo Extraordinaria”). O Prémio
Amortizacao Extraordinaria incidira sobre o Valor da Amortizacdo Extraordinaria:

Data Prémio =
Amortizacao
Da Data de emissao até 15 de abril de 2021 (exclusive) 1,15%
De 15 de abril de 2021 (inclusive) até 15 de abril de 2022 (exclusive). 0,95%
De 15 de abril de 2022 (inclusive) até 15 de abril de 2023 (exclusive) 0,80%

TEXT - 51888235v25 11596.8 14




Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

De 15 de abril de 2023 (inclusive) até 15 de abril de 2024 (exclusive) 0,65%
De 15 de abril de 2024 (inclusive) até 15 de abril de 2025 (exclusive) 0,55%
De 15 de abril de 2025 (inclusive) até 15 de abril de 2026 (exclusive) 0,40%
De 15 de abril de 2026 (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive) 0,30%

5.20.4 O pagamento das Debéntures a serem amortizadas extraordinariamente por meio da
Amortizacao Extraordinaria sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante deposito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que
nao estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.20.5 A B3 devera ser notificada pela Emissora com, no minimo, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia
a Amortizacao Extraordinaria.

5.20.6 Caso a Amortizacao Extraordinaria venha a ocorrer em uma das datas previstas para
o pagamento da amortizacdo programada das Debéntures, e/ou em uma das Datas de Pagamento da
Remuneracao, o Valor da Amortizacao Extraordinaria devera ser calculado considerando o saldo do
Valor Nominal Unitario apos o pagamento da amortizacao programada das Debéntures e a propria
data da Amortizacao Extraordinaria como a ultima Data de Pagamento da Remuneracao.

5.21.  Aquisicao Facultativa

5.21.2. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, desde que observe as regras expedidas pela CVM
na Instrucao da CVM n° 620, de 17 de marco de 2020 (“Instrucao CVM 620”), devendo constar do
relatorio da administracdo e das demonstragées financeiras da Emissora, nos termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 620. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderao, a
critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restricoes impostas pela Instrucao CVM 476. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

5.22. Local de Pagamento

5.22.2. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao serao realizados pela Emissora, (i) no
que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneracdo e aos Encargos
Moratorios, e com relacao as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio
da B3; ou (ii) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do
Escriturador ou, com relacao aos pagamentos que nao possam ser realizados por meio do Escriturador,
na sede da Emissora, conforme o caso. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao, os titulares das Debéntures no encerramento
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento da Remuneracéo.

5.23. Prorrogacao dos Prazos
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5.23.2. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
seu vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos.

5.23.3. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissao,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio
da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria que nao seja realizada por meio da B3,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, e que nao seja sabado ou domingo ou feriado declarado nacional; e (iii) com relacao a qualquer
obrigacdo nao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia que nao seja sabado ou
domingo ou feriado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

5.24, Encargos Moratoérios

5.24.2. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, adicionalmente ao pagamento da Remuneracao,
incidirao, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificacao ou
interpelacao judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratorios”).

5.25. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.25.2. 0O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigaces pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de Remuneracao e/ou
Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.26.  Publicidade

5.26.2. Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem
a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério razoavel da Emissora,
deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP e no jornal “Diario
Comercial”, utilizados pela Emissora para efetuar as publicacoes ordenadas pela Lei das Sociedades
por Acoes. A Emissora podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulacao que
seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente
Fiduciario e a publicacdo, na forma e de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo
3°, do artigo 289, da Lei das Sociedades por Acoes, podendo os Debenturistas verificar com o Agente
Fiduciario sobre a eventual alteracédo do jornal de publicacao.

5.27. Fundo de Liquidez e Estabilizacao

5.27.2. Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou contrato de estabilizacdo de
precos para as Debéntures.
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5.28. Fundo de Amortizacao
5.28.2. Nao sera constituido fundo de amortizacao para a presente Emissao.
5.29. Fianca

5.29.2. Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigacdes, principais e
acessorias, da Emissora, previstas nesta Escritura de Emissao, as Debéntures contarao com garantia
fidejussoria ("Fianca").

5.29.3. O Fiador presta, neste ato, fianca em favor dos Debenturistas, obrigando-se, solidariamente
com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, na qualidade de
fiador e principal pagador e, solidariamente com a Emissora, responsavel na forma do artigo 275 e
seguintes, bem como do artigo 818 e seguintes do Codigo Civil, por todas as obrigacoes e pelo
pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo, mas nao se
limitando, ao pagamento integral do Valor Nominal Unitario, da Remuneracao incidente sobre as
Debéntures, dos encargos moratorios, multas, penalidades, despesas e custas devidos pela Emissora,
nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao, remuneracao do Agente Fiduciario, do Banco
Liquidante, do Escriturador, verbas indenizatdrias, bem como, quando houver, gastos com honorarios
advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes judiciais ou medidas extrajudiciais
propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas, desde que, em quaisquer dos casos,
as pertinentes despesas sejam devidamente comprovadas ("Obrigacdes Afiancadas”), e renunciando
neste ato expressamente aos beneficios de ordem, divisdo e quaisquer direitos e faculdades e
exoneracao, de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 821, 827, 830,
834, 835, 837, 838 e 839, todos do Codigo Civil, e artigos 130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de marco
de 2015 (“Codigo de Processo Civil”).

5.29.4. O Agente Fiduciario comunicara ao Fiador a falta de pagamento ou o inadimplemento de
qualquer obrigacao pela Emissora em até 1 (um) Dia Util da data de descumprimento e/ou pagamento
respectiva, observado o respectivo prazo de cura, caso aplicavel, de qualquer valor devido pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo, mas nao se limitando aos montantes
devidos aos Debenturistas a titulo de amortizacao, Remuneracao ou encargos de qualquer natureza,
ou ainda aqueles devidos ao Agente Fiduciario. Os pagamentos serao realizados pelo Fiador, no prazo
de até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir do recebimento da comunicacdo do Agente Fiduciario,
fora do ambito da B3 e diretamente a favor dos Debenturistas.

5.29.5. A Fianca é prestada no ambito desta Escritura de Emissao independentemente de quaisquer
outras garantias que os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.

5.29.6. A Fianca entrara em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida e vigente em todos os
seus termos até a data do pagamento integral das Obrigaces Afiancadas quer seja pela Emissora ou
pelo Fiador. O Fiador desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Codigo
Civil, a data do pagamento integral das Obrigacdes Afiancadas.

5.29.7. A Fianca permanecera vélida e plenamente eficaz em caso de aditamento, alteracdes e/ou
quaisquer outras alteracoes de suas condicoes fixadas nas Debéntures e na Escritura de Emissao ou
ainda caso o Fiador deixe de ser acionista da Emissora.
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5.29.8. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas
guantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo das Obrigacdes Afiancadas.

5.29.9. O Fiador desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por
qualquer valor por eles honrado nos termos da Fianca apds os Debenturistas terem recebido todos os
valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.2 e 6.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacoes constantes desta Escritura de Emissao,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacao, judicial ou extrajudicial na ocorréncia das
hipoteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento

Antecipado”):

6.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das
obrigacoes decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicando-se o disposto na Clausula 6.3 abaixo:

(i) descumprimento, pela Emissora ou pelo Fiador de qualquer obrigacdo pecuniaria aos
Debenturistas, na respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo inadimplemento;

(ii) caso ocorra (a) a dissolucao ou a liquidacao da Emissora e/ou de suas “Controladas
Relevantes” (assim entendidas como aquelas que possuam EBITDA (conforme
definido abaixo) em montante igual ou superior a 20% (vinte por cento) do EBITDA
(conforme definido abaixo) consolidado da Emissora; (b) a decretacao de faléncia
da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes e/ou controladoras; (c) o pedido
de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por suas Controladas Relevantes e/ou
controladoras; (d) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora
e/ou de suas Controladas Relevantes e/ou controladoras e nao devidamente
solucionado, por meio de pagamento ou depdsito, rejeicao do pedido, suspensao dos
efeitos da declaracao de faléncia, ou por outro meio, nos prazos aplicaveis; (e) a
apresentacao de pedido, por parte da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes
e/ou controladoras, de plano de recuperacao extrajudicial ou qualquer outra
modalidade de concurso de credores prevista em lei especifica, a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; (f) o ingresso pela Emissora e/ou por suas
Controladas Relevantes e/ou controladoras em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; ou (g) qualquer evento
analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora e/ou de suas Controladas
Relevantes e/ou controladoras, incluindo acordo de credores, nos termos da
legislacao aplicavel. ;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa oriunda de
decisao judicial de natureza condenatoria, contra a Emissora ou contra o Fiador, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de
reais), ou seu equivalente em outra moeda;

vencimento antecipado de obrigacdes de natureza financeira a que esteja sujeita a
Emissora ou o Fiador, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora ou pelo
Fiador por meio de operacdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, com valor individual ou agregado, igual ou superior a RS 8.000.000,00
(oito milhoes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos desta Escritura de Emissao;

questionamento judicial, pela Emissora, pelo Fiador, respectivos controladores, por
qualquer sociedade controlada (conforme definicao de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes) e/ou por qualquer coligada da Emissora, desta
Escritura de Emissao;

realizacao, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora ou do
Fiador, ou as acoes do capital social da Emissora;

alteracao no controle acionario direto ou indireto da Emissora, conforme definido
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto se o controle
indireto final for mantido pelo Fiador;

alteracdo do tipo societario da Emissora, mas ndo limitado a transformacao da
Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acdes;

transferéncia, promessa de transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa
de cessao a terceiros, pela Emissora, das obrigacoes assumidas nesta Escritura de
Emissao;

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de
Emissao, por meio de lei, decreto, ato normativo ou qualquer outro expediente
legal, regulamentar ou administrativo, bem como em decorréncia de qualquer
decisao judicial definitiva ou arbitral final;

comprovacao de que qualquer das declaracoes prestadas pela Emissora e/ou pelo
Fiador, conforme o caso, nesta Escritura de Emissao é falsa, enganosa,
inconsistente, omissa ou incorreta na data de sua prestacao;

reducao do capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3°
do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes;
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(xiii) distribuicao e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicbes de lucros aos acionistas da Emissora,
exceto pelos dividendos obrigatérios de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro do
exercicio anterior, conforme previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes, nos termos do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissao;

(xiv) cessao, venda e/ou qualquer forma de alienacao (“Alienacao”) pela Emissora por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de bens do ativo nao-circulante da
Emissora cujo valor individual ou agregado seja superior a 20% (vinte por cento) do
ativo total da Emissora (conforme apurado com base na demonstracao financeira da
Emissora mais recente, divulgada anteriormente a respectiva Alienacao);

(xv) constituicido de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor, alienacdo
fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcao de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus")) sobre
ativo(s) da Emissora, exceto: (a) por Onus existentes na Data de Emissao; ou (b) por
Onus constituidos em decorréncia de renovacées ou substituicées ou repactuacoes,
totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre o ativo que ja garantia a divida renovada,
substituida ou repactuada na Data de Emissao;

(xvi) caso a Fianca, por qualquer motivo, venha a deixar de ser valida ou de ser oponivel
em relacao ao Fiador, ou, ainda, caso a Emissora, o Fiador ou quaisquer terceiros
tentem praticar ou interpor, ou pratiquem ou interponham, quaisquer atos ou
medidas, judiciais ou extrajudiciais, que objetivem anular, questionar, revisar,
cancelar, repudiar, suspender ou invalidar a Fianca e/ou quaisquer das obrigacoes
do Fiador nos termos da presente Escritura de Emissao, ressalvados, no caso de atos
praticados ou interpostos por terceiros, aqueles cujos efeitos nao tenham sido
suspensos ou sanados em até 7 (sete) Dias Uteis pela Emissora e/ou pelo Fiador; e

(xvii) Caso a Emissora, antes da liquidacao integral das obrigacdes objeto desta Escritura
de Emissao, efetue o pagamento de quaisquer instrumentos representativos de
divida firmados pela Emissora em beneficio de seus acionistas ou qualquer outro
veiculo, cujos acionistas utilizem para o referido fim, inclusive fundos de
investimentos, incluindo, mas nédo se limitando a: emissdo privada de debéntures,
emissao de debéntures conversiveis em acoes privada, por oferta publica restrita ou
mutuo, conforme melhor aprouver para a Emissora (“Instrumentos de Divida”),
sendo certo que os termos e condicdes de referidos Instrumentos de Divida sempre
deverao estar subordinados a liquidacao integral das Debéntures.

6.1.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado nado automatico que podem acarretar o
vencimento das obrigacoes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.4
abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

descumprimento, pela Emissora ou pelo Fiador, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que a Emissora tomar conhecimento do descumprimento,
exceto se outro prazo houver sido estabelecido nos termos desta Escritura de
Emissao;

sem prejuizo do disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acodes,
incorporacao da Emissora por outra sociedade, cisao, fusao ou incorporacao de agcoes
da Emissora, exceto nos casos em que nao haja alteracao do controle indireto da
Emissora;

inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigacdo pecuniaria em
qualquer acordo do qual a Emissora e/ou o Fiador seja parte como devedor(a) ou
garantidor(a), cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$8.000.000,00
(oito milhdes de reais), ou seu equivalente em outra moeda, exceto se sanado dentro
de eventual prazo de cura existente no contrato da respectiva divida ou obrigacao;

se houver alteracdao do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas
atividades preponderantes;

insolvéncia ou morte do Fiador;

descumprimento das Leis Anticorrupcdo (conforme definido abaixo) e/ou das Leis
Ambientais e Trabalhistas (conforme definido abaixo), desde que comprovado por
meio de decissao judicial, ainda que em primeira instancia, em relacao as quais nao
tenha sido obtido efeito suspensivo, proferida em face da Emissora pelo juizo
competente, exceto para descumprimentos envolvendo matérias relativas a
trabalho escravo, mao de obra infantil e incentivo a prostituicao, situacdes nas quais
0 vencimento antecipado sera caracterizado a partir da instauracdo de
procedimento administrativo para apuracao dos fatos.

descumprimento pela Emissora da manutencao do seguinte indice financeiro no
limite abaixo estabelecido nas datas das suas respectivas Demonstracdes Financeiras
anuais e consolidadas, sendo que a primeira verificacao para fins deste subitem
ocorrera com relacao ao exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2020 (“indice
Financeiro”):

0 indice obtido da divisao da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA
(conforme definido abaixo) devera ser menor que 2,50 (dois inteiros e cinquenta
centésimos),

Onde:
“Divida Liquida” significa a subtracao da Divida Bruta pelo Disponivel;

“Divida Bruta” significa a soma de empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazo;
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“Disponivel” significa a soma do caixa e dos equivalentes de caixa; e

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, impostos sobre o lucro
corrente e diferido, resultados financeiros, depreciacao e amortizacao.

Caso seja editada nova lei ou ato normativo que altere a metodologia de apuracao
contabil no Brasil a partir da presente data, tais alteracdes serdo obrigatoriamente
desconsideradas para fins de calculo do EBITDA, prevalecendo a regra contabil em
vigor nesta data

(viii) nao obtencao, nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacbes, subvencodes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, pela
Emissora, e desde que implique na interrupcao ou suspensao de 15% (quinze por
cento) ou mais da receita da Emissora, tomando como base a demonstracao
financeira do exercicio corrente; e

(ix) protesto de titulos contra a Emissora ou contra o Fiador cujo valor ndo pago,
individual ou agregado, ultrapasse R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da notificacao do protesto, for validamente comprovado
pela Emissora ao Agente Fiduciario, que (a) o protesto foi cancelado ou sustado ou
objeto de medida judicial que o tenha suspendido; (b) tenha sido apresentada
garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario; ou (c) o protesto foi pago.

6.2. Os valores indicados nesta Clausula Sexta serao corrigidos anualmente, de acordo com a
variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), a partir da Data de
Emissao.

6.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.1
acima, nao sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial.

6.4. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.2 acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento em
que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a realizar-se nos prazos e demais
condicoes descritas na Clausula Décima abaixo, para deliberar sobre a eventual ndo decretacao de
vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissao.

6.5. Nas Assembleias Gerais de Debenturistas tratadas na Clausula 6.4 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento), das Debéntures em Circulacdo, poderdo
decidir por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emissao, sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.
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6.5.1. Na hipdtese da nédo instalacdo, em segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionadas na Clausula 6.4, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas
as obrigacoes decorrentes das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

6.6. Em caso de declaracao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao, ou
desde a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que (a) nas hipoteses previstas na Clausula 6.1.2, for declarado
o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures; ou (b) nas hipoteses previstas
na Clausula 6.1.1, a Emissora tomar conhecimento da declaracdo de vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes das Debéntures, fora do ambito da B3, mediante comunicagao por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no endereco constante da Clausula Doze desta
Escritura de Emissao ou por meio de correio eletronico, com confirmacao de recebimento enviado ao
endereco constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissao, sob pena de, em nao o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

6.7. Caso o resgate da totalidade das Debéntures previsto no item 6.6 acima seja realizado por
meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o
Agente Fiduciario, sobre o referido resgate, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
data estipulada para a sua realizacao.

6.8. Em qualquer caso, a B3 devera ser comunicada imediatamente, por meio de correspondéncia
encaminhada pelo Agente Fiduciario, da declaracao de vencimento antecipado das Debéntures, bem
como da realizacdo do referido evento. O Escriturador, quando as Debéntures ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, devera ser comunicado, por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, da realizagao do referido evento, com
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do referido pagamento.

CLAUSULA SETIMA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
7.1 Colocacéao e Procedimento de Distribuicdo

7.1.1 As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuicao,
nos termos da Instrucao CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacao, para o montante total
da Emissdao de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), com a intermediacao de
instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios responsaveis pela
distribuicdo das Debéntures (“Coordenadores”), sendo uma dentre elas designada como instituicdo
intermediaria lider nos termos da regulamentacao aplicavel (“Coordenador Lider”), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuic@o Publica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série
Unica, da 39 (Terceira) Emissdo da Blau Farmacéutica S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”).
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7.1.2 0 plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrucao CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar conjuntamente,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricao ou aquisicao
por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

7.1.3 Nos termos da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita sera destinada a Investidores Profissionais
e, para fins da Oferta Restrita, serao considerados “Investidores Profissionais” aqueles investidores
referidos no artigo 9°-A da Instrucao da CVM 539, observado que os fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdao considerados como um Unico investidor, para os fins dos limites previstos na Clausula
7.1.2 acima.

7.1.4 No ato de subscricdo das Debéntures, os Investidores Profissionais assinardo declaracdo
atestando que efetuaram sua propria analise com relacao a capacidade de pagamento da Emissora e
atestando sua condicao de Investidor Profissional, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucao CVM 539,
e que estao cientes, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta Restrita nao foi registrada perante a
CVM e que podera vir a ser registrada na ANBIMA apenas para fins de informacao de base de dados,
nos termos da Clausula 2.3.2 acima, desde que expedidas diretrizes especificas pela ANBIMA até a
data do envio da Comunicacédo de Encerramento a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricoes
de negociacao previstas na regulamentacao aplicavel e nesta Escritura de Emissdo, devendo, ainda,
por meio de tal declaracao, manifestar sua concordancia expressa a todos os termos e condicdes desta
Escritura de Emissao.

7.1.5 A Emissora obriga-se a: (i) nao contatar ou fornecer informacoes acerca da Oferta Restrita a
qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (ii)
informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato
que receba de potenciais Investidores Profissionais que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se desde ja a ndao tomar qualquer providéncia em relacao aos referidos
potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

7.1.6 Nao existirao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, independentemente da ordem cronoldgica.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO FIADOR
8.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, a Emissora esta obrigada a:
(i) Disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(@) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
(1) copia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes; (2) declaracao assinada pelos representantes legais da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (A) que permanecem
validas as disposicoes contidas na Escritura de Emissdo; (B) a nao ocorréncia de
qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente

TEXT - 51888235v25 11596.8 24




Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Fiduciario; (C) o cumprimento da obrigacdo de manutencao de departamento
capacitado para atender os Debenturistas; e (D) que nao foram praticados atos
em desacordo com o seu estatuto social; (3) copia de qualquer comunicacao feita
pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua administracdo e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdao ou contas da
Emissora, sendo que esta obrigacdo ndo sera aplicavel a comunicacoes (A) que
ndo tenham implicacdo direta relevante sobre as Debéntures; ou (B) nas quais
haja dever de sigilo por parte da Emissora; e (4) copia do relatorio especifico de
apuracao do indice Financeiro elaborado pela Emissora, contendo a meméria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para sua obtencao, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo
este solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios;

copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do Conselho de Administracao da Emissora que
devam ser arquivadas na JUCESP e, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos sua publicacdo no DOESP e no
“Diario Comercial” ou, se nao forem publicados, da data em que forem
registrados;

em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitacdo, qualquer informacéo relevante
para a presente Emissao sobre a Emissora que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario, exceto quando se tratar de
informacao sujeita a confidencialidade, neste caso, devidamente justificada por
escrito pela Emissora;

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da respectiva data de recebimento pela Emissora da solicitacao do Agente
Fiduciario nesse sentido, observado o disposto na Clausula 12.1 abaixo;

notificar o Agente Fiduciario prestando informacdes a respeito da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da sua ocorréncia;

em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em qualquer efeito adverso relevante, (1) na situacdo economica,
financeira, operacional ou de outra natureza da Emissora, nos seus negdcios,
bens, ativos, resultados operacionais e/ou perspectivas; (2) no pontual
cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas,
nos termos desta Escritura de Emissao; e/ou (3) nos seus poderes ou capacidade
juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigacoes nos
termos desta Escritura de Emissao e/ou dos demais documentos que instruem a
Emissao e a Oferta Restrita, conforme aplicavel (“Efeito Adverso Relevante”);
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(g) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e
condicoes previstos nesta Escritura de Emissdao, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;

(h) enviar os atos societarios, os dados financeiros da Emissora e o organograma de
seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as coligadas e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informacdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario
para a realizacao do relatorio citado na Clausula 9.7 0, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na Clausula 9.7(xiv);

(i) ematé 1 (um) Dia Util apds a sua divulgacdo, enviar o an(incio de encerramento
relativo ao IPO; e

(j) Observadas as disposicoes da MP 931, apresentar o comprovante de registro da
RCA da Emissora e desta Escritura de Emissao na JUCESP, no prazo de até 30
(trinta) dias contados (i) da data em que a JUCESP restabelecer a prestacao
regular dos seus servicos (reestabelecimento das atividades), ou (ii) da
notificacdo do Agente Fiduciario sobre o reestabelecimento das atividades, o que
ocorrer primeiro, sem prejuizo do disposto no item (ii) da Clausula 2.2.2 desta
Escritura de Emissao.

Apresentar imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario as decisGes
tomadas pela Emissora com relacao a seus resultados operacionais, atividades
comerciais ou de qualquer outra natureza considerados relevantes, nos termos da
regulamentacao expedida pela CVM;

Comunicar aos Debenturistas, ao Agente Fiduciario e/ou as autoridades cabiveis,
conforme aplicavel, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacoes que sejam de
seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obrigacdes assumidas no ambito da Emissdo, no todo ou em
parte;

Comunicar imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario qualquer alteracao
relevante em sua condicdo financeira, societaria, operacional, juridica e/ou
reputacional, que possa afetar a decisao, por parte dos investidores, de adquirir as
Debéntures;

Manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante o
seu prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

Elaborar e/ou analisar, conforme aplicavel, com o auxilio dos seus Assessores Legais,
(@) a documentacédo necessaria para o devido registro da Oferta Restrita na ANBIMA e
(b) o Sumario de Debéntures, nos termos do Codigo ANBIMA;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

preparar e divulgar as demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio, em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM, conforme aplicaveis, de forma
a representar corretamente a posicao financeira da Emissora nas datas de sua
divulgacao;

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

divulgar suas demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no item (vii) em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicdes da Instrucao da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdao CVYM 358”) no tocante a dever de sigilo e vedacoes a negociacio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrucao CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider;

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio anual e demais
comunicacbes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento,
observado ainda o disposto no item (x) acima;

cumprir todas as normas e regulamentos (inclusive pertinentes a autorregulacao)
relacionados a Emissdao e a Oferta Restrita, incluindo, mas nao se limitando aqueles
previstos no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, bem como as demais normas e
regulamentos da CVM, da B3 e da ANBIMA, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora, conforme o caso, e do mercado;

obter e manter validas, vigentes e regulares outorgas, alvaras e/ou as licencas e/ou
aprovacoes necessarias, inclusive ambientais, ao desenvolvimento das atividades da
Emissora, exceto no que se referir as licencas e/ou as aprovacdées em processo de
renovacao tempestiva e/ou matérias que estejam sendo discutidas de boa-fé pela
Emissora, conforme o caso, nas esferas judicial ou administrativa, cuja exigibilidade
esteja suspensa ;

(xviii) contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as

expensas da Emissora, os prestadores de servicos inerentes as obrigacoes previstas nos
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(xix)

(xx)

(xxi)

documentos da Emissao e da Oferta Restrita, incluindo, mas nao se limitando, ao Banco
Liquidante, Escriturador, o Agente Fiduciario, e o ambiente de negociacdo das
Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

efetuar recolhimento de quaisquer impostos, tributos ou contribuicoes (“Tributos”) que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da
Emissora, exceto por aqueles que venham a ser questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa;

manter, em adequado funcionamento, drgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os orgaos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicoes financeiras autorizadas para
a prestacao desse servico;

convocar, nos termos da Clausula Décima abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a Emissao, com a Oferta Restrita, e com as Debéntures, caso o Agente Fiduciario
deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nao o faca;

(xxii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xxiii) efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitacao por escrito do reembolso

de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos
e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios razoaveis e outras
despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(xxiv) tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicao das

(xxv)

Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3; (b) de registro e
de publicacado dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emissao, seus
eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (c) de contratacao do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societarias e
governamentais, exigidas: (a) para o curso normal dos negocios da Emissora, (b) para a
validade ou exequibilidade das Debéntures; e (c) para o fiel, pontual e integral
cumprimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures;

(xxvi) cumprir todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao;

(xxvii)manter uma estrutura adequada de contratos operacionais relevantes, os quais dao a

Emissora condicao fundamental da continuidade do funcionamento;

(xxviii) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto

social;
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(xxix) abster-se, até a divulgacdao do Comunicado de Encerramento, de (a) divulgar ao publico

(xxx)

informacdes referentes a Emissdo e/ou a Oferta Restrita, exceto em relacdo as
informacdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da Emissora,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacao transmitida,
incluindo, mas nao se limitando ao disposto no artigo 48 da Instrucao CVM 400; (b)
utilizar as informacoes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacdo da Emissao; e (c) negociar valores mobiliarios de sua
emissao da mesma espécie objeto da Emissao no mercado secundario, salvo nos termos
previstos no inciso Il do artigo 48 da Instrucao CVM 400;

cumprir as leis e regulamentos aplicaveis as suas atividades regulares, exceto com
relacdo aquelas matérias que forem objeto de discussdo de boa-fé em processos
administrativos e/ou judiciais que tenham efeito suspensivo ou por situacdes cobertas
por processo regular de licenciamento;

(xxxi) cumprir a legislacao pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do

(xxxii)

CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a legislacao relativa a nao
utilizacao de mao de obra infantil e/ou em condicdes analogas as de escravo e incentivo
a prostituicdo, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgaos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais (exceto por aquelas determinacdes questionadas
de boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas, cujos efeitos estejam sob efeito
suspensivo ou por situacdes cobertas por processo regular de licenciamento ambiental),
bem como adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social (“Leis Ambientais e Trabalhistas”);

cumprir a legislacao e regulamentacao ambiental necessarias a
operacao de suas atividades, exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
judiciais e/ou administrativas em relacao as quais tenha sido obtido efeito suspensivo
ou por situacoes cobertas por processo regular de licenciamento ambiental ou (b) pelas
infracoes imputadas a Emissora que estejam sendo defendidas ou discutidas de boa-fé
pela Emissora e que tenham a sua exigibilidade suspensa;

(xxxiii) observar, cumprir e fazer com que suas controladas, coligadas,

seus respectivos acionistas, membros do conselho de administracao, diretores,
funcionarios, e eventuais subcontratados no ambito da Emissdo, observem e cumpram
as normas relativas a atos de corrupcao em geral, nacionais e estrangeiras, incluindo,
mas nao se limitando ao Decreto-lei n° 2.848, de 07 de dezembro de 1940, a Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015 e, desde
que aplicavel, ao U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e ao UK Bribery Act (“Leis
Anticorrupcao”), devendo, ainda (a) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem o integral cumprimento das Leis Anticorrupcao; (b) dar pleno conhecimento
das Leis Anticorrupcao a todos os profissionais com os quais venha a se relacionar; (c)
abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a Administracao
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Publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
ndo; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado as aludidas
Leis Anticorrupcao, comunicar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiduciario,
quando do conhecimento de tal ato ou fato;

(xxxiv) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissao e a
Oferta Restrita nao sejam empregados pela Emissora, seus diretores e membros do
conselno de administracdo, no estrito exercicio das respectivas funcoes de
administradores da Emissora (a) para o pagamento de contribuicdes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a
atividade politica; (b) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) em acao destinada a facilitar uma
oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doacao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer
oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por
um governo ou organizacao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcao
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer acao politica ou obter uma vantagem indevida com violacao a lei aplicavel;
(d) em quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio, transacdo ou vantagem
comercial indevida; (e) em qualquer pagamento ou tomar qualquer acao que viole
quaisquer Leis Anticorrupcao; ou (f) em um ato de corrupcdo, pagamento de propina
ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor
indevido;

(xxxv)implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e procedimentos
destinados a assegurar a observancia por seus respectivos conselheiros, diretores,
empregados e agentes das Leis Anticorrupcao aplicaveis; e

(xxxvi) informar, por escrito ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da ciéncia, pela Emissora, sobre a violacao das Leis Anticorrupcao pela
Emissora ou por seus administradores e empregados, exceto quando decorrente de leis
e regulamentacao aplicaveis.

Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, o Fiador se obriga a:
(i)  fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:

(@) em até 1 (um) Dia Util, qualquer informacdo relevante para a presente Emissao
que lhe venha a ser solicitada;

(b) caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do recebimento,
pelo Fiador, da solicitacdo, observado o disposto na Clausula Doze abaixo; e
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(i)

(iii)

(c) informacbes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula Sexta
imediatamente apos sua ocorréncia ou nos prazos nela previstos, conforme o caso;

informar, imediatamente, qualquer alteracao em seu domicilio, caso em que a Fianca
sera ratificada, se assim exigido pelo Agente Fiduciario; e

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdicdo na qual realize negocios ou possua ativos, exceto por
descumprimentos que nao venham a afetar adversamente sua condicao reputacional,
econdmica, financeira e seus resultados operacionais.

CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissao, a Planner Trustee DTVM
Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela,
Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.

9.2 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara sob as penas da lei

que:

(@

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

conhece e aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicoes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e aqueles
previstos nos respectivos atos constitutivos, necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacoes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes e demais normas aplicaveis, para exercer a funcao que lhe é
conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Instrucao da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrucao CVM 583”);

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento;

que o representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem poderes estatuarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora estabelecidas e, sendo
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mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(ix) estaEscritura de Emissdao contém obrigacdes validas e vinculantes do Agente Fiduciario,
exigiveis de acordo com os seus termos e condicées;

(x) estaciente da regulamentacao aplicavel as Debéntures e a Emissao, emanada pela CVM,
pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades e 6rgaos competentes;

(xi) na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, com base no organograma
disponibilizado pela Emissora, para os fins da Instrucao CVM 583, o Agente Fiduciario
identificou que presta servicos de agente fiduciario em emissdes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora;

Emissora: Blau Farmacéutica S.A.
Emissao: 12 Emissao
.. RS 180.000,00 (cento e oitenta milhdes de
Valor da emissao: .
reais)
o -, 180.000. i ilho
Quantidade de debéntures emitidas: 80 AOOO 000 (cento e oitenta milhoes de
debéntures)
Espécie: Quirografaria
Prazo de vencimento: As Debéntures vencerao em 20.06.2023
Garantias: Fianca prestada pelo Fiador
Remuneragéao: CDI + 1,05% a.a.
. - . A Emissora se encontra adimplente com suas
Situacdo da Emissora: Lo
obrigacoées.

(xii) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrucdo CVM 583,
tratamento equitativo a todos os titulares de valores mobiliarios de eventuais emissdes
de valores mobiliarios realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha a atuar na
qualidade de agente fiduciario; e

(xiii) verificou a regularidade da constituicao da Fianca, observando a manutencao de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicoes estabelecidas nesta Escritura
de Emissao, cabendo ressalvar que a suficiéncia foi auferida mediante declaracao
entregue pelo Fiador.

9.3 0 Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a Data de Vencimento ou até sua
efetiva substituicao ou, caso ainda restem obrigacdes inadimplidas da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigacées da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas.
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9.4 Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis e desta Escritura
de Emissao, parcelas anuais de R$9.800,00 (nove mil e oitocentos reais), sendo a primeira parcela
devida no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura da Escritura de Emissdo e as proximas parcelas no
mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das Debéntures, observado o disposto nas
Clausulas 9.4.1 e 9.4.2. abaixo. A primeira parcela sera devida ainda que a operacao nao seja
integralizada, a titulo de estruturacao e implantacdo (“Remuneracao do Agente Fiduciario”).

9.4.1 As parcelas referidas acima serao acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa de Integracao Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneracdo como se tais tributos nao fossem incidentes.

9.4.2 As parcelas referidas acima serao atualizadas, anualmente, de acordo com a variacao positiva
acumulada do indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacdo Getlio Vargas,
ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacao, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario e caso aplicavel.

9.5 No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturacdo de suas
condicoes apos a subscricao, ou, da participacao em reunides ou conferéncias telefonicas, bem como
atendimento as solicitacdes extraordinarias, sera devido ao Agente Fiduciario adicionalmente, o valor
de R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como (a) a
assessoria aos titulares das debéntures, (b) ao comparecimento em reunides com a Emissora e/ou
com os titulares das debéntures, (c) a implementacao das consequentes decisdes dos titulares das
debéntures e da Emissora, e (d) para a execucao das garantias ou das debéntures. A remuneracao
adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 15 (quinze) dias Uteis apos
a entrega do relatorio demonstrativo de tempo dedicado.

9.6 No caso de celebracao de aditamentos a escritura de emissao bem como, nas horas externas
ao escritorio do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracées/servicos.

9.6.1 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da Remuneracdo
do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.2 A Remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em
relacdo a Emissdo, remuneracdo essa que sera calculada pro rata die e nao inclui o pagamento de
honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores
financeiros, dentre outros.
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9.6.3 A Remuneracdo do Agente Fiduciario nao inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcao de agente fiduciario, desde que em valores razoaveis de mercado e devidamente
comprovadas, durante a implantacao e a vigéncia do servico por ele prestado. Tais despesas serdo
arcadas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos prévia
aprovacao da Emissora. Para fins desta Clausula, consideram-se despesas necessarias ao exercicio da
funcao de agente fiduciario, por exemplo, publicacdes em geral, custos incorridos em contatos
telefénicos relacionados a emissdo, notificacdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias,
fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, com viagens, estadias, alimentacao, transporte,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal
aos debenturistas.

9.6.4 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas e
razoavelmente incorridas pelo Agente Fiduciario de acordo com as praticas de mercado. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depositos, custas e taxas judiciais nas acoes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serao igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que
os recursos deverao ser disponibilizados em tempo habil de modo que nao haja qualquer possibilidade
de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.

9.7 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:

9.7.1. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragao
dos seus proprios bens;

9.7.2. exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

9.7.3. renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

9.7.4. responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacao
vigente;

9.7.5. conservar, em boa guarda, toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcoes;
9.7.6. verificar, no momento de aceitar a funcao, a consisténcia das informacdes contidas

nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;
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9.7.7. diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e seus aditamentos sejam
registrados nos orgdaos competentes, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

9.7.8. acompanhar a prestacao das informacdes periodicas da Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatorio anual de que trata o item 9.7.13 abaixo, sobre as inconsisténcias ou
omissoes de que tenha conhecimento;

9.7.9. solicitar, quando julgar necessario, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis
estaduais (incluindo faléncias, recuperacdes judiciais e execucdes fiscais), distribuidores federais,
das Varas da Fazenda Plblica, Cartorios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerca suas atividades;

9.7.10. solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

9.7.11. convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissao;

9.7.12. comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas;

9.7.13. elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea “(b)”, da Lei das Sociedades por Acoes e do artigo 15 da Instrucdo CVM 583, o qual devera
conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacgoes
periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracbes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condicdes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulacédo e
saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f)  destinacao dos recursos captados por meio da Emissao, conforme informacoes
prestadas pela Emissora;
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(g¢) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(h) declaracdo sobre a nao existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao; e

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes, (1)
denominacao da companhia ofertante; (2) quantidade de valores mobiliarios
emitidos; (3) valor da emissao; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento no periodo.

9.7.14. disponibilizar o relatério de que trata o item 9.7.13 acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora €, no mesmo prazo, enviar o relatorio a Emissora, para divulgacdo na
forma prevista na regulamentacao especifica;

9.7.15. manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informacdes a Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a divulgarem, a
qualquer momento, a posicao das Debéntures, bem como relacdo dos Debenturistas;

9.7.16. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

9.7.17. comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacdes relativas a
garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

9.7.18. opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdes
nas condicdes das Debéntures;

9.7.19. acompanhar, anualmente, o enquadramento do indice Financeiro com base nas
informacdes enviadas de acordo com a Clausula 8.1(i) (a) acima;

9.7.20. verificar a regularidade da constituicao da Fianca, observando a manutencao de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicoes estabelecidas nesta Escritura de Emissao;

9.7.21. divulgar as informagoes referidas na alinea “(i)” do item 9.7.13 acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, tao logo delas tenha conhecimento; e
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9.7.22. disponibilizar diariamente o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora,
aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu
website.

9.8 O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacado de veracidade nas
deliberacdes societarias e em atos da administracao da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico, exceto pela verificacdo da regular constituicdo dos referidos
documentos, conforme previsto na Instrucao CVM 583, e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para embasar suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer
hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerao sob obrigacédo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.

9.9 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacées assumidas nesta Escritura de Emissao, somente
serao validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os quéruns descritos na Clausula Dez.

9.10 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

9.11 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdao seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrucdées que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre
o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos
Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas para a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao
decorra da legislacao aplicavel.

9.12 Nas hipoteses de impedimentos temporarios, renuncia, liquidacao, intervencao, liquidacao
extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia na funcao de agente fiduciario da Emissao, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacéo, ou pela
CVM. Na hipotese de a convocacéo nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisorio, enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A
substituicao ndo resultara em remuneracao ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

9.12.1 Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcoes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar imediatamente o
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fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substituicao.

9.12.2 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricio e
integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a
indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim. Neste caso, devera ser entregue aos Debenturistas, a cotacao de honorarios e servicos de
no minimo 4 (quatro) agentes fiduciarios e os Debenturistas deverao escolher um que nao seja o mais
caro.

9.12.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracao paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungao como agente fiduciario da Emissao. Essa remuneracao podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.12.4 Em qualquer hipotese, a substituicao do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicacao prévia
a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucao CVM 583 e eventuais normas posteriores
aplicaveis.

9.12.5 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento
a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos da Clausula 2.2.1 acima.

9.12.6 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.26 acima.

9.12.7 0O agente fiduciario substituto exercera suas funcdes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a Escritura de Emissao, inclusive, até sua efetiva substituicao ou até que
todas as obrigacées contempladas na presente Escritura de Emissao sejam cumpridas.

9.12.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por AcoOes, reunir-se em assembleia geral, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

10.2  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacao, ou pela CVM.

10.2.1 A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante aniincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.26 acima, respeitadas outras regras relacionadas
a publicacdo de anlncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
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Acobes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocacao
no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

10.3  Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.4 A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

10.5 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da primeira publicacdo do edital de convocacao ou, caso nao se verifique quérum para
realizacao das Assembleias Gerais de Debenturistas em primeira convocacao, no prazo de 8 (0ito)
dias, contados da primeira publicacao do edital de segunda convocacao.

10.6  Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, as Assembleias Gerais
de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocacao, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, ou em
segunda convocacao, com qualquer quérum.

10.6.1 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os Debenturistas, poderao deliberar pela
suspensao dos trabalhos para retomada da respectiva Assembleia Geral de Debenturista em data
posterior, desde que a suspensao seja aprovada pelo mesmo quérum estabelecido para deliberacao
da matéria que ficara suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o disposto no artigo 129 da
Lei das Sociedades por Acoes, sem prejuizo de aplicar o quérum previsto para os casos de renuncia
ou perdao temporario, conforme previsto na clausula 10.11(iii) abaixo.

10.6.2 Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensao da Assembleia Geral de Debenturistas instalada ndo poderao ser votadas
novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacdes ja tomadas serao, para todos os fins
de direito, atos juridicos perfeitos.

10.6.3 As matérias nao votadas até a suspensao dos trabalhos nao serao consideradas deliberadas e
ndo produzirao efeitos até a data da sua efetiva deliberacao.

10.6.4 Os Debenturistas, representantes das Debéntures em Circulacdo, que nao comparecerem em
uma Assembleia Geral de Debenturistas que tenha sido suspensa serao admitidos na retomada desta
e terdo assegurados seus direitos de participacdo, voto e deliberacao das matérias da ordem do dia
que nao tenham sido votadas, até o encerramento e lavratura da assembleia. Os Debenturistas, neste
ato, eximem o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacao ao aqui disposto.

10.7 Cada Debénture conferira ao seu titular o direito a um voto nas respectivas Assembleias Gerais
de Debenturistas, cujas deliberacoes serao tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituicao
de mandatarios. As deliberacoes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na Assembleia Geral de
Debenturistas.
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10.8  Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndao ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

10.9 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

10.10 Exceto pelo disposto na Clausula 10.11 abaixo, todas as deliberacoes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerao de aprovacao de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo em primeira ou segunda
convocacao.

10.11 Nao estao incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.10 acima:

(i) os qudruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta Escritura de
Emissao; e

(ii) as alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme venham
a ser propostas pela Emissora (a) a reducao da Remuneracao, (b) a Data de Pagamento
da Remuneracéo, (c) o prazo de vencimento das Debéntures, (d) os valores e data de
amortizacao do principal das Debéntures; (e) os Eventos de Vencimento Antecipado; (f)
a alteracao dos quéruns de deliberacao previstos nesta Clausula Décima; e (g) alteracao
de clausulas sobre a Fianca e/ou resgate antecipado, dependerdo da aprovacao de
Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulacao; e

(iii) os pedidos de rendncia (waiver) ou perdao temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado indicados na Clausula 6.1.1 ou na Clausula 6.1.2 dependerao
da aprovacao de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo reunidas em
Assembleia Geral de Debenturistas.

10.12 Para efeito de verificacdo dos qudruns previstos nesta Escritura de Emissao, define-se como
“Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures subscritas, integralizadas e nao resgatadas,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) sociedades
do mesmo grupo econémico da Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora, (c) administradores
da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de administracao, (d) conselheiros fiscais, se for o
caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau
de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

CLAUSULA ONZE - DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DO FIADOR
11.1 A Emissora declara e garante que, na data de liquidacao da Oferta Restrita:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acodes, de acordo com as leis brasileiras;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e as autorizacdes necessarias,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros, incluindo,
mas nao se limitando as de credores, necessarias a celebracdo desta Escritura de
Emissao e dos demais documentos da Emissao e da Oferta Restrita e ao cumprimento
de todas as obrigacdes aqui e ali previstas e a realizacdo da Emissdao e da Oferta
Restrita;

seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de acordo com os respectivos
estatutos sociais;

esta Escritura de Emissao e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicoes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, | e llI
do Codigo de Processo Civil;

as opinides e as analises expressas pela Emissora, até esta data: (a) foram elaboradas
de boa-fé e consideram todas as circunstancias relevantes sobre a Emissora; e (b) sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

a celebracao, os termos e condicoes desta Escritura de Emissao e dos demais
documentos da Emissao e da Oferta Restrita, a assuncao e o cumprimento das
obrigacdes aqui e ali previstas e a realizacao da Emissao e da Oferta Restrita (a) nao
infringem o estatuto social da Emissora e demais documentos societarios da Emissora;
(b) nao infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nao resultarao em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito,
bem como nao criara qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (2) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nao
infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora esteja sujeita; e
(e) nao infringem qualquer ordem, decis@ao ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora e/ou quaisquer de seus bens e propriedades;

exceto com relacao aquelas matérias que forem objeto de discussao de boa-fé em
processos administrativos e/ou judiciais cuja exigibilidade esteja suspensa, por
situacoes cobertas por processo regular de licenciamento, a Emissora tem todas as
autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
validas;

exceto com relacao aquelas matérias que forem objeto de discussao de boa-fé em
processos administrativos e/ou judiciais cuja exigibilidade esteja suspensa, e por
situacdes cobertas por processo regular de licenciamento, a Emissora esta cumprindo
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios,
inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA e as demais
leis e regulamentos ambientais supletivos, adotando as medidas e acoes preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos 6rgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

as Demonstracoes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2019, 2018
e 2017 representam corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora de forma consolidada;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuracao da
Taxa DI, divulgada pela B3 e que a forma de calculo da remuneracao das Debéntures
foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia
ao principio da boa-fé;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacado junto a qualquer autoridade governamental, 6rgdo regulatorio ou terceiro
(incluindo, mas sem limitacao no que diz respeito aos aspectos legais, contratuais,
societarios e regulatorios), é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas
obrigacdes nos termos das Debéntures, ou para a realizacao da Emissdo, exceto: (a)
pelo arquivamento da RCA da Emissora na JUCESP; (b) pela inscricao desta Escritura de
Emissao, e seus eventuais aditamentos, na JUCESP; (c) pelo registro desta Escritura de
Emissdo, e seus eventuais aditamentos, nos Cartorios de RTD; (d) pela publicacdo da
ata de RCA da Emissora no DOESP e no jornal “Diario Comercial”; (e) pelo deposito das
Debéntures na B3; e (f) pelo consentimento prévio (waiver) de determinados credores
da Emissora, cujos instrumentos contenham, de alguma forma, restrices para a
realizacao da Emissao

tem validas e vigentes as autorizacoes, licencas e alvaras (“Autorizacbes”) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas (a) para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua atuacao sem as referidas Autorizacoes ou (b) se nos casos em que tais
Autorizagdes estejam em processo legal de renovacao tempestiva, ou (c) cuja auséncia
nao resulte em um Efeito Adverso Relevante e desde que comprovadamente adotem
medidas necessarias para obtencao das Autorizacoes;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(a) os documentos e as informacodes fornecidos por ocasiao da Oferta Restrita incluindo,
mas ndo se limitando aquelas contidas nesta Escritura de Emissdo, sdo verdadeiras,
consistentes, completas corretas e suficientes, permitindo aos Investidores da Oferta
Restrita a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta Restrita, e (b) nao
tem conhecimento de informacdes que nao aquelas mencionadas no item (a) acima e
conforme constem dos documentos da Oferta Restrita disponibilizados até esta data
que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante em sua capacidade financeira
e/ou operacional;

esta adimplente e cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura
de Emissao e nao ocorreu ou esta em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), previdenciaria e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei,
salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a exigibilidade da
obrigacao, a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa;

os documentos da Oferta Restrita contém, no minimo, e sem prejuizo das disposicoes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Emissora, de suas atividades e situacao
econdmico-financeira e reputacional, da Oferta Restrita, das Debéntures, dos riscos
inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informagoes relevantes;

(xviii) nao foi notificada acerca de qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacado, inclusive governamental, que possa
vir a resultar em qualquer Efeito Adverso Relevante;

possui justo titulo de todos os seus direitos, de todos os seus bens imoveis e demais
direitos e ativos por ela detidos, exceto nos casos em que a falta da titularidade nao
resulte em um Efeito Adverso Relevante;

nos termos exigidos pela legislacdo aplicavel, mantém os seus bens adequadamente
segurados de acordo com as praticas correntes de mercado;

ndo se utiliza de trabalho infantil ou analogo a escravo e/ou incentivo a prostituicao;

nem a Emissora, nem seus diretores, membros do conselho de administracao,
funcionarios e representantes, enquanto agindo em nome da Emissora, incorreu nas
seguintes hipoteses: (a) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento
de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
(c) ter realizado ou realizar acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacao
de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
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indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizacao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcédo de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer acao politica ou obter uma vantagem indevida com violacao da lei aplicavel;
(d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio,
transacao ou vantagem comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer
pagamento ou tomar qualquer acao que viole qualquer das Leis Anticorrupcao; ou (f)
ter realizado ou realizar um ato de corrupgao, pago propina ou qualquer outro valor
ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

(xxiii) (@) cumpre e faz com que seus respectivos diretores e membros do conselho de

administracdo, funcionarios, no estrito exercicio das respectivas funcdes de
administradores e funcionarios da Emissora e agindo em seu nome, cumpram os
dispositivos das Leis Anticorrupcédo e (b) adota medidas para fazer seus funcionarios,
diretores e membros do conselho de administracao cumprirem as Leis Anticorrupcao
enquanto agindo em seu nome, bem como fiscalizam a atuacao destes no estrito
exercicio das respectivas funcdes de administradores e funcionarios da Emissora
enquanto agindo em seu nome; e

(xxiv) que continuamente implementa melhorias em suas politicas proprias para estabelecer

procedimentos rigorosos de verificacao de conformidade com as leis, incluindo, mas
ndo se limitando as Leis Anticorrupcao, realizados de forma prévia a contratacao de
terceiros ou prestadores de servicos, conforme aplicavel. A Emissora entende que as
politicas proprias por ela adotadas atendem aos requisitos das Leis Anticorrupcao;

11.2 A Emissora declara, ainda (i) nao ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que impeca de
exercer, plenamente, suas funcdes conforme descritas nesta Escritura de Emissao e na Instrucao CVM
583; (ii) ter ciéncia de todas as disposicoes da Instrucdo CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente
Fiduciario; (iii) que cumprira todas as determinacdes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento
das disposicoes previstas naquela Instrucao; e (iv) nao existir nenhum impedimento legal, contratual
ou acordo de acionistas que impeca a presente Emissao.

11.3 A Emissora se compromete a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

11.4 O Fiador declara e garante que, na data de liquidacao da Oferta Restrita:

(@

(i)

(iii)

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao, bem como a cumprir
todas as obrigacdes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura de Emissao, bem como o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas, ndo infringe qualquer obrigacao anteriormente assumida;

os termos desta Escritura de Emissao nao contrariam qualquer ordem, decisao ou
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sentenca administrativa ou judicial que afetem o Fiador, ou quaisquer de seus bens ou
direitos;

(iv) esta Escritura de Emissao constitui obrigacao legal, valida e vinculante para o Fiador,
exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(v) asinformacdes que prestar no ambito da Oferta Restrita serao atualizadas, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, para que os investidores e seus consultores tenham
condicoes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades do
Fiador de suas condicdes financeiras, lucros, perdas e obrigacoes em relacdo as
Debéntures, nao contendo declaracdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstancias em que essas declaracoes foram dadas;

(vi) a celebracao desta Escritura de Emissao, bem como a Oferta Restrita, nao infringe
qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual o Fiador seja parte, ou no
qual seus bens e propriedades estejam vinculados, nem resultara em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos, (b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem do Fiador, ou
(c) extincao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vii) é domiciliado no endereco indicado no preambulo; e

(viii) ndo ha fatos relativos ao Fiador ou as Debéntures, que, até a Data de Emissao, nao
foram divulgados, cuja omissao, no contexto da Emissao, faca com que alguma
declaracao relevante desta Escritura de Emissdo seja enganosa, incorreta ou inveridica.

CLAUSULA DOZE - NOTIFICAGOES

12.1 Todos os documentos e as comunicagoes, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim como
os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

BLAU FARMACEUTICA S.A.

Rodovia Raposo Tavares, Km 30,5, n.° 2.833, Unidade I, Prédios 100/110, Barro Branco,
CEP 06705-030 - Cotia, SP

At.: Douglas Leandro Rodrigues e Marcelo Rodolfo Hahn

Tel.: (11) 4615-9400

Fax: (11) 4615-9405

E-mail: douglas.rodrigues@blau.com.br e mhahn@blau.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar
04538-132, Sao Paulo, SP
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At.: Viviane Rodrigues e Estevam Borali
Tel.: (11) 2172-2628 e (11) 2172-2675
E-mail: fiduciario@planner.com.br; vrodrigues@planner.com.br; eborali@planner.com.br

Para o Fiador:

MARCELO RODOLFO HAHN

Rodovia Raposo Tavares, km 30,5, 2.833, Unidade |, Prédios 100/110, Barro Branco
CEP 06705-030 - Cotia, SP

Tel.: (11) 4615-9400

Fax: (11) 4615-9405

E-mail: mhahn@blau.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Agdes e Custddia - Prédio Amarelo, 1° andar

Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara

CEP 06029-9000 - Osasco, SP

At:. Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel.: (11) 3684-9492/7911 / (11) 3684-9469
E-mail:debora.teixeira@bradesco.com.br;dac.debentures@bradesco.com.br;
mauricio.tempeste@bradesco.com.br; dac.escrituracao@bradesco.com.br

12.2 As comunicacoes referentes a esta Escritura de Emissao serao consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmacao verbal por telefone. As comunicacdes feitas por
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e
leitura”. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte
que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA TREZE - DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

13.2. A presente Escritura de Emissdao € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda acima, obrigando as
partes por si e seus sucessores.
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13.3. Qualquer alteracédo a esta Escritura de Emissdao apo6s a emissdao das Debéntures, além de ser
formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos na Clausula 2.2 acima,
dependera de prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
sendo certo, todavia, que esta Escritura de Emissao podera ser alterada, independentemente de
Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente: (i) de
modificacdes ja permitidas expressamente nos documentos da Oferta Restrita, (ii) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como por
solicitacoes formuladas pela CVM e/ou pela B3, (iii) quando verificados erros materiais, sejam eles
erros grosseiros, de digitacdo, ou aritméticos, ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone; desde que tais
alteracées nao gerem novos custos ou despesas aos Debenturistas.

13.4. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissdao venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

13.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacdes nelas encerradas
estao sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes, do Codigo de Processo
Civil.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

13.7. Caso a Emissora nao providencie o registro desta Escritura de Emissao e seus eventuais
aditamentos na forma da lei, o Agente Fiduciario podera promover referidos registros, devendo a
Emissora arcar com os respectivos custos de registro, sem prejuizo do inadimplemento de obrigacao
ndo pecuniaria pela Emissora.

CLAUSULA CATORZE - DA LEI E DO FORO

14.1  Esta Escritura sera regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro da
comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissao a Emissora, o
Agente Fiduciario e o Fiador, em 9 (nove) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto
com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 14 de abril de 2020

[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco]
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(Pdgina de assinaturas 1/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com

Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicéo,
da Blau Farmacéutica S.A.”)

BLAU FARMACEUTICA S.A.

Nome:
Cargo: Diretor

Nome:
Cargo: Diretor
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(Pdgina de assinaturas 2/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com

Garantia Adicional Fidejusséria, para DistribuicGo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo,
da Blau Farmacéutica S.A.”)

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Nome:
Cargo: Diretor

Nome:
Cargo: Diretor
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(Pdgina de assinaturas 3/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com

Garantia Adicional Fidejussdria, para DistribuicdGo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo,
da Blau Farmacéutica S.A.”)

MARCELO RODOLFO HAHN
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¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(Pdgina de assinaturas 4/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, para DistribuicGo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo,
da Blau Farmacéutica S.A.”)

Testemunhas

Nome: Nome:
CPF: CPF:
R.G: R.G:
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