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SUCATA E FERRO GUSA

MACROAMBIENTE

▪ CENÁRIO GLOBAL: Núcleo da inflação elevado, política de aperto monetário e riscos

geopolíticos (Rússia e Ucrânia, Trade tensions China e EUA) continuam gerando incertezas,

porém a resiliência da Europa diante da crise energética e diminuição dos gargalos da

cadeia de suprimentos são pontos positivos

▪ BRASIL: altas taxas de juros, endividamento das famílias e o enfraquecimento do mercado

de trabalho, além da incerteza fiscal, geram perspectivas moderadas

Spot HCC Peak Downs FOB Australia

IODEX 62% CFR China

Scrap Turkey CFR

Scrap East Asia import CFR

Pig Iron FOB Brazil Southeastern
Fonte: S&P Global Commodity Insights 

HRC FOB China

Rebar FOB Turkey
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▪ ESTADOS UNIDOS: cenário de cautela frente sinais moderados da recessão,
além da vulnerabilidade financeira (crise bancária, liquidez e crédito)

▪ CHINA: A retomada da segunda maior economia do mundo não é linear,
acarretando dúvidas no mercado e nos preços das commodities

▪ PAÍSES SUL-AMERICANOS: Período desafiador com incertezas relacionadas
às perspectivas de crescimento econômico

Final 4º T22
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VERGALHÃO TURQUIA & BOBINA A QUENTE
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CARVÃO E MINÉRIO DE FERRO
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Expectativa de crescimento econômico moderado para 2023
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SEGURANÇA
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Gerdau Média da indústria do aço global¹

Fonte: ¹ Worls Steel Association

GESTÃO DE SEGURANÇA E

SAÚDE DO TRABALHO
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Volume de Vendas (1.000 toneladas)

DESTAQUES DO PERÍODO
Melhores volumes e custos, mesmo com início de ano desafiador

Receita Líquida¹ (R$ milhões)

EBITDA Ajustado e Margem Ajustada² (R$ milhões) Lucro Liq. Ajustado e Margem Líq. Ajustada² (R$ milhões)
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3.055
2.672

2.979

1T22 4T22 1T23

+11,5%

-2,5%

20.330
17.964 18.872

1T22 4T22 1T23

+5,1%

-7,2%

5.827

3.630
4.322

1T22 4T22 1T23

+19,1%

-25,8%

28,7%

20,2%

22,9%

2.940

1.333

2.388

1T22 4T22 1T23

+79,1%

-18,8%

14,5%

7,4%

12,7%

¹ Inclui receita de venda de minério de ferro.
² Medição não contábil elaborada pela Companhia. A Companhia apresenta o EBITDA Ajustado para fornecer informações adicionais sobre a geração de caixa no período.
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ON BRASIL: EBITDA de R$ 1,1 bilhões e margem
EBITDA de 15,4% no 1T23

R$ 954 MILHÕES DE CAPEX INVESTIDOS NO
1T23, sendo aproximadamente 48,8% destinado
para o Estado de Minas Gerais no Brasil

BONIFICAÇÃO DE AÇÕES na proporção de 1 nova
ação para cada 20 ações da mesma espécie
creditada em 24/03/2023

DISTRIBUIÇÃO DE PROVENTOS 1T23: Gerdau
destinará R$ 892 milhões (R$ 0,51 por ação) na
forma de juros sobre capital próprio a serem
pagos em 29/05/2023

MINERAÇÃO: Desde fevereiro de 2023, estamos
utilizando o método de empilhamento a seco
para a disposição de 100% dos rejeitos de
mineração em Minas Gerais

CUBO CONSTRULIVING: Anúncio do lançamento
do primeiro hub focado em criar experiências
inovadoras na jornada da habitação e construção

RECEITA LÍQUIDA DE R$ 18,9 BILHÕES,
5,1% superior na comparação com o
último trimestre do ano anterior

Vendas alcançaram 3 MILHÕES DE
TONELADAS DE AÇO no trimestre, 11,5%
acima do 4T22

EBITDA AJUSTADO DE R$ 4,3 BILHÕES,
19,1% superior em comparação ao 4T22, o
segundo melhor EBITDA ajustado para o
período

DÍVIDA BRUTA DE R$ 12,3 BILHÕES E DÍVIDA

LÍQUIDA/EBITDA EM 0,31X, reflexo da sólida

posição financeira

GERAÇÃO DE FLUXO DE CAIXA POSITIVA DE

R$ 2,7 BILHÕES, resultado da disciplina de

alocação de capital da Companhia

ON AMÉRICA DO NORTE: EBITDA de R$ 2,4

bilhões e margem EBITDA de 30,2% no 1T23

5

DESTAQUES DO PERÍODO



DESEMPENHO 
POR OPERAÇÃO 
DE NEGÓCIO
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■ Continuidade de fortes resultados advindos, principalmente, da demanda resiliente dos setores da construção,

industrial e distribuição, incentivada pelos programas governamentais norte-americanos

■ Visão positiva de combinação de demanda (reshoring, nearshoring e infraestrutura), oferta consolidada e baixa

penetração de aço importado

■ Cenário de atenção com relação ao panorama macroeconômico dos EUA

Nível de utilização

Aço 88%

Volume de Vendas (1.000 toneladas)

ON AMÉRICA DO NORTE

Laminados 93%

EBITDA (R$ milhões)/Margem EBITDA
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1.094

887

1.104

1T22 4T22 1T23

+24,5%

+0,9%
8.222

6.472

7.793

1T22 4T22 1T23

+20,4%

-5,2%
2.711

1.824

2.355

1T22 4T22 1T23

+29,1%

-13,1%

33,0% 28,2%

30,2%

Receita Líquida (R$ milhões)

53,5%
do EBITDA 

Consolidado

PMI¹ ²
46,3

¹ Referência Março/2023; ² Fonte: Institute for Supply Management’s manufacturing index; ³ Fonte: Architectural Billings Index

ABI¹ ³
50,3
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BRASIL

■ Paralisação das principais fábricas automotivas no Brasil decorrente da
demanda enfraquecida frente ao encarecimento do crédito e redução do
poder de compra, além da falta de insumos

■ Segundo estimativas externas¹, espera-se um crescimento de 4% para o
setor de máquinas agrícolas no Brasil em 2023 (expectativa de recorde
de safra e modernização da frota do setor)

AMÉRICA DO NORTE

■ Apesar de sinais positivos do setor automotivo, o mercado segue
impactado por movimentos de estoque, após forte demanda no ciclo de
2021/22, e cauteloso com movimentos macroeconômicos

■ Setor de óleo e gás segue com demanda aquecida, demonstrado pela
marca mensal de aproximadamente 1.000 rig counts

ON AÇOS ESPECIAIS

Nível de utilização

Aço 64%

Laminados 54%

Volume de Vendas (1.000 toneladas) EBITDA (R$ milhões)/Margem EBITDA
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1T22 4T22 1T23

418

401

355

-11,5%

-15,1%

1T22 4T22 1T23

3.219
3.274

2.948

-10,0%

-8,4%
692

525
497

1T22 4T22 1T23

-5,3%

-28,2%

21,5%

16,0% 16,9%

Receita Líquida (R$ milhões)

¹Fonte: Ministério da Economia; ² ANFAVEA – Variação entre 2022 e 2023; ³IHS Markit – Ritmo SAAR YoY;

11,3%
do EBITDA 

Consolidado

BRASIL: Vendas Veículos Leves 

+16%²

EUA: Vendas Veículos Leves

15,2 milhões ³- Maior volume em 22 meses
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■ Gradual retomada do volume de vendas no mercado doméstico, mesmo com um início de ano em um cenário macroeconômico desafiador

■ Estabilidade nos contratos de varejo, corte e dobra indicando resiliência do setor da construção

■ Bons níveis de atividade para o setor de energia, principalmente nos segmentos solar, eólica, óleo e gás

Nível de utilização

Aço 63%

Laminados 63%

Volume de Vendas (1.000 toneladas) EBITDA (R$ milhões)/Margem EBITDA
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1.384

1.151
1.277

1T22 4T22 1T23

+10,9%

-7,7%

1T22 4T22 1T23

8.022

6.877 6.925 +0,7%

-13,7%
1.951

757

1.064

1T22 4T22 1T23

+40,6%

-45,5%

24,3%

11,0%
15,4%

Receita Líquida (R$ milhões)

ON BRASIL

ICST – Índice de Confiança da 
Construção

94,4 pontos¹

+3%2 5

Canteiros Ativos
Recorde

Estoque de 

Imóveis 15,2 meses ³

¹ FGV - Mar/23; ² Neoway – Abr/23; ³ Secovi - Fev/23; 4 FGV-Ibre; 5 Variação entre 2022 e 2023; 6 Tendências – ABDIB – Mar/23

PIB Agronegócio 2023

8% 4  5

Invest. Infra - Públicos e Privados
R$ 173 bilhões 2023 6

24,2%
do EBITDA 

Consolidado
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Volume de Vendas (1.000 toneladas) EBITDA (R$ milhões)/Margem EBITDA
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332

290 281

1T22 4T22 1T23

-3,1%

-15,4%

1.753
1.561 1.617

1T22 4T22 1T23

+3,6%

-7,8%

483

354

489

1T22 4T22 1T23

+38,1%

+1,2%

27,5%

22,7%

30,2%

Receita Líquida (R$ milhões)

ON AMÉRICA DO SUL
■ PERU: incertezas políticas e econômicas locais, somada a questões climáticas (ciclone Yaku) refletiram no arrefecimento dos

volumes do trimestre

■ URUGUAI: volumes convergindo para média histórica, após um período de grandes obras de infraestrutura no país

■ ARGENTINA: setores de construção, energia e agronegócio têm estimulado as vendas no mercado local

■ JOINT-VENTURES: melhor performance e contribuição da República Dominicana e Colômbia no resultado consolidado da ON

Nível de utilização

Aço 67%

Laminados 85%

11,1%
do EBITDA 

Consolidado
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DESEMPENHO 
FINANCEIRO
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FLUXO DE CAIXA & 
CAPITAL DE GIRO

12

4.322

2.698
69

EBITDA 
Ajustado 

1T23

-555

Capital 
de Giro

-954

CAPEX Juros líquido 
da dívida

-184

Imposto 
de Renda

Fluxo de 
Caixa 1T23

Ciclo Financeiro de 78 dias decorrente do 
crescimento das vendas e redução dos estoques

CICLO FINANCEIRO

(EM DIAS) 

&

CAPITAL DE GIRO¹

(R$ BILHÕES) 

6,8 7,3 6,7 5,0 6,0

16,3
18,5 18,8

17,8 17,2

-8,1 -9,4 -9,2 -6,6 -6,9

1T22 2T22 3T22 4T22 1T23

15,0
16,4 16,3

16,2 16,3

66 64
70

81 78

Estoques Clientes Fornecedores Ciclo Financeiro

32

-227

65

-160-723

1T14

-443

1T15 1T16 1T17 1T18 1T19

-441

1T20

1.142

1T21

3.023

1T22

2.698

1T23

+140,0%

-10,8%
FLUXO DE CAIXA 

LIVRE

TRIMESTRAL

(R$ MILHÕES)

¹ Considera a variação cambial de estoques,clientes e fornecedores

FLUXO DE CAIXA 
LIVRE

(R$ MILHÕES)

12
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0,20 0,18 0,16

0,33 0,31

LIQUIDEZ & 
ENDIVIDAMENTO

Prazo médio: 7,2 anos

Custo médio: 7,4% a.a.

13
¹ Linha Revolver de Crédito Global

2,6

CAIXA, DÍVIDA E

ALAVANCAGEM

(R$ BILHÕES)

POSIÇÂO DE LIQUIDEZ E 
AMORTIZAÇÃO DA DÍVIDA

(R$ BILHÕES)

POLÍTICA FINANCEIRA: 

• Dívida bruta inferior à R$ 12 bilhões

• Prazo médio > 6 anos

• Dívida Líquida/EBITDA abaixo de 1,5x

5,2 4,7 4,3
7,2 6,4

7,6 7,8 8,6
5,4 5,8

1T22 2T22 3T22 4T22 1T23

12,8 12,5 12,9 12,6 12,2

CaixaDívida Líquida Dívida Líquida/EBITDA (R$)Dívida Bruta

5,8

1,0 0,8 0,8
2,2

5,2

4,4

1,1

Liquidez

0,6

2023 2024

0,4
2025 2026 2027 2028 2029 2030 

e após

10,3

2,7

Caixa, Equiv. e Aplic. RCF ¹ Bonds Debêntures Empréstimos Bancários

Bond 2023: Abril/23

Debênture: Maio/23
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Peers: Gerdau, Arcelor Mittal, Commercial Metals, CSN, Nucor, Steel Dynamics, Ternium e Usiminas
Fonte: Bloomberg, Análise Gerdau

DGA/ Receita
2022 (%)

Dívida Líquida/
EBITDA 2022 (x)

Margem EBITDA
2022 (%)

ROCE¹
2022 (%)

7,2%

-0,7x

2,2x

31,2%

10,9%

46,2%

7,4%

4,7% 0,37x21,9% 25,5%

Top 

Média
peers

38,8%

2,6%

25,7%26,1%

25,7%2,7%

0,33x

0,33x2,6%31,5%

Bottom

PERFORMANCE CONSISTENTE 
SOBRE DIFERENTES MÉTRICAS

Proventos 1T2023

JSCP e/ou Dividendos 
por ação:

GGBR GOAU

R$ 0,51 R$ 0,30

¹ ROCE: Retorno sobre o capital empregado, calculado pela Bloomberg
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ENVIRONMENTAL

SOCIAL

GOVERNANCE
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MINERAÇÃO

Adoção das TECNOLOGIAS MAIS MODERNAS
e das MELHORES PRÁTICAS DE MINERAÇÃO

Desde fevereiro de 2023, utilizamos apenas o

MÉTODO DE EMPILHAMENTO A SECO PARA
A DISPOSIÇÃO DE 100% DOS REJEITOS de
mineração em Minas Gerais

ESG
Environmental
Social
Governance

Alinhado ao compromisso da Gerdau em ser parte das soluções aos desafios da 

sociedade e de impactar positivamente as regiões em que está presente, a gestão de 

rejeitos de mineração é uma atividade prioritária dentro da Companhia

PILHA DE REJEITOS – EMPILHAMENTO A SECO
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MULHERES NA LIDERANÇA

Gerdau foi reconhecida, mais uma
vez, pela pesquisa Mulheres na
Liderança 2023, na categoria
“Metalurgia, Siderurgia e
Mineração”, promovida pela ONG
Women in Leadership in Latin
America (WILL).

ESG
Environmental
Social
Governance

A Companhia foi destaque por suas ações e projetos voltados 
para a qualificação e incentivo à liderança feminina

Atualmente, as 
mulheres

ocupam 27% das 
posições de 

liderança

Meta é elevar
este número

para 30% em
2025
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Para fazer perguntas, orientamos que sejam enviadas via 
ícone de #Q&A#, no botão inferior de sua tela. 

Caso optem por realizar a pergunta ao vivo, indicar via ícone 
de #Q&A# seus nomes, os quais serão anunciados para que 
prossigam. 

Nesse momento, uma solicitação para ativar seu microfone 
aparecerá na sua tela. Ative também sua câmera, se desejar.

INSTRUÇÕES PARA O Q&A

inform@gerdau.com
www.ri.gerdau.com

mailto:inform@gerdau.com


OBRIGADO!inform@gerdau.com
www.ri.gerdau.com

SAVE THE DATE
9 DE AGOSTO DE 2023

DIVULGAÇÃO DE RESULTADOS 
2º TRIMESTRE DE 2023

mailto:inform@gerdau.com
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Declaração

Esta apresentação pode conter afirmações que constituem previsões para o futuro.
Essas previsões são dependentes de estimativas, informações ou métodos que
podem estar incorretas ou imprecisas e podem não se realizar. Essas estimativas
também são sujeitas a riscos, incertezas e suposições, que incluem, entre outras:
condições gerais econômicas, políticas e comerciais no Brasil e nos mercados onde
atuamos e regulamentações governamentais existentes e futuras. Possíveis
investidores são aqui alertados de que nenhuma dessas previsões é garantia de
futuro desempenho, pois envolvem riscos e incertezas. A empresa não assume, e
especificamente nega, qualquer obrigação de atualizar quaisquer previsões, que
fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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