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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2018
Do Capital Integralizado

Ordinérias 573.627.483
Preferenciais 1.146.031.245
Total 1.719.658.728

Em Tesouraria

Ordinarias 1.697.538
Preferenciais 21.797.490
Total 23.495.028
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

Verséo : 1
Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro
Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Reunido do Conselho de 20/02/2019 Dividendo 18/03/2019 Ordinéria 0,10000
Administracdo
Reunido do Conselho de 20/02/2019 Dividendo 18/03/2019 Preferencial 0,10000

Administracao
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 35.923.051 32.423.852
1.01 Ativo Circulante 1.458.611 1.056.754
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 151.178 92.615
1.01.02 AplicagBes Financeiras 11.905 3.743
1.01.02.01 Aplicag6es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 11.905 3.743

Resultado
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacédo 11.905 3.743
1.01.03 Contas a Receber 328.979 292.852
1.01.04 Estoques 780.419 391.456
1.01.06 Tributos a Recuperar 123.768 83.012
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 123.768 83.012
1.01.06.01.01 Créditos tributarios 55.635 20.795
1.01.06.01.02 Imposto de renda/contribuicéo social a recuperar 68.133 62.217
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 62.362 193.076
1.01.08.03 Outros 62.362 193.076
1.01.08.03.01 Dividendos a receber 2.236 151.213
1.01.08.03.02 Outros ativos circulantes 60.126 41.863
1.02 Ativo Nao Circulante 34.464.440 31.367.098
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.412.944 1.909.469
1.02.01.07 Tributos Diferidos 1.787.964 1.404.735
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 1.787.964 1.404.735
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 391 5.987
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 1.624.589 498.747
1.02.01.10.03 Créditos tributarios 7.502 5.679
1.02.01.10.04 Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 2.706 0
1.02.01.10.05 Depdsitos judiciais 466.848 451.605
1.02.01.10.06 Gastos antecipados com plano de pensao 4.052 320
1.02.01.10.07 Adiantamento para futuro investimento em participacao 1.100.298 0
societaria

1.02.01.10.08 OQutros ativos ndo-circulantes 43.183 41.143
1.02.02 Investimentos 29.929.064 28.294.244
1.02.03 Imobilizado 1.122.432 1.163.385
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 35.923.051 32.423.852
2.01 Passivo Circulante 611.636 524.672
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 42.644 35.602
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 42.644 35.602
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 42.644 35.602
2.01.02 Fornecedores 237.575 219.392
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 15.546 52.984
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 15.546 52.984
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 322 29.955
2.01.03.01.02 Impostos e Contribui¢cdes Sociais a Recolher 15.224 23.029
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 53.676 105.313
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 50.921 105.313
2.01.04.02 Debéntures 2.755 0
2.01.05 Outras Obrigacgtes 91.068 110.885
2.01.05.02 Outros 91.068 110.885
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 91.068 110.885
2.01.06 Provisdes 171.127 496
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 169.616 0
2.01.06.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 169.616 0
2.01.06.02 Outras Provisbes 1.511 496
2.01.06.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacdo 1.511 496
2.02 Passivo Néo Circulante 9.580.811 8.253.979
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.680.685 787.676
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 101.812 152.798
2.02.01.02 Debéntures 1.578.873 634.878
2.02.02 Outras Obrigacdes 7.693.174 7.270.983
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 6.721.354 6.093.327
2.02.02.02 Outros 971.820 1.177.656
2.02.02.02.04 Outras contas a pagar 33.294 42.579
2.02.02.02.05 Obrigacdes com FIDC 938.526 1.135.077
2.02.04 Provisdes 206.952 195.320
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 206.952 195.320
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 85.041 77.919
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 121.360 116.986
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 551 415
2.03 Patrim6nio Liquido 25.730.604 23.645.201
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -268.829 -64.488
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -280.426 -76.085
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 4.806.089 3.315.374
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 1.944.163 1.145.134
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 3.137.832 1.291.527
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.564.760 -1.116.959
3.03 Resultado Bruto 573.072 174.568
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 2.940.778 100.801
3.04.01 Despesas com Vendas -29.556 -3.994
3.04.01.01 Despesas com vendas -24.580 -3.994
3.04.01.02 Proviséo para risco de crédito -4.976 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -114.812 -61.366
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 11.344 144.969
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 11.344 28.044
3.04.04.02 Reversao de Passivos Contingentes, liquido 0 116.925
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -61.936 -26.882
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.135.738 48.074
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 3.513.850 275.369
3.06 Resultado Financeiro -1.528.625 -573.455
3.06.01 Receitas Financeiras 46.469 101.977
3.06.01.01 Receitas Financeiras 42.905 57.226
3.06.01.03 Reversao de Atualizagdo de Passivos Contingentes, liquido 0 44.751
3.06.01.04 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido 3.564 0
3.06.02 Despesas Financeiras -1.575.094 -675.432
3.06.02.01 Despesas Financeiras -587.425 -589.358
3.06.02.02 Variagdo Cambial, liquida -987.669 -86.074
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.985.225 -298.086
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 318.643 -61.274
3.08.01 Corrente -62.303 -32.841
3.08.02 Diferido 380.946 -28.433
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 2.303.868 -359.360
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.303.868 -359.360
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 1,35000 -0,21000
3.99.01.02 PN 1,35000 -0,21000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 1,34000 -0,21000
3.99.02.02 PN 1,34000 -0,21000
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017

4.01 Lucro Liquido do Periodo 2.303.868 -359.360

4.02 Outros Resultados Abrangentes 364.860 34.100

4.02.01 Ganhos (Perdas) atuariais liquidos ndo realizadas com plano 152.155 -115.386
de penséo beneficio definido

4.02.03 Ajustes cumulativos de conversdo para moeda estrangeira 2.377.719 402.560

4.02.04 Perdas néo realizados em hedge de investimento liquido -1.491.274 -148.548

4.02.05 Coberturas de fluxo de caixa 11.817 -11.351

4.02.06 QOutros result. abreng. de empresas controladas em conjunto 125.719 -16.745
e coligadas reconhecidas por equivaléncia

4.02.07 Reclassificac@o para o resultado de ajustes cumulativos de -811.276 -76.430
conversao para moeda estrangeira

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 2.668.728 -325.260
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 421.897 653.857
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 445.113 130.082
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 2.303.868 -359.360
6.01.01.02 Resultado de equivaléncia patrimonial -3.135.738 -48.074
6.01.01.03 Variagéo cambial, liquida 987.669 86.074
6.01.01.04 Reversao de passivos contingentes, liquido 0 -116.925
6.01.01.05 Provisdo de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 11.632 21.582
6.01.01.06 Remuneracgéo baseada em acdes 17.641 434
6.01.01.07 Beneficios pds-emprego 5.253 922
6.01.01.08 Imposto de renda e contribui¢&o social -318.643 61.274
6.01.01.09 Despesa de juros sobre dividas financeiras 62.890 86.714
6.01.01.10 Receita de juros sobre aplicacdes financeiras -2.290 -140
6.01.01.11 Juros sobre mituos com empresas ligadas 376.574 332.611
6.01.01.12 Depreciacéo e amortizagédo 134.927 107.350
6.01.01.13 Provisao para risco de crédito 4.976 2.144
6.01.01.15 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido 0 -44.751
6.01.01.16 (Reverséo) Provisdo de ajuste ao valor liquido realizavel de -82 227
estoque, liquido
6.01.01.17 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido -3.564 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 93.460 613.693
6.01.02.01 Aumento de contas a pagar 6.730 39.248
6.01.02.02 (Aumento) Reducao de outros ativos -15.243 36.914
6.01.02.03 Recebimento de dividendos / juros sobre o capital préprio 825.857 477.519
6.01.02.04 Aplicacgbes financeiras de titulos para negociacéo 497.044 -12.120
6.01.02.05 Resgate de aplicac¢des financeiras de titulos para -505.556 12.101
negociagao
6.01.02.08 Aumento de Estoques -385.092 -46.508
6.01.02.09 (Aumento) Reducao de contas a receber -35.828 9.814
6.01.02.10 (Reduc¢éo) Aumento de outros passivos -294.452 96.725
6.01.03 Outros -116.676 -89.918
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -63.945 -89.918
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribui¢cdo social -52.731 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -85.191 -44.673
6.02.01 Adi¢6es de imobilizado -85.191 -44.673
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -278.143 -550.880
6.03.01 Empréstimos e financiamentos obtidos 3.588.684 1.641.304
6.03.02 Pagamento de empréstimos e financiamentos -3.377.087 -1.783.709
6.03.03 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -751.044 -471.316
6.03.05 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -592.607 -83.957
6.03.06 Reducéo de capital em controlada 2.290.962 146.798
6.03.07 Aumento de capital em controlada -604.690 0
6.03.08 Adiantamento para futuro investimento em participacdo -738.676 0
societaria
6.03.09 Compra de ac¢des em tesouraria -93.685 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 58.563 58.304
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 92.615 34.311
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 151.178 92.615
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/12/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -64.488 3.315.374 0 1.145.134 23.645.201
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 -32.353 -32.353
5.02.01 Ajuste da aplicag&o inicial do CPC 48/IFRS 9, liquido de 0 0 0 0 -32.353 -32.353
impostos
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -64.488 3.315.374 0 1.112.781 23.612.848
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -204.341 -47.814 -765.339 0 -1.017.494
5.04.08 Cessao e transferéncia de agGes preferenciais 0 11.622 7.362 0 0 18.984
5.04.09 Agdes em tesouraria 0 -243.396 0 0 0 -243.396
5.04.10 Plano:s _de incentivos de longo prazo exercidos durante o 0 27.433 -4.156 0 0 23.277
exercicio
5.04.11 Dividendos complementares 0 0 -51.020 0 0 -51.020
5.04.12 Dividendos/juros sobre capital proprio 0 0 0 -765.339 0 -765.339
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.303.868 831.382 3.135.250
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.303.868 0 2.303.868
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 831.382 831.382
5.05.02.06 Efeitos com planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 -35.836 -35.836
reconhecidos no exercicio
5.05.02.07 Efeito da aplicag¢éo do IAS 29 - Economias 0 0 0 0 502.352 502.352
Hiperinflacionérias
5.05.02.08 Efeito de alteragfes de participacdo em controladas 0 0 0 0 6 6
5.05.02.09 Outros resultados abrangentes reconhecidos no exercicio 0 0 0 0 364.860 364.860
5.06 Mutacgdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.538.529 -1.538.529 0 0
5.06.04 Reserva legal 0 0 115.193 -115.193 0 0
5.06.05 Reserva de incentivos fiscais 0 0 17.051 -17.051 0 0
5.06.06 Reserva para investimento e capital de giro 0 0 1.406.285 -1.406.285 0 0
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -268.829 4.806.089 0 1.944.163 25.730.604
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 22.661 -88.473 0 0 -65.812
5.04.08 Dividendos/juros sobre capital proprio 0 0 -85.462 0 0 -85.462
5.04.09 Plano’d_e incentivos de longo prazo exercidos durante o 0 22.661 -3.011 0 0 19.650
exercicio
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -359.360 42.237 -317.123
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -359.360 0 -359.360
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 42.237 42.237
5.05.02.07 Efeitos com planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 5.633 5.633
reconhecidos no exercicio

5.05.02.08 Efeitos de alteragGes de participagdo em controladas 0 0 0 0 2.504 2.504
5.05.02.09 Outros resultados abrangentes reconhecidos no exercicio 0 0 0 0 34.100 34.100
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -359.360 359.360 0 0
5.06.04 Absorcéo de prejuizo do exercicio 0 0 -359.360 359.360 0 0
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -64.488 3.315.374 0 1.145.134 23.645.201

PAGINA: 9 de 103



DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
7.01 Receitas 3.919.902 1.770.735
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.836.009 1.602.079
7.01.02 Outras Receitas 0 116.925
7.01.02.01 Reversao de passivos contingentes, liquido 0 116.925
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 94.046 53.875
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -10.153 -2.144
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.858.748 -1.157.804
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -2.526.039 -1.134.597
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -332.709 -23.207
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.061.154 612.931
7.04 Retenc¢des -134.927 -107.350
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -134.927 -107.350
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 926.227 505.581
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.184.638 153.848
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.135.738 48.074
7.06.02 Receitas Financeiras 42.905 57.226
7.06.03 Outros 5.995 48.548
7.06.03.01 Receitas de aluguel 5.995 3.797
7.06.03.02 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido 0 44.751
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 4.110.865 659.429
7.08 Distribui¢@o do Valor Adicionado 4.110.865 659.429
7.08.01 Pessoal 325.076 159.944
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 259.005 129.250
7.08.01.02 Beneficios 37.749 19.927
7.08.01.04  Outros 28.322 10.767
7.08.01.04.02 Participagédo nos resultados 28.322 10.767
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -98.464 174.211
7.08.02.01 Federais -192.130 134.722
7.08.02.02 Estaduais 89.935 37.081
7.08.02.03 Municipais 3.731 2.408
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 2.345.724 770.096
7.08.03.03 Outras 2.345.724 770.096
7.08.03.03.01 Financiadores 1.580.385 684.634
7.08.03.03.02 Acionistas 765.339 85.462
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 1.538.529 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.538.529 0
7.08.05 QOutros 0 -444.822
7.08.05.01 Absorcgéo de Prejuizos 0 -444.822

PAGINA: 10 de 103



DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 51.281.029 50.301.761
1.01 Ativo Circulante 17.503.082 17.982.113
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.890.144 2.555.338
1.01.02 AplicagBes Financeiras 459.470 821.518
1.01.02.01 Aplicag@es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 459.470 821.518

Resultado
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacédo 459.470 821.518
1.01.03 Contas a Receber 3.201.656 2.798.420
1.01.04 Estoques 9.167.689 6.701.404
1.01.06 Tributos a Recuperar 972.989 890.062
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 972.989 890.062
1.01.06.01.01 Créditos tributarios 527.428 402.429
1.01.06.01.02 Imposto de renda/contribuicéo social a recuperar 445.561 487.633
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 811.134 4.215.371
1.01.08.03 Outros 811.134 4.215.371
1.01.08.03.01 Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 30.711 0
1.01.08.03.02 Ativo mantido para venda 0 3.745.634
1.01.08.03.03 Outros ativos circulantes 780.423 469.737
1.02 Ativo Nao Circulante 33.777.947 32.319.648
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.915.178 5.732.376
1.02.01.07  Tributos Diferidos 3.874.054 3.054.393
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 3.874.054 3.054.393
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 27.939 51.839
1.02.01.10 Outros Ativos Néo Circulantes 3.013.185 2.626.144
1.02.01.10.03 Créditos tributarios 32.065 30.841
1.02.01.10.04 Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 2.706 0
1.02.01.10.05 Depdsitos judiciais 2.135.414 2.051.181
1.02.01.10.06 Gastos antecipados com plano de pensao 17.952 1.149
1.02.01.10.07 Adiantamento para futuro investimento em participacao 375.456 0
societaria

1.02.01.10.08 OQutros ativos ndo-circulantes 449.592 542.973
1.02.02 Investimentos 1.367.802 1.280.299
1.02.03 Imobilizado 15.546.481 16.443.742
1.02.04 Intangivel 9.948.486 8.863.231
1.02.04.01 Intangiveis 836.096 972.089
1.02.04.02 Goodwill 9.112.390 7.891.142
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 51.281.029 50.301.761
2.01 Passivo Circulante 8.504.253 7.714.120
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 588.627 443.859
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 588.627 443.859
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 588.627 443.859
2.01.02 Fornecedores 4.119.057 3.179.954
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 747.227 354.343
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 747.227 354.343
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 395.682 70.242
2.01.03.01.02 Impostos e Contribui¢cdes Sociais a Recolher 351.545 284.101
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.824.938 2.004.341
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.822.183 2.004.341
2.01.04.02 Debéntures 2.755 0
2.01.05 Outras Obrigacgtes 1.163.828 1.709.442
2.01.05.02 Outros 1.163.828 1.709.442
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 988.967 625.410
2.01.05.02.05 Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 5.245 0
2.01.05.02.06 Passivo mantido para venda 0 1.084.032
2.01.05.02.07 Dividendos a pagar 169.616 0
2.01.06 Provisdes 60.576 22.181
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 157 253
2.01.06.01.03 Provisbes para Beneficios a Empregados 157 253
2.01.06.02 Outras Provisbes 60.419 21.928
2.01.06.02.03 Provis@es para Passivos Ambientais e de Desativacao 60.419 21.928
2.02 Passivo Néo Circulante 16.838.205 18.693.700
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 13.081.776 14.505.243
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 11.545.658 14.457.315
2.02.01.02 Debéntures 1.536.118 47.928
2.02.02 Outras Obrigacdes 1.438.968 1.790.014
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.350 0
2.02.02.02 Outros 1.437.618 1.790.014
2.02.02.02.03 Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 0 1.267
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 499.092 653.670
2.02.02.02.06 Obrigacdes com FIDC 938.526 1.135.077
2.02.03 Tributos Diferidos 118.368 82.686
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 118.368 82.686
2.02.04 ProvisGes 2.199.093 2.315.757
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.126.865 2.252.494
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 268.009 257.621
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 449.350 517.329
2.02.04.01.03 ProvisOes para Beneficios a Empregados 1.356.560 1.424.611
2.02.04.01.04 Provisotes Civeis 52.946 52.933
2.02.04.02 Outras Provisbes 72.228 63.263
2.02.04.02.03 ProvisGes para Passivos Ambientais e de Desativacao 72.228 63.263
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 25.938.571 23.893.941
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017
2.03.02 Reservas de Capital -268.829 -64.488
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -280.426 -76.085
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 4.806.089 3.315.374
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 1.944.163 1.145.134
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 207.967 248.740
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 46.159.478 36.917.619
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -40.010.100 -33.312.995
3.03 Resultado Bruto 6.149.378 3.604.624
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -2.102.152 -2.504.552
3.04.01 Despesas com Vendas -580.345 -524.965
3.04.01.01 Despesas com vendas -570.431 -524.965
3.04.01.02 Proviséo para risco de crédito -9.914 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.082.449 -1.129.943
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 0 -1.114.807
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 235.421 1.190.329
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 235.421 260.618
3.04.04.02 Reversao de Passivos Contingentes, liquido 0 929.711
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -684.920 -890.569
3.04.05.01 Outras Despesas Operacionais -270.413 -168.887
3.04.05.02 Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas -414.507 -721.682
de participagBes em controladas
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 10.141 -34.597
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 4.047.226 1.100.072
3.06 Resultado Financeiro -1.889.795 -1.143.348
3.06.01 Receitas Financeiras 236.092 596.434
3.06.01.01 Receitas Financeiras 204.000 226.615
3.06.01.03 Reversao de Atualizagdo de Passivos Contingentes, liquido 0 369.819
3.06.01.04 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido 32.092 0
3.06.02 Despesas Financeiras -2.125.887 -1.739.782
3.06.02.01 Despesas Financeiras -1.579.341 -1.726.284
3.06.02.02 Variagcdo cambial, liquida -322.621 -4.057
3.06.02.03 Perdas com derivativos, liquido 0 -9.441
3.06.02.04 Despesas na recompra de Bonds -223.925 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.157.431 -43.276
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 168.951 -295.391
3.08.01 Corrente -629.209 -313.758
3.08.02 Diferido 798.160 18.367
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 2.326.382 -338.667
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 2.326.382 -338.667
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 2.303.868 -359.360
3.11.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 22.514 20.693
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 1,35000 -0,21000
3.99.01.02 PN 1,35000 -0,21000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 1,34000 -0,21000
3.99.02.02 PN 1,34000 -0,21000
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 2.326.382 -338.667

4.02 Outros Resultados Abrangentes 386.926 40.301

4.02.01 Ganhos (Perdas) atuariais liquidas ndo realizadas com plano 152.345 -115.880
de penséo de beneficio definido

4.02.02 Ajustes cumulativos de conversdo para moeda estrangeira 2.399.725 409.280

4.02.03 Perdas néo realizados em hedge de investimento liquido -1.491.534 -148.560

4.02.04 Coberturas de fluxo de caixa 11.947 -11.364

4.02.05 Reclassificac@o para o resultado de ajustes cumulativos de -811.276 -76.430
conversao para moeda estrangeira

4.02.07 Outros result. abrang. empresas controladas em conjunto e 125.719 -16.745
associadas reconhecidos por equivaléncia

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 2.713.308 -298.366

4.03.01 Atribuido a Sé6cios da Empresa Controladora 2.668.728 -325.260

4.03.02 Atribuido a Sécios N&@o Controladores 44.580 26.894
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.999.683 2.076.128
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 6.022.949 3.928.951
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 2.326.382 -338.667
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 1.891.814 2.092.551
6.01.01.03 Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos 0 1.114.807
6.01.01.04 Reversao de passivos contingentes, liquido 0 -929.711
6.01.01.05 Equivaléncia patrimonial -10.141 34.597
6.01.01.06 Variagédo cambial, liquida 322.621 4.057
6.01.01.07 (Ganhos) Perdas com instrumentos financeiros, liquido -32.092 9.441
6.01.01.08 Beneficios pds-emprego 189.603 192.724
6.01.01.09 Plano de incentivos de longo prazo 41.186 35.576
6.01.01.10 Imposto de renda e contribui¢do social -168.951 295.391
6.01.01.11 Ganho na alienagdo de imobilizado -41.109 -69.510
6.01.01.12 Provisao para risco de crédito 9.914 18.342
6.01.01.13 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas -56.409 -110.281
6.01.01.14 Receita de juros de aplicagfes financeiras -49.745 -75.387
6.01.01.15 Despesa de juros sobre dividas financeiras 1.177.686 1.323.448
6.01.01.16 Reversao de ajuste ao valor liquido realizavel de estoque, 8.228 -20.195
liquido
6.01.01.17 Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas 414.507 721.682
de participagdes em controladas
6.01.01.18 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido 0 -369.819
6.01.01.19 Juros sobre mituos com empresas ligadas -545 -95
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -2.562.239 -396.684
6.01.02.01 Reducdo (Aumento) de contas a receber 71.631 -54.690
6.01.02.02 Aumento de estoques -2.427.473 -1.269.455
6.01.02.03 Aumento de contas a pagar 900.388 800.164
6.01.02.04 Aumento de outros ativos -118.988 -371.745
6.01.02.05 Reducéo de outros passivos -1.160.626 -56.909
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 55.357 40.644
6.01.02.07 Aplicag@es financeiras de titulos para negociacéo -1.512.123 -2.390.104
6.01.02.08 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 1.629.595 2.905.411
negociacédo
6.01.03 Outros -1.461.027 -1.456.139
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -1.162.364 -1.330.116
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribui¢cdo social -298.663 -126.023
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 2.383.473 -535.481
6.02.01 Adi¢6es de imobilizado -1.194.934 -873.329
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 4.021.251 554.457
intangiveis
6.02.03 Adi¢8es de outros ativos intangiveis -67.388 -37.939
6.02.04 Aumento de capital em empresa com controle compartilhado 0 -178.670
6.02.05 Adiant. p/ futuro invest. em particip. societaria em entidade -375.456 0
contabilizada pelo método de equival
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -4.256.384 -4.056.130
6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -599.099 -86.386
6.03.03 Compra de ag8es em tesouraria -243.396 0
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
6.03.05 Empréstimos e financiamentos obtidos 2.560.789 3.265.860
6.03.06 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -6.000.433 -7.241.401
6.03.07 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 25.755 5.797
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 208.034 7.438
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 334.806 -2.508.045
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.555.338 5.063.383
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.890.144 2.555.338

PAGINA: 17 de 103



DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/12/2018

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -64.488 3.315.374 0 1.145.134 23.645.201 248.740 23.893.941

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 -32.353 -32.353 -34 -32.387

5.02.01 Ajuste da aplicagéo inicial do CPC 0 0 0 0 -32.353 -32.353 -34 -32.387
49/IFRS 9, liquido de impostos

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -64.488 3.315.374 0 1.112.781 23.612.848 248.706 23.861.554

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -204.341 -47.814 -765.339 0 -1.017.494 -5.274 -1.022.768

5.04.08 Cessaéo e transferéncia de agoes 0 11.622 7.362 0 0 18.984 0 18.984
preferenciais

5.04.09 Acdes em tesouraria 0 -243.396 0 0 0 -243.396 -327 -243.723

5.04.10 Planos de incentivos de longo prazo 0 27.433 -4.156 0 0 23.277 7 23.354
exercidos durante o exercicio

5.04.11 Dividendos complementares 0 0 -51.020 0 0 -51.020 0 -51.020

5.04.12 Dividendos/juros sobre capital proprio 0 0 0 -765.339 0 -765.339 -5.024 -770.363

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.303.868 831.382 3.135.250 -35.465 3.099.785

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.303.868 0 2.303.868 22514 2.326.382

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 831.382 831.382 -57.979 773.403

5.05.02.06 Efeitos com planos de incentivos de longo 0 0 0 0 -35.836 -35.836 -97 -35.933
prazo reconhecidos no exercicio

5.05.02.07 Efeito da aplicagéo do IAS 29 - 0 0 0 0 502.352 502.352 5.535 507.887
Economias Hiperinflacionarias

5.05.02.08 Efeito de altera¢des de participagdo em 0 0 0 0 6 6 -85.483 -85.477
controladas

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 364.860 364.860 22.066 386.926
reconhecidos no exercicio

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.538.529 -1.538.529 0 0 0 0

5.06.04 Reserva legal 0 0 115.193 -115.193 0 0 0 0

5.06.05 Reserva de incentivos fiscais 0 0 17.051 -17.051 0 0 0 0

5.06.06 Reserva de investimento e capital de giro 0 0 1.406.285 -1.406.285 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -268.829 4.806.089 0 1.944.163 25.730.604 207.967 25.938.571
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136 246.517 24.274.653

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136 246.517 24.274.653

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 22.661 -88.473 0 0 -65.812 -2.988 -68.800

5.04.08 Dividendos/juros sobre o capital préprio 0 0 -85.462 0 0 -85.462 -3.020 -88.482

5.04.09 Planos de incentivos de longo prazo 0 22.661 -3.011 0 0 19.650 32 19.682
exercidos durante o exercicio

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -359.360 42.237 -317.123 5.211 -311.912

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -359.360 0 -359.360 20.693 -338.667

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 42.237 42.237 -15.482 26.755

5.05.02.06 Efeitos com planos de incentivos de longo 0 0 0 0 5.633 5.633 15 5.648
prazo reconhecidos no exercicio

5.05.02.07 Efeitos de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 2.504 2.504 -21.698 -19.194
controladas

5.05.02.08 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 34.100 34.100 6.201 40.301
reconhecidos no exercicio

5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 -359.360 359.360 0 0 0 0

5.06.04 Absorcéo de prejuizo do exercicio 0 0 -359.360 359.360 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -64.488 3.315.374 0 1.145.134 23.645.201 248.740 23.893.941
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DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
7.01 Receitas 51.729.483 42.174.524
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 50.539.966 40.345.566
7.01.02 Outras Receitas 0 929.711
7.01.02.01 Reversao de Passivos Contingentes, liquido 0 929.711
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 1.218.933 917.589
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -29.416 -18.342
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -38.728.740 -32.073.633
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -32.996.736 -26.279.114
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.317.497 -3.958.030
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 0 -1.114.807
7.02.04 Outros -414.507 -721.682
7.02.04.01 Resultado em operacdes com entidades controladas e -414.507 -721.682

coligada

7.03 Valor Adicionado Bruto 13.000.743 10.100.891
7.04 Retencgdes -1.891.814 -2.092.551
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -1.891.814 -2.092.551
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 11.108.929 8.008.340
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 232.744 577.122
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 10.141 -34.597
7.06.02 Receitas Financeiras 204.000 226.615
7.06.03 Outros 18.603 385.104
7.06.03.01 Receitas de aluguel 18.603 15.285
7.06.03.02 Reversao de atualizacéo de passivos contingentes, liquido 0 369.819
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 11.341.673 8.585.462
7.08 Distribui¢@o do Valor Adicionado 11.341.673 8.585.462
7.08.01 Pessoal 5.043.856 4.842.697
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 3.776.070 3.670.287
7.08.01.02 Beneficios 878.190 879.285
7.08.01.04  Outros 389.596 293.125
7.08.01.04.02 Participacéo nos resultados 389.596 293.125
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.853.641 2.297.390
7.08.02.01 Federais 767.014 1.292.225
7.08.02.02 Estaduais 910.731 821.947
7.08.02.03 Municipais 175.896 183.218
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 2.888.157 1.871.237
7.08.03.03 Outras 2.888.157 1.871.237
7.08.03.03.01 Financiadores 2.117.794 1.784.042
7.08.03.03.02 Acionistas 770.363 87.195
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 1.556.019 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.556.019 0
7.08.05 Outros 0 -425.862
7.08.05.01 Absorgéo de Prejuizos 0 -425.862

PAGINA: 20 de 103



GERDAU

\‘ . N \ wnp

b

RELATORIO DA
ADMINISTRACAO

GERDAU S.A.
2018



Senhores Acionistas:

Em 2018, as vendas totalizaram 14,6 milhGes de toneladas, uma redugdo de 3% em relagdo a 2017, em fungdo da desconsolidagdo de
ativos decorrente dos desinvestimentos da Companhia. As vendas de ago, no ano de 2018, resultaram em uma receita liquida
consolidada de RS 46,2 bilhdes, 25% superior a obtida em 2017.

O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada consolidados atingiram RS 6,7 bilhdes e 14,4%, respectivamente, no ano de 2018,
superiores aos valores de 2017 em fungao, principalmente, do melhor desempenho das Operagdes de Negdcios (ONs) Brasil e América
do Norte.

O lucro liquido consolidado, ajustado pelos efeitos extraordinarios em 2018, atingiu RS 2,5 bilhdes, expressivo aumento em relacdo a
2017, principalmente, em fun¢do do maior EBITDA ajustado. No exercicio de 2018, a Gerdau S.A. destinou RS 765 milhdes (RS 0,45 por
acdo) para pagamento de dividendos, um aumento muito expressivo quando comparado com o montante de RS 136 milhdes (RS 0,08
por acdo) distribuido em 2017.

Perfil

A Gerdau é lider no segmento de agos longos nas Américas e uma das principais fornecedoras de agos especiais do mundo. No Brasil,
também produz agos planos e minério de ferro, atividades que ampliam o mix de produtos oferecidos ao mercado e a competitividade
das operagdes. Além disso, é a maior recicladora da América Latina e, no mundo, transforma, anualmente, milhGes de toneladas de
sucata em aco, reforgando seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel das regiGes onde atua. As agGes das empresas Gerdau
estdo listadas nas bolsas de valores de S3o Paulo, Nova lorque e Madri.

DESEMPENHO DA GERDAU EM 2018

Resultados Operacionais

CONSOLIDADO 2018 2017 A

Volumes (1.000 toneladas)

Producéo de aco bruto 15.342 16.120 -4,8%

Vendas de aco 14.561 14.937 -2,5%

Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 46.159 36.918 25,0%

Custo das vendas (40.010) (33.313) 20,1%

Lucro bruto 6.149 3.605 70,6%

Margem bruta 13,3% 9,8%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (1.662) (1.655) 0,4%
Despesas com vendas (580) (525) 10,5%
Despesas gerais e administrativas (1.082) (2.130) -4,2%

% DVGA/Receita Liquida 3,6% 4,5%

EBITDA ajustado 6.657 4.321 54,1%

Margem EBITDA ajustada 14,4% 11,7%

Producao e Vendas

Em termos consolidados, a producgdo de ago bruto e as vendas de a¢go no ano de 2018 apresentaram redugdo em relagdo ao ano de
2017, devido principalmente aos menores volumes de producdo e vendas nas ONs América do Sul, em funcdo da desconsolidacdo da
Colombia e do Chile, e América do Norte, pela desconsolidacdo das operac¢Ges de fio-maquina e de vergalhGes nos Estados Unidos.

Resultado Operacional
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E GERDAU

Em 2018, a receita liquida consolidada apresentou aumento em relagdo a 2017, em virtude do aumento da receita liquida por tonelada

vendida em todas as ONs, influenciado pelos maiores pregos internacionais. O custo das vendas apresentou aumento em relagdo a
2017, devido ao aumento do custo por tonelada vendida em todas as ONs, influenciado pelo aumento de insumos em geral.

Em termos consolidados, na comparac¢do do ano de 2018 com 2017, o lucro bruto e a margem bruta apresentaram aumento em virtude

do crescimento da receita liquida por tonelada vendida ter mais que superado o crescimento do custo das vendas por tonelada vendida.

As despesas com vendas, gerais e administrativas se mantiverem em linha em 2018 em relacdo a 2017, reflexo dos continuos esforgos

de simplificagdo e inovagdo digital que a Companhia tem realizado nos ultimos anos, representando 3,6% da receita liquida em 2018, o

melhor percentual histérico da Companhia.

COMPOSIGCAO DO EBITDA CONSOLIDADO

R$ milhbes 2048
Lucro liquido 2.326
Resultado financeiro liquido 1.890
Proviséo para IR e CS (169)
Depreciacado e amortizacdes 1.892
EBITDA - Instrucdo CVM 1 5.939
Perdas pela nédo recuperabilidade de ativos -
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de 214
participacées em controladas
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (20)
EBITDA proporcional das empresas coligadas e com controle 314
Reversao de passivos contingentes, liquido -
EBITDA ajustado? 6.657
Margem EBITDA ajustada 14,4%

CONCILIACAO DO EBITDA CONSOLIDADO

R$ milhdes

EBITDA - Instrucdo CVM 1

Depreciacao e amortizacoes

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 3

1 - Medigdo ndo contabil calculada de acordo com a Instrugdo CVM n2 527.

2017 A
(339) -
1.143  65,4%

296 -
2.092  -9,6%
3192 86,1%
1.115 -

722 -42,7%

35 -

187  67,9%
(930) -
4321 54,1%
11,7%

2018 2017

5.939 3.192

(1.892) (2.092)
4.047 1.100

2 - Medi¢do ndo contabil elaborada pela Companhia. A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais

sobre a geragdo de caixa no periodo.
3 - Medigdo contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados.

O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada apresentaram comportamento semelhante ao do lucro bruto e da margem bruta em

2018, quando comparado a 2017, sendo o melhor EBITDA dos ultimos dez anos.
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Resultado financeiro e lucro liquido

CONSOLIDADO

(R$ milhGes) 2018 2017 A
!_ucro operacional antes do resultado financeiro e dos 4.047 1.100 267.9%
impostos?

Resultado financeiro (1.890) (1.143) 65,4%
Receitas financeiras 204 226 -9, 7%
Despesas financeiras (2.579) (1.726) -8,5%
\,/ar_lagao cambial (inclui parcela do hedge de investimento (346) ) i
liquido)

Variagdo cambial (outras moedas) 23 5 360,0%
Despesa com recompra de bonds (224) - -
Reverséo de atualizagéo de passivos contingentes, liquido - 370 -
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 32 (9) -

Lucro antes dos impostost 2.157 (43) -

Imposto de renda e contribui¢céo social 169 (296) -
IR/CS - efeitos cambiais que incluem hedge de investimento 358 9 )
liquido
IR/CS - demais contas (646) 19 -
IR/CS sobre itens nao recorrentes 457 118 287,3%
IR/CS sobre reversao de passivos contingentes - (442) -

Lucro liquido consolidado? 2.326 (339) -

Itens n&o recorrentes 181 861 -79,0%
Gar!hgs e~perdas em ativos mantidos para venda e vendas de 414 792 42.7%
participagdes em controladas
Despesa com recompra de bonds 224 - -
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - 1.115 -
IR/CS - itens n&o recorrentes (457) (118) 287,3%
Reversédo de passivos contingentes, liquido de IR/CS - (858) -

Lucro liquido consolidado ajustado 2 2.507 522 380,3%

1 - Medigdo contdbil divulgada na Demonstragdo dos Resultados da Companhia.
2 - Medigdo ndo contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordindrios que impactaram o
resultado, porém sem produzir efeito caixa.

No ano de 2018, quando comparado com 2017, o maior resultado financeiro negativo é consequéncia, principalmente, da variagdo
cambial liquida sobre os passivos contratados em ddlar norte-americano (depreciagdo do real frente ao délar médio norte-americano
de 15% nos periodos comparados), efeito que é parcialmente compensado na linha de “IR/CS - efeitos cambiais que incluem hedge de
investimento liquido”. O resultado financeiro também foi impactado pelos custos incorridos com a recompra de bonds em 2018,
demonstrado na linha de itens ndo recorrentes para a composig¢ao do lucro liquido consolidado ajustado.

O lucro liquido consolidado ajustado pelos itens ndo recorrentes em 2018 apresentou aumento em relagdo a 2017, principalmente, em
funcdo do maior EBITDA ajustado .

Dividendos

No exercicio de 2018 a Gerdau S.A. destinou RS 765 milhdes (RS 0,45 por a¢do) para pagamento de dividendos, um aumento muito
expressivo quando comparado com o montante distribuido em 2017, RS 137 milhdes (RS 0,08 por acdo).

Capital de giro e Ciclo financeiro

Em dezembro de 2018, o ciclo financeiro medido em dias (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) foi menor em
relacdo a setembro de 2018 em func¢do da reducdo do capital de giro ter sidosuperior a reducdo da receita, devido a desconsolidacdao
dos ativos de vergalhGes na ON América do Norte e de esforgos de otimizagdo em todas as operagdes.
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7.1

dez/17 mar/18 jun/18 set/18 dez/18

6,3

I Capital de Giro (RS bilhdes) Ciclo Financeiro (dias)

Passivo financeiro

COMPOSICAO DA DIVIDA 31.12.2018 31.12.2017

(R$ Milhées)
Circulante 1.825 2.004
Nao circulante 13.082 14.505

Divida Bruta 14.907 16.509
Caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes 3.325 3.377
Divida liquida 11.582 13.132

Em 31 de dezembro de 2018, 12,2% da divida bruta era de curto prazo e 87,8% de longo prazo. Em termos de composi¢do da divida por
moeda, a divida era 26,2% denominada em reais, 73,3% em ddlar norte-americano e 0,5% em outras moedas. Para fins de comparacao,
em 31 de dezembro de 2017, 80,8% da divida bruta era em ddlar norte-americano, o que demonstra a estratégia da Companhia de

reducdo da exposicdo em dodlar e consequente maior adequagdo a composicdo da geracdo de caixa.

Em 31 de dezembro de 2018, 61,0% do caixa era detido pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em ddlar norte-americano.

Os principais indicadores da divida apresentaram a seguinte evolugdo:

31.12.2018 31.12.2017

INDICADORES
Divida bruta / Capitalizacdo total * 36% 41%
Divida liquida? (R$) / EBITDA 2 (R$) 1,7x 3,0x

1 - Capitalizagdo total = patrimonio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e apl

3 - EBITDA ajustado acumulado dos tltimos 12 meses.

A forte reducdo do nivel do indicador divida liquida/EBITDA de 3,0x, em dezembro de 2017, para 1,7x, em dezembro de 2018, foi
consequéncia da melhora continua do EBITDA e dos recursos gerados com o programa de desinvestimentos, com foco na

desalavancagem financeira e otimizagdo do portfélio de ativos da Companhia.

Cronograma de pagamento da divida bruta (ndo circulante)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 e ap6s
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A Companhia executou em novembro de 2018 a 152 emissdo de debéntures da Gerdau S.A. no valor RS 1,5 bilhdo e uma recompra de
USS 1 bilhdo de bonds (distribuida entre os bonds com vencimento em 2020, 2021, 2023 e 2024), com o intuito de reduzir a divida
bruta, de reestruturar e equilibrar o cronograma de vencimento da divida da Companhia, além de reduzir a exposicdo da mesma em

ddlar norte americano.

O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 31 de dezembro de 2018, era de 6,7%, sendo de 6,8% para o montante
denominado em reais, de 5,7% mais variagdao cambial para o total denominado em ddélares tomados a partir do Brasil e de 10,7% para
a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 31 de dezembro de 2018, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 7,0
anos.

O Conselho de Administragao definiu como politica financeira da Companhia o atingimento e manutengao no longo prazo dos seguintes
parametros:

Divida Financeira liquida/EBITDA méxima entre 1x e 1,5x;
Prazo médio da divida acima de seis anos;

Divida Financeira bruta maxima de RS 12 bilhes.

Estes direcionamentos permitem que a Companhia almeje uma situagdo de balango adequada, ao mesmo tempo que consiga executar
o plano de investimentos de forma a atender as demandas de mercado e desafios do negdcio.

Investimentos

Investimentos 2018

Os investimentos em CAPEX somaram RS 1,2 bilhdo em 2018, voltado para melhorias e manutencdes. Do valor total desembolsado no
ano, 47% foram destinados para a ON Brasil, 33% para a ON América do Norte, 16% para a ON Agos Especiais e 4% para a ON América
do Sul.

Investimentos (2019-2021)

A Gerdau, como evolugdo do processo de governanca da empresa, passa a divulgar seu plano de investimentos em CAPEX para os
proximos trés anos (2019-2021), totalizando RS 7,1 bilhdes, sendo classificados em trés categorias:

Manutengdo geral: com foco em ampliar a exceléncia operacional nos ativos existentes.

Manutengdo Ouro Branco (MG): série de iniciativas referentes a programada parada de modernizagdo da usina em 2022. Em
2019, havera uma parada programada de 60 dias no alto-forno 1 da usina de Ouro Branco e, em 2020 e 2021, serdo realizadas
reformas graduais. No periodo, serdo formados estoques estratégicos para o abastecimento regular dos nossos clientes.

Expansdo e atualizagdo tecnoldgica: investimentos para aumento de capacidade instalada e atualizagdo tecnolédgica em linhas
de produtos com maior potencial de rentabilidade. Esses investimentos terdo flexibilidade de execugdo, visto que serdo
realizados a medida que se confirmem as expectativas de evolugdo do mercado e de geragdo de fluxo de caixa livre para o
periodo, sempre garantindo o cumprimento da nova politica financeira da Gerdau, de manter a relagdo Divida liquida/Ebitda
entre 1 e 1,5x.

2.409 2.447
- - -
562 593
441
1.163 1.132
764
2019E* 2020E* 2021E*
Manutencao geral Manutengdo Ouro Branco ™ Expanséo e atualizacdo tecnologica

*Informagdes Estimadas
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Desinvestimentos

Em 30 de margo de 2018, a Companhia concluiu a venda da sua usina produtora de fio-maquina, assim como duas unidades de
processamento para a Optimus por USS 99,5 milhdes (equivalentes a RS 330,7 milh&es). A venda incluiu a usina localizada em
Beaumont, Texas e as unidades de processamento, Beaumont Wire Products e Carrollton Wire Products. A usina de Beaumont tem uma
aciaria com capacidade para produzir aproximadamente 700 mil toneladas curtas de ago por ano, e é capaz de laminar fio-mdaquina e
vergalhGes em rolo.

Em 29 de junho de 2018, a Gerdau concluiu a venda de 100% das a¢Oes da Aza Participagdes SpA e de suas subsididrias, Gerdau AZA
SA; Aceros Cox SA; Armacero - Matco SA; e Salomon Sack S.A., pela Gerdau Chile Inversiones Limitada - uma subsidiaria indireta da
Gerdau SA -, ao grupo de investidores chilenos formado pela Ingenieria e Inversiones Limitada; Inversiones Reyosan SpA; Los Andes S.A.
de Inversiones; e Matco Cables SpA. Esta venda inclui trés plantas de produgdo com capacidade instalada de 520.000 toneladas anuais
de acos longos reciclados e sua rede de distribuicdo no Chile. O valor econémico da transacdo corresponde a USS 154 milhdes
(equivalente a RS 594 milhdes na data da conclusdo da venda).

Em 31 de julho de 2018, a Gerdau concluiu a venda de suas duas usinas hidrelétricas em Goias, por RS 835 milhdes, para Kinross Brasil
Mineracdo, subsidiaria integral da mineradora Kinross Gold Corporation. As usinas Cagu e Barra dos Coqueiros, inauguradas em 2010,
tém capacidade instalada total de 155 MW.

Em 31 de outubro de 2018, a Gerdau concluiu a venda de 100% das suas operacées e ativos na india, incluindo sua unidade industrial
de agos especiais naquele pais, com capacidade anual instalada de 250 mil toneladas de ago bruto e 300 mil toneladas de ago laminado,
para Blue Coral Investment Holdings Pte. Ltd e Mountainpeak Investment Holdings Ltd, por USS 120 milhdes.

No dia 05 de novembro, a Gerdau concluiu a venda de quatro usinas produtoras de vergalhdes, assim como unidades de corte e dobra
de aco nos Estados Unidos, para a Commercial Metals Company (CMC). O acordo incluiu as usinas de Jacksonville (FL), Knoxville (TN),
Rancho Cucamonga (CA) e Sayreville (NJ), assim como todas as unidades de corte e dobra da Gerdau nos Estados Unidos. O valor
econdmico da transacdo é de USS 600 milhdes, conforme anunciado em 02 de janeiro de 2018, assim como ajustes capital de giro.

Com a conclus3o da venda dos ativos de india e dos ativos de vergalhdes nos Estados Unidos, a Gerdau finalizou seu programa de

desinvestimentos, passando a focar-se em suas operagdes com maior rentabilidade nas Américas. O valor econémico dos
desinvestimentos realizados pela Companhia desde 2014 ultrapassou RS 7,0 bilhdes.

Fluxo de Caixa Livre (FCF)

No ano de 2018 a gerac3o de fluxo de caixa livre foi de RS 2,6 bilhdes decorrente do EBITDA ajustado, que foi mais que suficiente para
honrar os compromissos de capex, imposto de renda e juros, além de um consumo de capital de giro de RS 1,5 bilh3o.

Fluxo de Caixa Livre 2018 (RS milhdes)

(1.195)

(1.455)

EBITDA 2018 CAPEX Imposto de Renda  Custo da Divida, Capital de Giro  Fluxo de caixa livre
Ajustado liquido 2018
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A combina¢do de um programa de investimentos bem definido mas flexivel para os proximos 3 anos, aliado aos parametros de
alavancagem e endividamento definidos pelo Conselho de Administracdo para longo prazo permitem que a Companhia continue a
almejar fluxos de caixa livre positivos para os préoximos anos, fator de extrema importancia para uma industria de capital intensivo e de
significativa exposi¢cdo a precos internacionais de seus principais produtos e insumos.

As informagdes deste relatério sdo apresentadas em quatro OperagBes de Negdcio (ON), conforme estabelecido na governanga
corporativa da Gerdau, a saber:

ON Brasil (Operagdo de Negdcio Brasil) — inclui as operagdes no Brasil (exceto agos especiais) e a operagdo de minério de
ferro no Brasil;

ON América do Norte (Operagdo de Negdcio América do Norte) — inclui todas as operagdes na América do Norte (Canad3,
Estados Unidos e México), exceto agos especiais, além das empresas de controle conjunto e coligada, ambas localizadas no
México;

ON América do Sul (Operagdo de Negdcio América do Sul) — inclui todas as operagdes na América do Sul (Argentina, Peru,
Uruguai e Venezuela), exceto as operagdes do Brasil, além das empresas de controle conjunto na Republica Dominicana e
na Colémbia;

ON Agos Especiais (Operagdo de Negdcio Agos Especiais) — inclui as operagdes de agos especiais no Brasil e nos Estados
Unidos.

ON BRASIL

ON BRASIL 2018 2017 A

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de aco bruto 5.845 6.131 -4,7%
Vendas totais 51585 5.608 -1,3%
Mercado Interno 3.951 3.617 9,2%
Exportacoes 1.585 1.991 -20,4%
Vendas de acos longos 4.079 4.261 -4,3%
Mercado Interno 2.683 2.584 3,8%
Exportacoes 1.396 1.677 -16,8%
Vendas de acos planos 1.457 1.347 8,1%
Mercado Interno 1.268 1.033 22, 7%
Exportacoes 189 314  -39,8%

Resultados (R$ milhdes)

Receita liquidat 15.745 12.563 25,3%
Mercado Interno 12.320 9.507 29,6%
Exportacbes 3.425 3.056 12,1%

Custo das vendas (13.044) (10.996) 18,6%

Lucro bruto 2.701 1.567 72,4%

Margem bruta (%) 17,2% 12,5%

EBITDA 3.032 1.925 57,5%

Margem EBITDA (%) 19,3% 15,3%

1 - Inclui receita de venda de minério de ferro.

A produgdo de ago bruto apresentou queda em 2018 em relagdo a 2017, em fungdo da greve dos caminhoneiros ocorrida no més de
maio no Brasil e da parada programada de manutengdo do alto-forno 2, em Ouro Branco — MG. J4 as vendas de ago no ano de 2018
apresentaram leve redugdo em relagdo a 2017, devido a queda das exporta¢des. Por outro lado, é valido destacar o crescimento do
mercado interno, com demanda proveniente da industria e varejo da construgao.

O aumento da receita liquida verificado em 2018 em relacdo a 2017 foi resultante da maior receita liquida por tonelada vendida, tanto
no mercado interno quanto nas exportac¢des, influenciada pelos melhores pregos por tonelada vendida.

O custo das vendas em 2018. quando comparado com 2017, apresentou aumento em funcdo dos maiores custos de insumos em geral.
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O aumento lucro bruto e da margem bruta de 2017 para 2018 ocorreu em func¢do da receita liquida por tonelada vendida ter mais que

superado os maiores custos por tonelada vendida.

O EBITDA e a margem EBITDA, em 2018, quando comparados com 2017 apresentaram comportamento semelhante a evolugdo do lucro
bruto e da margem bruta, com destaque para a melhor rentabilidade das exportagées em 2018.

ON AMERICA DO NORTE

ON AMERICA DO NORTE PAONRS] 2017 A
Volumes (1.000 toneladas)

Producéao de aco bruto 6.431 6.764 -4,9%
Vendas de aco 6.085 6.313 -3,6%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 19.927 15.433 29,1%
Custo das vendas (18.165) (14.824) 22,5%
Lucro bruto 1.763 609 189,4%
Margem bruta (%) 8,8% 3,9%

EBITDA 1.787 797 124,2%
Margem EBITDA (%) 9,0% 5,2%

A queda na producdo de aco bruto e nas vendas de ago ocorreu, principalmente, pela desconsolidacdo das operagdes de fio-maquina
a partir de abril e das operagdes de vergalhdes a partir de novembro, nos Estados Unidos.

A receita liquida de 2018 aumentou em relagdo a 2017 devido a maior receita liquida por tonelada vendida, influenciada por melhores
precos internacionais em 2018, mesmo com menores volumes vendidos em funcdo das desconsolidagdes.

O custo das vendas apresentou aumento em 2018 em relagdo a 2017, devido ao aumento dos insumos em geral. A melhora expressiva
do lucro bruto e da margem bruta em 2018 em relagdo a 2017, ocorreu pela melhora do spread metalico no periodo, suportado por um
crescimento econdmico favoravel para os setores de construgao e industria.

O crescimento do EBITDA e da margem EBITDA, em 2018, comparado a 2017, foi similar ao crescimento do lucro bruto e da margem
bruta no mesmo periodo comparado, sendo este o melhor EBITDA e a melhor margem EBITDA dos ultimos 10 anos.

ON AMERICA DO SUL

ON AMERICA DO SUL 2018 2017 A
Volumes (1.000 toneladas)

Producéo de aco bruto 746 1.043  -28,5%
Vendas de ago 1.307 1.723  -24.2%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 3.801 4.026 -5,6%
Custo das vendas (3.231) (3.523) -8,3%
Lucro bruto 570 503 13,4%
Margem bruta (%) 15,0% 12,5%

EBITDA 679 567 19,7%
Margem EBITDA (%) 17,9% 14,1%

A producgdo de ago bruto e as vendas de aco no ano de 2018 apresentaram redugdo em rela¢cdo ao ano de 2017, devido, principalmente,
a desconsolidagdo das operagdes na Colémbia e no Chile.

A margem bruta apresentou aumento em 2018, comparado com 2017, em virtude do crescimento da receita liquida por tonelada
vendida ter sido superior ao do custo por tonelada vendida, influenciada pelos maiores pregos internacionais.
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O EBITDA e a margem EBITDA, em 2018, em relagdo a 2017, apresentaram comportamento semelhante ao do lucro bruto e da margem

bruta, além da desconsolidagdo da Colombia e do Chile, em linha com a estratégia de desinvestimentos da Companhia, em focar nos
ativos de maior rentabilidade.

ON ACOS ESPECIAIS
ON ACOS ESPECIAIS 2018 2017 A

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de aco bruto 2.321 2.182 6,4%
Vendas de aco 2.111 1.977 6,8%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 8.159 6.229 31,0%
Custo das vendas (7.065)  (5.301) 33,3%
Lucro bruto 1.094 928 17,9%
Margem bruta (%) 13,4% 14,9%

EBITDA 1.299 1.139 14,0%
Margem EBITDA (%) 15,9% 18,3%

A producdo de ago bruto e as vendas, em 2018 ,apresentaram aumento em relagdo a 2017, em fungao, principalmente, do crescimento
do setor automotivo no Brasil e do setor de dleo e gas nos Estados Unidos.

A receita liquida, em 2018, apresentou aumento em relagdo a 2017, devido aos maiores volumes vendidos e a maior receita liquida
por tonelada vendida. Ja o custo das vendas também apresentou aumento para os mesmos periodos comparados, justificado pelo
aumento dos custos de insumos, principalmente eletrodos, sucata e ligas metalicas.

A margem bruta apresentou redugao em 2018 quando comparado com 2017, em virtude do aumento dos custos por tonelada vendida
ter sido superior ao aumento da receita liquida por tonelada vendida, devido aos efeitos adversos na segunda metade do ano de 2018,
dado a redugdo da atividade econdmica na Argentina, com impactos no setor automotivo brasileiro, importante cliente da ON Agos
Especiais no Brasil, assim como a pressdo de custos, aumentos conjunturais nos prec¢os da sucata de maior qualidade e dos eletrodos,
importantes componentes do custo dessa ON.

A margem EBITDA, por sua vez, apresentou comportamento semelhante a queda da margem bruta, em relagdo a 2017.

Gerdau S.A. é uma sociedade anénima de capital aberto, com sede em Sao Paulo, capital. A Companhia exerce atividades de participagdo
em outras empresas, além de dedicar-se a produgdo e a comercializagdo de produtos de aco no segmento de agos especiais.

Resultados

A Gerdau S.A. tem parte substancial de seu resultado proveniente de investimentos em controladas e coligadas. No exercicio de 2018,
esses investimentos resultaram em uma equivaléncia patrimonial positiva de RS 3,1 bilhdes. O valor desses investimentos, em 31 de
dezembro de 2018, totalizava RS 29,9 bilhdes.

A comercializagdo de produtos de aco em 2018 foi de 819 mil toneladas, gerando uma receita liquida de vendas de RS 3,1 bilhdes, com
custo das vendas de RS 2,6 bilhdes. A margem bruta do ano situou-se em 18,3%.

PAGINA: 30 de PO?Q



No exercicio de 2018, o resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras, variagdo cambial liquida e perdas com

instrumentos financeiros) foi negativo em RS 1,5 bilhdo, contra um resultado também negativo de RS 573,5 milhdes em 2017. Essa
variagdo no resultado financeiro foi decorrente, principalmente, do efeito da variagdo cambial sobre dividas com partes relacionadas
(depreciacdo do real frente ao ddlar final americano de 17%).

A Gerdau S.A. registrou um lucro liquido de RS 2,3 bilhdes no exercicio de 2018, equivalente a RS 1,35 por a¢do em circulagdo, contra
um resultado negativo de RS 359,4 milhdes no exercicio de 2017. Essa reversdo do resultado negativo para lucro liquido ocorreu,
basicamente, em fung¢do da melhora no resultado da equivaléncia patrimonial.

Em 31 de dezembro de 2018, o patrimdnio liquido da Companhia era de RS 25,7 bilhdes, representando um valor patrimonial de RS
15,17 por agdo.

A divida liquida (empréstimos e financiamentos, mais debéntures, menos caixa, equivalentes de caixa e aplica¢bes financeiras) mais
partes relacionadas totalizavam RS 8,3 bilhdes em 31 de dezembro de 2018 e RS 6,9 bilhdes em 31 de dezembro de 2017. O aumento
verificado nos periodos comparados ocorreu em fungdo da emissdo de novas debéntures.

Dividendos

No exercicio de 2018 a Gerdau S.A. destinou RS 765,3 milhdes (RS 0,45 por acdo) para pagamento de dividendos, um aumento muito
expressivo quando comparado com o montante distribuido em 2017, RS 136,7 milhdes (RS 0,08 por ac3o).

Dividendos/JSCP Por acéo

i R$
1T18 136,1 0,08 01/06/2018
2T18 238,3 0,14 31/08/2018
3T18 221,3 0,13 03/12/2018
4T18 169,6 0,10 18/03/2019

Total 765,3 0,45

A politica da Companhia na contratagdo de eventuais servicos ndo relacionados a auditoria externa junto ao auditor independente
fundamenta-se nos principios que preservam a independéncia do auditor, quais sejam: (a) o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fun¢des gerenciais no seu cliente e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente.

Os honordrios de auditoria referem-se a servigos profissionais prestados na auditoria das demonstracdes contabeis consolidadas da
Companbhia, revisdes trimestrais das demonstra¢des contabeis consolidadas da Companhia, auditorias societarias e revisGes interinas
de certas subsidiarias, conforme requerido pela legislacdo apropriada. Honorarios relacionados a auditoria referem-se a servicos como
due diligence tradicionalmente realizados por um auditor externo em aquisigdes e consultoria sobre padr&es e transa¢des contabeis.
Honorarios ndo relacionados a auditoria correspondem, principalmente, a servigos prestados em compliance de requisitos tributarios
as subsidiarias da Companhia no exterior.

Com objetivo de atender a Instrugdo CVM n2 381/2003, a Gerdau S.A. informa que a KPMG Auditores Independentes, prestadora dos
servigos de auditoria externa a Companhia, ndo prestou outros servigos ndo relacionados a auditoria que representaram mais de 5%
(cinco por cento) dos honorarios de auditoria durante o exercicio de 2018.

Por fim, a Companhia quer registrar seus agradecimentos aos clientes, acionistas, fornecedores, instituicdes financeiras, 6rgdos
governamentais e demais partes interessadas pelo apoio recebido, bem como a equipe de colaboradores, pelo empenho e dedicacao
dispensados.
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Em observancia as disposi¢gdes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que

revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018 e
com a opinido expressa no Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras, emitido nesta data.

S3do Paulo, 20 de fevereiro de 2019.

A ADMINISTRACAO
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NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capitebalbem sede em S&o Paulo, capital. A Gerdau SsAae controladas
(“Companhia”) é lider no segmento de acos longesAméricas e uma das principais fornecedoras de egpeciais do
mundo. No Brasil, também produz acos planos e oimkr ferro, atividades que ampliam o mix de produtferecidos ao
mercado e a competitividade das operacées. Alésn disCompanhia acredita ser a maior recicladofnukica Latina e,

no mundo, transforma, anualmente, milhdes de tdaslade sucata em aco, reforcando seu compromisso oco
desenvolvimento sustentavel das regifes onde Atuacdes das empresas Gerdau estao listadas sas del valores de
Sao Paulo, Nova lorque e Madri.

As Demonstra¢c@es Financeiras Individuais da Coadiaria e Consolidadas da Gerdau S.A. e controladamfaprovadas
pelo Conselho de Administracdo em 20/02/2019.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentacéo

As Demonstracdes Financeiras foram elaboradagie agtesentadas de acordo com as praticas cordélotgslas no Brasil,
com base nas disposic¢des contidas na Lei das Soeis@or Acdes, pronunciamentos, orientacdesmpiatacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CP@amexpedidas pela Comisséo de Valores MobiliariG¥M, e as
normas internacionais de relatério financeilotgrnational Financial Reporting StandarddFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Bogté\SB) e evidenciam todas as informacdes relesapitéprias das demonstracdes
financeiras, e somente elas, as quais estéo camtsistcom as utilizadas pela administra¢éo naesid@ As Demonstracdes
Financeiras Consolidadas estdo identificadas cof@onsolidado” e as Demonstracdes Financeiras Inatisd da
Controladora estéo identificadas como “Controladora

A preparagdo das Demonstragfes Financeiras requen de certas estimativas contdbeis por partedsaimistracdo da
Companhia. As areas que envolvem julgamento oo degstimativas, relevantes para as Demonstr&g@i@sceiras, estdo
demonstradas na nota 2.17. As Demonstracfes Finest@ram preparadas utilizando o custo histécmmo base de valor,
exceto pela valorizacdo de certos instrumentosidigiaos, 0s quais sdo mensurados pelo valor jAs@ompanhia adotou
todas as normas, revisdes de normas e interpretagdiédas pelo IASB e CPC que estavam em vigo8 &12/2018.

a) Investimentos em empresas controladas

As Demonstragfes Financeiras Consolidadas da Cdmnapartiuem as demonstragdes financeiras indivildai Gerdau
S.A. e todas suas empresas controladas. A Compemtiiebla uma empresa quando esti exposta ou teitodi retornos
variaveis que se originam do seu envolvimento ca@ntalade e da capacidade de afetar os resultadtes através do seu
poder de controle. Controladas séo integralmentisaimladas a partir da data em que o controleidmbi consolidagéo é
descontinuada quando o controle deixa de existir.

A participacdo de terceiros no Patriménio Liquidwmducro liquido das controladas é apresentadaadamente no balanco
patrimonial consolidado e na demonstracdo do wedwltonsolidado, respectivamente, na conta deitRagdes dos
acionistas nao-controladores”.

Para as aquisi¢cbes de empresas, 0s ativos, pas§i@ssivos contingentes de uma controlada sdanaeios pelo respectivo
valor justo na data de aquisicao. Qualquer exagssnisto de aquisicdo sobre o valor justo dos stigoidos identificaveis
adquiridos é registrado como agio. Nos casos enpquesto de aquisicdo seja inferior ao valor jukie ativos liquidos
identificados, a diferenca apurada € registradaocgamho na demonstragdo dos resultados do exessftigue ocorre a
aquisigdo. A participacao dos acionistas nao-ctattores € apresentada pela respectiva proporcéalaiojusto dos ativos
e passivos identificados. Os saldos e transagOge es empresas consolidadas foram eliminados noegso de
consolidacdo. Ganhos e perdas decorrentes daag¢@assentre empresas da Companhia sdo igualmeniteaglos.
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b) Investimentos em empresas com controle conjunte empresas coligadas nas DemonstracBes Financeiras
Consolidadas

Empresas com controle conjunjoilit ventureséo aquelas nas quais o controle é exercido damjemte pela Companhia
€ por um ou mais socios. Empresas coligadas s&@asquas quais a Companhia exerce influéncia ggtiifa, mas sem
exercer o controle. Os investimentos em empreshbgadas e com controle conjunto nas Demonstrac@esnEeiras
Consolidadas séo reconhecidos pelo método de dé&uiva patrimonial.

c) Investimentos em empresas controladas, coligadascom controle em conjunto nas Demonstracdes Finzgiras
Individuais da Controladora

Os investimentos nestas empresas, nas Demonstiair@exeiras Individuais da Controladora, encontsemegistrados
pelo método da equivaléncia patrimonial.

d) Método de Equivaléncia Patrimonial

De acordo com este método, as participacdes ssbne@stimentos sdo reconhecidas no balan¢o patiafrero custo, e sdo
ajustadas periodicamente pelo valor corresponda&nparticipacdo nos resultados liquidos destes emrapartida de
resultado da equivaléncia patrimonial e por ouasacdes ocorridas nos ativos liquidos adquiridaicionalmente, as
participacBes poderdo igualmente ser ajustadasrpetmhecimento de perdas pela ndo recuperabilidadevestimento
(impairmen}. Os dividendos recebidos destas empresas s@ragigis como uma reducéo do valor dos investimentos

2.2 — Converséo de saldos em moeda estrangeira

a) Moeda funcional e de apresentacéo

A moeda funcional de uma entidade é a moeda doeatebecondmico primario em que ela opera. As Detrami®s
Financeiras da Controladora e Consolidadas sdcapaelas em reais (R$), que € a moeda funcioralaprésentacéo da
Gerdau S.A.. Todos os saldos foram arredondadasopailhar mais préximo, exceto quando indicadoutea forma.

b) Transacdes e saldos

Para fins das Demonstracfes Financeiras Consofidaslaesultados e os saldos patrimoniais de capigeea da Companhia
séo convertidos para reais, que é a moeda fundilen@ompanhia e também a moeda de apresentacBeuiamstracdes
Financeiras Consolidadas.

¢) Empresas do grupo

Para fins de apresentacdo das Demonstracdes Fnasn€onsolidadas, os resultados e a posi¢cdo &irande todas as
controladas incluidas no consolidado e investingeat@aliados por equivaléncia patrimonial nas Detna¢@es Financeiras da
Controladora e Consolidadas que tém a moeda fualaiiierente da moeda de apresentacdo, sdo calpgepara moeda de
apresentacdo, conforme abaixo. O mesmo procedindeadotado para fins de apresentacdo, nas Dengiedriinanceiras
Individuais da Controladora, do saldo do investitoedo resultado da equivaléncia patrimonial edagcdes cambiais
resultantes do processo de conversao:

i) ossaldos ativos e passivos sdo convertidos a tac@dkio vigente na data de encerramento das Deragfies Financeiras
Consolidadas;

ii) as contas de resultado s&o convertidas pela cateédia mensal do cambio;
i) todas as diferengas resultantes de conversdo xds e cambio sdo reconhecidas no Patrimdnio Ldguic
Demonstracao dos Resultados Abrangentes Consofidado linha “Ajustes cumulativos de conversdo pa@eda

estrangeira”; e

iv) os valores apresentados no fluxo de caixa saaidas das movimenta¢cdes convertidas dos ativosivpase resultados.
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d) Hiperinflacdo na Venezuela

A Venezuela é considerada um pais com hiperinflagdr esta razéo, as Demonstragdes Financeimsttalada localizada
neste pais estdo sendo atualizadas de maneiraugigadores estejam demonstrados na unidade marggamensuracdo do
final do exercicio, que considera os efeitos meijmdo indice de Precos ao Consumidor (IPC) da x(esia. A taxa de cAmbio
usada para converter as demonstracdes financeiresnttolada na Venezuela da moeda local (Bolieteno em 2018 e
Bolivar Forte em 2017) para o Real leva em conagder a taxa de conversao local conhecida como SIN®BiEtema Marginal
de Divisa$, a qual é utilizada nas conversfes do BolivaeBoio para o délar americano como referencialgpacmversao da
moeda local para o Real. Esta taxa é equivaled®4a&0 Bolivares Soberanos por cada 1 Real em /2012 (1.011,19
Bolivares Fortes por cada 1 Real em 31/12/2017).

e) Hiperinflagcdo na Argentina

Em julho de 2018, considerando que a inflagao atagiainos dltimos trés anos na Argentina foi superitD0%, a aplicagao
da norma de contabilidade e evidenciagdo em ec@nalti@mente inflacionaria (IAS29) passou a seregda. De acordo
com o IAS 29, os ativos e passivos ndo monetasipstrimonio liquido e a demonstracdo do resultieloontroladas que
operam em economias altamente inflacionaria s&igmos pela alteracdo no poder geral de comprasakda corrente,
aplicando um indice de precos ao consumidor. Cameexjuéncia do exposto acima, a Companhia aplEgcomceitos do
IAS 29 para as suas controladas na Argentina. i@gsat¢ passivos ndo monetarios registrados peli dustérico e o

patriménio liquido das controladas na Argentinaaforatualizados pela inflacdo. As demonstracGesedeltados do
exercicio de 2017, e os respectivos balancos patiais das controladas na Argentina ndo foram esgntados.

Os impactos de hiperinflacdo resultantes de afiesaqo poder de compra geral até 30/06/2018 foegmrtados como
ajustes de avaliagdo patrimonial e os impactositiamcdes no poder de compra geral a partir #2008 foram reportados
no resultado financeiro da demonstracéo de resistdd Companhia. Em decorréncia dos efeitos a@mea1/12/2018, a
Companhia reconheceu em seu Patriménio liquidootidaslo R$ 507.887, liquido dos efeitos tributdriesem sua
Demonstragéo de resultado consolidada o montarfR$¢88.105) no resultado financeiro e de R$ (29.46 lucro liquido
do exercicio.

2.3 — Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro ésslificado como mensurado: a custo amortizadoloa juato por meio do
resultado ou a valor justo por meio de outros tadabk abrangentes. Os ativos financeiros ndo s@assédicados
subsequentemente ao reconhecimento inicial, aerégue a Companhia mude o modelo de negécios mEst@ao de ativos
financeiros. A Companhia realiza uma avaliagdolgetivo do modelo de neg6cios em que um ativo firan € mantido em
carteira porque isso reflete melhor a maneira gpedé0 negaocio é gerido.

a) Ativos financeiros a custo amortizado

Estes ativos sdo mensurados de forma subsequemtgstmamortizado utilizando o método de jurosiwdst O custo

amortizado é reduzido por perdas pawpairment A receita de juros, ganhos e perdas cambiaimairment sdo
reconhecidos diretamente no resultado. Qualqudragan perda no desreconhecimento é reconhecidesutiado.

b) Ativos financeiros mensurados a valor justo pomeio do resultado

Esses ativos séo subsequentemente mensuradosigjoistl. O resultado liquido, incluindo juroseéanhecido diretamente
no resultado.

¢) Ativos financeiros mensurados a valor justo pomeio de outros resultados abrangentes
Esses ativos sdo mensurados de forma subsequevddagusto. Os rendimentos de juros calculadégamdo o método
de juro efetivo, ganhos e perdas cambiaimpairmentsdo reconhecidos no resultado. Outros resultddaglbs séo

reconhecidos em outros resultados abrangentes. eNeeabnhecimento, o resultado acumulado em ouésgtados
abrangentes é reclassificado para o resultado.
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d) Redugéo ao valor recuperavel dos ativos financeis

A Companhia mensura a provisdo para perda em untamenigual a perda de crédito esperada para ainteiga. Ao
determinar se o risco de crédito de um ativo firamcaumentou significativamente desde o reconhadiminicial e ao
estimar as perdas de crédito esperadas, a Compamisalera informagdes razoaveis e suportaveissgaaelevantes e
disponiveis sem custo ou esforco excessivo. Isdaiimformacdes e andlises quantitativas e qualda, com base na
experiéncia histérica da Companhia, na avaliacawétiito e considerando informacdes prospectidgmovisao para riscos
de crédito foi calculada com base na andlise degidos créditos, que contempla o histérico degsemsituacéo individual
dos clientes, a situacao do grupo econémico aopguncem, as garantias reais para os débitagaiacdo dos consultores
juridicos, e é considerada suficiente para colbr@ntuais perdas sobre os valores a receber, aléomdeavaliacdo
prospectiva que leva em consideracdo a mudancapactativa de mudanca em fatores econdémicos qtenafes perdas
esperadas de crédito, as quais seréo determinaidzase em probabilidades ponderadas. A Compaptaaenta a reducao
ao valor recuperavel dos ativos financeiros (P&avipara risco de crédito) dentro da linha de Despesm Vendas na
Demonstracdo do Resultado e na linha de provis&orzao de crédito na Nota Explicativa 29 para fie detalhamento da
demonstragéo do resultado por natureza.

e) Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quarsddireitos contratuais aos fluxos de caixa deoatixpiram, ou
guando a Companhia transfere os direitos contsatdai recebimento aos fluxos de caixa contratudisesom ativo
financeiro em uma transacao na qual substanciaémedbs os riscos e beneficios da titularidadetido &inanceiro sdo
transferidos ou na qual a Companhia nem transfaremantém substancialmente todos os riscos e birsafia titularidade
do ativo financeiro e também néo retém o controbFes o ativo financeiro.

f) Compensacéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensadagler liquido apresentado no balango patrimaqu@indo, e somente
qguando, a Companhia tenha atualmente um direinemte executdvel de compensar os valores e temitancdo de
liquida-los em uma base liquida ou de realizaivmat liquidar o passivo simultaneamente.

g) Instrumentos Financeiros - Politica aplicavel gartir de 1/01/2018

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizzlatender ambas as condig8es a seguir e ndedignddo como
mensurado ao valor justo por meio do resultadoasticio dentro de um modelo de negécios cujo olgetdja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contrafaseus termos contratuais geram, em datas sggciluxos de caixa
gue sao relativos somente ao pagamento de prirejpabs sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao valor jpstomeio de outros resultados abrangentes se atemibas as
condicdes a seguir e ndo for designado como meatsa@valor justo por meio do resultado: € mardielatro de um modelo
de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelebémento de fluxos de caixa contratuais quanto petala de ativos
financeiros; e seus termos contratuais geram, ¢as @specificas, fluxos de caixa que sdo apenasneagos de principal
e juros sobre o valor principal em aberto. No réeaimento inicial de um investimento em um instrotagoatrimonial que

nao seja mantido para negocia¢cdo, a Companhiagmaeirrevogavelmente por apresentar alteracdesesuientes no valor
justo do investimento em outros resultados abraegeBkssa escolha é feita investimento por investim

A Companhia realiza uma avalia¢éo do objetivo ddefmde negdcios em que um ativo financeiro é dardgim carteira

porque isso reflete melhor a maneira pela qualgbcie é gerido e as informacdes sdo fornecidas raidistracéo. As

informacdes consideradas incluem: as politicasjetiobs estipulados para a carteira e o funcionamerético dessas
politicas. Eles incluem a questao de saber seatdgn da Administracdo tem como foco a obtengiedeitas de juros
contratuais, a manutencdo de um determinado derfdxa de juros, a correspondéncia entre a dudaaativos financeiros
e a duracao de passivos relacionados ou saidasn@apele caixa, ou a realizacdo de fluxos de gaikaneio da venda de
ativos; como o desempenho da carteira é avaliacpartado a Administracdo da Companhia; os riseas afetam o

desempenho do modelo de negécios (e o ativo firanoeantido naquele modelo de negécios) e a maneira aqueles
riscos sdo gerenciados; a frequéncia, o volumen®mento das vendas de ativos financeiros nos periadteriores, os
motivos de tais vendas e suas expectativas sohdasduturas.
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h) Avaliacé@o sobre se os fluxos de caixa contratisasdo somente pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagéo, o ‘principal’ € defirdidmo o valor justo do ativo financeiro no reconmanto inicial. Os ‘juros’
sdo definidos como uma contraprestacéo pelo valdirtheiro no tempo e pelo risco de crédito assoc#o valor principal
em aberto durante um determinado periodo de tengedos outros riscos e custos basicos de emprés{jpan exemplo,
risco de liquidez e custos administrativos), aggimo uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais douimgnto para avaliar se os fluxos de caixa corgiatsdo somente
pagamentos do principal e de juros. Isso inclviadiacdo sobre se o ativo financeiro contém umaesomtratual que poderia
mudar 0 momento ou o valor dos fluxos de caixareturis de forma que ele ndo atenderia essa candigéfazer essa
avaliacao, a Companhia considera: eventos contiege&ue modifiquem o valor ou 0 a época dos fld@saixa; termos
gue possam ajustar a taxa contratual, incluindastaariaveis; o pré-pagamento e a prorrogagdoakmpe 0s termos que
limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixatides especificos (por exemplo, baseados na peafore de um ativo).

O pagamento antecipado € consistente com o critiéripagamentos do principal e juros caso o valogprdepagamento
represente, em sua maior parte, valores nédo pagpsrttipal e de juros sobre o valor do principahgente - o que pode
incluir uma compensacéo adicional razoavel peleisés antecipada do contrato.

i) Ativos financeiros - Politica aplicavel antes d&/01/2018

A Companhia classificou os ativos financeiros nagusites categorias: empréstimos e recebiveispsafinanceiros
mensurados pelo valor justo por meio do result@®.ativos financeiros classificados na categorieeg@réstimo e
recebiveis utilizavam o custo amortizado pelo metel juros efetivos como forma de mensuragdo,aiwss financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultadmenensurados ao valor justo e as varia¢des o justo, incluindo
juros ou receita de dividendos, e foram reconhsamaresultado.

2.4 — Estoques

Os estoques sdo avaliados com base no menor vater @ custo histérico de aquisicdo e producdovalor liquido
realizavel. O custo de aquisicdo e producdo é&eicke de gastos relativos a transportes, armazenagenpostos nao
recuperaveis.

O valor liquido realizavel é o preco estimado dedeeno curso normal dos negdcios, deduzido dossestimados para
conclusao e despesas de vendas diretamente reldamrinformacdes referentes a abertura do vgladd realizavel estdo
demonstradas na nota 6.

2.5 — Imobilizado

A Companbhia utilizou o custo histdrico, acrescigocdrre¢cdo monetaria, quando aplicavel nos termdd 29, deduzido
das respectivas depreciacfes, a excecdo dos wroprendo sao depreciados. A Companhia agregaahmamge ao custo
de construcao de ativos qualificaveis, que sdostijue, necessariamente, demandam um periodo pe seimstancial para
ficarem prontos para seu uso pretendido, os cdstesnpréstimos e financiamentos considerando esngeg critérios para
capitalizacéo: (a) o periodo de capitalizacdo @cguando o imobilizado encontra-se em fase dercmdist, sendo encerrada
a capitalizacdo dos custos de empréstimos quaitdmalo imobilizado encontra-se disponivel parkzaigédo; (b) os custos
de empréstimos séo capitalizados considerandoaantéxlia ponderada dos empréstimos vigentes daldatapitalizacao
ou a taxa especifica, no caso de empréstimos pagaisicdo de imobilizado; (c) os custos de emjmést capitalizados
mensalmente ndo excedem o valor das despesasdapuradas no periodo de capitalizacéo; e (d)siexde empréstimos
capitalizados sdo depreciados considerando os nseditérios e vida Util determinados para o itemindobilizado ao qual
foram incorporados.

A depreciacao é calculada pelo método linear ajosteelo nivel de utilizacdo de certos ativos, asague levam em
consideracdo a vida util estimada dos bens e @ vasidual estimado dos ativos no final de sua utilaO valor residual
ao final da vida util e a vida util estimada dosdedo revisados e ajustados, se necessario, aaa@ncerramento do
exercicio.

Custos subsequentes sdo incorporados ao valouaésid imobilizado ou reconhecidos como item edjegiconforme
apropriado, somente se os beneficios econdmicosiadss a estes itens forem provaveis e os vateesurados de forma
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confiavel. O saldo residual do item substituidca&#do. Demais reparos e manuteng8es sdo reconbeti@tamente no
resultado quando incorridos.

Direitos de exploracao mineral sdo classificadasac®derrenos, Prédios e Construgdes no grupo ddliramn. Gastos com
exploracéo sdo reconhecidos como despesas attabeleser a viabilidade da atividade de mineracdpds esse periodo
0s custos subseqiientes sao capitalizados. Custos gasenvolvimento de novas jazidas de minéd@ara a expansao da
capacidade das minas em operacdo sao capitalizaalosrtizados com base na quantidade de minériaiédxt Os gastos
de remocdao de estéril (custos associados com rentecastéril e outros materiais residuais), indogidurante a fase de
desenvolvimento de uma mina, antes da fase de gfiodisdo contabilizados como parte dos custos cléapeés de
desenvolvimento. Subsequentemente, estes custatepéeciados durante o periodo de vida util da msagastos com
remocédo de estéril, apds o inicio da fase produtivanina, séo tratados como custo de producaoadseéko das minas é
calculada com base na quantidade de minério eatraid

O valor residual dos itens do imobilizado é redazidediatamente ao seu valor recuperavel quandfio sesidual exceder
o valor recuperavel.

2.6 — Agio

O &gio representa o excesso do custo de aquisitie e valor justo liquido dos ativos adquiridossgvos assumidos e
passivos contingentes identificaveis de uma caadial entidade com controle em conjunto, ou coligadaespectiva data
de aquisicao.

O agio é registrado como ativo e incluido nas ctiterestimentos avaliados por equivaléncia patniald, na controladora,

e “Agio”, no consolidado. O &gio ndo é amortizaskndo sujeito a testes id@pairmentanualmente ou sempre que existirem
indicios de eventual perda de valor. Qualquer ppod@mpairmenté registrada de imediato como custo na demonstraca
dos resultados e ndo é suscetivel de reversdaipos@ agio é alocado aos segmentos de negociguais representam o
nivel mais baixo no qual o agio é monitorado pedakistracao.

Em situacBes de venda de uma controlada, entidadmtada em conjunto, ou coligada, o agio € inlduia determinacéo
dos ganhos e perdas.

2.7 — Outros ativos intangiveis

Sao avaliados ao custo de aquisicdo e subsequentedeziuzidos da amortizacdo acumulada e perdasgugdo do valor
recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangis@b compostos principalmente por ativos que septam a capacidade de
geracdo de valor agregado de companhias adquadashase no historico de relacionamento com ckeattornecedores,
software e outros. Os ativos intangiveis que possuda Util definida séo amortizados considerandoaautilizacéo efetiva ou
um meétodo que reflita o beneficio econdmico doocativtangivel. O valor residual dos itens do intaabié baixado
imediatamente ao seu valor recuperavel quandalo sssidual exceder o valor recuperavel (nota 2.8).

Para as Demonstracdes Financeiras Consolidadatjvos intangiveis adquiridos em uma combinacametgicios sao
registrados pelo valor justo, deduzido da amordiasacumulada e de perdas pela néo recuperabiligadecio aplicavel. Os
ativos intangiveis que tém vida util definida sé&woeizados ao longo de suas vidas Uteis usando étodim de amortizacédo
gue reflete o beneficio econémico do ativo intaelgévtem como contrapartida a conta de custo dagage O intangivel do
relacionamento com clientes e fornecedores é araddicom base em critério que considera o futuneff@o econémico
esperado fornecido ao longo do tempo por essesmtieates e fornecedores adquiridos.

A Companbhia revisa o periodo de amortizacéo e odnéie amortizagdo para seus ativos intangiveisvaaeritil definida
ao final de cada exercicio.

2.8 — Proviséo para redugao ao valor recuperavel dativos néo financeiros e reversédo de provisao atituidas

Na data de cada Demonstracdo Financeira, a Conapanhlisa se existem evidéncias de que o valoélibite um ativo
ndo serd recuperado. Caso se identifique tais msi@€ a Companhia estima o valor recuperavel do.aD montante
recuperavel de um ativo é determinado pelo maineefa) seu valor justo menos custos estimadesiga e (b) seu valor em
uso. O valor em uso é mensurado com base nos filexoaixa descontados (antes dos impostos) desyao continuo uso
de um ativo até o fim de sua vida Util. Indepenéem@nte da existéncia de indicacdo de nao recumedacseu valor contabil,
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saldos de &gio originados da combinag&o de negéeitigos intangiveis com vida (til indefinida téoa recuperagéo testada
pelo menos uma vez por ano, em dezembro.

Quando o valor residual contabil do ativo excedenslor recuperavel, a Companhia reconhece urng&edio saldo contabil
deste ativoifnpairmen}. A reducé@o no valor recuperavel dos ativos éstegla no resultado do exercicio. Exceto com
relacdo a reducdo no valor do agio, a reversaoedgap reconhecidas anteriormente é permitida. Arsée nestas
circunstancias esta limitada ao saldo depreciadmtivo apresentaria na data da reversao, suggangoe a reversao nao

tenha sido registrada, conforme demonstrado na2@ia

A Companhia ndo acredita que existam indicativosrda alteracdo material nas estimativas e premissatas no céalculo

de perdas por recuperabilidade de ativos de vinigaloEntretanto, se os resultados atuais ou fuhfiogorem consistentes
com as estimativas e premissas usadas nos fluxcaxadefuturos estimados e valor justo dos atimdgSpmpanhia pode estar
exposta a perdas que podem ser materiais.

2.9 — Passivos financeiros e instrumentos patrimaais
a) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como umatigs ao custo amortizado ou ao valor justo paw d@resultado. Um
passivo financeiro é classificado como mensuradeabar justo por meio do resultado caso for clicsaifo como mantido
para negociacao, for um derivativo ou for designaaimo tal no reconhecimento inicial. Passivos fieinos mensurados
ao valor justo contra o resultado sdo mensuradoslo justo e o resultado liquido, incluindo jurésreconhecido no
resultado. Outros passivos financeiros sdo subatemente mensurados pelo custo amortizado utilzandétodo de juros
efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas asnsiio reconhecidos no resultado.

b) Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um passivo financeirodgyuana obrigagdo contratual é retirada, canceladexpira. A

Companhia também desreconhece um passivo finargegmdo os termos sdo modificados e os fluxos ida da passivo
modificado s&o substancialmente diferentes, casgu@amum novo passivo financeiro baseado nos temuakificados é

reconhecido a valor justo. No desreconhecimentandgassivo financeiro, a diferenca entre o valottéol extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transfergias ndo transitam pelo caixa ou passivos assujnédaesconhecida no
resultado.

¢) Instrumentos financeiros derivativos énedge

A Companhia contrata instrumentos financeiros @ifes principalmente para gerenciar a sua exposidutuacdes em
taxas de juros e taxas de cambio. A Companhia segkeinstrumentos financeiros derivativos com baseotac¢des obtidas
de participantes do mercado, que sdo o valor fisdnstrumentos financeiros na data das Demomstsd€inanceiras.

Mudancgas no valor justo de um derivativo que évatate efetivo e que é designado e qualificado aconmbedgede fluxo
de caixa ou urhedgede investimento liquido séo registradas na demag#&b de resultados abrangentes.

A Companhia avalia, tanto no inicio da coberturahddgequanto em uma base continua, se os derivativatosisam
operacdes dhedgesao altamente eficazes na compensacao das atiemgdusto valor ou fluxos de caixa de elementos
cobertos. Quando um instrumento de hedge de flexocaika € vendido, terminado, vencido ou exercidopbertura de
hedgeé descontinuada prospectivamente, mas o ganhcema gumulativo ndo realizado, permanece reconhatid
demonstragdo do resultado abrangente. O ganhale pemulativo é transferido do resultado abrargereconhecido na
demonstragdo do resultado quando a operagéo céberézzonhecida na demonstragdo do resultado. d@uagio se espera
mais que uma operacao ocorra, 0 ganho ou perdautedoré imediatamente transferido para a demoidstrdg resultado.
Nos casos de hedge de investimento liquido o mntagistrado na demonstragdo do resultado abrengelmaixado e
reconhecido na demonstracdo do resultado quandoeoeobaixa/venda do investimento objeto do hedd&ionalmente,
mudancas no valor justo de instrumentos financeidmscaracterizados corhedgesao reconhecidas na linha de (Perdas)
Ganhos com instrumentos financeiros, liquido, maalestracdo do resultado.
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d) Instrumentos de patriménio liquido

O componente do patriménio liquido € reconhecidtmahmente pela diferenca entre o valor justo ddrirmento financeiro
composto como um todo e o valor justo do componeassivo. Quaisquer custos de transacgao diretaragiligiveis séo
alocados para os componentes de passivo e patdriguido proporcionalmente aos seus valores cefgabiciais.

2.10 — Imposto de renda e contribuicéo social comée e diferido

A despesa de imposto de renda e contribuicdo smmiante é calculada de acordo com as bases tabatgérias vigentes na
data de apresentacdo das Demonstracdes Finanmemsrpaises onde as controladas e coligadas da Gbhiapgeram e geram
resultado tributavel. Periodicamente a Administbag#alia posicdes tomadas com relacdo a questbatitias que estdo
sujeitas a interpretacdo e reconhece provisdo quahexpectativa de pagamento de imposto de rendatebui¢do social
conforme as bases tributarias. A despesa com mmulesrenda e contribuicdo social compreende o®stop de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o stpdliferido sdo reconhecidos no resultado a mepes estejam
relacionados a combinagao de negdcios, ou itertadiente reconhecidos no Patrimdnio Liquido ou etros resultados
abrangentes.

O imposto corrente € o0 imposto a pagar ou a re@spmrado sobre o lucro ou prejuizo tributaveldodacio, a aliquotas
de impostos com vigéncia na data base das Demodssrdinanceiras. O Imposto de renda e contribsgaial diferidos
sdo reconhecidos, em sua totalidade, sobre asmlifes geradas entre os ativos e passivos recoosigmada fins fiscais e
correspondentes a valores reconhecidos nas Degdestr Financeiras. Entretanto, o imposto de remdatebuicdo social
diferidos ndo sao reconhecidos se forem geradosgigtro inicial de ativos e passivos em operagiesndo afetam as bases
tributarias, exceto em operagdes de combinagdegtivs. Imposto de renda e contribui¢do sociatidibs sdo determinados
considerando as aliquotas (e leis) vigentes naldgieeparagao das Demonstra¢des Financeiras@wgti quando o respectivo
imposto de renda e contribuigcdo social forem radbs. O imposto de renda e contribuigdo sociakidds ativos sé&o
reconhecidos somente na extensdo em que seja playde existird base tributavel positiva para al qsadiferencas
temporarias possam ser utilizadas e prejuizosiipmssam ser compensados.

Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fisch@ses negativas de contribuicdo social estdo sufmsrtpor projecbes de
resultados tributaveis, com base em estudos té&cdiew@iabilidade, submetidos anualmente aos éid@ésiministracao da
Companhia e de suas controladas, quando aplidastels estudos consideram o histérico de rentabldida Companhia e
de suas controladas e a perspectiva de manuteadéordtividade, permitindo uma estimativa de recapao dos créditos
em anos futuros. Os demais créditos, que tém pee dderencas temporarias, principalmente provisd@ passivos
tributarios, bem como sobre provisdo para perdaanf reconhecidos conforme a expectativa de sliaaga@o. Ativos de
imposto de renda e contribui¢éo social diferidorefsados a cada data de encerramento de exegcseido reduzidos na
medida em que sua realizagdo ndo seja mais prosdwebase em lucros tributaveis futuros.

A Companhia somente reconhece uma proviséo sofuatas fiscais se um evento passado originar umgego presente.
A Companhia determina se uma obrigag&o preserstrexa final do exercicio tomando em considerag#as as evidéncias
disponiveis, incluindo, por exemplo, a opinido geessores juridicos. A Companhia também leva esidermacéo se é mais
provavel do que ndo, que existird uma saida desativse uma estimativa confiavel pode ser feita.

2.11 — Beneficios a empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficiempregados incluindo planos de penséo e aposeiatadssisténcia
médica, participacdo nos lucros, bénus, pagamemcbase em acdes e outros beneficios de aposeatadimsligamento. Os
principais planos de beneficios concedidos aosegados da Companhia estao descritos nas nota®519 e

Os compromissos atuariais com os planos de beretiei pensdo e aposentadoria e 0s compromissasiatrelacionados ao
plano de assisténcia médica séo provisionados eseém célculo atuarial elaborado anualmente pariaindependente, de
acordo com o método da unidade de crédito projetaado dos ativos garantidores do plano, quaaql@avel, sendo os
custos correspondentes reconhecidos durante odpesiguisitivo dos empregados. Eventuais superéuits planos de

beneficios a empregados também séo contabilizastashecidos até o montante provavel de reducamnéaibuicdes futuras

da patrocinadora para estes planos.
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As remensuragfes atuariais geradas por ajustdsracées nas premissas atuariais dos planos dédienele pensédo e
aposentadoria e 0s compromissos atuariais relatgnao plano de assisténcia médica sdo reconhedidé@mente na
Demonstragéo dos resultados abrangentes, conf@soetd na nota 19.

Na contabilizagdo dos beneficios de penséo e ppsegom sdo usadas vdrias estatisticas e outraedaita tentativa de
antecipar futuros eventos, no calculo da despésaabrigacao relacionada com os planos. Essegsaturluem premissas
de taxa de desconto, retorno esperado dos ativptado, aumentos futuros do custo com tratamentsadde e taxa de
aumentos futuros de remuneracdo. Adicionalment€ompanhia e seus consultores atuariais também dsmes
subjetivos, como taxas de desligamento, rotatiddachortalidade para estimar estes fatores. Asigsas atuariais usadas
pela Companhia podem ser materialmente diferemtesedultados reais devido a mudancas nas condicdaémicas e de
mercado, eventos regulatorios, decisfes judidaigs de desligamento maiores ou menores ou psrédeida mais curtos
ou longos dos participantes.

2.12 — Outros ativos e passivos circulantes e néiccalantes

Sé&o demonstrados pelos valores de realizagdogptvoelos valores conhecidos ou calculaveis, @deess quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagfes monétanasdos (passivos).

2.13 — Transac¢fes com partes relacionadas

Os contratos de muatuos entre as empresas no Brasikexterior sdo atualizados pelos encargos ¢adtra mais variagéo
cambial, quando aplicavel. Estes contratos possiaende vencimento, com possibilidade de extenegwakzo mediante
acordo entre as partes. As transacdes de comprasdas de insumos e produtos sdo efetuadas engdeads prazos
pactuados entre as partes.

2.14 - Distribuicao de dividendos e juros sobre cé#pl proprio

O estatuto social da Gerdau S.A. prevé que, namir80% do lucro anual seja distribuido como diviltes; portanto, a Gerdau
S.A. registra provisdo, no encerramento do exercocial, no montante do dividendo minimo que aindla tenha sido
distribuido durante o exercicio até o limite dadiwdo minimo obrigatério descrito acima.

2.15 — Reconhecimento da receita de vendas

A receita de vendas é apresentada liquida dos togpesdos descontos incidentes sobre esta. Adasale vendas de
produtos sé@o reconhecidas quando o cliente obtéomiwole dos bens ou servigos. Os fretes sobreageséb incluidos no
custo das vendas.

2.16 — Investimentos em prevenc¢éo de danos ao mambiente e provisdo para passivos ambientais

Custos ambientais sao relacionados as operacdesisa sao registradas como despesa ou capitaizadforme o caso.
Os que séo relacionados a uma condicdo existensada por operacdes do passado e que ndo contrfaranatuais ou
futuras receitas geradas ou reducéo de custoseg@irados como despesa. Passivos sdo registradodaja avaliagdo
ambiental ou esforgos de restauracédo sdo provaveusto pode ser razoavelmente estimado, disesissdn autoridades
ambientais e outras premissas relevantes paréan@tet da natureza e extensao da restauracdoogieeser requerida. O
custo final é dependente de fatores que ndo podeoostrolados, como o escopo e metodologia dagragentos da acéo
de restauracgéo a ser estabelecida pelas autorigatésntais e de salde publica, novas leis ouae@iitos governamentais,
rapida alteracao tecnoldgica e o surgimento denalgigio relacionado. Passivos ambientais sddagios a valor presente
se 0 montante agregado da obrigagdo e o montaptaze dos desembolsos de caixa forem fixos ou pudeser
determinados de uma maneira confiavel.

2.17 — Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Na elaboracéo das Demonstracdes Financeiras éagoagilizar estimativas para contabilizar cegtygos, passivos e outras
transacOes. Para efetuar estas estimativas, a &thagdo utilizou as melhores informacgdes dispasive data da preparacao
das Demonstracdes Financeiras, bem como a expardmeventos passados e/ou correntes, considesiamtiopressupostos
relativos a eventos futuros. As Demonstracdes E@ieas incluem, portanto, estimativas referentegipalmente a estimativa
do valor de recuperagdo de agios e ativos de witigal (nota 28), provisdes necessarias para pagsivasirios, civeis e
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trabalhistas (nota 17), recuperabilidade de tribdiferidos ativos (nota 8), estimativas refereateglecdo da taxa de juros,
retorno esperado dos ativos, escolha da tabua delidede e expectativa de aumento dos salarids (@), e planos de

incentivo de longo prazo através da selecdo do lmatke avaliagcdo e de taxas (nota 25). O resultadothinsacfes e

informacBes quando da efetiva realizacéo podeglivéas estimativas.

2.18 — Combinacdes de negécios para as Demonstra;Baanceiras
a) Aquisicdes nas quais o controle € obtido em etp

Quando uma combinacao de negdcios é realizadaagaseta participacdo anteriormente detida pelo @ohig na adquirida
€ remensurada pelo valor justo na data de aqui@céseja, na data em que a Companhia adquiretmiE)re o correspondente
ganho ou perda, se houver, é reconhecido no résulls valores das participacdes na adquirida datdata de aquisi¢do que
foram anteriormente reconhecidos em “Outros redodt@brangentes” séo reclassificados no resultedmedida em que tal
tratamento seja adequado caso essa participagéalisepda.

b) AquisicBes onde o controle é obtido inicialmente

As aquisicdes sao contabilizadas pelo método deiego. O custo da aquisicdo € mensurado pelodosaValores justos (na
data de aquisicdo) dos ativos entregues e passigoridos ou assumidos e instrumentos de patrion@niitidos pela
Companhia em troca do controle da adquirida. @estpassivos e passivos contingentes identifis&a& reconhecidos nas
Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas pelos akues/justos na data da aquisicédo, sendo a pactéd dos acionistas néo-
controladores na adquirida inicialmente medidaropgrcao dos acionistas ndo-controladores do padtw liquido dos ativos,
passivos e passivos contingentes reconhecidososGeacionados a aquisicdo sdo reconhecidos nhiadis do exercicio
guando incorridos.

¢) Aumentos/redugBes na participagéo de ndo-contaores

Aquisi¢es apds a Companhia obter o controle sfads como aquisi¢des de acdes de acionistasmioladores: Os ativos
e passivos identificaveis da entidade adquiridaasio sujeitos a reavaliagBes posteriores, egdffa negativa ou positiva
entre o custo dessa aquisi¢cdo subsequente e oligaiidio da parcela adicional proporcional da Confyxa € registrada no
patriménio liquido.

d) Perda de controle de uma controlada

Quando o controle de uma controlada é perdido gesutado de uma transacéo, evento ou outra ctAmeia, a Companhia
reverte todos ativos, passivos e participacdes ate controladores pelos seus saldos registradodgu@uaparticipacéo
remanescente na controlada é reconhecida pelojuatorna data em que o controle é perdido. Edse juato é refletido no
célculo do ganho ou perda na alienagéo e é atalautdntroladora e se torna o0 montante inicialmeeoido para contabiliza¢des
subsequentes para a participacéo remanescente.

2.19 — Informagbes por Segmento

Os 6rgédos responsaveis por tomar as decisGes mpatiac de alocacao de recursos e de avaliacdesgengenho, incluem a
Diretoria Executiva e o Conselho de Administracle.informacdes apresentadas a alta administracéio ccoespectivo
desempenho de cada segmento sdo derivadas ddsoeegmntidos de acordo com as préaticas contabeis, algumas
realocacdes entre 0s segmentos.

Os segmentos da Companhia séo os seguintes: Op&m g (inclui as operagdes de ago e minériced® no Brasil, exceto
Acos Especiais), Operacdo América do Norte (irtddias as opera¢des na América do Norte, incluirefof@esa de controle
conjunto no México e a empresa coligada no Méxgoeto acos especiais), Operacdo América do Sditodas as operacgoes
na América do Sul, exceto as operac¢des do Bramile a empresa de controle conjunto na Republmainicana e Coldmbia)
e Operacao Acos Especiais (inclui as operacdesaeeaspeciais no Brasil e nos Estados Unidos epaesencom controle
compartilhado no Brasil).
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2.20 — Lucro por acéo

Conforme requerido pelo IAS 33 (CPC 4Earnings per SharglLucro por a¢do), as tabelas apresentadas na2Bota
reconciliam o lucro liquido aos montantes usadaea palcular o lucro por acao basico e diluido. Anpanhia ndo possui
instrumentos que ndo tenham sido incluidos no kAt lucro por acao por serem antidilutivos.

2.21 — Planos de Incentivo de Longo Prazo

A Companhia efetua a liquidacao dos planos de oge&axzdo entregando acdes de sua prépria emissisag mantidas
em tesouraria até o efetivo exercicio das opcoepante dos empregados. Adicionalmente, a Compdehiacomo outros
planos de incentivos de longo prazo, os seguingtaimentos: Opcdes de acbes, Acdes Restritastdiie Apreciacao de
Acdes e Performance de A¢des, conforme apresentadosta 25.

2.22 — Ativo liquido mantido para venda

A Companhia apresenta os ativos e passivos dedesdmlocadas a venda em linhas especificas dag@aRatrimonial,
denominadas de Ativo mantido para venda e Passiwtidio para a venda, respectivamente, até a céuctissoperacéo de
venda, a qual tem expectativa de ser concluidatémra ano a partir da data da classificagdo comuidmapara venda. A
Companhia mensura o ativo liquido classificado comamtido para venda pelo menor entre o seu valaiabd e o valor
justo menos as despesas de venda.

2.23 — Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

Essa demonstracéo tem por finalidade evidenci@jueza criada pela Companhia e sua distribuicdandeirdeterminado
exercicio e é apresentada pela Companhia, confoemeerido pela legislagdo societaria brasileirancgarte de suas
Demonstrag¢des Financeiras Individuais da ControéaddConsolidadas.

2.24 — Novos IFRS e interpretaces do IFRIC (Comit@e interpretacdo de informacéo financeira do IASB)

A Companhia adotou o IFRS 15 (CPC 47) - Receita€aletratos com Clientes e o IFRS 9 (CPC 48) - Umsémtos
Financeiros, a partir de 1/01/2018.

a) IFRS 15 - Receita de contrato com cliente. O IEB®stabelece uma estrutura abrangente para dedersei, quando, e
por quanto a receita é reconhecida. Substitui 0 18FCPC 30) - Receitas e interpretacdes relacamatl Companhia
adotou o IFRS 15 usando o método de efeito cumalatio entanto essa ado¢do ndo gerou qualqueagitenos montantes
anteriormente reconhecidos como receita, dado a mdevancia da alteracdo da norma para a Companhia.
Consequentemente, as informacdes apresentada® paercicio de 2017 ndo foram reapresentadas & fema, as
informacdes do exercicio de 2017 seguem sendoeapeelas conforme divulgado de acordo com o IAS ih8eepretagdes
relacionadas. As receitas sdo atualmente record®gjdando os produtos sdo entregues ao client®l@igacio de
desempenho é cumprida.

b) IFRS 9 - Instrumentos financeiros. O IFRS 9 edealgerequerimentos para reconhecer e mensurasdthanceiros,
passivos financeiros e alguns contratos de comprgenda de itens ndo financeiros. Esta norma substiAS 39 (CPC
38) - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento BsM&céo.

Em relacéo a classificacdo e mensuracdo de AtiRassivos financeiros, o IFRS 9 retém em grande pamrequerimentos
existentes no IAS 39 para a classificacdo e megdarde passivos financeiros, no entanto ele eliasrseguintes categorias
do IAS 39 para ativos financeiros: mantidos at&mcimento, empréstimos e recebiveis e disponiess yenda.

A adocédo do IFRS 9 néo teve um efeito significatiae politicas contabeis da Companhia relacioregassivos financeiros
e instrumentos financeiros derivativos. O impa@dCiPC 48 / IFRS 9 na Classificacdo e Mensuracadides Financeiros

estd descrito abaixo. Conforme o IFRS 9, no reatintento inicial, um ativo financeiro é classificadas seguintes
categorias de mensuracao: a custo amortizado alogjusto por meio de outros resultados abrangemiea valor justo por
meio do resultado. A classificacdo dos ativosrfoggros segundo o IFRS 9 é baseada no modelo deiasgo qual um

ativo financeiro é gerenciado e em suas caradtexrsstie fluxos de caixa contratuais.
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As seguintes politicas contabeis aplicam-se a magda subsequente dos ativos financeiros:

- Ativos financeiros mensurados a valor justo poravtiE resultadoesses ativos sdo subsequentemente mensuradalsmao v
justo. O resultado liquido, incluindo juros, € nelsecido diretamente no resultado.

- Ativos financeiros a custo amortizadestes ativos sdo mensurados de forma subseqeentsto amortizado utilizando o
método de juros efetivos. O custo amortizado éziddupor perdas pampairment A receita de juros, ganhos e perdas
cambiais eimpairmentsdo reconhecidos diretamente no resultado. Qualgareho ou perda no desreconhecimento é
reconhecido no resultado.

- Ativos financeiros mensurados a valor justo p@&ioyde outros resultados abrangentesses ativos sdo mensurados de
forma subsequente ao valor justo. Os rendimentggrds calculados utilizando o método de juro gfgtganhos e perdas
cambiais @mpairmentséo reconhecidos no resultado. Outros resultddaglds sdo reconhecidos em outros resultados
abrangentes. No desreconhecimento, o resultado ud&da em outros resultados abrangentes é rectzahifipara o
resultado.

A tabela a seguir apresenta as categorias de nag@suoriginais no IAS 39 / CPC 38 e as novas categde mensuragéo
do IFRS 9/ CPC 48 para cada classe de ativossé/padinanceiros da Companhia:

Controladora Consolidadc
Valor contabil Valor contabil Valor contabil Valor contabil
em 31/12/201° em 01/01/201¢ em 31/12/201° em 01/01/201¢
Classificagédo original de acordc Nova classificacéo de acord de acordo com ¢ de acordo com ¢ de acordo com ¢ de acordo com ¢
Em milhares de Reais com o CPC 38/IAS 3! como CPC 48/IFRS ! CPC38/IAS3¢ _ CPC48/IFRS¢ _ CPC38/IAS3¢ _ CPC48/IFRS ¢
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e redsbive Ativos a valor justo por meio do 92.615 92.615 2.555.338 2.555.338
resultad:
Aplicacdes financeiras Ativos a valor justo com gl Ativos a valor justo por meio do 3.743 3.743 821518 821518
perdas reconhecidos no resull resultadi
Contas areceber de clientes Empréstimos e recebiv Custo amortizac 292.85: 7 284.96¢ 2.798.420 " 2.750.35
Partes relacionadas Empréstimos e recebiv Custo amortizac 5.987 5.987 51.83¢ 51.83¢
Outros ativos circulantes Empréstimos e recebiv Custo amortizac 41.86: 41.86% 469.73° 469.737
Outros ativos nédo-circulantes Empréstimos e recebiv Custo amortizac 41.14% 41.14% 462.73! 462.73¢
Outros ativos ndo-circulantes Ativos a valor justonaganhos e Ativos a valor justo por meio do - - 80.238 80.238
perdas reconhecidos no resull resultadi
Total de ativos financeiros 478.203 470.319 7.239.825 7.191.762
Fornecedores Custo amortizac Custo amortizac 219.39: 219.39; 3.179.95. 3.179.95.
Empréstimos e Financiamentos Custo amortizac Custo amortizac 258.11: 258.11: 16.461.65! 16.461.65!
Debéntures Custo amortizac Custo amortizac 634.87¢ 634.87¢ 47.92¢ 47.92¢
Partes relacionadas Custo amortizac Custo amortizac 6.093.32 6.093.32' - -
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros assi®s a valor justo por meio doPassivos a valor justo por meio do - - 1.267 1.267
resultad: resultad:
Obrigag6es com FIDC Custo amortizac Custo amortizac 1.135.07 1.135.07 1.135.07 1.135.07
Outros passivos circulantes Custo amortizac Custo amortizac 110.88¢ 110.88¢ 625.41( 625.41(
Outros passivos ndo-circulantes Custo amortizac Custo amortizac 42.57¢ 42.57¢ 653.67( 653.67(
Total de passivos financeiros 8.494.249 8.494.249 22.104.962 22.104.962

A mudanga na classificacdo de caixas e equivalegigtesixa de empréstimos e recebiveis de acordadé839/CPC 38
para Ativos a valor justo por meio do resultadcaderdo com o IFRS 9/CPC48 foi embasada no modeledécios da
Companhia. A Nota Explicativa 15.d demonstra asgmaias de mensuracdo do IFRS 9 para cada classiwakee passivos
financeiros da Companhia em 1/01/2018 e em 31/18/20

Em relacdo atmpairmentde Ativos financeiros, o IFRS 9 substitui o mod#dd‘'perda incorrida” do I1AS 39 por um modelo
de perda de crédito esperada. O novo modelimg@irmentaplica-se aos ativos financeiros mensurados patoc
amortizado. De acordo com o IFRS 9, as perdasétitarsdo reconhecidas, em geral, mais cedo dae€aeordo com o
IAS 39.

A Companhia mensura a provisdo para perda em urtamerigual a perda de crédito esperada. Ao datarmse o risco de
crédito de um ativo financeiro aumentou significathente desde o reconhecimento inicial e ao esimperdas de crédito
esperadas, a Companhia considera informacgfes gig@suportaveis que sao relevantes e dispos€usto ou esforco
excessivo. Isso inclui informag@es e analises dadints e qualitativas, com base na experiénagthca da Companhia,
na avaliacao de crédito e considerando informapd&spectivas. A provisdo para riscos de créditeébtulada com base
na analise de riscos dos créditos, que contemipist@rico de perdas, a situacao individual dostdis, a situacdo do grupo
econdmico ao qual pertencem, as garantias reasqgsadébitos e a avaliacdo dos consultores juddie@ considerada
suficiente para cobrir eventuais perdas sobre ¢aresa receber, além de uma avaliacdo prospeqtiealeva em

consideracdo a mudanca ou expectativa de mudandat@mes econdmicos que afetam as perdas espatadaédito, as

quais serdo determinadas com base em probabiligemteteradas. A provisdo para risco de crédito densio prazo de

vencimento dos titulos de contas a receber detetiennde a Companhia utiliza percentuais distiobtogorme o prazo de
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vencimento, de forma a mensurar a probabilidageed#a, aumentando o percentual da provisdo dedescoédito conforme
os titulos ficam vencidos a mais tempo.

Devido aos métodos de transigao escolhidos pelgp@oia na aplicagdo dessa norma, as informagfgsacativas dessas
demonstrac¢@es financeiras ndo foram reapresenpadasefletir os requerimentos das novas normas.

Os impactos da adoc¢do do IFRS 9/CPC48 em 01/01/201@rtude do efeito de perdas de crédito espedimdan de R$
(32.387), liquido de impostos.

Com a entrada em vigor do IFRS 9/CPC 48, quandatidagle aplica pela primeira vez este pronunciamezit pode
escolher se sua politica contabil continua a apbsarequisitos de contabilizacdo de hedge do IASBE 38 em vez dos
requisitos da IFRS 9/CPC 48. Neste sentido, a Cohipaptou por continuar aplicando os requisito$Ad® 39/CPC 38.

Adicionalmente, o IASB emitiu/revisou algumas nosnfeRS, as quais tem sua adogao para o exerci@dldeou apos, e a
Companhia apresenta abaixo a avaliacdo dos impdatadocdo destas normas em suas Demonstracdasdiiag:

- Emissdo da norma IFRS 16 — Arrendamento. - Emigsadnorma IFRS 16 — Arrendamento. Esta norma t&/afeara
exercicios iniciando em/ou ap6s 1/01/2019 e inzodmm modelo Unico de contabilizacdo de arrendarsemdobalanco
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatarionbece um ativo de direito de uso que represesta direito de utilizar o
ativo arrendado e um passivo de arrendamento gresenta a sua obrigacdo de efetuar pagamentogddamento. Isencdes
estdo disponiveis para arrendamentos de curto priaeas de baixo valor. Esta norma substitui asmas de arrendamento
existentes, incluindo o CPC 06 / IAS 17 - Operage#srrendamento Mercantil e o ICPC 03 / IFRIC K $5 e SIC 27 -
Aspectos Complementares das Operacg6es de Arrenttaiiercantil. A Companhia reconhecera a partir@Ezovos ativos
e passivos para seus arrendamentos operacionaguieza das despesas relacionadas a estes aratolmudara porque a
Companhia reconhecera uma depreciacéo de atiwdigeite de uso e despesa financeira sobre obrigad®arrendamento. A
Companhia reconhecia até 2018 uma despesa deamentd operacional durante o prazo do arrendamiétse espera
nenhum impacto significativo sobre os arrendamefitiaaceiros da Companhia.

A nova norma fornece expedientes praticos cujaieda é opcional. A Companhia adotou os seguinigesdientes praticos:

1) Na&o reavaliara se o contrato é ou contém arrendamardata da aplicacéo inicial, em vez dissocagdio CPC 06
(R2) a contratos que foram anteriormente identifisacomo arrendamento, utilizando o CPC 06 (IASel&)ICPC
03 (IFRIC 4);

2) Nao separara componentes de ndo arrendamento gememntes de arrendamento considerando-o0s, entéo, wm
Unico componente de arrendamento;

3) Nao registrara os contratos com prazo superiorraels®s, que na data de transicéo, se encerraitio deri2 meses
da data da aplicacéo inicial,

4) Na&o registrara contratos de baixo valor, conforoiéipa definida pela Companhia;

5) Excluira custos diretos iniciais da mensuracgaotido de direito de uso na data da aplicacéo inicial

6) Fara uso da percepcao tardia, tal como ao detarmipaazo do arrendamento, se 0 contrato contérdespgara
prorrogar ou rescindir o arrendamento, dentre sp&o

7) Aplicard uma taxa de desconto Unica a carteirard@m@mentos com caracteristicas razoavelmentéassi(tais
como prazo de arrendamento remanescente siméased similares de ativos subjacentes em ambieméraico
similar).

Elementos variaveis dos pagamentos relacionada@slamentos (como, por exemplo, um contratocefio de maquinas
e/ou equipamentos com partes dos pagamentos baseagmdutividade do ativo) ndo séo consideradasglculo do passivo,
sendo registrados como despesa operacional. As dexdesconto utilizadas pela Companhia foramadbtie acordo com as
condicBes de mercado. A Companhia ndo espera masiamgnificativas nas atividades de arrendamentpentmdo que
compreende a emissdo destas demonstracoes firsneair data de aplicagdo inicial. Com base nasriafes atualmente
disponiveis, a Companhia estima que reconhecegfassivo de arrendamento e um ativo de direito d@asnontante de R$
41.838 na controladora e R$ 996.873 no consolidat01/01/2019; essa estimativa leva em considefaeaussas razoaveis
disponiveis pela Companhia e podem apresentarcasgaem relacdo a adocao inicial. A Companhia meteaplicar
abordagem retrospectiva modificada inicialmented&rd1/2019, com a contabilizacdo dos efeitos doste diretamente no
saldo de abertura do patriménio liquido sem atagdia das informacdes comparativas, bem como aplisarma para todos
0s contratos celebrados antes de 01/01/2019 goreideatificados como arrendamentos de acordo c@iR® 06 (R1) / IAS
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17 e a ICPC 03 / IFRIC 4. Até a divulgacdo destamahstracfes financeiras a Companhia estd desendol\processos e

controles para atender aos novos requisitos.

- Emiss@o da interpretacdo IFRIC 23 — Incertezagrammento de impostos sobre a renda. Estabelguectas de
reconhecimento e mensuragdo da norma IAS 12 quexistr incertezas sobre o tratamento do impostedda relacionados
a impostos ativos ou passivos e correntes oudtifgrbaseados em lucros tributaveis, prejuizaaifissases tributaveis, perdas
fiscais ndo utilizadas, créditos fiscais ndo widias e aliquotas fiscais. Esta interpretacio &afeara exercicios iniciando

em/ou apés 1/01/2019. A Companhia ndo espera iogaiginificativos nas suas Demonstracdes Finaisceira

- Alteracédo da norma IAS 19 — Alterac6es no plamacasos de reducéo ou liquidacao. Esclarece aspdetmensuracao e
reconhecimento no resultado de efeitos de redugdigsidacdes em planos de beneficios a empregadts.alteracdo na
norma é efetiva para exercicios iniciando em/ousap01/2019. A Companhia ndo espera impactos Eigtifos em

possiveis eventos futuros de reducgdes e liquidaggslanos de beneficios a empregados.

- Alteracdo da norma IFRS 3 — Definicdo de negdeszlarece aspectos para a definicdo de negdcforme a esclarecer
guando uma transacéo deve ter tratamento contdlibrhbinagdo de negdécios ou aquisicdo de ativda. digracdo na
norma é efetiva para exercicios iniciando em/ousap©1/2020. A Companhia ndo espera impactos gigtifos em

possiveis eventos futuros de combinacdes de negduiaquisicdo de ativos.

- Alteracdo das normas IAS 1 e IAS 8 — Definicdo rdaterialidade. Esclarece aspectos de materialigda o
enquadramento da norma contabil onde este conEefdicavel. Estas alteracfes de normas séo efgibs@ exercicios
iniciando em/ou ap6s 1/01/2020. A Companhia nderasimpactos significativos nas suas Demonstra€besceiras.

NOTA 3 -DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

3.1 - Empresas controladas

A lista a seguir apresenta as principais partiépagas controladas consolidadas, como segue:
Percentual de participacé

Empresa controladas Pais Capital total ©

201¢ 2017
Gerdau GTL Spain S.L. Espanha 100,0¢( 100,0¢(
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. - Gfepadau Brasil 100,0( 100,0¢(
Gerdau Ameristeel Corporation e controladas (1) Elahada 100,0( 100,0¢(
Gerdau Agominas S.A. Brasil 99,8: 99,3¢
Gerdau Agos Longos S.A. e controladas (2) Brasil 99,7! 99,1:
Gerdau Steel Inc. Canada 100,0¢( 100,0(
Gerdau Holdings Inc. e controlada (3) EUA 100,0( 100,0¢(
Paraopeba - Fundo de Investimento Renda Fixa (4) ** Brasil 91,41 10,6¢
Aza Participaciones S.A. (nota 3.4) Chile - 100,0¢(
Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Company Hungria 100,0( 100,0¢(
GTL Equity Investments Corp. llhas Virgens Britanicas 100,0( 100,0¢(
Empresa Siderurgica del Perd S.AA. - Siderperu Peru 90,0: 90,0:
Gerdau GTL México, S.A. de C.V. e controladas (5) México 100,0( 100,0¢(
Seiva S.A. - Florestas e Industrias Brasil 97,7: 97,7:
Gerdau Laisa S.A. Uruguai 100,0( 100,0¢(
Sipar Gerdau Inversiones S.A. Argentina 99,9¢ 99,9¢
Sipar Aceros S.A. e controlada (6) Argentina 99,9¢ 99,9¢
Sizuca - Siderdrgica Zuliana, C. A. Venezuela 100,0¢( 100,0¢(
GTL Trade Finance Inc. llhas Virgens Britanicas 100,0( 100,0¢(
Gerdau Trade Inc. llhas Virgens Britanicas 100,0¢( 100,0¢(
Gerdau Steel India Ltd. (nota 3.4) India - 98,9(
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(*) O capital votante é substancialmente igualamtel total. As participacdes apresentadas reptaseo percentual detido pela empresa investidoetad

e indiretamente no capital da controlada.

(**) O percentual de participagéo ao consideraarigipacao no fundo detida pela controladora Megata Gerdau S.A. é de 98,60% em 2018 e 51,11%
em 2017.

(1) Controladas: Gerdau Ameristeel US Inc, Gerdme#steel Sayreville Inc., Chaparral Steel Company.

(2) Controladas: Gerdau Agominas Overseas Ltd. GfJistica Ltda

(3) Controlada: Gerdau MacSteel Inc..

(4) Fundo de investimento de renda fixa, administiaelo Banco J. P. Morgan S.A..

(5) Controladas: Sidertul S.A. de C.V., e GTL Seins Administrativos México, S.A. de C.V..

(6) Controlada: Siderco S.A..

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A tabela a seguir apresenta as participagbes naiesas com controle conjunto.

Percentual de participacac

Empresas com controle compartilhado Pais Capital total ©

201¢ 2017
Bradley Steel Processors Canada 50,01 50,0t
MRM Guide Rail Canada 50,01 50,0t
Gerdau Corsa S.AP.l. de C.V. México 50,01 50,0t
Gerdau Metaldom Corp. Rep. Dominicana 50,0 45,01
Gerdau Summit Agos Fundidos e Forjados S.A. Brasil 58,7 58,7.
Diaco S.A. Colombia 49,8 49,8
Junto Somos Mais Fidelizagédo S.A. Brasil 27,51

® O capital votante é substancialmente igual ao @ldpital. As participacdes apresentadas represemizencentual detido pela empresa investidoraairet
e indiretamente no capital da empresa com corntariginto.

As informagdes financeiras das empresas com certouijunto, avaliadas por equivaléncia patrimoeistio demonstradas

a seguir:
Empresas com controle compartilhad
2018 2017
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (16.403) (91.553)
Total dos resultados abrangentes (16.403) (91.553)

3.3 - Empresas coligadas

A lista a seguir apresenta as participacfes nasesamp coligadas.

Percentual de participacas

Empresas coligadas Pais Capital total ©
2018 2017

Dona Francisca Energética S.A. Brasil 51,8. 51,8:

Corsa Controladora, S.A. de C.V. México 49,01 49,0(

® O capital votante é substancialmente igual ao @ldpital. As participacdes apresentadas represemizencentual detido pela empresa investidoraairet
e indiretamente no capital da coligada.

A Companhia ndo consolida as Demonstracdes Finasata Dona Francisca Energética S.A. apesar detsrde 50% do
capital total desta coligada, devido a direitopd#ecdo concedidos aos demais acionistas que anpadCompanhia de
implementar na plenitude as decisdes sobre a candigs negdécios da coligada.

As informacdes financeiras das empresas coligadatiadas por equivaléncia patrimonial, estdo destnadas a seguir:
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Empresas coligada

2018 2017
Lucro liguido do exercicio 31.806 26.099
Total dos resultados abrangentes 31.806 26.099

3.4 — Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendaendas de participagdes em controladas

Em 30/03/2018, a Companhia concluiu a venda daisina produtora de fio-maquina localizada em Beauipiexas, e as
unidades de processamento, Beaumont Wire Prod@&tsrellton Wire Products para a Optimus Steel lddZ US$ 99,5
milhdes (equivalente a R$ 330,7 milhdes). A usama tima aciaria com capacidade de produzir aproximadte 700 mil
toneladas curtas de aco por ano, e é capaz dediafiirmaquina e vergalhdo em rolo.

Em 29/06/2018, a Companhia concluiu a venda de Id¥¥acbes da Aza Participaciones S.A. e de shamlgurias, Gerdau
AZA SA; Aceros Cox SA; Armacero - Matco SA; e SatmmBSack S.A., para o grupo de investidores chilémmsado pela

Ingenieria e Inversiones Limitada; Inversiones RayoSpA; Los Andes S.A. de Inversiones, e da Ma@adnles SpA. Esta
venda inclui trés plantas de producdo com capaeidealada de 520 mil toneladas anuais de agcgssoreciclados e sua
rede de distribuicdo no Chile, as quais eram aptades até a conclusdo da venda dentro do segemédca do Sul. O

valor econdmico da transagéo corresponde a US$ HHithdes (equivalente a R$ 594,2 milhdes na datecsclusdo da
venda).

Em 31/07/2018, a Companhia concluiu a venda dedussusinas hidrelétricas em Goias, por R$ 83%@d, para Kinross
Brasil Mineracédo, subsidiaria integral da mineradiinross Gold Corporation. As usinas Cacu e Bdos Coqueiros,
inauguradas em 2010, tém capacidade instaladad®tE#b5 MW.

Em 31/10/2018, a Companhia concluiu a venda depaticipacdo societaria na Gerdau Hungria KFT Y @éciedad
Regular Colectiva, uma subsidiaria da Companhialilceda na Espanha e detentora de 98,89% das dgdgsrdau Steel
India Ltd. para Blue Coral Investment Holdings Rtel. e Mountainpeak Investment Holdings Ltd. A Bagédo compreende
100% das suas operagdes e ativos na india, induinghidade industrial de acos especiais localieadd adipatri, com
capacidade anual instalada de 250 mil toneladagodruto e 300 mil toneladas de aco laminado. 16y ewondmico da
transacéo corresponde a US$ 120 milhdes (equieateR$ 490,2 milhdes na data da assinatura doatontA transagao
permitird que a Gerdau se concentre mais no geraecito de seus ativos estratégicos nas Américds, Sgus principais
mercados, o Brasil e os Estados Unidos, estddZadals.

Em 5/11/2018, a Companhia concluiu a venda de quesinas produtoras de vergalhdes, assim como desdde corte e
dobra de aco nos Estados Unidos, para a Commétetals Company (CMC). O acordo incluiu as usinagatksonville
(FL), Knoxville (TN), Rancho Cucamonga (CA) e Sawite (NJ), assim como todas as unidades de cattibea da Gerdau
nos Estados Unidos, com uma capacidade de prodagédibinada de 2,5 milhfes de toneladas curtas ppeajue até a
conclusao da venda eram apresentados dentro destgAmeérica do Norte. O valor econdmico da trafisagde US$ 600
milhGes (equivalente a R$ 2.222,9 milhdes), bemacajustes de capital de giro.

Como resultado das operag8es descritas acima, gpdbima reconheceu uma despesa de R$ 414,5 milladksha de

Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendadawvee participagdes em controladas (despesa @2IRBmilhdes em
31/12/2017) em sua Demonstracdo dos Resultados.
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NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidadc

2018 2017 2018 2017
Caixa 6.80! 10.43!
Bancos e aplicacdes de liquidez imediata 151.17i 92.61! 2.883.34: 2.544.89!
Caixa e equivalentes de caixa 151.17: 92.61! 2.890.14. 2.555.33!
Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Titulos para negociacéo 11.90! 3.74. 459.47! 821.51!
Aplica¢des financeiras 11.905 3.743 459.470 821.51!

Aplicacdes de liquidez imediata contemplam apliesog@om vencimento em até 90 dias, liquidez imedidtaixo risco de
varia¢ao no valor justo.

Aplicagbes financeiras em titulos para negociagdluém Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBvestimentos em

titulos e valores mobiliarios, os quais séo reagdkis pelo seu valor justo. A receita gerada peséstestimentos é registrada
como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidadc
201¢ 2017 201¢ 2017
Contas a receber de clientes - no Brasil 226.79 221.69: 1.056.62! 1.265.43
Contas a receber de clientes - exportacdes a darBrasil 121.62 77.76! 373.59: 139.16
Contas a receber de clientes - empresas no exterior - - 1.929.59! 1.525.46
(-) Provisao para risco de crédito (19.44( (6.60¢ (158.15: (131.63¢
— 328979 292852  208.656 __  2.79842
A composicao de contas a receber de clientes pmirsento € a seguinte:
Controladora Consolidadc
201¢ 2017 201¢ 2017
Valores a vencer: 289.295 239.393 2.362.408 2.234.723
Vencidos:
Até 30 dias 40.954 30.747 792.569 467.901
Entre 31 e 60 dias 3.042 6.213 63.294 96.852
Entre 61 e 90 dias 451 7.180 10.133 17.636
Entre 91 e 180 dias 1.641 5.047 22.261 27.841
Entre 181 e 360 dias 3.873 831 26.003 22.985
Acima de 360 dias 9.163 10.046 83.145 62.121
(-) Proviséo para risco de crédito (19.440) (6.605) (158.157) (131.639)
328.97¢ 292.85: 3.201.65! 2.798.42|

A exposicdo maxima ao risco de crédito da Comparigiaida da provisdo para risco de crédito, é lorvdas contas a
receber. A qualidade do crédito do contas a recelencer é considerada adequada, sendo que adealimco efetivo de
eventuais perdas no contas a receber de clientestesr-se apresentado como provisdo para risceedea

A movimentacao da provisdo para riscos de crégith @demonstrada abaixo:
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Controladora Consolidado

Saldo em 01/01/2017 (2.704) (199.306)

Créditos provisionados no exercicio (2.677) (98.476)

Créditos recuperados no exercicio
Créditos baixados definitivamente da posicao

533 80.134
2.286 73.591

Variagdo cambial - (276)
Incorporacao de empresas controladas (4.04: -
Constituicdo de empresa com controle compartilhado - 1.48i
Ativos mantidos para venda - 11.20:
Saldo em 31/12/2017 (6.605) (131.639)
Créditos provisionados no exercicio (12.404) (111.900)

Créditos recuperados no exercicio

7.428 101.986

Créditos baixados definitivamente da posi¢éo 25 39.943
Variagdo cambial - (5.136)
Ajuste de adocéo IFRS 9 (7.884) (48.063)
Ativos mantidos para venda (nota 3.4) - (3.348)
Saldo em 31/12/2018 (19.440) (158.157)

NOTA 6 — ESTOQUES

Controladora Consolidadc
2018 2017 2018 2017

Produtos prontc 156.15 119.27 3.985.96 3.026.55
Produtos em elaborag 198.41 141.10 1.688.79 1.302.15
Matérias-prima 266.86 99.58 2.296.07. 1.703.01
Materiais de almoxarifac 110.16 29.80 784.51 298.10
Importagdes em andame 49.60 2.55 426.04 375.13
(-) Proviséo p/ ajuste ao valor liquido realizavel (78 (86" (13.70¢ (3.55¢
780.419 391.456 9.167.689 6.701.40.

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor lig@dltizavel de estoques, cuja proviséo e reversd@oeno contrapartida o

custo das vendas, estao demonstrados abaixo:

Saldo em 01/01/2017

Proviséo para ajuste ao valor liquido realizavet st®que
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelsieqeie
Variagdo cambial

Incorporacdo de empresa controlada

Constituicdo de empresa com controle compartilhado
Ativos mantidos para venda

Saldo em 31/12/2017

Provisao para ajuste ao valor liquido realizavetsi®mque
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelsiegeie
Variagdo cambial

Ativos mantidos para venda

Controladora Consolidado

- (28.813)

(973) (26.545)

746 46.740

- 3.789
(638) -

- 392

- 881

(865) (3.556)

- (11.943)

82 3.715

- (871)

- (1.049)

(783) (13.704)

Saldo em 31/12/2018
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NOTA 7 — CREDITOS TRIBUTARIOS

Controladora Consolidadc

Circulante 2018 2017 2018 2017
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos 9.023 10.875 291.027  155.096
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad&aSoc 3.896 1.974 95.700 91.229
Programa de Integrac&o Social 847 431 23.473 20.242
Imposto sobre Produtos Industrializados 11.241 7.283 44.312 59.982
Imposto sobre Valor Agregado - - 32.967 48.139
Outros 622 232 39.949 27.741
55.635 20.795 527.428  402.429

N&o Circulante

Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos 3717 5.678 27.527 26.135
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad&aSoc 108 1 1.980 360
Programa de Integracé@o Social e outros 23 - 2.558 4.346
7.502 5.679 32.065 30.841
63.137 26.474 559.493 433.270

A expectativa de realizacdo dos créditos tribusidi® longo prazo é a seguinte:

Controladora Consolidadc
2018 2017 2018 2017
2019 - 3.358 - 18.017
2020 3.611 1.448 15.025 7.062
2021 2.847 873 10.846 5.762
2022 em diante 1.044 - 6.194 -
7.502 5.679 32.065 30.841

NOTA 8 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o itgqpde renda (IRPJ) e a contribuic&o social (CSQuk representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para impode renda e contribuicdo social aplicaveis sa®@%hb e de 9%,
respectivamente, para os exercicios findos em 3dedembro de 2018 e 2017. Além das aliquotas raisioconforme
mencionado acima, a Companhia também esté sujeitaitacao de impostos sobre a renda nas suaslam#s no exterior,
gue variam entre 22,6% e 34,0%, sendo que existemnotadas no exterior que possuem aliquota zerquais possuem
principalmente atividades financeiras. As diferasngatre as aliquotas brasileiras e as aliquotasttdes paises compdem a
reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda fIBRlA contribuicdo social (CSLL) no resultado inhd diferencas de
aliquotas em empresas do exterior.
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a) Reconciliacdo dos ajustes do imposto de rendd&fPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no resultado:

Controladora Consolidado
201¢ 2017 201¢ 2017
Total Total Total Total
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e dgibaitéo social 1.985.22 (298.08t 2.157.43: (43.27¢
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
(Despesa) Receita de imposto de renda e contribsméial as aliquotas nomin (674.97° 101.34 (733.521 14.71.
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior 663.11¢ (183.781
- equivaléncia patrimonial 1.066.15 16.34 3.44¢ (11.76:
- juros sobre o capital préprio * (33.517) (25.584) 128.41¢ 11
- incentivos fiscais 42 9.53: 23.18!
- ganho de capital** (98.29( (98.29(
- realizacdo de ativos fiscais diferidos ndo darigbs 5.29 47.54¢
- diferencas permanentes (liquidas) (44.310) (55.518) 50.42( (39.563)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado 318.64 (61.27: 168.95! (295.39]
Corrente (62.303) (32.841) (629.209) (313.758)
Diferido 380.94 (28.43¢ 798.16( 18.36

* A Lei Brasileira 9.249/95 prevé que a Compantuaga pagar Juros sobre Capital Proprio aos a@srdstforma adicional
ou alternativa aos dividendos propostos, sujditaitacdes especificas, as quais resultam em dedisgil na determinacgao
do imposto de renda e contribuigdo social. A ligéia considera o maior entre: (i) TILP (taxa degute longo prazo)
aplicado sobre o patriménio liquido da Companhig(iip 50% do lucro liquido do exercicio. Esta despnao € reconhecida
para fins da preparagdo das demonstrac¢des finaa@epor esse motivo ndo impacta o lucro liquido.

** Alincorporagdo em 29/12/2017 das controladagi@eAcos Especiais S.A. e Gerdau América Latina Bak. na Gerdau
S.A., gerou um ganho de capital tributavel em 2017.

b) Composicdo e movimentacao dos ativos e passidesimposto de renda e contribuicéo social diferidggonstituidos

as aliquotas nominais:

Controladora

Incorporacao de

Empresas
Saldo en Reconhecidc  Controladas ¢ Saldo en

01/01/201 no Resultadc Qutros 31/12/201
Prejuizos fiscais 162.215 (12.312) (1) 149.902
Base negativa de contribui¢cao social 111.082 (4.432) (673) 105.977
Proviséo para passivos tributarios
civeis e trabalhistas 100.708 (47.633) 12.724 65.799
Outras diferencas temporarias 281.760 (6.308) (961) 274.491
Efeito de variacdo cambial diferida 846.278 12.852 - 859.130
Proviséo para perdas 8.216 3.326 1.731 13.273
Alocacéo de ativos a valor justo (89.911) 26.074 - (63.837)

1.420.34i (28.433 12.82( 1.404.73!
Ativo ndo-circulante 1.420.348 1.404.735
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Saldo en Reconhecid Saldo en
31/12/201 no Resultadc Qutros 31/12/201!
Prejuizos fiscais 149.902 (26.656) - 123.246
Base negativa de contribuicao social 105.977 (11.497) - 94.480
Proviséo para passivos tributarios
civeis e trabalhistas 65.799 18.557 - 84.356
Outras diferencas temporarias 274.491 90.295 1.760 366.546
Efeito de variacdo cambial diferida 859.130 302.150 - 1.161.280
Proviséo para perdas 13.273 (4.670) 523 9.126
Alocacéo de ativos a valor justo (63.837) 12.767 - (51.070)
1.404.73! 380.94¢ 2.28: 1.787.96.
Ativo ndo-circulante 1.404.735 1.787.964
Consolidado
Venda de
Empresas  Reconhecidt
Saldo em Reconhecido Controladas e em Resultados Sakfo
01/01/201 no Resultadc Outros  Abrangentes 31/12/201
Prejuizos fiscais 874.357 157.402 (22.362) (35.759) 973.638
Base negativa de contribui¢édo social 311.892 58.963 (15.073) - 355.782
Provisdo para passivos tributarios
civeis e trabalhistas 755.198 (479.836) 101 - 275.463
Beneficios a empregados 432.537 (48.466) (9.363) (91.905) 282.803
Outras diferengas temporarias 350.762 (81.627) 92.174 48.991 410.300
Efeito de variagdo cambial diferida 1.251.542 (199.200) 8.185 - 1.060.527
Proviséo para perdas 112.936 (2.208) - - 110.728
Alocacédo de ativos a valor justo (1.077.430) 613.339 (51.606) 18.163 (497.534)
3.011.79. 18.36" 2.05¢€ (60.510 2.971.70
Ativo ndo-circulante 3.407.230 3.054.393
Passivo ndo-circulante (395.436) (82.686)
Reconhecidt
Saldo en Reconhecidt em Resultado Saldo en
31/12/201 no Resultadc Outros __Abrangentes 31/12/201
Prejuizos fiscais 973.638 341.664 36.445 (11.814) 1.339.933
Base negativa de contribui¢cdo social 355.782 (18.524) - - 337.258
Provisdo para passivos tributarios
civeis e trabalhistas 275.463 (5.214) 168 - 270.417
Beneficios a empregados 282.803 (16.564) 67.184 (46.929) 286.494
Outras diferengas temporarias 410.300 93.094 17.177 5.247 525.818
Efeito de variagdo cambial diferida 1.060.527 223.850 - - 1.284.377
Proviséo para perdas 110.728 (33.165) (12) 6.286 83.837
Alocacédo de ativos a valor justo (497.534) 213.019 (89.859) 1.926 (372.448)
2.971.70 798.16( 31.10: (45.284 3.755.68!
Ativo ndo-circulante 3.054.393 3.874.054
Passivo ndo-circulante (82.686) (118.368)

Os estudos de recuperabilidade dos saldos de iogpatferidos relacionados a prejuizos fiscais eeh@sgativa de
contribuicdo social realizados pela Companhia ewatos pelo Conselho de Administracao estdo fundeates nos seus
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planos de negdécio e alinhados com as demais pegegfilizadas pela Companhia como, por exemplo,test®s de
recuperabilidade de ativos.

c) Estimativa de recuperagéo de créditos de impostie renda e contribuigcao social:

Controladora

Ativo
201¢ 2017
2018 - 91.789
2019 206.237 103.666
2020 199.517 342.215
2021 206.326 345.057
2022 208.123 117.618
2023 em diante 967.761 404.390
1.787.96. 1.404.73!
Consolidado
Ativo Passiv(
201¢ 2017 201¢ 2017
2018 - 326.356 - (2.680)
2019 609.546 198.590 (18.055) (6.116)
2020 585.047 400.597 (25.144) (6.498)
2021 338.896 369.857 (13.548) (4.745)
2022 306.130 168.125 (14.009) (18.514)
2023 em diante 2.034.435 1.590.868 (47.612) (44.133)
3.874.05: 3.054.39: (118.368 (82.686

d) Ativos fiscais ndo contabilizados:

Devido a falta de oportunidade de uso dos prejuizgoais e base negativa de contribuicdo sociahlgummas empresas no
Brasil, a Companhia ndo contabilizou uma porcaatie fiscal de R$ 265.403 (R$ 312.741 em 31/127204s quais ndo
tém uma data final para expirar. As controladaSalmpanhia no exterior possuiam R$ 398.364 (R$ 3@(kin 31/12/2017)
de prejuizos fiscais sobre perdas de capital @tjess fiscais diferidos ndo foram contabilizadague expiram entre 2029
e 2035 e varias perdas fiscais decorrentes det@sédstaduais no exterior totalizando R$ 795.77% IR37.548 em

31/12/2017), que expiram em varias datas entre 2(188.

PAGINA: 54 de 103



1

Versao :

DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

'S sobuoT sody neplas epe|oJiuod U SGZT0HY 9P S1uriUOW ou elelalnos ogdedionred wawpsaaul oining ered olsodap noniaje eiyuedwo) v

[endea ap ojuswne oinin} esed ojusweluelpy (e

790626 62 €6LT0 1506 82) TSV IiE 1055680) (§€929) TT005T - - 801708 - Jisgeas dBETer O 067 2ve) ‘668 elc Tom ST0ZTIE W Op[es
2578007 B £79°95C - - - 175957 - 059°€ 42 0/5T6C - - [endeo ap ojuawny
(Trs'628) (eT6°€) (g6r°991) - (zov'589) - - (866'€2) oudoid jeydeo a1qos soinfsopuaping
(588'€0€°2) (ez6°21) - - - - - - (296°062°2) - - - - Iendeo ap oednpay
920'7L9 €0 (262°08) 2108 (£90'9€9) ave11s) T9'95T - - 6v9°L0Y - 06€'895T (zsger) 05998 (tseT) - reluowined ogdejee ap saisnly
8EL'SEL'E (oor'e) (08zT6T) o0zL'9 9/1'855 £9v°25L 685 TEL - - v'ies - 99698 804'S5L (285'62€) £09'ST eLv'ee | 1ougleanba ep

Ve V6T 8C €982 W Z6€9) [ZEViT (S92T12) ovey €96TI2T B = £99°507 L = €51 89T 1T V8BS Vel 9 T€21 966) 1V966T €LO6IT [T0ZINE W oples
LETVET B g - - - - - - - ; 18780 - fendes ap ojuswny
00S'S9 00S'S9 ajuabunuoo odaid ap ojusws|dwod
(295°689) 0£0'Z (125'99) 60v'262 - (895°287T) (986°€59) - (v1e'282) €EETB8T - - - - sepejonuod sesaidwa ap ogdeiodiooy|
(260'8vS) (982'09) - (9€07T2) (ovz'ss) (toz €T - - (622°€€2) - - (765'92) oudoid jeydes a1qos soinsopuaping
(86L°9vT) - - - - (862°9¥T) - - - - Iendes ap oednpay
Li7A §534 z 126 - - 125 - - - oluBwSaAU Bp OdRUBEORSISINbY
€6L°LY (414 €18 e (50028) (099'79) 99285 (e28) (s6L'52) 1918y (ser) €196 6£9°L (tze'ss) - - reluowined ogdejee ap saisnly
208 568 (e92T) (vzeTe) €52°81 L9 SS6'ETT 22062 SYL'E0E TeELY 095y (vzeere) 669°€S (L2 Lam) 09T TL6'6T Ieiuowined erougieanba ep opeynsay
9EVTEE 6T 959 (€TS8 §7529 V76201 ¥Z2 5081 60215y 652810 L 6887LC 65C LT €T 756562 9 GISEre) : 96206 LT0ZTOT0 Wa oples

|elol sonno Auedwod Ssemsnpuy “oul eoueUly ouf V'S ad [ed V'S HUed euneq] 'y S sleroedsy ®) V' S sobuo “epr| “epri V'S “dio) V'S sopenog V'S
Auliger] BuipjoH @ se1saiold speil 119 | apeiL nepiao  eolbiuapls eOUQWY NEPIBD  SOdY NEpIa so0dy nepiag uodx3 & ‘dw  ‘pusaidw3 nepiag sjuauwnsaAy| 5 sopipung sody  eongbiaug
euBUNH NEPISD - V'S BAISS esaidw3 wod renbey [euoroew AUl Aunb3 119 Jywwns nepieg  easiouely
nepiag euog
Sepejonuoy sesaldug Gpeqedwos
a|onuod

wod esadw3

rIOpER|0JIU0D

TVINOWIMLY d VIONITVAINOT HOd SOAVITVAY SOLNINWILSIANI — 6 VLON

Notas Explicativas

(opeouioadsa @pb 0190x8 ‘sieal ap sasey|iw Wa SO0SSaIdxa SaI0[eA)
8T0C 3d OddIN3Z3d

3d 1€ W3 SYAva [MOSNOD 3 VHOAVY1041NOD VA SIVNAIAIANI SYHIFONVYNIA S FQIVHLSNOWIA SY OYIVHLSININGY VA SVYAILYDIT1dX3 SYLON

V'S NvAd3do

PAGINA: 55 de 103



1

Versao :

DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

“A'D 9P | EHE Neplas ounfuod 810U W09 esaidwa eusgSy$y ap s1urluOW Ou elRanos ogdedionred wawmsaaul oininy eted olsodap nonjals eiyuedw o) v

208'L9€T 86€ TSI 668'€TC €€CTOL zLTT0E
(25€'59) (866°€2) - (65€TE) -
0002 0002 - - -
6T.'G2l (050'2) (L2€T) S¥0'96 TOT'EE
V'O €L1°02 629°SL 8v9TS (606°22)
662°082T €L9'61T L¥9'66T 668785 080°'9v€
(7v9°0v) (¥65'92) - - (050°¥71)
005'59 005'59 - - -
¥80°SHT - - ¥80°SHT -
158'29€ - L8T'v8T - 0,9'8/T
(Gp291) - - (092°9) (g8p-ar)
(L65v€) T.6'6T 09'ST €GGTY (t8STIT)
¥v8'86. 96.°06 - 225 70v 925°€0€
e101 sonno sleroadsg sody NS Op eduawy 9JON Op eduawy
wa sojuawlisaAnyl 'U soluawlilsanyl ’U SOjuawinsaAyl

[endea ap ojuswne oinin} esed olusweluelpy (e

8L0¢/CIIE Wa oples
oudoid reyded algos soinjsopuaping
lended ap ojusawny
leluowined ogdelene ap salsnly
Jetuowied elougieAinba ep opejnsay
/TOZ/ZITE Wa opjes
oudoid [eyded aigos soinjsopuaping
a1uabunuod odaid ap ojusawajdwo)d
ojunfuod Wa 8j0AUOI WOI Sapeprusd wod sagdeliado
lended ap ojusawny
leluowined ogdelene ap salsnly
Jeuowiied elougieAinba ep ope)nsay

/TOZTOTO W opjes

opepljosuo)

(opeouioadsa epb 0190x8 ‘sieal ap sasey|iw Wa SO0SSaldxa SaI0[eA)
8T0Z 3d OJ9dN3Z3a

V'S NvAd3do

Notas Explicativas

3d T€ W3 SYAva [MOSNOD I VHOAVY1041INOD VA SIVNAIAIANI SYHIFONVYNIA S FQIVHLSNOWIA SY OYIVHLSININGY VA SVYAILYDIT1dX3 SYLON

PAGINA: 56 de 103



DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A. Versdo : 1
N . . GERDAU S.A.
UBF ABUSFENRATAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 18
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

NOTA 10 — IMOBILIZADO
a) Sintese da movimentacgado do ativo imobilizado:
Controladora

Terrenos, Magquinas, Equipamento  Imobilizagcbes

prédiose  equipamentos e eletrénico de em
Custo imobilizado bruto construcoe: instalacde: dados andamentc Qutros Total
Saldo em 01/01/2017 505.97¢ 2.093.221 17.92( 176.03( 11.10 2.804.25¢
AdicGes 1.96! 40.58: 2.13 44.67:
Juros capitalizados 9.20: 9.20:
Transferencias (2 15.73 (16.547 81
OperagGes com entidades com controle em conjunto (315.21: (1.07¢ (56¢ (316.852
Incorporacao de empresas controladas (nota 9) 96.96: 538.34 17.96( 8.27! 7.11 668.65]
Saldo em 31/12/2017 602.938 2.334.047 4.830 217.536 20.598 3.209.929
Adicoes - 5.845 845 78.286 215 85.191
Juros capitalizados 8.85! 8.85¢
Transferencias 8.15¢ 75.99 (84.15(
Baixas (13c (2.21% (1< (5.65: (8.012
Saldo em 31/12/2018 610.967 2.413.666 5.6%55 220.513 15.162 3.295.963

Terrenos, Magquinas, Equipamento Imobilizagcdes

prédios e  equipamentos e eletronico de em
Depreciacdo acumulada construcde! instalacée: dados andamentc Qutros Total
Saldo em 01/01/2017 (313.14¢ (1.309.16¢( (14.13¢ (3.12! (1.639.569
Depreciacdo e exaustao (15.55¢ (89.83¢ (1.35¢ (60( (107.350
Transferencias (9.034 11.27 (2.24.
OperagBes com entidades com controle em conjunto 238.81 96( 42 240.19¢
Incorporacao de empresas controladas (nota 9) (66.341 (451.14¢ (16.99¢ (5.33¢ (539.820
Saldo em 31/12/2017 (404.083) (1.600.052) (26D - (10.983 (2.046.544)
Depreciacdo e exaustao (18.822) (108.060) (1.547) - 6.497) (134.926)
Baixas 8: 2.20 5.65 7.93¢
Saldo em 31/12/2018 (422.822) (1.705.907) (3R - (11.329 (2.173.531)
Imobilizado liquido
Saldo em 31/12/2017 198.855 733.995 3.284 217.536 9.715 1.163.385
Saldo em 31/12/2018 188.145 707.759 2.582 220.513 3.433 1.122.432
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Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 18
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

Consolidado

Terrenos, Maquinas, Equipamento  Imobilizagdes

prédiose  equipamentos e eletronico de em
Custo imobilizado bruto construcde: instalacde: dados andamentc Qutros Total
Saldo em 01/01/2017 9.483.75! 30.633.88! 762.07 1.762.64¢ 1.359.24 44.001.59¢
Adi¢cbes 2.02¢ 124.13 1.771 687.01¢ 58.37 873.32¢
Juros capitalizados 44.26( 44.26(
Transferencias 700.31¢ 716.68 19.341 (1.440.18¢ 3.84
Baixas (157.62¢ (232.77: (12.96¢ (60.151 (49.96: (513.472
Operacdes com entidades com controle em conjunto (119.92¢ (900.84( (16.42¢ (1.38: (53.12¢ (1.091.70¢
Perda pela ndo recuperabilidade de ativos (nota 28) (10.06% (255.29: (1 (265.36¢
Ativos mantidos para venda (1.013.46¢€ (2.734.92% (53.31¢ (107.677 (171.40: (4.080.78t
Variag&o cambial 200.68: 665.73! 11.15! 66.14¢ 28.74 972.46(
Saldo em 31/12/2017 9.085.698 28.016.604 738.6 950.680 1.175.697 39.940.31°
Adigbes 13.739 66.764 11.811 983.519 119.101 1.194.934
Juros capitalizados 23.99¢ 23.99¢
Transferencias 140.33¢ 802.66. 45’ (949.88¢ 6.43
Baixas (45.29¢C (285.86( (5.641 (3.35:2 (9.60¢ (349.74¢
Ativos mantidos para venda (784.464 (749.42¢ (14.91¢ (49.57¢ (300.61¢ (1.899.00C
Efeito da aplicagdo do IAS 29 - Economias Hipedcitbnarias 699.72. 699.72¢
Variagcao cambial 290.73: 1.058.52 49.72 65.86¢ (2.89! 1.461.95¢
Saldo em 31/12/2018 8.700.749 29.608.998 7%8.0 1.021.247 988.112 41.072.18¢

Terrenos, Magquinas, Equipamento Imobilizagcdes

prédios e equipamentos e eletrdnico de em
Depreciacédo acumulada construcde: instalacoe: dados andamentc Qutros Total
Saldo em 01/01/2017 (3.898.671 (19.604.57¢ (649.64: (496.81t (24.649.708
Depreciagdo e exaustao (343.3732 (1.361.56! (40.91¢ (61.50¢ (1.807.35¢E
Transferencias (38.467 25.88 (40c¢ 12.98
Baixas 67.59¢ 218.59 12.791 43.06 342.04!
Operacdes com entidades com controle em conjunto 28.69: 589.95 12.62 41.11 672.38t
Ativos mantidos para venda 370.72° 1.989.91 54.27! 95.35 2.510.26¢
Variagcao cambial (101.52¢ (435.04( (10.96¢ (16.67! (564.212
Saldo em 31/12/2017 (3.915.023) (18.576.836) (622.234) - (382.482)  (236.575)
Depreciagdo e exaustdo (291.315) (1.128.138) &a1) - (130.611) (1.584.878)
Transferencias 18.34: 5.23. 151 (23.73:
Baixas 29.94. 258.60' 2.60! 7.97 299.13.
Ativos mantidos para venda 105.78° 286.20. 11.66 234.27 637.92¢
Efeito da aplicagdo do IAS 29 - Economias Hipedcitbnarias (265.65¢ (265.654
Variagcao cambial (129.53¢ (946.24( (44.332 4.45 (1.115.65¢
Saldo em 31/12/2018 (4.181.805) (20.366.821) (686.946) - (290.133) (885.705)
Imobilizado liquido
Saldo em 31/12/2017 5.170.67! 9.439.76! 89.40. 950.68( 793.21 16.443.74:
Saldo em 31/12/2018 4.518.94! 9.242.17 66.13. 1.021.24° 697.98 15.546.48:

A taxa média de capitalizag&o de juros no exeraei@018 é de 5,7% a.a. (6,6% a.a. em 2017).

As seguintes vidas (teis sao utilizadas para cataldepreciacdo, amortizacdo e exaustéo:

Vida util dos
ativos

imobilizados
Prédios e construgtes 20 a 33 anos
Maquinas, equipamentos e instalacdes 10 a 20 anos
Méveis e utensilios 5a 10 anos
Veiculos 3 ab5anos
Equipamento eletrdnico de dados 2,5 a 6 anos
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Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 18
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

b) Valores oferecidos em garantia- Foram oferecidos bens do ativo imobilizado emagta de empréstimos e
financiamentos no montante de R$ 5.164 (R$ 6.513¥@?/2017) na controladora e R$ 90.463 em 310M&B2ZR$ 609.116
em 31/12/2017) no consolidado.

c) Perdas/Reversdes pela ndo recuperabilidade de abilizado - Em 31/12/2018, o valor remanescente de ativos
imobilizado objeto de perdas pela ndo recuperalidotaliza R$ 126.790 para o grupo de “terrgm@siios e construcées”
(R$ 118.348 em 31/12/2017), R$ 569.303 para magueguipamentos e instalagdes (R$ 783.183 em 2012) e R$
543.726 para imobilizagbes em andamento (R$ 542i281/12/2017). Conforme nota 3.4, a Companhidgaeo controle

de determinados investimentos, e os efeitos sotweta de ativo imobilizado desta perda de conféoéstao contemplados
nestes valores.

NOTA 11 — AGIOS

Consolidadc
Montante Perdas acumuladas pela Agio apds as perdaslp ndo
bruto do &gio ndo recuperabilidade ativos recuperabidade de ativos
Saldo em 01/01/2017 15.059.838 (5.589.822) 9.470.016
(+/-) Variagéo cambial 242.510 (169.979) 72.531
(-) Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos @®) - (849.438) (849.438)
(-) Ativos mantidos para venda (nota 3.4) (801.967) - (801.967)
Saldo em 31/12/2017 14.500.381 (6.609.239) 7.891.142
(+/-) Variagcdo cambial 2.283.577 (1.062.329) 1.221.248
Saldo em 31/12/2018 16.783.958 (7.671.568) 9.112.390
A composicdo do agio por segmento € a seguinte:
Consolidado
2018 2017
Brasil 373.135 373.135
Acos Especiais 2.854.888 2.487.364
Ameérica do Norte 5.884.367 5.030.643
9.112.390 7.891.142

NOTA 12 — OUTROS INTANGIVEIS

Os outros intangiveis referem-se, substancialmewnteelacionamento com clientes decorrente daigéaisle empresas e
ao desenvolvimento dmftwarecom aplicacdo na gestao do negdcio:

Consolidado
Relacionamentc  Desenvolvimento de Relacionamentc
com fornecedores software com clientes Qutros Total
Saldo em 01/01/2017 39.726 636.605 615.608 28.002 1.319.941
Variag&o cambial - 2.947 3»83 884 7.66
Aquisi¢&o - 37.939 - - 37.93
Baixas - - (832) - (27.652)
Amortizagao (6.940) (149.150) (125.621) (3.486) (285.197)
(-) Ativos mantidos para venda (nota 3.4) - (37.512) (25.396) (17.700) (80.608)
Saldo em 31/12/2017 32.786 490.829 440.774 7.700 972.089
Variag&@o cambial - 28.598 77.593 1.243 71434
Aquisi¢éo - 67.388 - 67.38
Baixas . (3.79 8 : (3.87¢
Amortizagao (6.067) (167.384) (130.980) (2.505) (306.936)
Saldo em 31/12/2018 26.719 415.640 387.299 6.438 836.096
Vida atil média estimada 5a 20 anos 7 anos 5a20 anos 5 anos
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Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 18
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

Versdo: 1

A composicao do intangivel por segmento € a seguint

2018 2017
Brasil 295.107 351.5i
Acos Especiais 136.910 152.6:
América do Sul 1.441 1.8¢
América do Norte 402.638 466.0(
836.0¢ 972.0¢
NOTA 13 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
As obrigacBes por empréstimos e financiamentoseg@i@esentadas como segue:
Controladora Consolidado
Encargos
anuais"’ 2018 2017 2018 2017
Capital de giro 6,78Y% 93.54¢ 160.50¢ 2.424.24i 2.739.25!
Financiamento de imobilizado e outros  14,28% 59.18¢ 97.60: 1.205.28: 2.108.211
Ten/Thirty Years Bonds 5,81% - - 9.738.31: 11.614.18,
Total dos financiamentos 152.733 258.111 13.367.841 16.461.656
Circulante 50.921 105.313 1.822.183 2.004.341
Nao circulante 101.812 152.798 11.545.658 14.457.315
Valor do principal dos financiamentos 151.006  255.329 13.178.457 16.207.120
Valor dos juros dos financiamentos 1.727 2.782 189.384 254.536
Total dos financiamentos 152.733 258.111 13.367.841 16.461.656

© Custo médio ponderado nominal de juros no Conaddicm 31/12/201

Em 31/12/2018, o custo médio ponderado nominalidesjdo consolidado é de 6,66%.

Os empreéstimos e financiamentos, denominados &s) s& corrigidos por taxa fixa ou indexados contoos seguintes
indicadores: TILP (Taxa de Juros de Longo Prazb),(Certificados de Depdsito Interbancario), IGP¢Mdice Geral de
Precos — Mercado) e IPCA (Indice Nacional de Prago€onsumidor Amplo).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentosipeda de origem:

Real (BRL)
Ddlar Norte-Americano (USD)
Demais moedas

Consolidado

2018 2017
2.361.610 2.710.308
10.924.355 13.333.669
81.876 417.679
13.367.841 16.461.656
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Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 18
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

O cronograma de pagamento da parcela de longo deezempréstimos e financiamentos € o seguinte:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

2019 - 51.134 - 873.274
2020 99.044 98.895 2.253.958 3.158.211
2021 948 948 1.199.045 1.730.177
2022 833 834 121.490 147.715
2023 726 726 1.209.109 1.296.597
2024 em diante 261 261 6.762.056 7.251.341
101.812 152.798 11.545.658 14.457.315

a) Principais captacdes em 2018

Em marco de 2018, a controlada Gerdau Acominasr8atizou uma captacao de R$ 400 milhdes juntoa@® do Brasil
com vencimento em 28/04/2019 e obrigacfes de corapéo de exportacao.

Em abril de 2018, as controladas Gerdau AcominAseSGerdau Agos Longos S.A. realizaram uma captdedR$ 400
milhdes junto ao Citibank S.A. com garantia da @arf.A. e vencimento em 15/04/2019.

b) indices de Monitoramento

Apenas operacdes com o0 BNDES contemplam monitorandenindices de endividamento da Companhia estziles em
contrato. Numa eventual quebra do indicador na ¢gdedinual, a Companhia entraria em um periodordeauma posterior
renegociacao de garantias, portanto, ndo se coafiga em possibilidade de eventod#dault

¢) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na naadie FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 31/1280era de
R$ 90,5 milhdes, foram oferecidos os bens objestedeem alienagao fiduciaria.

d) Linhas de crédito e contas garantidas

Em junho de 2009, a Companhia e algumas de sué®leatas no Brasil obtiveram uma linha de créditsg@provada junto
ao BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Ecaodm Social no montante total de R$ 1,5 bilha@apeaformas e
modernizacdes em diversas areas, ampliacdes deidagpa de producdo de determinadas linhas de msdovestimentos
em logistica e geracdo de energia, além de progetddentais e de sustentabilidade. Esses recudisodisponibilizados a
medida que Companhia e suas controladas realiaaplago proprio de investimentos e apresentem doENa respectiva
comprovacao de realizacdo. A taxa de juros para lesta de crédito é determinada na ocasido de desiambolso, e é
composta por indexadores atrelados a TILP + 2,16%Casaldo devedor dessa operacéo era de R$ 2flBfes em

31/12/2018.

Em outubro de 2017, a Companhia concluiu a renavagéducédo do volume da opera§&mnior Unsecured Global Working
Capital Credit Agreementima linha de crédit@volverde US$ 800 milhSes que objetiva prover liquideguss controladas.
A linha é dividida em duas tranches, sendo US$al@des destinados as controladas da América deeNpiJS$ 600
milhdes as controladas da América Latina, incluind®rasil. As empresas Gerdau S.A., Gerdau AconfhAs e Gerdau
Acos Longos S.A. prestam garantia e a operacadevenmutubro de 2020. Em 31/12/2018, o montanteado nesta linha
era de US$ 50 milhdes (R$ 193,7 milhdes em 31/1BR0

PAGINA: 61 de 103



DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 18
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

NOTA 14 — DEBENTURES

Controladora Consolidadc
Assembléia Quantidade em 31/12/201
Emissao Geral Emitida Em carteira Vencimento 2018 2017 2@L 2017
32-Aetk 27/05/198. 144.00 141.14 01/06/202: 18.871 21.371 18.871 21.371
7t 14/07/198: 68.40 68.27 01/07/202: 1.102 1.33¢ 1.102 1.33¢
8¢ 11/11/198: 179.96 178.51 02/05/202: 8.08( 14.557 8.08( 14.557
9¢ 10/06/198: 125.64 125.36 01/09/202. 2.34¢ 4.90( 2.34¢ 4.90(
112-Aet 29/06/199!( 150.00 149.29 01/06/202! 5.71¢ 5.761 5.71¢ 5.761
14¢ 26/08/201- 20.00 19.45. 30/08/202: 42.75¢ 586.95( - -
15¢ 09/11/201. 1.500.00¢ - 21/11/202; 1.502.75! - 1.502.75! -
Total 1.581.628 634.878 1.538.873 47.928
Parcela do Circulante 2.755 - 2.755 -
Parcela do Néo-circulante 1.578.873 634.878 1.536.118 47.928
Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gomes:
Controladora Consolidadc
2018 2017 2018 2017
202( 571 5.76 571 5.76
2021 18.87 21.37 18.87 21.37
202z 1.501.10 1.33 1.501.10 1.33
202: 8.08 14.55 8.08 14.55
2024 em diant 45.10 591.85 2.34 4.90
1.578.873 634.878 1.536.118 47.928

152Emissdo de DebénturesEm Reunido do Conselho de Administracéo realizad®%11/2018 foi aprovada a Décima
Quinta Emissdo de Debéntures Simples e ndo comeasm acdes, em Série Unica. O valor da Emissflascrito e
integralizado, foi de R$ 1,5 bilh&es, representgusl.500.000 debéntures, de valor nominal de.B$0100, e os recursos
liquidos foram utilizados para reforgo de caixanamobjetivo de atender seus negoécios de gestéraoia

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo saersimeis em acdes, com juros variaveis a um perakda taxa CDI
(Certificado de Depésito Interbancario).

A taxa nominal média anual de juros foi de 6,4299,83%, para 0 exercicio findo em 31/12/2018 e 3207,
respectivamente.

A Companhia possui avais prestados pelos contridadan garantia as debéntures das 72, 82, 9eeiskbes.

NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideragfes geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagffemstrumentos financeiros, cujos riscos
sao administrados através de estratégias de psdig@aceiras e sistemas de controles de limitesxgesicdo aos mesmos.
Todas as operagfes estéo integralmente reconhe@damntabilidade e restritas a Aplicagbes finaasgiEmpréstimos e
Financiamentos, Debéntures, Partes relacionadagoSado realizados com instrumentos financeirsid3 ndo realizadas
com instrumentos financeiros, Obrigacdes com FID@iros ativos circulantes, Outros ativos nao-cantds, Outros
passivos circulantes e Outros passivos nao-cirtagan

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e riivativos comohedgesde determinadas operacfes e aplica a
metodologia de contabilidade dedge(hedgeaccounting para algumas dessas transagfes. Estas opergdesio
conduzidas com propdésitos especulativos e témfgetieo a protecdo da Companhia contra variagbedadas de cAmbio
de empréstimos denominados em moeda estrangéutaa&cbes de taxas de juros.
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b) Valor justo - o valor justo dos instrumentos financeiros anterente citados estd demonstrado a seguir:

Controladora Consolidadc
2018 2017 2018 2017
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo contabil justo contabil justo
Ativos
Aplicagdes financeir: 11.90¢ 11.90¢ 3.74: 3.74; 459.47( 459.471 821.51¢ 821.51
Partes relacionad 39 39 5.98" 5.98" 27.93¢ 27.93! 51.83! 51.83
Ganhos nao realizados com instrumentos financ 2.70¢ 2.70¢ - - 33.41 3341 -
Outros ativos circulant 60.12¢ 60.12¢ 41.86! 41.86: 780.42: 780.42: 469.73 469.73
Outros ativos ndo-circulani 43.18¢ 43.18! 41.14¢ 41.14¢ 449.59; 449.59; 542.97: 542.97
Passivo
Empréstimos e Financiamen 152.73¢ 152.73¢ 258.11: 258.11: 13.367.84. 13.533.301 16.461.65! 17.102.51
Debénture 1.581.62¢ 1.581.62¢ 634.87¢ 634.87¢ 1.538.87: 1.538.87: 47.92! 47.92
Partes relacionad 6.721.35¢ 6.721.35¢ 6.093.32° 6.093.32° 1.35( 1.35! -
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros - - - - 5.24! 5.24! 1.26° 1.26
Obrigagdes com FID 938.52¢ 938.52¢ 1.135.07" 1.135.07" 938.52( 938.52 1.135.07 1.135.07
Outros passivos circulan 91.06¢ 91.06¢ 110.88¢ 110.88¢ 988.96 988.96' 625.41( 625.41
Outros passivos nédo-circulantes 33.29: 33.29: 42.57¢ 42.57¢ 499.09: 499.09: 653.67( 653.67!

O valor justo de Empréstimos e Financiamentos aedrlos em premissas de mercado, que podem lecansideracéo
fluxos de caixa descontados usando taxas de mewguivalentes e taxas de crédito. Todos os demafsumentos
financeiros, que s&o reconhecidos nas Demonstra€@manceiras Consolidadas pelo seu valor de livre)

substancialmente similares a aqueles que seriaithoglie fossem negociados no mercado. Entretamia,vez que ndo
existe mercado ativo para estes instrumentos,etifas podem existir se forem liquidados antecipadéamA hierarquia
do valor justo dos instrumentos financeiros acimpr@sentada na nota 15.g.

c¢) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommodities é o risco do efeito de flutuacdes nos precos dosupos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utiliza processo de producdo. Em razdo de operamrmarocado de
commoditiesa Companhia podera ter sua receita de vendas @usto dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgriass. Para minimizar esse risco, a Companhiaitoran
permanentemente as oscila¢cdes de pregos no maeraeidmal e internacional.

Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjomvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futdixd3ompanhia avalia sua exposicao a estes ris¢a@miriparando ativos

e passivos financeiros denominados em taxas ds fimas e flutuantes e (i) monitorando os movinesrde taxas de juros
comolLibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contatapsde taxas de juros com objetivo de reduzir esterisc

Risco de taxas de cadmbicé o risco do efeito de flutuacbes das taxas ddicAno valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitasdatuA Companhia avalia sua exposi¢cao cambial mando a diferenca
entre o valor de seus ativos e de seus passivozoenia estrangeira. A Companhia entende que ass@reaeber originadas
por exportacdes, seu caixa e equivalentes de daixaminados em moeda estrangeira e 0s investimeatesterior mais
do que equivalem a seus passivos denominados egdaresgangeira. Mas como o gerenciamento destasie&ps ocorre
também a nivel de cada operacéo, havendo um desmateeentre os ativos e passivos denominados emda@strangeira,

a Companhia pode contratar instrumentos financelieosativos, com o objetivo de mitigar o efeitsdlutuagfes de taxa
de cambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhisea@ber valores decorrentes de operacdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituicdes findnasegerados por operacdes de investimento finemcélara atenuar esse
risco a Companhia adota como prética a analis¢hdéi@mda situacéo patrimonial e financeira de skeistes, estabelecendo

um limite de crédito e acompanhamento permanentedsaldo devedor. Caso clientes sejam clagkificpor agéncia
independente, sdo usadas essas classificacdedo $muver uma classificacdo independente, a areadlise de crédito
avalia a qualidade do crédito do cliente, levamd@ensideragdo sua posigao financeira, experi@asisada e outros fatores.
Com relagéo as aplicagdes financeiras, a Compaohiente realiza aplicagdes em instituicdes conph@sgo de crédito
avaliado por agéncias de rating. Além disso, casfitiicdo possui um limite maximo de saldo decagifio, determinado
pelo Comité de Crédito.

Risco de gerenciamento de capitadvém da escolha da Companhia em adotar umaueatde financiamentos para suas
operacdes. A Companhia administra sua estrutucapital, a qual consiste em uma relacéo entrevidagifinanceiras e o
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capital proprio (Patriménio Liquido), baseada entitigas internas e benchmarks. O nivel de alavasmwafinanceira é
definido pelo indicador Divida Liquida sobre EBITDA Divida Liquida é formada pelo principal da divireduzida pelo
caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes finamedéitotas 4, 13 e 14). Outro indicador chave aakclo recentemente é o
valor de Divida Bruta méxima que atua com o obgetde limitar o endividamento em diferentes momemtosciclo
financeiro. A Companhia pode alterar sua estrudaraapital, conforme condigées econémico-finanseirsando otimizar
sua alavancagem financeira e sua gestdo de dAidenesmo tempo, a Companhia procura melhorar seDER@®etorno
sobre Capital Empregado) através da implementagdonth gestdo de capital de giro e de um prograioergé de
investimentos em imobilizado. No longo prazo, a @anhia busca manter-se dentro dos parédmetros alzairatindo
variacdes pontuais no curto prazo:

Divida Liquida/EBITDA entre 1,0x a 1,5x
Limite nominal da Divida Bruta R$ 12 Bilhdes
Prazo Médio > 6 anos

Estes indicadores chave sdo usados para moniwodnjetivos descritos acima e podem nédo ser utiigaomo indicadores
para outras finalidades, tais como testes de reahijidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasak@ da Companhia prevé a utilizacdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatintte crédito, com ou sem lastro em recebiveisxper@acao, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjar&longo prazo. Os cronogramas de pagamentpataslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debérgéireapresentados nas notas 13 e 14, respectivament

Controladora

201¢

Obrigacfes contratuais Total Menos de 1 an 1-3 ano 4-5 ano: Mais de 5 ano
Fornecedore 237.57! 237.57 - -

Empréstimos e financiamen 565.09¢ 155.21 307.56¢ 102.04¢ 26!

Debénture 1.998.73¢ 104.99 231.817% 1.600.63z 61.29
Partes relacionad 6.721.35¢ 2.439.62. 1.933.60¢ 2.348.12¢

Obrigagdes com FIC 938.52¢ - - - 938.52!
Outros passivos circulant 91.06¢ 91.06: - -

Outros passivos nao-circular 33.29¢ - 5.13: - 28.16:

10.585.650 3.028.473 2.478.121 5@.809 1.028.247

Controladora

2017

Obrigacfes contratuais Total Menos de 1 an 1-3 ano 4-5 ano: Mais de 5 ano
Fornecedore 219.39. 219.39 - -

Empréstimos e financiamen 295.94: 123.81 169.05(C 2.03t 1.03

Debénture 915.68! - 6.52¢ 40.28¢ 868.86!
Partes relacionad 6.093.32° 2.103.87 1.984.80( 2.004.64¢

Obrigagdes com FIC 1.135.07" - - - 1.135.07
Outros passivos circulant 110.88! 110.88 - -

Outros passivos nao-circular 42.57¢ - 1.33¢ - 41.24

8.812.884 2.557.974 2.161.716 048.972 2.046.222
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Versdo: 1

Consolidadc
201¢
Obrigacdes contratuais Total Menos de 1 an 1-3 ano: 4-5 ano: Mais de 5 ano
Fornecedore 4.335.05: 4.335.05 - -
Empréstimos e financiamen 20.613.73: 2.817.34 5.053.821 2.509.962 10.232.59
Debéntures 1.940.474 104.995 237.8 1.600.632 3.03
Perdas néo realizadas com instrumentos finant 5.24! 5.24 - -
Obrigacdes com FID 938.52( - 938.52
Outros passivos circulan 988.96° 988.96 - -
Outros passivos ndo-circular 499.09: 13.29¢ - 485.79
29.321.092 8.251.607 5.298.939 4.110.594 11.659.95
Consolidadc
2017
Obrigac6es contratuais Total Menos de 1 an 1-3 anot 4-5 ano: Mais de 5 ano
Fornecedore 3.179.95¢ 3.179.95 - -
Empréstimos e financiamen 24.470.75( 3.191.79 6.060.18¢ 3.168.14¢ 12.050.62
Debénture 59.12¢ 6.52¢ 40.28¢ 12.31
Perdas ndo realizadas com instrumentos financ 1.26° 1.26 - -
Obrigacdes com FIC 1.135.077 - - - 1.135.077
Outros passivos circulant 625.410 625.410 - -
Outros passivos nao-circular 653.670 - 13.209 - 640.461
30.125.256 6.998.424 6.079.924 08.233 13.838.47i
Analises de sensibilidade:
A Companhia efetuou testes de analises de sedsitiiqgue podem ser assim resumidos:
Impacto na Demonstracdo dos Resultados
Premissa Variagcdo 2018 2017
Variagbes na moeda estrangeira 5% 113.44¢ 129.20¢
VariagBes nas taxas de juros 10bps 55.95¢ 54.90¢
Variagdes no preco dos produtos vendidos 1% 461.595 369.176
Variagdes no preco das matérias-primas e demaisos 1% 296.23: 234.23¢
Cross currency swa| (taxa de juros/moeda estrange 10bps/59 11.07: 6.47¢
Swaps de taxas de juros 50bps 47¢
Contratos futuros de moedas 5% 7.06: 1.48(

Andlise de sensibilidade das variac6es na moedarasigeira (Foreign currency sensitivity analysisem 31/12/2018 a
Companhia esta exposta principalmente a variacige @ Real e o Délar. A analise de sensibilidafiguada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento erndereducéo de 5% entre o Real e o Ddlar em sumasgique ndo
possuenhedge Nesta andlise, caso o Real se aprecie em red@gRdlar, isto representaria um ganho de R$ 113243%
74.457 apos os efeitos decorrentes das alteragdesigede investimento liquido descritos na nota 15R$ 129.209 e R$
79.088 em 31/12/2017, respectivamente). Caso o $eedéprecie em relagdo ao Dolar isso representa@@adespesa de
mesmo valor. Em funcdo dlavestment hedges varia¢cdes sdo minimizadas quando analisadastes de variagdo cambial

e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e coagar em moedas estrangeiras ndo apresentamretaamntes de impactos

em virtude da oscilagcao na taxa de cambio.

Andlise de sensibilidade das variacdes na taxa dergs (Interest rate sensitivity analysisa analise de sensibilidade de
variagdes nas taxas de juros considera os efetasndaumento ou de uma reducdo dédgls point{bps) sobre a taxa de
juros média aplicavel a parte flutuante de sualdiv® impacto calculado, considerando esta variagdaxa de juros monta,
em 31/12/2018, R$ 55.959 (R$ 54.908 em 31/12/2@lifmpactaria a conta de Despesas financeiras na#racdo
Consolidada dos Resultados. As taxas de juros ifispsca que a Companhia esta exposta, as quaiels@monadas aos
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Empréstimos e financiamentos e Debéntures, sdsapelas nas notas 13 e 14, e sdo principalmemigostas poLibor
e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das varia¢des no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prima demais
insumos utilizados no processo de producd@ Companhia esté exposta a variagdes no preceusepsodutos. Esta
exposicdo esta relacionada a oscilacdo do pregeenida dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgiémas e
demais insumos utilizados no processo de prodygawipalmente por operar em um mercada@a@moditiesA andlise
de sensibilidade efetuada pela Companhia considegeitos de um aumento ou uma reducéo de 1% aotires os precos.
O impacto calculado considerando esta variacdoraegopdos produtos vendidos, levando em consideragdeceitas e
custos do periodo de doze meses findos em 31/12/&ftaliza R$ 461.595 (R$ 369.176 em 31/12/20Imiptérias-primas
e demais insumos montam R$ 296.234 em 31/12/20%88R.239 em 31/12/2017). Os impactos no pre¢opdasutos
vendidos e matérias-primas seriam registradosimiaas! de Receita liquida de vendas e Custo dasserespectivamente,
na Demonstracao Consolidada dos Resultados. A Qurnigoado espera estar mais vulneravel a mudanganeou mais
produtos especificos ou matérias-primas.

Anédlise de sensibilidade doswapsde taxas de juros e moedast Companhia posssiapsde taxa de juros e moedas para
alguns de seus Empréstimos e financiamentos. Asand¢ sensibilidade efetuada pela Companhia cenasab efeitos de

um aumento ou de uma reducéo de 10 bps na curaadee de 5% na taxa de cdmbio e 0s seus impaatosrcacao a
mercado doswapspara as operacdes @eoss Currency Swage de 50 bps na curva de juros para as opera¢ées.

Estas variagbes representam uma receita ou umasdede R$ 11.549 (R$ 6.479 em 31/12/2017). Esemeiseriam
reconhecidos na Demonstracdo dos Resultados Abrasg@swapsde taxas de juros que a Companhia esta exposta sao
apresentados na nota 15.e.

Analise de sensibilidade dos contratos futuros dedbar: a Companhia possui exposi¢édo a contratos futur@tis para
alguns de seus ativos e passivos. A andlise dibielasle efetuada pela Companhia considera otosfde um aumento ou
de uma reducgdo de 5% do Doélar frente ao Real eeao Rrgentino, e os seus efeitos na marcacéo aad®messes
derivativos. Um aumento de 5% do Dolar frente aal Reao Peso Argentino representa uma receita de@®8 (receitas
ou despesas de R$ 1.480 em 31/12/2017, considegaeduesta posi¢cdo possuiamos operagdes do Defge fro Real e ao
Peso Argentino), e uma reducéo de 5% do DoélardraotReal e ao Peso Argentino representa uma despesesmo valor.
Os contratos futuros de Doélar/Real e Délar/Pes@Atigo tiveram como objetivo a cobertura das pesi@iivas e passivas
em Doélar e os efeitos da marcacdo a mercado destdgtos foram registrados na Demonstracdo Calastdi dos
Resultados. Os contratos futuros de Délar que ap@ohia esta exposta sdo apresentados na nota 15.e.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM N° 47588ue quadro demonstrativo de analise de senaitdid efeito na
variacdo do valor justo:

Operacéao Risco Cenaério provavel Cenaério possivel Cenério remoto
Contratos swap 5% US$ e 10bps CDI  10% US$ e 1.000bps CDI  15% US$@0bps CDI
Swaj de moed Variagc&o na taxa de juros/cam 11.0% 21.17 30.2¢
Contratos swap 50bps CDI 150bps CDI 500bps CDI
Sway de juro: Variac&o na taxa de jur 45 1.4( 4.4¢
Contratos a termo 5% 25% 50%
Contratos futuros de Délar  Variagdo na taxa de c@mbi 7.063 29.664 49.440
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d) Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categorla:
Controladora Consolidadc
Ativos a valor justo Ativos a valor justo
Ativos avalor justo por meio de outros Ativos a valor justo por meio de outros
31/12/2018 por meio do resultados por meio do resultados
Ativos Custo amortizadc resultado abrangentet Total Custo amortizadc resultado abrangentet Total
Aplicagdes financeiras 11.90 11.90 459.47 459.47
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros . - 270 2.70 . - 3341 33.41
Partes relacionadas 39 - 3¢ 27.93 - 27.93
Outros ativos circulantes 60.12 60.12 780.42 780.42
Outros ativos no-circulantes 43.18 - 43.18 44959 - 449.59
Total 103.700 11.905 2.706 118.311 1.257.954 459.470 3341 1.750.841
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/1220 66.187 5.854 - 72.041 62507 115.081 B 744.831
Controladora Consolidadc
Passivos a valo
justo por meio dc
Passivos Custo amortizado Total resultado Custo amortizado Total
Empréstimos e Financiamentos 152.72 152.72 13.367.84 13.367.8¢
Debéntures 1.581.62 1.581.62 1.538.87 1.538.81
Partes relacionadas 6.721.35 6.721.35 1.3t 1.3¢
Obrigag6es com FIDC 938.52 938.52 938.52 938.52
Outros passivos circulantes 91.0€ 91.0€ 988.9€ 988.9¢
Outros passivos ndo-circulantes 33.2¢ 33.2¢ - 499.0¢ 499.0¢
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - - 5.24 - 5.2¢
Total 9.518.603 1BH03 5.245 17.334.649 17.339.8¢
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12820 (1.600.666) 106566) (17.484) (2.617.142) (2.634.626)
Controladora Consolidado
Ativos a valor justo Ativos a valor justo
com ganhos e perde com ganhos e perde
31/12/2017 Empréstimos ¢ reconhecidos n( Empréstimos € reconhecidos nt
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Total
Aplicacbes financeiras - 3.74 3.74 - 821.51 821.51
Contas a receber de clientes 292.85 - 292.85 2.798.42 - 2.798.42
Partes relacionadas 5.9¢ 5.98 51.82 51.8%
Outros ativos circulantes 41.8€ 41.86 469.72 - 469.7¢
Outros ativos ndo-circulantes 41.14 - 41.14 462.72 80.2¢ 542.97
Total 381.845 3.743 385.588 3.782.731 901.756 4.684.4¢
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12720 56.904 140 57.044 177.466 7] 264.7C
Controladora Consolidadc
Passivos a valo
Outros passivo: justo com ganhos Outros passivo:
financeiros ao custc perdas reconhecido financeiros ao cust
Passivos amortizado Total no resultado amortizado Total
Empréstimos e Financiamentos 258.11 258.11 16.461.6% 16.461.6¢
Debéntures 634.87 634.87 47.92 47.92
Partes relacionadas 6.093.32 6.093.32 -
Obrigag6es com FIDC 1.135.07 1.135.07 1.135.07 1.135.07
Outros passivos circulantes 110.8¢ 110.8¢ 625.41 625.41
Outros passivos nao-circulantes 42.57 42.57 - 653.67 653.67
Perdas n&o realizadas com instrumentos financeiros - - 1.2€ - 1.2¢
Total 8.274.857 BIB57 1.267 18.923.741 18.925.0C
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/1220 (630.499) (630.499) (12.503) (1.395.553) (1.408.056)

Em 31/12/2018, a Companhia possui instrumentoqid@iaos derivativos comewapsde taxas de juros e de moeda e
contratos a termo de Délar. Destes instrumentate gata classificada conmedgede fluxo de caixadash flow hedgee
sua efetividade pode ser mensurada, tendo suaaspefdu ganhos néo realizados classificados diegtizzmem Outros
Resultados Abrangentes. Os demais instrumentosciir@s derivativos tiveram suas perdas e/ou gardadizados e ndo
realizados apresentados na conta Ganhos (Peradashstumentos Financeiros, liquido na Demonstraig&oResultados.

e) Operac¢Bes com instrumentos financeiros derivats

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimergtergavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamenteab com o objetivo de mitigar os riscos de aeoc

O objetivo da Companhia ao contratar operacdegrdeativos estad sempre relacionado a eliminacasidoss de mercado,
identificados em nossas politicas e diretrizes.obamb instrumentos derivativos em vigor sdo rewgisadensalmente pelo
Comité de Riscos Financeiros, que valida o valstojule tais instrumentos. Todos 0s ganhos e péaamstrumentos

derivativos sdo reconhecidos pelo seu valor justoDemonstracdes Financeiras Consolidadas da Cbiapan
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Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nereatte os quais, a flutuacéo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosammoditiesA Companhia utiliza derivativos e outros instrumos financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de seivds e passivos financeiros ou fluxo de caixa aeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificaisoss de mercado e para aprovar a utilizacéo dagpes de instrumentos
financeiros derivativos relacionados a estes risods Companhia contrata instrumentos financeirosivedvos
exclusivamente para gerenciar os riscos de meroatdgionados acima e nunca com propdésitos espemdathstrumentos
financeiros derivativos sdo somente utilizados doaeles possuem uma posicdo correspondente (ativpassivo
descoberto), proveniente das operacdes de negimiestimentos e financiamentos da Companhia.

Politica de apuracdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros dedivwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valora¢do, dentraaas precos futuros e curvas de mercado.

As operac8es de derivativos podem incluir: swapsxigs de juros e/ou de moeda, contratos futurosadela e contratos
de opcdes de moeda.

Contratos de Swap

A Companhia contratou operacdestess Currency Swapgualificadas ou néo confedgedefluxo de caixa ¢ash flow
hedge, através das quais recebe uma taxa de jurosvghbaseada nhibor e/ou taxa fixa em Doélar e paga uma taxa de
juros fixa ou flutuante baseada na moeda locabmpmanhia também contratou operacao de swap Préat@vés da qual
recebe uma taxa de juros fixa e paga uma taxards flutuante, ambas em moeda local. As contrapaestas operacdes
sdo instituicdes financeiras com baixo risco dditwé

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@tegyorizados da seguinte forma:

Consolidadc

Valor de referéncie Valor a recebel Valor a pagar
Contratos de Protec&o Patrimonia Posicac 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2019 comprado em US$ ~ US$ 19,2 milhdes - - - (4.069)
Vencimento em 2019 vendido em US$ ~ US$ 18,3 milhdes - 462 - (1.176)
Contratos cross currency swap
Vencimento em 2018 INR 10,17% - US$ 40,0 milhdes - (1.267)
Vencimento em 2019 CDI 111,50% R$ 230,5 milhdes - 30.249
Contratos swap de taxa de juros
Vencimento em 2020 CDI 111,50% R$ 50,0 milhdes - 2.706
Total valor justo instrumentos financeiros 33.417 - (5.245) (1.267)

Os testes prospectivos e retrospectivos demonstraeefetividade destes instrumentos.
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Ganhos nédo realizados com instrumentos financeiros 028 2017
Ativo circulante 30.711
Ativo ndo-circulante 2.706
33.417
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros
Passivo circulante (5.245)
Passivo ndo-circulante - (1.267)
(5.245) (1.267)
Demonstracao do Resultado 2018 2017
Ganho com instrumentos financeiros 49.576 9.666
Perda com instrumentos financeiros (17.484) (19.107)
32.092 (9.441)
Demonstracdo do Resultado Abrangente
Ganhos (Perdas) com instrumentos financi 11.94 (11.36
11.947 (11.364)

f) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

A Companhia optou por designar cohexgeparte dos investimentos liquidos em controladasxterior em contrapartida
as operacBes d€en/Thirty Years BondsComo consequéncia, o efeito da variacdo camhlaasat dividas tem sido
reconhecido na Demonstracdo dos Resultados Abrasyen

Versdo: 1

A variacdo cambial gerada sobre as operacd@snf hirty Years Bondso montante de US$ 1,8 bilhdo (designadas como

hedge) é reconhecida na Demonstracdo dos Resukdmlangentes, enquanto que a variacdo cambial sopeecela de
US$ 0,3 bilhdo (n&o designada como hedge) é recif#hao resultado. Adicionalmente, a Companhiawptar designar
comohedgeparte dos investimentos liquidos de operagéemadrdiamentos detidos pela controlada Gerdau AcasrnA.,
no valor de US$ 0,1 bilhdo, as quais foram efets@dan o propdsito de prover parte dos recursosgarcpisicao destes
investimentos no exterior.

Com base na norma e na interpretacao citadas agi@amnpanhia provou a efetividade do hedge a mhsisuas datas de
designacéo e demonstrou a alta efetividadeediyea partir da contratacao de cada divida para @gnisiessas empresas
no exterior, cujos efeitos foram mensurados e te@cidos diretamente nos Resultados Abrangentes aoragerda nao
realizada no montante de R$ 1.491.274 para o ei@foido em 31/12/2018, na Controladora (perd&®#e.48.548 para o
exercicio findo em 31/12/2017) e como uma perdaredlizada, liquido de impostos, no montante dd R91.534 para o
exercicio findo em 31/12/2018, no Consolidado (petd R$ 148.560 para o exercicio findo em 31/127p01

O objetivo dchedgee proteger, durante a existéncia da divida, a e @arte do investimento da Companhia em contasla
no exterior contra oscilacdes positivas e negathagaxa de cambio. Este objetivo é consistente aoestratégia de
gerenciamento de riscos da Companhia. Os testespewiivos e retrospectivos demonstraram a efetieiddestes
instrumentos.

g) Mensuracéo do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o prego queasestebido pela venda de um ativo ou que seria palgaransferéncia
de um passivo em uma transacdo nado forcada entieigentes do mercado na data de mensuragédo. matambém
estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo jueto, a qual prioriza as informagdes quandondasuracao do valor
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justo pela empresa, para maximizar o uso de infobemobservaveis e minimizar o uso de informacaesobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informagGesiguem ser utilizados na mensuracao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescadms para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informacdes disponiveis, excetetas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndcadios) sdo para ativos
e passivos similares, em mercados ndo ativos, masomformacdes que estdo disponiveis ou que pedemorroboradas
pelas informacdes observadas no mercado para soiladtaente a integralidade dos termos dos atiyuessivos.

Nivel 3 — Informacdes indisponiveis em fun¢céo dgug@a ou nenhuma atividade de mercado e que séificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31/12/2018, a Companhia mantinha certos atiu@sroensuracéo ao valor justo é requerida em basegentes. Estes
ativos incluem investimentos em titulos privadassérumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unedss a valor justo em bases recorrentes e sjeitdivulgacao
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) ed2&2018 e 31/12/2017, s&o o0s seguintes:

Consolidado
Mensuracéo ao valor justo

Precos cotados em mercadt Precos cotados em mercados n

ativos para ativos idéntico: ativos para ativos similares
Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2)
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ativo circulante
Aplicacdes financeiras
Titulos para negociagéo 459.470 821.518 114.027 8288 345.443 583.51
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 30.711 - - - 30.711
Outros ativos circulantes 780.423 469.737 - - 780.423 469.73
Ativo ndo-circulante
Partes relacionadas 27.93 51.83¢ 27.93 51.83
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 2.701 2.700
Outros ativos ndo-circulantes 449.59: 542.97: 449.59: 542.97
1.750.84. 1.886.06 114.02 238.00¢ 1.636.81 1.648.05
Passivo circulante
Empréstimos e Financiamentos 1.822.183 2.004.341 - - 1.822.183 2.004.34
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 5.245 - - - 5.245
Outros passivos circulantes 988.967 625.410 - - 988.967 625.41
Passivo néo-circulante
Empréstimos e Financiamentos 11.545.658 14.457.315 - - 11.545.658 14.457.31
Debéntures 1.538.873 47.928 - - 1.538.873 47.92
Partes Relacionadas 1.350 - - - 1.350
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - 1.267 - - - 1.26
Obrigag6es com FIDC 938.526 1.135.077 - - 938.526 1.135.07
Outros passivos ndo-circulantes 499.092 653.670 - - 499.092 653.67
17.339.894 18.925.008 - - 17.339.894 18.925.00
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h) Movimentacéo dos passivos do Fluxo de caixa dasvidades de financiamento:

Conforme requerido pela norma IAS 7 (CPC 03), a paothia demonstra a seguir a movimentacdo dos pass$ivFluxo
de caixa das atividades de financiamento, da susobstracdo dos Fluxos de Caixa:

Alteracdes caixa AlteracBes ndo caixa
Saldo em [ Recebidos/(Pagos$) Despesa de jurosJ o ) Saldo em
Controladora
31/12/2017 de atividades de| Pagamento de Jur¢ssobre dividas e Jurgs Varlagoa:l)tr(;asmblal €| 31/12/2018
financiament sobre mutuc
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ggnhos
e Perdas néo realizadas com instrumentos 892.989 211.997 (63.945) 62.490 630.830 1.734.36
financeiro:
Partes Relacionadas, liquidas 6.087.34 (751.044) 37647 1.008.093 6.720.96
Alterac@es caixa AlteracGes ndo caixa
Controladora Saldo em | Recebidos/(Pagos) Despesa de jurosJ Variag&o cambial, Saldo em
01/01/2017| de atividades de| Pagamento de Jurgssobre dividas e Jurds incorporagdo de 31/12/2017
financiament sobre mutuc controlada e outr¢
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ggnhos
e Perdas ndo realizadas com instrumentos 1.251.19 (142.405) (89.918 86.7114 (212.592) 892.989
financeiro:
Partes Relacionadas, liquidas 6.138.67 (471.316) 332191 87.372 6.087.34
AlteracBes caixa AlteracBes ndo caixa
) Saldo em [ Recebidos/(Pagos$) Despesa de juros| Variagdo cambial, baija Saldo em
Consolidado -, .
31/12/2017 de atividades de| Pagamento de Jur¢ssobre dividas e Jurds por venda de empresa 31/12/2018
financiamento sobre mituos controlada e outros
Partes Relacionadas, liquidas (51.839 25.7p5 - (545 “o (26.589
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ggnhos
e Perdas ndo realizadas com instrumentos 16.510.851 (3.439.644) (1.162.364 1.177.686 1.825.43p 14.911.95
financeiro:
Alterac@es caixa Alteracfes ndo caixa
Consolidado Saldo em | Recebidos/(Pagos) Despesa de juros(J Variagdo cambial, baija  Saldo em
01/01/2017| de atividades de| Pagamento de Jurgssobre dividas e Jurds por venda de empresa 31/12/2017
financiament sobre mdtuc controlada e outr¢
Partes Relacionadas, liquidas (57.541 5.797 - (95 - (51.839)
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ggnhos
e Perdas ndo realizadas com instrumentos 20.576.86 (3.975.541) (1.330.116 1.323.448 (83.80€) 16.510.85
financeiro:
NOTA 16 — IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Encargos sociais sobre folha de pagamento 7.734 6.194 58.907 75.752
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos 791 6.668 5 37.444
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Socia 768 3.358 2.162 5411
Imposto sobre Produtos Industrializados - 901 14.372 17.305
Imposto sobre valor agregado e outros 935b 5.908 250.719 148.18¢
15.224 23.029 351.545 284.10:

NOTA 17 - PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHIST AS E ATIVOS CONTINGENTES

A Companbhia e suas controladas sdo partes em pgheais e administrativas de natureza tributéiael e trabalhista. A
Administracdo, baseada na opinido de seus conssilti@gais, acredita que a provisdo para estas agdiegis e
administrativas é suficiente para cobrir perdasfreis e razoavelmente estimaveis decorrentesaisdes desfavoraveis,
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bem como que as decisfes definitivas néo terdmefgignificativos na posigdo econdmico-financdme&Companhia e suas
controladas.

A proviséo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administracdo papaoosssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provaveljesuficiente para fazer face as perdas espef@dasldos das provisdes
sdo o0s seguintes:

1) Provisdes
Controladora Consolidadc
2018 2017 2018 2017
a) Provisdes tributarias 85.04 77.91 268.00 257.62
b) Provisdes trabalhist 121.36 116.98¢ 449.35( 517.32¢
c) ProvisGes cive 55 41t 52.94¢ 52.93:
206.952 195.320 770.305 827388

Como resultado liquido da reversao da provisdcatiindescrita a seguir (provisdes tributariasitreh a discussao sobre a
inclusao do ICMS na base de célculo do PIS e CORgNI® reconhecimento de outras provisdes contpbesso exercicio
findo em 31/12/2017, a Companhia registrou os nmtegade R$ 929.711 na linha de Reverséo de passivbisigentes,
liguido (Resultado Operacional) e R$ 369.819, nhdide Reversdo de atualizacdo de passivos comiirsgdiquido
(Resultado Financeiro), em sua Demonstracéo dadtRéss Consolidados.

a) Provis6es tributarias

A Companhia e suas controladas séo autoras em aglesis referentes a exclusédo do ICMS da basealiaulo das
contribui¢cdes para o PIS e a COFINS, para as gigism realizando depdésitos judiciais e provis@egdbeis dos valores
em discusséo, atualizados, em ambos os casosap&IS8ELIC que referiam-se aos valores ndo liquidae PIS e COFINS
desde 2009, cuja exigibilidade estava integralmsmspensa, em fungdo da realizacdo dos referigdsities.

Em 15 de marco de 2017, o Supremo Tribunal Fed8iid) analisou processo relacionado a esse assymor 6 votos a
4, foi tomada a seguinte decisdo: “O ICMS nao carpdase de calculo para fins de incidéncia deeRI& COFINS”. A
decisao tomada pelo STF, a principio, produz efeitn todos os processos judiciais em curso, endduthe sua repercussao
geral. Contudo, ap6s a publicacéo do acérdao eb®@17, a Procuradoria da Fazenda Nacional ogfiss@de embargos
de declaracéo, alegando que a decisdo do Supreémmitsa em determinados pontos, e requereu a agiludos efeitos
da decisdo, o que pode limitar a produgéo dosefeitss para os contribuintes.

De acordo com o paragrafo 14 do CPC 25 e IAS 3ibvisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contirggenima provisao
€ reconhecida apenas quando “seja provavel quesee&saria uma saida de recursos que incorporafidies econdmicos
para liquidar a obrigagéo” dentre outros requisiEr® 31 de margo de 2017, a Companhia, baseada ¢pnclusdo do
referido julgamento pelo Plenario STF no Recursmdexdinario de n° 574.706/RG com repercusséo ggraldecidiu pela
inconstitucionalidade da inclusdo do ICMS na basedlculo do PIS e COFINS, e (ii) nas préticas &osis adotadas no
Brasil e normas internacionais de relatério finamc€lFRS), realizou a reversdo da provisdo cohtédgistrando os

montantes de R$ 929.711 na linha de Reversao da/pagontingentes, liquido (Resultado Operacioa&$ 369.819, na
linha de Reversdo de atualizacdo de passivos genties, liquido (Resultado Financeiro), em sua Detnacdo dos

Resultados. A decisdo da Companhia esta amparsmagmcionamento dos seus assessores juridicesaqureavaliar a
probabilidade de perda nas agBes em curso relal@ier@o tema, concluiram que a probabilidade deapeubnto ao

julgamento do mérito nas referidas a¢Oes, passeui@mota, a partir da mencionada deciséo.

A Companhia enfatiza, contudo, que, em fun¢do daipitidade de que o STF entenda como presente=jasitos para
aplicacdo de modulagédo ao caso, e de que a aglichgdial instrumento resulte na limitagdo dos efedta decisdo ja
proferida, podera ser necesséaria uma reavaliacgisapde perda associado as referidas agfesemmnes do paragrafo 59
do CPC 25 e IAS 37. A depender, portanto, dos temtaomodulacdo, conforme definidos pelo STF, @alakacdo podera
resultar na necessidade de constituicdo de novaspes sobre este tema no futuro.
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O saldo de depositos judiciais registrado em 3218, no montante de R$ 1.763.085, referente & mésoussao sobre a
incluséo do ICMS na base de calculo do PIS e COFdlg&arda o encerramento processual das acOediaidijio para ser
restituido a Companhia.

As demais provisfes tributarias referem-se, substimente, as discussdes relativas a compensacécdi¢os de PIS e
incidéncia de PIS e COFINS sobre outras receitas.

b) Provisdes trabalhistas
A Companhia é parte em ac¢fes judiciais de natutestzalhista, individuais e coletivas e as discusséeavolvem

substancialmente pedidos de horas extras, adiammtaino, hora itinere, adicionais de insalubridade e periculosidade,
indenizacao por acidentes do trabalho, doenca ot e danos morais, entre outros.

c) Provisdes civeis
A Companhia é parte, juntamente com suas contrelada acdes judiciais decorrentes do curso ordigi@suas operacdes
e de suas controladas, de natureza civel, queserievam em 31/12/2018 o montante indicado comasgdim civel referente

a essas questdes.

A movimentacao da provisdo para passivos tribuigadiveis e trabalhistas esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Saldo no inicio do exercicio 195.320 297.992 827.883 2.239.226
(+) Adicdes 63.112 25.287 177.684 527.543
(+) Atualizagdo monetaria 34.848 12.235 85.626 77.257
(-) Reversdo de passivos contingentes, liquido - (116.925) - (929.711)
(-) Reverséo de atualizagc&o de passivos contingditeido - (44.751) - (369.819)
(-) Reverséo de valores provisionados (86.328) (15.940) (319.719) (715.081)
(+/-) Efeito do cambio sobre provisdes em moedaergeira - - (1.169) (201)
(+) Incorporag@o de empresas controladas - 37.422 - -
(-) Constituicdo de empresa com controle compadih - - - (1.331)
Saldo no final do exercicio 206.952 195.320 770.305 827.883

II) Passivos contingentes néo provisionados

Considerando a opinido dos Assessores Juridicasaiacdo da Administracéo, os processos relag@ma seguir possuem
expectativa de perda avaliada como possivel (ndsprovavel) e devido a esta classificagdo nd@ffiaadas provisdes
contabeis de acordo com as normas do CPC e IFRS.

a) Contingéncias Tributarias

a.1) A Companhia e suas controladas Gerdau Agos LongaseSGerdau Agominas S.A., sdo partes em discasgie
tratam de Imposto sobre Circulacdo de Mercadorigergicos - ICMS, substancialmente relativas aitdirde crédito e
diferencial de aliquota, cujas demandas perfazéstabatualizado de R$ 613.642.

a.2)A Companhia e algumas de suas controladas no Béasjpartes em demandas que tratam de (i) Impalste Produtos
Industrializados — IPI, substancialmente relatavasédito de IPI sobre insumos, cujas demandaazef o total atualizado
de R$ 341.659, (ii) Programa de Integracdo SodidB-e Contribui¢cdo para Financiamento da SeguiGadial — COFINS,
substancialmente relativas a ndo homologagdo deemsacdo de créditos sobre insumos no total de6B®A7, (iii)
contribui¢gdes previdenciarias no total de R$ 88.874) outros tributos, cujo valor total atualipaitnporta hoje em R$
641.782.

a.3) A Companhia e sua controlada Gerdau Acos LongAs sBlo partes em trés processos administrativasives ao
Imposto de Renda Retido na Fonte, cobrados soloe jametidos ao exterior, vinculados a financiaw®de exportacdo
formalizados mediante Contratos de “Pré-pagamemrtoEsportacdes” (PPE) ou de “Recebimento Antecipdéo
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Exportacdes” (RAE), no valor atualizado de R$ 498, &los quais: (i) R$ 125.365, corresponde a urgsso da controlada
Gerdau Agos Longos que teve seu Recurso Volurjtdgado na primeira instancia do Conselho Admiaisio de Recurso
Fiscais (CARF), ao qual foi negado provimento pelto de qualidade, por meio do acérdédo publicad®&i®9/2018, em
face do qual a Companhia opés Embargos de Dectagg@ aguardam julgamento; (i) R$132.643, corredpoa um
processo da controlada Gerdau Agos Longos questevémpugnacéao julgada improcedente e interpdsrRe&oluntario
a primeira instdncia do CARF, em 28/08/2018, o qgalarda julgamento, e; (iii) R$152.885, corresjgaandm processo da
companhia, que teve sua impugnacéo julgada impente@ interpds Recurso Voluntario a primeira mstido CARF, em
31/08/2018, o qual aguarda julgamento.

a.4) A Companhia (na condicdo de sucessora de Gerdas Bspeciais S.A.) e sua controlada Gerdau Intenmaic
Empreendimentos Ltda. séo partes em processos iattatinos e judiciais relativos ao Imposto de ReRe&ssoa Juridica -
IRPJ e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liqui@SLL, no valor atualizado de R$1.200.672. Tais essos dizem respeito
a lucros gerados no exterior, dos quais: (i) R83.887, correspondem a dois processos da ContrGladtau Internacional
Empreendimentos Ltda., sendo que (i.a) R$ 988.8dr@spondem a um processo cuja discussao admiiviafié@se encerrou
e atualmente se encontram em Execucgdo Fiscal, laghcea qual a Companhia interpés Embargos a Ediecgge se
encontram pendentes de julgamento em primeirancstae (i.b) R$ 34.518 sdo remanescentes de unueGaHD
originariamente de R$ 372.213 e correspondem a nacepso parcialmente provido pela Camara SupededRetursos
Fiscais do CARF (CSRF), em decisdo publicada e®528017 e ja transitada em julgado; atualmenteoogaso aguarda
analise de matérias ndo analisadas anteriormef@depmeira instancia do Conselho AdministrativoRkecursos Fiscais
(CARF), conforme determinado pela decisdo da C@Rk) R$ 177.335 correspondem a um processo dgp@ohia, que
teve seu Recurso Voluntario julgado na primeirddimsia do CARF, ao qual foi negado provimento, sagéla qual foi
submetido a Recurso Especial a Camara Superioregarsbs Fiscais (CSRF), conhecido parcialmenteneemge de
julgamento.

a.5) A Companhia (na condi¢&do de sucessora de GerdasiBgmeciais S.A.) e suas controladas Gerdau AgogdsoS.A.
e Gerdau Acominas S.A., sdo partes em processogiattativos relativos a glosa da dedutibilidadeé&dpo gerado nos
termos dos artigos 7° e 8° da Lei n° 9.532/97 ad@ lole calculo do Imposto de Renda Pessoa Juridi€a e Contribuigdo
Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, decorrenterdarganizacdo societaria realizada em 2004/200%alor total
atualizado das autuacdes importa em R$ 7.062.8¥8,qdais: (i) R$ 5.128.740 correspondem a quatozgssos da
Companhia e das controladas Gerdau A¢os Longos és@erdau Acominas S.A., cuja discussdo adminisrgé se
encerrou e se encontram atualmente em fase dencaljralicial, tendo as Companhias ofertado gammpidiciais, em sede
de medida cautelar, mediante Seguro Garantiacidtu as discussées judiciais em Embargos a Execnga respectivos
processos, sendo que, nos Embargos a Execucaadgjsipela Companhia (na condicdo de sucessora rdauGAcos
Especiais S.A.), em 17/05/2018, foi proferida segagulgando improcedente o langcamento fiscal, @@ fla qual a Fazenda
Nacional interpds recurso de Apelagdo que se ercprndente de julgamento no Tribunal Regional feédia 42 Regido;
(i) R$ 629.753 correspondem a um processo da @adf Gerdau Agos Longos S.A., que teve seu Redlokmtario
julgado na primeira instancia do CARF em 18/09/2@t8qual foi dado parcial provimento, estando patela intimacao
da Companhia para as providéncias cabiveis; (#)2B5.531 correspondem a um processo da contr@addau Acos
Longos S.A., que teve Recurso Voluntario rejeitaela primeira instancia do CARF, motivo pelo qaalriterposto Recurso
Especial a CSRF, ao qual foi dado seguimento gapmadespacho do qual tomou conhecimento em (83138 e em face
do qual interp6s Agravo Regimental que aguardajoknto; (iv) R$ 297.033 correspondem a um procgaswmntrolada
Gerdau Acos Longos S.A., que teve seu Recurso Yéforrejeitado, motivo pelo qual foi interpostoddeso Especial, ao
qual foi dado seguimento parcial; atualmente, aresgpaguarda julgamento do seu Recurso Especigama em que
conhecido e aguarda cobranca dos valores corresptasda parte em que seu Recurso Especial ndonfloécido, a fim de
adotar as medidas judiciais cabiveis; (v) R$ 128atfirespondem a um processo da Companhia (nagéandé sucessora
de Gerdau Acos Especiais S.A.), que teve seu RedMatsintario rejeitado pela primeira instancia daRE-, motivo pelo
gual foi interposto Recurso Especial, ao qual @ seguimento parcial, por despacho do qual tozpabecimento em
12/09/2018 e em face do qual interpds Agravo Regial@ue aguarda julgamento; (vi) R$ 100.686 cpordem a um
processo da Companhia (na condicdo de sucessoGemiau Agos Especiais S.A.), que teve sua Impugnpggada
improcedente, por decisdo da qual tomou conhecoremt17/09/2018 e em face da interpds Recurso Yéuliora primeira
instancia do CARF, atualmente pendente de julgaonen(vii) R$ 522.731 correspondem a um processoodérolada
Gerdau Acos Longos S.A., que teve sua Impugnadgada improcedente, por decisdo da qual tomou oimeato em
27/11/2018 e em face da qual interpés Recurso Véiiana primeira instancia do CARF, atualmente patelde julgamento.

PAGINA: 74 de 103



DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 18
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

Os assessores juridicos tributarios da Companimére@mm que os procedimentos adotados pela Compaobin relagdo
ao tratamento tributario dos lucros gerados noriexte a dedutibilidade do &agio, que ensejaram roggssos acima
mencionados, observaram a estrita legalidade r&amnio, tais processos séo classificados como mia p@ssivel (mas, ndo
provavel).

Com relacdo a denominada Operacdo Zelotes e ot#tnogs, as autoridades federais e o Judiciario lbirasi estdo
investigando determinados assuntos relacionadopragcedimentos no CARF, bem como doacfes eleitespscificas
efetuadas pela Companhia, com a finalidade de rdeter se a Companhia teria incorrido em condutéastas.
Adicionalmente as suas intera¢des com as autosdadsileiras, a Companhia esta fornecendo infaiesequeridas pela
U.S. Securities and Exchange Commis$t&@EC) com relacdo a tais assuntos.

Além disso, conforme divulgado anteriormente, a Gamnhia contratou advogados externos, reportandotsa Comité
Especial do Conselho de Administracéo, a fim destigar determinados assuntos relacionados aosginoentos no CARF
e, mais recentemente, doagdes eleitorais por sabaglda Companhia. Essa investigacao pelos adwsgexternos foi
concluida e seus resultados informados ao Condeld@ministracdo e SEC

A Companhia acredita ndo ser possivel, neste mampraver a duracdo ou os resultados dos procetbsan Brasil ou
das comunicacfes da Companhia cO®EL; e que atualmente ndo ha informacgdes suficierdes geterminar se uma
provisdo para perdas é requerida ou para divulgggger contingéncia.

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisativglde construgéo civil de S&o Paulo, aleganddzgudau S.A. e
outros produtores de agos longos no Brasil dividkemtes entre si, infringindo a legislagao antiteu Apds investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecooéna opinido desta foi de que existiu um cartgbr@esso, entéo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeBafEcondmica) para julgamento, que culminou ndetmatéo da
Companhia e demais empresas produtoras de acass|omg 23/09/2005, ao pagamento de multa equieakem% do
faturamento bruto, por elas registrado, no exerdaterior a instauracdo do Processo Administragxoluidos impostos
(multa de R$ 245.070 que, atualizados, em 01/08/204la Contadoria Judicial, correspondem a R$320Dj.

Duas acdes judiciais questionam a investigacaouzida pelo Sistema de Defesa da Concorréncia guigamento de
mérito, cujos fundamentos séo irregularidades s, em especial a producao de prova, consglzstarem estudo
econdmico, para a comprovacao da inexisténcia del.cA suspencao dos efeitos da decisdo do CADH-dferida pelo
Juizo, mediante oferta de carta de fianca bancBdeam proferidas sentencas pela improcedénciaagidss e ambas
encontram-se em grau recursal.

Com relagéo a primeira agdo judicial, ajuizada €082 na qual questiona-se irregularidades no psocadministrativo, o
Tribunal Regional Federal da 1% Regido proferiuisder desfavoravel para a Companhia. Contra talsd@eciforam

interpostos recursos direcionados ao Superior fabde Justica e ao Supremo Tribunal Federal, ais ginda aguardam
analise de admissibilidade pelo Tribunal. Com i@bag segunda acao judicial, ajuizada em 2006, abhquestiona-se a
nulidade do julgamento do CADE, o Tribunal RegioRatieral da 12 Regido proferiu recente decisa@adasivel para a
Companhia. Em razédo de vicio de procedimento esémiao respectivo acérdao, foram opostos Embag@edlaracao,

0s quais ainda aguardam julgamento pelo TribungidRel Federal da 12 Regido. Independentementesidtado de seus
recursos, a Companhia continuard buscando todesyaslios juridicos cabiveis para defesa de seeiodir

A Companhia nega ter se engajado em qualquer &pmdduta anticompetitiva e esta certa de que retq@u a conduta
que lhe foi imputada, entendimento esse partilhaoloconsultores legais, que consideram possivelvarsdo de sua
condenacéo.

b.2) A Companhia e suas controladas séo partes em algraandas de natureza civel que possuem em conjonto

montante em discussdo de aproximadamente R$234262% tais demandas néo foi efetuada proviséo libmidis estas
foram consideradas como de perda possivel, comnaasginido de seus consultores legais.
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¢) Processo administrativo — Comisséo de Valores Miiarios (CVM)

Em 14/07/2015, a Gerdau S.A. efetuou a aquisicdmadécipacées minoritarias nas sociedades: GeAdas Longos S.A.
(4,77%), Gerdau Agcominas S.A. (3,50%), Gerdau Afgrseciais S.A. (2,39%) e Gerdau América Latinaiipeces S.A.
(4,90%), tendo como contrapartes Itat Unibanco & AcelorMittal Netherlands BV. A aprovacgao desaasagao foi dada
em reunido do Conselho de Administracdo da GerdAu @r unanimidade de voto dos conselheiros ed7/3015,
tomando por base a oportunidade de mercado e iaeadél que os precos eram adequados levando-sensideracao: as
avaliacGes econbmicas realizadas através de |lawtkpéndente, os instrumentos financeiros utilizadgsprazos de
pagamento, a captura de valor através de um flaxaatka mais concentrado e a visdo de longo pramgCompanhia. A
Companhia, em atendimento as solicitacdes de esol@nto da CVM sobre a aquisicdo, destacou qeeiadb para sua
realizacdo teve mérito exclusivamente empresafilregularmente deliberada e aprovada pela unidathe dos membros
do Conselho de Administragéo. Os termos e condip@es a aquisicdo consideraram perspectivas deadeeide longo
prazo. Em 21/10/2016 a Metalirgica Gerdau S.Aersl@dministradores e ex-administradores da G&dawapresentaram
defesa em processo administrativo instaurado peld €obre essa aquisigdo de participagfes minagaeim empresas
controladas, no sentido de que a operagao foi redguente justificada, como dito acima. N&o ha & de prazo para a
deciséo definitiva do caso. A Metallrgica Gerdal. @credita que, neste momento, ndo existe infofimagficiente para
divulgar ou determinar se uma provisao para pekdaguerida.

I1l) Depésitos judiciais

A Companhia mantém depésitos judiciais vinculadespéovisfes tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim
demonstrados:

Controladora Consolidadc
2018 2017 2018 2017
Tributarios 430.56 402.21! 1.963.85! 1.883.56:
Trabalhistas 33.12 48.16¢ 126.62( 128.84¢
Civeis 3.15 1.22¢ 44 93¢ 38.77(
466.848 451.605 2.135.414 2.051.181

IV) Ativo Contingente - Empréstimos Compulsorios Eétrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Elgobras)

O Empréstimo Compulsério, instituido pelo Govermasiieiro com o objetivo de expandir e melhoraetoselétrico do

pais foi cobrado e recolhido dos consumidores inidiiss com consumo mensal igual ou superior a 2800katravés das
“contas de luz” emitidas pelas empresas distribmaislale energia elétrica, foi revertido em créditaga os contribuintes
tendo como base o valor anual destas contribuef@sadas entre 1977 e 1993. A legislacdo fixopramo maximo de 20
anos para devolucdo do empréstimo compulsério aaisilcuintes, facultando a Eletrobras a possibilelde antecipacéo
dessa devolucao, através de conversao dos crédit@cdes de sua emissdo. Antes da conversdo dimseEm acoes,
estes eram corrigidos através de um indexadormifoador, denominado Unidade Padréo (UP). Ocgueo Empréstimo
Compulsoério era cobrado das empresas mensalmesiteontas de energia elétrica, consolidado durarteop e apenas
indexado pela UP em janeiro do ano seguinte, atasdop uma falta de correcdo monetaria mensal du@anos de
recolhimento, assim como os juros. Esse procedoriergutou aos contribuintes consideravel perdanfiraa, em especial
durante periodos em que os indices de inflacdasitu-se em patamares mensais bastante elevados.

Como forma de buscar a adequada correcdo monetduias, subtraidos pela metodologia aplicada péd&robras, a
Companhia (entendendo-se as pessoas juridicasrérista época e que posteriormente passaram eimge@erdau S.A.)
postulou acBes judiciais pleiteando créditos demes de diferencas de correcdo monetaria de paincjuros
remuneratoérios, moratdrios e demais verbas acassfgvidas pela Eletrobras em razao dos empréstongsulsérios, que
totalizam aproximadamente R$ 1.260 milhdes. Reosetiée, notadamente em 2015, processos que envoheiantes
representativos tiveram seus méritos julgados idieimente pelo Superior Tribunal de Justica - 8&Jorma favoravel a
Companhia de forma que ndo cabem mais recursosacta$ decisdes (“Transito em Julgado”) quanto @iositos
pleiteados. Para as a¢fes com deciséo Transitadalgatlo, resta ainda a execugdo de sentencas@ddaexecugéo) onde
serdo apurados os efetivos valores a serem ligosdad
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A obtencéo de decisdes favoraveis representadasipisito em Julgado mencionado acima permiteideras que uma
entrada de beneficios econdmicos pode ocorrertnmfuNo entanto, ainda existem incertezas subistiarepbre o prazo, a
forma e o montante que seré realizado, ndo semda aiesta forma praticavel determinar com segurgqneao valor do
ganho sob a forma de encaixe dos recursos decgsrdetsas decisdes tenha atingido o patamar deaprahte certo
(virtually certain) e que a Companhia possua o controle sobre fassab que implica em que tais ganhos ndo sejam
registrados contabilmente até que tais condicGegmes comprovadamente presentes.

NOTA 18 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicdo dos saldos de matuos

Mutuos ativos

Empresas controladas

Gerdau Acos Longos S.A.

Gerdau Agcominas S.A.

Empresa com controle em conjunto
Gerdau Corsa SAPIde C.V.

Outros

Fundacédo Gerdau

Outros

MUtuos passivos

Empresas controladas

Gerdau Acos Longos S.A.

Gerdau Trade Inc.

Empresa com controle em conjunto
Diaco S.A.

(Despesas) Receitas financeiras liquidas

b) Operacdes com partes relacionadas

Empresas controladas

Gerdau Macsteel Inc.

Sipar Aceros S.A.

Gerdau Agos Longos S.A.

Gerdau Agcominas S.A.

Empresa Siderurgica Del Peru S.AA.
Outros

Empresas com controle compartilhado

Gerdau Summit Agos Fundidos e Forjados S.A.

Gerdau Metaldom

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
- 2.596 - -
391 2.719 - -
- - 72 7
- - 27.867 51.832
- 672 - -
391 5.987 27.939 51.839
(4.094) - - -
(6.717.260) (6.093.327) - -
- - (1.350) -
(6.721.354) (6.093.327) (1.350) -
(376.574) (332.611) 545 95
Controladora
201¢ 2017
Contas areceber Contas areceber
Compras Vendas (a pagar) (a pagar)
- 815 700 -
- 17.836 4914 1.729
282.131 62.961 4551 (25.982)
85.818 1.180 (2.875) (1.308)
- 20.839 6.143 -
- - 1.761 -
76.324 114.369 10.146 9.953
- - 680 -
444273 218.000 26.020 (15.608)
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Nos exercicios findos em 31/12/2018 e 2017, a Cainipaatravés de suas controladas, efetuou operaobeerciais com
algumas de suas empresas coligadas e com contnotergunto decorrentes de vendas no montante de38%.584 em
31/12/2018 (R$ 630.190 em 31/12/2017) e de compoasnontante de R$ 129.513 em 31/12/2018 (R$ 121618
31/12/2017). O saldo liquido monta R$ 1.253.0713@M2/2018 (R$ 508.572 em 31/12/2017).

Nos exercicios findos em 31/12/2018 e 2017, a Coinpae suas controladas efetuaram transacfes cumistas

controladores, direta ou indiretamente, refererdesitre outros, a avais prestados pelos contradadem garantia de
debéntures, sobre os quais a Companhia paga umaeeagao de 0,95% a.a., calculada sobre o moratealieado. O efeito
destas transacdes na controladora e no consolfdadma despesa de R$ 194 (R$ 689 em 31/12/20Higiokhalmente, a
Companhia registrou uma receita de R$ 445 (R$ 8031¢12/2017) em termos consolidados, oriunda deaio de locacgéo.

Garantias concedidas

Valor

Parte Relacionada Vinculo Objeto Original Vencimento 2018 2017
GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 30 anos 1.008.0 abr/44 1.937.400 1.654.00
Empresa com
Diaco S.A. controle em Contratos de 137.700 ago/18 - 12801
) Financiamento
conjunto
Armacero-Matco S.A., Salomon Sack S.A. Controlada (_Zontre_uos de 214.793 ago/18 - 226.70
Financiamento
Gerdau Holding Inc. Controlada Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 824.4 1.711.649
Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 2.117.750 jan/21 1.090.5 1.570.546
Empresa com Contratos de
Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V. controle em ) . 1.875.345 jan/19 - dez/21 1.933.929 1856
) Financiamento
conjunto
Empresa com Contratos de
Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados S.A. controle em ) . 130.164 ago/25 41.571 6.550
) Financiamento
conjunto
GTL Trade Finance Inc., Gerdau Holdings Inc. Coattal Bond 10 anos 2.606.346 abr/24 2.427.1863.031.974
Sipar Aceros S.A. Controlada Contratos de 207.150  set/19-set/21 27.767 9.
Financiamento
Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 1.501.275 abr/23 1.2680.3 1.792.291
Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 2.129.985 out/27 2.208.6 2.150.200
Gerdau Steel India Ltd. Controlada Contratos de 229435  out/l8 - fev/9 - 287.690
Financiamento
Gerdau Agominas S.A. Controlada Contratos de 4.429.703  abr/19 - fev/21 2.426.601 @3Bl
Financiamento
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Bond 25 anos .5863 out/37 197.615 168.708
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Bond 30 anos 46.460 mai’37 - 76.084
Gerdau Agos Longos S.A. Controlada ('Zontre}tos de 243.334  abr/19 - dez/30 242.716 ZBP.
Financiamento
Gerdau Agos Longos S.A. Controlada ('Zontre'uos de 26.222  jan/19 - dez/19 26.222 7.007
Financiamento
Siderurgica Zuliana, C.A. Controlada (':ontre'uos de 50.010 dez/18 - 33.080
Financiamento
Gerdau Acos Longos S.A., Gerdau Agominas S.A. Clantao (':ontre'uos de 770.000 juris - 478.729
Financiamento
Gerdau Ameristeel Corporation; Gerdau Ameristeel US
Inc.; Gerdau Macsteel Inc.; Comercial Gerdau Bolivia
S.A.; Gerdau Metaldom S.A.; Sipar Aceros S.A.; GerdalControladas e
Hungria Holdings LLC; Aceros Corsa S.A. de C.V.;Empresas com Contratos de i out/20 198.619  178.200

Gerdau Corsa S.A.P.I de C.V.; Gerdau GTL México S.A. controle em
de C.V.; Sidertul S.A. de C.V.; Steelchem Trading conjunto
Corporation; Empresa Siderdrgica Del Peri S.AA,;

Gerdau Hungria Y CIA, S.R.C e Gerdau Laisa S.A.

Financiamento
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c) Debéntures

Das debéntures em circulagdo, estdo em poder desaspcontroladas, titulos no montante de R$ 42#531/12/2018
(R$ 586.950 em 31/12/2017), que corresponde a 8dérdures (7.977 em 31/12/2017). Em termos corsstiil estdo em
poder de acionistas controladores, direta ou itatinente, titulos no montante de R$ 0 em 31/12/ZRH8 348 em

31/12/2017), que corresponde a 0 debéntures (6BL&R/2017).

d) Condicbes de precos e encargos

Os contratos de mutuos entre as partes relaciosadastualizados por taxas de mercado como a take @xa Libor mais
variacdo cambial, quando aplicavel. As transac@esothpras e vendas de insumos e produtos sdoddetaen condicdes
e prazos pactuados entre as partes.

e) Remuneracdo da Administracédo

No exercicio findo em 31/12/2018, o custo com resmnagido da administragdo, em salarios, remuneragaavel e

beneficios foi de R$ 15.960 (R$ 2.570 em 31/12/2@h7controladora e R$ 50.310 (R$ 38.510 em 3101Z/Rem termos
consolidados. Em 31/12/2018, as contribui¢cdes paaanos de pensao relativas aos seus adminisgadotalizaram R$
801 e R$ 1.595 — Plano de contribuicdo definida 6R$ R$ 1.158 em 31/12/2017) na controladora eamsatidado,

respectivamente.

Para os administradores, as opcdes de compra$es @talizaram no final do exercicio:

201¢
Preco
Numero de Médio de
opcoe: Exercicio
R$
No inicio do exercicio 198.000 18,19

OpcOes canceladas (198.000) 18,62
No final do exercicio -

As acdes restritas e acdes condicionadas ao msutitalizaram entre os administradores, no fioagxercicio:

2018 2017
No inicio do Exercicio 5.945.310 4.831.999
Outorgadas 1.255.286 1.353.930
Exercidas (511.333) (240.619)
Ajuste de base (313.716) -
No final do Exercicio 6.375.547 5.945.310

Informacdes adicionais sobre o plano de opcdesp@ de acdes e acdes restritas sdo apresentaasan25.

O custo com planos de incentivos de longo prazontezcidos no resultado, atribuiveis aos conselbeidiretores, totalizou
R$ 16.028 na controladora e R$ 23.189 em termosotidados no exercicio findo em 31/12/2018 (R$ %% 10.451 em
31/12/2017, respectivamente).
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NOTA 19 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Considerando todas as modalidades de beneficiogpeegados concedidos pela Companhia e suas caf#sola posicdo
de ativos e passivos é a seguinte, em 31/12/2018:

Controladora Consolidadc

201¢ 2017 201¢ 2017
Ativo atuarial com plano de pensdao - contribuicéfirdda 4.05:2 32( 17.952 1.14¢
Total do ativo - N&o-circulante 4.052 320 17.952 1.149
Passivo atuarial com plano de pensao - benefidinide - - 1.057.84¢ 1.084.75¢
Passivo atuarial com o beneficio de salude pos-gopre - - 272.36¢ 316.23(
Passivo com beneficio de aposentadoria e desligamen - - 26.50z 23.87¢
Total do passivo - - 1.3867  1.424.86¢
Parcela do Circulante - - 155 25
Parcela do Nao-circular - - 1.356.56( 1.424.611

a) Plano de pensao com beneficio definido — pos emago

A Companhia, através de suas controladas nortei@anas, patrocina planos de beneficio definido ngdanorte-
americanos) que proporcionam complementacao defibeisede aposentadoria cobrindo seus empregadefsmdos
Unidos e Canada.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas nagilBpatrocinam plano de pensédo de beneficio idefifplanos
brasileiros), os quais sdo administrados pela Gerd@ociedade de Previdéncia Privada, entidadeaflecde previdéncia
complementar. Em 2010, foi aprovado o saldamergtedelanos, sendo assegurado aos participaniesto do beneficio
saldado. Todos os participantes destes planosa aglttados, poderiam: (i) optar por aderir a unorgano de contribui¢céo
definida, sendo permitida a transferéncia do maetaferente a reserva matematica individual dogpaldado para o novo
Plano e agregar valor a essa reserva por meio dgibtocdes futuras do participante e da patromnadalém da
rentabilidade dos recursos; ou (ii) ndo transfarreserva e manter o beneficio saldado no planoedeficio definido,
corrigido somente pelo INPC (indice Nacional decBseao Consumidor).

As premissas adotadas para os planos de penséam perdem efeito significativo sobre os montantesildjados para estes
planos. Em virtude do processo de migracéo e earoento dos planos de pensao brasileiros efetua@@&d) a Companhia
nao esta calculando os possiveis efeitos de muslaagataxas de desconto e taxa de retorno espiyaddivos para estes
planos, sendo apresentados abaixo os possiveigsefei Demonstracdo Consolidada do Resultado denmasd para os
planos norte-americanos:

Aumento de 1 % Reducdo de 1%
Efeito no resultado decorrente da variagéo nadexdesconto (14.689) 10.346

Em 31/12/2018, o saldo acumulado reconhecido reedtaglos abrangentes para os beneficios a empregptesentados a
seguir é R$ (318.425) (R$ (470.580) em 31/12/2@&ara a controladora e R$ (1.075.377) (R$ (1.227.88231/12/2017)
para o consolidado.
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Plano de Penséo de Beneficio Definido

A composicao da despesa corrente do plano de pegfgfiente ao componente de beneficio definideegainte:

Controladora Consolidadc
201¢ 2017 201¢ 2017
Custo do servigo corren - - 60.80: 60.59¢
Custo financeir« 1.22¢ 1.081 82.51: 90.381
Receita de juros sobre os ativos do pl (2.18¢€ (2.047 (59.692 (64.128
Custo do servigo passa - - 7.06¢ 1.08:
Liquidacdes/Redugde - - 3.22( (566
Restrig&o ao custo dos juros devido a limitacaredeperaca 95¢ 96¢ 20.02: 21.211
Custo liquido com plano de penséo - - 1232 108.575
A conciliagao dos ativos e passivos dos planogésaptada a seguir:
Controladora Consolidadc
201¢ 2017 201¢ 2017
Valor presente da obriga¢céo de beneficio defi (12.357 (13.062 (4.391.251 (4.314.592
Valor justo dos ativos do plai 20.86¢ 22.80¢ 3.568.93¢ 3.456.61:
Restrigdo ao ativo atuarial devido a limitacaoeuperaca (8.508 (9.747 (235.532 (226.779

Efeito liquido

- (1.0529 (1.084.758)

Ativo reconhecidc

Passivo reconhecido

- (1.0579 (1.084.758)

A movimentacéo das obrigacdes atuariais e dossatisgplano foi a seguinte:

Variacao na obrigacdo de benefici
Obrigacéo de beneficio no inicio do exerci
Custo do servigo corren

Custo financeirc

Pagamento de benefici

Custo do servigo passa

Valores suplementares do ple
Liquidagdes/Redugde

Remensuragdes atuari

Incorporacgéo de empresa control
Transferéncia para passivo mantido para v
Variagdo cambie

Obrigacédo de beneficio no final do exercicio

Controladora Consolidadc
201¢ 2017 201¢ 2017
13.062 10.43: 4.314.59: 4.174.65:
- - 60.80: 60.59¢
1.22¢ 1.081 188.72¢ 195.557
(1.1229 (1.067 (318.198 (335471
- - 7.06¢ 1.08:
- - 17.07¢ :
- - (61.369 (52.035
(805 27¢  (370.083 235.54¢
- 2.33¢
- - - (101.794
- - 552.63¢ 136.45¢
12.357 13.062 4.391.251 4.314.592
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Controladora Consolidadc

201¢ 2017 201¢ 2017
Variacao nos ativos do planc
Valor justo dos ativos do plano no inicio do exeix 22.80¢ 19.317 3.456.61: 3.292.89(
Receita de juros sobre os ativos do pl 2.18¢ 2.041 165.90¢ 169.30¢
Contribui¢des dos patrocinadol 34! - 197.82¢ 111.45(C
Liquidacdes/Redugde - - (64.868 (51.469
Pagamentos de benefici (1.129 (1.067 (318.198 (335.471
Retorno sobre os ativos do pl (3.344 (1.573 (253.301 232.21¢
Incorporacdo de empresa control - 4.08¢
Transferéncia para ativo mantido para ve - - - (73.127
Variacdo cambie - - 384.95: 110.822
Valor justo dos ativos do plano no final do exei@i 20.865 22.809 3.568.934 .456.613

O valor justo dos ativos do plano inclui agdes danfanhia no montante de R$ 3.427 (R$ 3.558 em 2012).

As remensuracdes sdo reconhecidas na Demonstrag®&edultados Abrangentes séo as seguintes:

Controladora Consolidadc

201¢ 2017 201¢ 2017
Retorno sobre os ativos do pli 3.34¢ 1.57: 253.301 (232.214
Remensurac@es atuari (805 27¢ (370.083 235.54¢
Efeito de restricdo reconhecido nos resultadosgbrae (5.529 (1.849 (43.197 (1.696
Remensuragdes reconhecidas nos resultados abesigent (2.990) - (159.979) 1.639
RemensuragGes reconhecidas nos resultados abesgentequivaléncia (149.165) 115.386 - :
patrimonial de controlad
Total reconhecido nos resultados abrangentes 2.185) 115.386 (159.979) 1.639

O historico das remensuragfes atuariais € o seguint

Controladora

201¢ 2017 201¢ 201t 201
Valor presente da obrigagao de beneficio definido (12.357 (13.062 (10.433 (8.922 (9.596
Valor justo dos ativos do plano 20.86¢ 22.80¢ 19.31% 14.86¢ 15.08¢
Superavit 8.508 9.747 8.884 5.942 5.487
Ajustes de experiéncia nas obrigagdes do planoh@an (805) 276 1.446 (820) 79¢
Ajustes de experiéncia nos ativos do plano (Ganho) 3.34¢ 1.57:¢ (3.635 1.00% (1.668
Consolidadc
201¢ 2017 201¢€ 201¢ 2014
Valor presente da obrigagao de beneficio definido (4.391.251 (4.314.592 (4.174.653 (4.330.737 (3.791.670
Valor justo dos ativos do plano 3.568.93¢ 3.456.61: 3.292.89( 3.865.411  3.319.13:
Superavit/Déficit (822.317) (857.979) (881.763) (465826 (472.537)
Ajustes de experiéncia nas obriga¢des do planoh@an (370.083) 235.549 186.905 (2@9)7 466.829
Ajustes de experiéncia nos ativos do plano (Ganho) 253.301 (232.214 (109.153 235.27¢ (69.748

As remensuracdes sdo reconhecidas no periodo eotqurem e sdo registradas diretamente nos Resslfsatangentes.
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A alocagdo dos ativos do plano esta demonstradsoaba

201¢

Planos Brasileiros  Planos Americano:
Renda Fixa 98,0% 58,1%
Renda Variavel - 36,5%
Outros 2% 5,4%
Total 100% 100%

2017

Planos Brasileiros Planos Americano:
Renda Fixa 98,0% 48,3%
Renda Variavel - 45,0%
Outros 2% 6,7%
Total 100% 100%

A estratégia de investimento dos Planos Brasil@rbaseada em um cenario macroecondmico de loago.pral cenério
considera um risco Brasil mais baixo, crescimentmémico moderado, niveis estaveis de inflacdotexdes de cambio, e
taxas de juros moderadas.

As controladas nos Estados Unidos e Canada possme@omité de Investimentos que define a politicandestimentos

relacionada com os planos de beneficio definidobjetivo primario de investimento é garantir a sagga dos beneficios
que foram provisionados nos planos, oferecendoadagquada variedade de ativos separada e indepemtze@ompanhia.
Para atingir esse objetivo, o fundo deve investimtbdo a manter as salvaguardas e diversidadeads gym prudente
investidor de fundo de pensdo normalmente iriaiadessas controladas contratam consultores edjzacias que orientam
e suportam as decisdes e recomendacdes do Conhitéedéimentos.

A politica de diversidade de recursos consideraversificacdo e os objetivos de investimento, bemme a liquidez
requerida. Para isso, a meta de alocacéo dos pamescanos varia entre 50% em renda variavel £&¢86% em renda
fixa (titulos da divida) e 10% em titulos altermasi e para os planos brasileiros se aproxima dé X9 renda fixa.

A seguir apresentamos um resumo das premissasiadqtara calculo e contabilizacdo do componenbedeficio definido
dos planos em 2018 e 2017, respectivamente, tantogpCompanhia quanto para o consolidado:

Taxa média de descol

Taxa de aumento da remunere
Tabua de mortalidas

Tabua de mortalidade de invalit
Taxa de rotatividade

Taxa média de descol

Taxa de aumento da remunere
Tabua de mortalidas

Tabua de mortalidade de invalit
Taxa de rotatividade

2018

Planos Brasileiros

Planos Americano:

9,10%

Nao aplicéve
AT-2000 por sex
AT-2000, por sex
Experiéncia do Plar
de Aposentador

3,50% - 4,25¢
3,00%

RP-2006 e MP-201
RP-2006 e MP-201
Baseada na idade e/
Nno Servigt

2017

Planos Brasileiros

Planos Americano:

9,84%

Nao aplicave
AT-2000 por sex
AT-2000, por sex
Experiéncia do Plar
de Aposentador

3,25% - 4,259
3,00%

RP-2006 e MP-201
RP-2006 e MP-201
Baseada na idade e/
no servigt
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b) Plano de pensédo com contribuigdo definida — p&nprego

A Companhia e suas controladas no Brasil, nos Bstddidos e no Canada mantém um plano de contéibaiefinida para
0 qual séo feitas contribuigbes pela patrocinadaraa proporcao da contribuicéo feita pelos seusegapos optantes. O
total do custo nesta modalidade foi de R$ 6.022@h8 (R$ 2.852 em 2017) para a controladora e R®228 em 2018 (R$

132.399 em 2017) no consolidado.

¢) Plano de beneficio de salde — pés-emprego

O Plano americano prevé, além do plano de pensa@efibios de salde especificos para colaboradposertados, desde
que se aposentem ap0s certa idade, com uma qubnédpecifica de anos de servico. As controladagsiados Unidos e
Canada tém o direito de modificar ou eliminar ebsgeeficios e as contribuicdes sédo baseadas enamesideterminados

atuarialmente.

Os componentes do custo periédico liquido pareeasficios de salde pos-emprego sdo 0s seguintes:

201¢ 2017
Custo do servigo corren 4,14+ 4.44]
Custo financeir¢ 11.08: 12.16:
Custo do servico passa (40.740 5.76¢
Custo liquido com plano de saude (25.514) 22.372
A tabela a seguir mostrastatusdo fundo para o beneficio de salde pés-emprego:
201¢ 2017
Valor presente da obrigacdo de beneficio defi (272.959 (316.364
Passivo total liquido (272.959) (316.364)
A movimentacéo das obrigacfes atuariais e dossatisgplano de saude foi a seguinte:
201¢ 2017
Variacao na obrigacédo de benefici
Obrigacao de beneficio no inicio do exerc 316.36¢ 305.44
Custo do servigo corren 4,14+ 4.44:
Custo financeirt 11.08: 12.16:
Custo do servi¢o passa (40.740 5.76¢
Contribui¢cdes dos participant 1.49¢ 1.55¢
Pagamento de benefici (18.655 (14.230
Remensuracgde (40.841 (14.452
Variagdo cambie 40.10¢ 15.671
Obrigac¢éo de beneficio no final do exercicio 272.959 316.364
201¢ 2017
Variacao nos ativos do planc
Contribui¢cées dos patrocinadol 17.15¢ 12.57:
Contribui¢cdes dos participant 1.49¢ 1.55¢
Pagamentos de benefici (18.655

Valor justo dos ativos do plano no final do exei@i -

(14.128
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O histdrico das remensuragdes atuariais do plasadée é o seguinte:

2018 2017 2016 2015 2014
Valor presente da obrigacao de beneficio defi (272.959 (316.364 (305.447 (446.843 (351.538
Déficit (272.959) (316.364) (305.447) (446.843) (351.538)
Ajustes de experiéncia nas obrigagdes do plamydaR Ganho) (40.841) (14.452) 136 (45.884) 42.345

As remensuracdes no plano de salde reconhecidzemanstragdo dos resultados abrangentes séo astesgu

201¢ 2017
Remuneracde (40.841 (14.452
Remensuragdes reconhecidas nos Resultados Abrasgen (40.841) (14.452)

As premissas adotadas na contabilizacdo dos birsefie saide pds-emprego foram:

2018 2017
Taxa média de desconto 3,75% - 4,25% 3,25% - 3,50%
Tratamento de salde - taxa assumida préximo ano 6,60% - 6,75% 6,88% - 7,60%
Tratamento de salde - taxa assumida de declirtasle a alcancar nos anos de 4,00% - 4,40% 4,00% - 4,50%

2026 a 204

As premissas adotadas para os beneficios de saadmmprego tem um efeito significativo sobre os tanates divulgados
para os planos de beneficios de satde p6s-empregadanca de um ponto percentual sobre as taxasrddicios de saude
pos-emprego assumidas teriam os seguintes efeitos:

Aumento de 1 % Reducdo de 1%
Efeito sobre o total do custo do servigo e custjuides 2.051 (1.612)
Efeito sobre as obrigacdes do plano de beneficio 27.517 (22.743)

d) Outros beneficios de aposentadoria e desligament

Os valores referem-se a planos de aposentadorieslggamento e visam a complementacdo salarial adéta de
aposentadoria, ajuda de custo e demais benefiemmrgntes do desligamento e da aposentadoriaddi@isocadores. A
Companhia estima que o saldo destes beneficiof$ @6.502 em 31/12/2018 (R$ 23.876 em 31/12/2017).

NOTA 20 — PROVISAO PARA PASSIVOS AMBIENTAIS

A industria siderurgica usa e gera substanciapgdem causar danos ambientais. A Companhia e sofisladas entendem
estar de acordo com todas as normas ambientaisiagk nos paises nos quais conduzem operac¢dedmiiatracdo da
Companhia realiza periodicamente levantamentosaobjetivo de identificar areas potencialmente ictpdas e registra,
com base na melhor estimativa do custo, os valesémados para investigacdo, tratamento e limpesalatalidades
potencialmente impactadas. Os saldos das provésiiess seguintes:

Controladora Consolidadc
201¢ 2017 201¢ 2017
Provisdo para passivos ambientais 1511 496 132.647 85.191
Parcela do Circulante 1.511 49¢€ 60.41¢ 21.92¢
Parcela do Nao-circular - - 72.22¢ 63.263
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NOTA 21 — OBRIGACOES COM FIDC — FUNDO DE INVESTIMEN TO EM DIREITOS CREDITORIOS

Parte dos ativos decorrentes dos julgamentos feeisrdos créditos junto a Eletrobras, mencionadosata explicativa 17
iv, foram utilizados para constituicdo de um Fudédnvestimento em Direitos Creditérios Nao Padratios, constituido
e devidamente autorizado pela Comissao de Valomslislrios para funcionamento (“FIDC NP Barzel’yje valor justo
na data de constituicdo do FIDC foi de aproximadden®$ 800 milhdes. Em 14/07/2015, a cota Unicaed&$DC foi
alienada em transacéo de aquisicdo de participagidesitarias em empresas controladas pela Gerdau S

A Companhia assegura ao FIDC, através de clausudgudte de preco do contrato de cesséo, rentadbdlichinima sobre o
valor de cessdo dos direitos creditérios sobrec@esajudiciais. Em contrapartida, caso os valoeeshidos nas acdes
judiciais sejam superiores ao valor de cessdoddmente corrigidos, a Companhia tera direito agpsubstancial desse
ganho. Adicionalmente, a Companhia detém o didstprimeira oferta para recompra dos referidositds creditérios nas
hipoteses de alienagéo pelo Fundo conforme contetesséo para o qual tem registrado R$ 938.5281£12/2018 (R$
1.135.077 em 31/12/2017) na Controladora e no Ciolasio em “Obriga¢bes com FIDC”.

NOTA 22 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administracédo poderd, independentienderreforma estatutaria, deliberar a emissamdasractes (capital
autorizado), inclusive mediante a capitalizacdtudes e reservas até o limite autorizado de 10000 acdes ordinarias
e 3.000.000.000 acdes preferenciais, todas semn@hinal. No caso de aumento de capital por sigirde novas acoes,
o direito de preferéncia devera ser exercido neqpdacadencial de 30 dias, exceto quando se dtzfierta publica, quando
o0 prazo decadencial ndo sera inferior a 10 dias.

A reconciliagcéo do nimero de a¢8es ordinarias fefneciais, em circulagéo, no inicio e no fim desreicios é apresentada
a seguir:

2018 2017
Ordinérias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Saldo no inicio do exercicio 571.929.945 1.137.327.184 571.929.945 1.137.018.570
AquisicOes de agles para tesouraria - (16.000.000)
Exercicio de op¢Bes de compra de agbes - 1.597.235 - 308.614
Cessao e transferéncia de agbes - 1.309.336 - -
Saldo no fim do periodo/exercicio 571.929.945 1.124.233.755 571.929.945 1.137.327.184

Em 31/12/2018 estdo subscritas e integralizadas6873183 a¢fes ordinarias e 1.146.031.245 acdder@nmeiais,
totalizando o capital social realizado em R$ 19.289 (liquido dos custos de aumento de capitaoposicao acionéria
esta assim representada:

Composi¢&o acionaria
2018 2017
Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Metallrgica Gerdau S.A.* 557.898.901 973 95.469.922 38 653.368.823 380 557.898.901 97,3 95.471.131 83 658370 38,0
I i ionais ilei 2.383.207 04 224.073.547 19,6 226.456.754 13,2 254.785 0,0 155.227.424 135 155.482.209 9,0
Investidores institucionais estrangeiros 4.836.488 8 0, 410.387.290 358 415.223.778 24,1 7.254.556 13 708809. 61,8 715.363.943 41,6
Outros acionistas 6.811.349 12 394.302.996 34,4 401.114.345 233 6.521.703 11 178.519.242 156 185.040.945 10,8
Acdes emtesouraria 1.697.538 03 21.797.490 19 23.495.028 14 7588 03 8.704.061 08 10.401.599 0,6
573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 1.719.658.728 0100, 573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 1.719.658.728 100,0

* A Metallrgica Gerdau S.A. é a controladora da @Ganhia e a Stichting Gerdau Johannpeter é a ertidatroladora da Companhia em dltima instancia.
As ag0Oes preferenciais ndo tém direito a voto,ptlem ser resgatadas e participam em igualdadengiécées em relagéo

as acOes ordinarias na distribuicdo de lucros, aénter prioridade no reembolso de capital em cistiquidacdo da
Companhia.
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b) AcBes em tesouraria

A movimentagdo das acGes em tesouraria esta asgigsentada:

2018 2017
Acoes Acdes Acles Acdes

Ordinérias R$ Preferenciais R$ Ordinérias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 8.704.061 75.528 1.697.538 557 9.012.675 98.189
Recompras - - 16.000.000 243.396 - -
Exercicio de opgéo de compra de acdes - - (1.597.235) (27.433) - - (308.614) (22.661)
Cesséo e transferéncia de agdes - - (1.309.336) (11.622) - -
Saldo final 1.697.538 557 21.797.490 279.869 1.697.538 557 8.704.061 75.528

Estas acOes serdo utilizadas para atender aosaRvag)de Incentivo de Longo Prazo da Companhiasessisidiarias, ou
permanéncia em tesouraria para posterior alienagamercado ou cancelamento. O custo médio de agaisias acdes
preferéncias em tesouraria é de R$ 12,84.

¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislagdo societaria brasileira, a Compadhbie transferir 5% do lucro liquido anual apunaal®seus livros
societarios, preparados de acordo com as praticdéhieis adotadas no Brasil, para a reserva leggua essa reserva seja
equivalente a 20% do capital integralizado. A remdegal pode ser utilizada para aumentar o capitgbara absorver
prejuizos, mas ndo pode ser usada para fins diedios.

II) Incentivos fiscais - pela legislacdo societaria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@ieencdes governamentais para investimentos, aflerd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

I) Investimentos e Capital de Giro -é composta pela parcela de lucros néo distribidsscionistas, e inclui as reservas
estatutérias previstas no Estatuto Social da Conipai® Conselho de Administragdo pode propor adsnstas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoata ano apurado nos seus livros societarios @@psuide acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil para eseava estatutaria (Reserva de Investimentos ¢aCdpiGiro). A reserva

€ criada somente depois de considerados os regudst dividendo minimo e seu saldo ndo pode exaedentante do
capital integralizado. A reserva pode ser usadahsarcdo de prejuizos, se necessario, para capii@d, pagamento de
dividendos ou recompra de ac¢des.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cdivgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas nao realizadasheigede investimento liquido, ajustes de ativos finanosea valor justo por meio de
outros resultados abrangentes, despesa com plapgdes de acdes reconhecido e pelas opcdes deeagieidas e efeitos
de acionistas ndo controladores sobre entidadesldadas.

e)Dividendos e juros sobre o capital préprio 0s acionistas tém direito a receber, em cada iei@ram dividendo minimo
obrigatorio de 30% do lucro liquido ajustado. A Q@amhia efetuou no exercicio, o calculo de jurogesobcapital proprio
dentro dos limites estabelecidos pela Lei N° 928.9D valor correspondente foi contabilizado corespesa financeira para
fins fiscais. Para efeito de apresentagdo deste f@ldemonstrado como dividendos, ndo afetandesoltado. O beneficio
fiscal referente ao imposto de renda e contribusgigal no resultado do exercicio foi de R$ 127 4.0 em 31/12/2017).

2018 2017
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 2.303.868 (359.360)
Constituicdo da reserva legal (115.193)
Constituicdo da reserva de incentivos fiscais (17.051) -
Lucro (prejuizo) liquido ajustado 2.171.624 (359.360)
Juros sobre capital proprio e dividendos (765.339) -
Lucro (Prejuizo) liquido remanesce 1.406.285 (359.360)
Constituicéo de reserva de investimento e capiajlich (1.406.285) -
Absorgdo de prejuizo do exercicio pela reservad®s$ - investimento e capital de giro - 359.360
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O montante de juros sobre o capital proprio e éwitbs creditados no exercicio foi de R$ 765.33%core demonstrado
a seguir:

Acdes en

Periodo Natureza R$/acdo circulacéo (mil) Crédito Pagamento 2018 2017
1° trimestre Juros 0,08 1.701.894 21/05/2018 01/06/2018 136.152 -
2° trimestre Juros 0,14 1.702.095 21/08/2018 31/08/2018 238.293 -
2° trimestre Dividendos - 34.184
3° trimestre Dividendos 0,13 1.702.138 21/11/2018 03/12/2018 221.278 51.278
4° trimestre Dividendos 0,10 1.696.164 06/03/2019 18/03/2019 169.616 51.020
Dividendos 765.339 136.482
Crédito por acédo (R$) 0,45 0,08

NOTA 23 - LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO

De acordo com a norma IAS 33 — Lucro por acaalaalas a seguir reconciliam o lucro (prejuizo)itiqecom os montantes
usados para calcular o lucro (prejuizo) por ac&tbé diluido.

Bésico
2018 2017
Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto acdes e dados por ag&o) (Enaresd, exceto acbes e dados por agéo)
Numerador
Lucro (Prejuizo) liquido alocado disponivel para
acionistas ordinarios e preferenciais 774.279 1.529.589 2.303.868 (120.267) (239.093) (359.360)
Denominador
Média ponderada de agBes deduzindo a média das
acOes em tesouraria. 571.932.138  1.129.851.598 571.929.948.137.012.265
Lucro por agdo (em R$) — Bas 1,3 1,3 (0,22 (0,22
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Diluido

Numerador diluido

Lucro liquido do exercicio disponivel para as acdewmdinarias e preferenciais
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agiregerenciai

Mais:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio dispohivara as agdes preferenciais considerando o patenc
incremento nas agdes preferenciais, como resuftagidano de incentivos de longo prazo da Gerdau.

Lucro liquido do exercicio disponivel para as agiremaria:
Menos

Ajuste ao lucro liquido do exercicio dispohivara as ag6es ordinarias considerando o potencial
incremento nas agdes preferenciais, como resuftagidano de incentivos de longo prazo da Gerdau.

Denominador diluido

Média ponderada das agde

Acoes ordinérie

Acbes preferenciais
Média ponderada das agbes preferenc
Potencial incremento nas agGes preferenciais egéitudo plano de incentivo de longo pr
Total

Lucro por acédo (em R$) — Diluido (a¢bes ordin&eiaseferenciait

201¢

1.52%¢

.565

1.5364

7789

(6351

7654,

571.932..

1.129.851.!
14.440.¢

1.144.292.«

1,34

Em razao do prejuizo do exercicio em 2017, a Cohipagsta considerando o0 mesmo prejuizo por acdcob@gliluido,
sem considerar os efeitos no calculo diluido dempaal incremento nas acdes preferenciais em fudggmbano de opcbes

de incentivo de longo prazo.

NOTA 24 — RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida de vendas para o exercicio passeguinte composi¢ao:

Controladora Consolidadc
2018 2017 2018 2017

Receita bruta de vendas 3.860.274 1.587.342 51.861.423 42.156.553
Impostos incidentes sobre vendas (687.659) (284.173) (3.793.516) (2.956.896)
Descontos (34.783) (11.642) (1.908.429) (2.282.038)

Receita liquida de vendas 3.137.832 1.291.527 46.159.478 36.917.619
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NOTA 25 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

a) Plano de ac¢des restritas e acdes condicionadas aultados:

Consolidado
Em 01/01/2017 20.433.491
Outorgadas 3.170.952
Canceladas (1.901.782)
Exercidas (2.727.577)
Em 31/12/2017 18.975.084
Outorgadas 2.411.345
Canceladas (3.150.635)
Exercidas (3.974.293)
Em 31/12/2018 14.261.501

A Companhia reconhece o custo do plano incentieokngo prazo através de Acdes Restritas e Acdedi€ionadas a

Resultados com base no valor justo das opcdesgaatas na data da outorga ao longo do periodo @adtarde exercicio
de cada outorga. O periodo de caréncia do exereidim3 anos para as outorgas efetuadas a padinalde 2017 e de 5
anos para as outorgas efetuadas até o ano de QO0diisto com planos de incentivos de longo prazonteecidos no

resultado, em 31/12/2018, foi de R$ 41.186 (R$@5eim 31/12/2017).

A Companhia possui, em 31/12/2018, um total de9714P0 acdes preferenciais em tesouraria e, coafonta 22, essas
acOes poderdo ser utilizadas para atendimentosqasieos.

b) Plano de opcdes de acdes:

Consolidadc
31/12/201: 31/12/201
Ndmero de  Prego médio de NUmero de  Prego médio de
opgoes exercicio opcoes exercicio
R$ R$
No inicio do exercicio 292.391 17,91 569.115 16,64
OpcOes exercidas (33.499) 14,86 - -
Opc¢oes canceladas (243.412) 18,62 (276.724) 15,11
No final do period 15.48( 16,7z 292.391 17,91
A cotagdo média da acdo em 31/12/2018 foi de REDIR$ 11,19 em 31/12/2017).
Consolidado
Quantidade
Prazo médio Preco médio de disponivel em
Preco de exercicio Quantidade das opcdes exercicio 31/12/2018*
R$
R$ 16,8t 10.75¢ 0,2 15,90 10.75¢
R$ 18,58 4.726 4,0 18,58 4.726
15.480 15.480

* O total de opc¢des que venceram o prazo de car@estao disponiveis para exercicio em 31/12/2af15.480 (57.668
em 31/12/2017).
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NQ(8$ BUSFENATAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 18
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NOTA 27 — SEGUROS

As controladas mantém contratos de seguros conrtoodeleterminada por orientacéo de especialieando em conta a
natureza e o grau de risco por montantes parareal@ntuais perdas significativas sobre seus a@ims responsabilidades.
As principais coberturas de seguros séo:

Consolidadc
Modalidade Abrangéncia 2018 2017
Patriménio Os estoques e ativos imobilizados estgarados para incéndio, danos
elétricos, explosado, quebra de maquina e extraeaganiderrame de
material em estado de fusé 64.676.890 57.062.113
Lucro Cessante Lucro liquido somado as despesas fixa 6.610.851 6.464.512
Responsabilidade Civil Operag6es industriais 627.718 535.896

NOTA 28 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A Companhia realiza testes de recuperagdo de attetadamente de agio e de outros ativos de viugalocom base em
projecdes de fluxo de caixa descontado que levaromsideracdo premissas como: custo de capital d@xrescimento e
ajustes aplicados aos fluxos em perpetuidade, mietgid para determinacdo de capital de giro, piminvestimentos e
projecdes econdmico financeiras de longo prazde§iss de recuperacao destes ativos sdo avaliadpkase na andlise e
identificacdo de fatos ou circunstancias que possaretar a necessidade de se realizar o tesezgigerabilidade e séo
efetuados anualmente em dezembro, sendo antedpagl@ntos ou circunstancias indiquem a necessidade

Para a determinacdo do valor recuperavel de capaesgo de negocio, a Companhia utiliza o métodduwke de caixa

descontado, utilizando como base proje¢des ecowéiinianceiras de cada segmento. As proje¢6es sabzaidas levando
em consideracdo as mudancas observadas no panecamamico dos mercados de atuacdo da Companhiacdam

premissas de expectativa de resultado e histadieosntabilidade de cada segmento.

A Companhia mantém constante monitoramento do mersi@erdrgico em busca de identificar uma everttatdrioracao,

gqueda significativa na demanda dos setores consuesidie aco (notadamente automotivos e de congjrygialisacéo de
atividades de plantas industriais ou mudancasaates na economia ou mercado financeiro que aearretn aumento da
percepcao de risco ou reducao da liquidez e cagdeide refinanciamento.

Em 2018 nao foram identificadas perdas pela nagperabilidade de agio e outros ativos de vida longa

Durante o quarto trimestre de 2017, a Companhiic@r um aumento na taxa de desconto em uma iictaes maior do
que aquela contemplada nos monitoramentos trinitesér@izados ao longo do ano de 2017 no segmemtérida do Norte.
Como resultado, a Companhia realizou o teste depegabilidade de agio e outros ativos de vida Ipngaqual foram
identificadas perdas pela ndo recuperabilidaddidesano montante de R$ 1.114.807, sendo R$ 26%86® resultado do
teste de recuperabilidade de outros ativos delemiga (nota 28.1) e R$ 849.438 como resultadoste t#e recuperabilidade
do agio (nota 28.2).

28.1 Teste de recuperabilidade de outros ativos dala longa

Em 2018 néo foram identificadas perdas pela nagprrabilidade de outros ativos de vida longa.

No quarto trimestre de 2017, em virtude da falteexigectativa de utilizacdo futura de alguns atewsalgumas plantas
industriais, os testes realizados em outros atieogda longa identificaram perdas pela ndo re@ipkstade no imobilizado
no montante de R$ 265.369, sendo R$ 45.279 no segiBeasil e R$ 220.090 no segmento América doéNalktcorrentes
de valor recuperavel abaixo do valor contabil. £perdas foram determinadas com base na diferatrgacevalor contabil

e o valor recuperavel destes ativos que represesga valor em uso (maior entre o valor justo iqule despesa de alienagéo
ou seu valor em uso).
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As taxas de desconto antes do imposto de rendzadtlk para este teste sdo as mesmas apresergadsda 28.2 do teste
de recuperabilidade do agio.

28.2 Teste de recuperabilidade do agio

A Companhia possui quatro segmentos de negéciguais representam o menor nivel no qual o agio ditorado pela
Companhia. Em 2018 néo foram identificadas perd&sgio recuperabilidade de agio.

No quarto trimestre de 2017, a Companhia avalicecaperabilidade do agio dos seus segmentos e asenrios eventos
descritos anteriormente, principalmente pelo aumdattaxa de desconto antes do imposto de rendagmento América
do Norte, as analises efetuadas identificaram wendappela ndo recuperabilidade do 4gio no montbniR$ 849.438 para
0 segmento América do Norte.

O periodo de projecéo dos fluxos de caixa parate the recuperabilidade do agio foi de cinco aAsgremissas utilizadas
para determinar o valor em uso pelo método do fliexoaixa descontado elaborado em doélares inclpesjecdes de fluxo
de caixa com base nas estimativas da administpy@cfluxos de caixa futuros, taxas de caAmbio stabeadesconto e taxas
de crescimento para determinacdo da perpetuidadprofecfes de fluxo de caixa ja refletem um cendoimpetitivo mais
desafiador do que o projetado em anos anterioessjtante de uma deterioragdo nos mercados cons@side aco e
excesso de capacidade no setor, bem como desaim®enondmicos em algumas das geografias que aabhimaptem
operag8es. A perpetuidade foi calculada consideranestabilizagcéo das margens operacionais, rieeisipital de giro e
investimentos. As taxas de crescimento da perdaidtilizadas para o teste do quarto trimestr20d8 sdo apresentadas
a seguir: a) América do Norte 3% (3% em dezembr20dg; b) Acos Especiais: 3% (3% em dezembro d&)2@LAmérica
do Sul: 3% (3% em dezembro de 2017); e d) Bra%il(3% em dezembro de 2017).

As taxas de desconto antes do imposto de rendzadts foram elaboradas levando-se em considemaffimacdes de
mercado disponiveis na data dos testes. A Compadbtiau taxas distintas para cada um dos segmaatosgocio testados
de forma a refletir as diferengas entre os mercddastuagéo de cada segmento, bem como os rigdes associados. As
taxas de desconto antes do imposto de renda dtkzioram: a) América do Norte 13,8% (13,6% em nhbze de 2017);
b) Acos Especiais: 14,7% (13,1% em dezembro de)2@LAmérica do Sul: 17,1% (14,7% em dezembro @E7®, e d)
Brasil: 16,4% (15,2% em dezembro de 2017).

Os fluxos de caixa descontados sdo comparados caatoo contabil de cada segmento e resultam na vakuperavel
conforme demonstrado a seguir: a) América do Naxeedeu o valor contabil em R$ 2.157 milhdes fabdo valor
contabil em R$ 849 milhGes em 2017); b) AmériceSd excedeu o valor contabil em R$ 730 milhdesddru o valor
contabil em R$ 437 milhdes em 2017); c) Acos Especexcedeu o valor contabil em R$ 3.019 milh@&ssddeu o valor
contabil em R$ 3.989 milhdes em 2017); e d) Brasitedeu o valor contabil em R$ 3.924 milhfes (@&u® valor contabil
em R$ 1.747 milhdes em 2017).

A Companhia efetuou uma analise de sensibilidadevdeaveis taxa de desconto e taxa de crescindenferpetuidade,
dado seus impactos potenciais nos fluxos de caixas.

Um acréscimo de 0,5 ponto percentual na taxa dmd#&sdo fluxo de caixa de cada segmento resubarigalor recuperavel
abaixo do valor contéabil e/ou que excedeu o vadotabil conforme demonstrado a seguir: a) Amér@dldrte: excedeu o
valor contabil em R$ 1.474 milhdes (abaixo do valomtabil em R$ 506 milhdes em 2017), b) Acos Hsjgaxcedeu o
valor contébil em R$ 2.483 milhdes (excedeu o vatotabil em R$ 3.422 milhdes em 2017), ¢) AmédaeSul: excedeu
0 valor contabil em R$ 593 milhGes (excedeu o vetortdbil em R$ 265 milhdes em 2017); e d) Brasitedeu o valor
contabil em R$ 3.048 milhGes (excedeu o valor doheédn R$ 999 milhdes em 2017).

Por sua vez, um decréscimo de 0,5 ponto percedtushxa de crescimento da perpetuidade do fluxcadlea de cada
segmento de negdcio resultaria em valor recupesbako do valor contabil e/ou que excedeu o vedoitabil conforme
demonstrado a seguir: a) América do Norte: excedelor contabil em R$ 1.672 milhdes (abaixo d@wrabntabil em R$
310 milhdes em 2017); b) Acos Especiais: excedealar contabil em R$ 2.645 milhdes (excedeu o vetmtabil em R$
3.596 milh6es em 2017); ¢) América do Sul: excedlealor contabil em R$ 640 milhdes (excedeu o vetmitabil em R$

PAGINA: 94 de 103



DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A.

Notas Explicativas

GERDAU S.A.

Versdo: 1

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 18
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

318 milhdes em 2017); e d) Brasil: excedeu o vedoitabil em R$ 3.318 milhdes (excedeu o valor doh&n R$ 1.254

milh6es em 2017).

A Companhia mantera ao longo do préximo exercieip ®@nstante monitoramento do mercado siderlrgitdesca de
identificar uma eventual deterioracdo, queda digatiVa na demanda dos setores consumidores dé€natadamente
automotivos e de construcdo), paralisacdo de atleisl de plantas industriais ou mudancas relevaatesconomia ou
mercado financeiro que acarretem em aumento daeio de risco ou reducéo da liquidez e capacitadefinanciamento.
Ainda que as projecdes adotadas pela Companhiaroplem um cenario mais desafiador do que aquelficaelo nos

Gltimos anos, os eventos mencionados anteriormsatmanifestados em uma intensidade maior do quedaagntecipada
nos cenarios contemplados pela Administracdo, pddear a Companhia a rever suas projecdes de \éaotJso e,

eventualmente, acarretar em perdas por nao redilaede.

NOTA 29 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstrag&®edaltado por fungédo. Conforme requerido pelo IAERC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstdacResultado por natureza:

Depreciagédo e amortizagdo

Salérios, Encargos Sociais e Beneficios
Matéria-prima e materiais de uso e consumo

Fretes

Outras despesas/receitas

Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos

Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendalasvde
participagdes em controlac

Reverséo de passivos contingentes, lic

Classificados como:

Custo dos produtos vendidos

Despesas com vendas

Provisdo para risco de crédito

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos
Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendalasvde
participacdes em controlac

Reverséo de passivos contingentes, lic

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
(134.927 (107.35( (1.891.81¢ (2.092.551
(399.901 (198.761 (5.724.352 (5.514.721
(1.894.821 (760.56( (29.623.41¢ (23.423.95(
(135.111 (50.287 (2.770.51¢€ (2.281.77%
(194.96( (64.19¢ (1.697.78¢ (1.563.171
- - - (1.114.807%

- - (414.507) (721.682)
- 116.92! - 929.71.
(2.759.720) (1.064.232) (42.122.393) (35.782.950)
(2.564.76( (1.116.95¢ (40.010.10¢ (33.312.99¢
(24.58( (3.99¢ (570.431 (524.96¢

(4.97¢ - (9.91¢

(114.81z (61.36¢€ (1.082.44¢ (1.129.94:
11.34. 28.04- 235.42: 260.61.!
(61.93¢€ (26.882 (270.41: (168.881
- - - (1.114.807

- - (414.507) (721.682)
- 116.92! - 929.71.
(2.759.720) (1.064.232) (42.122.393) (35.782.950)
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NOTA 30 - RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidadc
2018 2017 2018 2017
Rendimento de aplica¢des financeiras 3.49 19. 68.72 85.15
Juros recebidos e outras receitas financeiras 3941 57.03 135.27 141.46
Total Receitas Financeiras 42.905 57.226 204.000 226.615
Juros sobre a divida (62.890) (86.714) (1.177.686) (1.323.448)
Variag8es monetarias e outras despesas financeiras (524.535) (502.644) (401.655) (402.836)
Total Despesas Financeiras (587.42¢ (589.35¢ (1.579.34: (1.726.28:-
Despesas na recompra de Bonds - - (223.925) -
Variagao cambial, liquida (987.669) (86.074) (322.621) (4.057)
Reversdo de atualizagdo de passivos contingefdgaisid - 44.75 - 369.81
Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros déqui 3.564 - 32.092 481)
Resultado Financeiro, Liquido (1.528.625) (573.455) (1.889.795) (1.143.348)
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas
Aos administradores e acionistas da

Gerdau S.A.

Sé&o Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Gerdau S.A. (Companhia), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracdes
do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Gerdau S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras individuais e
consolidadas como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Contingéncias tributérias e investigacdo no ambito da Operagédo Zelotes — Controladora e Consolidado
Veja a nota explicativa n° 17.11 das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas
Principal assunto de auditoria

A Companhia e determinadas controladas séo partes em discussdes civeis que tratam, entre outros temas, de suposta violacéo da lei
antitruste, no ambito do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE), além de discussdes tributarias que tratam do Imposto
sobre Circulagédo de Mercadorias e Servigos - ICMS, substancialmente relativas a direito de crédito e diferencial de aliquota, bem como
demandas principalmente relacionadas a créditos sobre insumos vinculados ao Programa de Integracéo Social — PIS e Contribuigao
para Financiamento da Seguridade Social — COFINS. Além disso, a Companhia e suas controladas sdo partes em processos
administrativos e judiciais relativos a: glosa da dedutibilidade do agio originado em reorganizagéo societaria ocorrida entre os anos de
2004 e 2005; e a tributagao de lucros gerados no exterior.

A Administracdo e seus consultores juridicos tributarios entendem que, para as demandas acima mencionadas, a avaliagcao de risco de
perda é possivel - mas nédo provavel - e, por esse motivo, nao ha o registro de provisdes passivas relacionadas aos temas.

Adicionalmente, parte das decisBes obtidas no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARF relacionadas aos processos
vinculados a dedutibilidade dos &agios e a tributagédo de lucros no exterior, e outros temas envolvendo a Companhia e suas controladas,
no &mbito da denominada Operacao Zelotes, estdo em processo de investigacdo por autoridades federais brasileiras, incluindo o
Poder Judiciario, a fim de apurar supostas condutas ilicitas. Em tal contexto, a Companhia contratou assessores juridicos
independentes com o objetivo de realizar investigacdo para determinar, entre outros, se existe qualquer indicio de fraude.

Consideramos esses temas como significativos em nossa de auditoria em funcao de sua complexidade, da magnitude de seus
possiveis impactos e do elevado grau de julgamento envolvido na determinagéo dos riscos de perda, na mensuracao dos valores
divulgados nas notas explicativas e na interpretacdo das constatagdes dos assessores juridicos independentes no contexto das
investigac@es internas e seus possiveis impactos nas demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.

Como auditoria enderegou esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o entendimento e avaliagdo das politicas contabeis aplicadas pela
Companhia e suas controladas, e do desenho e efetividade dos controles internos chave relacionados a classificagéo de potencial risco

de perdas dos processos administrativos e/ou judiciais, e dos julgamentos significativos utilizados para determinar os eventuais
montantes a serem registrados ou divulgados nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Com o auxilio de nossos especialistas legais, em determinados casos, examinamos 0s argumentos técnicos, pareceres fiscais e
opinides legais preparados pelos assessores tributarios e/ou juridicos independentes da Companhia e suas controladas e obtivemos
confirmacgdes externas sobre o0 estagio atual e classificacdo de risco envolvendo os casos descritos acima.

Com auxilio de nossos especialistas forenses, obtivemos o entendimento do escopo, da extenséo, da metodologia, e avaliamos as
documentacdes e conclusdes obtidas pelos assessores juridicos independentes, no &mbito da Operacgéo Zelotes; adicionalmente, nos
comunicamos com o Conselho de Administragdo da Companhia.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos que os saldos das contingéncias
e as divulgag®es relacionadas sédo aceitaveis no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Avaliacdo de reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros e recuperabilidade de ativos fiscais diferidos — Controladora e
Consolidado

Veja as notas explicativas n°® 10, 11 e 28 das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
Principal assunto de auditoria
Em 31 de dezembro de 2018, os ativos consolidados da Companhia incluiam agio por expectativa de rentabilidade futura de R$

9.112.390 mil, cujo valor recuperavel deve ser avaliado anualmente, ativos imobilizados no montante de R$ 15.546.481 mil, cujo valor
recuperavel deve ser avaliado sempre que existam indicadores de perda, e ativos fiscais diferidos no valor de R$ 1.787.964 mil e R$
3.874.054 mil, controladora e consolidado, respectivamente, cujo reconhecimento contabil esta vinculado a probabilidade de geragéo
de lucros tributaveis no futuro que sejam suficientes para a sua recuperacao. A avaliacdo sobre a recuperabilidade dos ativos
imobilizados e &gio por expectativa de rentabilidade futura é suportada por analises de indicadores e estimativas de proje¢des futuras
de fluxos de caixas, e a recuperabilidade dos ativos fiscais diferidos é suportada por andlises e estimativas de geracao futura de lucros
tributaveis que levam em consideragdo os planos de negdécios, orgamentos e projecdes preparados pela Companhia e aprovados por
orgaos de governancga.

Devido as incertezas inerentes ao processo de determinacdo das estimativas e pelo impacto que eventuais alteragdes das premissas
no periodo de projecéo e na perpetuidade, poderia gerar nos valores registrados nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, consideramos esse assunto como significativo para nossa auditoria.

Como auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o teste do desenho e da efetividade dos controles internos chave
relacionados com a preparacao e revisao do plano de negdcios, dos orcamentos e das analises ao valor recuperavel disponibilizados
pela Companhia e suas controladas; e obtivemos o entendimento sobre alocagao do agio por expectativa de rentabilidade futura e
ativos imobilizados as unidades geradoras de caixa (UGC).

Com o auxilio de nossos especialistas em financas corporativas e tributarios, quando aplicavel, analisamos as premissas significativas
e as metodologias utilizadas pela Companhia e suas controladas, incluindo as taxas de desconto, o crescimento das vendas, custos e
despesas no periodo de projecéo e na perpetuidade e premissas utilizadas para determinagdo dos fluxos de caixa descontados e os
lucros tributaveis futuros, e avaliamos a consisténcia dos célculos, comparando-os com informag8es de mercado disponiveis, com o
desempenho efetivo e com previsdes anteriores. Efetuamos também, com o auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas,
uma analise independente de sensibilidade com o intuito de identificar em quais situa¢des os fluxos de caixa descontados de cada
UGC resultariam em valores recuperaveis iguais ou menores que o valor contabil dos ativos imobilizados e agio por expectativa de
rentabilidade futura.

Avaliamos ainda se as divulga¢@es nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas consideram todas as informacdes
relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos que sao aceitaveis os valores do
agio, do ativo imobilizado e dos impostos diferidos ativos, bem como as respectivas divulga¢des, no contexto das demonstragées
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outros assuntos — Demonstrag@es individual e consolidada do valor adicionado

As demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como informacéo suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da
Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracfes estdo conciliadas com as demonstra¢des
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estéo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstrag@es do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e
séo consistentes em relacdo as demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério dos auditores
A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informacgdes que compreendem o Relatério da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administracéo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.
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Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragcao, somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstragfes financeiras individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstrages financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia
e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas séo aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo
de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstra¢fes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagcéo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragéo.

— Concluimos sobre a adequacé&o do uso, pela administra¢@o, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacgdes e se as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagfes e 0s eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de negécio
do grupo para expressar uma opiniéo sobre as demonstra¢@es financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela
direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatag6es significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracgdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgac¢éo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicag¢ao para o interesse publico.

Porto Alegre, 20 de fevereiro de 2019
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KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/F-7
Cristiano Jardim Seguecio

Contador CRC SP-244525/0-9 T-RS
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Gerdau S.A., em cumprimento as disposi¢fes legais e estatutarias, examinou o Relatério da Administragdo e as
Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas da Companhia, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), todos
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018 e aprovados pelo Conselho de Administragdo da Companhia em
20 de fevereiro de 2019. Com base nos exames efetuados, considerando, ainda, o relatério da KPMG Auditores Independentes,
datado de 20 de fevereiro de 2019, bem como as informacdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio, opina que 0s
referidos documentos estdo em condi¢des de serem apreciados pela Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas.

Séao Paulo, 20 de fevereiro de 2019.

Bolivar Charneski
Carlos Roberto Cafareli

Geraldo Toffanello
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes Financeiras (Controladora e Consolidado), relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018.

Séao Paulo, 20 de fevereiro de 2019.
Gustavo Werneck da Cunha (Presidente).
Harley Lorentz Scardoelli (Secretario).

Cesar Obino da Rosa Peres; Fladimir Batista Lopes Gauto; Marcos Eduardo Faraco Wahrhaftig; Mauro de Paula (Diretores).

PAGINA: 102 de 103



DFP - Demonstra¢gfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GERDAU S.A. Versdo : 1

Pareceres e Declaracdes / Declaracédo dos Diretores sobre o Relatorio do Auditor
Independente

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018
e com a opinido expressa no Relatério dos Auditores Independentes sobre as DemonstragGes Financeiras, emitido nesta data.

Séao Paulo, 20 de fevereiro de 2019.
Gustavo Werneck da Cunha (Presidente).

Harley Lorentz Scardoelli (Secretario).

Cesar Obino da Rosa Peres; Fladimir Batista Lopes Gauto; Marcos Eduardo Faraco Wahrhaftig; Mauro de Paula (Diretores).
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