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DIVULGAÇÃO
DE RESULTADOS

4º trimestre | 2022
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VERGALHÃO TURQUIA & BOBINA A QUENTE¹
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MATÉRIAS-PRIMAS¹

MACROAMBIENTE

➢ Arrefecimento dos volumes vendidos no último trimestre de 2022, influenciado pela
sazonalidade e pelas eleições no Brasil;

➢ Desafios logísticos e geopolíticos ao longo de 2022: pandemia global da COVID-19 somada à
continuidade do conflito entre Rússia e Ucrânia;

➢ Quadro inflacionário americano, desaceleração do PIB do país e o aumento nos custos de
energia como pontos de atenção;

Spot HCC Peak Downs FOB Australia

IODEX 62% CFR China

USA Scrap Turkey CFR

Scrap East Asia import CFR

Pig Iron FOB Brazil Southeastern
Fonte: (1) S&P Global Commodity Insights. 

HRC FOB China

Rebar FOB Turkey
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SUCATA E FERRO GUSA¹

Em
 U

SD
/m

 t 1 ano atrás

Em
 U

SD
/m

 t

469

526

497

Conflito Rússia Ucrânia

Final 1º trimestre

950

654

650

Final 2º trimestre

640

370

343

Final 3º trimestre

1 ano atrás
Em

 U
SD

/m
 t

342

109

Final 1º trimestre

Conflito Rússia Ucrânia
Final 2º trimestre

Final 3º trimestre

Em
 U

SD
/m

 t 1 ano atrás

773

692

Conflito Rússia Ucrânia
Final 1º trimestre

Final 2º trimestre

812

741

960

879 681

640

Final 3º trimestre

569

683

456

138

515

158

304

120

272

96

570

543

508

Final 4º trimestre

455

395

368

445

400

401

➢ Taxas de juros elevadas: pressão nos custos de produção, especialmente energéticos,
impactando a demanda de setores mais elásticos como a distribuição e construção civil;

➢ Volatilidade nos preços de sucata e carvão;

➢ Reabertura do mercado chinês, fomentando a reposição de chips e semicondutores;

➢ Além de veículos pesados, o segmento de Óleo & Gás nos EUA e autopeças no Brasil
podem contribuir para a retomada do setor.

Final 4º trimestre

294

117

Final 4º trimestre

590

670



12.722 11.902

12M21 12M22

Volume de vendas (1.000 toneladas)

3.165 
2.930 

2.672 

4T21 3T22 4T22

DESTAQUES DO PERÍODO
Resiliência e Valor Sustentável 

Receita Líquida (R$ milhões)

21.555 21.149 17.964 

4T21 3T22 4T22

EBITDA Ajustado e Margem Ajustada (R$ milhões)

5.983 5.369 

3.630

4T21 3T22 4T22

23.222 21.508

12M21 12M22

27,8% 25,4% 20,2%
29,6% 26,1%

Lucro Líquido Ajustado e Margem Líquida Ajustada
(R$ milhões)

3.479 3.022 

1.333 

4T21 3T22 4T22

13.879
11.595

12M21 12M22

17,7% 14,1%

5,2%-6,4%

-7,4% -16,5%

3

-61,7%-39,3%

-16,7%-15,6%

16,1%
14,3%

7,4%

78.345 82.412

12M21 12M22
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ON América do Norte: EBITDA de R$ 10 bilhões e
margem de 32,0% em 2022;

Forte distribuição de proventos: R$ 6,1 bilhões,
(+13,6% vs 2021), com yield de 13,5% e payout de
aproximadamente 70%¹;

Gerdau Next e Newave Energia S.A. assinaram acordo
para a criação de sociedade;

Investimentos de R$ 4,3 bilhões em CAPEX em 2022.
Para 2023, o Plano de Investimentos aprovado projeta
R$ 5 bilhões em CAPEX;

Siderperu e Gerdau Summit tornam-se em 2022 as
duas primeiras produtoras de aço no mundo a serem
certificadas Empresas B.

Mantendo o foco na segurança das pessoas,
concluímos o ano de 2022 com uma Taxa de
Frequência de Acidentes de 0,76, menor nível
histórico;

Maior Receita Líquida da história da
Companhia: R$ 82,4 bilhões, alta de 5% na
comparação com 2021;

Vendas alcançaram 11,9 milhões de toneladas
de aço no ano;

EBITDA Ajustado de R$ 21,5 bilhões em 2022,
segundo melhor valor na série histórica;

Geração de Fluxo de Caixa Livre em 2022 de R$

10,5 bilhões, maior valor gerado na série

histórica;

4(1) Considera Recompra de Ações

DESTAQUES DO PERÍODO
Resiliência e Valor Sustentável 



DESEMPENHO 
POR OPERAÇÃO 
DE NEGÓCIO
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4.451 4.090

12M21 12M22

■ Sólido trimestre para a Operação (52,7% do EBITDA¹);

■ Demandas nos setores industrial, de infraestrutura e não-residencial com dinâmica saudável;

■ Desafios logísticos e de mão-de-obra seguem como pontos de atenção.

Nível de 
utilização

Aço 76%

Volume de vendas (1.000 toneladas)

ON AMÉRICA DO NORTE

Laminados 85%

1.054 988 887 

4T21 3T22 4T22

-8,1% 11,7% 59,2%

Receita (R$ milhões) EBITDA (R$ milhões)/Margem EBITDA

7.893 7.832 
6.472 

4T21 3T22 4T22

27.838 31.099

12M21 12M22

2.162 
2.579 1.824 

4T21 3T22 4T22

6.249

9.951

12M21 12M22

27,4%
32,9%

28,2% 22,4% 32,0%

6

-15,8% -18,0% -15,6%

(1) O percentual do EBITDA das operações de negócios é calculado considerando o EBITDA total das 4 operações. 
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■ Forte demanda dos setores de veículos pesados e de energia, principalmente eólica no Brasil e de óleo & gás nos Estados Unidos;

■ Gradual recuperação dos estoques de semicondutores, favorecendo a retomada da indústria automotiva;

■ Expectativa positiva para o segmento de veículos leves;

■ “Chips Act”, aprovado pelo governo norte-americano, com expectativa de fomentar a demanda de semicondutores no país ao longo dos próximos anos.

ON AÇOS ESPECIAIS

Nível de 
utilização

Aço 65%

Laminados 60%

Volume de vendas (1.000 toneladas)

0,2% 24,1% 39,9%

Receita (R$ milhões) EBITDA (R$ milhões)/Margem EBITDA

404 403 401 

4T21 3T22 4T22

1.654 1.657

12M21 12M22

3.029 
3.477 3.274 

4T21 3T22 4T22

10.980
13.626

12M21 12M22

540 
631 

525 

4T21 3T22 4T22

1.983

2.776

12M21 12M22

17,8%

18,2%

16,0%

18,1%
20,4%

7

-0,7% 8,1% -2,8%
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34.758 32.971

12M21 12M22

■ Arrefecimento dos volumes vendidos no último trimestre de 2022, influenciado pelas eleições presidenciais no Brasil;

■ Acomodação da demanda por aço dos diferentes setores em que atuamos em patamares saudáveis;

■ Menor dependência do varejo, possibilitando a empresa capturar diversas oportunidades de mercado;

■ Setor de construção em patamares saudáveis, com expectativa positiva do mercado para projetos futuros de cunho social;

■ A indústria segue resiliente para os setores de máquinas e equipamentos, energia, linha amarela e linha verde.

PIB Construção

+7,3% (1)(2)

+17,8%

Canteiros 34

Estoque de 

Imóveis 12,3 meses 15

ON BRASIL

(1) Projeção em fev/23 para fechamento do ano de 2022. (2) Fonte: Tendências. (3) Fonte: Neoway. (4) Variação entre dez/22 e dez/21. (5) Fonte: Secovi, período dez/22.

Nível de 
utilização

Aço 63%

Laminados 54%

Volume de vendas (1.000 toneladas)

-6,3% -5,1% -49,4%

Receita (R$ milhões) EBITDA (R$ milhões)/Margem EBITDA

1.448 1.331 1.151 

4T21 3T22 4T22

5.755 5.394

12M21 12M22

8.874 
8.484 6.877 

4T21 3T22 4T22

2.796 

1.563 
757 

4T21 3T22 4T22

31,5%
18,4%

11,0%

12.972

6.559

12M21 12M22

37,3%
19,9%

8

-20,5% -72,9%-22,5%
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1.255 1.212

12M21 12M22

ON AMÉRICA DO SUL

■ Argentina e Uruguai com demanda aquecida pelo setor de construção e indústria;

■ Operação no Peru com crescente volume, impulsionado pelo setor de construção.

Nível de 
utilização

Aço 84%

Laminados 92%

Volume de vendas¹ (1.000 toneladas)

-3,4% 4,7% -0,8%

Receita (R$ milhões) EBITDA (R$ milhões)/Margem EBITDA

372 
297 290 

4T21 3T22 4T22

2.240 1.972 1.561 

4T21 3T22 4T22

6.857 7.180

12M21 12M22

521 573 

354 

4T21 3T22 4T22

2.167 2.149

12M21 12M22

23,2% 29,0%
22,7% 31,6% 29,9%

9

-22,0% -32,1%-30,3%

(1) Inclui a revenda de produtos importados da ON Brasil 
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FLUXO DE CAIXA & 
CAPITAL DE GIRO

FLUXO DE 

CAIXA LIVRE 

CAPITAL DE GIRO 

& 

CICLO FINANCEIRO

Maior geração de 
fluxo de caixa livre 

da história

Aumento no ciclo 
financeiro decorrente de 

ajustes sazonais na 
demanda e menor nível 

de receita líquida

(R$ BILHÕES)

11

(R$ BILHÕES) 5,4 6,8 7,3 6,7 5,0

16,9 16,3 18,5 18,8 17,8

-8,0 -8,1 -9,4 -9,2 -6,6

60
66 64 70

81

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

4T21 1T22 2T22 3T22 4T22

Clientes Estoques Fornecedores Ciclo Financeiro

14,3 15,0
16,3 16,4 16,2
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60,3%

39,7%

INVESTIMENTOS (CAPEX)

12

Atualização Tecnológica Aciaria Whitby
Adicionar ~200 kt de aço com modernização de aciaria no Canadá

CAPEX
~R$ 350 M

EBITDA1

R$ 100 M à 
R$ 150 M

INOP
2T23

GERAR VALOR através de disciplina e assertividade

Aumentar a CAPACIDADE DE PRODUÇÃO e de servir nossos clientes

Expansão de Bobinas a Quente em Ouro Branco
Adicionar 250 kt de bobinas e reduzir custos operacionais

CAPEX
~R$ 1.000 M

EBITDA1

R$ 200 M à 
R$ 300 M

INOP
2024

2022 – R$ 4,3 bilhões

2023E – R$ 5,0 bilhões

(1) EBITDA anual incremental estimado do projeto após sua maturação

61,3%23,0%

12,3%
3,5%

50,0%50,0%
62,7%21,5%

12,3%
3,5%

ON Brasil

ON América do Norte

ON Aços Especiais

ON América do Sul

Manutenção

Expansão e Atualização 

Tecnológica
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0,30x

0,20x 0,18x 0,16x

0,33x

LIQUIDEZ & 
ENDIVIDAMENTO

DÍVIDA

E 

ALAVANCAGEM

FLUXO DE 

AMORTIZAÇÃO

DA DÍVIDA

POLÍTICA FINANCEIRA

▪ Dívida bruta inferior à 
R$ 12 bilhões (-11% YoY)

▪ Alavancagem abaixo de 1,5x

Prazo médio: 7,4 anos

Custo médio: 7,2% a.a.

Dívida bruta (R$ bi) Dívida líquida/EBITDA (R$)Caixa (R$ bi)

13

14,0 12,8 12,4 12,9 12,6

6,8 7,6 7,8 8,6
5,4

4T21 1T22 2T22 3T22 4T22

5,4 

4,6 

1,0 
2,2 

5,4 

0,6 
0,8 

1,3 

0,8 0,4 - -
Liquidez 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 e

após
Caixa, Equiv. e Aplic. RCF ¹ Bonds Debêntures Empréstimos Bancários

10,0

2,9

0,8 0,4 0,8

2,2

5,4

(R$ BILHÕES)

(1) Linha Revolver de Crédito Global
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RETORNO AO ACIONISTA

LUCRO LÍQUIDO

E 

DIVIDENDOS 
DISTRIBUÍDOS

DIVIDEND YIELD 

GGBR4 (2)

Programa de recompra de ações(3)

Recompras feitas até 31 de dezembro de 2022

Dividendos

Proventos 2022

(1) Payout: Proventos / Lucro líquido societário da controladora após a constituição das reservas previstas no Estatuto Social. Considera o Programa de Recompra;
(2) Dividendos pagos/preço da ação no início do período - Cotações (R$/ação): 2018: 12,38; 2019: 14,82; 2020: 20,00; 2021: 24,45; 2022: 26,85;
(3) Até 55.000.000 ou 5% das ações preferenciais (GGBR4) e até 69.000.000 ou 10% das ações preferenciais (GOAU4) em circulação. Quando anunciado em março de 2022: aproximadamente 

GGBR4 1.102 M de ações | GOAU4: 699 M de ações.

3,6%
1,4% 2,1%

12,8% 13,5%

2018 2019 2020 2021 2022

44.564.000 GGBR4 ou 81,0%
do programa

48.279.200 GOUA4 ou 69,9%
do programa

Por ação GGBR Por ação GOAU

R$ 3,63 R$ 1,25

Dividendos distribuídos (R$ milhões)

Payout (1)

Lucro líquido ajustado (R$ milhões)

Recompra (R$ milhões)

14

765
356

715

5.355
6.083

1.049

2018 2019 2020 2021 2022

2.507
1.295

2.408

13.879
11.595

35,2% 31,2% 34,3%

37,3%
68,8%
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Lucro Líquido Ajustado
(R$ milhões)

4.906 4.501 4.049 4.321 
6.657 5.733 

7.690 

23.222 21.508 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

11,5% 10,3% 10,8% 11,7%
14,4% 14,4%

17,6%

29,6%
26,1%

EBITDA (R$ milhões) Margem EBITDA

Fluxo de Caixa Livre (R$ milhões)

1.190 684 91 522
2.507

1.295
2.408

13.879
11.595

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Lucro Líquido Ajustado 
por Ação (R$)

0,70 0,41 0,05 0,31 
1,47 0,76 1,42 

8,14 
6,86 

EVOLUÇÃO NOS RESULTADOS
…2014-2022

15

1.015

3.174
2.398

1.545
2.594

4.430 4.496

9.586
10.457

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Média (2014/18): 

R$ 2.145 Média (2014/18): 

R$ 1.000

Média (2014/18): 

R$ 4.887

13.673 

19.542 

14.495 
13.132 

11.558 
9.755 9.857 

7.253 7.172 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2,72x

4,24x

3,49x
2,98x

1,71x 1,67x
1,25x

0,30x 0,33x

Dívida Líquida (R$ milhões) Dívida Líquida/EBITDA

Média (2014/18): 

R$ 14.480



This content is Public.

ENVIRONMENTAL

SOCIAL

GOVERNANCE
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PRIORIDADE Nº1

SEGURANÇA

17

ESG
Environmental
Social
Governance

               

SEGURANÇA PSICOLÓGICA

GERENCIAMENTO – SISTEMA DE GESTÃO FORTE 
PARA O QUADRO PRÓPRIO E DE TERCEIROS

ANALYTICS – INTELIGÊNCIA ARTIFICIAL PARA 
ANÁLISE DE RELATOS E PREDIÇÃO DE EVENTOS

INDÚSTRIA 4.0 – BARREIRAS DE 
PROTEÇÃO INTELIGENTE E INTERLIGADAS

PROATIVIDADE – TRATAMENTO DE EVENTOS 
DE ALTO POTENCIAL

INICIATIVAS DE SEGURANÇA

Fonte: (1) World Steel

Gerdau Média da indústria do aço global1

TAXA DE FREQUÊNCIA DE ACIDENTES

1,10

0,99

1,16

1,28

1,10 1,08

0,87
0,83

0,76

1,39

1,17

1,01
0,97

0,84 0,83 0,85
0,81

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

N/A
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CERTIFICAÇÃO COMPANHIA B

SIDERPERU

18

SIDERPERU, nossa maior operação industrial na América do
Sul depois do Brasil, se une à Gerdau Summit como as
primeiras, e únicas, indústrias do aço no mundo com

Certificação B;

A CERTIFICAÇÃO B É UM 

RECONHECIMENTO 

INTERNACIONAL PELOS 

ALTOS PADRÕES ESG

DENTRO DA ORGANIZAÇÃO.

ESG
Environmental
Social
Governance
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NEWAVE ENERGIA

19

NEWAVE ENERGIA, novo investimento da Gerdau Next, em
conjunto com a Newave Capital, com objetivo de desenvolver
projetos de geração de energia elétrica, com foco em fonte solar e
eólica;

ESG
Environmental
Social
Governance

Investimento Gerdau Next

OFFTAKE DA ENERGIA COM BENEFÍCIOS DE AUTO-
PRODUÇÃO: 30% da energia gerada pela Newave Energia será
consumida pelas usinas da Gerdau.

33,33% DE PARTICIPAÇÃO no capital da Newave Energia; 

O valor de investimento pela Gerdau Next será no valor de até R$ 1,5 bilhão, dividido em
duas fases: R$ 500 milhões ao longo de 2023 e, em uma segunda fase, a Gerdau Next
investirá até R$ 1 bilhão condicionado ao atingimento de determinadas metas.
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MAIS DE

290
FAMÍLIAS 

BENEFICIADAS

ASFALTO

ÁGUA
ENCANADA

SANEAMENTO

REPAROS NO 
INTERIOR E 

FACHADA DAS 
CASAS

O THE TOWN, novo festival de
música, cultura e arte de São
Paulo, realizado pelos mesmos
organizadores do Rock in Rio,
apresenta o Favela 3D, parceria
inédita que transformará vidas.

DIGITAL - DIGNA - DESENVOLVIDA

FAVELA 3D

Somar forças pode fazer uma grande diferença na vida das pessoas

ESG
Environmental
Social
Governance
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Para fazer perguntas, orientamos que sejam enviadas 
via ícone de #Q&A#, no botão inferior de sua tela. 

Caso optem por realizar a pergunta ao vivo, indicar 
via ícone de #Q&A# seus nomes, os quais serão 
anunciados para que prossigam. 

Nesse momento, uma solicitação para ativar seu 
microfone aparecerá na sua tela. Ative também sua 
câmera, se desejar.

INSTRUÇÕES PARA O Q&A

inform@gerdau.com
www.ri.gerdau.com

mailto:inform@gerdau.com
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OBRIGADO!

3 DE MAIO DE 2023
SAVE THE DATE

DIVULGAÇÃO DE RESULTADOS 
1º TRIMESTRE DE 2023



Declaração

Esta apresentação pode conter afirmações que constituem previsões para o futuro.
Essas previsões são dependentes de estimativas, informações ou métodos que
podem estar incorretas ou imprecisas e podem não se realizar. Essas estimativas
também são sujeitas a riscos, incertezas e suposições, que incluem, entre outras:
condições gerais econômicas, políticas e comerciais no Brasil e nos mercados onde
atuamos e regulamentações governamentais existentes e futuras. Possíveis
investidores são aqui alertados de que nenhuma dessas previsões é garantia de
futuro desempenho, pois envolvem riscos e incertezas. A empresa não assume, e
especificamente nega, qualquer obrigação de atualizar quaisquer previsões, que
fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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