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DECLARACAO

Esta apresentacao pode conter afirmacdes que constituem previsoes
para o futuro. Essas previsdes sao dependentes de estimativas,
informacoes ou métodos que podem estar incorretas ou imprecisas e
podem nao se realizar. Essas estimativas também sao sujeitas a riscos,
incertezas e suposicoes, que incluem, entre outras: condicoes gerais
econOmicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados onde
atuamos e regulamentacb0es governamentais existentes e futuras.
Possiveis investidores sao aqui alertados de que nenhuma dessas
previsdoes € garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e
incertezas. A empresa nao assume, e especificamente nega, qualquer
obrigacao de atualizar quaisquer previsoes, que fazem sentido apenas
na data em que foram feitas.
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FORTE RESULTADO NA

VENDAS DE ACO \
AMERICA DO NORTE

2,9 Mt

EBITDA do segmento registra 15%
de aumento vs. 1726, reforcando
a demandaresiliente nos
principais setores em que

Crescimento trimestral e anual,
n com destaque para o aumento de

™ mais de 7% dos volumes na
América do Norte na

comparacao anual. W atuamos.
A MELHORA GRADUAL NO EXPANSAO DA
« BRASIL AUTOPRODUCAO DE ENERGIA

~  Avanco na aquisicao da Dona
Francisca Energética, elevando a
autoproducao de energia para mais
+. de 50% do consumo da Companhia
{ no Brasil.

Leve recuperacao dos resultados,
com foco em maior rentabilidade
e produtividade, apesar da

A% continuapressao das
importacoes.




Desempenho financeiro

EBITDA AJUSTADO 2T26:

ﬁ RS 3.4 bi

+16% vs. 1T26, com desempenho positivo em todos os
segmentos reportaveis

FLUXO DE CAIXA LIVRE 2T26:
RS 237 mi

Fluxo de Caixa Livre positivo impulsionado pelo
crescimento do EBITDA ajustado

— I—UCRO LlOUIDO LUQRO POR DIVlDENDOS 2T26 Pagamento a partir de 11 de setembro de 2026
AJUSTADO 2T26: ACAO': GERDAUS.A.:  ~R$451mi  R$0,23/acio
% | R$15bi RS 0,74 METALURGICA  _pe 146 mi LT
+45% vs. 1726 Vs.R$ 0,510 1726 GERDAUS.A.: RS 0.11/acao
ALAVANCIAGEI‘iI: RECOMPRA DE ACOES?:
0, 69X DIV. qu./EBITDA Gerdau S.A.  Metalurgica Gerdau S.A.
% executado| RS investido 31% | ~RS 334 mi 22%| ~R$ 21 mi
Balanco patrimonial sélido com baixa e CUtstaniy 0.9% 0.2%
alavancagem Total do programa 2026 ~56,4 M de agoes ~10 M de agdes

INVESTIMENTOS EM CAPEX 6M26:

RS 2,1bi

\ ~45% do Capex total previsto para o ano investido

]

CANCELAMENTO DE AGCOES

14,7 milhdes de agoes GGBR (ou 85% do recomprado)

2,2 milhoes de agcoes GOAU (ou 100% do recomprado)

"Medigao calculada considerando lucro liquido societario. |2 Considera as recompras realizadas até 17 de julho de 2026
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AMERICA DO NORTE

3T26: Manutencao de margens

= Carteira de pedidos permanece solida, sustentando os
volumes de vendas em patamares saudaveis;

= Estabilidade dos spreads metalicos e pressao moderada nos
custos de producao influenciados por combustiveis e por
manutencoes programadas;

* |nicio da parada programada da planta de Midlothian, com
impactos temporarios na producao.

2026

= Expectativa de demanda sdélida, com destaque para o
desempenho dos mercados de energia renovavel e data
centers;

= Recuperacao gradual dos mercados de acos especiais,
embora ainda abaixo dos niveis histéricos;

» Asnegociagcoes do USMCA sequem em andamento e, até o
momento, ndo haindicacdes concretas de mudancas
relevantes nas tarifas de ago nos Estados Unidos;

= Start-up dafase 1da expansao de Midlothian.

GERDAU

0 future se molda

BRASIL

3T26: Leve crescimento de margens

Expectativa de leve crescimento das vendas no mercado
interno, com menor participacao das exportagées no mix de
vendas;

Dindmica de precos relativamente estavel, embora o ambiente
competitivo permaneca pressionado;

Custos devem permanecer elevados, sobretudo pelo carvao
metalurgico, além dos custos de logistica e frete;

Start-up dos Projetos de Mineragao em Miguel Burnier e de
Processamento de Sucata em Pindamonhangaba;

2026

Crescimento mais moderado de alguns setores consumidores
de aco, como construcao civil e industria;

Monitoramento do consumo aparente de aco, especialmente
diante das pressoes inflacionarias e cenario prolongado de
juros elevados;

Evolucao de medidas de defesa comercial (antidumping
bobinas a quente e fio maquina).

Ramp-up do Projeto de Mineragao Miguel Burnier

Continua disciplina na alocacao de capital e eficiéncia operacional

*Nao constitui guidance.
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Para fazer perguntas, indigue seu nome e
instituicao pelo icone Raise Hand e aguarde
ser anunciado.

Ao ser anunciado, aceite a solicitacao para
ativar microfone e camera.

&A




GERDAU

O futuro se molda




Seguranca do Trabalho ot

Foco continuo has pessoas Taxa de Frequéncia de Acidentes'
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Deise Nunes-Silva &
Ana Flavia Reus Garcia

Unidade de Charqueadas ‘ N2 de acidentes por milhdo de horas trabalhadas por cada colaborador da Gerdau.



BRASIL & NIVEL DE Laminados 64% Aco 79% =

UTILIZACAO GERDAU
OVERVIEW TRIMESTRAL Volume de Vendas Receita Liquida EBITDA
(1.000 toneladas) (RS milhdes) (R$ milhées e margem)

B Vendas totais 2% superiores ao 1726,

impulsionadas pelo aumento dos volumes

no mercado interno em agos planos, longos

e especiais.

1356 1324  1.352 7.317 877
6271  6.686

Receita liquida 7% superior ao 1726,
refletindo a leve melhora dos precos
realizados em algumas linhas de produtos e
o melhor mix de vendas;

Custo das vendas 5% superior ao 1726,
impactado pelo maior volume de produtos 2T25  1T26  2T26 2T25 1126 2T26 2T25 1T26 2726
de valor agregado e pelas pressoes de

custos em insumos metalicos, logistica e

frete, parcialmente compensadas por

ganhos de produtividade;
B PORTFOLIO DE PRODUTOS' MERCADOS DE ATUAGAOQ'

Taxa média de penetragao de ago Chapa Grossa - - o

importado de 18% no trimestre, menor nivel Longos e Outros O 45 %

desde 0 1T23; apesar darecente 700/ Industria, Agro e Outros
. o o . .

desaceleracao, a taxa acumulada de 22,5% Bobinas a Vergalhao e Concreto ~400/

no 1526 permanece elevada comparada aos Planos %uSte® Armado ﬁ o

ivei istori I i 1 ilei Construcao civil
niveis historicos da industria brasileira. 30% ¢

Barras, Perfis,
SBO e Outros

~15%

Automotivo 9

-

q
O
o

|

"Valores de participagao de produtos e mercados de atuagao sdo estimativas aproximadas e nao se referem as entregas do 2726.



Importacoes desaceleram, mas seguem em
patamares elevados para a industria do aco
brasileira

= China
Novas Origens!

Outros

B Fora do Portfélio Gerdau

M Dentro do Portfélio Gerdau

4,0

4k 4,8 ,
3.1 I
3.1
2'2 2,0 2,6 16
,,,,,, 10
] : ' 0.4 m

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026e 1T26 2T26

Jan-Jun/26
anualizado

Fonte: Comexstat 'Novas Origens: Egito, Peru, Russia, Vietna, india, Indonésia, Hong Kong, Tailandia, Malasia, Singapura e Taiwan.

Taxa de penetracao GE%AU
das importacoes
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=®—-Planos ®=| ongos =@=Total

.

152% 15,0% 15,8% .

Nivel pré-COVID19

71%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1S26

Fonte: Instituto Ago Brasil

DEFESA COMERCIAL

Elevagao tarifaria

Cota + tarifa de 25% Tarifa de 25%
© 17NCMs: 12 planos e 5 longos Renovada até © 7NCMs de agos trefilados Cenovadaats
% 10 NCMs: 5 planos e 5 longos /2027 @ 4NCMs de acos trefilados
© 10NCMs: 7 planos e 3 longos

Vigente até
Fev/2027

%@ 4NCMs: 1planos e 3 longos

Jun/2027

Antidumping Mobilizacao da cadeia produtiva
Barra Chata Vigente até 2027 Ampliagdo dos setores industriais
(agoligado) atuando nos temas de defesa
Chapa grossa Vigente até 2030 comercial

Decisao preliminar
positiva
Previsdo: 2° semestre
de 2026

Bobinas a quente

Fio maquina

Pleito de sobretaxacgado: parafusos /
automotivo(para hibridos e elétricos)/
botijoes de gds



AMERICA DO NORTE “=: @x

NIVEL DE . o
- Laminados 90% Aco 87%
UTILIZACAO 0% ° GE%AU
OVERVIEW TRIMESTRAL Volume de Vendas Receita Liquida EBITDA
(1.000 toneladas) (RS milhdes) (R$ milhées e margem)
B Vendas de aco 6% superiores ao 1726,
atingindo o recorde para agos longos
comuns na’atual configuragao industrial
da Companhia;
o5 1276 1347 10.126 2.600

Carteira de pedidos superior a 100 dias no
2726, maior nivel desde 2021, apoiada
pela demanda resiliente nos mercados de
aata centers e energia renovavel;

Receita liquida 8% superior ao 1726,
impulsionada pelo maior volume de 2725 1726 2726 2T25 1126 2T26 2725 1T26 2726
vendas, pela expansao dos precos
realizados e participacao de produtos de
maior valor agregado;

L ——

PORTFOLIO DE PRODUTOS' MERCADOS DE ATUAGAOQ'

Custo das vendas 5% superior ao 1T26, o
refletindo o aumento das vendas e ownstream o
~60%

maiores custos de manutencao, Longos
combustiveis e energia. o
100%

Manufatura, Energia

e Automotivo

o
Construgao nao-residencial

e Infraestrutura

Barras

Perfis

n

'Valores de participagéo de produtos e mercados de atuagéo sao estimativas aproximadas e nao se referem as entregas do 2726.
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OVERVIEW TRIMESTRAL Volume de Vendas Receita Liquida EBITDA
(1.000 toneladas) (RS milhdes) (R$ milhées e margem)
B Vendas de aco 8% inferiores ao 1726,

impactadas pela antecipacao de volumes

no Peru observada no 1726 e demanda mais ~7.8% -8,4%

fraca nos principais setores atendidos na ; -

Argentina e no Uruguai; | 288 50 282 1.331 1.279 2

186

Receita liquida 8% inferior ao 1T26,
impactada por menores volumes de vendas
e pelo efeito da desvalorizacao do dolar
frente ao real;

13,3%

Receita liquida por tonelada estavel em 2725 1726 2726 2T25 1T26  2T26 2725 1T26 2726
relacao ao 1726, beneficiada pela melhoria

do mix de vendas na Argentina e pela

manutenc¢ao de precos no Peru; —

- L —
PORTFOLIO DE PRODUTOS' MERCADOS DE ATUAGAOQ'
o
~70%

Distribuicdo (semi acabados)

~20%

Construcao civil

~10%

Industria

CVT/t estavel em comparacao ao 1726,
beneficiado por maior utilizagao dos ativos Downstream e Outros

na Argentina e Uruguai e ganhos de Longos
eficiéncia operacional no Peru. o
100%
80%
Barras e Perfis

'Valores de participagéo de produtos e mercados de atuagéo sao estimativas aproximadas e nao se referem as entregas do 2726.

B =D e
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Desempenho operacional
Importancia da diversificacao geografica para resiliéncia dos resultados

EBITDA AJUSTADO (RS milhdes) e MARGEM EBITDA AJUSTADA'

1T26 vs. 3.430
2726 c
2.958 19,.2%
19 (23)
2.600
705
— 186 =205
(57) (80)
EBITDA1T26  Am. Norte Brasil Am. Sul Eliminacdes EBITDA 2726
2T25vs.
3.430
2126 19,2%

2.561
14,6%

20

705
205

=149
~\(100)

EBITDA2T25 Am. Norte Brasil Am. Sul

(80)
Eliminagdes EBITDA 2726

I Am.Norte Il Brasil

RECEITA LIQUIDAZ(RS milhdes)

GERDAU
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17.87
16.716 777 AT (117) 81
(301)
Receita Am. Norte Brasil Am. Sul Eliminagdes Receita
Ligquida1T26 Ligquida 2T26
17.871
17.526 987 (631) (52) 41
1.331
N(261)
Receita Am. Norte Brasil Am. Sul Eliminagdes Receita
Liquida 2725 Liquida 2726
Am. Sul Eliminagdes

'Medicao nao contabil elaborada pela Companhia. A Companhia apresenta o EBITDA Ajustado para fornecer informagées adicionais sobre a geracao de caixa no periodo. | 2Inclui receitas de venda de minério de ferro e co-produtos.



Fluxo de caixa & variacao liquida de caixa i
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FLUXO DE CAIXA
(RS milhoes)

********* 56 (17) 206

EBITDA Capital Imposto CAPEX? Juros* EBITDA Intangiveis e Demais Fluxo de Caixa
Ajustado 2726 de Giro' de Renda? proporcional arrendamento variagoes’ Livre 2T26
JV's® mercantil®

VARIAGAO LiQUIDA DE CAIXA
(RSmilhdes) DRl 62 (363) (105)

Caixa1T26 Fluxo de Caixa Variagao dos Dividendos Recompra M&A Variagcao Caixa 2T26
Livre2T26 financiamentos de acoes cambial e outros
"Inclui o efeito caixa das contas de clientes, estoques e fornecedores. | 2 Inclui as adi¢ées de investimentos em CAPEX no 2T26 no valor de RS 1,1 bilhdes, ajustados pelo efeito caixa da variagao do contas a pagar com fornecedores de imobilizado no valor de RS 56 milhdes, relativo a

aquisicoes em periodos anteriores, pagas no periodo em curso. | “ Inclui o pagamento de juros de empréstimos e financiamentos e os juros de arrendamento mercantil. | > EBITDA proporcional das joint ventures liquido dos dividendos recebidos destas JV's. | ® Desembolsos com outros ativos 14
intangiveis e pagamentos de arrendamento mercantil. | 7 Demais variagoes inclui as contas de Outros Ativos e Passivos.



Liquidez & endividamento o,
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CAIXA, DiVIDA E ALAVANCAGEM POSICAO DE LIQUIDEZ E AMORTIZAGAO DA DiVIDA!
(RS bilhoes) (RS bilhoes)

PRAZO MEDIO CUSTO MEDIO

10,0 7,6 anos BRL: CDI-0,15% a.a.
USD: 6,13% a.a.

4,5
9,1 8,8 7,8 8,2 8,1 1,0 01 - 01 03 ..
1.5 15 --. 14
E 0.9 '
2725 3125 4125 1726 2726 Liquidez 2026 2027 2028 2029 2032 2035 2036e
apos
[ | Divida liquida M caixa Divida bruta Divida liquida/EBITDA ajustado M caixa, Equiv. e Aplic. : rRcF' M Bonds Debéntures Empréstimos bancarios

'Linha Revolver de Crédito Global

POLITICA FINANCEIRA GERDAU: _
STANDARD

Fitc:hRatings &POOR’S MOODY’S

DiVIDA BRUTA a PRAZO MEDIO DiVIDA LiQUIDA/EBITDA
<R$ 12 BILHOES > 6 ANOS <15X BBB POSITIVO BBB ESTAVEL Baa2 ESTAVEL




Retorno aos acionistas

Continua execucao de recompra de acoes e distribuicao de
dividendos acima do minimo obrigatério

732 763

213 560 556

2725 3T25 4725 1726 2726
I Dividendos distribuidos (RS milhdes) Recompra(RS milhdes) Payout?

DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS

Gerdau S.A. Metalurgica Gerdau S.A.
MONTANTE ~ RS451 mi RS 146 mi

POR ACAQ R$S0,23 RSOM

Dividendos considera os valores deliberados a serem pagos em 11 de setembro de 2026 e recompra considera as operagoes realizadas até 30 de junho de 2026. |
2 Medigao calculada considerando os proventos distribuidos e recompras de agoes realizadas dividido pelo lucro liquido societario da controladora apds a constituicao
de reservas previstas no Estatuto Social.

GERDAU
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Programa de recompra de agcoes 2026
Gerdau S.A.

ETotal do programa: Recompradas
até 56,4 milhoes de acoes;

. . 31%

B Volume financeiro recomprado
até 17 de julho de 2026: R$ 333,8
milh6es GGBR4/GGBR3;

ECancelamento de 85% do total A recomprar
recomprado.

Metalurgica Gerdau S.A.

ETotal do programa: Recompradas
até 10 milh6es de agoes PN;

M Volume financeiro recomprado
até 17 de julho de 2026: RS 21,2
milhoes GOAU4%;

HECancelamento de 100% do total
recomprado.




CAPEX

Investimentos em crescimento, competitividade e manutencgao

2T26' 6M26' 2026¢'

Coquerias +
altos-fornos

¥ Manutencgao I Competitividade

Nao contempla investimentos em controladas em conjunto e coligadas.
2Exposi¢do por moeda: 2026, ~55% em USS e ~45% em RS.
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CAPEX Competitividade =

Principais Projetos: status 2726 o

MINERACAO MIGUEL BURNIER PROCESSAMENTO DE SUCATA EXPANSAO MIDLOTHIAN “FASE 1"
PINDAMONHANGABA
AVANGO AVANGO AVANGO AVANGO AVANGO AVANGO
Fisico FINANCEIRO Fisico FINANCEIRO Fisico FINANCEIRO
‘ 95% ’ 1 90% ’ ‘ 90% ’ ‘ 85% ’ 80% 95%
START-UP: 22 SEMESTRE 2026 START-UP: 22 SEMESTRE 2026 START-UP (FASE 1): 22 SEMESTRE 2026
EBITDA POTENCIAL:~ R$ 1,1 BILHAO EBITDA POTENCIAL: ~R$ 100 MILHOES EBITDA POTENCIAL: ~R$ 275 MILHOES

CAPEX: ~ R$ 3,6 BILHOES CAPEX: ~ R$ 400 MILHOES CAPEX RS 1, 2 BILHAO

Peneiramento Patio de Sucata Unidade de Midlothian 18
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inform@gerdau.com | ri.gerdau.com

Divulgacao de
resultados 3T26
26.10.2026

Videoconferéncia

27.10.2026

Siga a Gerdau nas redes sociais.
in I O £! >


https://www.linkedin.com/company/gerdau/
https://www.tiktok.com/@gerdau
https://www.youtube.com/user/GerdauSA
https://web.facebook.com/gerdau?_rdc=1&_rdr
https://www.instagram.com/gerdau/
http://twitter.com/gerdau
mailto:inform@gerdau.com
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