DESCONTO DE HOLDING Dezembro de 2020 @ GERDAU

Desconto entre o Valor de Mercado da Metaldrgica Gerdau e o Valor do seus Ativos
Base: cotacdo das acles em 21 de janeiro de 2021; dados de balango® de 31 de dezembro de 2020.
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(A) (B) (C)=(A)x(B) (D) (E)=(C)x(D)
Gerdau S.A. 1.719,7 25,02 43.025,9 32,9% 14.164,7
Passivo da Metaldrgica (financiamentos) (F) 0,0
Caixa e aplicacdes financeiras 1.460,6
Valor de Mercado da soma das Empresas Controladas (G) 15.625,4
Valor de Mercado da Metaldrgica Gerdau S.A. (H) 1.087,2 11,43 12.427,2 12.427,2
Desconto (%) (1)=[(G)-(H)}/(G) el
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Onde:

(A) = Total de agdes em circulagdo representativas do capital social das companhias abertas controladas pela Metaltrgica Gerdau
(obtidos nas demonstragdes contdbeis mais recentes de cada empresa disponiveis em www.gerdau.com/investidores).

(B) = As acGes da Gerdau, GGBR4 (preferencial). Cotagdes de final de periodo obtidas do site da BM&FBOVESPA
(www.bovespa.com.br).

(C) = Corresponde ao valor em bolsa das companhias abertas controladas pela Metaldrgica Gerdau.

(D) = Participagdes direta e indireta da Metaldrgica Gerdau no capital total da companhia.

(E) = Valor de mercado das partes, ou seja, a parcela detida pela Metallrgica Gerdau em cada companhia controlada.
(F) = Nota de Empréstimos e Financiamentos do ITR da Metalurgica Gerdau, encontrado em www.gerdau.com.

(G) = Valor de mercado tedrico da Metalurgica Gerdau, calculado com base na soma do valor de mercado da participagdo detida
pela Metalurgica Gerdau na companhia controlada, subtraindo o passivo da mesma.

(H) = Valor de mercado "real", ou seja, o valor apurado através da cotagdo das acGes da Metalurrgica Gerdau em bolsa.
(1) = Valor calculado de desconto.

Observe que o desconto é vdlido para a data base em que foi calculado, pois varia diariamente com as cotag¢des das empresas
abertas no mercado.

A Empresa destaca que este documento se trata de um material de apoio ao investidor e pode néo representar o valor exato do
desconto de holding uma vez que se refere a uma medida néo contdbil e pode depender da interpretagdo de cada investidor.
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