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Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2021 - A Gerdau S.A. (B3: GGBR4 / NYSE: GGB) anuncia seus resultados do quarto trimestre
de 2020. As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia sdo apresentadas em reais (RS), de acordo com o
padrdo contabil internacional - IFRS (International Financial Reporting Standards) - e conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil. As informacdes apresentadas neste documento nao contemplam dados das empresas coligadas e com
controle conjunto, exceto quando mencionado.

DESEMPENHO DA GERDAU NO 4720

Resultados Operacionais

CONSOLIDADO 12M20

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de ago bruto 3.374 2.952 14% 3.200 5% 12.194 12.453 2%
Vendas de aco 3.217 3.078 5% 3.189 1% 11.461 12.090 -5%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 13.620 9.533 43% 12.222 1% 43.815 39.644 1%
Custo das vendas (10.960) (8.857) 24% (10.525) 4%  (37.884)  (35.441) 7%
Lucro bruto 2.660 676  293% 1.697 57% 5.931 4.203 41%
Margem bruta 19.5% 71% 13,9% 13,5% 10,6%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (483) (352) 37% (370) 31% (1.530) (1.430) 7%
Despesas com vendas (185) (17) 4% (131) 26% (513) (476) 8%
Despesas gerais e administrativas (318) (235) 36% (239) 33% (1.017) (954) 7%
% DVGA/Receita Liquida 3.5% 3.7% 3.0% 3.5% 3.6%
EBITDA ajustado 3.056 1.138 169 % 2.139 43% 7.690 EN/ES 34%
Margem EBITDA ajustada 22,4% 1M,9% 17,5% 17,6% 14,5%

Producao e Vendas

No 4T20, a produgao de ago bruto apresentou aumento em relagdo ao 3720 e ao 4T19, em razao da continuidade da
retomada da demanda nos diferentes paises em que a companhia atua.

As vendas de ago no 4T20 apresentaram aumento em relacao ao 4719, com destaques para o mercado interno da ON
Brasil e paraa ON América do Norte. Na comparagao com o 3T20, a estabilidade dos volumes em um trimestre sazonal
teve como destaque o melhor desempenho da ON Agos Especiais e da ON América do Norte.

Resultado Operacional

Receita Liguida

A receita liquida do 4T20 acompanhou o crescimento do volume de vendas na comparagao com o 4T19. Vale ressaltar
que no 4T20 areceita liquida foi influenciada, principalmente, pela depreciacao do real de 31% nos ultimos doze meses,
com impacto positivo especialmente pela conversao das receitas das nossas operagoes na América do Norte. Soma-se
a isso a recomposicao de margens, em razao do aumento dos custos com matéria-prima, com o objetivo de manter a
rentabilidade.

Custo das Vendas

0 custo das vendas refletiu 0 aumento do volume de vendas e apresentou crescimento em relagao ao 4T19. Além disso,
houve aumento nas principais matérias-primas utilizadas pela Companhia, com destaque para 59% de aumento do
preco da sucata em reais e de 69% no prego de minério de ferro, na comparagao com o 4T20. Em relagao ao 3720, o
aumento de sucata foi de 19% e de minério ficou em 26%.
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Lucro Bruto

O lucro bruto e a margem bruta apresentaram crescimento devido ao aumento de 10% na receita por tonelada
vendida e de 3% no custo por tonelada vendida quando comparados ao 3T20. Em relagao ao 4T19, o destaque foi
para o forte volume do mercado doméstico da ON Brasil, que atingiu 86% das vendas totais dessa operacao,
comparado com 67% no 4T19.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

As despesas com vendas, gerais e administrativas apresentaram crescimento nos periodos comparados, porém
mantendo a proporgao em relagao a receita liquida no patamar de 3,5%.

EBITDA e Margem EBITDA

COMPOSIGAOQ DO EBITDA CONSOLIDADO

(RS milhces) 12M20
Lucro liquido 1.057 102 939% 795 33%  2.388 1.217  96%
Resultado financeiro liquido 834 272 207% 303 175% 1.699 1.508 13%
Provisao para IR e CS 874 193 249% 282 139% 1.108 458  142%
Depreciacao e amortizagoes 684 538 27% 647 6% 2.499 2.073 21%
EBITDA - Instrugdo CVM' 3.250 1.105 194% 2.027 60% 7.693 5.256 46%
Resultado da equivaléncia patrimonial (75) 2 - (71) 4% (153) 17 =
EBITDA Woporcmnaldas empresas coligadas e com controle 7 86 99% 180 59 555 390 749,
compartilhado
Perdas pela nao recuperabilidade de ativos financeiros (8) 5 = ) = 64 21 204%
Itens ndo recorrentes (282) (62) 354% = = (471) n9 =
Impactos custos fixos de usinas paradas = 131 = = = n9 369 -68%
Perdas pela nao recuperabilidade de ativos 412 - - - 412 - -
Recuperagdes de créditos/provisdes (694) (193) 259% - - (1.002) (250) 301%
EBITDA ajustado? 3.056 1.138 169%  2.139 43% 7.690 5.733 34%
Margem EBITDA ajustada 22,4% 1n,9% 17,5% 17.6% 14,5%

CONCILIACAO DO EBITDA CONSOLIDADO

3T20 12M20 12M19

(R$ milhdes)

EBITDA - Instrucdo CVM' 3.250 1.105 2.027 7.693 5.256
Depreciacao e amortizacoes (684) (538) (647) (2.499) (2.073)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E

DOS IMPOSTOS ® 2.566 567 1.380 5.194  3.183

1- Medigdo nao contabil calculada de acordo com a Instrugdo CVM n2527.
2 - Medicao nao contabil elaborada pela Companhia. A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geragéo de caixa no periodo.
3 - Medicao contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados Consolidados.

0 EBITDA ajustado e amargem EBITDA ajustada do 4T20 apresentaram aumentos em relagao aos periodos comparados
em todas as operacoes de negoécios, com destaque para a ON Brasil. Esse resultado demonstrou a capacidade das
equipes de capturar oportunidades, aliada ao melhor momento vivenciado pelo setor de ago global. Cabe ressaltar que
este € o melhor EBITDA registrado para um quarto trimestre na histéria da Companhia.

EBITDA (RS milhes) e Margem EBITDA (%)
22,4%

4TI8  1T20 2720 3720  4T20
EBITDA Ajustado (RS milhées) =——Margem EBITDA Ajustada
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Resultado Financeiro e Lucro Liquido

CONS.O L.IDADO 4720 4T19 A 3T20 A 12M20 12M19 A
(RS milhdes)
Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos impostos' 2.565 568 352% 1.380 86% 5.194 3.184 63,1%
Resultado financeiro (834) (272)  207% (303)  175%  (1.699) (1.509) 13%
Receitas financeiras 55 86 -36% 42 30% 194 223 -13%
Despesas financeiras (379) (404) -6% (354) 7%  (1.448)  (1.470) -1%
Variagao cambial(inclui parcela do hedge de investimento liquido) (142) 95 = 57 = (1) (120) 7%
Variagao cambial (outras moedas) (128) (49) 160% (48) 167% (93) (127) -27%
Despesa com recompra de bonds (239) = = = = (239) = =
Ganhos com instrumentos financeiros, liquido (1) 1 = (1) 0% (1) (15) -95%
Lucro antes dos impostos' 1.731 296 674% 1.076 61% 3.495 1.675 109%
Imposto de renda e contribui¢&o social (674) (193)  249% (282) 139% (1.108) (458) 142%
IR/CS - efeitos cambiais que incluem hedge de investimento liquido (3) (81) -96% 1 - 97 109 -N%
IR/CS - demais contas (484) (m2)  332% (283) % (953) (566) 68%
IR/CS - itens ndo recorrentes (187) - - - - (2571) - -
Lucro liquido consolidado' 1.057 102 939% 795 33% 2.388 1.217 96%
Itens n&o recorrentes 145 (41) - - - 20 78 -75%
Recuperacao de créditos / Provisées (694) (193) 260% = = (1.002) (250) 301%
IR/CS - itens nao recorrentes 187 21 788% = = 251 (41) -
Despesa com recompra de bonds 239 = = = = 239 = =
Perdas pela nao recuperabilidade de ativos 412 = = = = 412 = =
Impactos custos fixos de usinas paradas = 131 = = = n9 369 -68%
Lucro liquido consolidado ajustado ? 1.202 61 1878% 795 51% 2.408 1.295 86%

1- Medicdo contabil divulgada na Demonstragao dos Resultados da Companhia.
2 - Medicao nao contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordinarios que impactaram o resultado.

No 4T20, tanto em relagao ao 3T20 quanto ao 4T19, a variagao do resultado financeiro ocorreu, substancialmente, em
funcao da variacao cambial e da despesa com recompra dos Bonds. O objetivo dessa operagao foi diminuir a exposicao
dadividaem moeda estrangeira, suavizando o efeito dadepreciacao de 29% do Real emrelacao ao Dolar no ano de 2020.

O lucro liquido ajustado no 4T20 teve aumento em comparacao ao 3T20 e ao 4T19, em virtude do maior EBITDA.
Dividendos

Em 23 de fevereiro de 2021, o Conselho de Administracao da Gerdau S.A. aprovou a distribui¢cao de dividendos sob a
forma de juros sobre capital proprio (JCP) no montante de RS 221,2 milhdes (RS 0,13 por agéo), a serem pagos como

antecipacao do dividendo minimo obrigatério do ano de 2020, conforme estipulado no Estatuto Social.

Data base: posicao de acoes em 11de marco de 2021
Data ex-dividendos: 12 de marcgo de 2021

Em 08 de dezembro de 2020, o Conselho de Administracdo da Gerdau S.A. aprovou a distribuicao de dividendos sob a
forma de juros sobre capital proprio (JCP) no montante de RS 289,2 milhées (RS 0,17 por agdo), a serem pagos como

antecipacao do dividendo minimo obrigatério do ano de 2020, conforme estipulado no Estatuto Social.

Data base: posicao de acoes em 21de dezembro de 2020
Data ex-dividendos: 22 de dezembro de 2020

A data do pagamento serd em 25 de margo de 2021, para ambos os eventos.
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Capital de Giro e Ciclo Financeiro

0 ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou reducéo de 63 dias em
setembro de 2020 para 49 dias em dezembro de 2020. Esse patamar alcangado, o melhor nivel histérico, se deve auma
maior liberagao do capital de giro e ao crescimento de receita liquida no 4T20 comparado com o0 3T20.

Capital de Giro (RS bilhdes) e Ciclo Financeiro (dias)

8.6 9.2 8.5
7.5
6.6

dez/19 mar/20 jun/20 set/20 dez/20

= Capital de Giro (RS bilhdes) =®=_Ciclo Financeiro (dias)

Passivo Financeiro

COMPOSICAO DA DIVIDA 31.12.2020 30.09.2020 31.12.2019
(RS Milhoes)
Circulante 1.432 2.173 1.562
Nao circulante 16.084 17.368 14.488
Divida Bruta 17.516 19.541 16.050
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras 7.658 7.200 6.295
Divida liquida 9.858 12.341 9.755

Em 31de dezembro de 2020, 8% da divida bruta encontrava-se no curto prazo enquanto 92% da divida estava alocada no
longo prazo. Através de sua gestao de passivos, a Companhia reduziu sua exposicao consolidada denominada em délares
norte-americanos para 77% do total da divida bruta, através da recompra de Bonds no valor total principal de USS 300
milhdes e ao captar RS 1,2 bilhdo em empréstimos bilaterais denominados em reais. Dessa forma, a divida denominada
em reais passou a representar 23% do total da divida bruta.

Em 31de dezembro de 2020, 29% do caixa estava atrelado ao délar norte-americano.

Os principais indicadores da divida apresentaram a seguinte evolugao:

INDICADORES 31.12.2020 30.09.2020 31.12.2019
Divida bruta / Capitalizacao total ' 36 % 38% 37%
Divida liquida 2(RS)/ EBITDA *(RS) 1,25x 2,07x 1,67x

1- Capitalizacdo total = patriménio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras.
3 - EBITDA ajustado acumulado dos ultimos 12 meses.

Areducaodo nivel doindicador divida liquida/EBITDA de 2,07x em 30 de setembro de 2020 para 1,25x em 31de dezembro
de 2020, foi consequéncia, principalmente, de amortizagdes no periodo, variagdo cambial sobre a divida e a maior
geracao de caixa.
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Cabe destacar que a administragao da Companhia atinge assim um dos objetivos da politica financeira,
aprovada pelo Conselho de Administracao, que é de manter o indicador de divida liquida/EBITDA entre 1,0x
e 1,5x.

Cronograma de pagamento da divida bruta

(RS bilhoes)
88
8.8
2,7
1,5 1,8
1,2 z 0.6
0,7 0,8
= 08
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 e apds
N Bonds Debéntures  MEmprestimos bilaterais

0 custo médio nominal ponderado da divida bruta era de 4,7% ao final de dezembro de 2020, sendo que 2,46% era
composto pelo montante denominado em reais, 5,7% mais variagao cambial para o total denominado em ddlares
tomados a partir do Brasil e 4,25% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 31 de dezembro de 2020, o
prazo médio de pagamento da divida bruta era de 7,7 anos, um cronograma bastante equilibrado e bem distribuido ao
longo dos proximos anos.



1 @ GERDAU

0 futuro se molda

Investimentos

Os investimentos somaram RS 549 milhdes no 4720, sendo RS 233 milhdes para manutengao geral, RS 94 milhdes para
manutencao da usina de Ouro Branco (MG) e RS 222 milhdes para expanséo e atualizagéo tecnoldgica. Do valor total
desembolsado no trimestre, 53% foram destinados para a ON Brasil, 13% para a ON Agos Especiais, 30% para a ON
Ameérica do Norte e 4% paraa ON América do Sul.

0 desembolso de CAPEX de 2020 representou investimentos da ordem de RS 1,6 bilho.

Em 2020, do total de desembolsos, 26% estao relacionados a melhorias ambientais nas instalagdes existentes. Esse
investimento ambiental superou os percentuais de investimentos ambientais dos ultimos 3 anos.

Cabe destacar os sequintes beneficios ambientais:

e Novo sistema de filtragem de rejeitos, projeto inovador no processo de mineracao de ferro e que permitira a
eliminacao de barragens.

e Formacao de florestas plantadas para assegurar o abastecimento de biomassa em nossas Usinas, resultando
em um beneficio ambiental e auxiliando a empresa em sua gestao de carbono com a reducao da emissao de
gases causadores da mudanca do clima, ja que o biorredutor € uma fonte renovavel de carbono.

e Ampliacao e modernizacao de sistemas de controle ambiental como despoeiramento, lagoa de tratamento de
efluentes, recebimento e beneficiamento de sucata com objetivo de reduzir impactos nos temas materiais
relacionados a emissoes atmosféricas e gestao hidrica.

e Melhorias e atualizagao tecnoldgica que proporcionam maior ganho em eficiéncia energética e reducao de
gases de efeito estufarelacionados areducao de perdas em processos de lingotamento continuo, forno elétrico
aarco, fornos de esferoidizagdo e movimentacgao logistica.

A previsdo de desembolso de CAPEX para o ano de 2021 representa investimentos da ordem de RS 3,5 bilhdes, revisando
a estimativa de alocagédo de CAPEX para o periodo de trés anos (2019-2021) para RS 6,9 bilhdes.

Parte do Capex estimado
antes dos impactos da
Covid-19 foi transferida

para 2021.

3.496

| 2.599 IIIIIIIII
1.746 7 1.651
Ces éﬁ%%%%%%%% 862

562
424
1.502
797 1163 826
2019 2020 Pré-Covid 2020 Pos-Covid 2021*
Manutencao geral Manutencao Ouro Branco B Expansao e atualizagao tecnoldgica

*Informacéo Estimada

Os investimentos em expansao e atualizagdo tecnoldgica serdo realizados a medida em que se mantenham as
expectativas de evolugcao do mercado e de geragao de fluxo de caixa livre para o periodo.
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Conclusao da aquisicao da Silat

Em 30/11/2020, a Companhia, por meio da sua controlada Gerdau Agos Longos S.A., concluiu, apoés cumprimento das
respectivas condicoes precedentes, incluindo a aprovacao do Conselho Administrativo de Defesa Econémica - CADE, a
aquisicao de 96,35% das acbes de emissdo da Siderurgica Latino-Americana S.A. (“SILAT”) por RS 475,9 milhdes. A SILAT
esta localizada em Caucaia, na regiao metropolitana de Fortaleza, Estado do Ceara e possui uma capacidade anual
instalada de 600 mil toneladas de laminacao de agos longos. Com a transacgao, a Gerdau fortalece o seu posicionamento
naregiao e reforga sua estratégia de atender melhor seus clientes no mercado nacional.

Fluxo de Caixa Livre

0 fluxo de caixa livre do 4T20 foi positivo em RS 2,4 bilhdes e reflete a combinacdo de um EBITDA superior ao
apresentado no trimestre anterior e uma reducao do capital de giro. Importante mencionar que no ano de 2020 a
Companbhia registrou fluxo de caixa livre positivo de RS 4,5 bilhdes pelo segundo ano consecutivo, reforgando sua
posicao de liquidez.

Fluxo de Caixa Livre (RS milhées)

3.056
2.402
(549)
(428)
(372)
EBITDA 4720 CAPEX Imposto de Renda Custoda Divida, Capital de Giro  Fluxo de caixa
Ajustado liquido livre 4T20

Fluxo de Caixa Livre por Trimestre (RS milhdes)

4719 1720 2720 3120 4720
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DESEMPENHO POR OPERACOES DE NEGOCIOS (ON)

As informacoes deste relatdrio sdo apresentadas em quatro Operagdes de Negdcio (ON), conforme estabelecido na
governancga corporativa da Gerdau, a saber:

ON Brasil (Operagao de Negocio Brasil) - inclui as operagdes no Brasil (exceto agos especiais) e a operagdo de minério
de ferro;

ON Américado Norte (Operacao de Negocio Ameérica do Norte) - inclui todas as operagdes na América do Norte (Canada,
Estados Unidos e México), exceto agos especiais, além das empresas de controle conjunto e coligada, ambas localizadas
no México;

ON América do Sul(Operacgao de Negocio América do Sul)- inclui todas as operagdes na América do Sul (Argentina, Peru,
Uruguai e Venezuela), exceto as operagdes do Brasil, além das empresas de controle conjunto na Republica Dominicana
e na Colémbia;

ON Acgos Especiais(Operacao de Negocio Agos Especiais)-inclui as operagdes de agos especiais no Brasil e nos Estados
Unidos.

RECEITA LIQUIDA

4T18  3T20 4T20 4719 3T20 4T20 4718 3T20 4720 45T19 3T20 4T20

! o | |
ON EBrasil | ON America do I ON América do Sul | ON Agos
: Norte : | Especiais
85% I
39.3% : 0% | |
| |
I | |
I | i
I i i
I | i
I | |
I | |
| | |
5.787 i i
4.350 | a3z O |
4,057 : e | !
| |
' | ggg 1952 1328 |
I , |
| m W W
I
4TIR 3720 4T20 | 4T 3720 4T | 4TW 3720 4T20 | 4TE 3120 4T20
B Receita Liguida (RS milhdes) O Participagao da Receita Liguida por ON(0ltimos 12 mesas)
| | |
ON Brasil : ON América do | ONAméricadoSul | ON Agos Especiais
| Norte | |
| | |
| 23.5% | 143% |
53,5% | i |
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
309% | | |
| 1.2% | 342%
251% | o7Ew  105% =" 30.0% | 15,1%
' ' ' 9,9%
461 ,
13 3% 1.253 ! | 202 ! 8.2%
| 264 ! !
| | 183 !
| R i
| | |
| | |

B EBITDA(RS milhdes) = Margem EBITDA (%) (O Participagio no EBITDA ajustado por ON (Gitimos 12 meses)
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ON BRASIL

ON BRASIL

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de aco bruto 1.565 1.439 9% 1.553 1% 5.492 5.563 -1%
Vendas totais 1.419 1.493 -5% 1.513 -6% 5.219 5.609 -7%
Mercado Interno 1.226 1.004 22% 1.298 -6% 4.394 3.959 1%
Exportacoes 193 490 -61% 216 -11% 825 1.650 -50%
Vendas de acos longos 1.007 1.059 -5% 1.067 -6% 3.671 4134 -1M%
Mercado Interno 821 637 29% 871 -6% 2.939 2.633 12%
Exportacoes 186 423 -56% 196 -5% 783 1.500 -51%
Vendas de acos planos 412 434 -5% 446 -8% 1.548 1.475 5%
Mercado Interno 406 367 M% 426 5% 1.455 1.325 10%
Exportacoes 7 67 -90% 20 -67% 92 150 -38%

Resultados (RS milhdes)

Receita liquida' 5.787  4.057 43%  4.990 16%  17.753 16.122 10%
Mercado Interno 5.258 3.175 66%  4.465 18%  15.725 12.912 22%
Exportacoes 529 882  -40% 526 1% 2.028 3.210 -37%

Custo das vendas (4.119) (3.782) 9% (3.904) 6% (14.180) (14.363) -1%

Lucro bruto 1.668 275 506% 1.087 53% 3.573 1.759 103%

Margem bruta (%) 28,8% 6.8% 21,8% 20,1% 10,9%

EBITDA Ajustado ? 1.790 539  232% 1.253 43% 4.178 2.642 58%

Margem EBITDA Ajustada(%) 30,9% 13,3% 25,1% 235% 16,4%

1-Inclui receita de venda de minério de ferro.
2 - EBITDA ajustado pela eliminagéo dos efeitos nao recorrentes dos custos fixos das usinas paradas no valor de RS 65 milhdes no 2T20 e Ano 2020 e de RS 238 milhdes
no 3719 e Ano 2019.

Producgao e Vendas

A producao de aco bruto no 4T20, em comparacao com o 3T20, se manteve em linha. Com relagdo ao 4T19, a producao
de aco bruto apresentou crescimento em funcao dos maiores volumes vendidos no mercado interno.

As vendas do mercado interno apresentam crescimento expressivo no 4T20 comparado com o 4T19, resultante da
demanda crescente na construgao civil e na industria. Destaque para o varejo da construgao, que refletiu as iniciativas
digitais da Companhia, capturando de forma agil o momento de forte construgao nas diferentes regides do Brasil. Em
acos planos, o destaque foi ademanda de chapas grossas, que atendeu 0 mercado de energia edlica e de infraestrutura.
As exportacgdes apresentaram redugao, em um movimento natural de priorizar a entrega de produtos para o mercado
interno. Em relagao ao 3720 as vendas totais apresentaram redugdo acompanhando a sazonalidade normal para um
quarto trimestre.

No 4T20, foram comercializadas 540 mil toneladas de minério de ferro para terceiros, e 1.039 mil toneladas foram
utilizadas para consumo interno.

Resultado Operacional

A receita liquida aumentou no 4T20, em relagao ao 3T20 e 4T19, em virtude dos maiores volumes vendidos no mercado
interno. As vendas do mercado interno em comparagao com as vendas totais passaram de 68% no 4T19 para 86% no
4T20. Além disso, ocorreu em 2020 um movimento de recomposicao de custos das matérias-primas absorvidos nos
anos anteriores.

10
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O custodasvendasno 4T20 apresentou aumento em relagao aos periodos comparados, em fungao daaltanos
custos de matérias-primas em geral. Observou-se um aumento em torno de 80% no prego da sucatae de 69%
no preco do minério de ferro quando comparados com o 4T19. Em relagao ao 3T20, respectivamente, os
aumentos foram de 37% e 26%.

O lucro bruto e a margem bruta apresentaram aumento em relagao aos periodos comparados, por conta da melhora do
mix de mercado, com 86 % das vendas ocorridas no mercado interno no 4T20. Essa mudanca de mix aumentou areceita
por tonelada vendida em patamar superior ao custo por tonelada vendida. As vendas do mercado interno sao formadas
principalmente por produtos laminados, que possuem receita por tonelada vendida superior aos produtos exportados,
formados principalmente por aco bruto.

No 4T20 houve crescimento do EBITDA e a margem EBITDA em relacao aos periodos analisados, acompanhando o

comportamento do lucro bruto, conforme explicado acima. Foi o melhor EBITDA e margem EBITDA registrados pela ON
Brasil nos ultimos 12 anos.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)

30,9%

4T19 1T20 2720 3T20 4T20

EBITDA Ajustado =——=Margem EEITDA Ajustada
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ON AMERICA DO NORTE

ON AMERICA DONORTE 4T20

Volumes (1.000 toneladas)

Produgao de aco bruto 1.177 1.053 12% 1.154 2% 4.706 4.601 2%
Vendas de aco 1.166 1.050 N% 1.087 7% 4,334 4.275 1%
Resultados (RS milhées)

Receita liquida 5.030 I35 49%  4.483 12%  17.458 14.656 19%
Custo das vendas (4.639) (3.201) 45% (4.196) Nn% (16.213) (13.351) 21%
Lucro bruto 391 174 125% 288 36% 1.246 1.305 -5%
Margem bruta (%) 7.8% 5.2% 6.4% 7.1% 8,9%

EBITDA 562 264 13% 461 22% 1.866 1.583 18%
Margem EBITDA (%) n,2% 7,.8% 10,3% 10,7% 10,8%

Producgao e Vendas

A producao de aco e as vendas do 4T20 apresentaram aumento nos volumes do 3720, demonstrando a continuada
resiliéncia do mercado de construgao nao-residencial e da industria. Os investimentos totais em construgéo (CPIP)
cresceram acima de 7% nos ultimos 12 meses até novembro, atingindo USD 1,4 trilhao. A indUstria também seguiu com
forte atividade, o que pode ser constatado pelo indice ISM que atingiu 60,7 em dezembro de 2020 (acima de 50
representa crescimento).

Resultado Operacional

Oincremento dareceitaliquidano 4T20, na comparacao anual, foi principalmente pela apreciacao do dolar médio frente
aoreal de 31% no periodo. Em relacao ao 3T20, areceita liquida acompanhou o crescimento dos volumes de vendas.

0 custo das vendas no 4T20 apresentou aumento em relacao ao 4T19, impactado pelo efeito cambial conforme
mencionado. Em relagao ao 3720, houve impacto do custo da sucata, além dos maiores volumes vendidos.

O lucro bruto e a margem bruta no 4720 apresentaram aumento em relagao ao 3720, em virtude dos maiores volumes
vendidos e das iniciativas de otimizacao de custos.

0O EBITDA e a margem EBITDA do 4T20 foram superiores em relagao aos periodos comparados, acompanhando o
resultado do lucro bruto e margem bruta. Cabe destacar que essa é a melhor margem EBITDA para um quarto trimestre
desde 2007.

EBITDA (RS milhGes) e Margem EBITDA (%)

10,7% 105%  103% iy

4_-—"_.-.-
7,3%/

4T19 1T20 2720 3T20 4T20
EBITDA ——Margem EBITDA
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ON AMERICA DO SUL

ON AMERICA DO SUL

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de aco bruto 184 161 14% 170 8% 574 609 6%
Vendas de ago 331 274 21% 300 10% 962 1.059 -9%
Resultados (RS milhées)

Receita liquida 1.326 908 46%  1.252 6% 3.831  3.259 18%
Custo das vendas (974) (770) 26%  (977) 0% (3.015) (2.762) 9%
LLucro bruto 352 138 155% 275 28% 816 497 64%
Margem bruta (%) 26,5% 15,2% 22,0% 21,3% 15,3%

EBITDA 454 183 148 % 376 21% 1.113 674 65%
Margem EBITDA (%) 34,2% 20,2% 30,0% 29,1% 20,7%

1- EBITDA ajustado pela eliminagéo dos efeitos nao recorrentes dos custos fixos das usinas paradas no valor de RS 26 milhées em 2020.
Produgao e Vendas

A producao e as vendas de aco do 4T20 apresentaram aumento em relagao ao 3T20 e 4T19, resultante da continuidade
do bom desempenho da construgao civil no Peru e na Argentina, principalmente.

Resultado Operacional

A receita liquida apresentou aumento devido aos maiores volumes vendidos e ao impacto cambial. O custo das vendas
ficou em linha na comparagao com o 3T20.

O lucro bruto e a margem bruta apresentaram aumentos no 4120, com relacdo aos periodos comparados, em funcao da
receita por tonelada vendida ter sido superior ao custo por tonelada vendida no periodo.

O EBITDA e a margem EBITDA do 4T20 foram resultantes da demanda robusta na construcgao civil, principalmente no
Peru e na Argentina, e da importante contribuicao das joint-venture. Esse foi o maior EBITDA da operagao América do
Sul desde 2008.

EBITDA (RS milhes) e Margem EBITDA (%)
34 2%

4T19 1T20 2720 3T20 4T20
EBITDA == Margem EBITDA
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ON ACOS ESPECIAIS

ON ACOS ESPECIAIS

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de aco bruto 448 299 50% F23 39% 1.422 1.680 -15%
Vendas de aco 407 343 19% 338 20% 1.252 1.586 -21%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 2.061 1.397 48% 1.705 21% 6.096 6.702 -9%
Custo das vendas (1.839) (1.373) 34%  (1.640) 12% (5.795) (6.168) -6%
Lucro bruto 222 24  828% 66 - 302 534  -44%
Margem bruta (%) 10,8% 1.7% 3,8% 5,0% 8,0%

EBITDA 310 14 172% 168 85% 703 800 -12%
Margem EBITDA (%) 15,1% 8.2% 9,9% 11,5% 11,9%

1- EBITDA ajustado pela eliminagéo dos efeitos nado recorrentes dos custos fixos das usinas paradas no valor de RS 28 milhes em 2020.
Produgao e Vendas

A producao e as vendas de aco apresentaram aumento no 4T20 em relacao ao 4T19 e 3T20. Esse desempenho reflete a
retomada do setor automotivo, a partir das operacdes no Brasil, junto com a recuperacao dos volumes a partir dos
Estados Unidos, efeito esse ja observado no trimestre imediatamente anterior.

Ainda repercutem os impactos do preco do petroleo no setor de éleo e gas americano e as menores exportagoes de
automoveis a partir do Brasil para a Argentina. Em contrapartida, ha uma significativa retomada do setor automotivo,
por meio dos melhores numeros na producao e volume de vendas tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos.

Resultado Operacional

O aumento dareceitaliquida e do custo das vendasno 4T20, no comparativo anual, deve-se principalmente a apreciagao
do dolar frente ao real de 31% sobre a receita proveniente da operacao nos Estados Unidos.

O lucro bruto e a margem bruta apresentaram aumento no periodo, devido a maior diluicao do custo fixo, resultante do
aumento das vendas. Importante observar que essa operagao apresentou uma recuperacao gradual de performance, o

que pode ser indicado pela taxa de utilizagao da capacidade que foi de 25% no 2T20, 45% no 3T20 e 70% no 4T20.

0 aumento do EBITDA e da margem EBITDA do 4T20, em relacao aos periodos comparados, acompanharam o
comportamento do lucro bruto e da margem bruta no periodo.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)

15,1%
11,9%
9,9%
8,2% 8,3%
4T18 1T20 2T20 3120 4T20

EBITDA =——Margem EBITDA
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sentido apenas na data em que foram feitas.

Este documento pode conter afirmagdes que constituem previsoes. Essas previsoes sdo dependentes de estimativas, informagdes ou métodos que
podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Essas estimativas também estao sujeitas a riscos, incertezas e suposigoes, que
incluem, entre outras: condigoes gerais econémicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentagdes
governamentais existentes e futuras. Possiveis investidores sdo aqui alertados de que nenhuma dessas previsoes é garantia de desempenho, pois
envolvem riscos e incertezas. A empresa nao assume, e especificamente nega, qualquer obrigagao de atualizar quaisquer previsoes, que fazem

GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos emmilhares de reais)

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques
Créditos tributarios
Imposto de renda/contribuigdo social a recuperar
Valor justo de derivativos

Outros ativos circulantes

ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios
Imposto de renda/contribuicdo social diferidos
Partes relacionadas
Depésitos judiciais
Outros ativos ndo-circulantes
Gastos antecipados complano de pensao
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Agios
Arrendamento mercantil - direito de uso de ativos
Outros intangiveis

Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

Consolidado
31/12/2020 31/12/2019
4.617.204 2.641.652
3.041.143 3.652.949
3.737.270 2.672.370
9.169.417 7.659.737
1.201.312 504.302
1.051.584 483.088
- 2.846
591.523 618.769
23.409.453 18.235.713
664.045 465.549
3.393.354 4.071.219
134.354 95.445
1.825.791 1.991.715
590.864 464.169
39.196 45.381
2.271.629 1.812.399
12.103.519 9.469.311
815.311 771.314
622.578 673.262
17.252.915 15.901.493
39.713.556 35.767.257
63.123.009 54.002.970
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GERDAUSS .A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidado
31/12/2020 31/12/2019
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 5.437.953 3.762.768
Empréstimos e financiamentos 1.424.043 1.544.211
Debéntures 7.463 18.015
Impostos e contribui¢des sociais a recolher 600.089 432.988
Imposto de renda/contribuigdo social a recolher 810.125 205.092
Salarios a pagar 591.653 479.693
Dividendos a pagar 510.348 50.968
Arrendamento mercantil a pagar 231.703 202.536
Beneficios a empregados 208 495
Provisdo para passivos ambientais 125.992 60.913
Valor justo de derivativos 971 -
Obrigagdes com FIDC 944.513 -
Outros passivos circulantes 797.082 666.858
11.482.143 7.424.537
PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 13.188.891 11.594.612
Debéntures 2.894.954 2.893.029
Partes relacionadas 22.855 -
Imposto de renda e contribuig@o social diferidos 61.562 517413
Provis@o para passivos tributarios, civeis e trabalhistas 1.172.511 809.299
Provisdo para passivos ambientais 171.102 51.395
Beneficios a empregados 1.861.231 1.469.949
Obrigacdes com FIDC 42.893 1.018.501
Arrendamento mercantil a pagar 624.771 601.733
Outros passivos ndo-circulantes 514.886 449.375
20.555.656 19.405.306
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 19.249.181 19.249.181
Agdes emtesouraria (229.309) (242.542)
Reserva de capital 11.597 11.597
Reserva de lucros 7.292.332 5.644.706
Ajustes de avaliagio patrimonial 4.536.470 2.292.759
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLA DORES 30.860.271 26.955.701
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 224.939 217.426
PATRIMONIO LiQUIDO 31.085.210 27.173.127
TOTAL DO PASSIVO EDO PATRIMONIO LiQUIDO 63.123.009 54.002.970

16



%U @ GERDAU

0 futuro se molda

GERDAUS .A.
DEMONS TRACAO DO RES ULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais) Periodo de 3 meses findo em Exercicios findos em
31/12/2020 31/12/2019 2020 2019
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 13.620.179 9.533.467 43.814.661 39.644.010
Custo das vendas (10.959.981) (8.856.923) (37.884.102) (35.440.726)
LUCRO BRUTO 2.660.198 676.544 5.930.559 4.203.284
Despesas comvendas (165.094) (117.788) (512.950) (476.339)
Despesas gerais e administrativas (318.257) (234.806) (1.017.435) (954.117)
Outras receitas operacionais 965.291 329.286 1.763.684 636.847
Outras despesas operacionais (247.438) (78.181) (645.985) (187.647)
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos financeiros 7.999 (5.349) (64.132) (21.044)
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos (411.925) - (411.925) -
Resultado da equivaléncia patrimonial 74.674 (2.376) 152.569 (17.050)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO EDOS IMPOSTOS 2.565.448 567.330 5.194.385 3.183.934
Receitas financeiras 54.754 85.566 194.092 223213
Despesas financeiras (379.032) (403.836) (1.448.461) (1.469.754)
Despesas na recompra de bonds (239.273) - (239.273) -
Variagdo cambial, liquida (269.642) 45.299 (204.291) (247.555)
Ganhos (perdas) cominstrumentos financeiros, liquido (982) 1.153 (774) (15.118)
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 1.731.273 295.512 3.495.678 1.674.720
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente (543.804) 52.012 (908.051) (240.400)
Diferido (130.673) (245.319) (199.573) (217.433)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 1.056.796 102.205 2.388.054 1.216.887
(+) Custos fixos de areas paradas - - 119.356 -
(+) Paradas de manuteng¢do / Impactos da reforma alto-forno 1 da usina de Ouro Branco-MG - 131.110 - 368.813
(-) Recuperagdo de créditos / Provisdes (693.710) (193.083) (1.001.483) (250.311)
(+) Reversao das Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos 411.925 - 411.925 -
(+) Despesas na Recompra de Bonds 239.273 - 239.273 -
(-/+) IR/CS - itens ndo recorrentes 187.356 21.071 251.418 (40.291)
(=) Total de itens ndo-recorrentes 144.844 (40.902) 20.489 78.211
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO * 1.201.640 61.303 2.408.543 1.295.098

*0 Lucro liquido ajustado ¢ uma medida ndo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com suas demonstragdes financeiras e consiste no lucro (prejuizo) liquido ajustado pelos
eventos extraordinarios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.
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GERDAU S.A.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos emmilhares de reais)

Periodo de 3 meses findo em Exercicios findos em
31/12/2020 31/12/2019 2020 2019

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do exercicio 1.056.796 102.205 2.388.054 1.216.887
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa das
atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizagao 683.840 539.672 2.499.104 2.074.295
Perda pela ndo recuperabilidade de ativos 411.925 - 411.925 -
Equivaléncia patrimonial (74.674) 2.376 (152.569) 17.050
Variagdo cambial, liquida 269.642 (45.299) 204.291 247.555
(Ganhos) Perdas com instrumentos financeiros, liquido 982 (1.153) 774 15.118
Beneficios pos-emprego 52.016 46.437 203.689 165.487
Planos de incentivos de longo prazo 31.491 9.469 62.801 43.895
Imposto de renda e contribuicdo social 674.477 193.307 1.107.624 457.833
(Perda) Ganho na alienagdo de imobilizado 3.607 3.819 (18.482) 2.129
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos financeiros (7.999) 5.349 64.132 21.044
Provisdo (Reversdo) de passivos tributarios, civeis, trabalhistas e ambientais, liquido 246.999 43.692 477.518 38.417
Recuperagdo de créditos, liquido (901.559) (280.133) (1.358.744) (402.499)
Receita de juros de aplicagdes financeiras (29.556) (28.438) (99.359) (72.784)
Despesa de juros sobre dividas financeiras 251.554 181.893 1.022.460 938.120
Juros sobre mituos com empresas ligadas (2.031) (2.110) (8.277) (4.767)
(Reversdo) Provisdo de ajuste ao valor liquido realizavel de estoque, liquido (5.866) (27.438) (40.697) 24.665
2.661.644 743.648 6.764.244 4.782.445

Variagio de ativos e passivos:
Redugdo (Aumento) de contas a receber 257.384 770.250 (527.722) 656.831
(Aumento) Redugdo de estoques (627.860) 1.219.552 (428.263) 1.556.713
Aumento (Reducdo) de contas a pagar 1.065.916 (42.071) 1.014.800 (642.699)
(Aumento) Redugéo de outros ativos (29.030) (25.707) 369.076 146.825
Aumento (Redugio) de outros passivos 49.292 (20.936) 182.934 (462.906)
Recebimento de dividendos/juros sobre o capital proprio 75.323 5.085 94.937 44.037
Aplicagdes financeiras (937.852) (2.506.136) (3.224.158) (3.676.744)
Resgate de aplicagdes financeiras 924.268 12.418 3.924.799 521.616
Caixa gerado pelas atividades operacionais 3.439.085 156.103 8.170.647 2.926.118
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos (401.486) (261.928) (1.079.981) (945.027)
Pagamento de juros de arrendamento mercantil (14.503) (20.490) (61.727) (83.620)
Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social (428.367) (33.750) (621.033) (254.679)
Caixa liquido gerado (aplicado) pelas atividades operacionais 2.594.729 (160.065) 6.407.906 1.642.792

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Adigdes de imobilizado (548.910) (485.960) (1.650.778) (1.746.600)
Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e intangiveis 6.663 1.498 61.275 21.805
Adigdes de outros ativos intangiveis (71.185) (35.872) (154.250) (100.313)
Adiantamento para futuro investimento em participagio societaria
ementidade contabilizada pelo método de equivaléncia patrimonial - - - (94.687)
Reducao de capital de empresa com controle compartilhado - 20.344 - 20.344
Pagamento na aquisi¢do de controle de empresa (442.542) - (442.542) -
Aumento de capital em empresa com controle compartilhado - - (42.782) -
Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades de investimento (1.055.974) (499.990) (2.229.077) (1.899.451)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (204.078) (67.954) (274.815) (484.173)
Empréstimos e financiamentos obtidos 1.176.770 2.112.754 3.120.745 5.585.573
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (1.818.818) (1.014.210) (5.084.028) (4.885.083)
Pagamento de arrendamento mecantil (64.542) (60.511) (247.914) (161.824)
Financiamentos com empresas ligadas, liquido 27.694 52.466 (7.777) (64.089)
Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades de financiamentos (882.974) 1.022.545 (2.493.789) (9.596)
Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa (209.705) (12.254) 290.512 17.763
Aumento (Redugio) do caixa e equivalentes de caixa 446.076 350.236 1.975.552 (248.492)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4.171.128 2.291.416 2.641.652 2.890.144
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 4.617.204 2.641.652 4.617.204 2.641.652

18



