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Comentário do Gestor | Abril 2024 

No panorama macroeconômico, os números altos de inflação nos EUA surpreenderam, 

causando preocupações com o adiamento da redução das taxas do Fed e um aumento 

significativo das taxas ao longo da curva (o título do Tesouro dos EUA de 10 anos ultrapassou o 

nível de 4,70%), levando a um mercado avesso a riscos na maior parte de abril.  

As tensões geopolíticas entre o Irã e Israel também não favoreceram os mercados de risco e 

fortaleceram ainda mais o USD, enquanto o ouro testava novos recordes e o JPY atingia novas 

mínimas recentes, chegando a JPY 160 contra o USD. 

Tivemos o privilégio de receber um convidado especial em nosso escritório em São Paulo, 

Michael Saylor. Michael é o fundador e Presidente Executivo da MicroStrategy, detentora de 

214.400 bitcoins. Ele esteve no Brasil por 4 dias para falar sobre bitcoin, foi ótimo ouvir dele a 

explicação do BTC como propriedade digital. 

 

Alexandre Vasarhelyi, Michael Saylor e Axel Blikstad. 
 

Os ETFs de BTC à vista agora têm mais de 3 meses de histórico e são adotados cada vez mais 

como veículo para exposição ao BTC. A Grayscale reduziu sua participação de mercado em 

50%, em parte devido à Genesis Global Capital, que vendeu USD 2 bilhões em GBTC para 

https://www.michael.com/
https://news.bloomberglaw.com/bankruptcy-law/bankrupt-genesis-sold-gbtc-shares-to-acquire-32-041-bitcoin?utm_source=substack&utm_medium=email
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pagar seus credores. Os outros provedores de ETF, liderados pela BlackRock e Fidelity, 

continuam a atrair novo capital. 

 

O 4º halving do BTC ocorreu no bloco 840.000 em 19 de abril, às 21:09, no horário de Brasília. 

Ao entrarmos na 5ª fase, a recompensa por bloco cai de 6,25 para 3,125, o que reduz o 

fornecimento diário de BTC 900 para 450, uma inflação de aproximadamente 0,85% ao ano. A 

dificuldade da rede atingiu uma máxima histórica de mais de 600 milhões de Tera Hashes por 

segundo, é interessante monitorar isso pós-halving. As taxas totais geradas no bloco do 

halving atingem 27,63 BTCs à medida que as taxas de transação dispararam. 

 

https://www.blockchain.com/explorer/charts/hash-rate
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Abaixo algumas estatísticas dos dois últimos halvings. 

 

Aqui está um painel completo de como começamos a 5ª fase de recompensa do BTC. O 

próximo halving está previsto para 19 de abril de 2028. 
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Cenário da carteira                                                                                    

 A dominância do Bitcoin começou o mês em 52,5%, a mínima foi 52,0%, a máxima 55,0% e 

encerrou abril em 53,3%. 

As altcoins tiveram um desempenho extremamente ruim 

após o aviso (Wells Notice) enviado pela SEC para a 

Uniswap Labs. O contágio desse aviso acelerou a venda 

em todos os tokens relacionados à DeFi (Finanças 

Descentralizadas), bem como em outros importantes ativos como ETH e SOL. 

Reduzimos 10% de nossa posição em SOL e 2/3 de nossa posição em AAVE antes da venda 

acelerada. Após a venda, recompramos a participação de 5% em T após a queda de 35% de 

seu preço com o colapso das Alts e aumentamos a posição ao ver o TVL crescer após o 

anúncio do Mezo. Também compramos de volta AAVE, aumentamos nossa posição em UNI e 

vendemos nossa posição em MATIC. Alguns culpam o Dia da Declaração de Imposto nos EUA 

(15 de abril) pelo fraco desempenho do mercado, já que os investidores acumularam grandes 

ganhos de capital em cripto desde o início de 2023. Nosso livro gamma teve um bom 

desempenho, pois pudemos aproveitar a volatilidade no BTC/USD, mas não foi suficiente para 

compensar as perdas nas altcoins, que tiveram desempenhos de -17,8% a -46,7% (UNI teve o 

pior desempenho, apesar de seus volumes diários de negociação atingirem USD 3 bilhões). O 

desconto do ETHE não mudou muito em relação ao mês anterior, embora um analista do 

JPMorgan ainda acredite que o ETF de ETH à vista possa ser aprovado até o prazo de 23 de 

maio. A aprovação atualmente não está precificada pelo mercado. Nossos ativos com "melhor" 

desempenho foram BTC (-16,1%), seguido por ETH (-17,8%) e MKR (-27,5%). 

 

Performance dos fundos em Abril de 2024 

 

Cenário tecnológico 

Do lado tecnológico, a fila de validadores de ETH atingiu seu nível mais alto desde setembro 

de 2023, em parte devido ao lançamento do Eigen Layer na rede Ethereum. Devido às 

inscrições ordinais que valorizam blocos "especiais" (um bloco de halving é considerado 

BLP Crypto 100: -17,21% BLP Crypto 40: -6,19% 

BITCOIN – Abril 2024 
 

Abertura:    USD 70.853 
Mínimo:      USD 59.163 
Máximo:     USD 72.777 
Último:       USD 59.449 
Variação      -16,09% 
 

BLP Crypto 20: -3,13% 

https://mezo.org/
https://bravenewcoin.com/insights/crypto-taxes-due-monday-what-you-need-to-know
https://www.theblock.co/post/286718/sec-spot-ethereum-etf-jpmorgan?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.theblock.co/post/288462/ethereum-validator-queue-hits-highest-level-since-september-2023?utm_source=substack&utm_medium=email
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"épico") e ao lançamento de RUNES (que são tokens fungíveis do bitcoin para rivalizar com 

tokens de inscrição BRC-20) logo após o halving, criou uma enorme demanda por espaço de 

bloco e um aumento enorme no custo das transações de BTC, levando-as acima de USD 135. 

As taxas de transação após o halving têm sido significativamente mais altas do que as novas 

recompensas por bloco. 

 

 

 

Cenário regulatório 

No âmbito regulatório, a SEC enviou um aviso (Wells notice) para a Uniswap Labs, o que pode 

levar a medidas de fiscalização em breve. A principal alegação da SEC é de que a Uniswap 

atuou como corretora de títulos não registrada e bolsa de valores não registrada. O CEO da 

Uniswap, Hayden Adams, disse que estão prontos para lutar contra quaisquer acusações. 

Senadores dos EUA estão tentando introduzir uma legislação sobre stablecoins que exigirá 

que os emissores detenham reservas completas e proibirá as stablecoins algorítmicas.  

Do outro lado do Atlântico, a Europa, com sua regulamentação MiCA (Markets in Crypto 

Assets), lidera o mundo na oferta de serviços no universo dos criptoativos, com 63 (de 135 em 

todo o mundo) instituições financeiras oferecendo produtos e serviços relacionados a 

criptoativos.  

O fundador da Binance, CZ, faz um acordo judicial condenado a 4 meses de prisão. 

https://decrypt.co/221962/bitcoin-runes-launch-at-the-halving-heres-everything-you-need-to-know
https://www.coindesk.com/policy/2024/04/10/defi-exchange-uniswap-receives-enforcement-notice-from-the-sec/
https://www.gillibrand.senate.gov/wp-content/uploads/2024/04/LIP24254.pdf?utm_source=substack&utm_medium=email
https://crypto.news/europe-dominates-crypto-banking-with-63-providers/
https://www.cnbc.com/2024/04/30/binance-founder-changpeng-zhao-cz-sentenced-to-four-months-in-prison-.html


Genesis Block Fund Ltd. 
 BLP Crypto 100 FIM - IE 

 BLP Crypto 40 FIM 

 BLP Crypto 20 FIM 

 Abril 2024 

 

BLP Crypto Gestora de Recursos Ltda. 
Rua Joaquim Floriano, 1120 ∙ cj. 62 
Itaim Bibi ∙ São Paulo ∙ SP 
CEP 04534-004 
+55 11 2780-0911 
 

www.blpcrypto.com.br 

Anúncios recentes 

• O maior banco regional da Alemanha, LBBW, está lançando serviços de custódia e 
negociação de criptoativos. 

• Goldman Sachs, UBS e Citadel Securities foram selecionados para serem Participantes 
Autorizados do ETF de BTC à vista da BlackRock. 

• CEO do JPMorgan continua a chamar o BTC de um 'Esquema Ponzi' enquanto atua como 
Participante Autorizado para o ETF de BTC da BlackRock. 

• O primeiro ETF de BTC e ETH à vista da Ásia tem estreia tímida em Hong Kong. 

• A demanda por startups de Bitcoin cresceu muito pelos fundos de venture capital. 

• A Coinbase procura aumentar a adoção de criptoativos no Reino Unido com a integração 
do Apple Pay. 

• O PayPal dá opção de uso de stablecoin em pagamentos internacionais. 

• A Galaxy Digital planeja levantar USD 100 milhões para um fundo de empreendimentos 
em criptoativos. 

• A massa falida da FTX planeja começar a pagar os credores até o final de 2024. 

• Credores da Mt. Gox reportam atualização de pagamento em BTC e BCH no sistema de 
reclamações. 

• A oferta de Stablecoins atinge o maior nível em quase 2 anos, alcançando USD 165 
bilhões. 

 

Axel Blikstad 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.bnnbloomberg.ca/germany-s-largest-federal-bank-to-offer-crypto-custody-services-1.2058976?utm_source=substack&utm_medium=email#:~:text=LBBW%20and%20Bitpanda%20will%20offer,of%20corporate%20banking%20at%20LBBW.
https://cryptobriefing.com/goldman-sachs-backing-blackrock-bitcoin-etf/
https://cryptoslate.com/jp-morgan-ceo-calls-bitcoin-ponzi-scheme-despite-serving-as-authorized-participant-for-blackrock-etf/?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.reuters.com/markets/currencies/asias-first-spot-bitcoin-ether-etfs-gain-hong-kong-debut-2024-04-30/?utm_source=substack&utm_medium=email
https://thenftunicorn.com/crypto-news/venture-capital-interest-in-bitcoin-startups-has-exploded-research/?utm_source=substack&utm_medium=email
https://thenftunicorn.com/crypto-news/coinbase-pushes-for-uk-crypto-adoption-with-apple-pay-integration/?utm_source=substack&utm_medium=email
https://decrypt.co/224898/paypal-stablecoin-fiat-international-payments
https://www.coindesk.com/business/2024/04/03/galaxy-plans-to-raise-100m-for-first-crypto-venture-fund/?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.theblock.co/post/285800/ftx-bankruptcy-estate-aiming-to-begin-repaying-creditors-by-the-end-of-2024?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.theblock.co/post/290149/mt-gox-creditors-report-bitcoin-and-bitcoin-cash-payment-update-on-claims-system?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.theblock.co/post/290194/stablecoin-supply-hits-highest-level-in-nearly-two-years-amid-usde-growth?utm_source=substack&utm_medium=email
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Retorno mensal estimado 

 

Os retornos demonstrados acima do índice Bloomberg Galaxy Crypto Index (BGCI) são 
meramente uma referência econômica comparativa e não devem ser considerados meta de 
retorno para o fundo, tampouco um parâmetro para se aplicar performance sobre ele. Note 
que (i) A performance do Genesis Class B acima, é bruta de taxa de administração e 
performance (ii) O índice do BGCI é divulgado às 16:30 EST e se referem aos dias úteis, que 
diferente da cota do Genesis que é divulgada às 16:00 EST sempre no último dia útil do mês. 
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BLP Crypto 100 FIM IE – Público-alvo: Investidores Profissionais 

Patrimônio Líquido  R$ 71.529.667 
Patrimônio Médio 12 meses R$ 37.825.870 
Aplicação inicial  R$ 1.000 
Subscrição   Diariamente, cotização dia seguinte 
Resgate   Diariamente, cotização dia seguinte 
Liquidação   Após a cotização em 4 dias úteis 
Taxa de administração 2% a.a. 
Taxa de performance 20% do excedente do CDI com marca d’agua 
Tributação Alvo  Longo Prazo 
Administrador/Custodiante BNY Mellon 
Distribuição  Órama, Azimut, Banco Itaú, BRE, Daycoval, Genial e RB 

Invest. 
Auditor    KPMG 
Conselho Legal  Cepeda Advogados 
Número ISIN   BR01OYCTF009 
Classe ANBIMA  Multimercados  
Tipo ANBIMA  Multimercados Investimentos no Exterior 
Código ANBIMA  465194 
 

BLP Crypto 40 FIM – Público-alvo: Investidores Qualificados 

Patrimônio Líquido  R$ 8.028.412 
Patrimônio Médio 12 meses R$ 3.757.495 
Aplicação inicial  R$ 100 
Subscrição   Diariamente, cotização dia seguinte 
Resgate   Diariamente, cotização dia seguinte 
Liquidação    Após a cotização em 4 dias úteis 
Taxa de administração 1,75% a.a. 
Taxa de performance 20% do excedente do CDI com marca d’agua  
Tributação Alvo  Longo Prazo 
Administrador/Custodiante BNY Mellon 
Distribuição  Órama, Azimut, Banco Itaú, C6, Daycoval, BTG Pactual, 

MyCap, Porto Seguro, RB Invest., Warren. 
Auditor    KPMG 
Conselho Legal  Cepeda Advogados 
Número ISIN   BR09ZDCTF002 
Classe ANBIMA  Multimercados  
Tipo ANBIMA  Multimercados Estratégia Específica 
Código ANBIMA  617611 
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BLP Crypto 20 FIM – Público-alvo: Investidores em Geral 

Patrimônio Líquido  R$ 11.415.856 
Patrimônio Médio 12 meses R$ 9.398.816 
Aplicação inicial  R$ 1 
Subscrição   Diariamente, cotização dia seguinte 
Resgate   Diariamente, cotização dia seguinte 
Liquidação    Após a cotização em 4 dias úteis 
Taxa de administração 1.48% a.a. 
Taxa de performance 20% do excedente do CDI com marca d’agua  
Tributação Alvo  Longo Prazo 
Administrator/Custodiante BNY Mellon 
Distribuição Órama, Azimut, Banco Itaú, BTG Pactual, C6, CM Capital 

Daycoval, Genial, Guide, MyCap, Nova Futura, Porto Seguro, 
RB Invest., Warren.    

Auditor    KPMG 
Conselho Legal  Cepeda Advogados 
ISIN Number   BR026OCTF003 
Classe ANBIMA  Multimercados 
Tipo ANBIMA  Multimercados Estratégia Específica 
Código ANBIMA  480592 
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AVISO OBRIGATÓRIO 

O conteúdo deste material foi preparado pela BLP Crypto Gestora de Recursos Ltda (“BLP Crypto” ou 

“Gestora”), para o seu destinatário, para fins meramente informativos e não deve ser entendido como 

“relatório de análise”, nos termos da Instrução CVM 598, material promocional, solicitação de compra ou 

venda, oferta ou recomendação de qualquer ativo financeiro, ou investimento.  

A BLP Crypto se reserva o direito de alterar qualquer informação mencionada neste material, a qualquer 

tempo, sem a necessidade de comunicação ou notificação prévia. A BLP Crypto não comercializa nem 

distribui quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Consulte a lista de 

Distribuidores parceiras no site da Gestora. 

Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade não é 

líquida de impostos. O investimento em fundos não é garantido pelo Administrador ou por qualquer 

mecanismo, de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a 

leitura cuidadosa da lâmina de informações essenciais (quando disponíveis) e do Regulamento do fundo 

antes de tomar qualquer decisão de investimento. Fundos multimercados podem utilizar estratégias com 

derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma como são 

adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive 

acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos 

adicionais para cobrir o prejuízo dos fundos.  

Os fundos de criptoativos sob gestão da BLP Crypto investem diretamente no fundo Genesis Block Fund 

Ltd. (“Genesis” ou “Fundo”), no exterior, que por sua vez detém os ativos digitais. Portanto, os fundos 

disponíveis no Brasil, não possuem investimentos diretos em criptoativos. As informações relativas ao 

Genesis, disponíveis neste material, são meramente informativas, para tornar mais evidente os 

investimentos que os fundos locais realizam no exterior. De acordo com a política de investimento do 

Genesis, o Fundo não está disponível para investidores locais e não é comercializado por qualquer meio 

no Brasil. As características de investimento em ativos digitais (criptomoedas e tokens) diferem das 

características de investimento em moedas, commodities ou valores mobiliários tradicionais. Investir e/ou 

negociar ativos digitais envolve diversos riscos e pode não ser adequado para todas as categorias de 

investidores. Em função disto, os Regulamentos dos fundos com exposição a ativos digitais, mesmo que 

indiretamente, adicionam ao Capítulo de Risco 27 (vinte e sete) fatores de riscos específicos relativos a 

criptomoedas e tokens, que devem ser lidos atentamente pelos investidores antes de investirem. Para 

mais informações sobre a Taxa do CDI utilizada neste material, consultar o site www.b3.com.br. 

BLP CRYPTO 100 FIM – IE (CNPJ: 29.236.318/0001-58): Data início 22/12/2017. Público-alvo: Investidores 

Profissionais. O objetivo do fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. Em razão do público-

alvo, o fundo fica dispensado da apresentação da Lâmina de Informações Essenciais. 

BLP CRYPTO 40 FIM (CNPJ: 42.870.532/0001-20): Data início 18/10/2021. Público-alvo: Investidores 

Qualificados. O objetivo do fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lâmina de 

informações essenciais encontra-se disponível no site do administrador. 
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BLP CRYPTO 20 FIM (CNPJ: 21.065.857/0001-60): Data início 29/10/2018. Público-alvo: geral. O objetivo do 

fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lâmina de informações essenciais encontra-se 

disponível no site do administrador. 

A Administração e Custódia dos fundos é feita por BNY MELLON SERVIÇOS FINANCEIROS 

DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS SA, CNPJ: 02.201.501/0001-61, com sede na Av. 

Presidente Wilson, nº 231, 11º andar, Rio de Janeiro/RJ. Fone: (11) 2172-2628. SAC: sac@bnymellon.com.br ou 

0800 725 3219. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 021 9512. Site. www.bnymellon.com.br 

A Gestão dos fundos é feita por BLP CRYPTO GESTORA DE RECURSOS LTDA., CNPJ 44.797.193/0001-29, 

com sede na rua Joaquim Floriano, 1120, cj. 62, Itaim Bibi, São Paulo, SP., CEP: 04534-004, fone (11) 2780-

0911, E-mail: contato@blpcrypto.com.br Site: www.blpcrypto.com.br. 
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