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No panorama macroeconémico, os numeros altos de inflagado nos EUA surpreenderam,
causando preocupacdes com o adiamento da redugao das taxas do Fed e um aumento
significativo das taxas ao longo da curva (o titulo do Tesouro dos EUA de 10 anos ultrapassou o

nivel de 4,70%), levando a um mercado avesso a riscos na maior parte de abril.

As tensdes geopoliticas entre o Ira e Israel também nao favoreceram os mercados de risco e
fortaleceram ainda mais o USD, enquanto o ouro testava novos recordes e o JPY atingia novas

minimas recentes, chegando a JPY 160 contra o USD.

Tivemos o privilégio de receber um convidado especial em nosso escritério em Sao Paulo,
Michael Saylor. Michael é o fundador e Presidente Executivo da MicroStrategy, detentora de
214.400 bitcoins. Ele esteve no Brasil por 4 dias para falar sobre bitcoin, foi 6timo ouvir dele a

explicagdo do BTC como propriedade digital.

Alexandre Vasarhelyi, Michael Saylor e Axel Blikstad.

Os ETFs de BTC a vista agora tém mais de 3 meses de histdrico e sdo adotados cada vez mais
como veiculo para exposicao ao BTC. A Grayscale reduziu sua participagdo de mercado em

50%, em parte devido a Genesis Global Capital, gue vendeu USD 2 bilhées em GBTC para
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pagar seus credores. Os outros provedores de ETF, liderados pela BlackRock e Fidelity,

continuam a atrair novo capital.

ETFs - BTC Holdings Since Inception
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O 4° halving do BTC ocorreu no bloco 840.000 em 19 de abril, as 21:09, no horario de Brasilia.
Ao entrarmos na 5% fase, a recompensa por bloco cai de 6,25 para 3,125, o que reduz o
fornecimento diario de BTC 900 para 450, uma inflagdo de aproximadamente 0,85% ao ano. A

dificuldade da rede atingiu uma maxima histdrica de mais de 600 milhdes de Tera Hashes por

segundo, é interessante monitorar isso pds-halving. As taxas totais geradas no bloco do

halving atingem 27,63 BTCs a medida que as taxas de transagao dispararam.

O Live Bitcoin Halving Countdown

840000 9:09 PM | Apr.
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https://www.blockchain.com/explorer/charts/hash-rate

Abaixo algumas estatisticas dos dois Ultimos halvings.

Bitcoin during the
6.25 Halving Epoch...
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Aqui estd um painel completo de como comegamos a 5° fase de recompensa do BTC. O

préoximo halving estd previsto para 19 de abril de 2028.
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BLP

A dominancia do Bitcoin comegou o més em 52,5%, a minima foi 52,0%, a maxima 55,0% e

encerrou abril em 53,3%. X
BITCOIN - Abril 2024

As altcoins tiveram um desempenho extremamente ruim Abertura:  USD 70.853
Minimo:  USD 59.163

Maximo: USD 72.777
Uniswap Labs. O contagio desse aviso acelerou a venda Ultimo:  USD 59.449
Variagdo  -16,09%

apos o aviso (Wells Notice) enviado pela SEC para a

em todos os tokens relacionados a DeFi (Finangas

Descentralizadas), bem como em outros importantes ativos como ETH e SOL.

Reduzimos 10% de nossa posicdo em SOL e 2/3 de nossa posicdo em AAVE antes da venda
acelerada. Apo6s a venda, recompramos a participacao de 5% em T apds a queda de 35% de
seu pre¢o com o colapso das Alts e aumentamos a posi¢cao ao ver o TVL crescer apds o
anuncio do Mezo. Também compramos de volta AAVE, aumentamos nossa posi¢cao em UNI e

vendemos nossa posicao em MATIC. Alguns culpam o Dia da Declaragao de Imposto nos EUA

(15 de abril) pelo fraco desempenho do mercado, ja que os investidores acumularam grandes
ganhos de capital em cripto desde o inicio de 2023. Nosso livro gamma teve um bom
desempenho, pois pudemos aproveitar a volatilidade no BTC/USD, mas nao foi suficiente para
compensar as perdas nas altcoins, que tiveram desempenhos de -17,8% a -46,7% (UNI teve o
pior desempenho, apesar de seus volumes diarios de negociagado atingirem USD 3 bilhdes). O
desconto do ETHE nao mudou muito em relagao ao més anterior, embora um analista do
JPMorgan ainda acredite que o ETF de ETH a vista possa ser aprovado até o prazo de 23 de
maio. A aprovacgao atualmente nao esta precificada pelo mercado. Nossos ativos com "melhor"
desempenho foram BTC (-16,1%), seguido por ETH (-17,8%) e MKR (-27,5%).

BLP Crypto 100: -17,21% BLP Crypto 40: -6,19% BLP Crypto 20: -3,13%

Do lado tecnolégico, a fila de validadores de ETH atingiu seu nivel mais alto desde setembro
de 2023, em parte devido ao langamento do Eigen Layer na rede Ethereum. Devido as

inscricdes ordinais que valorizam blocos "especiais" (um bloco de halving é considerado
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https://mezo.org/
https://bravenewcoin.com/insights/crypto-taxes-due-monday-what-you-need-to-know
https://www.theblock.co/post/286718/sec-spot-ethereum-etf-jpmorgan?utm_source=substack&utm_medium=email
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"épico") e ao langcamento de RUNES (que sdo tokens fungiveis do bitcoin para rivalizar com

tokens de inscricdo BRC-20) logo apds o halving, criou uma enorme demanda por espago de
bloco e um aumento enorme no custo das transagdes de BTC, levando-as acima de USD 135.
As taxas de transacgdo apds o halving tém sido significativamente mais altas do que as novas

recompensas por bloco.

BTC
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Source. Mempool.space, data as of April 20, 2024, For illustrative purposes only.

No ambito regulatério, a SEC enviou um aviso (Wells notice) para a Uniswap Labs, o que pode
levar a medidas de fiscalizagdo em breve. A principal alegagdo da SEC é de que a Uniswap
atuou como corretora de titulos ndo registrada e bolsa de valores ndo registrada. O CEO da
Uniswap, Hayden Adams, disse que estdo prontos para lutar contra quaisquer acusagoes.
Senadores dos EUA estao tentando introduzir uma legislagao sobre stablecoins que exigira

gue os emissores detenham reservas completas e proibird as stablecoins algoritmicas.

Do outro lado do Atlantico, a Europa, com sua regulamentacao MiCA (Markets in Crypto
Assets), lidera o mundo na oferta de servicos no universo dos criptoativos, com 63 (de 135 em
todo o mundo) institui¢des financeiras oferecendo produtos e servigos relacionados a

criptoativos.

O fundador da Binance, CZ, faz um acordo judicial condenado a 4 meses de prisao.
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BLP

O maior banco regional da Alemanha, LBBW, estd langando servicos de custddia e
negociacao de criptoativos.

Goldman Sachs, UBS e Citadel Securities foram selecionados para serem Participantes
Autorizados do ETF de BTC a vista da BlackRock.

CEO do JPMorgan continua a chamar o BTC de um 'Esquema Ponzi' enquanto atua como
Participante Autorizado para o ETF de BTC da BlackRock.

O primeiro ETF de BTC e ETH a vista da Asia tem estreia timida em Hong Kona.
A demanda por startups de Bitcoin cresceu muito pelos fundos de venture capital.

A Coinbase procura aumentar a adogao de criptoativos no Reino Unido com a integragao
do Apple Pay.

O PayPal da opgao de uso de stablecoin em pagamentos internacionais.

A Galaxy Digital planeja levantar USD 100 milhdes para um fundo de empreendimentos
em criptoativos.

A massa falida da FTX planeja comecar a pagar os credores até o final de 2024.

Credores da Mt. Gox reportam atualizagcao de pagamento em BTC e BCH no sistema de
reclamacoes.

A oferta de Stablecoins atinge o maior nivel em quase 2 anos, alcangcando USD 165

bilhdes.
Axel Blikstad
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https://decrypt.co/224898/paypal-stablecoin-fiat-international-payments
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https://www.theblock.co/post/285800/ftx-bankruptcy-estate-aiming-to-begin-repaying-creditors-by-the-end-of-2024?utm_source=substack&utm_medium=email
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Retorno mensal estimado
Since Pund

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sept ot Nov Dec ¥TD Inception
2018 Genesis Class B -159% -50% -373% 5758% -2001% -203% 7.9% -17.1% -90% -78% -301% -3.8% -F7.50%
2019 Genesis Cles B -11.3% 17.7% 74% 20.7% 508.8% 12.8% -1337% -11.9% -9.4% TA%  -l64% -B0%  ATETN
2020 Genesis Ches B 336% 12%  -31.5% 30.06% 142% -33% 343% 18.7% -12.7% 1057% 46.1% 323% 32502%
2021 Genesis Clhes B 38.5% 255% 325% 18.5% -108% -13.0% 132% 200% -93% 443% -10% -18.1% 19837%
2022 Genesis Ches B -2400%  1000% 9.0%  -2001% -25.0% -392% 383% -127% -70% 92% -193% -8.5% -T01T%
2023 Genesis Ches B 438% 1.7% 13.0% 20% -6.9% 7% 0% -11.7%  346%  187% 157% 19.7% 152.940%
2024 Genesis Class B S18%  44.2%  12.3%  -21.6% 24.64% 260.00%
2018 BGCI ~18.8% -10.7% -43.8% 60.9% -204% -28.5% 137% -Z17% -02% -1223% -368% -17%  -B1.14%
2019 BGCI -11.8% 1558% S59% 134% 58.1% 172% -24323% -16.1% -62% 1006% -174% -133% 7.08%
2020 BGECI A03% 18%  -310% 359% 02% 3T 395%  112% -14.7% 140% 624% 18.5% 276.70%
2021 BGEC A24% 219% 257% 20.7% -242% -105%  Toe%  200% -113% 40.1%  -04% -22.6% 153.38%
2022 BGEC -22.A4%  400% 13.9% -19.6% -2006% -304% 4308% -130% -T2% 8% -180%  -9.5%  -T0019%
20231 BGC 42.1% 03%  12.0% 18%  -6.1% 28% -Dub% -139%  18%  20.1%  182%  23.6%  139.50%
2024 BGLI ~30%  428%  13.6% 222 2T A% [AEA T
2018 BLF Crypto 104 -192% -18% -33.7% 6132% -141% -17.060% 45% -8.6% -116% -13.8% -343% -34% -T227T%
Z01% BLF Crypto 1040 -157% 184% 10.6% 20.9% 5Z.8% B.7%  -14.6% -30% -B0% 2O9%  -120% -129% 31.28%
2020 BLF Crypto 100 40.1%  6.1%  -20.5% 432% 11.8% -20%  23.5% 205% -9.0% 114% 28.1% 23.8% 343.00%
2121 BLF Crypto 100 38.1%  206% 29.7%  108% -18.5% -13.9% 124% 240% -31% 391% -15% -155% 162.00%
2022 BLP Crypto 100 -26.9% -2.7% 83% -17.0% -2800% -321% 358% -128% -38% 59% -186% -98% -T234%
2023 BLF Crypto 100 39.4%  3.6% 9.5% 03%  -5.1% 1.1%  -1.7% -B4% 5.0%  191% 123%  16.6% 124.08%
2024  BELF Crypto 100 0.7% 406%  109% -17.2% A004% 242074
Z0Z1  BLPF Crypto 40 B0% 00% -6.8% =1Bh%
Z0ZZ BLPF Crypto 40 =11.2% -0.5% A5% -T1% -1006% -12.8% 129%  -B0%  -1.0% 9% -TA%  -A0% -A5.40%
2023  BLF Crypto 40 144% 18% 44% 08%  -0.8% 11% -02% -31% 22% Ta% 53% 66% AbAd%
2024  BLPF Crypto 40 0.7% 147% 48% -02% 13.52% 547%
2018  BLPF Crypto 20 -71%  -05% -7.531%
2019  BLF Crypto 20 B X LY 1% 2 A% A1% 10.2% 1.6% SRR 0% -1.8% 09% -2 2%  -2A% 10.80%
2020  ELPF Crypto 20 BA% 1.1% -3.7% BAY 2.8% -8 400 0% -1.8% 1% B84 4.5% A0.61%
Z0Z1 BLPF Crypto 20 Tau 4.1% 58% 0% -13% -2 T% 8% 4.9% -03% BA% 1% -Z9% Z8.35%
Z0ZZ BLPF Crypto 20 =B 2% A% 19%  -3.1% -5.0% -6.1% TaAWm  -1.7% 02% 0% -31%  -08%  -13012%
2023 BLF Crypto 20 75% 1.6% 2.08% 09% -0.1% 1.0% 0A%  -0.9% 1.7% AA4% 0% 8% 20.90%
2024  BLF Crypto 20 0.8% B.3% 26% -3.1% B.50% 122 94%
2018 o 0.58% 046% 053% 052% 052% 052% 054% 057% 04T% 054% 049% 049% 64A2%
2019 Col 054% 0.49% 047% 052% 054% 047% 057% 050% 047% 048% 040% 036% 597
2020 C 0AR%  0.29% 0.34%  028% 024%  0.21%  00199% 001e%  01e%  0016% 0018%  D16% 2.76%
2021 C 018%  0.13%  020% 021% 027%  030% 036% 043% 044% 048% 059% 0.7T% EESLY
2022 C 0.73%  0.76% 093% 083%  1.03%  1.02%  1.03%  1.17% 1.07%  1.02% 102%  1.12%  12.39%
2023 O 1.12% 0.92% 1.17%  0.92% 1.12% 107% 107% 1.14% 0.9%7%  1.00% 092% 089%  13.05%
2024 COl 097% 0.80% 083% 0.089% 3.53% 59.37%

Os retornos demonstrados acima do indice Bloomberg Galaxy Crypto Index (BGCI) sao
meramente uma referéncia econdmica comparativa e ndo devem ser considerados meta de
retorno para o fundo, tampouco um parametro para se aplicar performance sobre ele. Note
que (i) A performance do Genesis Class B acima, € bruta de taxa de administracdo e
performance (ii) O indice do BGCI é divulgado as 16:30 EST e se referem aos dias Uteis, que
diferente da cota do Genesis que é divulgada as 16:00 EST sempre no Ultimo dia dtil do més.
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BLP

Patrimdnio Liquido R$ 71.529.667

Patriménio Médio 12 meses R$ 37.825.870

Aplicacéo inicial R$ 1.000

Subscricao Diariamente, cotizagdo dia seguinte

Resgate Diariamente, cotizagao dia seguinte

Liquidagao Apods a cotizagdo em 4 dias Uteis

Taxa de administragéo 2% a.a.

Taxa de performance 20% do excedente do CDI com marca d'agua

Tributacdo Alvo Longo Prazo

Administrador/Custodiante BNY Mellon

Distribuicao Orama, Azimut, Banco Itau, BRE, Daycoval, Genial e RB

Invest.

Auditor KPMG

Conselho Legal Cepeda Advogados

Numero ISIN BROIOYCTFO09

Classe ANBIMA Multimercados

Tipo ANBIMA Multimercados Investimentos no Exterior

Cédigo ANBIMA 465194

Patrimédnio Liquido R$ 8.028.412

Patriménio Médio 12 meses R$ 3.757.495

Aplicacgéo inicial R$ 100

Subscricao Diariamente, cotizagdo dia seguinte

Resgate Diariamente, cotizagdo dia seguinte

Liquidagao Apods a cotizagdo em 4 dias Uteis

Taxa de administragao 1,75% a.a.

Taxa de performance 20% do excedente do CDI com marca d'agua

Tributagdo Alvo Longo Prazo

Administrador/Custodiante BNY Mellon

Distribuicao Orama, Azimut, Banco Itad, C6, Daycoval, BTG Pactual,

MyCap, Porto Seguro, RB Invest., Warren.

Auditor KPMG

Conselho Legal Cepeda Advogados

Numero ISIN BRO9ZDCTF002

Classe ANBIMA Multimercados

Tipo ANBIMA Multimercados Estratégia Especifica

Cédigo ANBIMA 617611
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Patrimodnio Liquido
Patrimoénio Médio 12 meses
Aplicagdo inicial
Subscricao

Resgate

Liquidagao

Taxa de administragao
Taxa de performance
Tributacdo Alvo
Administrator/Custodiante
Distribuicao

Auditor
Conselho Legal
ISIN Number
Classe ANBIMA
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R$ 11.415.856

R$ 9.398.816

R$ 1

Diariamente, cotizagdo dia seguinte
Diariamente, cotizagdo dia seguinte

Apds a cotizagdo em 4 dias Uteis

1.48% a.a.

20% do excedente do CDI com marca d'agua
Longo Prazo

BNY Mellon

Orama, Azimut, Banco Ital, BTG Pactual, C6, CM Capital
Daycoval, Genial, Guide, MyCap, Nova Futura, Porto Seguro,
RB Invest., Warren.

KPMG

Cepeda Advogados

BR0O260CTFO03

Multimercados

Multimercados Estratégia Especifica
480592
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AVISO OBRIGATORIO

O conteudo deste material foi preparado pela BLP Crypto Gestora de Recursos Ltda (“BLP Crypto” ou
“Gestora"), para o seu destinatario, para fins meramente informativos e ndo deve ser entendido como
“relatério de analise”, nos termos da Instrugdo CVM 598, material promocional, solicitagdo de compra ou

venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo financeiro, ou investimento.

A BLP Crypto se reserva o direito de alterar qualquer informagao mencionada neste material, a qualquer
tempo, sem a necessidade de comunicag¢ao ou notificagdo prévia. A BLP Crypto nao comercializa nem
distribui quotas de fundos de investimento ou qualguer outro ativo financeiro. Consulte a lista de

Distribuidores parceiras no site da Gestora.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade nao é
liguida de impostos. O investimento em fundos ndo é garantido pelo Administrador ou por qualquer
mecanismo, de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa da lamina de informagdes essenciais (quando disponiveis) e do Regulamento do fundo
antes de tomar qualquer decisdo de investimento. Fundos multimercados podem utilizar estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos

adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos.

Os fundos de criptoativos sob gestao da BLP Crypto investem diretamente no fundo Genesis Block Fund
Ltd. (“Genesis” ou “Fundo”), no exterior, que por sua vez detém os ativos digitais. Portanto, os fundos
disponiveis no Brasil, ndo possuem investimentos diretos em criptoativos. As informagdes relativas ao
Genesis, disponiveis neste material, sao meramente informativas, para tornar mais evidente os
investimentos que os fundos locais realizam no exterior. De acordo com a politica de investimento do
Genesis, o Fundo ndo esta disponivel para investidores locais e nao € comercializado por qualquer meio
no Brasil. As caracteristicas de investimento em ativos digitais (criptomoedas e tokens) diferem das
caracteristicas de investimento em moedas, commodities ou valores mobiliarios tradicionais. Investir e/ou
negociar ativos digitais envolve diversos riscos e pode nao ser adequado para todas as categorias de
investidores. Em funcgao disto, os Regulamentos dos fundos com exposicao a ativos digitais, mesmo que
indiretamente, adicionam ao Capitulo de Risco 27 (vinte e sete) fatores de riscos especificos relativos a
criptomoedas e tokens, que devem ser lidos atentamente pelos investidores antes de investirem. Para

mais informagdes sobre a Taxa do CDI utilizada neste material, consultar o site www.b3.com.br.

BLP CRYPTO 100 FIM - |E (CNPJ: 29.236.318/0001-58): Data inicio 22/12/2017. Publico-alvo: Investidores
Profissionais. O objetivo do fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. Em razdao do publico-

alvo, o fundo fica dispensado da apresentagdo da Lamina de Informacdes Essenciais.

BLP CRYPTO 40 FIM (CNP3J: 42.870.532/0001-20): Data inicio 18/10/2021. Publico-alvo: Investidores
Qualificados. O objetivo do fundo € superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lamina de

informacdes essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.

BLP Crypto Gestora de Recursos Ltda. Autorregulagdo
Rua Joaquim Floriano, 1120 - ¢j. 62 ANBIMA
Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP
CEP 04534-004

+55 11 2780-0911
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BLP CRYPTO 20 FIM (CNP3J: 21.065.857/0001-60): Data inicio 29/10/2018. Publico-alvo: geral. O objetivo do
fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lamina de informagdes essenciais encontra-se

disponivel no site do administrador.

A Administragdo e Custédia dos fundos é feita por BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA, CNPJ: 02.201.501/0001-61, com sede na Av.
Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, Rio de Janeiro/RJ. Fone: (11) 2172-2628. SAC: sac@bnymellon.com.br ou
0800 725 3219. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 021 9512. Site. www.bnymellon.com.br

A Gestdo dos fundos é feita por BLP CRYPTO GESTORA DE RECURSOS LTDA.,, CNPJ 44.797.193/0001-29,
com sede na rua Joagquim Floriano, 1120, c¢j. 62, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP., CEP: 04534-004, fone (11) 2780-
0911, E-mail: contato@blpcrypto.com.br Site: www.blpcrypto.com.br.
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