Bem-vindos a edi¢ao 87 da nossa Newsletter!

Toda nossa solidariedade ao Rio Grande do Sul.

Criptoativos e Mercado

O Bitcoin na sexta-feira (03/05) fechou a USD 62.890, operou entre USD 60.20
e USD 65.495 e na sexta-feira (10/05) terminou cotado a USD 60.793, queda
de 3,33% na semana. Maio acumula segue ligeiramente positivo em 0,26%,
No ano segue positivo em 43,84%.

O Ethereum fechou a sexta-feira (03/05) a USD 3.104, operou entre USD 2.881
e USD 3.220 e na sexta-feira (10/05) terminou cotado a USD 2.910, queda de
6,24% na semana. Maio acumula uma queda de 3,40%, no ano segue positivo
em 27,54%.
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A semana nhos EUA ndo teve dados econdmicos relevantes, foi vazia e ficou

sujeita principalmente as falas dos representantes do FED que hora
pareciam animados com a chegada do ciclo de corte de juros e outros que
representam os “falcdes” e demonstram desconforto para o inicio do
afrouxamento monetario. A curva de juros na semana apresentou os vértices
mais curtos em alta e os mais longos estaveis, ha muita incerteza.

Na China, a inflagdo ao consumidor apresentou um ligeiro aumento, mas os
precos do atacado continuam a cair, num provavel sinal de excesso de
producao. As exportacdes subiram conforme as expectativas em abril,
enguanto as importacdes avancaram além das previsdes. Ou seja, os dados
apontam para uma recuperagao continua e instavel da segunda maior
economia do mundo.

Na Europa, O PPI (indice de precos ao produtor) caiu 0,4% em marco em
relacao a fevereiro e ficou 7,8% abaixo do observado no mesmo més do ano
passado. Parece que o surto inflacionario esta controlado e, em breve, antes
que o Fed, o ECB deve iniciar cortes de juros. Isso serve para o Reino Unido,
qgue manteve as taxas de juros, mas prevé cortar juros em breve.

Seguimos acompanhando o fluxo dos ETFs de BTC a vista nos EUA que
foram langados em janeiro.

Conforme os dados da Farside Investors (https://farside.co.uk/?p=997), os

saldos dos fluxos dos ETFs combinados foram positivos na semana (USD 116,8

mi), um dos menores volumes semanais.

Data IBIT FBTC BITB ARKB | BTCO EZBC BRRR HODL | BTCW | GBTC | Total
6-May | 21,5 99,2 2,1 75,6 11,1 1,8 0,0 1,8 0,0 3,9 217,0
7-May 0,0 4,1 0,0 2,8 6,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -28,6 -15,7
8-May 0,0 0,0 11,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11,5
9-May | 14,2 2,7 6,8 a4 2,2 1,8 0,0 0,0 0,0 43,4 11,3
10-May | 12,4 5.3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 -103,0 | -84,7
Total 48,1 111,3 20,4 82,8 193 [ 36 | o0 1,8 0,6 -171,1 | 116,8

Fonte: Farside Investors
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https://farside.co.uk/?p=997

A decepcao dos que esperavam uma forte alta pds-halving persiste, e

seguimos com nossa leitura de que os meses pods-halving nao foram
necessariamente de fortes movimentos, mas muito mais de consolidacao.
As incertezas sobre a politica monetaria nos EUA podem ser incluidas no
pacote que retira o entusiasmo com os mercados de criptoativos. Também
percebemos preocupag¢des com a regulagcao norte-americana, que causa
mais incerteza quando questiona a capacidade de grandes e importantes
players dos mercados tradicionais de atuarem como custodiantes, além
disso, ha os movimentos da SEC, que no inicio da semana enviou um Wells
Notice para a Robinhood Crypto, o braco de ativos digitais do popular
aplicativo de negociacao de ac¢des. Toda confusao, com certeza, sera
politizada e discutida entre os candidatos da eleicdo de novembro para a
Casa Branca.

Da Europa veio uma boa noticia, a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados (ESMA) iniciou uma revisao das regras que
regem os investimentos em criptoativos por UCITS (Entidades de
Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios Transferiveis) como parte de
um exame mais amplo do quadro regulatdrio financeiro da UE. A revisao
surge em resposta a um pedido da Comissao Europeia para garantir que as
regras do UCITS acompanhem o rapido desenvolvimento do mercado,
incluindo o setor de criptoativos. Esses fundos sao conhecidos por seu alto
nivel de protegao ao investidor e sdo uma escolha popular entre investidores
de varejo e institucionais em toda a Europa e globalmente. E importante
destacar que os fundos UCITS normalmente giram em torno de titulos, e
incluir criptoativos poderia implicar que seriam regulamentados como os
titulos na UE. O érgao regulador ainda nao esclareceu sua posicao sobre o
assunto. O resultado dessa revisdao podera impactar significativamente a
acessibilidade dos investimentos em criptoativos para os fundos europeus,

potencialmente abrindo caminho para uma maior integragcao de ativos
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digitais nas carteiras financeiras convencionais. E um mercado de EUR 12

trilhoes.

Com auxilio da IA: Primera Camada (Layer 1) e

Segunda Camada (Layer 2)

Quando falamos sobre as camadas em blockchain, estamos nos referindo a
diferentes niveis de funcionalidade e complexidade dentro da tecnologia.
Vamos explicar de uma forma mais simples:

Primeira Camada (Layer 1): A primeira camada de uma blockchain é a
prépria estrutura fundamental da tecnologia. E onde as transacdes s&o
registradas e os blocos sdao adicionados a cadeia, formmando o histérico
imutavel de transacdes. Em outras palavras, € a base da blockchain, onde a
seguranca e a descentralizacao sao garantidas. Exemplos de blockchains de
primeira camada incluem Bitcoin e Ethereum.

Segunda Camada (Layer 2): A segunda camada € uma camada adicional
construida sobre a primeira camada para melhorar a escalabilidade e a
eficiéncia da blockchain. Em vez de realizar todas as transacdes diretamente
na primeira camada, algumas transag¢des sao processadas fora da cadeia
principal e, em seguida, consolidadas na primeira camada. Isso ajuda a aliviar
a carga na rede principal e reduzir os custos de transag¢ao. Exemplos de
solugdes de segunda camada incluem Lightning Network para Bitcoin e
solugdes de escalabilidade como o Polygon para Ethereum.

Em suma, a primeira camada € a base da blockchain, onde as transag¢des sao
registradas e validadas, enquanto a segunda camada € uma camada
adicional construida para melhorar a escalabilidade e a eficiéncia da rede.
Essas camadas trabalham juntas para fornecer uma infraestrutura robusta e

funcional para aplicativos e transacdes na blockchain.
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Veja também

- SEC notifica Robinhood de que pretende processa-la por venda de

criptomoedas.

- Orgao regulador de valores mobilidrios da UE vai revisar elegibilidade de

cripto para investimentos em UCITS.

- JPMorgan, apds anos criticando, revela ter mais de US$ 1 milhdo em Bitcoin
(BTC).

- Criptoativos sao a nova arma de Trump contra Biden.
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https://portaldobitcoin.uol.com.br/sec-notifica-robinhood-de-que-pretende-processa-la-por-venda-de-criptomoedas/
https://cryptoslate.com/eu-securities-watchdog-to-review-crypto-eligibility-for-ucits-investments/
https://blocktrends.com.br/jpmorgan-compra-bitcoin-btc-etfs/
https://www.politico.com/news/2024/05/10/trump-crypto-biden-00157051

AVISO OBRIGATORIO

O conteudo deste material foi preparado pela BLP Crypto Gestora de Recursos Ltda (“BLP Crypto” ou “Gestora”), para o
seu destinatario, para fins meramente informativos e ndo deve ser entendido como “relatdrio de analise”, nos termos da
Instrugdo CVM 598, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagédo de qualquer ativo

Financeiro, ou investimento.

A BLP se reserva o direito de alterar qualquer informagdo mencionada neste material, a qualquer tempo, sem a
necessidade de comunicagao ou notificagdo prévia. A BLP ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de

investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Consulte a lista de Distribuidores parceiras no site da Gestora.

Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade ndo é liquida de
impostos. O investimento em fundos ndo é garantido pelo Administrador ou por qualquer mecanismo, de seguro ou
ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa da lamina de
informagdes essenciais (quando disponiveis) e do Regulamento do fundo antes de tomar qualquer decisdo de
investimento. Fundos multimercados podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do

cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos.

Os fundos de criptoativos sob gestdo da BLP investem diretamente no fundo Genesis Block Fund Ltd. (“Genesis” ou
“Fundo”), no exterior, que por sua vez detém os ativos digitais. Portanto, os fundos disponiveis no Brasil, ndo possuem
investimentos diretos em criptoativos. As informagdes relativas ao Genesis, disponiveis neste material, s§o meramente
informativas, para tornar mais evidente os investimentos que os fundos locais realizam no exterior. De acordo com a
politica de investimento do Genesis, o Fundo nao esta disponivel para investidores locais e nao € comercializado por
qualguer meio no Brasil. As caracteristicas de investimento em ativos digitais (criptomoedas e tokens) diferem das
caracteristicas de investimento em moedas, commodities ou valores mobilidrios tradicionais. Investir e/ou negociar
ativos digitais envolve diversos riscos e pode nao ser adequado para todas as categorias de investidores. Em fungdo disto,
os Regulamentos dos fundos com exposic¢do a ativos digitais, mesmo que indiretamente, adicionam ao Capitulo de Risco
27 (vinte e sete) fatores de riscos especificos relativos a criptomoedas e tokens, que devem ser lidos atentamente pelos
investidores antes de investirem. Para mais informacdes sobre a Taxa do CDI utilizada neste material, consultar o site

www.b3.com.br.

A Administracdo e Custédia dos fundos é feita por BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., CNPJ;: 02.201.501/0001-61, com sede na Av. Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, Rio de
Janeiro/RJ. Fone: (11) 2172-2628. SAC: sac@bnymellon.com.br ou 0800 725 3219. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br
ou 0800 021 9512. Site. www.bnymellon.com.br.

A Gestao dos fundos é feita por BLP CRYPTO GESTORA DE RECURSOS LTDA., CNPJ 44.797.193/0001-29, com sede na rua
Joaquim Floriano, 1120, cj. 62, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP - CEP: 04534-004, fone (11) 2780-0911,

Email:contato@blpcrypto.com.br Site: www.blpcrypto.com.br.
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