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COMENTÁRIOS DO GESTOR - ABRIL 2025

No cenário macroeconômico, o tão aguardado Liberation Day, em 2 de abril, será lembrado para sempre. As “tarifas 

recíprocas” sobre os parceiros comerciais dos EUA entraram em vigor com força total. Alguns estão chamando esse 

momento de Trumpflação, caracterizado por inflação mais alta e crescimento mais lento, especialmente no curto prazo.

A postura dura de Trump em relação às tarifas causou um verdadeiro banho de sangue nos ativos de risco — as ações 

dos EUA tiveram seu pior dia desde a pandemia em 2020. No dia seguinte, novos anúncios retaliatórios da China só 

aceleraram a queda. Com a briga contra a China esquentando (tarifas subindo para 145%), uma pausa de 90 dias nas 

tarifas para tentar negociar com países “amigos” trouxe um alívio passageiro nos mercados. As ameaças de Trump 

de demitir o presidente do FED, Jerome Powell (cujo mandato vai até maio de 2026), por não cortar os juros não 

ajudaram em um primeiro momento. Mas, com Trump dando uma suavizada nas críticas à China e ao próprio Powell, 

os mercados acionários voltaram a se recuperar no fim do mês. Os juros dos títulos soberanos caíram forte no mundo 

todo. O rendimento dos Treasuries de 10 anos dos EUA chegou a ficar abaixo de 4% por um breve período, antes de 

voltar a subir (batendo 4,60%) com boatos de que China e Japão estariam vendendo suas posições. Vale lembrar: cada 

ponto-base a menos nos juros de 10 anos significa cerca de US$ 1 bilhão de economia anual em pagamentos de juros. 

E com mais de US$ 9 trilhões vencendo em 2025, essa queda nos yields seria um baita alívio para o Tesouro americano.

Nos EUA, o payroll, relatório de geração de vagas de trabalho, veio em 228 mil, bem acima da expectativa de 140 

mil. O CPI, índice de inflação, ficou em 2,4%, um pouco abaixo do consenso de 2,5%. O dólar caiu com força frente às 

principais moedas (CHF, EUR, JPY). O BCE cortou os juros em 0,25%, para 2,25%, como esperado. Já o ouro seguiu 

brilhando em meio à volatilidade e bateu nova máxima histórica em US$ 3.500, antes de corrigir um pouco com 

realização de lucros.

https://x.com/WhiteHouse/status/1907533090559324204
https://cointelegraph.com/news/trump-blasts-fed-powell-interest-rates
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CENÁRIO DA CARTEIRA

A dominância do Bitcoin começou o mês em 61,4% e terminou em 63,6%. O BTC iniciou o mês cotado a US$ 82.426 

e foi negociado entre US$ 74.409 e US$ 95.976, encerrou abril a US$ 94.169 — uma alta de 14,25%. O Genesis Block 

Fund teve valorização de 8,42%.

No ecossistema dos criptoativos, os ETFs spot de BTC voltaram a registrar entradas na segunda metade do mês. E a 

SEC aprovou a negociação de opções sobre alguns ETFs spot de ETH, incluindo o da BlackRock.

Abril até começou bem, com os mercados no azul, mas depois do Liberation Day, foi só sangue nas telas dos traders. 

Dado o banho de sangue nas ações, dá até para dizer que os criptoativos tiveram um mês surpreendentemente 

tranquilo em meio à tempestade de tarifas. Segundo o analista da Bloomberg, Eric Balchunas, o S&P está com a 

volatilidade semelhante à do BTC.

https://decrypt.co/314235/sec-approves-options-trading-on-ethereum-etfs-from-blackrock-grayscale-and-bitwise
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Começamos o mês com posições menores em ETH e SOL, que continuaram ficando para trás em relação ao BTC — o 

par ETH/BTC chegou a testar mínimas de 4 anos, abaixo de 0,02. Vendemos nossa posição em AAVE e reduzimos a 

exposição em UNI, usamos o caixa gerado para comprar ETH e SOL. Também reduzimos um pouco a posição em LINK. 

A atualização Pectra agora está marcada para o dia 7 de maio, e a Fusaka, atualização após a Pectra, ficou para o final de 

2025. Mesmo com a forte realização inicial nos ativos de risco, a MSTR foi muito bem e superou o próprio BTC (+31,9% 

contra +14,2%), impulsionada pelo aumento agressivo da posição em BTC e um yield acumulado de 13,7% no ano. 

Nossos destaques no mês foram SUI (+50,5%), seguida por MSTR (+31,9%) e T (+16,4%).

Segundo um relatório da Bitwise, no 1º trimestre de 2025, empresas compraram 95.431 BTC — um aumento de 16%. 

No total, elas agora detêm cerca de 688 mil BTC. Já de acordo com o banco Standard Chartered, com a aprovação do 

GENIUS Act nos EUA, o mercado de stablecoins pode saltar dos atuais US$ 230 bilhões para impressionantes US$ 2 

trilhões até 2028.

Outro movimento interessante foi a criação da 21 Capital, uma nova empresa financiada por SoftBank, Cantor Fitzgerald 

e Tether. Eles levantaram US$ 3 bilhões em BTC e USD para montar uma posição inicial de 42 mil BTCs — com o 

objetivo de seguir a cartilha de geração de yield em BTC da Strategy do Michael Saylor, aumentando o balanço com 

Bitcoin através da emissão de diversos instrumentos financeiros. Jack Mallers, da Strike, foi indicado como CEO da 

nova operação. Já um novo relatório da Universidade de Cambridge, que entrevistou 49 mineradoras em 23 países, 

apontou que o uso de energia sustentável na mineração de Bitcoin chegou a 52,4% — um salto relevante em relação 

aos 37,6% registrados em 2022.

Paul Atkins, o novo presidente da SEC, fez um discurso épico na Casa Branca logo no seu primeiro dia no cargo. Ele 

afirmou que os ativos digitais são “uma prioridade máxima” e que a SEC vai oferecer uma base regulatória sólida para 

o setor, com “uma abordagem racional, coerente e baseada em princípios”.

PERFORMANCE DOS FUNDOS - ABRIL 2025

B2V Crypto 100: +7,72% B2V Crypto 40: +3,95% B2V Crypto 20: +2,52%

https://www.theblock.co/post/350851/standard-chartered-stablecoin-supply-2-trillion-2028
https://x.com/DocumentingBTC/status/1917181121290268893/photo/1
https://x.com/search?q=paul%20atkins&src=typed_query
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CENÁRIO TECNOLÓGICO

No lado tecnológico, Vitalik propôs trocar a linguagem de contratos da EVM (Ethereum Virtual Machine) pela 

arquitetura de instruções RISC-V, com o objetivo de aumentar a velocidade e a eficiência da camada de execução da 

rede Ethereum. Já a DAO do Uniswap aprovou um programa para travar 18 milhões de tokens UNI (cerca de US$ 113 

milhões), garantindo a continuidade do Treasury Delegation Program, que busca aumentar a participação nas decisões 

de governança e impulsionar futuros desenvolvimentos on-chain. E no mundo do Bitcoin, foi apresentado um rascunho 

de BIP (Bitcoin Improvement Proposal) chamado QRAMP — Quantum-Resistant Address Migration Protocol — com a 

ideia de proteger carteiras de BTC contra possíveis ataques quânticos no futuro.

CENÁRIO REGULATÓRIO

No front regulatório, a SEC — agora liderada por Paul Atkins (empossado com 52 votos a 44) — declarou que stablecoins 

em dólar que cumprirem certos critérios serão não consideradas “valor mobiliário”. Esses critérios exigem que 

as stablecoins sejam 100% lastreadas por reservas em moeda fiduciária física ou por instrumentos de curto prazo, 

baixo risco e alta liquidez, sendo assim classificadas como “covered stablecoins” — ou seja, devem ser resgatáveis 

na proporção de 1:1 com o dólar. O presidente Trump também assinou a primeira lei cripto dos EUA, revogando a 

polêmica “DeFi Crypto Broker Rule”, o que foi um grande avanço para o setor. Já o presidente do Comitê Bancário do 

Senado, Tim Scott, anunciou que a legislação mais ampla sobre BTC e cripto deve ser aprovada até agosto. Além disso, 

um projeto de lei foi proposto em Nova York para legalizar pagamentos ao Estado usando BTC e outros ativos digitais.

ANÚNCIOS RECENTES

• A Strategy comprou 3.459 BTCs por US$ 285 milhões, depois mais 6.556 por US$ 556 milhões, depois mais 15.355 

por US$ 1,4 bilhão, e agora detém 553.555 moedas.

• A Charles Schwab planeja oferecer negociação de ativos digitais à vista dentro de 12 meses.

• A Mastercard acelera a revolução cripto com serviço de pagamentos via blockchain.

• Fidelity lançou cripto para IRAs, uma forma de investir diretamente em cripto com vantagens fiscais.

• A DTCC anunciou uma nova plataforma para gestão de garantias tokenizadas em tempo real.

https://www.theblock.co/post/349149/uniswap-dao-passes-preliminary-vote-115-million-treasury-delegation-program
https://www.coindesk.com/tech/2025/04/05/bitcoin-developer-proposes-hard-fork-to-protect-btc-from-quantum-computing-threats
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/statement-stablecoins-040425
https://cointelegraph.com/news/new-york-bill-legalize-bitcoin-crypto-payments
https://www.theblock.co/post/351311/charles-schwab-ceo-says-spot-crypto-trading-will-likely-launch-within-12-months
https://www.businessinsider.com/mastercard-building-venmo-crypto-blockchain-digital-assets-2025-3
https://www.dtcc.com/news/2025/april/02/dtcc-announces-new-platform-for-tokenized-real-time-collateral-management
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• A emissora de stablecoins Circle contratou JPMorgan e Citibank antes de seu IPO planejado, mas depois decidiu 

adiar a abertura de capital devido à incerteza econômica.

• O PayPal adicionou suporte a SOL e LINK nos EUA.

• Jack Dorsey afirma que a Square trabalha para permitir pagamentos em BTC.

• A Tether se torna o sexto maior detentor de BTC.

• O regulador financeiro do Reino Unido aprovou o registro da empresa de criptoativos da BlackRock.

• Eric Trump apoia novo empreendimento de mineração de BTC com a Hut 8, com planos de abertura de capital.

• Parlamentar sueco propõe reserva em BTC ao ministro das finanças.

• A Ripple anunciou a aquisição da corretora Hidden Road por US$ 1,25 bilhão.

• Supermercado Spar, na Suíça, começa a aceitar BTC.

• Usuários da Ledger agora podem gastar cripto diretamente com cartão emitido pela MasterCard.

• O banco holandês ING pretende lançar stablecoin em euros sob o marco regulatório MiCA da UE.

• A Circle lança uma nova rede de pagamentos e remessas.

• CEO da Binance afirma que estão ajudando “muitos países” com planos de reservas em cripto.

• A Deloitte  prevê US$ 4 trilhões em imóveis tokenizados em blockchain até 2035.

https://www.theblock.co/post/348892/stablecoin-issuer-circle-taps-jp-morgan-chase-citi-ahead-of-its-planned-ipo-filing-in-late-april-report
https://blockchain.news/flashnews/paypal-adds-support-for-solana-and-chainlink-in-the-u-s
https://crypto.news/jack-dorsey-says-square-is-working-on-allowing-bitcoin-payments/
https://decrypt.co/312762/eric-trump-backs-new-bitcoin-mining-venture-with-hut-8-plans-to-go-public
https://cointelegraph.com/news/swedish-mp-bitcoin-reserve-finance-minister
https://decrypt.co/313895/ripple-buying-prime-brokerage-hidden-road-1-25-billion
https://bitcoinmagazine.com/news/spar-supermarket-in-switzerland-starts-accepting-bitcoin
https://crypto.news/ledger-users-can-now-spend-crypto-directly-via-new-mastercard-backed-card/
https://cryptoslate.com/dutch-lender-ing-looking-to-launch-euro-stablecoin-under-eus-mica-framework/
https://www.coindesk.com/business/2025/04/21/stablecoin-giant-circle-is-launching-a-new-payments-and-remittance-network
https://www.dlnews.com/articles/regulation/binance-ceo-richard-teng-helping-govts-with-crypto-reserves/
https://cointelegraph.com/news/real-estate-tokenization-forecast-4-trillion-2035?utm_source=substack&utm_medium=email
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Os retornos demonstrados acima do índice Bloomberg Galaxy Crypto Index (BGCI) são meramente uma referência 
econômica comparativa e não devem ser considerados meta de retorno para o fundo, tampouco um parâmetro para se 
aplicar performance sobre ele. Note que (i) A performance do Genesis Class B acima, é bruta de taxa de administração 
e performance (ii) O índice do BGCI é divulgado às 16:30 EST e se referem aos dias úteis, que diferente da cota do 
Genesis que é divulgada às 16:00 EST sempre no último dia útil do mês.

RETORNOS MENSAIS ESTIMADOS
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B2V CRYPTO 100 FIM - IE - Público-alvo: Investidores Profissionais

Patrimônio Líquido  R$ 64.321.550
Patrimônio Médio 12 meses R$ 86.254.625
Aplicação inicial   R$ 1.000
Subscrição   Diariamente, cotização dia seguinte
Resgate    Diariamente, cotização dia seguinte
Liquidação   Após a cotização em 4 dias úteis
Taxa de administração  2% a.a.
Taxa de performance  20% do excedente do CDI com marca d’agua
Tributação Alvo   Longo Prazo
Administrador/Custodiante BNY Mellon
Distribuição    Azimut, Banco Itaú, BTG Pactual, BRE, Daycoval, e RB Invest.
Auditor     KPMG
Conselho Legal   Cepeda Advogados
Número ISIN   BR01OYCTF009
Classe ANBIMA   Multimercados 
Tipo ANBIMA   Multimercados Investimentos no Exterior
Código ANBIMA   465194

B2V CRYPTO 40 FIM - Público-alvo: Investidores Qualificados

Patrimônio Líquido  R$ 8.566.689
Patrimônio Médio 12 meses R$ 9.937.406
Aplicação inicial   R$ 100
Subscrição   Diariamente, cotização dia seguinte
Resgate    Diariamente, cotização dia seguinte
Liquidação    Após a cotização em 4 dias úteis
Taxa de administração  1,75% a.a.
Taxa de performance  20% do excedente do CDI com marca d’agua 
Tributação Alvo   Longo Prazo
Administrador/Custodiante BNY Mellon
Distribuição    Azimut, Banco Itaú, C6, Daycoval, BTG Pactual, MyCap, Porto Seguro, RB Invest.,  
    Warren.
Auditor     KPMG
Conselho Legal   Cepeda Advogados
Número ISIN   BR09ZDCTF002
Classe ANBIMA   Multimercados 
Tipo ANBIMA   Multimercados Estratégia Específica
Código ANBIMA   617611
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B2V CRYPTO 20 FIM - Público-alvo: Investidores em Geral

Patrimônio Líquido  R$ 10.692.704
Patrimônio Médio 12 meses R$ 11.356.986
Aplicação inicial   R$ 1
Subscrição   Diariamente, cotização dia seguinte
Resgate    Diariamente, cotização dia seguinte
Liquidação    Após a cotização em 4 dias úteis
Taxa de administração  1.48% a.a.
Taxa de performance  20% do excedente do CDI com marca d’agua 
Tributação Alvo   Longo Prazo
Administrator/Custodiante BNY Mellon
Distribuição   Azimut, Itaú, BTG Pactual, C6, CM Capital, Daycoval, Genial, Guide, MyCap,   
    Porto Seguro, RB Invest., Warren.
Auditor     KPMG
Conselho Legal   Cepeda Advogados
ISIN    BR026OCTF003
Classe ANBIMA   Multimercados
Tipo ANBIMA   Multimercados Estratégia Específica
Código ANBIMA   480592
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AVISO OBRIGATÓRIO

O conteúdo deste material foi preparado pela B2V Crypto Gestora de Recursos Ltda (“B2V Crypto” ou “Gestora”), para 

o seu destinatário, para fins meramente informativos e não deve ser entendido como “relatório de análise”, nos termos 

da Instrução CVM 598, material promocional, solicitação de compra ou venda, oferta ou recomendação de qualquer 

ativo financeiro, ou investimento. 

A B2V Crypto se reserva o direito de alterar qualquer informação mencionada neste material, a qualquer tempo, sem a 

necessidade de comunicação ou notificação prévia. A B2V Crypto não comercializa nem distribui quotas de fundos de 

investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Consulte a lista de Distribuidores parceiras no site da Gestora.

Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade não é líquida de 

impostos. O investimento em fundos não é garantido pelo Administrador ou por qualquer mecanismo, de seguro 

ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa da lâmina 

de informações essenciais (quando disponíveis) e do Regulamento do fundo antes de tomar qualquer decisão de 

investimento. Fundos multimercados podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua política 

de investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais 

para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do 

cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo dos fundos. 

Os fundos de criptoativos sob gestão da B2V Crypto investem diretamente no fundo Genesis Block Fund Ltd. 

(“Genesis” ou “Fundo”), no exterior, que por sua vez detém os ativos digitais. Portanto, os fundos disponíveis no Brasil, 

não possuem investimentos diretos em criptoativos. As informações relativas ao Genesis, disponíveis neste material, 

são meramente informativas, para tornar mais evidente os investimentos que os fundos locais realizam no exterior. 

De acordo com a política de investimento do Genesis, o Fundo não está disponível para investidores locais e não 

é comercializado por qualquer meio no Brasil. As características de investimento em ativos digitais (criptomoedas 

e tokens) diferem das características de investimento em moedas, commodities ou valores mobiliários tradicionais. 

Investir e/ou negociar ativos digitais envolve diversos riscos e pode não ser adequado para todas as categorias de 

investidores. Em função disto, os Regulamentos dos fundos com exposição a ativos digitais, mesmo que indiretamente, 

adicionam ao Capítulo de Risco 27 (vinte e sete) fatores de riscos específicos relativos a criptomoedas e tokens, que 

devem ser lidos atentamente pelos investidores antes de investirem. Para mais informações sobre a Taxa do CDI 

utilizada neste material, consultar o site www.b3.com.br.

B2V CRYPTO 100 FIM – IE (CNPJ: 29.236.318/0001-58): Data início 22/12/2017. Público-alvo: Investidores Profissionais. 

O objetivo do fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. Em razão do público-alvo, o fundo fica 

dispensado da apresentação da Lâmina de Informações Essenciais.
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B2V CRYPTO 40 FIM (CNPJ: 42.870.532/0001-20): Data início 18/10/2021. Público-alvo: Investidores Qualificados. O 

objetivo do fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lâmina de informações essenciais encontra-se 

disponível no site do administrador.

B2V CRYPTO 20 FIM (CNPJ: 21.065.857/0001-60): Data início 29/10/2018. Público-alvo: geral. O objetivo do fundo é 

superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lâmina de informações essenciais encontra-se disponível no site do 

administrador.

A Administração e Custódia dos fundos é feita por BNY MELLON SERVIÇOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS 

E VALORES MOBILIÁRIOS SA, CNPJ: 02.201.501/0001-61, com sede na Av. Presidente Wilson, nº 231, 11º andar, Rio de 

Janeiro/RJ. Fone: (11) 2172-2628. SAC: sac@bnymellon.com.br ou 0800 725 3219. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.

com.br ou 0800 021 9512. Site. www.bnymellon.com.br. 

A Gestão dos fundos é feita por B2V CRYPTO GESTORA DE RECURSOS LTDA., CNPJ 44.797.193/0001-29, com sede 

na Rua Iaiá, 77 ∙ cj. 91, Itaim Bibi ∙ São Paulo ∙ SP CEP 04542-060, fone (11) 2780-0911, E-mail: contato@b2vcrypto.com.

br Site: www.b2vcrypto.com.br.


