
 

Risco do Fluxo de Caixa ou valor justo associado com taxa de juros 

Este risco decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de oscilações de taxas de 
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Em caso de perda decorrente de tais oscilações, 
a Companhia poderá ter seus resultados e operações impactados negativamente. 
 

A Companhia mantém operações com instrumentos financeiros, sendo que, em 31 de dezembro de 2020, 

o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros da Companhia era:  

Valor contábil 31/12/2020 
 

31/12/2019  31/12/2018 

Instrumentos financeiros atrelados ao CDI / IPCA  
 

   
Ativos financeiros  3.835.665     2.005.899   1.956.249 

Passivos financeiros 
 (7.154.380)    (4.695.220)    3.892.841 

Exposição líquida (CDI e IPCA)  (3.318.715)   (2.689.321)  (1.936.592) 

 
 

 
   

Sensibilidade a taxas de juros 

 

O Grupo contratou operações de swap junto a instituições financeiras com o objetivo de reduzir sua 

exposição à taxa de juros variável. Em 31 de dezembro de 2020, se o CDI aumentasse em torno de 0,95% 

e o IPCA reduzisse 1,01%, no final do ano, considerando que todas as demais variáveis fossem mantidas 

constantes, o lucro líquido do exercício apresentaria variação de R$26.889 negativo (2019 – R$3.119 

negativo), principalmente, em decorrência de despesas de juros mais altas nos empréstimos de taxa 

variável, não protegidos por operações de swap. Outros componentes do patrimônio teriam variação de 

R$9.833 (2019 - R$548), principalmente, em decorrência de uma variação no valor justo dos ativos 

financeiros de taxa variável, classificados como ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. 

Demonstrada como segue:  

 Impacto no lucro líquido Impacto no patrimônio 

Índice 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 

Aplicações financeiras e títulos e valores 
mobiliários indexadas ao CDI           5.323            3.920    
Instrumentos financeiros derivativos CDI x pré           3.106            1.305          14.746          (8.720) 
Instrumentos financeiros derivativos e Dívida 
indexada à Libor 3M x CDI         (5.900)         (3.975)         (4.913)           9.268  
Dívida indexada ao CDI a pagar      (30.604)         (6.964)   
Dívida indexada ao IPCA a pagar           1.186            2.595      

Alta do CDI  0,95%      (28.075)         (5.714)           9.833               548  
Redução do IPCA  1,01%           1.186            2.595    

 

 

Risco de crédito 

 

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, instrumentos financeiros derivativos, depósitos 

em bancos e outras instituições financeiras, bem como de exposições de crédito a clientes, incluindo contas 

a receber em aberto e operações compromissadas, o que pode comprometer a liquidez da Companhia. 



O valor contábil dos ativos financeiros representa a exposição máxima do crédito, que foi:  

  31/12/2020   31/12/2019  31/12/2018 

     
  

Caixa e equivalentes de caixa     3.338.488        1.770.114   1.755.864 

Títulos e valores mobiliários         355.676           244.580   209.034 

Contas a receber de clientes          561.645           474.077   384.142 

Partes relacionadas               6.381              34.747   17.152 

Outras contas a receber            23.332              20.251   11.872 

Total  4.285.522   2.543.769   2.378.064 

 

Risco de liquidez 

Risco de liquidez é o risco de que o Grupo encontre dificuldades em cumprir com as obrigações associadas com seus passivos financeiros que são liquidados com pagamentos 
à vista ou com outro ativo financeiro. Caso o Grupo não consiga cumprir com tais obrigações, seus resultados e operações poderão ser negativamente afetados. 
 
A seguir estão as exposições contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados futuros e excluindo o impacto de acordos de negociação de moedas 

pela posição líquida.  

    Fluxo 
contratual 

  12 meses 
ou menos 

 Entre 2 e 5 
anos 

 Acima de 
5 anos 

 

Total   31/12/2020       
Passivos                  
Fornecedores   1.791.002       1.791.002       1.791.002           1.791.002  

Cessão de crédito por fornecedores      575.788          581.430          581.430               581.430  

Empréstimos, financiamentos e debêntures   7.113.787      8.540.646          855.332      6.121.698    1.563.616       8.540.646  

Instrumentos financeiros derivativos         40.593             40.593               40.593                      40.593  
Arrendamento de imóveis       141.235          162.893               52.125           110.256                512            162.893  

Dividendos e juros sobre capital próprio       126.013           126.013           126.013               126.013  

Partes relacionadas            9.291               9.291               9.291                   9.291  
Outras contas a pagar       104.443          104.443          103.288              1.155             104.443  

Total   9.902.152     11.356.311      3.559.074     6.233.109    1.564.128     11.356.311  

 


