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PHRONESIS TEVA IPCA DYNAMIC SELECTION YIELD FUNDO DE INDICE

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11

Classe de Cotas Classe Unica.
Prazo de Duragéo Indeterminado.

ADMINISTRADOR Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e

GESTOR

Foro Aplicavel

Encerramento do Ultimo dia Gtil do més de marco de cada ano.
Exercicio Social

Portal do FUNDO

1.2

1.3

PHRONESIS TEVA IPCA DYNAMIC YIELD SELECTION FUNDO DE INDICE (“FUNDO”), regido pela
Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), pela parte geral e o Anexo
Normativo V da Resolucao n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissédo de
Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucdo 175”), tera como principais caracteristicas:

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,

credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratorio
CVM n°® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR” ou “Prestador de
Servico Essencial”).

Phronesis Investimentos Ltda., inscrito no CNPJ sob o n® 10.479.557/0001-
00, autorizado a prestagéo dos servicos de administragdo de carteira de titulos
e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n° 10.250, expedido em
3 de fevereiro de 2009 (“GESTOR” ou “Prestador de Servico Essencial” e,
quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servi¢os Essenciais”).

Foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo.

O FUNDO mantém uma pagina eletrdnica na rede mundial de computadores,
que contém todas as informacdes exigidas pelo Art. 31 do Anexo Normativo V
da Resolucao 175, no seguinte endereco
https://phipl1l.phronesisinvestimentos.com.br

Este Regulamento é composto por esta parte geral, e um anexo descritivo da classe Unica de cotas,

conforme aplicavel (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral” e “Anexo”).

O Anexo da classe de cotas dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informagbes previstos na
regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais
prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia, (iii) caracteristicas,
direitos, condi¢cBes de emissao, subscricao, integralizacdo, amortizacao e resgate das Cotas; (iv) ordem
de alocagédo de recursos; (v) assembleia especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestacdes de vontade dos Cotistas; (vi) remuneracgéo dos prestadores de servicos; (vii) politica de
investimento e composicao e diversificacao da carteira; (viii) custos referentes a defesa dos interesses
de cada classe de cotas; e (ix) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
BTG Pactual
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2.2

2.3

24

2.5

a lei, ao Regulamento ou a regulamentacédo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hip6teses previstas na regulamentacao aplicavel.

N&o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, provendo diretamente ou
mediante a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe, 0s seguintes servi¢os: (a) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (¢) auditoria independente; (d)
custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe.

2.2.1  Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servicos: (a)
intermediacao de operacfes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacédo de risco por agéncia classificadora de risco; (e) cogestao da
carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio
do FUNDO ou da classe.

2.2.2  Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servi¢cos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela
sua contratacdo, devera fiscalizar tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigco perante o FUNDO e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrérias a este Regulamento
ou a regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentencga judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.3.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizac&o de
suas operacdes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante os
Cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO ter& encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucao 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servi¢co Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos
no anexo de classe restrita.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucao 175, observado que as matérias
especificas de cada classe de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas,
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentagcédo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposic8es procedimentais da Assembleia Geral de Caotistas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

421 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-a4 por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos
Cotistas, conforme dados cadastrais do Cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou
ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de
custddia ao mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociagéo, conforme
aplicavel.

422 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

As delibera¢cBes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessérios ao exercicio do direito de voto. A aprovagdo da matéria objeto da consulta
formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento, considerando-se
a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Ressalvadas as excegbes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria simples dos votos dos presentes.

4.4.1 Asdeliberagbes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacao ou em segunda convocacao, pelos votos dos titulares de 2/3 (dois ter¢os) das cotas
em circulacdo, em sede de Assembleia Geral de Cotistas:

0] alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;
(ii) alteragdes nos quoruns de deliberacéo definidos neste Regulamento;

(iii) cobranca de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(iv) liquidacdo do FUNDO, com excec¢éo da hipdtese prevista no item 4.4.2 abaixo.

4.4.2 O quérum disposto no item 4.4.1, inciso (iv) acima nao sera aplicavel quando a deliberacao
acerca da liquidacdo do FUNDO ocorrer nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo V.

A substituicdo ou remocao dos Prestadores de Servigos Essenciais, ressalvada a possibilidade prevista
no Art. 70, 81° da Parte Geral da Resolucdo 175, deverd ser aprovada pelo voto de Cotistas que
detenham, no minimo, a maioria absoluta das Cotas, ficando o ADMINISTRADOR ou o GESTOR e
suas respectivas Afiliadas impedidas de votar em deliberagbes relativas a substituicdo do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, conforme o caso.

451 O quérum disposto no item 4.5 acima nao sera aplicavel quando a deliberacdo acerca da
substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais ocorrer nos termos do artigo 27, paragrafo
3°, inciso Il do Anexo Normativo V.

Nenhum Cotista podera votar pela designagdo de um novo administrador ou gestor para o FUNDO
caso tal Cotista esteja direta ou indiretamente ligado ao candidato a novo administrador ou gestor,
conforme o caso.
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CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* % *
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO PHRONESIS TEVA IPCA DYNAMIC YIELD SELECTION FUNDO DE
INDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, 0s termos e expressoes iniciados em letra mailscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Regime de Classes Classe Unica.
Tipo de Condominio Aberto.

Prazo de Duracgéo Indeterminado.
Categoria Fundo de indice.

O objetivo da classe é refletir as variages e rentabilidade do indice de
Objetivo Referéncia antes do desconto de taxas e despesas, calculado e
administrado pelo Provedor do indice.

O indice ITBR IPCA — Dnamic Yield Selection ¢ um indice de mercado,
criado e administrado pelo Provedor do indice, cujo objetivo é refletir o
retorno total de uma carteira diversificada composta por Notas do
Tesouro Nacional Série B (NTN-B), disponiveis para negociagdo e que
atendam aos critérios de elegibilidade estipulado na construcao do indice.
O indice de Referéncia é resultado de uma carteira tedrica, rebalanceada
mensalmente no primeiro Dia Util dos meses e é levado em considerac&o
0 preco do dia anterior ao dia de rebalanceamento (“Data de
Rebalanceamento”). O indice de Referéncia representa carteiras
compostas por titulos do tesouro atrelados a inflagdo, sendo que os
critérios de selecdo e ponderagdo buscam alterar a duragdo média
(duration) da carteira em fun¢éo dos retornos (yields) da NTN-B, descritos
na metodologia elaborada pelo Provedor do indice, disponivel no portal

do Fundo.
indice de Referéncia No universo do indice de Referéncia devem ser observados os seguintes

critérios de elegibilidade:
(i) Critério de Liquidez — S&o0 elegiveis NTN-Bs com volume médio

diario de negociacdo no mercado secundario igual ou superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no més anterior ao
rebalanceamento e que possuam negociacdo nos dois meses
anteriores ao rebalanceamento;

(i) Duracio dos Ativos — E composto por trés indices que selecionam
NTN-B de diferentes prazos. Nestes indices sdo atribuidos os
mesmos pesos para cada titulo (equal weight);

(iii) Critério de Ponderacfo entre os indices — O peso de cada indice
para composi¢cdo do indice de Referéncia é determinado pelo
retorno (yield) da NTN-B de referéncia, conforme tabela divulgada
pelo Provedor do indice, disponivel no portal do Fundo.
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(iv) Variacdo Gradual de Peso (fade-in) — E um critério aplicado nos
rebalanceamentos para suavizar a variagdo de pesos de ativos
ingressantes ou com grande variacao de peso na carteira. Em cada
rebalanceamento, caso haja entrada de ativo na carteira ou
variacdo de peso de qualquer ativo superior a 20% (vinte por cento),
o peso de rebalanceamento dos ativos sera refletido na carteira de
forma constante nos 05 (cinco) dias de célculo do indice seguidos
ao dia do rebalanceamento.

O prazo médio da carteira é calculado pela média ponderada dos prazos
(duration) dos ativos elegiveis. A média ponderada considera o peso de
cada ativo na carteira. O prazo médio minimo da carteira é de 730 dias.

O Iindice de Referéncia € de retorno total e o calculo da cotacéo é feito
pelo método dos retornos totais mensais acumulados. A precificacéo dos
ativos é realizada de acordo com os precos definidos no mercado
secundario.

As publicagbes da metodologia do indice de Referéncia estdo
disponiveis no website do Provedor do indice (www.tevaindices.com.br).

Em caso de qualguer indisponibilidade ou impossibilidade de acesso ou
uso dos precos podera ser utilizada uma ou mais fontes alternativas de
precos aprovados pelo comité consultivo do indice de Referéncia,
incluindo fontes préprias de precificagao.

Para maiores detalhes sobre o indice de Referéncia consulte a
metodologia disponivel no Portal do Fundo e no website do Provedor do
indice (www.tevaindices.com.br).

KJERAG INDICES DE MERCADO - DESENVOLVEDORA DE INDICES
DE MERCADO LTDA. (“TEVA”) — Desenvolvedora de indices de Mercado
Ltda. com o nome comercial “Teva indices”, sociedades de
Provedor do indice responsabilidade limitada, com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, n° 457, Conj. 1.106, Pinheiros, CEP 05419-
000, inscrita no CNPJ sob n° 34.742.095/0001-30 (“Administrador do
indice”).

Publico-Alvo Investidores em geral.
Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Custédia Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declarat6rio n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).
QSN =TTl lifo] EL RN ADMINISTRADOR.
Escrituracéo

As Cotas da Classe poderdo ser admitidas a negociacao no mercado de
bolsa, por intermédio da B3 e poderdo ser adquiridas ou vendidas por
Negociacao meio de qualquer Corretora. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, suas
respectivas Afiliadas, bem como seus respectivos diretores e
funcionarios, poderdo adquirir e negociar as Cotas a qualquer tempo.
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N&o havera pagamento de rendimentos, dividendos ou outras receitas
pela Classe aos Cotistas. Neste sentido, os rendimentos, dividendos,
juros sobre capital proprio, direitos sobre ativos e outros direitos relativos
a Carteira, bem como outras receitas da Classe e valores a receber,
Distribuicdo de Proventos inclusive receitas decorrentes de empréstimos de ativos que compdem a
Carteira, recebidos pela Classe, ndo serdo distribuidas aos Cotistas e
serdo utilizadas para pagamento de encargos da Classe e/ou
reinvestidas conforme a Politica de Investimentos, nos termos deste
Anexo.
Utilizagcao de INIWOEE A utilizacdo de ativos financeiros para fins de aplicacdo e resgate de
SNERE (IS ERWAYo [0 M-8 Cotas deverdo observar o disposto no item 5.6 abaixo e seguintes deste
Resgate Anexo.
As Cotas ndo poderao ser objeto de cessao e transferéncia, salvo pela
Transferéncia negociagdo no mercado de bolsa e pelas demais hip6teses previstas na
Resolugéo 175.
Serd o valor resultante da divisdo do Patriménio Liquido da Classe pelo
numero de Cotas em circulagéo, sendo calculado ao final de cada Dia de
Pregdo e apurado com base nos mesmos critérios utilizados para o
célculo do valor de fechamento do indice de Referéncia.

O GESTOR, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adocéo de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.phronesisinvestimentos.com.br).

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

Valor patrimonial da Cota

2.1 A responsabilidade do Cotista esté limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
0] gualquer pedido de declara¢éo judicial de insolvéncia de Classe;
(i) inadimpléncia de obrigagbes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo

FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

2.3 Caso 0o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

24 Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de Patrim6nio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo 175, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado, incluindo, sem se limitar a:
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0]
(i)
(iii)
(iv)
)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

x)
(xi)

(xii)

Taxa de Administracdo, na forma definida neste Anexo;
Taxa de Gestéo, na forma definida neste Anexo;

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

despesas com o registro de documentos em cartério, impresséo, expedicdo e publicacdo de
relatorios, formularios e periodicos, previstas na regulamentacéo pertinente;

despesas com correspondéncia de interesse da Classe;
honorarios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Classe;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo da
defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual
condenacdo em acdao judicial;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas & negociacgéo;

despesas com custddia e liquidacdo de operacdes com ativos financeiros;

despesas com fechamento de cambio para as operagfes permitidas, ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios, caso tais ativos fagam parte do indice de Referéncia;
e

royalties devidos pela utilizagéo do indice de Referéncia, desde que cobrados de acordo com
o contrato estabelecido entre a Classe e o Provedor do indice.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1 A Carteira, observados os limites de diversificacdo e de composi¢cdo da Carteira detalhados neste
CAPITULO 4, sera composta por (i) Valores Mobiliarios que integrem o indice de Referéncia, observado
o disposto no Anexo | deste Regulamento; (ii) Investimentos Permitidos; e (iii) Valores em Dinheiro.

41.1

4.1.2

4.1.3

41.4

BTG Pactual

O GESTOR devera tomar todas as decisdes relativas a gestdo da Carteira em conformidade
com o objetivo da Classe descrito na tabela preambular do item 1.2 deste Anexo, com a Politica
de Investimentos descrita neste CAPITULO 4 e com a legislacdo e regulamentacéo aplicaveis.

A Classe podera realizar operacfes com derivativos executadas em bolsas de valores, em
bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de balcdo organizados, contanto que tais
operacdes com derivativos sejam realizadas unicamente com o propésito de administrar os
riscos inerentes a Carteira ou dos Valores Mobiliarios que a integrem, observados os limites de
diversificagéo e de composicéo da Carteira dispostos neste CAPITULO 4.

O objetivo e a Politica de Investimentos da Classe, bem como a performance histérica da Classe
ou qualquer declaracéo sobre a Classe ou sua descri¢cdo, ndo caracterizam garantia, promessa
ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Os investimentos na Classe ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de
qualquer prestador de servi¢o da Classe e/ou do FUNDO, de qualquer mecanismo de seguro,
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), de qualquer de suas respectivas Afiliadas (conforme
aplicavel), ou de qualquer outra pessoa ou entidade.
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4.2 A Classe investird no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em (i) Valores
Mobiliarios que componham o indice de Referéncia, observado o disposto neste Anexo, de forma a
refletir indiretamente a variacéo e rentabilidade do indice de Referéncia; e (ii) posi¢éo liquida comprada
em contratos futuros.

42.1  No periodo entre a data da divulgagéo oficial pelo Provedor do indice da primeira prévia da
composicao do indice de Referéncia e 1 (um) més apds sua efetiva Data de Rebalanceamento,
0 GESTOR, a seu exclusivo critério, podera efetuar o ajuste da composicdo da Carteira,
devendo, entretanto, agir de forma a assegurar que a rentabilidade da Classe nao se distancie
da variacéo do indice de Referéncia.

422 Tendo em vista a metodologia de célculo e divulgacdo do indice de Referéncia, bem como o
objetivo e a Politica de Investimentos da Classe, 0 GESTOR, podera ajustar a composicao da
Carteira sempre que a composicdo do indice de Referéncia sofrer ajustes devido a
distribuicdes, amortizagfes, cisdes, fusdes ou qualquer outro evento que afete ou modifique a
composicéo da carteira tedrica do indice de Referéncia.

423 N&o obstante o disposto nos demais itens deste Capitulo 4, durante o Periodo de
Reponderacdo e Rebalanceamento, o ADMINISTRADOR poderd, nos termos do Artigo 16 do
Anexo Normativo V da Resolu¢do 175, adotar os procedimentos especiais previstos neste
Regulamento, tais como (i) a suspensao das integraliza¢des de Cotas e (ii) o resgate de Cotas
na forma do CAPITULO 5 deste Anexo.

4.3 Os casos de desenquadramento deverdo ser justificados por escrito pelo ADMINISTRADOR & CVM
dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir da data da verificago de tal desenquadramento.

4.4 A Classe podera manter até 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio, isolada ou cumulativamente, nos
seguintes ativos, caso o GESTOR entenda que possam contribuir para que a Classe reflita a
performance do indice (i) Investimentos Permitidos; e/ou (ii) Valores em Dinheiro.

4.5 Nos termos do § 5° do Art. 41 do Anexo Normativo V da Resolucéo 175, o total das margens de garantia
exigidas da Classe em suas operagdes com derivativos ndo podera exceder 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido.

4.6 A Classe poderd, a critério do GESTOR, celebrar contratos de swap, com clausula de liquidagdo por
ajuste financeiro diario, com terceiros, desde que tais contratos tenham como objeto de negociacéo a
diferenca de variag&o da rentabilidade entre a Classe e o indice de Referéncia.

4.6.1 Os contratos referidos no item 4.6 acima, bem como suas modificacdes posteriores, devem ser
previamente aprovados pela CVM, divulgados no Portal do FUNDO e registrados em bolsa de
valores, bolsa de mercadorias futuros ou mercado de balc&o organizado.

4.7 A Classe podera realizar operagfes de empréstimo dos valores mobilidrios que compdem sua Carteira,
na forma regulada pela CVM e conforme o limite e as condi¢gdes estabelecidas neste Regulamento.
47.1 O ADMINISTRADOR deve honrar o pagamento de resgates de Cotas caso ndo haja Valores

Mobiliarios disponiveis em quantidade suficiente, em decorréncia de terem sido emprestadas
ou dadas em garantia pela Classe, e ndo seja possivel reavé-las em tempo habil.

472 Tendo em vista a natureza dos titulos que compdem o Indice de Referéncia, os empréstimos
para fins de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de emissores nao sao aplicaveis.
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CAPITULO 5- CARACTERISTICAS, INTEGRALIZACAO E RESGATE, AMORTIZACAO E

NEGOCIACAO DE COTAS

Caracteristicas

51

5.2

5.3

54

5.5

A Classe aderiu ao regulamento de emissores da B3 (“Regulamento de Emissores”), o qual tem por
objeto disciplinar a prestacédo, pela B3, de servico de custddia de ativos financeiros e outros
instrumentos financeiros (“Ativos Negociaveis”), emitidos por pessoa juridica de direito publico ou
privado. O servico de custddia da B3 instrumentaliza-se, nos termos da legislacao vigente, mediante a
transferéncia da titularidade de Ativos Negociaveis registrados em nome de investidor original para o
da B3, que passa a ostentar, em consequéncia, a qualidade de proprietaria fiduciaria dos Ativos
Negociaveis, exclusivamente para fins de custddia, sem que resulte transferéncia plena de sua
propriedade. Para que as Cotas sejam negociaveis por meio da B3, o investidor devera estar ciente de
que suas Cotas estardo registradas perante 0 ESCRITURADOR em nome da B3, esta na qualidade de
proprietaria fiduciaria. No entanto, a B3 fornecera ao ESCRITURADOR, sempre que este solicitar, as
informacdes sobre a titularidade das Cotas que estejam sob a sua custddia.

As Cotas correspondem a frac¢des ideais do patrimdnio da Classe, sdo nominativas e cada Cota sera
registrada e escriturada em nome de seu titular.

52.1 Aidentidade de cada Cotista e o niimero de Cotas por ele detido serdo inscritos no registro de
Cotistas mantido pelo ESCRITURADOR, em consonancia com os dados fornecidos pelos
Agentes Autorizados e pela B3, conforme aplicavel.

5.2.2 O registro das Cotas sera realizado de forma escritural.

O Valor Patrimonial das Cotas sera o valor resultante da divisdo do Patriménio Liquido da Classe pelo
numero de Cotas em circulacdo, sendo calculado ao final de cada Dia de Pregéo e apurado com base
nos mesmos critérios utilizados para o célculo do valor de fechamento do indice de Referéncia.

Para fins de integralizac&o e resgate de Cotas, o ADMINISTRADOR devera utilizar o Valor Patrimonial
das Cotas apurado no encerramento do Dia de Pregdo em que a respectiva solicitacéo foi processada.
As operacgoes de integralizacéo e de resgate deverao ser liquidadas nos termos do CAPITULO 5 deste
Anexo.

As Cotas poderéo ser objeto de empréstimo e de garantia, observado, conforme aplicavel, o disposto
na Resolucdo 175 e na legislagéo aplicavel a empréstimos de valores mobiliarios.

55.1 As Cotas objeto das operacdes previstas no item 5.5 acima devem estar depositadas em
custddia nas entidades prestadoras de servicos de compensacdo e liquidacdo, registro e
custddia de titulos e valores mobiliarios autorizadas pela CVM, devendo o Cotista autorizar,
prévia e expressamente, a realizagdo de operacdes desta natureza.

Integralizacdo e Resgate

5.6

57

As Cotas serdo emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de Cotas ou em multiplos de Lotes
Minimos de Cotas, conforme informado no Portal do FUNDO. O Lote Minimo de Cotas podera ser
ajustado nos termos supracitados, a critério do GESTOR.

As Cotas poderao ser inicialmente objeto de distribuicao publica nos termos da Resolugao 175 ou outra
regulamentacdo aplicavel, intermediada por instituicdo integrante do sistema de distribuicao,
distribuidas e liquidadas por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos (DDA) ou Central Depositaria
da B3. Apos a listagem da Classe, liquidagéo da distribuigdo publica, e inicio da negociacdo das Cotas
no mercado secundario, novas Cotas serdo emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de Cotas
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ou em multiplos de Lotes Minimos de Cotas, por meio dos Agentes Autorizados, utilizando-se a Central

Depositaria Online da B3.

5.7.1

57.2

5.7.3

Os Cotistas deverao solicitar ao Agente Autorizado que efetue a integralizagdo ou o resgate de
um ou mais Lotes Minimos de Cotas, devendo encaminhar as notas de corretagem relativas
aos ativos integrantes da Cesta a ser entregue a Classe, conforme aplicavel, ou relativas as
Cotas a serem resgatadas, conforme o caso, e demais documentos solicitados ao respectivo
Agente Autorizado, a quem cabera encaminhar tais documentos ao ADMINISTRADOR nos
termos do Contrato de Agente Autorizado.

Um Lote Minimo de Cotas somente podera ser emitido e entregue de acordo com uma Ordem
de Integralizacédo devidamente submetida pelo Agente Autorizado e mediante a entrega de uma
Cesta pelo Agente Autorizado a Classe.

Os Lotes Minimos de Cotas somente poderao ser resgatados e entregues mediante uma Ordem
de Resgate devidamente submetida pelo Agente Autorizado e mediante a entrega de uma
Cesta ao Agente Autorizado.

5.8 A composicao da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizagdo ou de uma Ordem de Resgate,
obedeceré as seguintes regras:

(i)

(ii)

58.1

5.8.2

5.8.3

58.4

ter4, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor representado por Valores
Mobilirios integrantes do indice de Referéncia; e

podera ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por Investimentos
Permitidos e/ou Valores em Dinheiro.

N&o obstante o disposto no item 5.8 acima, 0 GESTOR, a seu exclusivo critério, podera definir
Cestas distintas para fins de execucdo de Ordens de Integralizacdo e de Ordens de Resgate,
conforme o caso, ficando ressalvado que a Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizag&o ou
Ordem de Resgate: (i) constard do Arquivo de Composicao da Cesta divulgado diariamente no
Portal do FUNDO antes da abertura do pregéo da B3; e (ii) observar4 a composi¢éo descrita
neste item.

Ordens de Integralizacdo e Ordens de Resgate recebidas pelo ADMINISTRADOR em Dias de
Pregao antes do Horario de Corte para Ordens serdo processadas no mesmo Dia de Pregéo.
Ordens de Integralizacdo e Ordens de Resgate recebidas pelo ADMINISTRADOR apds o
Horario de Corte para Ordens ndo serdo aceitas pelo ADMINISTRADOR e deverdo ser
reencaminhadas no Dia Util seguinte.

O Arquivo de Composicdo da Cesta descrevendo a composicdo da Cesta a ser entregue por
ocasido da execucdo de uma Ordem de Integralizacdo e de uma Ordem de Resgate sera
divulgado na Portal do FUNDO apés o encerramento do pregdo da B3 em qualquer Dia de
Pregao e antes da abertura da B3 para opera¢cfes no préximo Dia de Pregao. Um Arquivo de
Composicdo da Cesta valera para Ordens de Integralizacdo e para Ordens de Resgate
recebidas apés a sua divulgacao e até o préximo Horario de Corte para Ordens.

A integralizacdo e o resgate de Lotes Minimos de Cotas nos termos do disposto neste item e
no Art. 14 do Anexo Normativo V da Resolucdo 175 deverdo ser liquidados utilizando o seu
Valor Patrimonial e no prazo de 2 (dois) Dias Uteis. Qualquer alteraco do referido prazo de
liquidacao por parte da B3 sera prontamente divulgada no Portal do FUNDO.

Amortizacdo de Cotas
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5.9

As amortizagBes somente serdo feitas em casos excepcionais, a exclusivo critério do
ADMINISTRADOR. Considera-se amortizacdo o pagamento em moeda corrente nacional, de forma
proporcional a todos os Cotistas, de parcela do Valor Patrimonial de suas respectivas Cotas, sem
reducdo no numero de Cotas, sendo certo que, os pagamentos dos eventos de rendimentos e
amortizacfes, conforme o caso, realizados por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos
operacionais, bem como abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma
igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas.

59.1 O ADMINISTRADOR podera efetuar uma amortizacdo de Cotas nos termos previstos no item
5.8 acima somente se a performance da Classe se mostrar superior & performance do indice
de Referéncia.

Negociacdo de Cotas

5.10

As Cotas poderdo ser admitidas para negociagdo em mercado secundério de bolsa, por intermédio da
B3 e poderéo ser adquiridas ou vendidas por meio de qualquer Corretora.

5.10.1 O ADMINISTRADOR, 0 GESTOR, suas respectivas Afiliadas, bem como Pessoas Ligadas aos
mesmos, poderdo adquirir e negociar as Cotas a qualquer tempo nas mesmas condicdes dos
demais Cotistas.

5.10.2 N&o obstante o disposto no item 5.10 acima, 0o GESTOR néo atuara como formador de mercado
para as Cotas. O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome da Classe, formador de
mercado para as Cotas da Classe.

CAPITULO 6 — PATRIMONIO LIQUIDO E DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

6.1

6.2

O valor do Patriménio Liquido sera calculado diariamente pelo ADMINISTRADOR com base nas
normas contabeis vigentes expedidas pela CVM, ficando ressalvado que as negociagfes dos ativos
integrantes da Carteira realizados em um Dia de Pregdo na B3 deveréo ser refletidos no Patriménio
Liquido no Dia de Pregédo subsequente.

N&o havera pagamento, de rendimentos, dividendos ou outras receitas pelo FUNDO aos Cotistas.
Neste sentido, as Receitas recebidas pela Classe ndo serdo distribuidas aos Cotistas e serdo
reinvestidas conforme Politica de Investimentos nos termos deste Anexo.

CAPITULO 7 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E ASSEMBLEIA DOS EMISSORES

Secao | - Competéncia da Assembleia Especial de Cotistas

7.1

7.2

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolucdo 175 e alteragcfes posteriores.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas ou de consulta
aos Cotistas, sempre que tal alteragdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas da Classe sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necesséaria em
virtude da atualizagc&o dos dados cadastrais de prestadores de servicos da Classe, tais como alteracéo
na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducéo
de taxa devida a prestador de servicos.
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7.2.1

7.2.2

As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As decisdes da Assembleia Especial de Cotistas relativas aos incisos (ii) a (ix) do item 7.1 acima
serdo consideradas como fatos relevantes para os fins do disposto no item 8.3 abaixo.

7.3 A Assembleia Especial de Cotistas ordinaria dever4 ser convocada pelo ADMINISTRADOR
anualmente, até o dia 30 de junho de cada ano, para deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
FUNDO e/ou da Classe.

7.3.1

A Assembleia Especial de Cotistas ordinaria somente podera ser realizada ap6s a divulgacao,
no Portal do FUNDO, das demonstracdes contabeis relativas ao exercicio, com prazo de
antecedéncia minimo de 15 (quinze) dias, devendo tais demonstrag8es ficar a disposi¢do dos
Cotistas na sede do ADMINISTRADOR.

7.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0 CUSTODIANTE ou o Grupo de Cotistas podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse da
Classe ou da comunhéo de Cotistas.

7.4.1

7.4.2

No prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir do recebimento de uma solicitacdo por escrito por
parte do GESTOR ou de um Grupo de Cotistas, o ADMINISTRADOR expedird notificacao
convocando a Assembleia Especial de Cotistas solicitada por tal Grupo de Cotistas.

O requerente da convocacdo da Assembleia de Cotistas deverd pagar todos 0s custos e
despesas de tal Assembleia de Cotistas, bem como o0s custos e despesas com a convocagao
de tal Assembleia de Cotistas, exceto se definido de outro modo pela Assembleia de Cotistas.

7.5 A Assembleia Especial de Cotistas também devera ser convocada pelo ADMINISTRADOR e as suas
expensas, ho prazo de 15 (quinze) dias, sempre que:

@

(ii)

(iii)

7.5.2

7.5.3

BTG Pactual

for verificado erro de aderéncia, calculado como o desvio padrdo populacional das diferencas
entre a variacao percentual diaria da Cota e a varia¢do percentual diaria do valor de fechamento
do indice nos ultimos 60 (sessenta) pregdes seja superior a 1 (um) ponto percentual, desde que
tal erro de aderéncia ndo seja reenquadrado ao limite de 1 (um) ponto percentual até o 15°
(décimo quinto) Dia Util consecutivo subsequente a data de verificacdo do respectivo erro de
aderéncia;

a diferenca entre a rentabilidade acumulada da Classe e a rentabilidade acumulada do indice
nos ultimos 60 (sessenta) pregfes seja superior a 1 (um) ponto percentual, desde que tal
diferenca de rentabilidade ndo seja reenquadrada ao limite de 1 (um) ponto percentual até o
15° (décimo quinto) Dia Util consecutivo subsequente a data de verificagdo da respectiva
diferenca de rentabilidade; ou

a diferenca entre a rentabilidade acumulada da Classe e a rentabilidade acumulada do indice
em um periodo de 12 (doze) meses for superior a 2 (dois) pontos percentuais, desde que tal
diferenca de rentabilidade n&o seja reenquadrada ao limite de 2 (dois) pontos percentuais até
0 30° (trigésimo) Dia Util consecutivo subsequente a data de verificacéo da respectiva diferenca
de rentabilidade.

A ocorréncia de qualquer dos eventos referidos no item 7.5 acima deverd ser divulgada
imediatamente, nos termos do §2° do Art. 27 do Anexo Normativo V, no Portal do FUNDO.

A ordem do dia da Assembleia de Cotistas convocada em razdo da ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos no item 7.5 devera compreender 0s seguintes itens:
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0] explicagbes, por parte do GESTOR, das razdes que, no seu entendimento, motivaram
o erro de aderéncia ou a diferenca de rentabilidade, que também deverao ser divulgadas
no Portal do FUNDO com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da realizacdo da
Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, e permanecerdo disponiveis
durante um periodo de 30 (trinta) dias, contado a partir da data de sua realizagéo; e

(ii) deliberacdo acerca da possibilidade de liquidacéo da Classe ou sobre a substituicdo do
GESTOR, do ADMINISTRADOR ou de ambos, matéria sobre a qual ndo poderéo votar
Pessoas Ligadas ao GESTOR ou ao ADMINISTRADOR, conforme o caso.

7.5.4 Nao obstante o disposto no item 7.5.3 acima, e nos termos do § 4° do artigo 27 do Anexo
Normativo V, as Assembleias convocadas em razdo da ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos no item 7.5 acima deverédo ter intervalo minimo de (i) 90 (noventa) dias, caso a
Assembleia de Cotistas tenha decidido pela substituicdo do GESTOR, ou (ii) 30 (trinta) dias,
caso a Assembleia de Cotistas tenha decidido pela manutengcéo do GESTOR.

7.6 As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal pelo ADMINISTRADOR, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

7.6.1 O ADMINISTRADOR dever4 estipular prazo de resposta pelos Cotistas a consulta, o qual ndo
podera ser inferior a 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo serd considerada
como uma abstencao por parte do Cotista.

7.6.2 A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecer4d aos mesmos qudéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento, considerando—se presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

7.7 As deliberacfes da Assembleia Especial de Cotistas, que deve ser instalada com a presenca de pelo
menos 1 (um) Cotista ou seu representante legal, serdo tomadas pelo critério da maioria dos votos dos
Cotistas presentes ou representados na Assembleia de Cotistas, ressalvado o disposto no item 7.8
abaixo, sendo atribuido um voto a cada Cota.

7.8 Ressalvadas as excec¢fes descritas neste Anexo, toda e qualquer matéria submetida a deliberacédo dos
Cotistas devera ser aprovada por maioria simples dos votos dos presentes.

7.9 As deliberacdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacdo ou em segunda convocacao, pelos votos de Cotistas que detenham a maioria absoluta
das Cotas, em sede de Assembleia Especial de Cotistas:

0] a fuséo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacdo da Classe de
Cotas;

(ii) alteracdo do Anexo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 7.2 acima;

(iii) alteragdo na Politica de Investimentos;

(iv) aumento da taxa de custddia;

()] aumento da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestéo, das taxas maxima de distribuicdo, de
ingresso ou de saida;

(vi) mudanca nas condi¢cfes de resgate;

(vii) alteragdes no contrato celebrado com a institui¢io proprietaria do indice, caso essas alteracdes
acarretem aumento de despesas para a Classe;

(viii)  plano de resolucéo do Patrimdnio Liquido negativo;
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(ix) pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe; e

x) outras alteracdes que ndo sejam resultado de decisfes relativas aos itens (vi), (vii) e (vii) acima.

Secdo |l - Assembleia Geral dos Emissores

7.10 Em decorréncia da natureza dos ativos investidos preponderantemente pela Classe, conforme
composicdo do indice de Referéncia, nos quais ha conclaves ou deliberacdes assembleares, a Classe
nao realizara operacdo de empréstimo dos valores mobiliarios que comp&em sua Carteira para que 0s
cotistas possam exercer direito de voto nas assembleias de seus emissores.

CAPITULO 8 - DIVULGACAO DE INFORMAGOES

Pagina do Fundo na Rede Mundial de Computadores

8.1 A Classe tem uma péagina eletrénica no Portal do FUNDO, que contém todas as informac6es exigidas
pelo Art. 31 do Anexo Normativo V da Resolucéo 175.

8.1.1 Nao haverd prospecto de distribuicdo publica das Cotas. Quaisquer materiais de divulgacdo
serdo publicados no Portal do FUNDO.

8.1.2 A troca da pagina eletrbnica da Classe na rede mundial de computadores é considerada fato
relevante.

8.2 O ADMINISTRADOR deve manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, toda a documentagéo referente
a comunicacao eletrénica entre o ADMINISTRADOR e os Cotistas realizado por meio de endereco de
correspondéncia eletrénico.

8.3 O ADMINISTRADOR divulgara, ampla e imediatamente, ao mercado e aos Cotistas qualquer ato ou
fato relevante inerente ao funcionamento da Classe ou a capacidade do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR de exercerem suas funcdes que possa vir a causar impacto relevante na capacidade da
Classe de atingir seu objetivo (i) no Portal do FUNDO; (ii) nos enderecos de correspondéncia
eletrdnicos cadastrados pelos Cotistas; e (iii) no sistema de divulgacéo de informacdes da B3.

Divulgacdo a CVM, ao Mercado e aos Cotistas

8.4 O ADMINISTRADOR remetera & CVM todas as informag@es exigidas pelo Art. 34 do Anexo Normativo
V da Resolugéo 175, sem prejuizo de outras que venham a ser oportunamente exigidas pela CVM.

8.5 Em cada Dia de Pregdo, o ADMINISTRADOR informard a B3 o Valor Patrimonial de cada Cota, a
composicao da Carteira e o valor do Patriménio Liquido da Classe.

8.6 Nos termos do Art. 33 do Anexo Normativo V da Resolucdo 175, os Cotistas serdo informados acerca
de suas posi¢cdes em conformidade com a legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

CAPITULO 9 - REMUNERACAO

9.1 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigcos
(base 252 dias):

Base de calculo e percentual

Taxa de Administracéo A remuneragdo total paga pelos servicos de administracio fiduciaria da
Classe sera equivalente a um percentual anual sobre o valor do patriménio
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liguido da classe, conforme tabela abaixo, ou a remuneragdo minima
mensal, o que for maior no periodo de apuracao:

De (R$ MM) Até (R$ MM) Taxa (%a.a.)
0 500 0,09
500 1.000 0,08
1.000 N/A 0,07

Remunera¢do minima mensal: R$ 10.000,00 (dez mil reais), podendo ser
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IPCA - IBGE, a critério
do ADMINISTRADOR.

Taxa de Gestao

A remuneracdo total paga pelos servicos de gestdo da Classe sera
equivalente a um percentual anual sobre o valor do patriménio liquido da
classe, conforme tabela abaixo, ou a remuneragdo minima, o que for maior

no periodo de apuracao:

De (R$ MM) Até (R$ MM) Taxa (%a.a.)
0 500 0,09
500 1.000 0,07
1.000 N/A 0,05

Remunera¢do minima mensal: R$ 10.000,00 (dez mil reais), podendo ser
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IPCA - IBGE, a critério
do ADMINISTRADOR.

Taxa Maxima

Administracdo e Gestéo

de

As Taxas de Administracéo e de Gestéo poderdo ser acrescidas as taxas
de administracéo e de gestdo dos fundos de investimento ou fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento em que a classe invista,
atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de 0,18% (dezoito
centésimos por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Custédia

0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido da classe,
desde que o somatério dessa parcela ndo exceda o montante total da Taxa
de Administrac&o.

Taxa Maxima de Distribuicdo | Nzo ha.
Taxa de Performance N&o aplicavel.
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida N&o ha.

CAPITULO 10 - DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

10.1 A Classe terd escrituragdo contabil prépria, devendo o0s investimentos,

livros, registros e

demonstragBes contabeis serem segregados em relacéo aqueles do ADMINISTRADOR.

10.2 O exercicio fiscal sera aquele indicado no item 1.1 da Parte Geral deste Regulamento.
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10.3 As demonstragdes contabeis, relativas a cada exercicio contabil, estdo sujeitas e deverdo ser

preparadas em conformidade com as normas contabeis vigentes expedidas pela CVM. As
demonstracBes contdbeis mais recentes deverdo ser disponibilizadas a qualquer interessado que as
solicitarem, no prazo de 60 (sessenta) dias, contado a partir do encerramento do exercicio fiscal.

10.3.1 N&o obstante o disposto no item 10.3, sempre que requisitado por investidores potenciais ou
Cotistas, o ADMINISTRADOR devera disponibilizar no Portal do FUNDO as seguintes
informacdes aos Cotistas:

® declaracdo acerca da natureza das atividades da Classe e acerca dos produtos e
servicos oferecidos pela Classe;

(ii) demonstracbes contabeis mais recentes, bem como o balanco patrimonial e
demonstragéo dos lucros, perdas e ganhos retidos; e

(i) demonstra¢gBes contabeis similares as mencionadas no item (ii) acima, relativas aos
ultimos 2 (dois) anos em que esteve em operacao.

10.3.2 Nos termos do Art. 35 do Anexo Normativo V da Resolugdo 175, as informacdes
disponibilizadas ao publico, bem como eventuais materiais de divulgacdo do FUNDO e da
Classe, ndo podem estar em desacordo com o Portal do FUNDO na rede mundial de
computadores, com este Regulamento ou com o relatério anual protocolado na CVM.

10.4 As demonstracdes contdbeis serdo auditadas anualmente por um auditor independente registrado na
CVM, e divulgadas pelo ADMINISTRADOR no Portal do FUNDO.

CAPITULO 11 - TRIBUTACAO

11.1 Os rendimentos e ganhos auferidos pela Carteira da Classe estdo isentos do Imposto sobre a Renda,
em conformidade com o art. 16, paragrafo Unico, da Lei 14.754/23.

11.2 As operacdes da Carteira estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos. O Poder Executivo pode
majorar, a qualquer tempo, a aliquota do I0F/titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimo por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apos este eventual aumento, excegao
feita &s operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada a até 25% (vinte e cinco por cento).

11.3 Os cotistas serdo tributados conforme descrito a seguir, 0 que pressupde que a Classe atendera ao
disposto nas disposic¢des legais e regulamentares que Ihe forem apliciveis, em especial a Resolucao
175. O Presente capitulo ndo constitui opinido legal sobre os aspectos tributarios aplicaveis aos
investimentos em fundos de indice de modo que os investidores devem consultar seus assessores
legais sobre os aspectos tributarios aplicaveis ou seu investimento, sendo certo que o
ADMINISTRADOR, 0 GESTOR, o CUSTODIANTE da Classe e seus demais prestadores de servi¢os
nao serdo responsaveis por qualquer analise tributaria e/ou garantia acerca de enquadramento
tributério em relacé@o ao investimento realizado pelos investidores na Classe.

11.4 O tratamento indicado neste capitulo esta sujeito a alteracdes da legislacdo e constitui regra geral,
sobre a qual prevalecem eventuais beneficios fiscais subjetivos ou outros regimes mais especificos
porventura aplicaveis, inclusive, mas ndo apenas em decorréncia das caracteristicas do Cotistas.

Integralizacdo de Cotas por meio da entrega de Valores Mobiliarios

11.5 Adiferencga positiva entre o preco de fechamento dos Valores Mobiliarios sujeitos a retengéo do Imposto
de Renda na Fonte (“IRRF”) na fonte determinado na integralizacdo de Cotas da Classe por meio da
entrega de Valores Mobiliarios e o custo de aquisicao dos Valores Mobiliarios esta, em regra, sujeita
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ao IRRF (art. 42, § 1°, da IN RFB 1.585/15). Ressalvados tratamentos mais especificos em funcéo das

caracteristicas dos ativos entregues ou dos Cotistas, o imposto incide as aliquotas regressivas que
variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento), em fun¢do do prazo da
solicitacdo, conforme tabela abaixo:

ALIQUOTA DO IR PRAZO DA APLICACAO
22,5% Em aplicacbes com prazo de até 06 meses
20,0% Em aplica¢bes com,prazo de 06 meses e um dia
ate 12 meses
17.5% Em aplicagcbes com’prazo de 12 meses e um dia
ateé 24 meses
15,0% Em aplicagbes com prazo superior a 24 meses

11.6 A transferéncia de Valores Mobiliarios a que se refere o item 5.5. acima também podera estar sujeita
ao IOF-TVM, na forma prevista no art. 32 do Decreto 6.306/07 (“RIOF”).

Alienacéo

11.7 Paraas pessoas fisicas e pessoas juridicas ndo financeiras, 0os ganhos auferidos na alienagcéo de Cotas
da Classe no mercado secundario & vista da B3, assim entendidos como a diferenga entre o valor de
alienacéo e o valor de integralizacdo ou de aquisicdo das Cotas do mercado secundario, excluidos o
valor do Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) e as despesas necessarias a operacéo, serao
tributadas pelo IRRF de acordo com as seguintes aliquotas (“Aliquotas Especificas”):

“Aliguotas Especificas para incidéncia do IRRF sobre rendimentos e ganhos auferidos por cotistas de
Fundo de indice de Renda Fixa”

ALIQUOTA DO IR PRAZO MEDIO DE REPACTUACAO DA
CARTEIRA (“PMRC”)
25,0% PMRC igual ou inferior a 180 dias
20.0% PMR(? superior a 180 dias e igual ou inferior a
720 dias
15,0% PMRC superior a 720 dias

11.8 Na alienacdo de Cotas da Classe no mercado secundéario, a aliquota aplicavel ser4 aquela
correspondente ao prazo medio em que a Carteira esteja enquadrada na data da alienacao.

11.9 A tributacdo acima é aplicavel considerando que a Classe terd sua carteira composta por, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) de ativos financeiros que integram o indice de referéncia, sendo que,
no caso de descumprimento desse percentual sera aplicavel a aliquota de 30% (trinta por cento)
durante o periodo de descumprimento. A responsabilidade pelo recolhimento do IRRF na alienacao de
Cotas da Classe no mercado secundario € do intermediario que liquidar a operacéo, e o recolhimento
devera ser feito até o 3° (terceiro) Dia Util do decéndio subsequente a alienacao. Para fins de apuragéo
de base de célculo do IRRF, a B3 ou a entidade de balcao organizado na qual as Cotas da Classe sao
negociadas devera enviar ao intermediario (responsavel tributario) as informacgdes relativas ao custo
de aquisicdo do ativo, caso esta aquisicdo tenha sido realizada por intermédio dessa instituicao
(intermediario) e ela ndo possua tais informacdes.

11.10 Nos casos em que a alienacdo das cotas seja realizada por intermédio de instituicdo ou entidade

diferente da que foi utilizada para aquisi¢cdo do ativo, o investidor podera autorizar, expressamente, a
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1111

11.12

bolsa de valores ou a entidade de balc&o organizado na qual as Cotas da Classe sejam negociadas a
enviar as informagdes sobre o custo de aquisi¢do dos ativos, ao responsavel tributario (intermediario),
para apuragdo da base de célculo do imposto devido pelo investidor. Nas negociagcfes de cotas no
mercado secundério que ndo tenham sido realizadas em bolsa de valores ou em balcdo organizado,
ou no resgate de cotas, cabera ao investidor fornecer ao(s) responsavel(is) tributario(s), a quantidade
e o custo dos ativos negociados, cuja comprovacédo serd feita por meio de nota(s) de corretagem de
aquisicédo, de boletim(ns) de subscri¢ao, de instrumento(s) de compra, venda ou doacéo, de declaracdo
do imposto sobre a renda do investidor ou de declaracao do custo médio de aquisicdo, conforme
modelo a ser disponibilizado pelo Agente Autorizado, em conformidade com as normas expedidas pela
Secretaria da Fazenda Federal do Brasil.

Caso o investidor ndo autorize o envio das informacdes ao responsavel tributario ou deixe de comprovar
o custo de aquisi¢do ou do valor da aplicagcéo financeira, conforme procedimento descrito no paragrafo
supra, o custo de aquisicdo ou o valor da aplicagdo financeira sera igual a 0 (zero), para fins de cémputo
da base de célculo do imposto sobre a renda devido. Importa destacar, ainda, que segundo a legislagédo
vigente, o investidor € responsavel pela veracidade, integridade e completude das informacdes
prestadas.

Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas da Classe em operacdes realizadas fora de bolsa de
valores ou entidade de balcéo organizado por investidor pessoa fisica ou juridica serao tributados de
acordo com a Aliquotas Especificas, discriminadas acima na tabela “Aliquotas Especificas para
incidéncia do IRRF sobre rendimentos e ganhos auferidos por cotistas de Fundo de indice de Renda
Fixa”.

Resqgate

11.13

11.14

11.15

11.16

11.17

No resgate de Cotas, os rendimentos auferidos pelo investidor pessoa fisica ficardo sujeitos ao IRRF
de acordo com as Aliquotas Especificas, discriminadas na tabela “Aliquotas Especificas para incidéncia
do IRRF sobre rendimentos e ganhos auferidos por cotista de Fundo de indice de Renda Fixa”.

E importante notar também que a Classe deve ter sua carteira composta por, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) de ativos financeiros que integrem o indice de referéncia, sendo que, no caso de
descumprimento desse percentual, sera aplicavel a aliquota de 30% (trinta por cento) durante o periodo
de descumprimento.

Para efeito do pagamento do imposto, o custo de aquisicédo deve ser comprovado ao ADMINISTRADOR
na forma regulada pela IN 1.585. Na falta de apresentacdo da documentacdo comprobatéria dos
valores praticados pelo investidor, o custo de aquisi¢éo serd considerado zero. A base de célculo sera
composta pelos rendimentos auferidos pelo cotista, definida pela legislagdo como a diferenca entre o
valor da cota efetivamente utilizado para o resgate, conforme definicdo do Regulamento e o valor de
integralizagdo ou e aquisicdo no mercado secundario, excluidos o valor do IOF, custos e despesas
necessarias a realizacdo da operacao.

No caso de alteracdo do PMRC da Classe que impligue modificacdo de seu enquadramento para fins
de determinacéo do regime tributario, sera aplicada a aliquota correspondente ao PMRC da Classe até
o dia imediatamente anterior ao da alteracdo da condicdo, sujeitando-se os rendimentos auferidos a
partir de entédo a aliquota correspondente ao novo prazo médio de repactuacao.

Nos resgates, a responsabilidade pelo recolhimento do IRRF é do Administrador, ao qual deve ser
apresentada planilha listando os custos de aquisicdo, bem como a(s) respectiva(s) nota(s) de
corretagem, boletim(ns) de subscricdo, instrumento(s) de compra, venda ou doagédo, declaragdo do
imposto sobre a renda do investidor, certificado(s) de integralizacdo da Classe (Registros de Cotistas)
ou, ainda, declaracdo do custo médio de aquisi¢do, conforme Formulario de Resgate disponibilizado
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pelo Administrador. Na falta de apresentagéo de documentagdo comprobatoria dos valores praticados

pelo investidor, o custo de aquisi¢cao sera considerado zero.

11.18 Caso uma pessoa juridica domiciliada no Pais resgate suas Cotas, o IRRF sera aplicavel a mesma
base de calculo e aliquotas acima.

Cotistas INR — Regime de Tributacdo e Domicilio

11.19 Atributacdo do Cotista residente ou domiciliado no exterior variara a depender do seu pais de domicilio,
conforme se enquadre ou ndo como Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, nos termos do artigo 24 da
Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, listadas no artigo 1° da Instru¢cdo Normativa n° 1.037, de 4
de junho de 2010.

Cotistas INR — Integralizacao

11.20 Como regra geral, ganhos de capital auferidos na integralizacdo de cotas (fora de bolsa, portanto),
mediante entrega de valores mobiliarios a Classe por Cotista INR registrado no Pais de acordo com a
Resolucao 4.373, domiciliado fora de JTF, devem ficar sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%,
(quinze por cento) podendo haver discussdo quanto a aplicagdo das aliquotas progressivas acima
citadas.

11.21 Considerando a divergéncia existente sobre o tema, recomenda-se que 0s eventuais futuros Cotistas
INR de classes da Classe consultem os seus assessores legais sobre o regime de tributacdo aplicavel
aos ganhos realizados na integralizacdo de cotas mediante aporte de Valores Mobiliarios nos termos
deste Regulamento.

Caotistas INR — Alienacdo de Cotas

11.22 Para o investidor estrangeiro registrado de acordo com a Resolugdo 4.373, que ndo seja domiciliado
ou residente em paraiso fiscal, os entendimentos auferidos na alienagédo de Cotas da Classe poderédo
estar sujeitos ao IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento), conforme disposi¢cdes do art. 89, inciso
“Il” da IN 1.585.

11.23 Alternativamente, séo isentos do imposto sobre a renda os rendimentos, inclusive ganhos de capital,
pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, exceto
em pais com tributacéo favorecida, nos termos do Artigo 24 da Lei n° 9.430, de 1996, produzidos por
Cotas da Classe que tenham PMRC superior a 720 (setecentos e vinte) dias, conforme regra de isencéo
especifica prevista no Artigo 2°, Paragrafo Sexto da Lei n° 13.043, de 13 novembro de 2014, conforme
alterada.

11.24 Para o investidor estrangeiro registrado de acordo com a Resolu¢éo 4.373, domiciliado ou residente
em paraiso fiscal, ou que ndo seja registrado nos termos da Resolucdo 4.373, o ganho auferido na
venda de cotas no mercado a vista da B3 estard sujeita as Aliquotas Especificas do IRRF, como
descrito na tabela “Aliquotas Especificas para incidéncia do IRRF sobre rendimentos e ganhos
auferidos por cotistas de Fundo de indices de Renda Fixa”.

Cotistas INR — Resgate

11.25 Para o investidor estrangeiro registrado de acordo com a Resolugao 4.373, que ndo seja domiciliado
ou residente em paraiso fiscal, os rendimentos auferidos no resgate de Cotas da Classe poderao estar
sujeitos ao IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento), conforme disposi¢des do art. 89, inciso “II” da
IN 1.585.
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11.26 Alternativamente, séo isentos do imposto sobre a renda os rendimentos, inclusive de ganhos de capital,

pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, exceto
em pais com tributacdo favorecida, nos termos do Artigo 24 da Lei n° 9.430, de 1996, produzidos por
Cotas da Classe que tenham PMRC superior a 720 (setecentos e vinte) dias, conforme regra de isencéo
especifica prevista no Artigo 2°, Paragrafo Sexto da Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014,
conforme alterada.

11.27 Para o investidor estrangeiro registrado de acordo com a Resolucao 4.373, domiciliados ou residente
em paraiso fiscal, ou que nao seja registrado nos termos da Resolucdo 4.373% renda auferida no
resgate das cotas no mercado a vista da B3 estara sujeita as Aliquotas Especificas do IRRF, como
descrito na tabela e “Aliquotas Especificas para incidéncia do IRRF sobre rendimento e ganhos
auferidos por cotistas de Fundo de indices de Renda Fixa”.

Cotistas INR domiciliados em JTF

11.28 Os Cotistas INR domiciliados em JTF estardo sujeitos ao mesmo tratamento tributario aplicavel a
Cotistas residentes no Brasil.

Imposto sobre Operacdes Financeiras sobre Operacées com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/TVM?”)

11.29 OperagBes que tenham por objeto a aquisicdo, cesséo, resgate, repactuacdo de titulos e valores
mobiliarios e o pagamento para suas liquidag@es ficam sujeitas ao IOF/TVM. A aliquota do IOF/TVM
referente a operacdes das carteiras dos fundos de investimento, tais quais a Classe, € igual a zero.

11.30 Em conformidade com o art. 32, §2°, VII, do RIOF, o IOF/TV atualmente incide a aliquota zero sobre a
negociacdo de cotas de Fundos de indice de Renda Fixa em bolsas de valores ou mercado de balc&o
organizado.

11.31 O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/TVM até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apés este
eventual aumento, excecao feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até
25% (vinte e cinco por cento) para transacgdes realizadas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacoes Financeiras sobre Operacoes de Cambio (“IOF/Cambio”)

11.32 Conforme a legislagédo fiscal em vigor, as operacbes de cambio realizadas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdigdo de domicilio, relativas ao ingresso e remessa de recursos vinculadas
as aplicacdes em Cotas da Classe estdo atualmente sujeitas a incidéncia do IOF/Céambio a aliquota de
0% (zero por cento).

11.33 A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas apés este eventual
aumento.

CAPITULO 12 - FATORES DE RISCO E DISPOSICOES GERAIS

12.1 A Carteira esta sujeita as flutuagcdes de precos e/ou cotacées do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que
pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

12.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracdo a Carteira, bem como a carteira de eventuais
fundos investidos, e podem ser consultados no Portal do FUNDO.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 17



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO PHRONESIS TEVA IPCA DYNAMIC YIELD SELECTION FUNDO

DE INDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA

12.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicdo da Classe
aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

12.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
Classe.

12.4 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagcéo:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental,
Risco Regulatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente de Investimento em
Fundos Estruturados, Dependéncia do GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco
Proveniente do Uso de Derivativos.

QOutros Riscos: N&do ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os Cotistas. Nao
h& garantia de que os Cotistas receberao qualquer distribuicdo da classe de Cotas. Consequentemente,
investimentos na Classe somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a
possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

12.4.1 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/administracao-fiduciaria e/ou no Portal do FUNDO.

12.5 A Classe ainda estara sujeita aos seguintes riscos, sem prejuizo daqueles dispostos acima:

Fatores de Risco da Classe:

1. PROPRIEDADE DE COTAS VERSUS PROPRIEDADE DE ATIVOS QUE COMPONHAM A
CARTEIRA

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os valores
mobiliarios ou sobre fragcdo especifica dos valores mobiliarios que componham a carteira. Como
consequéncia, os direitos dos Cotistas sado exercidos, como regra geral, sobre todos os ativos da
Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas, o que pode
impactar a rentabilidade do Cotista quando comparado a um investimento e isolado em um
determinado valor mobiliério.

2. PERFORMANCE DA CLASSE PODE NAO REFLETIR A PERFORMANCE DO iNDICE DE
REFERENCIA

A performance da Classe pode néo refletir o indice ITBR IPCA — Dynamic Yield Selection (TEVA
Tesouro IPCA Dynamic Yield Selection, o “INDICE DE REFERENCIA”), visto que a composicdo da
Carteira e o Patrim6nio Liquido da Classe estdo sujeitos a diferentes variaveis, incluindo, mas nao se
limitando, a:

a) possibilidade de a Classe deter até 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido em
Investimentos permitidos;

b) posicBes detidas pela classe ndo exatamente equivalentes a carteira tedrica do indice de
Referéncia, considerando a possibilidade de investimento pela Classe em ativos n&o contidos
na carteira teérica do indice de referéncia e ativos pertencentes a classe teérica, mas em
proporcdes dificeis desta;

c) pagamento, pela Classe, de despesas e encargos;

d) receitas declaradas pelos emissores dos ativos que compdem a carteira tedrica do indice de
Referéncia, mas ainda ndo pagas ou recebidas pela Classe;
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e) taxas, despesas, diferengas e custos operacionais para realizacdo de ajuste da composi¢céo
da Carteira em raz8o de alteragcbes na composicdo do Indice de Referéncia, incluindo
reavaliages provenientes de uma Data de Rebalanceamento;

f) a possibilidade do GESTOR, a seu exclusivo critério, definir Cestas distintas para fins de
execucdo de Ordens de Integralizacdo e de Ordens de Resgate, nos termos do disposto no
Anexo; e

0) potenciais exigibilidades da Classe, incluindo taxas e despesas acumuladas e ndo pagas;

Nao existe qualquer garantia ou promessa de que a performance da Classe refletira
integralmente a performance do Indice de Referéncia o que pode impactar diretamente a
rentabilidade das Cotas e o retorno esperado pelos Cotistas.

3. O PROVEDOR DO iNDICE PODE PARAR DE ADMINISTRAR, CALCULAR, PUBLICAR OU
MANTER O INDICE DE REFERENCIA, O QUE PODERIA LEVAR A LIQUIDACAO DA CLASSE

O Provedor do indice administra, calcula, publica e mantém o indice de Referéncia. O Provedor do
indice podera descontinuar a administracdo, calculo, publicacdo e manutencdo do indice de
Referéncia no decorrer da existéncia da Classe. Nesta situacdo, os Cotistas serdo obrigados a decidir
sobre alteracdo ou ndo do objetivo de investimento ou, se for o caso, sobre a liquidagédo da Classe.
Se os cotistas ndo conseguirem chegar a um acordo acerca de um objetivo de investimento para a
Classe, tampouco se decidirem pela liguidacdo da Classe, o ADMINISTRADOR esta autorizado a
promover a liquidacdo da Classe conforme previsto no Anexo e na regulamentacgdo aplicavel, o que
podera afetar adversamente Patriménio Liquido e, consequentemente, o Valor Patrimonial das Cotas
e os valores a receber pelos Cotistas.

Ainda, o Provedor do indice pode passar por alteraces operacionais quanto a forma de divulgac&o do
indice de Referéncia e de sua carteira tedrica, alterando inadvertidamente a forma de recebimento das
informacdes pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR. Este fato pode levar a dificuldades de gestdo
da Carteira pelo GESTOR.

4, RISCO DE DECISOES DO COMITE CONSULTIVO DE INDICE AFETAREM
SUBSTANCIALMENTE A METODOLOGIA DO iNDICE DE REFERENCIA

Conforme previsto na metodologia do indice de Referéncia, o Provedor do indice conta com comité
consultivo com o objetivo e responsabilidade de garantir a integridade do indice de Referéncia, sua
seguranga, acuracia e robustez. O comité consultivo do indice de Referéncia podera revisar os
parametros do indice de Referéncia, tratar casos especificos que possam afetar a qualidade e
seguranca do indice, analisar eventos significativos que possam impactar a continuidade do indice,
avaliar a consisténcia e efetividade dos dados e, em caso excepcionais, aprovar mudancas de
metodologia que julgue necesséarias para o0 acompanhamento do mercado. A Classe, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou qualquer outro prestador de servico da Classe ndo podem
garantir que decisdes realizadas no ambito do comité consultivo do indice de Referéncia, de modo
que possa Vvir a descaracterizar o indice de referéncia da Classe. Nesta hipétese, serd necesséria a
convocacao de Assembleia de Cotistas para deliberacdo acerca da continuidade ou ndo da Classe,
devendo ser observado que a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Anexo, podera afetar
adversamente os Cotistas da Classe.

5. RISCO DE ERROS, FALHAS, ATRASOS NO FORNECIMENTO OU DISPONIBILIZACAO DO
INDICE DE REFERENCIA
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Podem ocorrer erros, falhas, atrasos no fornecimento ou disponibilizagéo do indice de Referéncia, o
que pode afetar o calculo da Cota e, consequentemente, a liquidez e a rentabilidade das Cotas. Nem
0 ADMINISTRADOR, nem o0 GESTOR, nem qualquer outro prestador de servico da Classe atuam no
célculo, fornecimento ou disponibilizacdo do indice de Referéncia, nem possuem meios de evitar a
ocorréncia desses eventos e, consequentemente, nenhum deles tera qualquer obrigacdo ou
responsabilidade relativamente a tais eventos.

6. RISCO RELACIONADA AO ERRO DE ADERENCIA

Relacdes imprecisas entre a Carteira e a composicdo do indice de Referéncia, arredondamento de
precos, alteracdes das caracteristicas do indice de Referéncia e exigéncias e limitacdes regulatérias
aplicaveis a Classe, e ndo ao indice de Referéncia, poderéo fazer com que a performance da Classe
divirja da performance do indice de Referéncia. Tais erros de aderéncia também poder&o ser causados
em virtude de a Classe incorrer em taxas e despesas nao aplicaveis ao referido indice. Caso haja um
erro de aderéncia maior do que o permitido no Anexo e na Regulamentagdo aplicavel, o
ADMINISTRADOR tem a obrigacao de convocar, as suas expensas, uma Assembleia de Cotistas para
deliberar acerca da alteracdo da politica de investimento, substituicdo do GESTOR ou liquidagdo da
Classe, 0 que pode impactar negativamente o horizonte de investimento e o retorno esperado pelos
Cotistas.

7. RISCO RELACIONADO A PASSIVIDADE DO GESTOR

O papel do GESTOR com relagéo a sele¢do de investimentos para a Classe é predominantemente
passivo. Diferentemente de véarios fundos de investimento nos quais o papel dos gestores e/ou
administradores que exercem a gestdo de carteira envolve consideravel discricionariedade e uma
selecao ativa de investimentos a serem mantidos por tais fundos, o papel do ADMINISTRADOR e do
GESTOR com relacdo a selecéo de investimento e da Classe a serem mantidas por tais fundos é
predominantemente passivo, uma vez que o objetivo de investimento da Classe € buscar retornos de
investimentos que correspondam de forma geral & performance, antes de taxas e despesas, do indice
de Referéncia. Desta forma, o GESTOR néo buscara auferir rentabilidade superior a performance e
ao desempenho do indice de Referéncia, tampouco recorrerd a posi¢des defensivas em caso de
flutuacdes extraordinarias no mercado, devendo adotar uma abordagem passiva ou indexacao para
buscar atingir o objetivo de investimento da Classe. Como consequéncia, a performance da Classe
poderé ser diretamente impactada caso a performance do indice de Referéncia ndo seja a esperada,
0 que pode afetar negativamente o resultado da Classe e a rentabilidade obtida pelos Cotistas.

8. DESEMPENHO PASSADO NAO GARANTE DESEMPENHO FUTURO

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas no material de divulgacdo da Classe que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Agente Autorizado e/ou Distribuidor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
ndo € indicativo de resultados futuros, ndo ha qualquer garantia de que os resultados similares serédo
alcancados pela Classe e, ndo ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos
compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.

9. AUSENCIA DE GARANTIA DOS ATIVOS OU DO DESEMPENHO DE INVESTIMENTO DA
CLASSE

Os investimentos na Classe e a propria Classe e sua performance nao contam com a garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de qualquer prestador de servico da Classe, de qualquer mecanismo
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de seguro, da Classe Garantidor de Crédito (FGC), de qualquer de suas respectivas afiliadas

(conforme aplicavel), ou de qualquer outra pessoa ou entidade. Nem a Classe, 0 ADMINISTRADOR,
0 GESTOR, o Agente Autorizado e/ou qualquer outra pessoa ou entidade podem garantir que a
performance da Classe, bem a performance da Classe refletira retornos de investimentos que
correspondam de forma geral a performance do indice de Referéncia. O objetivo e a politica de
investimento da Classe, bem como a performance histérica da Classe ou qualquer declaracdo sobre
a Classe ou descricao da Classe, ndo caracterizam garantia de promessa ou sugestdo de rentabilidade
aos Cotistas ou, ainda, uma expectativa de retorno que corresponda de forma geral a performance do
indice de Referéncia.

10. O GESTOR PODERA EXERCER CERTA DISCRIONARIDADE DE FORMA A AFETAR
ADVERSAMENTE A CLASSE E O VALOR DAS COTAS

O GESTOR possui determinados poderes discricionérios relativamente a gestdo da Carteira. O
GESTOR pode exercer sua discricionaridade de maneiras que podem impactar adversamente a
Classe e o valor das Cotas. A Classe podera deter valores mobiliarios e ativos que n&o integrem o
indice de Referéncia, na forma do Regulamento e da Resolucéo 175. A implementacdo da estratégia
de investimento determinado pelo GESTOR podera ndo produzir os resultados esperados. Ainda, o
GESTOR podera definir Cestas distintas para fins de execucdo de Ordens de Integralizacéo e de
Ordens de Resgate, conforme o caso, nos termos do Anexo. Tal discricionaridade pode afetar
adversamente e de forma relevante a Classe, os ativos da Classe e o Valor Patrimonial. Ademais, o
nao cumprimento pelo GESTOR do disposto na Resolugdo 175 ou em qualquer outra legislagcdo ou
regulamentacao aplicaveis poderé afetar adversamente a Classe e seus Cotistas.

11. RISCO RELACIONADO AO ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE, AGENTE AUTORIZADO E
DISTRIBUIDOR SEREM DO MESMO GRUPO ECONOMICO

O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o Agente Autorizado e o Distribuidor pertencem ao mesmo
grupo econémico. Mesmo em se tratando de empresas independente e por mais que haja processos
e procedimentos de chinese wall, segregacdo de controles, funcdes, pessoas e atividades, ndo ha
garantia de que tais procedimentos funcionem perfeitamente, podendo haver conflitos de interesses
decorrentes do fato dos referidos prestadores de servicos da Classe integrarem o mesmo grupo
econdmico, 0 que, se configurado, pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

12. RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS ATIVOS QUE INTEGRAM A CARTEIRA DA CLASSE E
O INDICE DE REFERENCIA

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes
da Carteira e que componham o indice de Referéncia em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragbes no cenario macroecondmico ou nas condicdes
financeiras dos devedores ou dos garantidores, bem como altera¢ges nas condi¢des financeiras dos
emissores e/ou na percepgdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos emitidos por esses emissores,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢éo
de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos que compdem a Carteira ou das contrapartes
nas operacfes integrantes da Carteira acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Fatores de Risco das Cotas

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 21



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO PHRONESIS TEVA IPCA DYNAMIC YIELD SELECTION FUNDO
DE INDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA )

13. PODE NAO EXISTIR MERCADO LIQUIDO PARA NEGOCIACAO DAS COTAS

As cotas seréo listadas na B3, e, portanto, sujeitas as operacdes de compra e venda em condi¢des de
mercado. Ndo ha como garantir que um mercado ativo de negociagdo sera desenvolvido e ndo se
pode prever os reais niveis de preco pelos quais as Cotas poderdo ser negociadas ou os tamanhos
dos lotes dessa negociacdo. Adicionalmente, ndo ha como garantir que as Cotas terdo padrao de
negociacdo ou de preco similar aqueles das cotas emitidas por outros fundos ou valores mobiliarios
de emissédo de companhias de investimento no Brasil, ou ainda, em outras jurisdicdes, mesmo que
tenha como referéncia outros indices de mercado que ndo o indice de Referéncia. O mercado
secundario existente no Brasil para negociacao de cotas de fundos de indice ainda apresenta baixa
liquidez quando comparado a outras jurisdicdes e nao ha nenhuma garantia de que existira no futuro
um mercado para negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagéo, caso estes decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, os Cotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das suas
Cotas no mercado secundério, ou ainda, obter precos reduzidos na venda da Cotas.

14. O PRODUTO DO RESGATE DE COTAS SERA COMPOSTO PRINCIPALMENTE OU
EXCLUSIVAMENTE POR VALORES MOBILIARIOS INTEGRANTES DO I(NDICE DE
REFERENCIA

O Agente Autorizado que resgatar Cotas recebera, em troca, Cestas compostas por ativos do indice
de Referéncia, Investimentos Permitidos e, eventualmente, Valores em Dinheiro designados pelo
GESTOR como forma de perseguir o indice de Referéncia. Nesse caso, é possivel que os Cotistas
que resgatarem as Cotas encontrem dificuldades para vender os ativos recebidos no resgate.

15. A INTEGRALIZAGCAO E O RESGATE DE COTAS DEPENDEM DO AGENTE AUTORIZADO

A emisséo e o resgate de Cotas somente poderdo ser realizados mediante solicitacdo dos Cotistas
por meio do Agente Autorizado. O Agente Autorizado ndo estd obrigado a aceitar instrugfes de
investidores para emitir ou resgatar Cotas, sendo que o Agente Autorizado ndo podera emitir ou
resgatar Cotas sempre que (i) for orientado pelo ADMINISTRADOR neste sentido; (ii) as negociactes
de Cotas na B3 forem restringidas ou suspensas; (iii) a liquidacdo ou a compensac¢éo de Cotas esteja
restringida ou suspensa pela B3; ou (iv) o indice de Referéncia no for calculado ou publicado pelo
Administrador do indice. Em consequéncia, os Cotistas podem n&o conseguir subscrever ou resgatar
suas Cotas quando desejarem fazé-lo ou quando for mais favoravel fazé-lo. Além disso, o fato de que
as Cotas ndo estejam sendo emitidas ou resgatadas podera resultar em diferenca significativa entre o
Valor patrimonial e o valor de negociacao das Cotas.

16. LOTES MINIMOS DE COTAS PARA EMISSAO E RESGATE

As Cotas somente serdo emitidas ou resgatadas em lotes padrées de Cotas divulgados no Portal do
FUNDO, determinados a critério do GESTOR, o que pode impossibilitar os Cotistas de subscreverem
ou resgatarem suas Cotas quando desejarem fazé-lo. Os Cotistas que ndo detiverem Cotas suficientes
para constituir um Lote Minimo de Cotas somente poderéo liquidar suas Cotas por meio de alienacao
de suas Cotas na B3 por meio de aquisicdo de Cotas adicionais suficientes para formar um Lote
Minimo de Cotas, o que dificulta a capacidade de resgate das Cotas pelos Cotistas.

17. AS COTAS PODERAO SER NEGOCIADAS COM AGIO OU DESAGIO SOBRE O VALOR
PATRIMONIAL

O Valor Patrimonial da Cotas podera diferir do preco de negociagéo da Cota na B3. O fato do Valor
Patrimonial ser calculado uma Unica vez em cada Dia de Pregao e os precos de negociagdo das Cotas
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poderem flutuar continuamente ao longo do dia faz com que os precos de negociacdo das Cotas na

B3 possam ser superiores ou inferiores ao Valor Patrimonial, impactando diretamente o retorno
esperado pelos Caotistas.

18. TANTO A CVM QUANTO A B3 PODERAO SUSPENDER A NEGOCIAGCAO DE COTAS

Tanto a CVM quanto a B3 poderéo suspender a negociacdo das Cotas sempre que determinarem que
isso seja apropriado para a protecao dos investidores e, consequentemente, os investidores nao
poderdo comprar ou vender Cotas na B3 durante qualquer periodo no qual a negociacdo das Cotas
esteja suspensa. Se a negociacdo das Cotas for suspensa, o preco de negociacao das Cotas podera
ser afetado e podera divergir significativamente do Valor Patrimonial. Além disso, em virtude das
limitacdes impostas ao resgate de Cotas, é possivel que o investidor, no caso de suspensédo da
negociagao das Cotas, sofra perdas financeiras decorrentes de menor liquidez de seu investimento.

19. A LISTAGEM DAS COTAS NA B3 PODERA SER CANCELADA

A B3 exige que varios requisitos sejam atendidos de forma continua pelos emissores de valores
mobilidrios, tais como as Cotas, listadas na B3. Os valores mobiliarios que ndo preencham tais
requisitos estdo sujeitos ao cancelamento de sua listagem. Ndo ha como garantir que a Classe
continuara atendendo aos requisitos necessarios para manter a listagem das Cotas na B3, nem que a
B3 ndo alterard seus requisitos de listagem. Se a listagem das Cotas na B3 for cancelada, o
ADMINISTRADOR podera convocar uma Assembleia de Cotistas para decidir acerca da listagem das
Cotas em outra bolsa de valores ou acerca da liquidacdo da Classe. Caso as Cotas venham a ser
listadas em outra bolsa de valores, a negociacdo das Cotas serd provavelmente menos liquida do que
seria na B3, e, em consequéncia, a diferenca entre o preco de negociacdo das Cotas e o Valor
Patrimonial podera aumentar. Nao h& garantias de que o ADMINISTRADOR conseguira obter a
listagem das Cotas em outra bolsa de valores, 0o que poderia impactar negativamente a liquidez das
Cotas. Nesse caso, ainda, a Classe podera vir a ser liquidada, o que podera ocasionar prejuizos aos
Cotistas.

20. A INTEGRALIZACAO E O RESGATE DE COTAS PODERAO SER SUSPENSOS

O ADMINISTRADOR poderd, a seu critério, suspender a emissdo de Cotas durante qualquer periodo
em que a negociagdo das Cotas na B3 esteja suspensa. Ademais, o ADMINISTRADOR podera
recusar-se a integralizar e resgatar Cotas durante o Periodo de Reponderagéo e Rebalanceamento.
Se aintegralizagdo de Cotas e o resgate de Cotas forem suspensos, o pre¢o de negociacédo das Cotas
podera ser afetado e divergir significativamente do Valor Patrimonial e os Cotistas poderdo sofrer
perdas financeiras decorrentes da reducéo de liquidez do investimento.

21. OS COTISTAS PODERAO NAO RECEBER, OU RECEBER INTEMPESTIVAMENTE, ATIVOS
INTEGRANTES DO iINDICE DE REFERENCIA QUANDO DO RESGATE DE COTAS

Se um Cotista solicitar resgate de suas Cotas durante a parte do Periodo de Reponderacao e
Rebalanceamento em que a integralizacéo de Cotas tenha sido suspensa pelo ADMINISTRADOR, o
ADMINISTRADOR poderé entregar ao Cotista que solicitou o resgate, valores mobiliarios que estejam
deixando de integrar a composicao da carteira teérica do indice de Referéncia, de acordo com a prévia
de tal nova composicéo divulgada pelo Provedor do indice, ao invés de entregar uma Cesta de resgate
primordialmente composta por valores mobiliarios integrantes do indice de Referéncia. Ativos que ndo
integrem o Indice de Referéncia podem ter valor de negociacdo inferior ao esperado pelos
investidores.
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22. RISCO DE RESTRICOES A NEGOCIACAO

Determinados ativos integrantes da Carteira, inclusive titulos plblicos, podem estar sujeitos a
restricbes de negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuro ou de 6rgaos
reguladores. Essas restrices podem ser relativas ao volume de operacdes, a participacao no volume
de negécios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricdes
estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da Carteira e a precificacdo
dos ativos poderédo ser prejudicadas e poderdo causar erro de aderéncia da Classe superior aquele
permitido pelo Anexo e pela regulamentacao vigente.

23. CUSTOS DE AQUISICAO E VENDA DE COTAS

A aquisicao e venda de Cotas envolvem 2 (dois) tipos de custos aplicaveis a qualquer transagdo no
mercado de capitais, quais sejam: (i) comissdes de corretagem; e (ii) o custo da diferenca entre as
cotacBes de compra e venda das Cotas negociadas na B3. Devido a tais custos, negociacdes

constantes poderdo reduzir significativamente os resultados do investimento dos Cotistas.

Fatores de Risco Relacionados ao indice de Referéncia

24. REVISOES E/OU ATUALIZACOES DE PROJECOES

A Classe, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Agente Autorizado ndo possuem qualquer obrigacdo
de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes de qualquer material de divulgacdo da
Classe, incluindo, sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alterages nas condicBes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data do referido material de divulgagdo, mesmo
que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

25. O INDICE DE REFERENCIA PODERA SE SUJEITAR A SIGNIFICATIVA VOLATILIDADE

O Indice de Referéncia pode passar por periodos de significativa volatilidade. Se o referido indice
passar por tais periodos, o preco das Cotas seréd afetado por tal volatilidade, podendo repentinamente
cair ou subir.

26. A COMPOSICAO DO INDICE DE REFERECIA MUDA AO LONGO DO TEMPO

O Administrador do indice reavalia mensalmente a carteira tedrica que compdem o indice de
Referéncia. Como parte de tais reavalia¢gfes, qualquer mudanca na adequacdo aos parametros do
indice de Referéncia é identificada e, na medida do necessario, uma nova carteira tedrica é
determinada por meio da inclusdo e/ou retirada de valores mobiliarios ou da alteracdo da ponderacéo
de valores mobiliarios que compdem o indice de Referéncia. O GESTOR, na medida do razoavelmente
possivel, tentara refletir na Carteira as mudancas ocorridas na composicdo do indice de Referéncia.
O investimento em Cotas busca refletir o indice de Referéncia conforme composto de tempos em
tempos, e ndo necessariamente da maneira que este era composto ao tempo do investimento inicial
das Cotas. Neste sentido, a Classe pode néo refletir corretamente as mudancas na composicéo do
indice de Referéncia em raz&o de seu rebalanceamento ou reponderacéo e podera, portanto, incorrer
em erro de aderéncia e ocasionar perdas a Classe.

27. A SUBLICENCA DE USO DO iNDICE DE REFERENCIA PODERA SER RESCINDIDA OU NAO
SER RENOVADA

O ADMINISTRADOR e a Classe firmaram um Contrato de Autorizacdo para o Uso de indice, pelo qual
aquele concedeu, uma sublicenca a Classe para o uso do indice de Referéncia e de sua respectiva

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 24



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO PHRONESIS TEVA IPCA DYNAMIC YIELD SELECTION FUNDO
DE INDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA

12.6

12.7

12.8

marca. O Contrato de Autorizacdo para Uso de indice podera ser rescindido pelas partes. Se o
Contrato de Autorizacdo para Uso de indice for rescindido ou se o Provedor do indice ndo prorrogar o
prazo das licencas concedidas, a Classe devera deixar de seguir o indice de referéncia de modo que
podera afetar adversamente a negociacdo ou a liquidez de suas Cotas, bem como resultar em perdas
para os Cotistas, uma vez que este podera perder o direito de uso do indice de Referéncia. Além disso,
ndo se pode garantir que o Provedor do indice sempre cumprird com suas obrigacées relativas ao
licenciamento da marca ao ADMINISTRADOR, o que podera impedir que a Classe use o indice de
Referéncia e sua marca. Caso isso ocorra, a Classe podera nao conseguir obter tutela judicial que o
permita continuar utilizando o indice de Referéncia, o que podera ocasionar, eventualmente, mudanca
da politica de investimento ou a liquidacéo da Classe, causando possiveis perdas aos Cotistas.

Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer altera¢des circunstanciais, e, portanto, poderéo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima seréo
devidamente informadas aos Cotistas através do envio de fato relevante.

N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de Cotas, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros Fatores de Risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimdnio e,
consequentemente, ao Cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as
limitacBes deste regulamento e da legislag&o, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacdo da classe de Cotas. N&o obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores
opcOes de investimento, os investimentos da classe de Cotas estdo, por sua prépria natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos
financeiros da Carteira, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

* % %
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GLOSSARIO

Para fins do disposto no Regulamento, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (i) quando exigido pelo contexto, as definicbes
contidas neste segmento aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e
vice versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteraces,
substituicdes, consolidagfes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario;
(iii) referéncias a disposicfes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposic6es conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens aplicam-se a itens deste Regulamento; (v) todas as referéncias a
guaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (vi) salvo disposicao
em contrario, todos 0s prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Art. 224 do
Cddigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

ADMINISTRADOR Significa o administrador fiduciario do FUNDO, conforme
referido na tabela preambular do item 1.1 da Parte Geral
deste Regulamento;

Afiliada Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, ou entidade
que, a qualquer tempo, direta ou indiretamente, controle,
seja controlada ou esteja sob controle comum de outra
pessoa ou entidade;

Agente Autorizado Significa 0 BTG Pactual CTVM S.A., institui¢cdo financeira
com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar (Parte), Itaim
Bibi, CEP 04538-133, Brasil e inscrito no CNPJ sob o n®
43.815.158/0001-22, ou qualquer Corretora que venha a
celebrar Contrato de Agente Autorizado;

Anexo Normativo V significa o anexo normativo V da Resolugdo 175,
conforme alterado;

Arquivo de Composicéo da Cesta Significa o arquivo determinando a identificacdo e o
respectivo numero de Valores Mobilidrios e
Investimentos Permitidos que compdem a Cesta,
divulgado diariamente, em cada dia util, no Portal do
FUNDO antes da abertura do pregao da B3;

Assembleia Especial de Cotistas Significa a assembleia especial de Cotistas da classe
Unica, para a qual serdo convocados apenas os Cotistas
da classe e cuja competéncia estard restrita as
deliberagbes e matérias de interesse exclusivo da
classe;

Assembleia Geral de Cotistas Significa a Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO,
para a qual serdo convocados todos os Cotistas do
FUNDO;
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B3

Banco BTG Pactual

Carteira

Cesta

Classe

CNPJ

Cédigo de Processo Civil

Contrato de Agente Autorizado

Contrato de Autorizagédo para Uso do indice

BTG Pactual

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo;

Significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. © 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Brasil e inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45,
devidamente credenciado na CVM como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril
de 2003;

Significa a totalidade dos ativos que integram a carteira
da Classe;

Significa a composi¢cdo de ativos conforme as regras
previstas neste Regulamento a ser entregue pelos
Cotistas ou pela Classe. A Cesta sera composta de
Valores Mobiliarios, Investimentos Permitidos e Valores
em Dinheiro, conforme o caso. A composicdo da Cesta,
seja para fins de uma Ordem de Integralizacdo ou de
uma Ordem de Resgate, obedecera as seguintes regras:
(i) tera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu valor representado por Valores Mobilidrios; e (ii)
podera ter, no méximo, 5% (cinco por cento) do seu valor
representado por Investimentos Permitidos e/ou Valores
em Dinheiro. O Gestor, a seu exclusivo critério, podera
definir Cestas distintas para fins de execucéo de Ordens
de Integralizacdo e de Ordens de Resgate, conforme o
caso, ficando ressalvado que a Cesta aplicavel a cada
Ordem de Integralizagdo ou Ordem de Resgate:
(a) constard do Arquivo de Composicdo da Cesta
divulgado em cada dia util no Portal do FUNDO na rede
mundial de computadores antes da abertura do pregdo
da B3; e (b) observard a composicdo aqui descrita;

Significa a classe de cotas descrita na tabela preambular
deste Anexo, no item 1.2;

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda;

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada;

Significa o contrato entre a Classe e 0 Agente
Autorizado, estabelecendo os termos e condi¢des para
integralizacéo e resgate de Lotes Minimos de Cotas;

Significa o contrato firmado entre o Provedor do indice,
ou entidades a ele relacionadas, e o ADMINISTRADOR,
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Corretora

Cotas

Cotista

Cotista INR

CUSTODIANTE
CVM

Data de Rebalanceamento

Dia de Pregéo

Dia Util

Disputa

Distribuidor

BTG Pactual

em nome da Classe, tendo por objeto a concesséo de
licenga de uso do indice de Referéncia, bem como da
marca e certas informacdes a ela associadas, para a
finalidade especifica de utilizagdo como indice de
referéncia da Classe;

Significa uma corretora de titulos e valores mobiliarios
(“CTVM”) elou uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios (“DTVM”), incluindo o Distribuidor, que atuem
nos mercados financeiro e de capitais intermediando a
negociacdo de titulos e valores mobiliarios entre
investidores e tomadores de recursos;

Significam as cotas de emissdo da Classe;

Significa o titular de Cotas conforme registro de posi¢cdes
da B3 controlado pelo Escriturador;

Significa o Cotista ndo residente no Brasil e registrado no
pais de acordo com a Resolucéo 4.373, nos termos do 0
acima da Parte Geral deste Regulamento;

Significa o Banco BTG Pactual;
Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios;

Significa a data de reavaliacdo da composi¢cdo da
carteira tedrica do indice de Referéncia e quaisquer
respectivas alteracdes necessarias, nos termos da
tabela preambular do item 1.2 deste Anexo;

Significa qualquer dia em que a B3 esteja funcionando
para negociacoes;

Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo,
nao houver expediente na B3;

Significam todas e quaisquer disputas oriundas ou
relacionadas a este Regulamento, inclusive quanto a sua
existéncia, validade, eficacia, interpretacdo, execucdo
e/ou rescisao envolvendo Cotistas, o ADMINISTRADOR,
0 GESTOR, o Agente Autorizado, 0 CUSTODIANTE, o
Distribuidor e as Corretoras, inclusive seus sucessores a
gualquer titulo;

Significa o Banco BTG Pactual e/ou qualquer outro
distribuidor devidamente habilitado para tanto e
pertencente ao sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios;
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Escriturador Significa o ADMINISTRADOR, na qualidade de
prestador de servicos de escrituragdo da emisséo,
negociagao e resgate de Cotas;

Fatores de Risco Significam o0s riscos inerentes ao investimento no
FUNDO e na Classe, conforme aplicavel, e conforme
descritos no documento constante no Portal do FUNDO;

FUNDO Tem o significado previsto no item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento;

GESTOR Significa o prestador de servico responsavel pela gestao
da Carteira, conforme previsto pela tabela preambular do
item 1.1 da Parte Geral deste Regulamento;

Grupo de Cotistas Significa um ou mais Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao;

Horéario de Corte para Ordens Significa o horario ou respectivos horarios, sempre
anterior(es) ao horario de fechamento do pregdo da B3 e
informado(s) no Portal do FUNDO, que sera(ao)
considerado(s) limite para que Ordens de Integralizac&o
e Ordens de Resgate, conforme aplicavel, sejam
processadas no mesmo dia, desde que este seja um Dia
util;

IN 1.585 Significa a Instrugdo Normativa n° 1.585, editada pela
Receita Federal do Brasil em 31 de agosto de 2015,
conforme alterada,;

indice de Referéncia Significa o indice de referéncia da Classe, cujas
caracteristicas estdo definidas na tabela preambular do
item 1.2 deste Anexo;

Investimentos Permitidos Significam o0s seguintes instrumentos financeiros e
valores mobiliarios, nos quais a Classe podera investir
até 5% (cinco por cento) de seu Patriménio Liquido: (i)
titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii)
titulos de renda fixa de emissdo de instituicbes
financeiras; (iii) cotas de fundos de investimento das
classes “curto prazo”, “renda fixa” e “referenciado”; (iv)
operacbes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo expedida pelo Conselho Monetéario
Nacional; (v) operacdes com derivativos realizadas em
bolsas de valores, em bolsas de mercadorias e futuros
ou em mercados de balcdo organizados, exclusivamente
para administracdo dos riscos inerentes a Carteira ou
dos ativos financeiros subjacentes, observadas a
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; (vi) ativos
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IRRF

JTF ou Jurisdicdes de Tributacdo Favorecida

Lei 11.033

Lei 6.385

Lei 9.307

Lote Minimo de Cotas

Ordem de Integralizacdo

Ordem de Resgate

Patrimdnio Liquido

Periodo de Reponderacéo e
Rebalanceamento

BTG Pactual

financeiros com liquidez n&do incluidos no indice de
Referéncia; e (vii) cotas de outros fundos de indice;

Significa o imposto de renda, conforme disposto no O
acima deste Regulamento;

Significa o imposto de renda retido na fonte, conforme
disposto no 0 acima da Parte Geral deste Regulamento;

Significam as jurisdicbes de tributacdo favorecida
identificadas conforme o 0 acima da Parte Geral
Regulamento.

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

Significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

Significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada;

Significa o lote padréo de Cotas, conforme previsto no
item 5.6 deste Anexo, que possa ser emitido ou entregue,
respectivamente, a Classe nos termos de uma Ordem de
Integralizacdo ou Ordem de Resgate devidamente
apresentada pelo Agente Autorizado nos termos deste
Regulamento;

Significa uma ordem emitida pelo Agente Autorizado, por
solicitacdo de seus clientes, para que a Classe emita e
entregue um ou mais Lote(s) Minimo(s) de Cotas em
contraprestacdo a entrega de uma ou mais Cesta(s) pelo
Agente Autorizado a Classe;

Significa uma ordem emitida pelo Agente Autorizado,
para que a Classe entregue uma ou mais Cesta(s) em
contraprestacdo a entrega de um ou mais Lote(s)
Minimo(s) de Cotas pelo Agente Autorizado;

Significa a soma algébrica (a) do disponivel com o valor
de todos os ativos integrantes da Carteira e das Receitas
acumuladas e ndo distribuidas; menos (b) as
exigibilidades da Classe, incluindo taxas e despesas
acumuladas e néo pagas;

Significa o periodo compreendido entre os 5 (cinco) Dias
Uteis anteriores e os 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes
a Data de Rebalanceamento, nos termos do item 4.2.3
deste Regulamento;
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Pessoa Ligada

Politica de Investimentos

Portal do FUNDO

Provedor do indice

Receitas

Regulamento

Resolucao 175

Resolucéo 4.373

Taxa de Administracéo

Taxa de Gestao

Taxa Maxima de Custédia

BTG Pactual

Significa (i) as companhias em que o ADMINISTRADOR
ou 0 GESTOR, seus controladores, administradores ou
dependentes destes, ocupem cargo de administracdo ou
que, individualmente ou em conjunto, participem em
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social; e (ii) os controladores, funcionarios e prepostos
dos Prestadores de Servicos Essenciais, bem como seus
dependentes;

Significa a politica de investimentos descrita no
CAPITULO 4 deste Anexo;

Significa o endereco do FUNDO e da Classe na rede
mundial de computadores, conforme informado na tabela
preambular do item 1.1 da Parte Geral deste
Regulamento;

Significa o administrador do Indice de Referéncia,
conforme indicado na tabela preambular do item 1.2
deste Anexo;

Significam os rendimentos, dividendos, juros sobre
capital préprio e outros direitos relativos a Carteira, bem
como outras receitas da Classe e valores a receber;

Significa o regulamento do FUNDO, compreendendo sua
Parte Geral e Anexo, conforme aplicavel;

significa a Resolu¢gdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada;

Significa a Resolucdo n° 4.373, editada pelo Conselho
Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014,
conforme alterada;

Significa a remuneracdo paga pela Classe ao
ADMINISTRADOR, observadas as disposi¢ces do item
9.1 deste Anexo;

Significa a remuneracéo paga pela Classe ao GESTOR,
observadas as disposi¢cdes do item 9.1 acima deste
Anexo;

Significa a taxa cobrada da Classe, representativa do
montante total para remuneracdo dos distribuidores,
conforme prevista no item 9.1 acima deste Anexo;
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Valor em Dinheiro Significa a parcela da Cesta, se houver, que consiste em
moeda corrente nacional,

Valor Patrimonial Significa o valor patrimonial liquido das Cotas, calculado
nos termos do item 5.3 deste Regulamento;

Valores Mobiliarios Significa os valores mobiliarios, assim definidos nos
termos da Lei 6.385;
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