
Informe de 
Resultados
1T26

1T26 Conference Call

Miércoles 27 de mayo - 12:00 p.m. hora de Buenos Aires (11:00 a.m. EST)

Para participar registrarse aquí

BBVA Argentina
26 de mayo de 2026

Buenos Aires, Argentina

https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_3YrDIwE0QNqmnGsIZJRlyw#/registration
https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_3YrDIwE0QNqmnGsIZJRlyw#/registration


Resultado Neto 
(AR$ MILES DE MILLONES, AJUSTADOS POR INFLACIÓN)

Aspectos Destacados 1T26

Gastos operativos: Beneficios al personal + Gastos administrativos + Depreciación & Amortización + Otros gastos operativos
Margen financiero: Resultado neto por instrumentos financieros a VR con cambios en resultados + Resultado neto por baja de activos a costo amortizado y a VR con cambios en ORI + Diferencia de cotización de oro y 
moneda extranjera.

ROA

Resultado Neto 
4T25 

Resultado Neto 
por Intereses

Resultado 
Neto por 

Comisiones

Margen 
Financiero

Otros 
Ingresos 

Operativos

Cargos por 
incobrabilidad

Gastos 
Operativos

Resultado por 
asociadas

Resultado por 
posición 

monetaria neta

Impuesto a 
las ganancias

Resultado 
Neto 1T26

1T25 4T25 1T26

Aspectos Destacados 1T26
Variables Macroeconómicas 31.03.2026
Inflación: 9.4% t/t; 32.6% a/a.
Tipo de cambio A 3500: AR$ 1,382.7 (-5.2% t/t, +28.8% a/a)
TAMAR: 26.3% TNA – 29.7% TEA 

+31%

2T25 3T25

Resultado neto trim. Resultado neto acumulado

ROA AnualizadoROA Trimestral

4T25

Informe de Resultados 1T26

1T262T25 3T25

-21%

1T25

ROE

ROE AnualizadoROE Trimestral

1T25 4T25 1T262T25 3T25

Mejora en resultado por intereses gracias a 
baja promedio de tasas, y mejora en 
comisiones del lado de los egresos

Resultados operativos bajo control, con
menores gastos por ingresos brutos ante la
menor actividad

Cargos por incobrabilidad mejorando 
gracias a refuerzo de política de 
originación

1T26 $ Var t/t Var a/a

Resultado Neto por 
Intereses 879.880 m +5,9% +22,6%

Resultado Neto por 
Comisiones 169.784 m +16,9% +28,3%

Cargos por 
Incobrabilidad 244.848 m -24,8% +92,7%

Gastos Operativos 587.926 m +0,1% -4,6%

1

3
2



**NIM ajustado: (Resultado Neto por Intereses del Trimestre - RECPAM)/ Promedio de los Activos que generan intereses del trimestre 
Comisiones / Gastos = (Resultado neto por intereses + Alquileres caja de seguridad) / (Beneficios al personal + Gastos de administración + Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes)

Costo del Riesgo
(%, AJUSTADO POR INFLACIÓN)

Ratio de comisiones / gastos
(AR$ miles de millones, AJUSTADO POR INFLACIÓN)

Ratio de eficiencia (%, AJUSTADO POR INFLACIÓN)

Resultado neto por intereses (neto de RECPAM) & NIM 
Ajustado** (AR$ miles de millones, AJUSTADO POR INFLACIÓN)

1T26

4T253T252T25 1T26

Resultado neto por intereses neto de RECPAM NIM neto de RECPAM

1T25

TrimestralAcumulado

Aspectos Destacados 1T26
Variables Macroeconómicas 31.03.2026
Inflación: 9.4% t/t; 32.6% a/a.
Tipo de cambio A 3500: AR$ 1,382.7 (-5.2% t/t, +28.8% a/a)
TAMAR: 26.3% TNA – 29.7% TEA 

Informe de Resultados 1T26

4T253T252T251T25

4T253T252T25 1T261T25

Trimestral Acumulado

3T252T251T25 4T25

TrimestralAcumulado

1T26



9,15%                        10,01% 9,93%11,25%                    12,04% 12,15%

NPL & Cobertura

Préstamos Privados Depósitos Privados

*Basado en información diaria de BCRA. Saldos de capital al último día de cada trimestre. Consolida PSA, VWFS, 
FCA  y Rombo. 1T25 no incluye FCA. Minorista: personales, hipotecarios, tarjeta de crédito, prendarios y 
préstamos al personal.
Comercial: documentos, adelantos, arrendamientos financieros, prefinanciación y financiación de exportaciones, 
otros préstamos.

DEPÓSITOS PRIVADOS MARKET SHARE*

**Otros incluye caja de ahorro especial y Cuenta corriente incluye cuenta corriente remunerada.

(AR$ MILES DE MILLONES, AJUSTADOS POR INFLACIÓN)

Menor actividad en el trimestre con mayor market 
share

PRÉSTAMOS PRIVADOS MARKET SHARE*

(AR$ MILES DE MILLONES, AJUSTADOS POR INFLACIÓN)

(%, CONSOLIDADO, AJUSTADO POR INFLACIÓN)

Costo del Riesgo: Cargo por Incobrabilidad del Periodo Actual / Préstamos totales promedio.

Préstamos totales promedio calculado como el promedio entre los préstamos al cierre del trimestre 
anterior y los préstamos totales del periodo actual.

*Fuente: Informe sobre bancos, BCRA,  Marzo  2026.

ACTIVOS LÍQUIDOS TOTALES/ DEPÓSITOS TOTALES

Caída trimestral con mayor peso de plazos fijos

Comercial Minorista

Otros** Cuentas de inversión Plazos fijos

Caja de ahorro Cuenta corriente

1T25 4T25 1T26
1T25 4T25 1T26

1T25 4T25 1T26

NPL Comercial

1T25 4T25 1T26

NPL Minorista NPL total

Cobertura

EVOLUCIÓN DE MARKET SHARE PRÉSTAMOS Y DEPÓSITOS 
PRIVADOS TOTALES  %

vs 2020

PRÉSTAMOS TOTALES BRUTOS /DEPÓSITOS TOTALES

* RPC incluye 100% de los resultados trimestrales

RATIO DE CAPITAL %

+28%
-3%

+16%
-9%

48%                         44% 45%

81% 82%                           85%

NPL del Sistema*
6,67% Mar’26

Ratio de capitalBuffer adicionalRequerimiento mínimo

+366 bps

+280 bps

11,5%
8%

Aspectos Destacados 1T26

1T26

1T26



 

Banco BBVA Argentina S.A. anuncia los 
resultados del primer trimestre 2026 
Buenos Aires, 26 de mayo de 2026 – Banco BBVA Argentina S.A (NYSE; BYMA; MAE: BBAR; LATIBEX: XBBAR) (“BBVA Argentina” o “BBVA” o “el 
Banco”) anuncia los resultados consolidados del primer trimestre (1T26) finalizado el 31 de marzo de 2026. A partir del 1 de enero de 2020 el 
Banco comenzó a informar los resultados ajustados por inflación de acuerdo con la norma NIC 29. Para facilitar la comparación, las cifras de los 
trimestres comparables de 2025 y 2026 se han actualizado aplicando la NIC 29 para reflejar el efecto acumulado del ajuste por inflación para cada 
período hasta el 31 de marzo de 2026. 

Aspectos destacados 1T26 

●​ El resultado neto ajustado por inflación de BBVA Argentina en el 1T26 fue de $85.224 millones, 31,2% superior al 

resultado del cuarto trimestre de 2025 (4T25), y 21,2% menor a la ganancia del primer trimestre de 2025 (1T25). 

●​ En el 1T26, BBVA Argentina alcanzó un retorno sobre el patrimonio neto promedio (ROE) real de 8,3% versus 

6,5% el trimestre anterior, y un retorno sobre el activo promedio (ROA) real de 1,2% versus 0,9% el trimestre 

anterior. 

●​ El NIM del 1T26 fue 18,6% en total moneda, superior al 17,5% en el 4T25. El NIM en pesos fue 22,3% y en USD de 

4,1%. 

●​ En términos de actividad, el total de financiamiento al sector privado consolidado al 1T26 fue de $15.664.290 

millones, con una disminución de 3,5% respecto al 4T25 y un aumento de 28,1% respecto al 1T25, ambos en 

términos reales. La participación de mercado consolidada de BBVA alcanzó 12,15% al 1T26, aumentando 11 pbs 

en el trimestre y 95 pbs en los últimos doce meses. 

●​ Los depósitos totales consolidados al 1T26 alcanzaron $17.460.551 millones, disminuyendo 7,3% respecto al 

4T25 y aumentando 20,0% respecto al 1T25 en términos reales. La participación de mercado consolidada de los 

depósitos privados de BBVA alcanzó 9,93% al 1T26, disminuyendo 8 pbs en el trimestre y aumentando 78 pbs 

interanual. 

●​ El ratio de mora del 4T25 alcanzó 5,60%, con una cobertura de 88,41%. 

●​ El ratio de eficiencia trimestral al 1T26 fue de 51,4%. 

●​ Al 1T26, BBVA Argentina alcanzó un ratio de capital regulatorio de 18,8% (Tier 1: 18,8%), lo que implica un exceso 

de 128,7% de exceso de integración sobre la exigencia mínima regulatoria. 

●​ Los activos líquidos totales representaron 45,5% de los depósitos del Banco al 4T25, por encima del 44,2% del 

4T25 y por debajo del 47,6% del 1T25. 
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Mensaje del CFO 

“Durante el primer trimestre del año el modelo de negocio de BBVA Argentina ha demostrado resiliencia en un entorno operativo que aún 
continúa siendo desafiante. El Banco registró un resultado neto de $85.224 millones, lo que representa un crecimiento del 31,2% respecto 
al trimestre anterior y 8,3% de Retorno sobre Patrimonio, reflejando la capacidad de la entidad para generar valor en contextos de 
transición. 

En un trimestre en el que la actividad comercial del sistema financiero cayó levemente, en línea con la tendencia de mercado y la 
estacionalidad del trimestre, BBVA Argentina logra mantener su tendencia de ganancia de cuota de mercado hasta 12,15%, incluso tras un 
muy buen final de 2025, principalmente gracias a la demanda de créditos comerciales. 

Este avance es consistente con nuestra determinación estratégica de tener un rol protagónico en el sistema financiero argentino y liderar la 
oferta de crédito a medida que se normalice el ciclo. 

Durante el trimestre se redujo la volatilidad en las tasas de interés, la cual mantuvo la senda bajista iniciada con posterioridad a las 
elecciones de medio término. El Banco Central continuó desarmando las medidas prudenciales implementadas en el tercer trimestre del 
pasado año y comenzó a ejecutar de forma exitosa el plan de compra de reservas anunciado el pasado diciembre.  

Así mismo, el gobierno pudo continuar avanzando con su plan de reformas estructurales de la economía,  logrando aprobar proyectos 
importantes como la Reforma Laboral, la modificación a la Ley de Glaciares y el Presupuesto 2026. El Régimen de Incentivos para Grandes 
Inversiones (RIGI) continuó atrayendo proyectos de inversión y se ha anunciado recientemente una segunda etapa enfocada en sectores 
productivos con baja o nula presencia en el país. 

La balanza comercial del primer trimestre ascendió a USD 5.500 millones, quintuplicando el saldo del pasado año, con exportaciones 
récord en el sector energético, a su vez que empresas y provincias argentinas han logrado financiación en los mercados de capitales 
internacionales por cifras superiores a los USD 10.000 millones en los últimos meses. Recientemente la agencia Fitch ha anunciado una 
mejora en el rating soberano del país. Todo esto en un contexto de orden fiscal y monetario y donde el dato de inflación de abril vuelve a 
mostrar un sesgo a la desaceleración. 

Esta evolución nos permite ser optimistas respecto a la posible senda de recuperación del crédito en los próximos trimestres y en una 
reversión en la tendencia en los  índices de calidad crediticia que han afectado al banco y al sistema financiero durante los últimos 
trimestres. 

La evolución positiva en los resultados del banco, aun en un trimestre en el que la inflación fue más elevada, responde tanto al buen 
comportamiento de los ingresos como al control de gastos recurrentes y mejor performance del costo del riesgo, que aunque todavía en 
niveles elevados, refleja una reducción respecto al trimestre anterior. 

El resultado neto por intereses muestra un incremento del 5,9%, respaldado en la  mayor velocidad en la caída del costo de pasivos en un 
contexto de baja en las tasas y  en una gestión eficiente de los precios de originación. Las comisiones mantienen una evolución positiva aún 
en un trimestre de baja actividad y los gastos, netos de impactos no recurrentes, caen levemente en el período. 

Respecto a la calidad de los activos, si bien el ratio de mora de BBVA continuó aumentando hasta 5,6%, dicho crecimiento fue menor a lo 
ocurrido a nivel sistémico y dicho valor se mantiene entre los menores del sistema financiero. En este sentido, entendemos que las medidas 
precautorias y los estrictos criterios de originación implementados por el Banco permitirían iniciar una tendencia de normalización en los 
próximos trimestres. 

BBVA Argentina cuenta hoy con las herramientas necesarias para liderar el mercado, respaldado por niveles de liquidez y capital robustos. 
El ratio de capital ordinario de nivel 1 asciende al 18,8%, situándose en niveles apropiados para sostener nuestra estrategia de crecimiento. 
En este marco de solidez, la Asamblea de Accionistas aprobó una distribución de dividendos por $63.057 millones (a valor de diciembre 
2025), que se haría efectiva a partir de junio. 

En este marco de solidez, BBVA Argentina cuenta con todas las herramientas necesarias para liderar el mercado. Ante el contexto de orden 
fiscal y monetario, y la posible senda de recuperación del crédito en los próximos trimestres, avanzamos con optimismo y determinación 
para consolidar nuestro rol y liderar la oferta de crédito en el sistema financiero argentino.”  

Carmen Morillo Arroyo, CFO de BBVA Argentina 



 

 

Presentación de Resultados 1T26 p.3 

 

Aviso legal​  

El presente comunicado contiene ciertas proyecciones que reflejan opiniones actuales y/o expectativas del Banco BBVA Argentina y su gerencia en lo relacionado con su rendimiento, 
negocios y hechos futuros. Utilizamos palabras como “creemos”, “estimamos”, “planeamos”, “esperamos”, “pretendemos”, “apuntamos a”, “estimamos”, “proyectamos”, “predecimos”, 
“pautamos”, “buscamos”, “futuro”, “debería” y otras expresiones similares para identificar declaraciones con visión de futuro, pero no constituyen la única manera mediante la cual 
identificamos dichas declaraciones. Ponemos sobre aviso que un gran número de factores podría hacer que los resultados reales difieran materialmente de los planes, objetivos, 
expectativas, estimaciones e intenciones expresadas en la presente comunicación. Los resultados, rendimiento o hechos reales podrían diferir materialmente de aquellos incluidos en 
dichas declaraciones como consecuencia de, y sin limitación alguna a, (i) cambios en las condiciones económicas, financieras, de negocio, políticas, legales, sociales u otras condiciones en 
la República Argentina y en cualquier otro lugar de Latinoamérica o cambios en mercados desarrollados o emergentes, (ii) cambios en los negocios regionales, nacionales e 
internacionales y en las condiciones económicas, incluyendo inflación, (iii) cambios en las tasas de interés y el costo de depósitos, los cuales podrían, entre otras cosas, afectar los 
márgenes, (iv) incrementos no anticipados en el financiamiento u otros costos o la incapacidad de obtener deuda adicional o financiamiento de patrimonio en términos atractivos, los 
cuales podrán limitar nuestra capacidad de fondeo de las operaciones existentes y el financiamiento de nuevas actividades, (v) cambios en la regulación gubernamental, incluyendo 
regulaciones impositivas y bancarias, (vi) cambios en las políticas de las autoridades argentinas, (vii) litigios y procedimientos regulatorios o legales adversos, (viii) competencia en los 
servicios financieros y bancarios, (ix) cambios en la condición financiera, solvencia o solvencia patrimonial de los clientes, deudores o contrapartes del Banco BBVA Argentina, (x) 
aumentos en las previsiones por préstamos incobrables, (xi) cambios tecnológicos o incapacidad de implementar nuevas tecnologías, (xii) cambios en el gasto o hábitos de ahorro de los 
consumidores, (xiii) la capacidad de implementar nuestra estrategia de negocios y (xiv) fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso. Los asuntos desarrollados en el presente documento 
también podrían ser afectados por los riesgos e incertidumbres descriptos de tanto en tanto en las presentaciones de Banco BBVA Argentina ante Securities and Exchange Commission 
(SEC) de los Estados Unidos y Comisión Nacional de Valores (CNV). Los lectores están advertidos de no depositar confianza indebida en las proyecciones, que solo incluyen información a 
la fecha del presente documento. Banco BBVA Argentina no se encuentra obligado y expresamente desconoce intención alguna u obligación de actualizar o revisar ninguna de las 
proyecciones, independientemente de que resultaran de nueva información, hechos futuros o de otro tipo. 

Presentación de la información 

BBVA Argentina reporta en el marco de información contable establecido por el Banco Central de la República Argentina (“BCRA”), que se basa en las Normas Internacionales de 
Información Financiera (“NIIF”), tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la 
Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“FACPCE”), y con la excepción de la aplicación del modelo de deterioro de NIIF 9 para los instrumentos de 
deuda del sector público no financiero. 
La información del presente comunicado es información no auditada que consolida línea a línea la actividad de BBVA Argentina, que incluye: BBVA Asset Management Argentina S.A.U. 
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversión, y Consolidar AFJP - en liquidación, PSA Finance Argentina Compañía Financiera S.A (“PSA”), Volkswagen Financial Services 
Compañía Financiera S.A (“VWFS”) y FCA Compañía Financiera S.A. ("FCA"). 
La participación en BBVA Seguros Argentina S.A. se expone dentro de “Inversiones en asociadas” (según el método de la participación), registrándose su resultado como “Resultado por 
asociadas”, al igual que el resultado de Rombo Compañía Financiera S.A. (“Rombo”), Play Digital S.A (“MODO”), Openpay Argentina S.A. e Interbanking S.A. 
Los estados financieros de las subsidiarias han sido elaborados a las mismas fechas y por los mismos períodos que los de Banco BBVA Argentina S.A. En el caso de las sociedades 
consolidadas PSA, VWFS y FCA, los estados financieros fueron preparados considerando el marco de información contable del BCRA para entidades financieras del Grupo "C", aplicando 
a partir del 1° de enero de 2022 el modelo de pérdida crediticia esperada establecido por la sección 5.5 de "Deterioro de Valor" de la NIIF 9 con la exclusión para los instrumentos de 
deuda del sector público no financiero. 
La información publicada a nivel Grupo BBVA para Argentina se elabora de acuerdo a las normas NIIF, sin las excepciones transitorias antes mencionadas establecidas por el marco de 
información contable del BCRA. 
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Resultados del Trimestre 

 

Al 1T26, BBVA Argentina alcanzó un resultado neto de $85.224 millones, que implica un incremento del 31,2% en el 

trimestre y una disminución del 21,2% versus el 1T25. El ROE del trimestre alcanza 8,3%, y el ROA 1,2%. 

El aumento en 31,2% en los resultados del trimestre se explica principalmente por mayores ingresos operativos, con gastos 

que se mantuvieron estables en su conjunto. El aumento en los  ingresos se explica por (i) menores cargos por incobrables y  

(ii) mejores ingresos netos por intereses, y (iii) mejoras en resultados por comisiones. 

Mientras que los ingresos netos por intereses se beneficiaron del contexto de tasas a la baja, con depósitos que renuevan 

tasas a mayor velocidad que los activos; las comisiones continuaron la senda positiva iniciada algunos trimestres atrás. 

La baja en cargos por incobrabilidad se explica tanto por (i) el refuerzo en las políticas de originación, y readecuación que 

han permitido reforzar el perfil crediticio de los clientes,  como (ii) por mejoras en los ratings de determinados colectivos 

comerciales. 

Si bien los gastos de personal muestran un incremento en el trimestre del 25,1%, al excluir factores no recurrentes, estos 

caerían levemente en el periodo de análisis. El rubro de Otros gastos operativos cayó un 17,2%, reflejando principalmente el 

menor impacto del impuesto sobre los ingresos brutos, debido a una menor actividad y tasas más bajas. También se 

observaron menores cargos por resultado por reconocimiento inicial de préstamos, producto de la menor estacionalidad de 

promociones con tarjeta de crédito en el primer trimestre, respecto al cuarto trimestre de cada año. 
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El resultado de la posición monetaria fue 26,8% mayor al trimestre anterior, en un contexto de inflación al alza (9,44%1) 

respecto al 4T25 (7,86%). 

Es importante mencionar que la incorporación de FCA Compañía Financiera se hizo al 31 de diciembre de 2025 a nivel 

patrimonial. A partir de enero de 2026 FCA consolida línea a línea como VWFS y PSA. 

 

La línea de Otros Resultados Integrales (ORI) totalizó una ganancia de $59.916 millones en el 1T26. producto de la mejora 

en la valuación de instrumentos financieros a valor razonable (VR) con cambios en ORI. 

 

 

1 Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC) 
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Resultado neto por intereses 

 

El resultado neto por intereses al 1T26 ascendió a $879.880 millones, aumentando 5,9% respecto al 4T25 y  22,6% respecto 

al 1T25. En el 1T26, los ingresos por intereses disminuyeron en menor medida que los egresos, en términos monetarios y 

porcentuales. 

La evolución de las tasas de interés a la baja (la tasa TAMAR promedio registró un descenso 640 pbs respecto al 4T25, hasta 

31,9%) posibilitó que los egresos por intereses continuaran disminuyendo a un ritmo superior al de los ingresos, debido a la 

menor vida media de los pasivos. 

Por otra parte, los ingresos con ajuste UVA comenzaron a recoger el incremento de los mayores índices de inflación de los 

últimos meses, creciendo un 17,5% en el periodo.  El índice CER devengado por los productos con este ajuste, se registra con 

cierto rezago. El 52% de los ingresos por intereses por ajustes CER/UVA se explica por los intereses generados por títulos 

atados a este índice, mientras que el 48% se explica por préstamos. 

Los ingresos por intereses de préstamos disminuyeron un 12,6% trimestral a $1.088.733 millones, afectados por la caída de 

la tasa TAMAR promedio, impactando productos de corto plazo. 

Los ingresos por títulos públicos cayeron 18,2% en el 1T26, con el 96% de los ingresos provenientes por títulos a valor 

razonable con cambios en ORI. 
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Los egresos por intereses sumaron $648.825 millones, cayendo 26,8% en el 1T26 (por menores egresos de plazos fijos y 

cuenta corriente). Los intereses por plazos fijos (73,0% del total de egresos) cayeron 28,3%. 

NIM 

Al 1T26, el margen neto de interés total (NIM) fue de 18,6%, superior al 17,5% del 4T25 y por debajo del 19,2% del 1T25. 

Mientras el NIM en pesos al 1T26 aumenta 210 pbs hasta 22,3% por mayor velocidad en la reducción de tasas pasivas, el  

NIM en dólares cae 110 pbs hasta 4,1% por mayor competencia en créditos en moneda extranjera. 

El trimestre volvió a mostrar un mayor peso de los activos rentables en dólares dentro del mix. 

Como se destaca en los gráficos que acompañan la primera sección de este documento, el NIM neto del resultado neto por 

posición monetaria, se ha mantenido relativamente estable durante los últimos trimestres. 
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Resultado neto por comisiones 

 

El resultado neto por comisiones en el 1T26 totalizó $169.784 millones, aumentando 16,9% en comparación con el 4T25 y 

28,3% en relación al 1T25. Aunque esta cifra incluye algunos impactos positivos puntuales en el trimestre, es importante 

destacar que, incluso sin estos efectos, la evolución hubiese sido ligeramente positiva. Esto, en un trimestre con baja 

estacionalidad debido a una menor actividad comercial, refuerza el proceso de crecimiento que la entidad ha venido 

mostrando en este rubro durante varios trimestres. 

Resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados y diferencia de cotización de oro y 
moneda extranjera 

 

En el 1T26 el resultado neto por medición de instrumentos financieros valuados a valor razonable con cambio en resultados 

fue de $21.210  millones, aumentando 136,0% principalmente por mayores posiciones de trading y evolución positiva en los 

precios de los bonos soberanos. 
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El resultado total de diferencia de cotización de moneda extranjera generó una ganancia de $53.327 millones en el 1T26, 

disminuyendo 12,8% en el trimestre. 

La caída trimestral en diferencia de cotización se explica principalmente por un menor volumen de actividad de 

compra-venta, comparado contra un cuarto trimestre con mayor actividad de cobertura previo a las elecciones de medio 

término, y también en parte, por la apreciación del peso argentino de 5,5%. 

Otros ingresos operativos 

 

En el 1T26 la línea otros ingresos operativos totalizó  $65.591 millones, cayendo 27,2% en comparación con el 4T25, y 

aumentando 27,5% comparado con el 1T25. El menor resultado en créditos recuperados se explica por mayores ingresos en 

el 4T25, relacionados a un recupero de magnitud  con un cliente de la cartera comercial.  
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Gastos Operativos 

Beneficios al Personal y Gastos de Administración 

 

Al 1T26, los gastos por beneficios al personal y gastos de administración totalizaron $352.820 millones, aumentando 14,6% 

respecto al 4T25, y  cayendo levemente 0,5% con respecto al 1T25 en términos reales. 

En relación con los beneficios al personal, si bien se observa un incremento del 25,1%, esta cifra incorpora gastos de 

naturaleza no recurrente por concepto de indemnizaciones. Excluyendo dichos gastos, y neutralizando otros efectos 

puntuales y estacionales del cuarto trimestre, los gastos hubiesen experimentado una leve disminución en términos reales. 

Los gastos de administración subieron 4,7% en el 1T26, principalmente en las líneas de alquileres, informática e informes 

comerciales, los primeros dos asociados a gastos relacionados con la compañía controladora, que tienen un mayor impacto 

estacional en el primer trimestre. Se observó una compensación a la baja gracias a la línea de distribución de 

documentación.  



 

 

Presentación de Resultados 1T26 p.12 

 
En líneas generales, este rubro deberá reflejar un comportamiento favorable a lo largo del año, asociado a las medidas de 

eficiencia y control de gastos que el Banco está implementando. 

El ratio de eficiencia trimestral  al 1T26 fue de 51,4%, por encima del 45,9% del 4T25 y debajo del 56,3% registrado en 1T25. 

El deterioro trimestral lo explica tanto la suba de los gastos comentada, como la mayor pérdida por posición monetaria neta 

en el trimestre. 

Otros gastos operativos 

 

En el 1T26, otros gastos operativos totalizaron $202.955 millones, disminuyendo 17,2% en el trimestre, y aumentando 

13,0% versus el 1T25. 

Se destaca en el trimestre una caída en (i) impuestos sobre ingresos brutos, seguido por (ii) resultado por reconocimiento inicial de 
préstamos, y por (iii) otros gastos operativos. En el caso de ingresos brutos, la caída se explica por baja de tasas y actividad 

crediticia, mientras que en el resultado por reconocimiento inicial de préstamos está ligado a una política de originación más 

restrictiva respecto a promociones en cuotas, en parte con cierto componente estacional. Con respecto a otros gastos 

operativos, esta línea incluye las provisiones realizadas por falta de cobro de paquetes, las cuales cayeron  en el trimestre. 

Resultado por asociadas 

El rubro resultado por asociadas expone el resultado de empresas no consolidadas. Durante el 1T26 se registró una pérdida 

de $3.754 millones, principalmente por la participación accionaria del Banco en BBVA Seguros Argentina S.A., Rombo 

Compañía Financiera S.A., Interbanking S.A., Play Digital S.A. y Openpay Argentina S.A. 

Impuesto a las ganancias 

El impuesto a las ganancias acumulado de tres meses de 2026 registró una pérdida de $48.257 millones. 

La tasa efectiva acumulada de tres meses en 20262 es de 35%, mientras que la de 2025 fue 38%. 

 

2 El impuesto a las ganancias, de acuerdo con NIC N° 34, se reconoce en períodos intermedios sobre la mejor estimación de la tasa impositiva 
media ponderada que la Entidad espera para el ejercicio 
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Balance y actividad 
Préstamos y otras financiaciones 

 

 

Al 1T26 la cartera de préstamos privados totalizó $11.715.102 millones, cayendo 3,5% en el trimestre, y aumentando 

18,6% versus el 4T25. Cabe mencionar que en el 1T25 no está incorporada la consolidación con FCA. 
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En un trimestre signado por la baja estacionalidad, la caída de préstamos privados se genera principalmente en créditos 

comerciales de corto plazo en pesos, como (i) documentos, (ii) adelantos y (iii) otros préstamos (financieros y floorplan). 

Como consecuencia del contexto, tampoco tuvieron tracción las carteras de individuos en productos de consumo (tarjetas 

de crédito y préstamos personales). Destacamos el impulso continuo de préstamos prendarios e hipotecarios, los cuales 

siguen ganando espacio dentro de la cartera minorista, como consecuencia de la estabilidad financiera y la buena 

performance crediticia que estos productos vienen demostrando. Esto genera mejores condiciones para que nuestros 

clientes tomen decisiones de inversión de largo plazo. 

En resumen, la cartera de préstamos privados en moneda local cae 6,5% en el trimestre, parcialmente compensada al alza 

por una suba de préstamos privados en moneda extranjera del 6,8%. Se destaca que estos últimos, principalmente 

comerciales, crecen 23,3% en moneda de origen en el período y 73,6% en los últimos 12 meses.  

 

 

En términos nominales, las carteras minorista, comercial y total de préstamos de BBVA Argentina, se incrementan 9,1%, 

3,1% y 5,3% respectivamente en el trimestre, por debajo del nivel de inflación en todos los casos. 

La participación de préstamos totales sobre activo es de 59%, versus 57% en el 4T25 y 56% en el 1T25. 

 

Luego de las importantes ganancias de cuota de préstamos en los últimos años, en el 1T26 BBVA vuelve a generar una suba 

de participación de 11 pbs. 
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Calidad de cartera  

 

En el 1T26, el ratio de calidad de cartera (cartera irregular/cartera total) aumentó de 4,18% a 5,60%, principalmente con 

foco en la cartera irregular minorista en tarjetas de crédito y préstamos personales, en línea con el contexto sistémico. La 

mora comercial se mantuvo con un buen comportamiento, con un leve aumento de 14 pbs principalmente por el lado de 

pequeñas empresas. 

El ratio de cobertura (previsiones / cartera irregular) alcanza 88,41% en 1T26. A pesar del aumento en la cartera irregular, el 

banco continúa mostrando un nivel adecuado de previsiones para hacer frente a las insolvencias. 

El costo del riesgo trimestral (cargos por incobrabilidad / préstamos totales promedio) alcanza 6,14% en el 1T26 que 

compara con el 8,11% del 4T25. La caída está relacionada tanto a (i) una menor originación, (ii) al refuerzo en las políticas de 

originación y readecuación que han permitido mejorar el perfil crediticio de los clientes, y (iii) a una mejora en los ratings de 

determinados colectivos comerciales antes mencionados. 

En términos acumulados anuales, el costo del riesgo de 6,14% del 1T26 compara con uno de 4,40% en el 1T25. 

 

El nivel de previsiones para el Banco consolidado en 1T26 refleja las pérdidas esperadas derivadas de la adopción de las 

NIIF 9 que entró en vigencia el 1 de enero de 2020, se excluye la aplicación del modelo de deterioro de NIIF 9 para los 

instrumentos de deuda del sector público no financiero. 
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Exposición al Sector Público  

 

En 1T26 la exposición total al riesgo público, excluyendo la exposición al BCRA, totalizó $4.153.402 millones, cayendo 3,6% 

en el trimestre y aumentando 12,8% comparado con el 1T25, sin cambios relevantes en la composición de la cartera en los 

últimos tres meses. 

La exposición al sector público, excluyendo exposición al BCRA, representa el 16,2% del activo total, por encima del 15,5% 

del 4T25 y debajo del 17,1% del 1T25. 
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Depósitos 

 

 

Durante el 1T26, los depósitos totales alcanzaron los $17.460.551 millones, cayendo 7,3% en el trimestre, y aumentando 

20,0% versus el 1T25. 

Los depósitos totales del sector privado en el 1T26 alcanzaron $16.655.174 millones, mostrando una caída de 9,0% 

respecto al 4T25, y un aumento de 15,7% respecto al 1T25. 

Los depósitos al sector privado no financiero en pesos totalizaron $10.560.907 millones, con una caída de 7,8% en 

comparación con el 4T25 y un aumento de 8,0% versus el 1T25. La variación trimestral está explicada por (i) una caída en 

plazos fijos de 6,7% seguido de (ii) una caída de 16,8% en caja de ahorro y (iii) una caída de 8,6% en cuenta corriente. 

Los depósitos al sector privado no financiero en moneda extranjera expresados en pesos totalizaron $6.094.267 millones, 

cayendo 11,1% en el trimestre y aumentando 31,9% versus el 1T25. Esto se debe principalmente por una caída de caja de 

ahorro de 16,6%. Se destaca que los depósitos en moneda extranjera expresados en USD aumentaron 2,6% en el trimestre, 

denotando un efecto de la apreciación del peso argentino en las caídas mencionadas anteriormente. 
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En términos nominales, los depósitos a la vista cayeron 3,6%, depósitos a plazo subieron 4,1% y depósitos totales 

disminuyeron 0,4%, sin superar la inflación del periodo en ningún caso. 

Al 1T26 los depósitos transaccionales del Banco (cuenta corriente y caja de ahorro) representaron el 41,7% del total de 

depósitos privados no financieros, versus 45,6% del 4T25 y 51,5% al 1T25. 

 

En el 1T26 la cuota de mercado de depósitos privados tiene una leve caída de 8 pbs, mientras crece 78 pbs respecto al 1T25. 

Otras fuentes de fondeo 

 

En el 1T26, el monto total de otras fuentes de fondeo fue de $5.335.164 millones, disminuyendo 10,6% con respecto al 

trimestre anterior, y aumentando 19,8% con respecto al 1T25. 
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La variación en el trimestre se explica mayormente por la disminución de operaciones de pase y cauciones de 86,9%,seguido 

por una caída en financiaciones recibidas de entidades financieras locales por 34,4%. Por otro lado, el patrimonio neto 

compensa al alza con un aumento de 3,7%.  

Activos líquidos 

 

En el 1T26, los activos líquidos del Banco alcanzaron los $7.947.387 millones, disminuyendo 4,5% con respecto al 4T25, y 

aumentando 14,8% con respecto al 1T25. 

En el trimestre, el ratio de liquidez (activos líquidos / depósitos totales) alcanzó un nivel de 45,5%. El ratio de liquidez en 

moneda local y extranjera alcanzó 43,4% y 48,9% respectivamente. 

Solvencia 
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BBVA Argentina continúa mostrando sólidos indicadores de solvencia al 1T26. El ratio de capital alcanzó 18,8%, estable 

frente al 18,3% del 4T25. El exceso de integración de capital sobre la exigencia regulatoria alcanzó $1.968.497 millones o 

128,7%. 

El aumento del ratio en el trimestre se debió tanto a un leve aumento del capital Ordinario Nivel 1 (Con1) de 1,0%, como por 

una caída de 2,6% en los activos ponderados por riesgo. 

BBVA Argentina Asset Management S.A. 
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Otros eventos  
Principales Hechos Relevantes 

Nueva Conformación del Comité de Auditoría. El día 28 de abril de 2026, el Directorio ha resuelto la nueva conformación 

del comité de auditoría. Para más información click aquí. 

 

Síntesis de la Asamblea anual de accionistas 2026. El día 28 de abril de 2026 se llevó a cabo la asamblea anual de 

accionistas. Se puede leer el resumen de la misma aquí.  

 

BCRA aprueba distribución de Dividendos. El día 15 de mayo de 2026, el BCRA aprobó la distribución de dividendos en 

efectivo y/o especie, los cuales serán abonados por un total de $69.011.025.123. Para más información click aquí.  

Obligaciones Negociables 

Emisión de Obligaciones Negociables Clase 41. El día 4 de marzo de 2026, el Banco emitió obligaciones negociables Serie 

41 emitida por el valor de $45.457 millones, a tasa TAMAR + 3.5%, con vencimiento y pago de amortización el 4 de marzo de 

2027. 

 

Emisión de Obligaciones Negociables Clase 44. El día 8 de mayo de 2026, el Banco emitió obligaciones negociables Serie 44 

emitida por el valor de USD 48.018.887, a tasa USD 3.5%, con vencimiento y pago de amortización el 8 de mayo de 2028. 

 

Emisión de Obligaciones Negociables Clase 45. El día 8 de mayo de 2026, el Banco emitió obligaciones negociables Serie 45 

emitida por el valor de USD 25.072.002, a tasa USD 5%, con vencimiento y pago de amortización el 8 de mayo de 2027. 

 

Emisión de Obligaciones Negociables Clase 46. El día 21  de mayo de 2026, el Banco emitió obligaciones negociables Serie 

46 emitida por el valor de $83.914 millones, a tasa TAMAR + 3.25%, con vencimiento y pago de amortización el 21 de mayo 

de 2027. 

Pago de Dividendos 

Pago de dividendos. Cuota 10 de 10. El día 13 de marzo de 2026 se anunció el pago de la cuota 10 de 10 en lo que se refiere 

al pago de dividendos. Para más información click aquí. 

 

Principales Cambios Regulatorios 
●​ Distribución de Resultados (Comunicación “A” 8410, 19/03/2026). El BCRA determinó que las entidades 

financieras podrán distribuir resultados en 3 cuotas mensuales, iguales, no acumulables, a partir del tercer día hábil 

de mayo y de cada mes en el cual se proceda al pago, que podrá ser de hasta el 60% del resultado del ejercicio 2025. 

●​ Exterior y cambios. (Comunicación “A” 8417, 09/04/2026). Se exceptúa a las personas humanas de la obligación de 

liquidar exportaciones de bienes y ampliar este beneficio a todos los servicios, además de eliminar los límites para 

adelantos de efectivo con tarjeta en el exterior y extender plazos de liquidación para sectores específicos. Sin 

embargo, la norma endurece los controles financieros al establecer que las personas humanas que transfieran 

divisas al exterior deberán comprometerse, mediante declaración jurada, a no operar títulos valores en moneda 

extranjera ( USD, MEP o CCL) por los 90 días subsiguientes. 

●​ Efectivo Mínimo (Comunicación “A” 8423, 17/04/2026). El BCRA redujo del 75% al 65% el requisito de integración 

mínima diaria de efectivo mínimo en pesos, una medida que inyecta liquidez al sistema financiero. A su vez, se 

eliminan los plazos mínimos y máximos para los títulos públicos elegibles en la integración de encajes.

https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/25cafa83-09c4-4524-8aeb-3f21562a2b0d/bd27d5b8-aad4-1546-635b-fa01ffe2c4b7?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/25cafa83-09c4-4524-8aeb-3f21562a2b0d/13f79e17-475d-73d9-67b5-2c80036d0578?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/25cafa83-09c4-4524-8aeb-3f21562a2b0d/8eaf6342-51ca-50ef-9498-847b6313cf19?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/25cafa83-09c4-4524-8aeb-3f21562a2b0d/b061a0e9-a397-1bf8-8cf5-616273a83967?origin=2
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Glosario 
Clientes activos: tenedores de al menos un producto activo. Subgrupo de total de clientes que cumplen las condiciones de 

ser un titular de cuenta con un volumen de negocio positivo en los últimos 3 meses. No incluye co-titulares. Se excluyen 

morosos. MiPyME incluye emprendedores y monotributistas. 

Clientes digitales minorista: se considera un cliente digital a un usuario del online banking que haya ingresado al menos una 

vez durante los últimos tres meses, usando internet o teléfono móvil y SMS banking. 

Clientes móviles minorista: clientes que han estado activos en online banking al menos una vez en los últimos tres meses 

usando un dispositivo móvil. 

Costo del Riesgo (acumulado): Cargo por Incobrabilidad Acumulado durante el año en curso / Préstamos totales promedio. 

Préstamos totales promedio entendidos como el promedio entre el Total préstamos y otras financiaciones al cierre del año 

anterior y el Total préstamos y otras financiaciones del período actual. 

Costo del Riesgo (trimestral): Cargo por Incobrabilidad del Periodo Actual / Préstamos totales promedio. Préstamo total 

promedio entendido como el promedio entre el Total préstamos y otras financiaciones al cierre del trimestre anterior y el 

Total préstamos y otras financiaciones del periodo actual. 

Exposición al Sector Público (Excl. BCRA): (Deuda pública gobierno nacional y provincial + Préstamos al sector público + 

Pases) / Activo Total. 

Margen financiero: Resultado neto por instrumentos financieros a VR con cambios en resultados + Resultado neto por baja 

de activos a costo amortizado y a VR con cambios en ORI + Diferencia de cotización de oro y moneda extranjera. 

Margen Neto de Intereses (“NIM”) – (trimestral): Resultado Neto por Intereses del Trimestre / Promedio de los Activos que 

generan intereses del trimestre. 

NIM ajustado: (Resultado Neto por Intereses del Trimestre - RECPAM)/ Promedio de los Activos que generan intereses del 

trimestre. 

ROA (acumulado): Resultado neto del periodo acumulado atribuible a los propietarios de la controladora / Activo Total 

Promedio. Activo Total Promedio calculado como el promedio entre el activo de diciembre del año anterior y el activo del 

periodo actual, expresado en moneda local. Calculado en base a un año de 365 días. 

ROA (trimestral): Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la controladora / Activo Total Promedio. Activo 

Total Promedio calculado como el promedio entre el activo de cierre del trimestre anterior y el activo del periodo actual, 

expresado en moneda local. Calculado en base a un año de 365 días. 

ROE (acumulado): Resultado neto del periodo acumulado atribuible a los propietarios de la controladora / Patrimonio Neto 

Promedio atribuible a los propietarios de la controladora. Patrimonio Promedio calculado como el promedio entre el 

patrimonio de diciembre del año anterior y el patrimonio del periodo actual, expresado en moneda local. Calculado en base 

a un año de 365 días. 

ROE (trimestral): Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la controladora / Patrimonio Neto Promedio 

atribuible a los propietarios de la controladora. Patrimonio Promedio calculado como el promedio entre el patrimonio de 

cierre del trimestre anterior y el patrimonio del periodo actual, expresado en moneda local. Calculado en base a un año de 

365 días. 

Ratio de Cobertura: Previsiones del Trimestre bajo modelo PCE / cartera irregular total del Trimestre. 

Ratio de eficiencia (acumulado): Acumulado de (Gastos de personal + Gastos de administración + Depreciaciones y 

Amortizaciones) / Acumulado de (Resultado Neto por Intereses + Resultado neto por Comisiones + Resultado Neto por 

Medición de Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados + Resultado por baja de activos medidos 
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a costo amortizado y a VR con cambios en ORI + Diferencia de cotización de oro y moneda extranjera + Algunos conceptos 

incluidos en Otros ingresos operativos netos + Resultado por posición monetaria neta). 

Ratio de eficiencia (trimestral): (Gastos de personal + Gastos de administración + Depreciaciones y Amortizaciones) / 

(Resultado Neto por Intereses + Resultado neto por Comisiones + Resultado Neto por Medición de Instrumentos 

financieros a valor razonable con cambios en resultados + Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a VR 

con cambios en ORI + Diferencia de cotización de oro y moneda extranjera + Algunos conceptos incluidos en Otros ingresos 

operativos netos + Resultado por posición monetaria neta). 

Ratio de liquidez: (Efectivo y Depósitos en Bancos + Títulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados (Excl. 

Títulos Privados)+ Operaciones de pases netos + Otros títulos de Deuda (Excl. Títulos Privados) + Colocaciones overnight 

en bancos del exterior) / Depósitos Totales. 

Spread: (Ingresos por Intereses del Trimestre/ Promedio de los Activos del Trimestre que generan intereses) – (Egresos por 

Intereses del Trimestre / Promedio de los Pasivos del Trimestre con Costo). 

Otros términos 

●​ n.m.: no significativo (not meaningful). Implica aumentos de más del 500% o menos de -500%. 

●​ N/A: no disponible (not applicable). 

●​ Pbs: puntos básicos. 
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Estado de situación patrimonial 

 

 



 

 

Presentación de Resultados 1T26 p.25 

 

Estado de situación patrimonial: 5 trimestres 
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Estado de situación patrimonial en moneda 
Extranjera 
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Estado de resultados – Trimestral 
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Estado de resultados – 5 trimestres 
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Resultado acumulado de 3 meses 
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Ratios 

 

 

Acerca de BBVA Argentina 
Banco BBVA Argentina S.A. (NYSE; MAE; BYMA: BBAR; Latibex: XBBAR), es una subsidiaria del Grupo BBVA, su principal accionista 

desde 1996. En Argentina, es una de las principales instituciones financieras desde 1886. BBVA Argentina, ofrece banca minorista y 

corporativa, a una amplia base de clientes, desde individuos, PyMEs y grandes empresas. 

La estrategia de BBVA es acompañar la voluntad de sus clientes para llegar más lejos. Esto se logra a través de un apoyo constante y 

empático en los momentos importantes, reconociendo la fuerza interior que impulsa a las personas. La propuesta se centra en la 

anticipación y la innovación para ser el socio ideal que ayuda a sus clientes a alcanzar sus metas. 

Contacto Relación con Inversores 
Carmen Morillo Arroyo – CFO  
Diego Cesarini – Head of ALM & Investor Relations  
Belén Fourcade – Investor Relations Manager 
Agustín Lopez Alcala - Investor Relations Associate 

 ir.bbva.com.ar //  investorelations-arg@bbva.com  

https://ir.bbva.com.ar/
mailto:investorelations-arg@bbva.com
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