PROSPECTO
BANCO BBVA ARGENTINA S.A.

BBVA

PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
POR HASTA UN MONTO TOTAL EN CIRCULACION DE US$500.000.000
(O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al Programa Global de Obligaciones Negociables por hasta US$500.000.000 (el
“Programa”) de Banco BBVA Argentina S.A., CUIT 30-50000319-3 (“BBVA?”, el “Banco”, la “Entidad”, la “Emisora”, “nosotros”
y “nuestro”, indistintamente), en el marco del cual el mismo podré, conforme con la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y
sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”) y demas normas vigentes, emitir obligaciones negociables (las
“Obligaciones Negociables™) (i) no subordinadas, simples no convertibles en acciones, con garantia comun y/o, siempre y cuando
fuera permitido por las normas vigentes, flotante y/o especial, y/o (ii) subordinadas, convertibles o no en acciones, con garantia
comun. Adicionalmente, las Obligaciones Negociables podran o no estar avaladas o garantizadas por otra entidad financiera del pais
o banco del exterior. El monto maximo de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento bajo el Programa no
podra exceder de US$500.000.000, o su equivalente en otras monedas o unidades de valor, pudiendo las mismas estar denominadas
en dolares o en cualquier otra moneda o unidad de valor, sujeto a la normativa vigente.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones especificos diferentes entre las
Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma clase siempre tendran los mismos
términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma clase podran ser emitidas en distintas
series con los mismos términos y condiciones especificos que las demds Obligaciones Negociables de la misma clase, y aunque las
Obligaciones Negociables de las distintas series podran tener diferentes fechas de emision y/o precios de emision, las Obligaciones
Negociables de una misma serie siempre tendran las mismas fechas de emision y precios de emision.

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en los suplementos de
prospecto correspondientes a cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables (dichos suplementos de prospecto, los
“Suplementos”). Los plazos siempre estaran dentro de los plazos minimos y maximos que permitan las normas vigentes. Las
Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija o flotante o de cualquier otra manera, o no devengar intereses, segin
se especifique en los Suplementos correspondientes. Los intereses seran pagados en las fechas y en las formas que se especifique
en los Suplementos correspondientes. Las Obligaciones Negociables podran asimismo otorgar cualquier otro tipo de
contraprestacion por la emision y/o provision de fondos bajo las mismas, y producir cualquier tipo de renta sobre su capital, seglin
se especifique oportunamente en el Suplemento.

El Programa ha recibido una calificacion de riesgo. A la fecha del presente Prospecto Fix Scr S.A. Agente de Calificacion de Riesgo
ha asignado al Programa la calificacion “AAA(arg)”. Ver “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —
Calificaciones de Riesgo” en el presente Prospecto. Adicionalmente, el Banco podra decidir que las Obligaciones Negociables de
cualquier clase y/o serie reciban calificaciones de riesgo, segun se especifique en los Suplementos correspondientes.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd considerar los factores
de riesgo que se describen en la seccion “II. Factores de Riesgo” del presente y el resto de la informacion contenida en el presente
Prospecto.

Las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantia de los depositos de la Ley N° 24.485.
Tampoco participan del privilegio especial, exclusivo y excluyente, ni del privilegio general y absoluto, acordados para los
depositantes por el inciso (e) del articulo 49 de la Ley N° 21.526 y sus modificatorias (la “Ley de Entidades Financieras”). A
menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones Negociables no contardn con
garantia flotante o especial ni se encontrardn avaladas o garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera
del pais o banco del exterior.

El Banco es una sociedad andonima constituida de acuerdo con la ley argentina, conforme con la cual los accionistas limitan su
responsabilidad a la integracion de las acciones suscriptas de acuerdo con la Ley N° 19.550 (la “Ley General de Sociedades”).
En cumplimiento de la Ley N° 25.738, se informa que ningun accionista del Banco (sea extranjero o nacional) responde en
exceso de la citada integracion accionaria por las obligaciones emergentes de las operaciones concertadas por el Banco.

La oferta publica del Programa y de las Obligaciones Negociables fue autorizada por Resolucion N° 14.967 de fecha 29 de
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noviembre de 2004 de la Comisién Nacional de Valores (Ia “CNV”). La modificacién de ciertos términos y condiciones del
Programa, asi como la prorroga del plazo del mismo fue autorizada por Resolucién N° 16.010 de fecha 6 de noviembre de
2008 de la CNV. La ampliacion del monto total en circulacion del Programa fue autorizada por Resolucion N° 16.611 de
fecha 21 de julio de 2011 y por Resolucion N° 16.826 de fecha 30 de mayo de 2012, ambas de la CNV. Asimismo una nueva
prorroga del plazo del Programa fue autorizada por Resolucion N° 17.127 de fecha 11 de julio de 2013 y la modificacion de
sus términos y condiciones generales, la prorroga de su plazo de vigencia y la ampliaciéon de su monto maximo fueron
autorizadas por Resolucion N° RESFC-2018-19516-APN-DIR#CNYV de fecha 17 de mayo de 2018 de la CNV. Por iltimo, la
prorroga del plazo del Programa, la reducciéon del monto y la modificacion de ciertos términos y conficiones fueron
autorizadas por Disposicion N° DI-2022-36-APN-GE#CNYV de fecha 13 de julio de 2022 de la Gerencia de Emisoras de la
CNV. Estas autorizaciones sélo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La
CNYV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacién contable, financiera y
econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del
Directorio del Banco y, en lo que les ataiie, del 6rgano de fiscalizacion del Banco y de los auditores en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados financieros que se mencionan y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la
Ley N°26.831 (junto con sus modificatorias y complementarias, la “Ley de Mercado de Capitales”). El Directorio del Banco
manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacién
veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera del Banco
y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas
vigentes.

La CNV no ha emitido juicio sobre el caricter Social, Verde y/o Sustentable que puedan tener las potenciales emisiones de
la Emisora bajo el Programa. A tal fin, el 6rgano de administracion se orientara por los “Lineamientos para la Emisiéon de
Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina” contenidos en el Anexo III del Capitulo I del Titulo VI
de las Normas de la CNV. Asimismo, la Emisora podra emitir titulos conforme otros lineamientos y principios previstos por
ICMA (International Capital Market Association) incluyendo, sin limitacion, los Principios de los Bonos Vinculados a la
Sostenibilidad (Sustainability-Linked Bond Principles), la ONU (Organizacién de las Naciones Unidas) (the Ten Principles
of the UN Global Compact), OCDE (Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos) (OECD Principles of
Corporate Governance), la OIT (Organizacion Internacional del Trabajo) (ILO Principles), asi como conforme los
parametros o calificaciones que brinden entidades publicas o privadas.

A la fecha de este Prospecto, ni la Emisora, ni sus beneficiarios finales, ni las personas fisicas o juridicas que tienen como minimo
el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la Emisora,
registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Podran solicitarse copias del Prospecto, de su version resumida y de los estados financieros consolidados del Banco referidos en el
Prospecto, asi como, eventualmente, los Suplementos, en la sede social del Banco sita en Avenida Cérdoba 111, Piso 31°
(C1054AAA) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en dias habiles en el horario de 10 a 18 hs, teléfono (54-11) 4346-4000 y al
correo electronico declarado ante CNV (investorelations-arg@bbva.com). Asimismo, el Prospecto y su version resumida estaran
disponibles en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv/empresas), en el item Empresas, en el sitio web institucional
del Banco, bbva.com.ar, y en los sitios web de los mercados en los que eventualmente listen y/o se negocien las Obligaciones
Negociables.

La fecha de este Prospecto es 31 de julio de 2024.
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I. INFORMACION DE LA EMISORA

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar la
totalidad de la informacion contenida en este Prospecto y en los Suplementos correspondientes (complementados y/o
modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd basarse en su propio andlisis
del Banco, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los beneficios y riesgos involucrados. Este Prospecto
v los Suplementos correspondientes constituiran los documentos basicos a través de los cuales se realizarad la oferta publica de las
Obligaciones Negociables. El contenido de este Prospecto y/o de los Suplementos correspondientes no debe ser interpretado como
asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor debera consultar con sus propios
asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en
las Obligaciones Negociables.

Ni este Prospecto ni los Suplementos correspondientes constituiran una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de
compra, de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no
fuera permitida por las normas vigentes, y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de
un pais considerado “no cooperador a los fines de la transparencia fiscal”, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos
de la adquisicion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en un pais considerado “no cooperador
a los fines de la transparencia fiscal ”. El Articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias ((T.O. 2019) define a las “jurisdicciones
no cooperantes” como aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con Argentina un acuerdo de intercambio de
informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio
de informacion. Asimismo, considera como no cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes
definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacion. Ademas, los acuerdos y convenios aludidos deberdn
cumplir con los estandares internacionales de transparencia e intercambio de informacion en materia fiscal a los que se haya
comprometido Argentina. Asimismo, el Articulo 24 de la reglamentacion de la Ley de Impuesto a las Ganancias enumera las 95
Jurisdicciones no cooperantes a los efectos impositivos argentinos. El publico inversor debera cumplir con todas las normas
vigentes en cualquier pais en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en el que poseyera y/o
distribuyera este Prospecto y/o los Suplementos correspondientes y deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los
permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier pais
a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. La Emisora no tendra responsabilidad
alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO HAN SIDO REGISTRADAS BAJO LA SECURITIES ACT OF 1933 DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LA “LEY DE TiTULOS VALORES”). LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO
PODRAN SER OFRECIDAS, VENDIDAS Y/O ENTREGADAS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Y/O A
PERSONAS ESTADOUNIDENSES, EXCEPTO A (I) COMPRADORES INSTITUCIONALES CALIFICADOS EN VIRTUD
DE LA EXENCION DE REGISTRO ESTABLECIDA POR LA NORMA 144A BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES, Y (II)
A CIERTAS PERSONAS QUE NO SEAN PERSONAS ESTADOUNIDENSES EN TRANSACCIONES FUERA DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EN LOS TERMINOS DE LA REGULACION S BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES.

Ninguna persona esta autorizada a brindar informacion y/o efectuar declaraciones respecto del Banco y/o de las Obligaciones
Negociables que no estén contenidas en el presente Prospecto y/o en los Suplementos correspondientes, y, si se brindara y/o
efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por el Banco.

Ni la entrega de este Prospecto y/o de los Suplementos correspondientes, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones Negociables
en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significara que la informacion contenida en este Prospecto es correcta en
cualquier fecha posterior a la fecha de este Prospecto.

En caso que las Obligaciones Negociables sean ofrecidas fuera de la Argentina, el Banco podra preparar versiones en inglés del
presente Prospecto y/o de los Suplementos correspondientes a los fines de su distribucion fuera de Argentina. Dichos documentos
en inglés contendran informacién sustancialmente similar y consistente con la contenida en el presente Prospecto y/o en los
Suplementos correspondientes (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos
correspondientes).

Informacion del Prospecto

Conforme con el Articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los
organos de administracion y fiscalizacion, estos tltimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con
relacion a la informacion vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision de valores con oferta
publica, seran responsables de toda la informacion incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. Asimismo el
Articulo 120 de la mencionada Ley establece que las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como
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organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la informacion
contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo seran responsables
por la parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinidn.

Operaciones Destinadas a Estabilizar el Precio de Mercado

En las ofertas publicas iniciales de las obligaciones negociables, los agentes colocadores que participen en su colocacion y
distribucion por cuenta propia o por cuenta de la emisora o titular de las obligaciones negociables podran (pero no estaran obligados
a) realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas obligaciones negociables conforme con el articulo 12
del capitulo IV titulo VI de las normas de la CNV, segtin texto ordenado por la resolucion general N° 622/2013 y sus modificatorias
y complementarias (las “Normas de la CNV”) y demas normas vigentes Gnicamente a través de los sistemas informativos de
negociacion por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad de precio tiempo, garantizados por el mercado o camara
compensadora en su caso. En caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no podran
extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria de las
correspondientes obligaciones negociables en el mercado; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la
organizacion y coordinacion de la colocacion y distribucion; (iii) podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar
o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las obligaciones negociables que han sido objeto de colocacion
primaria por medio del sistema de formacién de libro o por subasta o licitacion publica; (iv) ninguna operacion de estabilizacion
que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquéllos a los que se hayan negociado las obligaciones
negociables en cuestion en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion,
distribucion y colocacion; y (v) los agentes que realicen operaciones en los términos indicados, deberan informar a los mercados la
individualizacion de las mismas. Los mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere cada operacion
individual o al cierre diario de las operaciones.

Informacion Derivada de Distintas Fuentes

En el presente Prospecto se incluye informacion y/o declaraciones extraidas por el Banco de diversas fuentes publicas que se indican
en cada caso. Sin perjuicio de que el Banco no tiene motivo para considerar que dicha informacion y/o declaraciones son incorrectas
en cualquier aspecto significativo, el Banco no ha verificado independientemente si tal informacion y/o declaraciones son correctas,
y no asume responsabilidad alguna respecto de dicha informacién y/o declaraciones.

Declaraciones sobre Hechos Futuros

e e EEINT3 LRI LEINT3

Este Prospecto contiene palabras tales como “cree”, “espera”, “estima”, “tiene la intencion de”, “proyecta”, “puede” y “anticipa” o
expresiones similares que identifican declaraciones sobre hechos futuros las que reflejan la vision del Banco sobre acontecimientos
futuros y rendimiento financiero. Los resultados reales podrian diferir sustancialmente como resultado de factores mas alla de su
control, incluso, entre otros:

3 cambios en las situaciones generales econdomica, de negocios o politica u otras condiciones en Argentina o cambios en las
situaciones econdmica o de negocios en general en América Latina;

. cambios en los tipos de cambios o mercados de capitales en general que podrian afectar las politicas o posiciones frente al
otorgamiento de préstamos a Argentina o a sociedades argentinas;

. aumento de los costos y disminucion de los ingresos en relacion con variables macroecondmicas tales como tipos de cambio
y el indice de precio al consumidor (el “IPC”) del pais;

. aumentos no previstos en los costos de financiacion y otros costos o la imposibilidad de obtener deuda, patrimonio o
financiamiento mayorista adicional en términos y condiciones atractivos o de alguna forma; y

. los factores analizados en el Capitulo “Factores de Riesgo”.

En consecuencia, se recomienda a los lectores no basarse en forma indebida en estas declaraciones sobre hechos futuros, que se
refieren unicamente a la fecha del presente. BBV A no asume la obligacion de actualizar o revisar estas declaraciones sobre hechos
futuros o de dar a conocer al publico los resultados de las revisiones de estas declaraciones. La informacion incluida en este
Prospecto, incluso, la informacion en el Capitulo “Informacion de la Emisora” y “Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera”
identifica factores importantes que podrian causar diferencias sustanciales entre las declaraciones sobre hechos futuros y los
resultados actuales.

Aprobaciones Societarias

La creacion del Programa y la emision de las Obligaciones Negociables, asi como los términos y condiciones generales del Programa
y de las Obligaciones Negociables, y los respectivos aumentos del monto, prorrogas del plazo del Programa y modificacion de los
términos y condiciones generales del mismo y de las Obligaciones Negociables fueron aprobados en las Asambleas de Accionistas
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del Banco del 15 de julio de 2003, 26 de abril de 2007, 28 de marzo de 2008, 30 de marzo de 2011, 26 de marzo de 2012, 9 de abril
de 2013 y 10 de abril de 2018, y los términos y condiciones particulares del Programa y de las Obligaciones Negociables fueron
aprobados en las reuniones de Directorio del Banco del 31 de agosto de 2004, del 7 de diciembre de 2004, del 24 de septiembre de
2008 y del 23 de septiembre de 2009 en ejercicio de las facultades delegadas por las Asambleas de Accionistas. Asimismo, con
fecha 22 de diciembre de 2009, ciertos subdelegados del Banco aprobaron los términos y condiciones finales del Programa y de las
Obligaciones Negociables, de acuerdo con facultades subdelegadas por el Directorio. La Asamblea de Accionistas del Banco aprobd
la renovacion de la delegacion de facultades en el Directorio en su reunion de fecha 10 de abril de 2018 y la Asamblea de Accionistas
del Banco de fecha 24 de abril de 2019 modific6 el articulo décimo quinto de su estatuto social para facultar al Directorio del Banco
para emitir obligaciones negociables de acuerdo a lo previsto por la Ley de Mercado de Capitales conforme la misma resultara
modificada por la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo. Por su parte, el Directorio del Banco con fecha 24 de junio de 2022
aprobd la prorroga del plazo del Programa, la reduccion de monto y la modificacion de ciertos términos y condiciones y con fecha
20 de diciembre de 2022 aprobo la prorroga de la delegacion de facultades. Por su parte, el Directorio aprobo la actualizacion anual
del Prospecto en su reunion de fecha 22 de mayo de 2024.

a) Reseiia histérica

Banco BBVA Argentina S.A. fue debidamente constituida como sociedad anonima el 14 de octubre de 1886 bajo la denominacion
de Banco Francés del Rio de la Plata S.A. Su sede social esta ubicada en Avenida Cérdoba 111, piso 31, C1054AAA, de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina; teléfono numero 54-11-4346-4000.

Los estatutos originales de BBVA fueron aprobados el 20 de noviembre de 1886 e inscriptos en el Registro Publico de Comercio
de la Ciudad de Buenos Aires; su ultima modificacion fue inscripta el 25 de octubre de 2017. En virtud de los estatutos vigentes, el
Banco finalizara sus actividades el 31 de diciembre de 2080, salvo que los accionistas extiendan ese plazo. En la asamblea ordinaria
y extraordinaria de accionistas celebrada el 24 de abril de 2019 se aprobo la reforma del estatuto de BBVA para cambiar la
denominacién social del Banco por el de BBVA Argentina S.A. y con posterioridad en virtud de un requerimiento del BCRA por
Banco BBV A Argentina S.A. y hacer ciertas modificaciones con respecto al ejercicio del derecho de preferencia en caso de emision
de acciones y obligaciones negociables ofrecidas mediante oferta ptblica de conformidad con el articulos 62 bis de la Ley 26.831;
la aprobacion de la emision de opciones sobre acciones por parte de la asamblea de acuerdo a lo establecido en el articulo 63 de la
Ley 26.831 y la emision de obligaciones negociables sin necesidad de realizar una asamblea de accionistas. Dichas reformas junto
con el nuevo texto ordenado del estatuto han sido debidamente inscriptas ante la Inspeccion General de Justicia (“IGJ”) con fecha
17 de octubre de 2019 bajo el Numero 21332 del Libro 97, Tomo:- de Sociedades por Acciones.

El Banco esta supervisado por el Banco Central de la Republica Argentina (en adelante el “Banco Central” o el “BCRA”, en forma
indistinta), una entidad que determina los criterios de contabilidad y evaluacion, las normas sobre liquidez y requisitos de capital,
asi como los sistemas de informacion de las entidades financieras de la Argentina. También esta sujeto a inspecciones realizadas
por el Banco Central, sobre la base de las cuales se le asigna una “calificacion”. Véase “I. Informacion de la Emisora — c) El sistema
bancario argentino y su marco regulatorio”.

Desde 1886, el Banco ha sido reconocido como un importante prestador de servicios financieros a grandes empresas. A principios
de los ochenta, amplié su base de clientes para incluir a las pequefias y medianas empresas (“Pymes”) asi como a clientes
individuales. En respuesta a la demanda del mercado corporativo y siguiendo los cambios estructurales ocasionados por el proceso
de estabilizacion en Argentina, a partir de 1991, el Banco ha agregado a sus productos bancarios comerciales tradicionales una vasta
gama de servicios, como por ejemplo banca de inversion, operaciones de mercado de capitales y banca internacional.

En las décadas de los ochenta y noventa, a fin de lograr una mayor penetracion de mercado, amplié su red de distribucion con la
apertura de sucursales en toda la Argentina.

En diciembre de 1996, cuando el Grupo BBVA paso a ser accionista principal, el Banco reafirmo su estrategia bancaria universal
con el proposito de aumentar su concentracion en los clientes minoristas de pequefios y medianos ingresos y las pequefias y medianas
empresas en la banca de empresas.

A tal fin, en agosto de 1997, adquiri6 el 71,75% de Banco de Crédito Argentino, un banco minorista enfocado en los sectores de la
banca de empresas y la banca individual. Para llevar a cabo la fusion, BBV A emiti6 14.174.432 acciones ordinarias para los entonces
accionistas del Banco de Crédito a través de un aumento de capital. E1 5 de marzo de 1998, la IGJ inscribid la fusion, asi como el
cambio de la denominacion que pasé de Banco Francés del Rio de la Plata S.A. a Banco Francés S.A.

En la asamblea ordinaria y extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de abril de 2000, se aprobd una resolucion para cambiar su
nombre por el de BBVA Banco Francés S.A. El 4 de octubre de 2000, la IGJ inscribid el cambio de Banco Francés S.A. por BBVA
Banco Francés S.A. y se modifico el estatuto para reflejar el cambio de razon social.

A principios de los 2000, la crisis argentina y la consiguiente inestabilidad politica y econdémica, condujeron a una profunda
contraccion de los volumenes de intermediacion. En respuesta, el Banco modifico su estrategia comercial de corto plazo hacia el
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negocio de las transacciones comerciales, ajustd su estructura operativa e implementd un estricto plan de control de costos. Las
medidas también apuntaban a recuperar los niveles de calidad de los activos, que se habian visto fuertemente afectados por la crisis.
Para mediados de 2003, la economia habia comenzado a recuperarse y el Banco volvi6 a ofrecer la gama completa de servicios
financieros, incluyendo las lineas de crédito, aunque restringidos a la financiaciéon de corto plazo. A partir de 2004, BBVA fue
fortaleciendo gradualmente su actividad crediticia en medio de la solvencia econdmica y consolid6 el negocio de las transacciones
comerciales. Durante los tltimos afios, el Banco se ha concentrado principalmente en los segmentos mas rentables, el minorista y
las pequefias y medianas empresas, y a la vez ha conservado su liderazgo en el negocio de grandes empresas.

El 9 de febrero de 2012, los respectivos directorios de BBVA y de Inversora Otar S.A. (una empresa cuyo Unico objetivo era
desarrollar las actividades de una compaiiia inversora, y cuyo accionista mayoritario era BBV America SL) aprobaron la fusion
entre ambas compaiiias y el 26 de marzo de 2012, en las asambleas de accionistas de ambas compaiiias se aprobo la operacion. Tras
ser autorizada por el Banco Central y la CNV, la fusion fue inscripta en la IGJ el 27 de marzo de 2014 bajo el N° 5.302.

El 26 de marzo de 2014, BBVA cancel6 50.410.182 acciones ordinarias y simultineamente emitié 50.410.182 acciones ordinarias
de BBV A para entregar en canje a los anteriores propietarios de Inversora Otar (BBV América S.L., Corporacion General Financiera
S.A. y Sucesion Romero) en virtud del coeficiente de canje debidamente aprobado. Como resultado de esa operacion, a partir del
31 de diciembre de 2014, la participacion de los accionistas de Inversora Otar S.A. en BBVA es la siguiente: BBV América S.L.
29,81%, Corporacion General Financiera S.A. 0,47% y Sucesion Romero 0,0041%.

Debido a este simultdneo aumento y cancelacion de las acciones, el monto total del capital social del Banco se mantuvo sin cambios.
El 1° de abril de 2012, como resultado de la fusion entre BBVA e Inversora Otar S.A., BBVA adquiri6 la totalidad de las acciones
de BBVA Francés Valores S.A. anteriormente en poder de Inversora Otar S.A., convirtiéndose en su Gnico accionista. E1 29 de junio
de 2012, BBVA vendi6 un 3,0047% de su participacion en BBVA Francés Valores S.A. a BBV America SL, por Ps. 441.194.

BBVA considera que el segmento de altos ingresos es estratégico, y por esa razon en noviembre de 2013 el Banco lanzo el segmento
premium con un exclusivo evento en la Embajada de Grecia en la Argentina. Este segmento esta compuesto por 15.000 clientes de
maximos ingresos, quienes tienen acceso a una experiencia de servicios nueva y distinta: ejecutivos “Premium”, espacios VIP de
estacionamiento en las sucursales, suscripcion gratuita a diarios y revistas, regalos de cumpleafios y muchas otras experiencias
premium en teatros, conciertos y cine con venta anticipada de entradas y prioridad en las invitaciones y folletos exclusivos, entre
otros.

En septiembre de 2014, BBV A cre6 la Division de Banca Digital y Transformacion del Banco, siguiendo los lineamientos del Grupo
BBVA. Dicha division fue creada con el fin de desarrollar productos mas convenientes y relevantes para los clientes y dedicarse a
negocios mas dinamicos, empleando canales de comunicacion cada vez mas innovadores. Ademas, BBVA implement6 algunos
cambios en su organizacion, redefiniendo roles y simplificando su organigrama con el propésito de adaptar la estructura interna del
Banco a sus necesidades comerciales. En septiembre de 2016, con el objetivo de promover y consolidar el proceso de transformacion
y de avanzar en el cumplimiento de objetivos estratégicos, la Division de Banca Digital y Transformacion paso a ser parte del
Departamento de Desarrollo de Negocio. Bajo este esquema, el Departamento de Desarrollo de Negocio adopté una estructura
basada en proyectos para aprovechar al maximo las oportunidades que se presentan en ese contexto.

El 20 de mayo de 2015, BBVA celebro6 un contrato de compraventa de acciones con el grupo Volkswagen para la adquisicion del
51% del capital social emitido y en circulaciéon y con derecho a voto de Volkswagen Credit Compaiiia Financiera S.A., que
representa 23.970.000 de acciones ordinarias nominativas no endosables, con un valor nominal de Ps. 1. El 25 de agosto de 2016,
el Banco Central dicté la Resolucion N° 332 por la que se autorizo la adquisicion por parte de BBV A del 51% del capital accionario
de Volkswagen Credit Compaiiia Financiera S.A. Ademas, el 26 de septiembre de 2016, los accionistas de Volkswagen Credit
Compaiiia Financiera S.A. modificaron su estatuto social a fin de incluir la nueva estructura accionaria y aprobaron el cambio de
razoén social de la compaiiia por el de Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A. El cambio de denominacion se
inscribié en la IGJ el 14 de noviembre de 2016, bajo el N° 22.302, Libro 82 de Sociedades Anénimas. El 18 de enero de 2018,
Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.A. y BBVA, en calidad de accionistas, celebraron una asamblea general
ordinaria y extraordinaria en la cual se decidi6 incrementar el capital social en Ps. 400 millones, pasando de Ps. 497 millones a Ps.
897 millones. El monto correspondiente al aumento de capital fue suscripto en su totalidad el dia de la asamblea de accionistas, en
proporcion a la tenencia de cada accionista. En consecuencia, el 51% de participacion accionaria de BBVA en la compaiiia esta
representado por 204 millones de acciones ordinarias nominativas, no endosables, de un valor nominal de Ps. 1,00 cada una y con
derecho a un voto por accion. El 25 de septiembre de 2018, BBVA dejé de tener el control de la compaiia al producirse el
vencimiento del plazo de dos afios del compromiso asumido por el Banco con el fin de otorgar financiamiento a la compaiiia en el
caso de que no pudiera diversificar sus fuentes de financiamiento. De acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad N° 28, VWFS se considera una asociada y, por lo tanto, se ha procedido a su des consolidacion a partir de la fecha de
la pérdida del control.

El 30 de junio de 2015, el Directorio de BBVA decidié efectuar algunos cambios en la Gerencia de Primera Linea. El Directorio
acepto la renuncia del sefior Juan Eugenio Rogero Gonzalez como Director de Riesgos y designo en ese cargo al sefior Gerardo
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Fiandrino. En el transcurso de 2017, se implementaron nuevos cambios en la Gerencia de Primera Linea. El Sr. Ernesto Gallardo
fue designado Director del Area Financiera y de Planeamiento sucediendo al Sr. Ignacio Sanz y Arcelus; el Sr. Eduardo Gonzalez
Correas fue designado Director de Servicios Juridicos sucediendo al Sr. Adrian Bressani; y la Sra. Ménica Etcheverry fue designada
Directora de Cumplimiento Normativo, sucediendo al Sr. Walter Vallini. El 13 de octubre de 2017, el Comité de Nombramientos y
Remuneraciones decidi6 incorporar al Sr. Eduardo Gonzalez Correas y a la Sra. Ménica Etcheverry a la Comision Directiva.

El 13 de junio de 2017, los accionistas de BBVA celebraron una asamblea general ordinaria y extraordinaria en la cual aprobaron
el aumento del capital social mediante suscripcion publica por un monto de hasta Ps. 145 millones de valor nominal, a través de la
emision de hasta 145.000.000 de acciones ordinarias, escriturales con derecho a un voto por accion y un valor nominal de Ps. 1,00
por accion, delegando en el Directorio las facultades necesarias para implementar ese aumento del capital social y determinar las
condiciones de la oferta. El 18 de julio de 2017, el Directorio aprob¢ la oferta de 66.000.000 de acciones ordinarias con un precio
de suscripcion de US$ 5,28 por accion y de US$ 15,85 por ADS (American Depositary Share) utilizando el tipo de cambio de
referencia publicado por el BCRA en esa fecha (Ps. 17,0267) a los fines de determinar el precio en pesos. La oferta se cerro el 24
de julio de 2017. De conformidad con los términos del acuerdo de suscripcion de la oferta, el 26 de julio de 2017, los suscriptores
ejercieron la opcion de adquirir 9.781.788 nuevas acciones adicionales (equivalentes a 3.260.596 ADS) al mismo precio de oferta.
El 31 de julio de 2017 se cerro la oferta de las acciones adicionales. El Banco empled los fondos de la oferta para continuar con su
estrategia de crecimiento en el sistema financiero argentino.

Desde el primer trimestre de 2018 y continuando en 2019, el Banco emprendi6é una transformacién cultural bajo el nombre y
concepto de "Agile", con un enfoque en poner siempre al cliente primero y encontrar soluciones a sus necesidades. Bajo este nuevo
modelo, el Banco implementé una nueva estructura organizativa, proporcionando mayores recursos a los equipos y nuevas
metodologias de trabajo, incluida la reorganizacion de roles y tareas, comunicacion abierta y sinergias fomentadas por espacios de
trabajo de plan abierto y la ultima tecnologia disponible.

El 8 de marzo de 2019, los respectivos directorios de BBVA y BBVA Francés Valores S.A. aprobaron la fusion por absorcion de
las dos compaiiias, y el 24 de abril de 2019, en las respectivas asambleas de accionistas se aprobd la operacion. Con fecha 17 de
julio de 2019 se present6 en la CNV el Acuerdo Definitivo de Fusion a efectos de su inscripcion en la IGJ, habiéndose establecido
como fecha efectiva de fusion el 1 de octubre de 2019. Con fecha 9 de octubre de 2019 la CNV autorizo la fusion por absorcion en
los términos del articulo 82 de la Ley General de Sociedades de BBVA como sociedad absorbente y BBVA Francés Valores S.A.,
en su caracter de sociedad absorbida y remitio las actuaciones a la IGJ para la inscripcion de la fusion. La fusion por absorcion y el
aumento de capital y la disolucion de BBVA Francés Valores S.A. fueron inscriptos en la IGJ el 27 de agosto de 2021, bajo el N°
13335, Libro 104 de Sociedades Andnimas.

En el marco del Compromiso de Desinversion asumido por Prisma Medios de Pago S.A. (“Prisma”) y sus accionistas frente a la
Comision Nacional para la Defensa de la Competencia, el Banco, junto con los demas accionistas de Prisma, aceptd una oferta de
Al Zenith (Netherlands) BV (una empresa vinculada a Advent International Corporation) para adquirir el 51% de las acciones
ordinarias de Prisma. Con fecha 27 de noviembre del 2019 la Comision Nacional de Defensa de la Competencia autoriz6 la operacion
de concentracion econdmica consistente en la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre la firma Prisma Medios de Pago
S.A. por parte de la firma Advent International Corporation. Con fecha 18 de marzo de 2022, se ha perfeccionado la transferencia
de la totalidad de la tenencia accionaria remanente del Banco en Prisma a favor de Al ZENITH (Netherlands) B.V. (sociedad
vinculada a Advent International Global Private Equity), representativas del 5,4496 % del capital social de Prisma. El precio por
dicha participacion asciende a U$S40.038.121,84 y sera abonado de la siguiente manera: (i) 30% en Pesos ajustables por CER
(UVA) a una tasa del 15% nominal anual y (ii) 70% en Délares estadounidenses a una tasa del 10% nominal anual dentro del plazo
de seis afos. Asimismo, en el marco de la transaccion informada precedentemente, se ha acordado que parte del saldo del precio
por la venta del 51% del capital social y los votos de Prisma sera abonado en dos cuotas, extendiendo el plazo para su pago a los
anos 2026 y 2027.

En la asamblea de fecha 26 de marzo de 2019 se aprobo el cambio de denominacion social del Banco a “BBVA Argentina S.A.” y
la consecuente modificacion y sustitucion del articulo primero del Estatuto Social en lo referente a la denominacion social. Sin
perjuicio de ello, atento a un requerimiento del BCRA y en funcion de la autorizacion otorgada por la asamblea, el Directorio en su
reunion de fecha 28 de mayo de 2019 resolvid adoptar la denominacién “Banco BBVA Argentina S.A.”. El BCRA mediante
resolucion N° 166 de fecha 25 de julio de 2019 no ha formulado observaciones a dicho cambio de denominacion social, el cual ha
sido debidamente inscripto ante la IGJ. Asimismo, en la mencionada asamblea se aprobd la reforma de los articulos 6 y 15 del
estatuto social, el cual result6 reordenado en un unico texto; dicho reordenamiento se encuentra inscripto ante la IGJ con fecha 17
de octubre de 2019. En la asamblea ordinaria y extraordinaria de accionistas celebrada el 20 de abril de 2021, se aprob6 una reforma
al articulo 22 del Estatuto Social para incluir la posibilidad de celebrar asambleas de accionistas a distancia. Esta modificacion fue
inscrita ante el Registro Publico el 21 de julio de 2021 bajo el N° 11156, Libro 1037 de Sociedades Anonimas.

El 26 de mayo de 2020, el Banco participo del acto constitutivo de la sociedad Play Digital S.A., la cual fue inscripta en la Inspeccion
General de Justicia, bajo el legajo Nro. 5995, del Libro 99 de Sociedades por Acciones, el 9 de junio de 2020. Esta nueva empresa
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que es impulsada por la mayoria de los bancos del sistema financiero argentino esta actualmente desarrollando y comercializando
la solucion de pagos MODO directamente vinculada al sistema bancario. Esta nueva “finfech” apostara fuertemente al segmento de
pagos digitales. Al 31 de diciembre de 2023 la participacion del Banco en Play Digital S.A. era del 11,06% del capital social.

El 11 de mayo de 2021, el Directorio de BBVA aprob6 la participacion del Banco en la constitucion de una nueva sociedad
denominada “Openpay Argentina SA”, siendo el accionista mayoritario BBV América S.L., (con una participacién accionaria del
87,49 % y el Banco en un 12,51%). Esta nueva sociedad tiene por objeto actuar como proveedor de servicios de pago, de
conformidad con el texto del mandato del BCRA sobre Servicios Complementarios a la Actividad Financiera. Openpay Argentina
S.A. fue registrada ante la IGJ el 9 de mayo de 2021, bajo el No. 7809, Libro 103 de Sociedades Anonimas.

Procedimientos Legales

El Banco y sus filiales se enfrentan a una serie de acciones judiciales (individuales y colectivas), procedimientos administrativos,
fiscales y regulatorios sujetos a numerosas incertidumbres propias de las contingencias legales; sus resultados finales y la
oportunidad en que se materialicen, montos eventuales a erogar por cualquier circunstancia -aplicacion de multas, sentencias,
liquidaciones, transacciones o modalidad de cualquier transaccion- o los cambios en las practicas comerciales que el Banco debe
introducir como resultados de cualquiera de dichas acciones y procedimientos, que pueden ser sustanciales, muchas veces son
impredecibles, en particular, en sus fases procesales mas tempranas.

Frente a tal circunstancia, el Banco no puede garantizar que las acciones y procedimientos legales a los que se enfrenta actualmente
o por los que pueda verse afectado en el futuro, si se resuelven de forma contraria a sus intereses, no tendran un efecto adverso en
el negocio, la situacién patrimonial y financiera, los resultados de las operaciones o la liquidez del Banco.

b) Descripcion de los negocios

Banco BBVA Argentina S.A. es una subsidiaria del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., su principal accionista desde 1996. En
Argentina, es una de las principales instituciones financieras desde 1886. BBVA Argentina ofrece servicios de banca minorista y
corporativa a una amplia base de clientes, desde individuos y PyMEs, a grandes empresas.

El propdsito de BBVA Argentina es poner al alcance de todos las oportunidades de esta nueva era, ejecutando nuestras prioridades
estratégicas para lograr nuestros objetivos. La estrategia de BBV A Argentina se basa en tres pilares: (1) la diferenciacion, a través
de la mejora de la salud financiera de nuestros clientes y la ayuda en la transicion hacia un futuro sostenible; (2) un rendimiento
superior, buscando la excelencia operativa y creciendo en cantidad de clientes; y (3) ser un acelerador, lo cual abarca al mejor equipo
y el mas comprometido, y Datos y Tecnologia. La institucion se apoya en valores solidos: “El cliente es lo primero”; “Pensamos en
grande”; y “Somos un solo equipo”.

Los datos y tecnologia son los principales catalizadores de la innovacion y la excelencia operacional. Queremos ser un banco “data-
driven” y entregar soluciones de alta calidad, confiables y seguras, con costos decrecientes.

Desde 1888, bajo el ticker BBAR, el Banco fue una de las primeras compaiiias en estar listadas en la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, hoy denominada Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (ByMA). También esta listada en el Mercado Abierto Electronico
(MAE) desde 2018. Sus acciones en forma de American Depositary Shares (ADS) cotizan en la Bolsa de Nueva York (NYSE)
desde 1993 (ticker: BBAR) y en el Mercado de Valores Latinoamericanos (LATIBEX) con sede en Madrid desde diciembre de
1999 (ticker: XBBAR). BBVA cuenta con diversas compaiiias asociadas y subsidiarias, las cuales permiten expandir los puntos de
presencia, adquirir clientes de forma mas eficiente y mejorar asi la propuesta de valor de la empresa:

BBVA Asset Management Argentina S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de 100,00%
Inversion*

PSA Finance Argentina Compaiiia Financiera S.A. 50,00%
Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A. 51,00%

Consolidar A.F.J.P. S.A. (en liquidacién)
Vinculadas
Rombo Compainia Financiera S.A. 40,00%

53,89%

Asociadas

BBVA Consolidar Seguros S.A. 12,22%
Interbanking S.A. 11,11%
Play Digital S.A. 11,06%
Openpay Argentina S.A. 12,51%

* Considerando el porcentaje de capital accionario y votos.
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Al 31 de diciembre de 2023, el Banco tenia activos consolidados totales por Ps. 6.110.100.000 miles, de los cuales Ps. 1.975.500.000
miles eran préstamos totales. Por el lado del pasivo, el Banco tenia un pasivo total consolidado de Ps. 4.695.300.000 miles de los
cuales Ps. 3.639.300.000 miles eran depositos totales. El patrimonio neto consolidado total fue de Ps. 1.414.800.000 miles. El
resultado neto al 31 de diciembre 2023 fue de Ps. 157.300.000 miles, contra un resultado neto consolidado de Ps. 180.500.000 miles
a diciembre de 2022.

BBVA es el tercer banco privado a nivel consolidado y quinto a nivel individual del sistema financiero argentino en términos de
préstamos al sector privado (a diciembre 2023, en base consolidada, segun la Gltima informacion disponible en el Banco Central).
Al 31 de diciembre de 2023, el Banco tenia el 9,1% de los préstamos privados totales del sistema bancario a nivel individual, y 9,9%
a nivel consolidado. La participacion de mercado al 31 de diciembre de 2023 de préstamos privados minoristas, incluyendo
préstamos personales, hipotecarios, prendarios y financiacion de tarjetas de crédito, alcanzé de 9,2% a nivel individual y 9,9% a
nivel consolidado. Para los préstamos privados comerciales (que incluyen documentos, adelantos en cuenta corriente,
prefinanciacion de exportaciones y otras financiaciones), la participacion de mercado al 31 de diciembre de 2023 fue 9,0% a nivel
individual y 9,9% a nivel consolidado. BBV A es el tercer banco privado del sistema financiero argentino en términos de depositos
del sector privado (a diciembre 2023, en base consolidada, seglin la tltima informacion disponible en el Banco Central). Al 31 de
diciembre de 2023, el Banco contaba con una participacion de mercado de 6,8% del total de depositos privados del sistema financiero
argentino.

A través de su plataforma de banca universal, el Banco brinda una amplia gama de servicios financieros y no financieros, tanto a
individuos como a empresas en toda la Argentina, que abarcan a todos los segmentos de la poblacion. Brinda productos para la
banca minorista y comercial, ademas de seguros, gestion de activos, corretaje de valores e inversiones. BBVA cree que la amplia
gama de soluciones financieras que ofrece a sus clientes, complementada por alianzas y socios estratégicos, asi como su capacidad
para aprovechar la experiencia global, las relaciones y la plataforma tecnologica del Grupo BBVA, le brindan una ventaja
competitiva significativa en relacion a otras empresas argentinas en el sector financiero. Dichas ventajas competitivas lo colocan en
una posicion privilegiada para aprovechar las oportunidades, y capitalizar el potencial de consolidacion del sector bancario
fragmentado.

El Banco gestiona las siguientes lineas de negocio de toda la entidad:

Banca Minorista, a través de la cual ofrece servicios financieros a individuos en todos los segmentos de ingresos. Sus principales
productos de banca minorista incluyen cuentas corrientes y de ahorro, depdsitos a plazo, tarjetas de crédito, préstamos personales y
para automoviles, hipotecas, seguros y productos de inversion. A pesar de su presencia historicamente fuerte dentro de los segmentos
de ingresos medios y altos de la poblacion, sus productos y canales de distribucion estan disefiados para atraer clientes en todos los
segmentos. Al 31 de diciembre de 2023, tenia mas de 3.93 millones de clientes de banca minorista activa (definido como un cliente
con al menos un producto con al menos “un movimiento” en los ultimos tres meses o con un saldo minimo). La estrategia de banca
minorista se centra en aumentar la base de clientes expandiendo la oferta de productos y servicios, particularmente en productos
subdesarrollados y en productos donde hay mayor potencial para aumentar la participacion de mercado (tal como préstamos
personales); y en aprovechar la plataforma tecnolégica para mejorar la experiencia bancaria de cada uno de los clientes. La
participacion de mercado para préstamos personales e hipotecarios al 31 de diciembre de 2023 fue de 7,2% y 0,9% respectivamente.
En términos de préstamos prendarios, la participacion de mercado fue de 2,2% a nivel individual y 7,4% a nivel consolidado. En
términos de tarjetas de crédito, la participacion de mercado fue 12,4% para financiamiento (incluyendo tarjetas activas Visa y
Mastercard). Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, el total de préstamos y adelantos fue de $955.7, $1.207.7 mil millones y
$1.352.8 mil millones, respectivamente, y un total de depdsitos de $622.2, $758 mil millones y $903.3 mil millones a las mismas
fechas, respectivamente, dentro de esa linea de negocio.

Pequenas y Medianas Empresas (Pyme), a través de las cuales ofrece servicios financieros principalmente a empresas locales del
sector privado. Los principales productos de esta linea de negocio incluyen productos financieros, factoraje, cuentas corrientes,
depositos a plazo, servicios transaccionales y de némina, seguros y productos de inversion. Al 31 de diciembre de 2023, tenia
aproximadamente mas de 133.000 clientes activos Pyme. Las pequefias y medianas empresas son un elemento clave para el
crecimiento econdmico en Argentina, y el Banco esta enfocado en expandir el niimero de clientes a los que sirve y en ser un aliado
estratégico para sus clientes, apoyandolos con productos personalizados y transaccionales, asi como con atencién al cliente
diferenciada a través de las 243 sucursales. Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, el total de préstamos y adelantos fue de
$881.9, $ 815.5 mil millones y $757.3 mil millones, respectivamente, y un total de depositos de $622.2, $758 mil millones y $903.3
mil millones, a las mismas fechas, respectivamente, dentro de esta linea de negocio.

Banca Corporativa (CIB), a través de la cual ofrece servicios financieros a algunas de las corporaciones y multinacionales, locales
y extranjeras, mas grandes que operan en Argentina. La banca corporativa se divide por sector industrial en bienes de consumo,
industrias pesadas y energia, cada uno de los cuales brinda servicios personalizados a grandes empresas. Ademas de los productos
que se ofrecen a los clientes de empresas Pyme, se brinda a los clientes de banca corporativa y de inversion, servicios de
transacciones globales, soluciones de mercados globales como gestion de riesgos y corretaje de valores, productos de financiamiento
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a largo plazo que incluyen financiamiento de proyectos y préstamos sindicados, y servicios de finanzas corporativas, incluidas
fusiones y adquisiciones, y servicios de asesoramiento sobre mercados de capitales. Al 31 de diciembre de 2023, el banco tenia mas
de 800 clientes corporativos, los cuales incluyen sustancialmente grandes corporaciones, y compaiiias multinacionales en Argentina.
Para esta linea, el Banco aprovecha la presencia global y la estructura interconectada del Grupo BBV A, que cubre la linea de negocio
corporativa en todo el mundo. Uno de los principales objetivos del Banco es ser un socio confiable para los clientes corporativos
cuando buscan financiar oportunidades de inversion, particularmente en ciertos sectores de la economia donde la inversion se
encuentra estancada, como en telecomunicaciones, energia e infraestructura. Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, el total de
préstamos y adelantos fue de $137.8, $209.8 mil millones y $188.8 mil millones, respectivamente, y un total de depésitos de $988.6,
$884.6 mil millones y $944.6 mil millones, respectivamente, dentro de esta linea de negocios.

BBVA ofrece sus productos y servicios a través de una amplia red de distribuciéon multicanal con presencia en todas las provincias
argentinas y en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, dando servicio a 4.1 millones de clientes al 31 de diciembre de 2023. Esta
red incluye 243 sucursales (54% alquiladas y 46% propias), que proveen servicios al segmento minorista y a MiPyMEs,
corporaciones e instituciones. Complementando a la red de distribucion, al 31 de diciembre de 2023, habia 15 bancos en planta, 7
puntos de venta (puntos de contacto que solo ofrecen servicios automatizados y soporte de ventas, pero no tienen aprobacion del
BCRA para operar como sucursal), 2 puntos de atencion express (sucursales sin servicio en cara a cara al cliente), 895 ATMs y 861
terminales autoservicio (ATSs, terminales que permiten transacciones sin necesidad de un codigo personal o numero de
identificacion). Al 31 de diciembre de 2022, el Banco tenia 243 sucursales (53% alquiladas y 47% propias), 15 bancos en planta, 7
puntos de venta, 2 puntos de atencion express, 881 ATMs y 854 ATSs. Asimismo, al 31 de diciembre de 2023, 20 sucursales, mas
la Torre BBVA, contaban con la norma internacional ISO 50001, la cual especifica los requisitos para mantener y mejorar un sistema
de gestion energética. Ademas, 178 sucursales y las oficinas centrales cumplen con la norma internacional ISO 14001, la cual esta
orientada a la gestion ambiental dentro de la organizacion.

El Banco (incluyendo sus subsidiarias) tenia un total de 6.009 empleados (total de empleados activos incluyendo permanentes y
coyunturales, excluyendo expatriados) al 31 de diciembre de 2023, de los cuales 2.214 se encontraban trabajando en la red de
sucursales y 3.795 en areas centrales. Esto se compara con 5.888 empleados al 31 de diciembre de 2022, de los cuales 1.877 se
encontraban en la red de sucursales y 4.011 en areas centrales.

BBVA ha invertido en su canal de distribucion tanto fisico como digital, haciendo posible ofrecer una experiencia bancaria
diferencial, flexible y conveniente a sus clientes. Adicionalmente, el Banco considera que con su estructura de distribucion existente,
tiene el alcance necesario para facilitar el crecimiento esperado para mejorar la eficiencia operativa, la cantidad de clientes y de
productos. La siguiente tabla muestra nuestra huella por provincia al 31 de diciembre de 2023:

Puntos de
Sucursales atencion ATMs

Puntos de Bancos en
Venta planta

express

Ciudad Auténoma de Buenos Aires 78 1 275 260 2 4
Buenos Aires &3 0 344 296 2 9
Catamarca 1 0 3 3 0 0
Coérdoba 15 0 35 50 0 0
Corrientes 2 0 9 6 0 0
Chaco 2 0 8 9 0 0
Chubut 5 0 15 14 1 0
Entre Rios 6 0 16 16 0 0
Formosa 1 0 5 6 0 0
Jujuy 1 0 3 4 0 0
La Pampa 2 0 3 7 0 0
La Rioja 1 0 3 4 0 0
Mendoza 11 0 35 37 0 0
Misiones 2 0 6 10 0 0
Neuquén 4 0 14 12 0 0
Edoads Gangsles, Correzs
pvl . 2914 8 3%
11
Eduardo Gonzalez Correas Leonel Manevy

Subdelegado Subdelegado



Puntos de

Sucursales atencion Bancos en
planta
Rio Negro 3 0 10 11 0 1
Salta 2 0 9 12 0 0
San Juan 2 0 11 11 0 0
San Luis 2 0 6 7 0 0
Santa Cruz 3 0 10 7 0 0
Santa Fe 11 0 44 46 2 1
Santiago del Estero 1 0 4 8 0 0
Tucuman 3 1 17 19 1 0
Tierra del Fuego 2 0 10 6 0 0
Total 243 2 895 861 7 15

BBVA provee un servicio de banca electronica, una plataforma online moderna, segura y funcional (bbva.com.ar) y aplicaciones
moviles como la app BBVA. En la oferta de servicios de pago digital, el banco también ha implementado la tecnologia NFC para
el uso de sus clientes. La app BBVA ha sido implementada en paises selectos dentro del Grupo BBVA (Peru, Uruguay, México,
Argentina, Espafia y Colombia) con resultados satisfactorios. La aplicacion se desarrolla de forma colaborativa entre los paises en
los cuales se encuentra implementada, proveyendo al Grupo BBV A con sinergias globales en el desarrollo de nuevas funcionalidades
y la respuesta al mercado.

En 2023, mejoramos algunas de las funciones de nuestra aplicacion, incluida la posibilidad de ver los codigos de seguridad de las
tarjetas de crédito a través de un proceso de doble factor de seguridad. Adicionalmente, los clientes ahora pueden vincular cuentas
de otras instituciones financieras a su cuenta de BBVA Argentina y ejecutar transferencias electronicas entre ellas (solo
transferencias entrantes. La app también incluye una seccion de acceso a MODO donde se pueden realizar pagos QR, ademas de
transferencias hacia y desde la billetera virtual. Otra mejora ha sido el desarrollo de una funcionalidad que permite a clientes simular
y solicitar seguros de vida desde el home banking.

Estas funcionalidades apuntan a mejorar la experiencia de usuario, incrementar nuestro NPS y mejorar la accesibilidad mientras que
se consideran mejoras en seguridad y eficiencia, reduciendo los tiempos de respuesta.

Al 31 de diciembre de 2023, el rating promedio de la app mobile tanto en Apple Store como en Google Play Store fue de 4.8
comparado con 4.5 a Diciembre de 2022. Dentro de las apps de bancos, BBVA Argentina se mantuvo como la mejor rankeada en
Google Play Store y segunda en Apple Store. Usuarios de la app se incrementaron un 18% desde Diciembre 2022.

A fines de 2020, MODO (Play Digital S.A.) (“MODO”), una app de soluciéon de pagos lanzada en conjunto con otros bancos
argentinos a finales de 2020, es ahora parte de la oferta digital que el banco tiene para sus clientes. Esta plataforma de pagos permite
transferencias y pagos sin efectivo a través de teléfonos moviles, dando acceso a los usuarios a las promociones vigentes de sus
bancos. Al 31 de diciembre de 2023, BBVA tenia el 8,20% de participacion de usuarios activos (usuarios activos de MODO que
han hecho una transaccion, pago o transferencia en los 30 dias previos). MODO cumple con los requerimientos del Banco Central
en cuanto a la regulacion de QR interoperable, permitiendo el reemplazo de tarjetas de débito.

En 2022, lanzamos Openpay (Openpay Argentina S.A.), un servicio que permite a los comerciantes cobrar ventas desde tarjetas de
crédito y débito, y ofrece pagos en cuotas. A través de Opepay, los comerciantes pueden ejecutar transacciones en persona a traveés
de un lector de tarjeta que se conecta a un teléfono movil, o hacerlo via remota a través de un link de pago.

Finalmente, en septiembre 2023, lanzamos Spark, una unidad de negocio enfocada en ofrecer servicios financieros a start-ups
tecnolégicas y emprendedores. Spark ha sido lanzado previamente en México y Espafia, y a la fecha de este reporte le da servicio a
mas de 700 clientes globalmente, con una cartera crediticia de mas de 200 millones de euros. En Argentina, Spark tenia 111 clientes
a diciembre de 2023.

BBVA también ha transformado gradualmente sus sucursales en “sucursales digitales”: una combinacion entre capital humano e
instalaciones para promover el autoservicio del cliente, buscando digitalizar y migrar clientes hacia canales remotos. Los pilares
estratégicos de estas sucursales son: el rol mixto del personal de atencion al cliente orientado a guiar al usuario, la disponibilidad de
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herramientas digitales, el servicio limitado de cajas para transacciones especificas y la disponibilidad de protocolos de servicios al
cliente donde la importancia de cada rol y dinamicas estan detalladas. Al 31 de diciembre de 2023, BBVA tenia 24 sucursales
digitales “full” (sucursales donde el servicio de cajas no se encuentra disponible).

Al 31 de diciembre de 2023, los clientes digitales minoristas activos alcanzaron 2.5 millones con una penetracion del 62% sobre el
total de clientes activos (4.1 millones), versus una penetracion de 61,8% al 31 de diciembre de 2022. Los clientes méviles minoristas
activos fueron 2.3 millones, representando una penetracion del 57,3% al 31 de diciembre de 2023, versus una penetracion del 55,4%
al 31 de diciembre de 2022.

En 2023, las ventas minoristas digitales medidas en unidades alcanzaron el 93,17% de las ventas totales (comparado con 92,36%
en 2022) y representando 69,8% de las ventas totales del banco medido en valor monetario (comparado con 62,42% en 2022). Las
transacciones digitales y moviles (incluyendo online y mobile banking, net cash online y mobile, y corresponsales no bancarios
incluyendo MODO) aumentaron 77,9% en 2023 comparado con 2022.

Nuestra red de distribucion se complementa por alianzas estratégicas. Algunas de estas incluyen a Despegar.com.ar S.A., lider del
sector de turismo online en Latinoamérica, Fravega SACETI, lider en el sector de electrodomésticos y articulos del hogar, y Falabella
S.A., a través de su marca SODIMAC, lider en construccion y remodelacion del hogar. En la industria del entretenimiento, tenemos
alianzas estratégicas con Cinemark Argentina S.R.L., Hoyts General Cinema de Arg S.A., MOVE Concerts Argentina S.A., Medios
y Contenidos Producciones S.A. y En Vivo Producciones S.A. Adicionalmente, tenemos alianzas con Club Atlético River Plate
Asociacion Civil y Club Atlético Boca Juniors Asociaciéon Civil, clubes de futbol argentinos. Dentro de la industria financiera
automotriz, nuestras subsidiarias incluyen PSA Finance Argentina Compaiiia Financiera S.A. y Volkswagen Financial Services
Compaiiia Financiera S.A. También contamos con una joint venture con Rombo Compaiiia Financiera S.A.

Todas ellas han permitido que el banco incremente su alcance a clientes de manera costo-efectiva, y pueda expandir sus puntos de
presencia mientras refuerza su propuesta de valor.

Hechos destacados de 2023 y a la fecha del presente

Al cierre del ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2023, BBVA ocupaba una posicion de liderazgo dentro de las
entidades financieras del sistema financiero argentino con el aumento de su cartera de clientes y su participacion de mercado respecto
de su cartera de créditos.

La cartera total de préstamos de BBVA descendi6 a Ps. 1.975.497 millones al 31 de diciembre de 2023, lo que reflejoé una caida de
11,5% respecto del afio anterior, mientras que el monto de los préstamos privados fue Ps. 712.8 mil millones, una disminucion anual
del 2,4%. Por consiguiente, el Banco alcanzo una participacion de mercado consolidada en préstamos privados del 9,85% al 31 de
diciembre de 2023 (seglin informacioén de mercado del BCRA a esa fecha).

El plan de crecimiento del Banco se ha centrado en productos y segmentos que considera vitales para el desarrollo econémico de
los clientes y de Argentina en conjunto en los proximos afios.

BBVA se ha centrado en ganar participacion de mercado para sus productos principales. En el negocio minorista, los préstamos
personales descendieron cayeron 31,6% respecto a 2022, la participacion de mercado de dichos préstamos aumenté 100 bps,
alcanzando 7,24%. Con respecto al negocio de tarjetas de crédito, los préstamos minoristas relacionados con la financiacion de las
mismas cay6 un 42,4% en el afio 2023.

En lo que concierne a pasivos, al 31 de diciembre de 2023, el monto total de los depdsitos fue de Ps. 3.639.307 millones,
disminuyendo 11,0% versus el 2022 en términos reales. El sistema financiero, al igual que BBVA, tuvo una salida de depoésitos en
moneda extranjera producto del contexto del pais después de las elecciones primarias, lo que implicd un menor ritmo de crecimiento
que afos anteriores. Al 31 de diciembre de 2023, las cuentas corrientes y cajas de ahorro representaban el 72,4% del total de
depositos privados no financieros por un total de Ps. 2.633.817 millones, comparado con el 57,3% al mismo periodo del 2022. La
participacion de mercado del Banco para depositos del sector privado se ubico en 6,79% al 31 de diciembre de 2023 (en base a
informacion diaria del BCRA correspondiente a saldos de capital al ultimo dia del mes).

El Banco considera que el fondeo proveniente de los depdsitos es un componente esencial en su financiacion dada la falta de
profundidad del mercado de capitales de Argentina y las dificultades de las empresas argentinas para acceder a los mercados de
capitales internacionales, especialmente en los segmentos minorista y de empresas.

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré pandemia al brote de Coronavirus (COVID-19),
debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises. La mayoria de los gobiernos tomaron medidas
restrictivas para contener la propagacion, que incluyeron: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento
de personas, cierre de locales publicos y privados, salvo los denominados esenciales o de primera necesidad (sanitarios, alimenticios,
combustibles y comunicaciones) y cierre de fronteras y reduccion drastica del transporte.
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En la Argentina, con fecha 19 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) emiti6 el Decreto N°297/2020 por el que se
declara el “aislamiento social, preventivo y obligatorio” (“ASPO”), el cual rigi6é desde el 20 hasta el 31 de marzo de 2020 inclusive,
extendiéndose posteriormente en sucesivas oportunidades. Luego se establecid el “distanciamiento social preventivo y obligatorio”
(“DISPO”), el cual rigio hasta el 9 de abril de 2021 por Decreto N°168/2021 de fecha 12 de marzo de 2021. Atento el avance y
progreso del COVID-19 y sus diversas variantes, mediante multiples decretos se tomaron diversas medidas relacionadas con la
emergencia sanitaria y sus consecuencias, producto de la pandemia desatada, las cuales fueron progresivamente flexibilizdndose y
finalmente, mediante el Decreto N° 867/2021 del 24 de diciembre de 2021, se prorrogd la emergencia ptblica en materia sanitaria
establecida por Ley N°© 27.541 hasta el 31 de diciembre de 2022.

Las medidas del ASPO implicaron la ralentizacion o suspension de la mayoria de las actividades no esenciales desarrolladas por los
individuos y, consecuentemente, afectaron de forma significativa la economia nacional, regional y global, debido a la interrupcion
o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdmica, evidenciado por un aumento
en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucion de los tipos de interés a largo plazo.

En el marco de la situacion derivada de la pandemia el BCRA dispuso distintas medidas tendientes principalmente a facilitar el
acceso al crédito a los agentes econdmicos, entre las que se destacaron:

a) Flexibilizacion en el computo de los dias de mora y suspension de ciertas disposiciones tendientes a la recategorizacion
mandatoria a efectos de la clasificacion y previsionamiento de deudores del sistema financiero de acuerdo con las normas
regulatorias del BCRA;

b) Limitaciones en las posiciones mantenidas por las entidades en Letras emitidas por el BCRA. (LELIQ);

c) Implementacion de lineas de crédito a MiPyMES originadas a una tasa de interés nominal anual del 24% con destino a
capital de trabajo o pago de sueldos;

d) Extension en el plazo de vencimiento de los saldos por tarjetas de crédito y congelamiento de cuotas de préstamos
hipotecarios;

e) Suspension del aumento de comisiones, y

f) Fijacion de tasas maximas para financiaciones con tarjetas de crédito y tasas minimas para depoésitos a plazo.

Adicionalmente, se dispuso la suspension hasta el 30 de junio de 2020 de la posibilidad de distribuir dividendos para las entidades
financieras, plazo que fuera prorrogado en sucesivas ocasiones y finalmente hasta el 31 de diciembre de 2021 por Comunicacion
“A” 7212 del 24 de junio de 2021. Posteriormente, mediante Comunicacion “A” 7421 de fecha 16 de diciembre de 2021, el BCRA
dispuso que las entidades del sistema financiero podran distribuir a partir del 1 de enero de 2022 y hasta el 31 de diciembre de 2022,
hasta 20% de las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2021, en doce cuotas mensuales y consecutivas, de acuerdo con
las normas de distribucion de resultados. Finalmente, mediante Comunicacion “A” 7659 de fecha 21 de diciembre de 2022, el BCRA
suspendi6 nuevamente la distribucion de resultados de las entidades financieras a partir del 1 de enero y hasta el 31 de diciembre de
2023. Véase “Il. Factores de Riesgo — Factores de Riesgo relacionados con la Argentina - Las medidas que se adopten en caso de
surgir una nueva pandemia podrian tener un efecto adverso sobre el negocio del Banco” para mas informacion.

A la fecha del presente, la integracion de capitales minimos y efectivo minimo excede los minimos requeridos por el BCRA y no se
espera que se produzcan defectos en estas relaciones en los proximos doce meses.

La gerencia del BBV A monitorea permanentemente la evolucion de las situaciones citadas, para definir posibles acciones a adoptar
e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Lineas de negocios

En BBVA el cliente esta primero. Por eso el Banco busca constantemente mejorar su oferta de productos y servicios con apoyo en
la innovacion y la tecnologia. Ademas, busca estar cerca de sus clientes con una atencion personalizada y fidelizacion a través de
beneficios.

BBVA pone foco en el crecimiento de sus productos mas significativos. Se redefinié el modelo de sucursales transformandolas en
sucursales con atencién mas agil e implementando roles mixtos, los cuales permiten atender al cliente en forma mas eficiente.

Durante 2023, el Banco logré crecer en varios aspectos, como cantidad de clientes, ventas de seguros y cuota de mercado, gracias
a varias mejoras implementadas y estrategias comerciales.

A continuacion, se presenta una vision general de cada una de las principales lineas de negocios del Banco y de su evolucion durante
el 2023.

Banca minorista
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La linea de negocio de banca minorista comprende el negocio minorista, que incluye operaciones, hipotecas, pagos y financiacion
personales, y el segmento de “particulares”, que incluye productos de responsabilidad de gestion, préstamos, pagos, financiacion al
consumo y seguros, todos ellos parte integrante de la estrategia de clientes particulares.

A través de la linea de negocio de banca minorista se intenta que todos puedan acceder a las oportunidades de esta nueva era mediante
la evolucion digital de los productos y canales del Banco. Esto ha permitido brindar soluciones simples y seguras que apuntan a
complementar la propuesta de valor con mayores beneficios para los clientes, impulsando acciones tendientes a ampliar la base de
clientes digitales en Argentina.

Alineada con las prioridades estratégicas, la linea de negocio de la banca minorista ha centrado sus esfuerzos en transformar el negocio
analizando las necesidades de los clientes individuales para ofrecer una mejor experiencia de cliente y un servicio integral, y al mismo
tiempo promover los productos y las ventas digitales. El Banco considera que es prioritario el fortalecimiento de las relaciones de largo
plazo, con la atencién puesta en los clientes de ndmina que brindan actividad transaccional y se convierten en un grupo estratégico para
el crecimiento de las posiciones activas y pasivas del Banco, asi como para la captacion y retencion de clientes importantes.

En cuanto a los pagos, la prioridad se centra en la innovacion mediante la implementacion de nuevas soluciones que impulsen la
digitalizacion en la captacion y el servicio al cliente. En lo que respecta a la financiacion al consumo, la prioridad esta en el refuerzo de
las alianzas y en la innovacion de la propuesta de valor.

Con estas prioridades, la linea de negocio de banca minorista ha aportado valor a las siguientes tres prioridades estratégicas del Banco:

e Ofrecerle al cliente la mejor experiencia posible, estableciendo con ellos una comunicacion eficaz, una gestion integral y el
compromiso con la marca.

e Impulsar las ventas digitales, en un entorno y dentro de una base de clientes que priorizan las soluciones digitales. El Banco
considera que debe responder a la demanda de nuevas modalidades de relacion bancaria aprovechando y maximizando todos
los canales disponibles.

e Crear nuevos modelos de negocio ofreciendo soluciones financieras integrales para atraer a nuevos clientes mediante
asociaciones y campaiias innovadoras.

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco contaba con 3,9 millones de clientes minoristas.

A continuacion se describen los principales productos dentro de la linea de negocio de banca minorista.
Préstamos personales

En 2023, el Banco implementd cuatro importantes mejoras:

e  Préstamos de Mercado Abierto 100% digitales: en agosto de 2023, el Banco implement6 un nuevo proceso de préstamos 100%
digitales para “No Clientes”

e Préstamos en punto de venta: en noviembre de 2023, el Banco desarrolld una herramienta que permite a los clientes obtener
un préstamo personal para financiar la compra de un producto de un socio del Banco en el acto. Este producto se lanzo
inicialmente en los concesionarios de motocicletas.

e  Modelo de precios dptimos: el Banco cre6 nuevos grupos de riesgo para que fueran considerados por su modelo de fijacion de
precios con el fin de ofrecer la mejor tasa para cada cliente

e Rediseo del proceso de adquisicion: el Banco mejord el flujo de trabajo digital de préstamos para los clientes, simplificando
los pasos y optimizando su experiencia.

Durante 2023, el Banco otorgd Ps. 141.545 millones en préstamos personales representando un 7,24% de participacion de mercado en
Argentina. En 2023, se originaron 572.457 préstamos personales desde canales digitales.

Préstamos hipotecarios

Durante el afio, se mantuvo la linea directa con las diferentes alianzas generadas a través del mercado inmobiliario y el vinculo con
diferentes desarrollistas y con portales de busqueda. El mercado hipotecario estuvo afectado por la situacion general del mercado
inmobiliario, siguiendo la tendencia de desaceleracion del mismo.

Préstamos prendarios para la adquisicion de automotores

En linea con su estrategia global de sostenibilidad, el Banco continué ofreciendo lineas especiales a tasas convenientes para financiar
la compra de vehiculos eléctricos e hibridos
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Durante 2023 el Banco otorgd Ps. 23.052 millones s en préstamos prendarios, lo que representd un 2,19% de participacion de mercado,
y un 7,36% considerando a PSA Compaiia Financiera, Volkswagen Financial Services y Rombo Compaiiia Financiera en Argentina.
En 2023, se concedieron préstamos prendarios a 14.132 clientes.

Tarjetas de crédito

Durante 2023, BBVA Argentina continu6 desarrollando funcionalidades para mejorar la experiencia de los clientes, agilizar las
operaciones, potenciar los pagos y aumentar la seguridad en las operaciones. En este sentido, y sobre la base de los desarrollos del
aflo anterior, el Banco extendid la funcionalidad de “Pausar” y “Activar” para las tarjetas de crédito MasterCard, aumentando
automaticamente los limites de gasto tanto para tarjetas de crédito como de débito.

En lo que respecta a la prevencion del fraude, el Banco lanzd notificaciones relacionadas con las operaciones con tarjetas de crédito
VISA para que los clientes estén al tanto de cada operacion realizada o rechazada con sus tarjetas, al tiempo que pueden comprobar
que el importe cargado en una operacion sea correcto.

El Banco ha sido el primero en permitir la activacion en linea de las tarjetas de crédito VISA. Desde este afio, los clientes pueden
acceder a los datos completos de su tarjeta de crédito VISA tanto en la App BBVA como a través de Banca Online, tras completar
un proceso de validacion de Token para seguridad, evitando asi tener que esperar a que llegue la tarjeta fisica.

En materia de saldos de cuentas y uso de tarjetas de débito, se incorpor6 la nueva funcionalidad “Money In”, a través de la cual los
clientes pueden transferir dinero al Banco desde otro banco de manera rapida y sencilla, sin salir del sitio de Banca por Internet de
BBVA Argentina, vinculando la cuenta que el cliente tiene en la otra entidad financiera. Asimismo, el Banco apunta a mejorar la
experiencia de pago de servicios mediante el aumento de los limites de pago y la realizaciéon de campafias con premios logrando
que mas clientes canalicen sus pagos a través del Banco.

Plazos fijos

Durante 2023, las tasas de los depositos a plazo fijo fueron reguladas por el Banco Central. No obstante, la cantidad de depdsitos
minoristas a plazo fijo del Banco aument6 un 65%, pasando de Ps. 310.000 millones en 2022 a Ps. 476.000 millones en 2023 a
valores corrientes (reales). Asimismo, los depositos a plazo fijo siguieron siendo 99% digitales.

Pequeiias y medianas empresas

El Banco considera que las PYMES y los emprendedores son motores clave del crecimiento econémico local. Para apoyar a estos
segmentos, ofrece un servicio diferenciado presencial y en linea, junto con servicios financieros dirigidos principalmente a empresas
locales y personas fisicas que desarrollan actividades comerciales en el sector privado.

Es por ello que se presentd Openpay, una solucion disruptiva para pymes, comercios y profesionales. Openpay es una fintech
propiedad del Grupo BBVA, con presencia en México, Perti, Colombia y Argentina, especializada en el desarrollo de soluciones de
pago para pequefias y medianas empresas y particulares dedicados a actividades comerciales o profesionales.

Al 31 de diciembre de 2023 contaba con 133.174 clientes pyme, de los cuales mas de 24.000 se convirtieron en clientes en 2023.
Comercio Exterior
Al 31 de diciembre de 2023, el Banco contaba con 4.776 clientes activos de comercio exterior frente a 5.256 en 2022.

Comercio exterior registrd6 US$ 3.566 millones en flujos de importacion (46,4% menos que el afio anterior) producto de 67.426
operaciones, lo que ha posicionado al Banco en el séptimo lugar en participacion de mercado de flujos de importacion (5,64%) y en
segundo lugar en participacion de mercado de operaciones (12,36%), segun el Banco Central y US$ 6.714 .000 de millones en flujos
de exportacion (37,6% menos que el afio anterior) como resultado de 70.664 operaciones, posicionando al Banco en el sexto lugar
en términos de participacion de mercado de flujos de exportacion (9,03%) y en tercer lugar en términos de participacion de mercado
de operaciones (12,47%) lo que produjo una ganancia por comisiones netas de US$ 20.360.918.

Negocio Agropecuario

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco contaba con 7.274 clientes del negocio agropecuario, una cartera de activos superior a los Ps.
190.000 millones y Ps. 17 millones liquidados a través de la promocién Expoagro que consiste en la oferta de acuerdos de
financiacion con términos atractivos.

El Banco estuvo presente en las ferias mas importantes del sector: Expoagro y Agroactiva. En estos eventos, BBVA presentd
diversas oportunidades de financiacion exclusivas para productores agropecuarios, entre ellas un acuerdo de tasa cero en ddlares a
180 dias, y ofrecid asesoramiento por parte de especialistas en negocios agropecuarios. Ademas, en estos eventos se comercializé
con éxito la Tarjeta Visa BBVA Agro, un producto disefiado especificamente para este segmento.

Nuevo modelo de atencion al cliente: hacia la digitalizaciéon
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BBVA Argentina continué trabajando para mejorar la experiencia de los clientes y eliminar la mayor cantidad de posibles
inconvenientes. Para eso, el Banco incurrié en acciones concretas, como continuar fortaleciendo el modelo de atencidén remota en
BBVA para clientes del segmento Alto y Clasico. Estas acciones tuvieron muy buenos resultados en 2023.

32% de los clientes de alto valor y un 14% de clientes del segmento clasico gestionados bajo este modelo de atencion remota.
460.000 clientes ya forman parte de este modelo de atenciéon y fueron atendidos de forma remota.
Se alcanzaron los objetivos de productividad y NPS. NPS Objetivo 58% y NPS logrado 59%.

Se contintia impulsando la medicion de la variable vinculada al porcentaje de atencion en el primer contacto que asegura los tiempos
de respuesta acorde a las necesidades de los clientes. FCR Jun-Dic 2023 76% promedio por mes.

Hacia 2024 se hara especial hincapié en continuar los procesos de: mejora de la productividad, optimizacion de la calidad de las
campaiias, fortalecimiento del modelo de atencidén remota e impulso de las capacidades de gestion comercial.

Principales canales de atencién digitales
2.033.000 clientes digitalizados moviles
28.300 nuevos usuarios de canales digitales
87,5% de las ventas son digitales

En BBVA Argentina se continud incentivando la atencion automatica de clientes, y para ello se implementaron actualizaciones en
los distintos canales de atencion.

Durante 2023 se registraron un total de 3.065.963 interacciones de clientes, de las cuales el 8,6% se derivaron con un operador
para continuar la gestion. De ese total, el 18,8% ingresaron por el canal de WhatsApp, el 21,3% por la web publica y el 59,9%
desde Banca On Line. Los principales canales de atencion digitales son:

e Linea BBVA

e Banca electronica

e Banca movil

e Banca Online

e App BBVA Movil

e App BBVA Go

e Banca Movil: BBVA Movil y GO

e Linea BBVA: 0800-333-0303

e Banca electronica: bbva.com.ar

e Asistente Virtual a través de WhatsApp
Linea BBVA

BBVA Argentina siguié con el proceso continuo de relevamiento de motivos de contacto de clientes y migracion de gestiones a
canales de gestion automatica. Durante el 2023 mas del 86% de los clientes que se contactaron al Call Center se auto-gestionaron a
través de las opciones del IVR.

Asistente virtual a través de WhatsApp

Durante 2023 el Banco lanzé su nuevo asistente virtual “Azul”. Se trata de un servicio digital consultivo que esta disponible todos
los dias las 24 horas, para que los clientes puedan gestionar consultas y reclamos.

En esta linea, se redisefiaron las experiencias mas solicitadas por los clientes, con el objetivo de guiarlos y acompafiarlos en el
proceso de autogestion y aprendizaje digital. Dadas estas mejoras, se incrementd exponencialmente el uso de este canal. Producto
de estos resultados, el Banco planea seguir fortaleciendo el canal en 2024 con la incorporacion de nuevas funcionalidades
transaccionales y la inclusion de Azul en nuevos canales digitales como la App BBVA.

Sucursales digitales
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https://www.bbva.com.ar/

En linea con el objetivo de avanzar hacia la digitalizacion, BBVA transformé 76 sucursales tradicionales en sucursales digitales
(incluyendo sucursales digitales full, medias y leves). Esta transformacion trajo aparejados los siguientes cambios:

Nueva estructura: Se incorporan roles mixtos. Sus objetivos abordan la digitalizacion y migracion de los clientes a canales no
presenciales, y colabora con la educacion digital de quienes ingresan a la sucursal.

Nuevo layout de atencién: Islas digitales con tablets a disposicion de clientes para la autogestion y digitalizacién. Desde estas Islas
se puede acceder a la Banca online para las operaciones habituales, ver videos tutoriales con el Asistente Virtual, consultar los
beneficios de BBVA Go y utilizar la app BBVA. Ademads, se incorporan puestos y herramientas mdviles para que los nuevos roles
claves puedan gestionar de forma mas dinamica, sin necesidad de estar en el escritorio.

Nueva carteleria e imagen adaptada al nuevo Modelo de Sucursal Digital ATS: ampliacion de boquilla de billetes y limite diario
de retiro, caja Gestor Express en todas las sucursales

Protocolo de atencién: se ensefia a cada nuevo rol sobre el nuevo modelo de atencion y qué considerar en la dinamica con los
clientes.

En 2023 se continuaron incorporando funcionalidades a la tablet dispuesta en las sucursales de la red, con el objetivo de simplificar
y agilizar la experiencia de gestion de los clientes en sus visitas presenciales. Desde los dispositivos, a partir de este afio, se pueden
realizar nuevas operaciones de modo autogestionado:

e Acceso a Azul para consultas y reclamos
e Acceso a Banca On Line para operar
e Generacion de usuario y clave digital por ID facial
e Blanqueo de PIN por ID facial.
Partners y alianzas comerciales

En 2023 BBVA sigui6 apostando por mantener alianzas con socios estratégicos, buscando brindar soluciones a los clientes y socios
de dichas alianzas. Esta estrategia busca darle capilaridad al Banco, estando donde sus clientes. Dichas alianzas han brindado
promociones y financiacion a los socios de River o Boca, a los clientes de cadenas como Fravega o Sodimac, asi como financiacion
para la compra de motos a los clientes de las concesionarias de Grupos como Simpa o Iraola. Otra de las principales alianzas
estratégicas es con la compaiiia de seguros La Caja.

Asimismo, BBVA dio un fuerte impulso con Fravega para el apalancamiento en los negocios con terceros.
Canales de atencion fisicos

e 244 sucursales

e 850 cajeros automaticos (ATMs)

e 841 terminales autoservicio (ATSs)

e +de 70 millones de transacciones mediante cajeros automaticos

e +de 20 millones de transacciones mediante ATS.

e Aunque el Banco esta enfocado en la transformacion tecnologica de la atencion al cliente, entiende que el contacto fisico
con éstos sigue siendo muy importante. Por eso, se realizaron diversas acciones en las sucursales fisicas:

e Se completo el 81% de las sucursales con ejecutivos PYME.

e Se potenciaron otros canales de extraccion, como ExtraCash y Corresponsales no Bancarios

e Se migro el 94% de la entrega de productos que se realizaba en sucursal a la entrega a domicilio.
Calidad y experiencia del cliente

e 26% Indice de recomendacion neta Empresas

e 26% Indice de recomendacién neta Pymes

e 38% Indice de recomendacion neta Retail
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El Banco busca tener un constante feedback con sus clientes, utilizando desde hace mas de diez afios la herramienta Net Promoter
Score (NPS) para validar la alineacion entre las necesidades y expectativas del cliente y las iniciativas implementadas; establecer
planes que eliminen los vacios detectados; y brindar las mejores experiencias. Este indice se basa en una encuesta que mide, en una
escala del 0 al 10, si los clientes de un banco son promotores (puntuacion de 9 o 10), neutros (puntuaciéon de 7 u 8) o detractores
(puntuacion de 0 a 6) cuando se les pregunta si recomendarian su banco, el uso de un determinado canal o un costumer journey
concreto a un familiar o amigo.

Por ello, a través del Comité Estratégico de Experiencia de Cliente, el Banco realiza un seguimiento mensual de los principales
insights de los clientes con los puntos de contacto disponibles y las acciones a realizar asociadas a la mejora de su experiencia.

Gracias a este seguimiento, se impulsé una mejora en el NPS de los clientes retail y en los principales puntos de contacto entre éstos
y el Banco. Por otro lado, se profundizé el entendimiento con los clientes PyME y empresas, por lo cual se lanzo6 un plan de mejora
de la experiencia basado en la transformacion de la relacion con el ejecutivo, acercandolo a las necesidades del cliente y asegurando
la operacion transaccional a través de los canales digitales. El indicador NPS comercial mantuvo la segunda posicion de liderazgo
en el pais.

Los distintos planes iniciados a fines del 2020 impulsados desde la Alta Direccion han permitido revertir la situacion de dicho afio,
recuperando asi la buena percepcion y confianza de los clientes.

Gestion de reclamos
e 787.858 reclamos registrados
e 11,1 dias de tiempo medio de resolucion de reclamaciones
e 23.97% de reclamos resueltos por First Contact Resolution (FCR)

BBVA Argentina continuo, durante 2023, potenciando las herramientas de gestion de consultas y reclamos en la Célula On Line a
través de la herramienta de Salesforce implementada en 2022. Este instrumento permitira mejorar los niveles de respuesta y tener
una vision integral de los clientes y de sus necesidades.

Corporate & Investment Banking (CIB) (Banca Corporativa y de Inversion)

A través de su negocio corporativo y de banca de inversion, la Entidad ofrece servicios bancarios a aproximadamente 847 compaiiias
multinacionales y empresas locales, del sector privado y estatales. En términos de activos, al 31 de diciembre de 2023, la cartera
crediticia de CIB ascendid a Pesos 155.498 millones, un aumento de 201% respecto del afio anterior, mientras que los depositos a
CIB ascendieron a Pesos 558.581 millones, un aumento de 150%.

En la linea de negocios corporativos, el Banco aprovecha la presencia global del Grupo BBV A y su estructura interconectada que
cubre la linea de negocios corporativos en todo el mundo. Sus productos corporativos y de banca de inversion incluyen cuentas
corrientes, depdsitos a plazo y productos de préstamos bilaterales que permiten una financiacion estructurada de sus clientes
globales. Ademas, como parte de sus servicios de banca de inversion, el Banco ofrece servicios de asesoramiento en fusiones y
adquisiciones, ofertas publicas iniciales, financiamiento corporativo y de proyectos. En Argentina, este servicio alcanza a clientes
locales compuesto por grandes y medianas empresas y grandes clientes internacionales. También cuenta con clientes institucionales
y gubernamentales, incluidos fondos de pensiones, compaiiias de seguros y bancos.

A través de la unidad de tesoreria el Banco ofrece también servicios de negociacion de valores, interviene en mercados de capitales,
mercados monetarios y de divisas y brinda servicios de intermediacion relacionados con valores de renta fija, derivados, leasing y
servicios fiduciarios.

BBVA continu6 disfrutando de una posicion de liderazgo en el segmento mayorista argentino con un desempefio notable tanto en
el negocio crediticio como en los servicios bancarios basados en transacciones. En 2023, CIB se centr6 en el logro de objetivos
estratégicos, entre otros, el liderazgo tanto en Banca Corporativa como en Banca de Inversion, la optimizacion de la asignacion de
capital y el aumento de los margenes de venta cruzada. El Banco esta trabajando para alcanzar estos objetivos a través de una mayor
consolidacion de los negocios, la eficiencia de los procesos y el establecimiento de relaciones a largo plazo con los clientes.

A continuacion se describen las cuatro principales areas de negocio dentro de CIB.
Banca de Inversion y Finanzas (Investment Banking & Finance)

Esta area proporciona soluciones de crédito en toda la cadena de valor, incluyendo asesoramiento, estructuracion y financiamiento,
con una amplia gama de productos. Esta dividida en Project Finance (Financiacion de Proyectos) y Global Lending (Préstamos
Globales). A la fecha del presente Prospecto, el 40% del area se encuentra realizando trabajo remoto proporcionando los servicios
de Banca de Inversion con soluciones tanto locales como internacionales en perfecto desarrollo.
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Banca de transacciones globales (Global Transaction Banking)

Esta area ofrece a las empresas, a través de su front-office, servicios que les permiten gestionar su capital de trabajo a través de
instrumentos financieros denominados en pesos y dolares. También ofrece productos para gestionar las necesidades de efectivo y
productos de transacciones a través de multiples canales: plataforma de operaciones, banca electronica (BBV A Net Cash), atencion
personalizada, canales directos, SWIFT y banca mévil. La Banca de transacciones globales se divide en Capital de Trabajo, Gestion
de Efectivo, Recursos del Cliente y Trade Finance (financiamiento comercial) y Correspondent Banks (bancos corresponsales). La
Banca de transacciones globales ha apuntado a ocupar una posicion lider con buena reputacion en cuanto al financiamiento a clientes
tanto en pesos como en dolares. A la fecha del presente Prospecto, el 40% del area se encuentra realizando trabajo remoto
proporcionando los servicios a los clientes. Las nuevas normativas del BCRA de asistencia a clientes, emitidas frente a la situacion
generada por la pandemia del COVID-19, hicieron crecer aun mas la cartera de financiamiento en pesos.

Mercados globales

Esta area es la responsable de proporcionar servicios relacionados con la originacion, estructuracion, distribucion y gestion de
riesgos de los productos del mercado. Mercados globales se divide en Fx (Divisas), Renta fija Variable y Crédito (Deuda del mercado
de capitales).

Finanzas Corporativas (Corporate Finance)

En Mercado de Capitales, este equipo busca satisfacer las necesidades de los clientes relacionadas con los mercados de valores,
centrandose en el desarrollo de soluciones personalizadas que muestran el valor real de la empresa. Los servicios incluyen ofertas
publicas iniciales (OPI), incrementos de capital con y sin derechos, colocaciones aceleradas, bonos convertibles, dividendos
flexibles, acciones propias y llegando también a ofertas publicas para el retiro de acciones en circulacion (OPA). También brinda
asesoramiento sobre adquisiciones, desinversiones y fusiones, tanto para empresas registradas como de propiedad privada, para
ayudarlas a alcanzar sus objetivos estratégicos. Ademas, trabaja en la obtencion de capital privado (socios financieros o estratégicos),
informes de valoracion y opiniones de razonabilidad, asesoramiento en adquisiciones y privatizaciones. E140% del area se encuentra
realizando trabajo remoto proporcionando todos los servicios con normalidad.

La siguiente tabla refleja las proporciones relativas de préstamos (neto de previsiones) y depdsitos correspondientes a las principales
lineas de negocio del Banco durante los ultimos tres afios.

Préstamos y anticipos

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

(en miles de pesos, salvo los porcentajes)

1.207.661.390 54,08% 1.352.836.643 58,84%

Banca minorista 955.741.950 48,38%
PyME 281.881.010 44.64% 815.544.667 36,52% 757.337.447 32,95%
CIB 137.874.430 6.98% 209.874.068 9,40% 188.810.608 8,.21%
Total 1.975.497.390 100,00% 2.233.080.125 100,00% 2.298.984.698 100,00%
Depésitos
31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

(en miles de pesos, salvo los porcentajes)

Banca minorista 2.028.464.704 55,74% 2.448.694.470 59,85% 2.448.743.799 57,00%
CIB 988.616.579 27,16% 884.612.690 21,62% 944.637.087 21,98%
PyME 622.225.377 17.10% 758.005.276 18,53% 903.387.121 21,02%

3.639.306.660 100,00% 4.091.312.436 100,00% 4.296.768.007 100,00%

Total

Modelo de gestion

La evolucion de los modelos de servicio del Banco esta inspirada en los valores de BBVA: “El cliente es lo primero”, “Pensamos
en grande” y “Somos un equipo”. Por tal motivo, se estan realizando grandes esfuerzos para brindar un mejor servicio al cliente,
ofrecer las mejores soluciones e innovar en la forma en que el Banco realiza negocios. En respuesta a tales esfuerzos, los clientes
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han adoptado el uso de nuevas tecnologias y formatos para realizar sus operaciones, lo que le permite al Banco continuar
promoviendo proyectos orientados a la diferenciacion y satisfaciendo las demandas de los clientes.

BBVA trabaja con una estrategia multicanal focalizada en la experiencia del usuario promoviendo las mejores practicas para cada
canal de contacto e innovando con los avances tecnologicos que se presentan para cada area. Por un lado cuenta con una estructura
fisica que comprende sucursales, call center y red de canales automaticos (ATMs y ATSs), por otro lado canales digitales: web y
movil, y, complementando ambos, los partners y alianzas estratégicas exclusivas que le permiten presentar la oferta de valor a un
mayor numero de interesados.

Sucursales: la estrategia comercial continué avanzando en el concepto de atencion integral para todos los segmentos a través de
gestores multitask; que puedan atender las necesidades de nuestros clientes, sean individuos o empresas, consolidando la atencion
personalizada en cada sucursal para las operatorias que requieren documentacion y controles especificos.

Con respecto a los individuos, se gestiona diferenciando los segmentos, impulsando la banca digital y optimizando las herramientas
de gestion.

o Premium: este grupo esta compuesto por individuos de alta renta con atencion carterizada. Se atienden en sucursales que
disponen de espacios premium para brindar la mas alta calidad de atencion por ejecutivos premium world o premium que siguen un
protocolo de atencion y gestion de clientes con un seguimiento claro. Durante el 2022, se expandi6 y consolid6 el modelo de atencion
direct. Este modelo gestiona de forma remota a clientes con operatoria altamente digital que tienen necesidades de asesoramiento y
gestion virtual. Los canales de gestion son: via correo electronico / chat y telefonico. Ya son 518000 los clientes que forman parte
del modelo, con una atencion personalizada de 420 oficiales premium y premium world. La vinculacion, el crecimiento, y retencion
en este segmento de clientes es prioritario para el Banco.

o Otros individuos: este grupo estd compuesto por los individuos que no pertenecen a ninguno de los segmentos anteriores,
se gestionan con oficiales comerciales en las sucursales, prioritariamente por canales automaticos o telefénicos donde pueden
resolver la gran mayoria de sus operaciones. La evolucion en los modelos de evaluacion, propuestos y ofertas, asi como las nuevas
funcionalidades en los canales, son fundamentales para la satisfaccion de este segmento de clientes.

En el caso de las empresas, se continu6 con el modelo de centros de negocio regionales con oficiales que atienden sus carteras de
empresas y Pymes.

o Dinamismo en la gestion: se avanz6 con los desarrollos que simplifican los procesos con el objetivo de enfocar el rol de
los ejecutivos en tareas comerciales.

o Digitalizacion: el foco se dirigio a ampliar la oferta de productos digitales, para la autogestion de clientes, incorporacion
de nuevos servicios en redes no bancarias y adquisicion digital de nuevos clientes.

En el 2022, BBVA continué desarrollando su modelo de productividad para eficientizar el resto de las gestiones con esta vision:

° Fuerza de venta masiva: insistiendo en mejorar la performance del canal a través de planes de productividad, se siguen
ajustando modelos de incentivacion, procesos y también la oferta de valor. Se aprovechd la dinamica de este equipo para acercar a
individuos con actividad comercial o Pymes con productos por ejemplo, adquirencia.

° Call Center: el mismo se utiliza como canal de cross-sell y de adquisicion de clientes a través de campaifias especificas.
Con modelos de propension y de analisis de los clientes se sigue mejorando la performance del canal. Ademas, la isla de retencion
se consolida a través de su oferta de valor y procesos de atencion.

. Partners y alianzas comerciales: como potenciadores en la estrategia de adquisicion y vinculacion de clientes permitiendo
llegar con una oferta comercial a quienes califiquen para cada uno de los productos. El seguimiento de cada una de estas iniciativas
es fundamental para ajustar las necesidades de los clientes y el nivel de satisfaccion de los mismos.

El modelo de atencion en la red se refuerza con la mejora del servicing, siendo uno de sus objetivos la autogestion de los clientes a
través del desarrollo de la multicanalidad. Ello implica trabajar sobre la digitalizacion, la simplificacion de los procesos y la
migracion transaccional hacia canales alternativos. Durante el 2022 se migraron mas de 351 millones de transacciones de caja hacia
los distintos medios electronicos y corresponsales no Bancarios. A su vez, mejoraron los acuerdos de nivel de servicio (“Service
Level Agreements” o “SLA”) de tiempos de espera en caja en la atencion de los distintos segmentos, y se alcanzo el liderazgo de
NPS de canales

El Banco avanzo6 en relacion con las principales lineas de accion que se describen a continuacion:
° Plan de Recambio y Crecimiento de ATM/ATS: se sumaron 11 nuevos equipos entre crecimiento y recambios

° Plan de Disponibilidad de ATS: se supero el objetivo del 80%, alcanzando un 83,50% en diciembre 2022.
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° Plan de Disponibilidad de ATM: no se supero6 el objetivo del 93,20%, alcanzando un 92,81% en diciembre 2022.

° ATS: se habilitaron pagos y depositos sabados, domingos y feriados de 7 a 22 hs, implementandose en el 100% de los
equipos al 31 de diciembre 2022.

° Hall de recepcion a tiempo completo: el hall de recepcion siempre abierto. Implementado en 175 sucursales.

° Balanceo y mantenimiento de ATM y ATS utilizando camaras como doble control: Implementado en 149 sucursales.

o Modelo de atencion unificado: El 100% de la red cuenta con este modelo. El mismo ha sido implementado en la totalidad

de las sucursales.

° Se profundizo el plan de migracion de transacciones de caja hacia transacciones por via web y por medio de aplicaciones,
logrando que el 100% de las transacciones de compra y venta de dolares dejen de realizarse por ventanilla.

° Se aument6 de limites de extraccion en tarjetas de débito para todos los segmentos, reduciendo un 50.25% las transacciones
de extracciones de efectivo por ventanilla y de los depositos de bajo y medio valor, manteniendo los niveles de disponibilidad de
los ATM y ATS.

° Linea BBVA: el 85% de los llamados que ingresan a la linea de atencion telefonica se gestionan automaticamente en los
canales de gestion automatizada (IVR (Interactive Voice Response — Respuesta de voz interactiva / FNET).

BBVA sigue teniendo como objetivo ofrecer la mejor disponibilidad en el mercado para navegar en sured y a través de la aplicacion
movil, con el apoyo de tecnologia que ofrece las soluciones mas adecuadas.

Con respecto a las ventas digitales en 2022, la estrategia de crecimiento se centrd en la captacion de clientes a través de nuevas
herramientas como, los diferentes formularios online y la diversificacion de opciones para la contratacion de productos por parte de
los clientes en la banca online.

En la banca minorista, en 2022 el Banco lanzé nuevos procesos de venta 100% online como adelanto de sueldo.
Con respecto a los diversos productos del Banco, se describen a continuacion las mejoras y los resultados obtenidos en 2022:

e  Préstamos personales: representaron una participacion del 19% sobre el total de préstamos al 31 de diciembre de 2022 en el
segmento de banca individual, frente al 18% al 31 de diciembre de 2021.

e  Tarjetas de crédito: la emision de tarjetas titulares fue del 84,6% del total de tarjetas emitidas en 2022, superior al 22,9% de
2021, y la emision de tarjetas adicionales represento el 15,3% del total de tarjetas emitidas.

e Inversiones: se alcanzo6 una participacion del 99,3% en ventas digitales sobre el total de los depositos minoristas a plazo al 31
de diciembre de 2022.

e  GO: sumo funcionalidades relacionadas a nuestro programa de fidelizacion de BBV A Puntos. Ademas se agreg6 el mundo de
Modo, tanto en la comunicacion de las promociones como en las visualizaciones de los movimientos, enviar dinero y pagar compras
con la billetera.

En 2020, se consolido la estrategia de banca corporativa del Banco de ofrecer soluciones digitales, lo que permitid introducir mejoras
y mantener el posicionamiento dentro de dicho segmento.

Se lanzaron los productos digitales que se indican a continuacion y se incorporan mejoras :
e acuerdos digitales Net Cash para todos los plazos y montos;
e préstamos a sola firma en Net Cash en un solo click;
e descuento de cheques/echeqs por aplicacion movil y web Net Cash ;
e descuento de cheques para personas con actividad comercial en banca online;
e alta en cuenta custodia en Net Cash;
e pago inmediato de cupones para personas con actividad comercial en banca online; y
e pago inmediato de cupones para personas juridicas en Net Cash.
e  Contratacion de inversiones en plazo fijo y Fondos comunes de inversion

A continuacion se indican los puntos mas destacados de la banca corporativa en 2022:
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e ¢l 50% del total de los acuerdos de la banca corporativa se instrumentaron de manera digital y mas de 50 clientes
utilizaron el producto digital;

e se posibilito el alta de los convenios de pago de haberes de manera totalmente digital a través de Net Cash; y
e se incorporé la capacidad de poder realizar un pricing por cliente con el motor de precios en los productos digitales.
Calidad y experiencia del cliente

Ante un contexto de grandes exigencias, BBVA se sigue reinventando con el fin de brindar “la mejor experiencia al cliente”. Durante
2022 el foco estuvo puesto en entender las necesidades de las personas para para disefiar productos y servicios que se adapten a sus
expectativas y sean innovadores.

Durante el afio 2023, BBVA Argentina logro posicionarse como el banco lider en experiencia de cliente, pasando del 2do lugar en
2022 a alcanzar el ler lugar en el ranking de NPS en 2023. El 52% de los clientes recomiendan al Banco con la nota maxima, lo
que lo convierte en el banco con mayor cantidad de clientes promotores del peer group. Con foco en la mejora de la experiencia en
canales clave para el cliente, como son la App Movil, Banca Online y los canales de atencion presencial y remotos disponibles, se
impulsaron proyectos e iniciativas que impacten en ellos. Estos fueron los principales impulsores de la diferenciacion, sumado a la
oferta de productos y servicios de BBVA Argentina. La interiorizacion y aplicacion de esta metodologia en los ultimos diez afios
por parte del Grupo BBVA proporciona un lenguaje comun tanto interno como con los clientes, que facilita la involucracion de
todos y la integracion de la voz de los clientes en todo lo que hace el Banco, desde el origen. Esto se traduce en un incremento
constante de la confianza de los clientes, que reconocen a BBVA como una de las entidades bancarias mas seguras y recomendables
en cada uno de los paises en los que esta presente.

En base a los resultados, desarroll6 un plan para conocer la experiencia de los clientes en cada punto de contacto, y con cada producto
y servicio contratado.

Tecnologia de la informacién

El area de informatica del Banco es responsable de la operacion y disponibilidad de sus sistemas informaticos, asi como de la
seguridad e integridad de los datos. Su principal centro de datos se encuentra en la localidad de Lago Esmeralda, México, y su centro
de recuperacion y respaldo en caso de siniestro se encuentran ubicados en Monterrey, México. La moderna plataforma tecnologica
del Banco se encuentra interconectada con la plataforma del Grupo BBVA, lo que le permite ofrecer a sus clientes una cobertura
sin fisuras.

El Banco ha realizado importantes inversiones en tecnologia y se propone continuar haciéndolo con el fin de conservar y mejorar
su posicion competitiva en diversos mercados y optimizar la seguridad y la calidad de sus servicios.

La plataforma operativa del Banco combina de manera eficaz sus modernos sistemas informaticos orientados a los negocios con su
estrategia de distribucion de canales multiples, lo que se traduce en formas innovadoras de ofrecer servicio a los clientes. El Banco
cuenta con herramientas bien desarrolladas de gestion de relaciones con los clientes que le permiten monitorear la conducta de estos
y brindarles ofertas de productos especificamente orientadas a través de diversos canales. Como resultado, el Banco estd en
condiciones de aprovechar de manera eficaz sus canales de distribucion alternativos, como por ejemplo los cajeros automaticos,
banca en linea y sus centros de contacto, que complementan la red de sucursales tradicionales propias, lo que le permite ofrecer un
mejor servicio a sus clientes y aumentar sus ratios de venta.

El Banco ha puesto en practica multiples controles para responder a las nuevas amenazas contra la seguridad cibernética, a partir de
un marco de seguridad integral y multifacético que comprende a las personas, la tecnologia, los procesos y los procedimientos.

Propiedad intelectual

En Argentina, la propiedad de marcas registradas s6lo puede adquirirse mediante su inscripcion validamente aprobada ante el
Instituto Nacional de la Propiedad Industrial (INPI), el organismo responsable del registro de marcas y patentes en Argentina. Luego
de la inscripcion, el titular goza del uso exclusivo de la marca registrada en Argentina durante diez afios. Es posible renovar el
registro de una marca en forma indefinida por periodos adicionales de diez afios en un plazo de seis meses previos al vencimiento,
si el registrante demuestra que la ha utilizado en el lapso de los tltimos cinco afios.

El Banco posee varias marcas registradas, la mayoria de las cuales son nombres de marcas que designan sus productos o servicios.
Todas sus marcas importantes se encuentran registradas o han sido presentadas por BBV A ante el INPI para su registro.

¢) El sistema bancario argentino y su marco regulatorio
Sistema Bancario Argentino

De acuerdo a la ultima informacion disponible por el BCRA, 31 de diciembre de 2023, el sistema bancario argentino comprendia
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63 bancos comerciales, 13 bancos del sector publico, o relacionados con el estado, y 50 bancos privados. Los principales reguladores
de las entidades financieras argentinas son el Banco Central, la SEFyC y, en el caso de las entidades financieras que hacen oferta
publica de sus propios titulos o de otro modo se ocupan de la oferta o negociacion de titulos de terceros en la Argentina, la CNV.

Bancos del Sector Privado

De acuerdo a la tiltima informacion disponible por el BCRA, 31 de diciembre de 2023, los bancos privados mas grandes, en términos
de activos totales, eran: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Santander Rio S.A., Banco Macro S.A. BBVA Argentina
y Banco Credicoop Cooperativo Limitado. Algunos de estos bancos, incluido BBVA, tienen uno o mas inversores significativos del
exterior. Los bancos privados representaban aproximadamente el 57,62% del total de los depodsitos y aproximadamente el 62,08%
del total de préstamos brutos del sistema financiero argentino. Ademas, los diez bancos privados argentinos mas importantes
representaban el 45,94% del total de los depdsitos y el 53,88% del total de los préstamos brutos del sistema financiero. Los bancos
extranjeros compiten bajo las mismas normas regulatorias que los bancos argentinos.

Bancos del Sector Publico

Las principales entidades financieras del sector ptiblico son: Banco de la Nacion Argentina, Banco de la Provincia de Buenos Aires
y Banco de la Ciudad de Buenos Aires. Al 31 de diciembre de 2023, segtin los datos disponibles del Banco Central, dichas entidades
representaban alrededor del 36,86% del total de los depositos y el 29,77% del total de los préstamos brutos del sistema bancario
argentino.

Segun las disposiciones de la Ley de Entidades Financieras N° 21.526 (la “Ley de Entidades Financieras”), los bancos del sector
publico o relacionados con el gobierno nacional y los bancos privados tienen derechos y obligaciones comparables, excepto que los
primeros tienen el derecho y la obligacion exclusiva de manejar las rentas publicas y promover el desarrollo regional. Los bancos
publicos deben satisfacer las necesidades de crédito de las entidades del sector publico. Mas atin, los estatutos de algunos bancos
oficiales, incluyendo bancos federales, provinciales y municipales, requieren que los poderes de los cuales dependen garanticen sus
COMpromisos.

El Banco Central

La Ley de Entidades Financieras regula las actividades bancarias en Argentina y coloca la supervision y el control del sistema
bancario en manos del Banco Central, que es una institucion autonoma. La Ley de Entidades Financieras otorga al Banco Central
amplio acceso a los sistemas de contabilidad, libros, correspondencia, documentos y otros papeles de las entidades bancarias. El
Banco Central regula el otorgamiento de créditos y supervisa la liquidez y la operatoria general de los mercados financieros
argentinos. El Banco Central hace cumplir la Ley de Entidades Financieras y autoriza a los bancos a operar en el pais. Desde la
enmienda de febrero de 1994, no existen distinciones entre entidades financieras privadas de propiedad local y extranjera.

El Banco Central establece “ratios técnicos” que limitan los niveles de endeudamiento, liquidez, crédito maximo a otorgar por
cliente y posiciones de activo y pasivo en divisas extranjeras de las entidades financieras, entre otras cosas. Realiza periddicamente
inspecciones formales en todas las instituciones bancarias para monitorear el cumplimiento de los requisitos legales y regulatorios.
Supervisa a los bancos en base consolidada, cuenta con un departamento de supervision de auditores de entidades financieras
internos y externos que evaltian el cumplimiento integral en las areas de auditoria interna asi como de firmas y profesionales que
trabajan como auditores externos de entidades financieras. Véase “Sistema BASIC” mas adelante. Si una entidad bancaria no cumple
con las relaciones técnicas, debe dar explicaciones al Banco Central. Hay regulaciones especificas que rigen los planes de
reorganizacion y otras medidas derivadas del incumplimiento de estos planes. Mas atn, el Banco Central tiene facultades para
imponer sanciones por incumplimiento, que varian desde una advertencia hasta la revocacion de licencias bancarias.

El Banco Central requiere que las entidades financieras presenten informacion en forma diaria, mensual, trimestral, semestral y
anual. Estos informes contienen, entre otra informacion importante, estados de situacion patrimonial y estados de resultados,
informacion relativa a fondos de reserva, uso de depdsitos e indicadores de calidad de cartera, incluyendo detalles sobre los
principales deudores y previsiones por incobrabilidad de préstamos. Los informes estdn destinados a permitir que el Banco Central
monitoree las practicas comerciales de los bancos. Si las Normas del Banco Central son violadas, pueden imponerse diversas
sanciones segun la gravedad de la violacion, que van desde un simple llamado de atencion hasta la imposicion de multas o aun la
revocacion de la licencia para operar como banco. Adicionalmente, el incumplimiento de ciertas normas puede derivar en la
obligacion de presentar al Banco Central planes especificos de adecuacion del capital o de regularizacion. Estos planes deben ser
aprobados por el Banco Central para que una entidad financiera pueda mantener su licencia.

La Ley N° 25.780 introdujo enmiendas a la Ley de Entidades Financieras y a la carta organica del Banco Central. Entre las
modificaciones mas importantes podemos mencionar las siguientes:

. Salvo expresa disposicion en contrario establecida por ley, el Banco Central no sera afectado por regulaciones de caracter
general que hayan sido o puedan ser sancionadas con referencia a entidades de la administracion publica y que introduzcan
limitaciones a la autoridad o las facultades del Banco Central establecidas en su carta organica.
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. El Banco Central estd autorizado para efectuar anticipos temporarios al gobierno nacional hasta un monto equivalente al
12% de la base monetaria, la cual a estos efectos incluye la circulacion monetaria mas los depositos a la vista de las entidades
financieras en el Banco Central, ya sea en cuenta corriente o en cuentas especiales. También puede conceder anticipos hasta un
monto que no exceda el 10% de los recursos en efectivo obtenidos por el gobierno nacional en los doce meses anteriores. En ningun
momento podra el monto otorgado como anticipos temporarios, excluyendo los destinados exclusivamente al pago de obligaciones
con las instituciones de crédito multilaterales, exceder el 12% de la base monetaria. Todos los anticipos asi otorgados deben ser
reembolsados dentro de los doce meses siguientes; si cualquiera de estos anticipos permaneciera impago después de su fecha de
vencimiento, no sera posible volver a utilizar estos poderes hasta que la totalidad de los montos adeudados haya sido reembolsada.

3 Se restablece la validez de los Articulos 44, 46 inciso ¢), 47 y 48 de la carta orgéanica del Banco Central, respecto a los
poderes y facultades del Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias segun los términos del texto aprobado como
Articulo 1 de la Ley N° 24.144.

. Se introduce una disposicion transitoria autorizando al Banco Central a: (i) proveer asistencia a las entidades financieras
con problemas de liquidez y/o solvencia (ya estaba autorizado en virtud del Decreto N° 214/02), inclusive las que se encuentran en
tramite de reestructuracion por resolucion del Banco Central en términos del Articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras; (ii)
autorizar la integracion de requisitos de reserva de las entidades financieras con activos financieros distintos de efectivo, en forma
de depositos a la vista en el Banco Central o en cuentas en moneda extranjera segtin el Art. 28 de la carta organica del Banco Central.

Modificaciones a la Carta Organica del Banco Central y a la Ley de Convertibilidad

La Ley N° 26.739 modifico las funciones y facultades del Banco Central y la posibilidad del gobierno nacional de obtener
financiacion del organismo. Esta ley modificé la carta organica del Banco Central (segun fuera modificada, la “Carta Organica”),
que habia sido previamente aprobada por la Ley N° 24.144 y la Ley de Convertibilidad. Las modificaciones introducidas por la Ley
N° 26.739 pueden ser agrupadas principalmente en dos partes: (i) modificaciones a las funciones y facultades del Banco Central
como autoridad de supervision y regulacion del sistema financiero; y (i) mayor acceso del gobierno nacional al financiamiento a
través del Banco Central. A continuacion se incluye una breve explicacion de los aspectos mas relevantes de cada una.

1. Funciones y facultades del BCRA:

- Objetivo del Banco Central. Antes de la Ley N° 26.739, de acuerdo con la Carta Organica, el objetivo “primario y
fundamental” del Banco Central era “preservar el valor de la moneda”. Después de la Ley N° 26.739, el BCRA tiene multiples
objetivos, incluyendo “promover la estabilidad monetaria, la estabilidad financiera, el empleo y el desarrollo econémico con equidad
social”.

- Relacion del Banco Central con el Poder Ejecutivo y el Congreso de la Nacion. En el marco de la Carta Organica, el Banco
Central contintia siendo una “entidad autarquica” y: (i) en el ejercicio de sus poderes y facultades, el Banco Central no estara sujeto
a las directivas del Poder Ejecutivo, y (ii) el Banco Central no podra contraer obligaciones que impliquen una restriccion o
delegacion de sus poderes sin la expresa autorizacion del Congreso de la Nacion. Sin embargo, la Carta Organica dispone que los
objetivos del Banco Central deben ser cumplidos “dentro del marco de politicas establecidas por el gobierno nacional”.

- Obligaciones y facultades del Banco Central relacionados con la informacion economica. Las modificaciones a la Carta
Organica limitaron la capacidad del Banco Central de proveer informacion economica. En particular (i) el requerimiento de informar
la tasa de inflacion esperada por cada afo; (ii) la publicacion de estadisticas respecto a la balanza de pagos y las cuentas nacionales
de la Republica; y (iii) el requerimiento de que los estados financieros del Banco Central reflejen el monto y la composicion de las
reservas y de la base monetaria han sido eliminados de la Carta Orgénica.

- Funciones y facultades del Banco Central. Se delegaron nuevas facultades al Banco Central, entre ellas: (i) regular el monto
y la tasa de interés y dirigir la politica de crédito; (ii) regular el sistema de pagos, liquidacion y clearing, entidades remesadoras de
fondos y compaiiias transportadoras de caudales; y (iii) proteger los derechos de los consumidores de servicios financieros y la
competencia leal dentro del sistema financiero.

- Facultades del presidente del Banco Central. Las modificaciones fortalecieron las facultades del presidente del directorio
del Banco Central. Al respecto (i) la superintendencia (la cual no sera mas una entidad descentralizada) se encuentra ahora bajo la
supervision del presidente; (ii) el presidente esta facultado para operar directamente en el mercado de cambios (anteriormente estas
facultades eran delegadas al directorio del Banco Central); y (iii) se aumentaron las facultades del presidente en una situacion de
emergencia.

- Facultades del directorio del Banco Central. Fueron conferidas expresamente nuevas facultades regulatorias al directorio
del Banco Central, tales como (i) establecer el régimen informativo y contable para las entidades sujetas a la supervision del Banco
Central; (ii) regular las politicas y condiciones del crédito; (iii) promulgar reglas que preserven la competencia en los sistemas
financieros; y (iv) regular la obtencion (mediante instrumentos negociables o de otra manera) para las entidades financieras de
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fondos en moneda extranjera por parte de las entidades financieras.

2. Financiamiento al gobierno nacional:

- Adelantos transitorios. La modificacion a la Carta Orgéanica increment6 significativamente la capacidad del Banco Central
de otorgar “adelantos transitorios” al gobierno nacional. Véase “Banco Central” anteriormente.

- Facultades del directorio del Banco Central. Véase “Banco Central — Funciones y facultades del Banco Central’
anteriormente.

- Determinacion y aplicacion de las reservas de “libre disponibilidad”. Las modificaciones de la Ley de Convertibilidad
derogaron el requerimiento de que las reservas del Banco Central deben respaldar hasta el 100% de la base monetaria. Ahora, el
directorio del Banco Central debera determinar el monto de las reservas necesarias para llevar a cabo la politica cambiaria, tomando
en consideracion la evolucion de las cuentas en el exterior. Consecuentemente, las reservas de “libre disponibilidad” ya no seran
aquellas que excedan el monto necesario para respaldar hasta el 100% de la base monetaria. Las reservas de “libre disponibilidad”
ahora seran las que excedan el monto determinado por el directorio segun lo mencionado anteriormente. Las modificaciones también
ampliaron el ambito de aplicacion de las reservas de “libre disponibilidad”. Ademas del pago de obligaciones con entidades
financieras internacionales, de acuerdo a la reforma aprobada por el Congreso Nacional, las reservas de “libre disponibilidad” podran
ser aplicadas al pago de “deuda externa oficial bilateral”. Este ultimo concepto incluye la deuda que la Republica Argentina tenga
con deudores agrupados en el “Club de Paris”.

- Fondo del Desendeudamiento Argentino. Este fondo fue creado a través del Decreto N° 298/10 con el fin de aplicar las
reservas de “libre disponibilidad” del Banco Central al pago de deuda soberana en poder de acreedores privados. Este fondo estd
compuesto por las reservas de “libre disponibilidad” asignadas a cada afio. La Ley N° 26.739 establece que este fondo continuara
operando hasta que el propdsito por el que fue creado haya sido cumplido.

Supervision sobre base consolidada

Las entidades financieras argentinas se encuentran sujetas a supervision sobre una base individual y consolidada por el Banco
Central. En otras palabras, los estados financieros y demas informacion respecto de ellas deben reflejar las transacciones de su casa
central asi como las de sus subsidiarias en el pais y en el exterior y las de subsidiarias locales y extranjeras significativas (segun se
define a continuacion). En consecuencia, los requisitos de liquidez, solvencia, capital minimo, concentracion de riesgo y previsiones
para incobrables, entre otras, deben calcularse sobre base consolidada.

Las entidades financieras deben presentar cierta informacion al Banco Central, incluyendo la siguiente:

- estados financieros y otros informes trimestrales y anuales que reflejen en forma consolidada las transacciones de la entidad
financiera, sus sucursales locales y extranjeras y sus ‘“subsidiarias importantes” locales y extranjeras (segun se define a
continuacion); y

- estados financieros y otros informes trimestrales y anuales que reflejen en forma consolidada las transacciones de la entidad
financiera, sus sucursales locales y extranjeras y sus “subsidiarias” locales y extranjeras (segin se define mas abajo), o entidades o
compaiiias en el pais y en el exterior en las que la entidad financiera posea o controle mas del 12,5% de las acciones con derecho a
voto (en aquellos casos determinados por la SEFyC), y aquellas compaifiias no sujetas a supervision consolidada que la entidad
financiera haya decidido incluir con la aprobacion previa de la SEFyC.

A los fines de estas regulaciones:

. Una “subsidiaria” de una entidad financiera local es cualquier entidad o compaiiia financiera local o extranjera en cualquiera
de los siguientes supuestos:

(1) que la entidad financiera local posea o controle directa o indirectamente mas del 50% del total de votos de cualquier instrumento
con derechos a voto en dicha entidad o compaiiia,

(2) que la entidad financiera local tenga control directo o indirecto en cuanto a determinar por si misma, la composicion de la
mayoria de los cuerpos directivos de tal entidad o compaiiia, o

(3) que la mayoria de los directores de la entidad financiera local sea también la mayoria de los directores de dicha entidad o
compaiiia.

La posesion o el control por la entidad financiera se consideran indirectos si son ejercidos a través de otra persona juridica, sus
accionistas controlantes o directores designados por tales accionistas controlantes o personas vinculadas a ellos, que tengan control
sobre mas del 50% (medido en conjunto) de los votos totales de cualquier instrumento con derecho a voto en otra entidad o compafiia.
También se considera indirecta cualquier otra forma de control o participaciéon donde, a juicio de la SEFyC, y aun cuando la
participacion de los accionistas no exceda el 50%, esté configurada o pueda inferirse de la evidencia recogida una situacion de
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control, y por lo tanto el caracter subsidiario de una entidad o compaiiia.
. Una “subsidiaria significativa” es cualquier subsidiaria:

(1) cuyos activos, compromisos posibles y otras transacciones registradas en cuentas de orden representen 10% o mas de la
Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC) de la entidad financiera local y sus subsidiarias en el exterior; o

(2) cuyos resultados operativos correspondientes al ejercicio en curso representen 10% o mas de los resultados de operaciones por
el ejercicio en curso de la entidad financiera local y sus subsidiarias en el exterior.

Adquisicion de acciones de entidades financieras

Las regulaciones del Banco Central requieren la aprobacion de este organismo como condicion para la realizacion de una adquisicion
de acciones de una entidad financiera si es probable que dicha adquisicidon modifique el control o la estructura de los grupos de
accionistas que controlan una entidad financiera (“Adquisiciones Significativas”). Ademas, cualquier adquisicion, con excepcion
de una Adquisicion Significativa, en una oferta ptiblica del 2% o mas del capital social de una entidad financiera, dicha entidad debe
informar la identidad, nacionalidad y domicilio de cada comprador al Banco Central.

Reserva legal

El Banco Central requiere que todos los afios las entidades financieras destinen cierto porcentaje de sus ingresos netos, de acuerdo
con las regulaciones del BCRA, a una reserva legal, que actualmente es del 20%. Esta reserva solo puede ser usada en periodos
durante los cuales una entidad financiera ha sufrido pérdidas y agotado la totalidad de sus resultados no asignados y otras reservas
sobre las ganancias. Las entidades financieras no deben abonar dividendos si la reserva legal se encuentra reducida. Sin embargo
cuando la reserva legal sea usada para absorber pérdidas, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro. Si el saldo anterior a
la absorcion ha sido mayor al 20% del capital corporativo mas el ajuste de capital, una vez alcanzado este tltimo monto.

Exigencias de efectivo minimo

La exigencia de efectivo minimo requiere que una entidad financiera mantenga una parte de sus depositos u obligaciones en libre
disponibilidad, sin asignarlas a operaciones de préstamo.

La exigencia de efectivo minimo es aplicable a los depdsitos y otras obligaciones por intermediacion financiera a la vista y a plazo
denominadas en pesos, moneda extranjera o titulos valores ptblicos y privados (no estan comprendidas las obligaciones que no
participen del concepto de intermediacion financiera, entre ellas las siguientes: 1) saldos de precio por la compra de bienes muebles
e inmuebles destinados a uso propio. ii) obligaciones vinculadas al funcionamiento propio de la entidad, tales como: a) Utilidades
o excedentes pendientes de distribucion —incluidos dividendos en efectivo, retornos, honorarios y otras participaciones pendientes
de pago o de acreditacion— hasta el momento de la puesta a disposicion de los titulares; b) Sumas recibidas de terceros y puestas por
la entidad a disposicion de profesionales o gestores, para atender el pago de la prestacion de servicios accesorios, tales como estudio
de titulos, antecedentes, poderes o tasaciones; c¢) Cargas sociales, impuestos y retenciones al personal, pendientes de pago; y d)
Gastos, sueldos, indemnizaciones por despido, honorarios, pendientes de pago; y iii) cobros a cuenta de préstamos vencidos o por
la venta de bienes muebles e inmuebles, mientras no sean aplicados a rebajar los correspondientes rubros activos), y los saldos sin
utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados que no contengan clausulas que habiliten a la entidad a disponer discrecional
y unilateralmente la anulacion de la posibilidad de uso de dichos margenes.

Las obligaciones de efectivo minimo no incluyen (i) obligaciones con el Banco Central de la Reptblica Argentina; (ii) obligaciones
con entidades financieras locales (sin incluir depdsitos especiales relacionados con los ingresos de fondos del exterior — Decreto
616/2005); (iii) obligaciones con bancos del exterior (incluidas las casas matrices y controlantes de entidades locales y sus
sucursales) por lineas que tengan como destino la financiacion de operaciones de comercio exterior y con bancos multilaterales de
desarrollo; (iv) obligaciones por compras al contado a liquidar y a término, (v) ventas al contado a liquidar y a término, vinculadas
0 no a pases activos; (vi) obligaciones por lineas financieras del exterior con corresponsales; (vii) obligaciones a la vista por
transferencias del exterior pendientes de liquidacion, en la medida que no excedan los 3 dias habiles de la fecha de su acreditacion;
y (viii) obligaciones con comercios por las ventas realizadas mediante la utilizacion de tarjetas de débito, prepagas, crédito y/o
compra.

Las obligaciones comprendidas se computaran por los saldos de capitales efectivamente transados, incluidas en su caso las
diferencias de cotizacion (positivas o negativas). Quedan excluidos los intereses y primas devengados, vencidos o a vencer, por las
obligaciones comprendidas, en tanto no hayan sido acreditados en cuenta o puestos a disposicion de terceros y, en el caso de
depositos a plazo fijo de UVA y UVI, el monto devengado por el incremento del valor de dicha unidad.

La exigencia de efectivo minimo se determinard a partir del promedio de los saldos diarios de las obligaciones comprendidas:

— registrados al cierre de cada dia durante el periodo anterior al de su integracion, cuando se trate de la exigencia en pesos, excepto
por los depdsitos en pesos en cuentas de los proveedores de servicios de pago que ofrecen cuentas de pago en las que se encuentren
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depositados los fondos de sus clientes;

— registrados al cierre de cada dia durante cada mes calendario, para las exigencias en moneda extranjera y titulos valores, titulos
valores y los depositos en pesos en cuentas de los PSPOCP en las que se encuentren depositados los fondos de sus clientes.

Los promedios se obtendran dividiendo la suma de los saldos diarios por la cantidad total de dias de cada periodo.

Los dias en que no se registre movimiento debera repetirse el saldo correspondiente al dia habil inmediato anterior. La exigencia se
observara en forma separada por cada una de las monedas y/o titulos e instrumentos de regulacion monetaria en que se encuentren
denominadas las obligaciones.

En el caso de depdsitos a plazo fijo en titulos publicos nacionales o instrumentos de regulacion monetaria del BCRA, incluidos sus
saldos inmovilizados, debera ser determinada en la misma especie captada, segin su valor de mercado. La exigencia se mantendra
aun cuando, con posterioridad a la constitucion de la imposicion, el respectivo titulo piblico nacional o instrumento de regulacion
monetaria deje de contar con cotizacion normal y habitual por importes significativos en mercados del pais. De tratarse de depositos
a plazo fijo en otros titulos valores, incluidos sus saldos inmovilizados, la exigencia debera ser determinada —considerando el valor
de mercado de la especie captada en:

a) pesos o en titulos publicos nacionales en esa moneda que cuenten con cotizacion normal y habitual por importes significativos
en mercados del pais, cuando la especie captada se encuentre nominada en esa moneda; o

b) dolares estadounidenses o en titulos publicos nacionales en esa moneda, que cuenten con cotizacion normal y habitual por
importes significativos en mercados del pais, cuando la especie captada sea nominada en moneda extranjera.

La exigencia sobre obligaciones a la vista por transferencias del exterior en monedas extranjeras distintas del dolar estadounidense
debera imputarse a esta moneda, en la medida en que superen el plazo maximo de 3 dias hébiles a la fecha de su acreditacion.

Cuando se requiera la utilizacion de informacion de periodos anteriores al de computo (ej. estructura de plazos residuales,
integracion minima diaria, etc.) y la entidad financiera carezca de ella por no haber operado en esos periodos (tal es el caso de
nuevas entidades autorizadas a operar) debera utilizarse la informacion del periodo de computo.

El cuadro que sigue muestra las tasas de las que surgen las exigencias de efectivo minimo segiin se trate de: (i) entidades
comprendidas en el Grupo “A” y/o sucursales o subsidiarias de bancos del exterior calificados como sistémicamente importantes
(G-SIB) no incluidas en ese grupo; o (ii) las restantes entidades financieras. La Seccion 4 de las normas sobre “Autoridades de
entidades financieras” del BCRA clasifica a las entidades financieras en: a) Grupo “A” integrado por aquellas entidades en las cuales
el importe de sus activos es mayor o igual al 1 % del total de los activos del sistema financiero (a efectos del computo de este
indicador se considerara el promedio de los activos correspondientes a los meses de julio, agosto y septiembre del afio anterior,
conforme a los datos que surjan del correspondiente régimen informativo); b) Grupo “B” integrado por todas aquellas entidades en
las cuales el importe de sus activos es menor al 1 % y mayor o igual al 0,25 % del total de los activos del sistema financiero; y c)
Grupo “C” integrado por aquellas entidades en las cuales el importe de sus activos es menor al 0,25 % del total de los activos del
sistema financiero:

Tasas en %

Grupo “A” y G-SIB Restantes entidades
En moneda En moneda
En pesos . En pesos .
Concepto extranjera extranjera
1- Depositos en cuenta corriente y cuentas a la vista abiertas en las
cajas de crédito cooperativas 45 20
2- Depositos en caja de ahorros, en cuenta sueldo/ de la seguridad
social y especiales (con excepcion de los depdsitos comprendidos en
los puntos 7y 11), otros depdsitos y obligaciones a la vista, haberes
previsionales acreditados por la ANSES pendientes de efectivizacion
y saldos inmovilizados correspondientes a obligaciones
comprendidas en estas normas 45 25 20 25
3- Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados 45 20
4- Depositos en cuentas corrientes de entidades financieras no 100 100

bancarias, computables para la integracion de su efectivo minimo.
Se incluyen las cuentas abiertas a nombre del BCRA para la
supervision del servicio de Banca por Internet y/o Banca Movil.

5- Depositos a plazo fijo, obligaciones por “aceptaciones” -incluidas
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Concepto

las responsabilidades por venta o cesion de créditos a sujetos
distintos de entidades financieras-, pases pasivos, cauciones y pases
bursatiles pasivos, inversiones a plazo constante, con opcion de
cancelacion anticipada o de renovacion por plazo determinado y con
retribucion variable, y otras obligaciones a plazo con excepcion de
los depositos comprendidos en los puntos 7, 10 y 12, de esta tabla, y
titulos valores de deuda (comprendidas las obligaciones
negociables), segliin su plazo residual:

i) Hasta 29 dias

ii) De 30 a 59 dias

iii) De 60 a 89 dias

iv) De 90 a 179 dias

v) De 180 dias a 365 dias

vi) Mas de 365 dias

6- Obligaciones por lineas financieras del exterior.
No incluye las instrumentadas mediante:

- Depositos a plazo realizados por residentes en el exterior
vinculados a la entidad conforme al punto 1.2.2 de las normas sobre
“Grandes exposiciones al riesgo de crédito” segin su plazo residual:

i) Hasta 29 dias

ii) De 30 a 59 dias

iii) De 60 a 89 dias

iv) De 90 a 179 dias

v) De 180 dias a 365 dias
vi) Mas de 365 dias

- Depositos a plazo —excepto las previstas en el punto anterior -
o la adquisicion de titulos valores de deuda: les corresponde la
exigencia prevista en el punto 5.

7. Depositos a la vista y a plazo fijo efectuados por orden de la
Justicia con fondos originados en las causas en que interviene, y sus
saldos inmovilizados.

- En pesos, segtin su plazo residual, pudiendo integrarse con LELIQ
—las de menor plazo de emisién— y/o NOBAC y/o titulos publicos
nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia (CER) y excluidos los vinculados a la
evolucion del dolar estadounidense— de plazo residual (al momento
de la suscripcion) a) no inferior a 180 dias ni mayor a 450 dias
corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 1 de junio de
2021 y b) no inferior a 120 dias ni mayor a 450 dias corridos
adquiridos por suscripcion primaria desde el 1 de noviembre de 2021
—los que seguiran computandose hasta su vencimiento, mientras se
mantenga su integracion— la exigencia proveniente de colocaciones a
plazo, excepto en la proporcion maxima admitida para la integracion
en “Bonos del Tesoro Nacional en pesos a tasa fija vencimiento
mayo de 2022” y “Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento
23 de mayo de 2027”.

i) Hasta 29 dias.
ii) De 30 a 59 dias.
iii) De 60 a 89 dias.

iv) De 90 dias o mas.

En pesos

Tasas en %

Grupo “A” y G-SIB Restantes entidades

En moneda En moneda

En pesos

extranjera extranjera
25 23 11 23
14 17 7 17
4 11 2 11
0 5 0 5
- 2 - 2
- 0 - 0
0 0
23 23
17 17
11 11
5 5
2 2
0 0
22 10
14 7
4 2
0 0
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Tasas en %

Grupo “A” y G-SIB Restantes entidades
En moneda En moneda
En pesos . En pesos .

Concepto extranjera extranjera
- En moneda extranjera. 15 15
8- Depositos especiales vinculados al ingreso de fondos del exterior 100 100
- Decreto 616/2005
9- Inversiones a plazo instrumentadas en certificados nominativos 25 11
intransferibles, en pesos, correspondientes a titulares del sector
publico que cuenten con el derecho a ejercer la opcion de
cancelacion anticipada en un plazo inferior a 30 dias contados desde
su constitucion
10- Depositos e inversiones a plazo de UVA y UVI -incluso las 7 - 7 -
cuentas de ahorro y los titulos valores de deuda (comprendidas las
obligaciones negociables) en UVA y UVI-, seglin su plazo residual.
(i)  Hasta 29 dias
(ii) De 30 a59 dias 5 - 5 -
(iii) De 60 a 89 dias 3 - 3 -
(iv) De 90 o mas. 0 - 0 -
11- Fondo de Cese Laboral para los Trabajadores de la Industria de 7 7
la Construccién en UVA

. . . - 0 -
12- Depositos e inversiones a plazo a nombre de menores de edad
por fondos que reciban a titulo gratuito 0
13- Depositos en pesos a la vista que constituyan el haber de fondos 15 - 15 -
comunes de inversion de mercado de dinero (“Money market”).
14- Depositos en pesos en cuentas de los proveedores de servicios de 100 - 100 -
pago que ofrecen cuentas de pago (PSPOCP) en las que se
encuentren depositados los fondos de sus clientes.
15 — Depositos en cuentas especiales 0 - 0 -
En moneda extranjera - 0 - 0
16- Cauciones bursatiles tomadoras —pasivas— en pesos, segiin su
plazo residual: - - -
Hasta 29 dias 15 - 15 -
Desde 30 dias 20 - 20 -

En el caso de operaciones en pesos, cuando la localidad en la que se encuentre radicada la casa operativa en la que se efectien,
conforme a lo establecido en las normas sobre “Categorizacion de localidades para entidades financieras”, pertenezca a las categorias
IT a VI, las tasas previstas para las colocaciones a la vista se reduciran en 2 puntos porcentuales y para colocaciones a plazo en 1
punto porcentual hasta un minimo de cero (incluido el punto 11). En ambos casos, no comprende las imposiciones en titulos valores.
Las imposiciones a plazo en pesos concertadas a distancia (ej. Por “home banking”, plazo fijo web, etc.) recibiran el mismo
tratamiento que las captadas en categorias Il a VI.

Las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos —del periodo y diaria— con “Bonos del Tesoro Nacional en pesos
vencimiento 23 de mayo de 20277, “Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de noviembre de 2027 y “Bonos del
Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de agosto de 2025 en hasta:

a) 5 puntos porcentuales de las tasas previstas en el punto 9 y apartados (i) y (ii) del punto 5 (en Pesos) y del punto 7 (en
Pesos).

b) 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el apartado (iii) del punto 5 (en Pesos) y 7 (en Pesos).

c) 45 puntos porcentuales de la tasa prevista en el punto 1.3.14. de las normas de efectivo minimo.

d) Entidades comprendidas en el Grupo “A” y sucursales o subsidiarias de G-SIB no incluidas en ese grupo: 5 puntos

porcentuales de las tasas previstas en los puntos 1, 2 (en Pesos) y 3.

Las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos —del periodo y diaria— con Letras de Liquidez del BCRA (LELIQ)
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—las de menor plazo de emision- y/o Notas del BCRA (NOBAC) y/o titulos publicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables
por el CER y con rendimiento en moneda dual (BONO DUAL), y excluidos los vinculados a la evolucion del dolar estadounidense—
de plazo residual (al momento de la suscripcion): a) no inferior a 180 dias ni mayor a 450 dias corridos adquiridos por suscripcion
primaria desde el 1 de junio de 2021 y b) no inferior a 120 dias ni mayor a 450 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria
desde el 1 de noviembre de 2021, ¢) no inferior a 90 dias ni mayor a 450 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el
13 de julio de 2022, d) no inferior a 90 dias ni mayor a 630 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 27 de
septiembre de 2022 e) no inferior a 90 dias ni mayor a 730 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 9 de marzo de
2023, f) no inferior a 90 dias ni mayor a 760 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 29 de mayo de 2023 y g) no
mayor a 760 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 20 de diciembre de 2023 —los que seguiran computandose
hasta su vencimiento, mientras se mantenga su integracion— conforme a lo siguiente:

- Imposiciones a la vista previstas en los puntos 1.3.1., 1.3.2.1. y 1.3.3. i. Entidades comprendidas en el Grupo “A” y sucursales o
subsidiarias de GSIB no incluidas en ese grupo hasta 4 puntos porcentuales de la tasa prevista. ii. Entidades no comprendidas en el
acapite precedente hasta 10 puntos porcentuales de la tasa prevista.

- Depositos a plazo fijo e inversiones a plazo realizados por titulares de los sectores privado no financiero y publico no financiero,
y los previstos en el punto 11: toda la exigencia, excepto por la proporcion maxima admitida para la integracion en “Bonos del
Tesoro Nacional en pesos a tasa fija” mencionada.

- Inversiones a plazo con retribucion variable realizadas por clientes con actividad agricola conforme al punto 2.5.2.2. de las normas
sobre “Depositos e inversiones a plazo”—: toda la exigencia.

- Otras colocaciones.

i. Entidades comprendidas en el Grupo “A” y sucursales o subsidiarias de GSIB no incluidas en ese grupo: en hasta 9 puntos
porcentuales de la tasa prevista en el acapite (i) del punto 5 (en Pesos); en hasta 7 puntos porcentuales de la tasa prevista en el
acapite (ii) del punto 5 (en Pesos); en hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en los acapites i) a iii) del punto 10; y en
hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite iii) del punto 5.

ii. Entidades no comprendidas en el acapite precedente: en hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en los acapites 1) del
punto 5, y en los acapites 1) a iii) del punto 10; y hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite ii) del punto 5.

Para ser admitida la integracion con “Bonos del Tesoro Nacional en pesos a tasa fija vencimiento 23 de mayo de 2027”, “Bonos del
Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de noviembre de 2027, “Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de agosto
de 2025, titulos publicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el CER y excluidos los vinculados a la evolucion del
dolar estadounidense—, LELIQ y/o NOBAC segun lo previsto anteriormente, deberan estar valuados a precios de mercado —
independientemente del criterio de valuacion para su registracion contable— y encontrarse depositados en la Subcuenta 60 efectivo
minimo habilitada en la “Central de Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomisos Financieros - CRyL”.

Adicionalmente se admitirdn, para la integracion de la exigencia de efectivo minimo en pesos prevista en los puntos 1.3.7.1. y
1.3.17., las LELIQ efectivamente utilizadas para integrar las garantias para cubrir los saldos netos deudores que surgen en los
procesos de compensacion de las operatorias en pesos de las camaras electronicas de compensacion, sin superar el 50 % de las
garantias exigidas por cada producto. La exigencia de efectivo minimo se reducira:

e en funcidn de las financiaciones otorgadas a MiPymes respecto del total de financiaciones al sector privado no financiero;
e en funcién del otorgamiento de financiaciones en el marco del Programa “AHORA 12” y “Cuota Simple”.
e en funcién de los retiros de efectivo realizados a través de cajeros automaticos de la entidad;

e especial para entidades comprendidas en el Grupo “A” y las sucursales o subsidiarias de bancos del exterior calificados
como sistémicamente importantes (G-SIB) no incluidas en ese grupo;

e especial en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020;

e especial en el marco del Decreto N°332/2020 (y modificatorias);

e financiaciones a MiPyME no informadas en la “Central de deudores del sistema financiero”;

e financiaciones comprendidas en la “Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyME”;

e especial para las entidades financieras que tengan implementadas la apertura remota y presencial de la “Cuenta gratuita
universal (CGU)” prevista en el punto 3.11. de las normas sobre “Depdsitos de ahorro, cuenta sueldo y especiales”.

e especial en el marco del Decreto N° 512/21.
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Las financiaciones computadas para la deduccion de los puntos (i) (iv) a (viii), (ix) y (x) s6lo podran computarse en uno de los
citados puntos. La imputacion de las financiaciones de los puntos (iv), (v) y (vii) se ajustara a lo siguiente:

i. Financiaciones otorgadas hasta el 15 de octubre de 2020 inclusive: continuard computandose, para la correspondiente deduccion,
su promedio mensual de saldos diarios en el periodo anterior.

En el caso de las financiaciones desembolsadas a partir del 9 de octubre de 2020 y hasta el 15 de octubre de 2020, en ambos casos
inclusive, no podran imputar para las deducciones de los puntos (iv), (v) y (vii) las financiaciones que a personas —humanas o
juridicas— que:

— pertenezcan a sectores de la actividad econémica que no hayan sido considerados elegibles para alguno de los beneficios del
Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion (ATP) creado por el Decreto N°© 332/2020; y/o

— con posterioridad al 19 de marzo de 2020 hayan importado bienes de consumo finales, excepto que se trate de productos y/o
insumos médicos.

ii. Financiaciones que se otorguen a partir del 6 de noviembre de 2020 inclusive: seran voluntarias y no podran imputarse a las
deducciones de los puntos (iv), (v) y (vii).

Cuando se verifique una concentracion excesiva de pasivos (en titulares y/o plazos), que implique un riesgo significativo respecto
de la liquidez individual de la entidad financiera y/o tenga un efecto negativo importante en la liquidez sistémica, se podran fijar
efectivos minimos adicionales sobre los pasivos comprendidos de la entidad financiera y/o aquellas medidas complementarias que
se estimen pertinentes.

Asimismo, la exigencia de efectivo minimo podra incrementarse con motivo de incumplimiento a las normas sobre “Linea de
créditos para la inversion productiva”.

Ademas de las exigencias arriba mencionadas, el defecto de aplicacion de recursos correspondientes a depdsitos en moneda
extranjera, netos de los saldos de efectivo en las entidades, en custodia en otras entidades financieras, en transito y en
Transportadoras de Valores, que se determine en un mes se computara por un importe equivalente en el calculo de la exigencia de
efectivo minimo para la moneda correspondiente de ese mismo periodo.

La integracion se debe efectuar en la misma moneda y/o titulos e instrumentos de regulacion monetaria que corresponda a la
exigencia pudiendo integrarse, de tratarse de monedas extranjeras distintas del dolar estadounidense, en esa moneda, y con los
siguientes conceptos:

- Cuentas corrientes de las entidades financieras abiertas en el Banco Central en pesos.

- Cuentas de efectivo minimo de las entidades financieras abiertas en el Banco Central, en ddlares o en otras monedas
extranjeras.

- Cuentas especiales de garantias a favor de las camaras electronicas de compensacion y para la cobertura de la liquidacion
de operaciones con tarjetas de crédito, vales de consumo, en cajeros automaticos y por transferencias inmediatas de fondos.

- Cuentas corrientes de las entidades financieras no bancarias, abiertas en bancos comerciales para la integracion de la
exigencia de efectivo minimo.

- Cuentas corrientes especiales abiertas en el Banco Central, vinculadas con la atencion de los beneficios previsionales a
cargo de la Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

- Subcuenta 60 de efectivo minimo habilitada en la “Central de Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomisos
Financieros - CRYL” de titulos valores publicos ¢ instrumentos de regulacion monetaria del Banco Central valuados a
valor de mercado.

Estos conceptos admitidos estan sujetos a revision por el Banco Central y podran modificarse en el futuro.

El cumplimiento de la integracion del efectivo minimo se medird sobre la base del promedio mensual de saldos diarios de los
conceptos admitidos a tal efecto, registrados durante el mismo periodo al que corresponda cumplimentar el efectivo minimo,
dividiendo la suma de dichos saldos por la cantidad total de dias del periodo. Los dias en que no se registre movimiento debera
repetirse el saldo correspondiente al dia habil inmediato anterior. En el caso de las cuentas corrientes abiertas en bancos comerciales
por las entidades financieras no bancarias, se tendran en cuenta los saldos que reflejen los resimenes de cuenta. No se admitira la
compensacion de posiciones deficitarias con posiciones excedentarias correspondientes a diferentes exigencias.

En ningun dia del periodo la suma de los saldos de los conceptos admitidos como integracion, registrados al cierre de cada dia,
podra ser inferior al 25% de la exigencia de efectivo minimo total, determinada para el periodo inmediato anterior, recalculada en
funcion de las exigencias y conceptos vigentes en el mes al que corresponden los encajes, sin considerar los efectos de la aplicacion
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de lo previsto en la seccion “1.7 Traslados” de las normas de “Efectivo Minimo”. Dicha exigencia diaria sera del 50% cuando en el
periodo de computo anterior se haya registrado una deficiencia de integracion en promedio superior al margen de traslado admitido.
No se exigira integracion minima diaria para los depdsitos en titulos valores e instrumentos de regulacion monetaria del BCRA.

Las deficiencias de integracion del efectivo minimo en pesos, en moneda extranjera y en titulos e instrumentos de regulacion
monetaria y de la integracion minima diaria estaran sujetas a un cargo en pesos equivalente a 1,5 veces la tasa promedio resultante
de la licitacion de Letras de Liquidez en pesos a menor plazo, informada para el ultimo dia habil del pertinente periodo o, en su
ausencia, la ultima disponible.

Cuando se verifiquen concurrentemente deficiencias en la posicion en promedio y en la integracion minima diaria en un mismo
periodo, correspondera ingresar el cargo que resulte mayor.

Adicionalmente, la entidad financiera debera presentar un plan de regularizacion y saneamiento por determinarse que se encuentra
afectada la liquidez cuando ocurran cualquiera de las siguientes situaciones: (i) defectos de integracion, incluyendo a estos fines el
margen trasladado al periodo siguiente, en la posicion en promedio que superen el 20% de las exigencias ajustadas, por dos periodos
consecutivos o cuatro alternados en el término de los ultimos doce meses, o (ii) defectos de integracion, cualquiera sea su magnitud,
computados en la forma mencionada en el aparatado (i) anterior, respecto de los que la entidad abone cargos, que se registren por
tres periodos consecutivos o cuatro alternados en el término de los ultimos doce meses. Ello ademas constituira un impedimento
para la transformacion de la entidad, la instalacion de sucursales en el exterior, incrementar la participacién en entidades financieras
del pais y del exterior y la instalacion de oficinas de representacion en el exterior, asi como el incremento del monto de depdsitos
por sobre el nivel que haya alcanzado al ultimo dia del periodo anterior al del pedido de presentacion del plan.

Mediante Comunicacion “A” 7611 del 22 de septiembre de 2022, el BCRA establecio, con vigencia a partir del 22 de septiembre
de 2022, una disminucion de la exigencia de efectivo minimo en promedio en pesos, para las entidades financieras que tengan
implementadas la apertura remota y presencial de la “Cuenta gratuita universal (CGU)” prevista en el punto 3.11. de las normas
sobre “Depositos de ahorro, cuenta sueldo y especiales”, siempre que se cumpla con los requisitos establecidos en dicha
comunicacion.

Capacidad de préstamo de depdsitos en moneda extranjera

La capacidad de préstamo proveniente de los depositos constituidos en moneda extranjera debera aplicarse en la denominacion de
la moneda de los depositos subyacentes. Esto incluye a aquellos depésitos denominados en dolares y pagaderos en pesos y se aplica
para los fines siguientes:

(1) prefinanciaciéon o financiacion de exportaciones, efectuadas directamente o a través de agentes, consignatarios u otros
intermediarios actuando por cuenta y orden del propietario de las mercaderias. Asimismo, comprende operaciones para financiar
proveedores de servicios a ser directamente exportados. Esto incluye aquellas operaciones cuyo objeto es la financiacion de capital
de trabajo y/o la adquisicion de objetos relacionados con la produccion de mercaderias a ser exportadas, siempre que el flujo de
ganancia en moneda extranjera que derive de dichas exportaciones sea suficiente para pagar tales operaciones;

(2) otras financiaciones a exportadores, que cuenten con un flujo de ingresos futuros en moneda extranjera y se constate, en el afio
previo al otorgamiento de la financiacion, una facturacion en moneda extranjera -ingresada al pais- por un importe que guarde
razonable relacion con esa financiacion;

(3) transacciones de financiacion otorgada a productores, procesadores o acopiadores de bienes, a condicion de que:

- cuenten con contratos de venta en firme por las mercaderias a ser producidas para un exportador, con precios fijados o a fijarse en
una moneda extranjera (sin perjuicio de la moneda en que se realice la transaccion) y referidos a bienes fungibles con cotizacion
regular y habitual en moneda extranjera que sea ampliamente conocida y de facil acceso para el publico en mercados locales o
internacionales. En todos los casos de contratos de compraventa a plazo por un precio a establecer, dicho precio debe estar en
relacion directa con el precio de dichos productos en los mercados locales.

- su actividad principal sea la produccion, procesamiento y/o acopio de mercaderias fungibles con cotizacién, en moneda extranjera,
normal y habitual en los mercados del exterior, de amplia difusion y facil acceso al conocimiento publico, y se constate, en el afio
previo al otorgamiento de la financiacion, una facturacion total de esas mercaderias por un importe que guarde razonable relacion
con esa actividad y con su financiacion.

Esta categoria también comprende transacciones para financiar a los proveedores de servicios utilizados directamente en el proceso
de exportacién de mercaderias.

(4) operaciones de financiacion para productores de mercaderias a exportar, ya sea en el mismo estado o como parte de otras
mercaderias, por terceros compradores, a condicion de que cuenten con prendas o garantias totales en moneda extranjera provistas
por dichos terceros;
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(5) financiaciones a proveedores de bienes y/o servicios que formen parte del proceso productivo de mercaderias fungibles con
cotizacion, en moneda extranjera, normal y habitual en los mercados locales o del exterior, de amplia difusion y facil acceso al
conocimiento publico, siempre y cuando cuenten con contratos de venta en firme de esos bienes y/o servicios en moneda extranjera
y/o en dichas mercaderias.

(6) financiaciéon de proyectos de inversion, capital de trabajo y/o la adquisicion de todo tipo de mercaderias, incluyendo la
importacion temporaria de insumos, que puedan aumentar o estar relacionadas con la produccién de bienes para la exportacion. Aun
cuando el ingreso de las compaiiias exportadoras no derive totalmente de sus ventas al exterior, la financiacidén solo podra ser
otorgada si el flujo de ingresos derivados de la exportacion es suficiente.

Esta categoria comprende aquellas transacciones en las que se otorga financiacion a través de la participacion del Banco en
“préstamos sindicados”, sean ellos con entidades locales o extranjeras;

(7) financiacion a clientes de la cartera comercial y de naturaleza comercial que reciben tratamiento por sus créditos personales o
de vivienda — bajo las disposiciones sobre “Clasificacion de Deudores” — destinada a la importacion de bienes de capital (“BK”
segun el Nomenclador Comun del MERCOSUR agregado como Anexo I al Decreto N° 690/02 y otras disposiciones
complementarias) que resultaran en un aumento de la produccion de mercaderias destinadas al consumo interno;

(8) titulos de deuda o certificados de participacion en fideicomisos financieros en moneda extranjera — incluyendo otros derechos
de cobranza especificamente reconocidos en el contrato de fideicomiso a constituirse dentro del marco de préstamos establecidos
por instituciones de créditos multilaterales de las cuales Argentina es parte, — cuyos activos bajo administraciéon son préstamos
originados por entidades financieras bajo los términos descriptos en los primeros tres puntos precedentes y el primer parrafo del
cuarto punto bajo este titulo, o documentos comprados por el fiduciario denominados en moneda extranjera con el fin de financiar
operaciones en los términos y condiciones a que se refieren los citados puntos;

(9) financiacion de transacciones para fines distintos de los mencionados en los primeros tres puntos precedentes y el primer parrafo
del cuarto punto bajo este titulo, incluidos en el programa de crédito “Préstamo BID N° 1192/0OC/AR”, sin exceder el 10% de la
capacidad de préstamo;

(10) préstamos interfinancieros (los préstamos interfinancieros otorgados con tales recursos deben ser identificados);
(11) Letras y Notas internas del Banco Central en dolares estadounidenses;

(12) Inversiones directas en el exterior por parte de empresas residentes en el pais, que tengan como objeto el desarrollo de
actividades productivas de bienes y/o servicios no financieros, ya sea a través de aportes y/o compras de participaciones en empresas,
en la medida que estén constituidas en paises o territorios considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal en funcion
de lo dispuesto en el articulo 1° del Decreto N° 589/13 y complementarios;

(13) Financiacion de proyectos de inversion, incluido su capital de trabajo, que permitan el incremento de la produccion del sector
energético y cuenten con contratos de venta en firme y/o avales o garantias totales en moneda extranjera.

(14) Suscripcién primaria de instrumentos de deuda en moneda extranjera del Tesoro Nacional, por hasta el importe equivalente a
un tercio del total de las aplicaciones realizadas conforme a lo previsto en esta seccion;

(15) Financiaciones de proyectos de inversion destinados a la ganaderia bovina, incluido su capital de trabajo, sin superar el 5 % de
los depositos en moneda extranjera de la entidad;

(16) Financiaciones a importadores del exterior para la adquisicion de bienes y/o servicios producidos en el pais, ya sea de manera
directa o a través de lineas de crédito a bancos del exterior.

(17) Financiaciones a residentes del pais que se encuentren garantizadas por cartas de crédito emitidas por bancos del exterior que
cumplan con lo previsto en el punto 3.1. de las normas sobre “Evaluaciones crediticias”, requiriendo a ese efecto calificacion
internacional de riesgo “investment grade”, en la medida en que dichas cartas de crédito sean irrestrictas y que la acreditacion de
los fondos se efectie en forma inmediata a simple requerimiento de la entidad beneficiaria.

La capacidad de préstamo se determinara por cada moneda extranjera captada y resultara de la suma de los depdsitos y los préstamos
interfinancieros recibidos, que hayan sido informados por la entidad financiera otorgante como provenientes de su capacidad de
préstamo de imposiciones en moneda extranjera, neta de la exigencia de efectivo minimo sobre los depositos.

Los defectos de aplicacion netos de los saldos de efectivo en las entidades, en custodia en otras entidades financieras, en transito y
en Transportadoras de Valores (TV), hasta el importe de dicho defecto, estaran sujetos a un incremento equivalente de la exigencia
de efectivo minimo en la respectiva moneda extranjera. Quedan excluidos aquellos que se originen en operaciones de canje
dispuestas por el Poder Ejecutivo Nacional, no pudiendo en consecuencia ser compensados con compras de moneda extranjera.

Limitaciones a los tipos de negocios
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Los bancos comerciales argentinos pueden desarrollar todas las actividades y operaciones que no sean especificamente prohibidas
por la ley o por las Normas del Banco Central. Se permite a los bancos comerciales, entre otras cosas:

. otorgar préstamos en pesos y en moneda extranjera;

. recibir depositos en pesos y en moneda extranjera;

. emitir garantias;

. suscribir, colocar y negociar titulos de capital y de deuda en el mercado abierto, sujeto a la aprobacion previa de la CNV;
. realizar operaciones en moneda extranjera;

. actuar como fiduciario; y

. emitir tarjetas de crédito.

De acuerdo con la Ley de Entidades Financieras, se prohibe a los bancos en Argentina invertir en entidades comerciales, industriales
o0 agricolas u otras entidades sin la autorizacion expresa del Banco Central. El Banco Central puede imponer condiciones y limites
para garantizar la seguridad y solidez de las entidades financieras.

Estas limitaciones incluyen:

. la prohibicién de que un banco prende sus acciones;
. restriccion de incurrir en derechos de retencion sobre sus bienes sin la aprobacion previa del Banco Central; y
. limitaciones a las transacciones con directores o funcionarios, incluyendo a cualquier compaiiia o persona relacionada con

tales directores o funcionarios, en condiciones mas favorables que las otorgadas normalmente a los clientes. Véase “Limites a la
financiacion e inversion — Personas Vinculadas” mas adelante en este capitulo.

Sin perjuicio de lo que antecede, los bancos pueden poseer acciones en otras entidades financieras con la previa aprobacion del
Banco Central, y en compaiiias de servicios publicos si es necesario para obtener tales servicios.

Requisitos de adecuacion del capital
Acuerdo de Basilea

En julio de 1988, el Comité de Basilea sobre Regulaciones Bancarias y Practicas de Supervision (el “Comité de Basilea™), que
incluye a las autoridades supervisoras de doce paises industriales significativos, adopté un marco internacional (el “Acuerdo de
Basilea”) para medicion del capital y normas sobre capital de las entidades bancarias, conocido como Basilea 1.

En el afio 2007 el Banco Central hizo publica la hoja de ruta para la implementacion de los estandares de solvencia contenidos en
el documento “Convergencia internacional de medidas y normas de capital” emitido por el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea (BCBS), mas conocido como Basilea II. Las primeras etapas se cumplieron de acuerdo con lo programado: divulgacion de
las mejores practicas para la gestion de los riesgos, seminarios, revision de los procesos de supervision en funcion de las mejores
practicas promovidas por el BCBS, analisis de las areas sujetas a “discrecion nacional” para el computo del capital regulatorio y
publicacion del texto ordenado de los “Lineamientos para la gestion del riesgo operacional en las entidades financieras”.

Como consecuencia de la crisis financiera internacional que se extendio durante los afios 2008 y 2009, en diciembre de 2010, el
BCBS publicé un conjunto de medidas, conocidas como Basilea III, disefiadas para incrementar la capacidad del sistema para
absorber los impactos provocados por las situaciones de tension, mejorar la gestion de los riesgos y hacer mas transparente la
informacion que publican los bancos.

Basilea III incorpora las disposiciones de Basilea II, contenidas en tres “pilares”.

- Pilar 1: proporciona al supervisor un numero de opciones para cuantificar las exigencias de capital por riesgo de crédito,
operacional y de mercado, a la vez que define qué componentes del patrimonio neto de las entidades son elegibles para satisfacer
esa exigencia.

- Pilar 2: describe el proceso que deben seguir las entidades para evaluar la suficiencia de su capital en relacion con su perfil de
riesgos y la revision que debe hacer el supervisor de dicha evaluacion.

- Pilar 3: establece la informacion minima que las entidades deben proporcionar sobre la suficiencia de su capital con el fin de
promover la disciplina de mercado.

Capital minimo
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Desde que se elaborara el acuerdo de Basilea I las entidades financieras de las jurisdicciones que lo adoptaron deben tener un capital
total no menor al 8% de sus activos ponderados por riesgo. Las partidas de integracion de ese capital se clasifican en dos grupos:

. - Capital basico (Nivel 1)y,
. - Capital suplementario (Nivel 2).

De acuerdo con Basilea II, por lo menos la mitad de la exigencia de capital se debe integrar con capital basico, preferentemente con
capital ordinario compuesto por acciones ordinarias y beneficios no distribuidos.

Basilea III establecio requisitos mas exigentes. Las entidades deberan observar tres coeficientes minimos respecto de los activos
ponderados por riesgo:

. - 4,5% para el capital ordinario (en el que los criterios de aceptacion son mas restrictivos que bajo Basilea II),
. - 6% para el capital de Nivel 1,y
. - 8% para el capital total.

La nueva composicion del capital asegura una mayor capacidad de absorcion de pérdidas en situaciones de tension.

Colchén de conservacion del capital

Impone una exigencia adicional, equivalente al 2,5% de los activos ponderados por riesgo, que debe ser satisfecha con capital
ordinario. Su propo6sito es contar con reservas suficientes para absorber las pérdidas adicionales que se generan durante los periodos
de tensiones econdmicas y financieras. En los ejercicios econdmicos en los que el capital ordinario sea inferior al 7% de los activos
ponderados por riesgo (exigencia del 4,5% de Basilea III mas el colchon de conservacion) se establecen restricciones crecientes
para las entidades, no pudiendo éstas distribuir dividendos, ni pagar bonos discrecionales o recomprar acciones.

Colchon de capital anticiclico

El objetivo del colchdn de capital anticiclico es compensar la prociclicidad del sector financiero. En situaciones excepcionales de
crecimiento del crédito a nivel agregado, las entidades deberan incrementar el nivel de su capital ordinario en hasta un 2,5% de los
activos ponderados por riesgo.

Ratio de apalancamiento

Basilea III complement6 la exigencia de capital ponderada por riesgo con un limite al apalancamiento total. Este limite llamado
ratio de apalancamiento es el cociente entre el capital basico (Nivel 1) y los activos totales sin ponderacion por riesgo, tanto dentro
como fuera del balance, mas los derivados. A nivel internacional, se acord6 una calibracion inicial del 3%. Si bien Basilea II
establece una exigencia de capital por el riesgo de mercado que entrafian las posiciones en moneda extranjera, no les pone un tope.
En cambio Basilea III, que si introduce un limite a través del ratio de apalancamiento, lo hace respecto del total de las exposiciones
sin importar la moneda en la que estén expresados los activos. La normativa argentina limita la exposicion directa. Ademas, con el
objeto de desarticular la exposicion indirecta que se genera por el otorgamiento de préstamos expresados en moneda extranjera a
agentes que tienen ingresos en pesos, la normativa en la Argentina s6lo permite prestar los fondos captados mediante depdsitos en
moneda extranjera a los clientes que generan ingresos en la misma moneda.

Ratio de cobertura de liquidez

Este ratio se basa en las metodologias de ratio de cobertura de liquidez que emplean los bancos a nivel internacional y sera calibrado
de modo que las entidades financieras puedan soportar escenarios de tension de un mes de duracion. Una vez mas, los requisitos
vigentes para nuestro sistema financiero son mas estrictos que los previstos en el estandar internacional. Véase “— Ratio de cobertura
de liquidez” mas adelante.

Ratio de fondeo neto estable Este otro coeficiente sera calibrado en funcioén de la liquidez de largo plazo y de los descalces
estructurales en la composicion de las fuentes de fondos. Su disefio se basa en las metodologias de activos liquidos netos y de capital
liquido que emplean los bancos internacionalmente activos. Las entidades deberan contar con suficientes recursos estables
(patrimonio neto y pasivos de largo plazo) como para financiar la proporcion de los activos que no puedan monetizar en un periodo
de un afio.

Supervisién intensiva de las entidades sistémicamente importantes

El Consejo de Estabilidad Financiera y el Comité de Basilea se encuentran trabajando en el disefio de una marco regulatorio
apropiado para las entidades financieras de importancia sistémica global a las cuales se evalua imponer requisitos de capital mas
exigentes que los previstos en Basilea III. A tal fin, se habria acordado una metodologia para identificar las entidades financieras de
importancia sistémica global y los requisitos de capital adicional para asegurar una mayor capacidad de absorcion de pérdidas.
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Normas del Banco Central

Segun la Ley de Entidades Financieras, las entidades financieras argentinas deben cumplir en todo momento con las exigencias de
capital minimo descriptos por el Banco Central.

A partir del 1 de febrero de 2013, por implementacion de la Comunicacion “A” 5369 (y modificatorias) del BCRA, el Capital
Minimo es igual al Capital Total (Patrimonio Neto Basico mas el Patrimonio Neto Complementario, la RPC), segun la denominacion
del Banco Central.

A la fecha del presente Prospecto, BBVA cumple con los requisitos de capital minimo y demas relaciones patrimoniales del BCRA.
El “Patrimonio Neto Bésico”, incluye:

. Capital Ordinario Nivel 1:

(a) Capital social (excepto acciones preferentes);

(b) Aportes no capitalizados (excepto primas de emision);

(c) Ajustes al patrimonio;

(d) Reservas (excepto la reserva especial para instrumentos de deuda);

(e) Resultados no asignados;

(f) Otros resultados (sean positivos o negativos), en los siguientes términos y proporciones: (i) respecto de los resultados de ejercicios
econdmicos anteriores, 100% de los resultados netos registrados hasta el tltimo estado financiero trimestral con informe limitado
del auditor, por el ltimo ejercicio econémico completo y respecto del que el auditor no ha emitido informe de auditoria; (i1)100%
de los resultados netos registrados del ejercicio actual a la fecha de los estados financieros trimestrales auditados mas recientes.
Dichos porcentajes se aplicaran sobre el saldo neto acumulado calculado al cierre de cada mes, en tanto no sea de aplicacion lo
previsto en los dos apartados anteriores; (iii) 50% de las ganancias o 100% de las pérdidas por los estados financieros trimestrales
o anuales auditados mas recientes; y (iv) 100% de quebrantos no considerados en los estados financieros correspondientes a la
cuantificacion de los hechos informados por el auditor;

(g) Otros resultados integrales:

(1) 100% de los resultados registrados en las siguientes partidas correspondientes al rubro “Otros resultados integrales acumulados”
de los estados financieros trimestrales o anuales auditados mas recientes:

- Revaluacion de propiedad, planta, equipo e intangibles.
- Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Otros resultados integrales

(i) 100% del saldo deudor de cada una de las partidas registradas en la cuenta “Otros resultados integrales acumulados” no
mencionado en el rubro anterior, de los estados financieros trimestrales o anuales auditados mas recientes;

(h) Primas de emision de instrumentos incluidos en el Capital Ordinario de Nivel 1;y
(i) Participaciones de terceros para aquellas sociedades sujetas a un sistema de supervision sobre base consolidada.
. Capital Adicional Nivel 1:

(a) Instrumentos emitidos por la entidad financiera que cumplan los requisitos previstos en el punto 8.3.2. de la Comunicacion “A”
5580 del BCRA (con sus modificaciones y normas complementarias) no incluidos en el Capital Ordinario de Nivel 1;

(b) Primas de emision de instrumentos incluidos en el Capital Adicional de Nivel 1;

(c) Instrumentos emitidos por subsidiarias en poder de terceros no incluidos en el Capital Ordinario de Nivel 1 para aquellas
sociedades sujetas a un sistema de supervision sobre base consolidada.

Menos: ciertos conceptos deducibles.

El “Patrimonio Neto Complementario”, incluye:

(a) Instrumentos emitidos por la entidad financiera y que observen los requisitos previstos en el punto 8.3.3 de la Comunicacion
“A” 5580 del BCRA (con sus modificaciones y normas complementarias) no incluidos en el Patrimonio Neto Basico;

(b) Primas de emision de instrumentos incluidos en el Patrimonio Neto Complementario;

(c) Previsiones para incobrables de la cartera de deudores clasificados en situacién “normal” sin superar el 1,25% de los activos
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ponderados por riesgo de crédito; y

(d) Instrumentos emitidos por subsidiarias en poder de terceros no incluidos en el Patrimonio Neto Bésico para aquellas sociedades
sujetas a un sistema de supervision sobre base consolidada.

Menos: ciertos conceptos deducibles.

Asimismo se establecen limites minimos que deberan observar tanto el Capital Ordinario Nivel 1, el Patrimonio Neto Basico y el
Capital Minimo, los cuales seran del 4,5%, 6% y 8% de los activos ponderados por riesgo, respectivamente. El incumplimiento de
estos limites minimos sera considerado como incumplimiento en la integracion de capital minimo.

El Capital Minimo debe ser por lo menos el mayor entre:

- el capital minimo basico; y

- el capital minimo requerido por riesgo de crédito, por riesgo de mercado y por riesgo operacional.

La exigencia de Capital Minimo por Riesgo de Crédito se determinara como la sumatoria de:

(a) un 8% de la sumatoria de operaciones con activos de riesgo de crédito ponderado sin entrega contra pago;

Se rearma la tabla de ponderadores de riesgo, con nuevos conceptos y ponderadores, y un nuevo esquema. A modo de resumen se
destacan entre otros:

- Dentro del rubro "Disponibilidades”, el efectivo en caja, en transito (cuando la entidad financiera asuma la responsabilidad y riesgo
del traslado) y en cajeros automaticos (ponderada al 0%); y las partidas de efectivo que estén en tramite de ser percibidas (cheques
y giros al cobro), efectivo en empresas transportadoras de caudales y efectivo en custodia en entidades financieras (20%).

- Exposicion a gobiernos y bancos centrales (con ponderadores que van del 0% al 100%).

(a) Al BCRA en pesos, cuando su fuente de fondos sea en esa moneda; al gobierno nacional y a los gobiernos provinciales y
municipales y de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires en pesos, cuando su fuente de fondos sea en esa moneda; al sector publico
no financiero por financiaciones otorgadas a beneficiarios de la seguridad social o a empleados ptiblicos —en ambos casos con codigo
de descuento—, en la medida que dichas operaciones estén denominadas en pesos, la fuente de fondos sea en esa moneda y las cuotas
de todas las financiaciones de la entidad que cuenten con sistema de amortizacion periddica no excedan, al momento de los acuerdos,
del treinta por ciento (30 %) de los ingresos del deudor y/o, en su caso, de los codeudores (0%).

(b) Al sector publico no financiero y al BCRA (con ponderadores de 100%).

Calificacion AAA hasta A+ hasta BBB+ hasta BB+ hasta  Inferior a No
A- BBB- B- B- calificado
AA-
Ponderador de riesgo 0% 20% 50% 100% 150% 100%
(c) a otros estados soberanos (o sus bancos centrales).
Calificacion AAA hasta A+hasta BBB+ hasta BB+ hasta Inferior a No
A- BBB- B- B- calificado
AA-
Ponderador de 0% 20% 50% 100% 150% 100%
riesgo

(d) Entes del sector publico no financiero de otros estados soberanos, conforme a la calificacion crediticia asignada al
correspondiente soberano.

Calificacion AAA hasta A+hasta BBB+hasta BB+ hasta Inferior a No
A- BBB- B- B- calificado
AA-
Ponderador de 20% 50% 100% 100% 150% 100%
riesgo

(e) Al sector publico no financiero provincial, municipal y/o de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires por la adquisicion de titulos

publicos emitidos en pesos por la administracion central, cuando no cuenten con alguna de las garantias establecidas en el punto
4.1.1. de las normas sobre “Financiamiento al sector publico no financiero”, conforme a la calificacion crediticia asignada a la
correspondiente jurisdiccion.
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Calificacion AAA hasta A+ hasta BBB+ hasta BB+ hasta Inferior a No

Internacional de AA A- BBB- B- B- calificado
riesgo ]
Ponderador de 20% 50% 100% 150% 200% 200%
riesgo

- Exposicion a Bancos Multilaterales de Desarrollo (con ponderadores que van del 0% al 100%).

- Exposicion a entidades financieras del pais (con ponderadores que van del 20% al 100%) Para aquellas entidades con un
riesgo del 100%, se aplicard el ponderador de riesgo correspondiente a una categoria menos favorable que la asignada a las
exposiciones con el gobierno nacional en moneda extranjera, con un tope maximo del 100 %, excepto que la calificacion fuese
inferior a B-, en cuyo caso el ponderador de riesgo sera del 150 %. Exposicion a entidades financieras del exterior (100%).

Calificacion AAA hasta A+ hasta BBB+ hasta BB+ hasta Inferior a No
A- BBB- B- B- calificado
AA-
Ponderador de 20% 50% 100% 100% 150% 100%
riesgo

- Exposicion a empresas y otras personas juridicas del pais y del exterior, incluyendo entidades cambiarias, aseguradoras,
bursatiles y empresas del pais a las que se les otorga el tratamiento del sector privado no financiero (100%).

- Exposiciones incluidas en la cartera minorista (con ponderadores que van del 75% al 100%)

- Financiaciones con garantia hipotecaria, que de acuerdo al cumplimiento de ciertas condiciones ponderan entre el 35% y
el 100%

- Préstamos con mas de 90 dias de atraso (con ponderadores que van del 50% al 150%)

- Exposiciones a personas humanas y juridicas originadas por compras en cuotas efectuadas mediante tarjetas de crédito de
pasajes al exterior y demas servicios turisticos en el exterior (tales como alojamiento, alquiler de auto, etc.), ya sea realizadas en
forma directa con el prestador del servicio o a través de agencia de viajes y/o turismo o plataformas web. (1250%).

(b) operaciones de entrega contra pago fallidas; y
(c) exigencia por riesgo de crédito de contraparte en operaciones con derivados extrabursatiles (“over-the-counter”, OTC)

La suma de (a), (b) y (c) es multiplicada por un coeficiente que varia de 1 a 1,19, basado en la calificacion que se le asigna a la
entidad por la SEFyC.

Finalmente, mediante la Comunicacion “A” 8028, vigente a partir del 01 de junio de 2024, expresa que las entidades financieras en
funcionamiento a la mencionada fecha deberan observar la exigencia basica de capital que se detalla a continuacion, hasta el 31 de
diciembre de 2024:

Bancos Restantes entidades (salvo
Periodo Cajas de Crédito Cooperativas)
- En millones de pesos -
01/06/24 al 31/12/24 1.500 700

La Comunicacién mencionada en el parrafo precedente continuia indicando que, a partir del 01 de enero de 2025, la exigencia basica
de capital para las entidades sera la siguiente:

Bancos Restantes entidades (salvo
Periodo ° Cajas de Crédito Cooperativas)
- En millones de pesos -
A partir del 01/01/25 5.000 2.500

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado: El riesgo de mercado se define como la posibilidad de sufrir pérdidas en
posiciones registradas dentro y fuera de balance a raiz de las fluctuaciones adversas en los precios de mercado. La exigencia de
capital por riesgo de mercado sera la suma aritmética de la exigencia de capital por los riesgos por tasa de interés, acciones, tipo de
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cambio y opciones. Para su determinacion, las entidades deberan emplear un “Método de Medicion Estandar” basado en una suma
de componentes que capturan por separado el riesgo especifico y el riesgo general de mercado de las posiciones en titulos valores.

Los riesgos sujetos a esta exigencia de capital son los riesgos de las posiciones en instrumentos -titulos valores y derivados-
imputados a la cartera de negociacion y los riesgos de las posiciones en monedas extranjeras imputados a la cartera de inversion o
de negociacidn, indistintamente. A los efectos de la imputacion antedicha, la cartera de negociacion de las entidades se compone de
posiciones en instrumentos financieros incorporados al patrimonio de la entidad con la finalidad de negociarlos o de dar cobertura
a otros elementos de dicha cartera. Un instrumento financiero se podréd imputar a la cartera de negociacion -a los fines de la exigencia
de capital por riesgo de mercado- si su negociacion esta libre de toda restriccion o si es posible obtener una cobertura total del
instrumento. Ademas, la cartera debera ser gestionada de forma activa y las posiciones valuadas en forma diaria y con adecuada
precision. Las posiciones que se mantengan con fines de negociacion son aquellas que se tienen para su venta a corto plazo o con el
proposito de obtener beneficios a partir de las fluctuaciones de precios en el corto plazo, reales o esperadas, o mediante el arbitraje
de precios. Incluyen tanto las posiciones que las entidades conservan para si como las que adquieren como consecuencia de la
prestacion de servicios a clientes o de la “creacion de mercado”. Las entidades deberan calcular la exigencia de capital por riesgo
de crédito de contraparte de las operaciones con derivados OTC y de financiacion con titulos valores (“Securities Financing
Transactions” -SFT-) -tales como operaciones de pase (acuerdos REPO)- registradas en la cartera de negociacion en forma separada
y adicional al célculo de las exigencias de capital por riesgo general de mercado y riesgo especifico de los subyacentes. A este
efecto, deberan aplicar los métodos y ponderadores que son de aplicacién cuando esas operaciones se registran en la cartera de
inversion. Las entidades deberan contar con politicas y procedimientos claramente definidos para determinar qué exposiciones
incluir o excluir de la cartera de negociacion con el fin de calcular su exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Por su
parte la cartera de inversion quedard compuesta por las posiciones en los restantes instrumentos que no compongan la cartera de
negociacion.

La exigencia de capital por riesgo de tipo de cambio se aplicara a la posicion total en cada moneda extranjera.

La exigencia de capital por titulos valores se computara respecto de los instrumentos imputados a la cartera de negociacion, que
deberan estar valuados en forma prudente (a precios de mercado -“marked to market’- o a modelo -“marked to model”-). Los
instrumentos cuyo rendimiento se determine en funcion del Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (“CER”) deberan ser
considerados a tasa fija. Independientemente de que estén registradas en la cartera de negociacion o en la cartera de inversion, los
conceptos que deben deducirse a los fines del calculo de la RPC se excluiran del computo de la exigencia de capital por riesgo de
mercado.

Exigencia de capital por riesgo de tasa de interés: La exigencia de capital por el riesgo de tasa de interés se debera calcular respecto
de los titulos de deuda y otros instrumentos imputados a la cartera de negociacion, incluidas las acciones preferidas no convertibles.

Un titulo valor vendido y recomprado a término en una operacion de pase pasivo o en otro tipo de operacion de financiaciéon con
titulos valores se tratara como si todavia fuese propiedad de la entidad cedente; es decir, recibira el mismo tratamiento que un titulo
en cartera.

Las acciones preferidas convertibles a un precio predeterminado en acciones ordinarias de la emisora se trataran segiin como se
negocien, como titulos de deuda o como acciones.

La exigencia se obtendra como la suma de dos exigencias calculadas por separado: una por el riesgo especifico de cada instrumento,
ya sea que se trate de una posicion vendida o comprada, y otra por el riesgo general de mercado —vinculado al efecto de cambios en
la tasa de interés sobre la cartera—, en la que se podran compensar las posiciones compradas y vendidas en diferentes instrumentos.

Respecto de los instrumentos derivados, el sistema de medicion debera abarcar a todos los derivados de tasas de interés e
instrumentos fuera de balance de la cartera de negociacion sensibles a los cambios en las tasas —tales como los FRAs, futuros sobre
bonos, “swaps” de tasas de interés y de monedas “cross-currency swaps”—y las posiciones de divisas a término.

Exigencia de capital minimo por riesgo operacional (RO): se lo define como el riesgo de sufrir pérdidas por la falta de adecuacion
o por fallas en los procesos y sistemas internos o la actuacion del personal o bien como resultado de eventos externos. Esta definicion
incluye el riesgo legal y excluye el riesgo estratégico y de reputacion. Las entidades financieras deben establecer un sistema para la
gestion del riesgo operacional que incluye politicas, procesos, procedimientos y la estructura para su gestion adecuada.

Se definen siete tipos de eventos de pérdidas operacionales, de acuerdo al criterio usado internacionalmente:
- fraude interno,

- fraude externo,

- relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo,

- practicas con los clientes, productos y negocios,
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- dafios a activos fisicos, derivados de actos de terrorismo y vandalismo, terremotos, incendios, inundaciones,
- alteraciones en la actividad y fallas tecnologicas,

- ejecucion, gestion y cumplimiento del plazo de los procesos.

El proceso de gestion del riesgo operacional comprende las etapas que se describen a continuacion:

1. Identificacion y evaluacion: para la identificacion se deben tener en cuenta los factores internos y externos que pueden afectar el
desarrollo de los procesos e influir negativamente en las proyecciones realizadas conforme las estrategias de negocios definidas por
el banco.

2. Seguimiento: las entidades financieras deben tener un proceso de seguimiento eficaz para la rapida deteccion y correccion de las
deficiencias que se produzcan en las politicas, procesos y procedimientos de gestion del riesgo operacional. Ademas, deben verificar
la evolucion de los indicadores para detectar deficiencias y encarar acciones correctivas.

3. Control y mitigacion del riesgo: se debe contar con un sistema que asegure el cumplimiento de las politicas internas y reexaminar,
con una frecuencia minima anual, las estrategias de control y reduccion de riesgos operacionales, para realizar los ajustes necesarios.

Las entidades financieras deben contar con planes de contingencia y de continuidad de la actividad, acordes al tamafio y complejidad
de sus operaciones, que aseguren la prosecucion de su capacidad operativa y la reduccion de las pérdidas en caso de interrupcion de
la actividad.

El Banco Central mediante Comunicacion “A” 5282 establecio que la exigencia adicional de capital por riesgo operacional (que se
suma a las exigencias por riesgo de crédito y riesgo de mercado) equivale al 15% del promedio de los ingresos brutos positivos de
los tltimos tres (3) afios. Este célculo se realizara mensualmente en funcion a 3 periodos de doce (12) meses consecutivos en los
cuales el ingreso bruto fue positivo, tomando en cuenta los ultimos treinta y seis (36) meses anteriores al mes en que se efectiia el
calculo.

El Ingreso Bruto se define como la suma de:
(1) ingresos financieros y por servicios menos egresos financieros y por servicios, y
(i1) utilidades diversas menos pérdidas diversas.

De los rubros contables mencionados en (i) y (ii) se excluiran los siguientes conceptos, comprendidos en esos rubros, segiin
corresponda:

- cargos provenientes de la constitucion de previsiones, desafectacion de previsiones constituidas en ejercicios anteriores y créditos
recuperados en el ejercicio liquidados en ejercicios anteriores;

- el resultado proveniente de participaciones en entidades financieras y en empresas, en la medida que se trate de conceptos
deducibles de la RPC;

- conceptos extraordinarios o irregulares -es decir, aquellos provenientes de resultados atipicos y excepcionales acaecidos durante
el periodo, de suceso infrecuente en el pasado y no esperado para el futuro-, incluyendo ingresos provenientes del cobro de seguros
(recuperos de siniestros); y

- resultados provenientes de la venta de especies clasificadas y medidas a costo amortizado o valor razonable con cambios en Otro
Resultado Integral.

De acuerdo con las regulaciones del Banco Central sobre exigencias de capitales minimos, las entidades financieras deben ajustarse
a tales regulaciones sobre base individual y consolidada.

Los defectos de aplicacion derivados de la exigencia de capital adicional no haran que la entidad financiera incurra en
incumplimiento de las Exigencias de Capital Minimo, atin si no se les permite distribuir dividendos en efectivo y pagar honorarios,
participaciones de titularidad o bonos originados en los resultados de distribucion del Banco.

De acuerdo a la Comunicacion “A” 5827, el BCRA establecio que las entidades financieras deberan mantener lo siguiente a partir
de la fecha:

. Margen de conservacion de capital

El margen de conservacion de capital sera del 2,5 % del importe de los activos ponderados por riesgo (APR) adicional a la exigencia
de capital minimo. Asimismo, las entidades financieras que el BCRA clasifica como Entidades Financieras de Importancia Sistémica
Local (D-SIBs) o Entidades Financieras de Importancia Sistémica Global (G-SIBs), deberan incrementar este margen en un 1% de
los APR, por lo que estaran sujetas a un margen de conservacion de capital equivalente al 3,5% del importe de los APR. El margen
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de conservacion de capital debera integrarse exclusivamente con capital ordinario de nivel 1 (COnl), neto de conceptos deducibles
(CDCOnl).

. Margen contraciclico

Cuando a criterio del Banco Central el crecimiento del crédito fuera excesivo, provocando un incremento del riesgo sistémico, podra
establecer -con un periodo de preaviso de hasta doce (12) meses- la obligacion de constituir el margen contraciclico en el rango
comprendido entre el 0% y el 2,5% de los APR. Asimismo, el Banco Central podréa disponer su reduccion o liberacion cuando a su
juicio ese riesgo sistémico se haya materializado o disminuido. Los bancos deben cumplir plenamente con las relaciones de capital
minimo sobre base individual y consolidada. Si una entidad financiera no cumple con todos estos requisitos de capital minimo, ésta
podra presentar un plan de regularizacion y sanecamiento ante el Banco Central, el cual podra imponerle diversas penalidades,
incluyendo:

. limitacion temporaria del monto de depositos que un banco puede aceptar;

. impedimentos institucionales a la capacidad de expansion y distribucion de dividendos en efectivo;
. revocacion de la licencia del banco para realizar transacciones en divisas; y

. en algunos casos extremos; revocacion de la licencia del banco para operar.

La siguiente tabla presenta al 31 de diciembre de 2023 el célculo de la relacion de capital del Banco respecto de los activos de riesgo
ponderado computados segiin el Acuerdo de Basilea, asi como el capital del Banco de acuerdo con las normas de capital minimo
del Banco Central.

31 de diciembre de 2023

(en millones de pesos, con la
excepcion de porcentajes)

Acuerdo de Basilea

Capital total 1.372.846,3
Activos de riesgo ponderado 4.377.459,2
Relacion capital total — activos de riesgo ponderado 31,4%
Capital requerido 350.196,7
Capital excedente 1.022.649,6

Normas del Banco Central @

Capital total 1.140.647,9
Activos de riesgo ponderado 3.908.369,7
Relacién capital total — Activos de riesgo ponderado 29,2%
Capital requerido 336.643,9
Capital excedente 804.004
(1) Bajo los requisitos de capital basados en el riesgo segun el Acuerdo de Basilea, se requeriria al Banco mantener una relacion minima del 8% entre capital total y activos de

riesgo ponderado.
2) Calculo sobre base consolidada de acuerdo con los requisitos exigidos por el Banco Central.

3) Seglin los requisitos de capital basados en el riesgo establecidos por el Banco Central, se requiere al Banco mantener una relacion minima entre el capital total y los activos
ponderados de riesgo del 8%.

Ratio de cobertura de liquidez

El BCRA dispuso a través de la Comunicacion “A” 5693 la aplicacion del “ratio de cobertura de liquidez” (LCR), el cual entr6 en
vigencia el 30 de enero de 2015.

Esta comunicacion establece que las entidades financieras deberan contar con un adecuado fondo de activos liquidos de alta calidad
(FALAC o “stock of high-quality liquid assets -HQLA—) que estén libres de restricciones compuesto por efectivo o activos que
puedan convertirse en efectivo en forma inmediata con poca o nula pérdida de su valor de mercado, a fin de cubrir sus necesidades
de liquidez durante un periodo de 30 dias ante un escenario de estrés. Asimismo, las entidades financieras deberan realizar sus
propias pruebas de estrés para determinar el nivel de liquidez que deben mantener bajo otros escenarios que consideren un periodo
superior a 30 dias (corridos). El ratio de cobertura de liquidez debera ser mayor o igual a 1 (es decir, el fondo de activos liquidos de
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alta calidad no debera ser inferior a las salidas de efectivo netas totales) en ausencia de escenario de estrés financiero. Caso contrario
el LCR podra caer por debajo de 1. La Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias evaluara la situacion y ajustara su
accionar a las circunstancias del caso.

El BCRA describe como debe ser categorizado un escenario de estrés, contemplando en ese sentido: la pérdida parcial de los
depositos minoristas; la pérdida parcial de la capacidad de fondeo mayorista no garantizado; la pérdida parcial de fondeo
garantizado; salidas de fondos adicionales por situaciones previstas contractualmente como consecuencia de un deterioro
significativo de la calidad crediticia de la entidad financiera; aumentos de las volatilidades de mercado, que repercuten en la calidad
de las garantias o en la exposicion potencial futura de posiciones en derivados; el uso imprevisto de facilidades de crédito y de
liquidez comprometidas y disponibles pero no utilizadas que la entidad financiera hubiera concedido a sus clientes; y/o la necesidad
de que la entidad financiera tenga que recomprar deuda o cumplir con obligaciones extracontractuales para mitigar su riesgo
reputacional.

El calculo del LCR debera realizarse en forma permanente e informarlo mensualmente. A los fines del computo del LCR, los activos
comprendidos incluyen, entre otros, efectivo en caja, en transito, en empresas transportadoras de caudales y en cajeros automaticos;
depositos en el Banco Central; ciertos titulos publicos nacionales en pesos o en moneda extranjera; titulos valores emitidos o
garantizados por el Banco de Pagos Internacionales, el Fondo Monetario Internacional (el “FMI”), el Banco Central Europeo, la
Unién Europea o Bancos Multilaterales de Desarrollo que cumplan con determinadas condiciones y Titulos de deuda emitidos por
otros soberanos (o sus bancos centrales).

El LCR de BBVA fue 271% al 31 de diciembre de 2023, 348% al 31 de diciembre de 2022 y 320% al 31 de diciembre de 2021.
Sistema de calificacion de calidad CAMEL

En virtud de la Ley N° 24.144 el Banco Central establecio el sistema de calificacion de calidad “CAMEL” que se basa en ponderar
criterios congruentes y comparables, la calificacion crediticia, el cumplimiento de la Ley de Entidades Financieras, el ordenamiento
administrativo y la solvencia operativa general de la entidad. Cada letra del sistema CAMEL corresponde a una de las siguientes
areas operativas de cada banco que es calificado: “C” representa el capital, “A” representa los activos, “M” representa la gestion
(management), “E” representa las ganancias (earnings), y “L” representa la liquidez. Cada factor es evaluado y calificado sobre una
escala de 1 a 5, siendo 1 la mas alta calificacion que una institucion puede recibir. Combinando los factores individuales bajo
evaluacion, puede obtenerse un indice combinado que representa la calificacion final de la entidad. La calificacion que un banco
recibe del sistema CAMEL puede ser utilizada por el Banco Central para tomar decisiones tales como determinar los niveles de
capital minimo o el monto de los aportes que un banco debe hacer para contribuir al sistema de seguro de garantia.

Posicion en moneda extranjera

La posicion general de cambios (PGC) comprendera la totalidad de los activos externos liquidos de la entidad, netos de los saldos
deudores de corresponsalia originados en la operatoria del mercado de cambios. También quedaran comprendidas las compras y
ventas concertadas en el mercado de cambios y que se encuentran pendientes de liquidacion.

Seran considerados activos externos liquidos de la entidad, entre otros: monedas y billetes en moneda extranjera, disponibilidades
en oro amonedado o en barras de buena entrega, saldos acreedores de corresponsalia (incluyendo las transferencias a favor de
terceros sin liquidacion concertada), otros depositos a la vista en entidades financieras del exterior, inversiones en titulos ptblicos
externos y certificados de deposito a plazo.

No formaran parte de la PGC: inversiones directas en el exterior, activos externos de terceros en custodia, ventas y compras a
término de divisas o valores externos, depoésitos en el BCRA en moneda extranjera en cuentas a nombre de la entidad y demas
activos locales en moneda extranjera.

Las entidades financieras pueden determinar libremente el nivel de su posicion general de cambios.
Posicién global neta de moneda extranjera

Seglin las normas del BCRA sobre el tema, en la posicion global de moneda extranjera (la “PGNME”) se considerara la totalidad
de los activos, pasivos, compromisos y demas instrumentos y operaciones por intermediacion financiera en moneda extranjera o
vinculados con la evolucion del tipo de cambio, incluyendo las operaciones al contado, a término y otros contratos de derivados, los
depositos en moneda extranjera en las cuentas abiertas en el BCRA, la posicion en oro, los instrumentos de regulacion monetaria
del BCRA en moneda extranjera, la deuda subordinada en moneda extranjera y los instrumentos representativos de deuda en moneda
extranjera.

También se computaran las operaciones a término que se celebren dentro de un acuerdo marco en el ambito de mercados autorizados
por la CNV con la modalidad de liquidacion por diferencia, sin entrega del activo subyacente negociado.
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Asimismo, se consideraran los certificados de participacion o titulos de deuda emitidos por fideicomisos financieros y los derechos
de crédito respecto de los fideicomisos ordinarios, en la proporcion que corresponda, cuando su subyacente esté constituido por
activos en moneda extranjera.

El importe de la posicion neta de las operaciones con materias primas o productos basicos —‘commodities”- previstas en los puntos
3.6. y 6.1.3 de las normas sobre “Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fondos
comunes de inversion” se computara dentro de la PGNME. A ese efecto, se deberan netear todas las posiciones con signo opuesto
independientemente de que se traten de distintos productos, vencimientos o de que no exista posibilidad legal de compensacion
contractual entre ellas.

El valor de la posicion en monedas distintas del dolar estadounidense se expresara en esa moneda, aplicandose el respectivo tipo de
pase que publica el Banco Central.

La disminucion de activos en moneda extranjera por las precancelaciones de financiaciones locales a clientes del sector privado, a
partir del 5 de septiembre de 2019, solo podra compensarse en la posicion global neta de moneda extranjera hasta el plazo original
de su vencimiento con el aumento neto de tenencias de titulos valores del Tesoro Nacional en moneda extranjera. Al vencimiento
original de la financiacion local en moneda extranjera, podra ser compensada con la compra de cualquier activo en moneda
extranjera computable en la PGNME.

Los activos deducibles para determinar la RPC y los conceptos incluidos que registre la entidad financiera en sus sucursales en el
exterior estan excluidos de esta relacion.

En la Posicion Global Neta de Moneda Extranjera se consideran dos relaciones:
Posicion Global Neta Negativa de Moneda Extranjera

Esta posicion — en promedio mensual de saldos diarios convertidos a pesos al tipo de cambio de referencia del cierre del mes anterior
al de computo de esta relacion — no podra superar el 30% de la RPC del mes anterior al que corresponda.

Posicion Global Neta Positiva de Moneda Extranjera

Posicion Global Neta: Esta posicion diaria (saldo diario convertido a pesos al tipo de cambio de referencia del cierre del mes anterior
al de computo de esta relacion) no puede superar el 5% de la RPC del mes anterior al que corresponda. Toda variacion en esta
posicion que se origine en operaciones de canje dispuestas por el Poder Ejecutivo Nacional solo podra ser cubierta con alguna de
las aplicaciones previstas en la Seccion 2. de las normas sobre “Politica de crédito” o con operaciones a término de moneda extranjera
liquidables en pesos.

Posicion de Contado: comprende la posicion global neta de moneda extranjera definida anteriormente, menos:
a) la posicion neta en operaciones a término, al contado a liquidar, futuros, opciones y otros productos derivados;

b) la posicién neta de instrumentos vinculados con la evolucion del valor de la moneda extranjera (excepto los imputados en el
inciso d);

c) la diferencia positiva entre los saldos de efectivo en caja y el defecto de aplicacion de recursos en moneda extranjera —segun lo
previsto en el punto 1.8. de las normas sobre “Efectivo minimo”— medido en promedio de saldos diarios acumulado hasta el dia de
computo de la posicion de contado; siempre y cuando el efectivo en caja no supere el equivalente al 10 % de los depdsitos en moneda
extranjera medido al dia habil anterior; y

d) prefinanciaciones de exportaciones cuyo fondeo en moneda extranjera, por ese mismo importe, se impute a pasivos vinculados
con la evolucion del valor de la moneda extranjera.

e) el saldo de las garantias constituidas por las operaciones con tarjetas de débito, compra y crédito en el exterior por hasta un
importe equivalente a cinco dias corridos de consumos.

Esta posicion diaria —saldo diario convertido a pesos al tipo de cambio de referencia del cierre del mes anterior al de computo de
esta relacion— no podra superar el importe de 0 % de la RPC del mes anterior al que corresponda.

Mediante la Comunicacion “A” 8025, vigente a partir del 01 de junio de 2024, el BCRA dispuso que entre el 01 de junio de 2024 y
el 31 de agosto de 2024, las entidades financieras deberan computar las operaciones a 1 dia de plazo (t+1) a los efectos de determinar
la Posicion de contado diaria de moneda extranjera.

Los excesos a esta posicion estaran sujetos a un cargo equivalente a 1,5 veces la tasa promedio resultante de la licitacion de Letras
de Liquidez en pesos de menor plazo. Para determinar el cargo se aplicara —sobre el importe del exceso en pesos— la tasa que informe
el BCRA correspondiente al ultimo dia héabil del periodo bajo informe o, en su ausencia, la ultima disponible. Cuando se verifiquen
concurrentemente excesos en la posicion global neta y en la posicion de contado indicadas precedentemente, correspondera ingresar
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el cargo que resulte mayor. Los cargos no ingresados en tiempo y forma estaran sujetos a un interés equivalente a la tasa que surja
de adicionar un 50% a aquélla aplicable a tales excesos.

Ademas de los cargos mencionados precedentemente, se aplicaran las sanciones establecidas en el Articulo 41 de la LEF (incluso:
llamado de atencion; apercibimiento; multas; inhabilitacion temporaria o permanente para el uso de la cuenta corriente bancaria;
inhabilitacion temporaria o permanente para desempefiarse como promotores, fundadores, directores, administradores, miembros
de los consejos de vigilancia, sindicos, liquidadores, gerentes, auditores, socios o accionistas; y revocacion de la autorizaciéon para
funcionar).

Activos inmovilizados y otros conceptos

Los activos inmovilizados y otros conceptos no deben superar el 100% de la RPC de la entidad. Dicho limite aumenta en 50 puntos
porcentuales en la medida que la inmovilizacion de los activos se origine en la tenencia de titulos valores publicos nacionales y/o
instrumentos de regulacion monetaria del BCRA afectados en garantia por las entidades financieras a favor del BCRA conforme a
lo exigido normativamente.

Los conceptos incluidos, de acuerdo a estas normas, son:
° acciones de empresas del pais;

° créditos diversos, entre los cuales deberan incluirse las facilidades concedidas para posibilitar la venta a plazo de bienes de
la Entidad, cualquiera sea la naturaleza del activo, siempre y cuando se verifiquen determinadas condiciones especificadas en estas
normas, saldos a favor del impuesto al valor agregado y anticipo de otros impuestos, saldos a favor por aplicacion del impuesto a la
ganancia minima presunta, activos afectados en garantia, incluyendo, entre otros, los vinculados al cumplimiento de obligaciones
relacionadas con la actuacion como agente de mercado bursatil o extrabursatil;

° bienes para uso propio;
° bienes diversos;
° los conceptos previstos en los puntos precedentes que integren carteras de activos respecto de los cuales la entidad registre

acreencias (cuotapartes, titulos de deuda, certificados de participacion, etc.), los que se computaran en la proporcion que representen
esas acreencias en relacion con el importe total de la correspondiente cartera de activos;

° financiaciones a clientes vinculados.

Respecto a las exclusiones, se menciona a los activos afectados en garantia, por ciertas operaciones, entre las cuales se menciona a
las operaciones de futuros, opciones y otros productos derivados y préstamos entre entidades financieras instrumentadas con ciertas
garantias, como asi también financiaciones con determinadas compaiiias relacionadas en la medida que la participacion societaria
en la compaiia supere el 50% del capital social y el 50% de los votos y los activos deducibles para determinar la RPC de la entidad.

Los activos inmovilizados se computan en base a saldos (de capital, intereses y actualizaciones de capital por CER) a fin de cada
mes, netos de depreciaciones, amortizaciones acumuladas y previsiones por incobrabilidad y desvalorizacion que les sean
atribuibles, sin deducir las previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre la cartera correspondiente a deudores calificados “en
situacion normal” y las financiaciones que se encuentren cubiertas con garantias preferidas “A”. Respecto de las financiaciones a
clientes vinculados debe computarse el monto mayor entre el sefialado o el mas alto importe que registre esa asistencia para cada
cliente vinculado durante el periodo que se trate.

Los incumplimientos a la relacion generan un incremento de la exigencia de capital minimo equivalente al 100% del exceso de la
relacion y del 130% del exceso en caso de incumplimientos reiterados. Los incumplimientos detectados por la Superintendencia
generaran un incremento de la exigencia de capital minimo por riesgo de crédito equivalente al 150% del exceso de la relacion,
amén de constituir (mientras dure el incumplimiento) un impedimento para el incremento del monto de depositos y restricciones a
la capacidad de expansion.

Limites a la financiacion e inversion
Sector Privado

Las Normas del Banco Central limitan el monto de crédito, incluidas las garantias, que una entidad financiera puede otorgar y el
monto de capital que puede invertir en cualquier entidad en cualquier momento. Estos limites se basan en la Responsabilidad
Patrimonial Computable (RPC) o Capital de Nivel 1 (COnl) del Banco al ultimo dia del mes inmediato anterior.

Segun las Normas del Banco Central, una entidad financiera puede otorgar crédito a una contraparte del sector privado no financiero,
no vinculada a la entidad financiera, e invertir en el capital de dicho cliente, hasta por un monto de hasta el 15% del Conl1 del Banco.
Sin embargo, el banco puede otorgar crédito adicional a ese cliente hasta un 25% del Con1 del Banco si dicho crédito adicional esta
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respaldado por ciertos activos liquidos preferidos, incluyendo titulos de deuda publica o privada. En el caso de bancos (entidades
financieras) del pais y del exterior, no vinculadas, el limite es del 25% del Conl; excepto bancos del exterior que no cuente con
calificacion internacional de riesgo comprendida en la categoria "investment grade" o no cumpla con el resto de los requisitos
previstos en el punto 3.1. de las normas sobre "Evaluaciones crediticias", en ese caso el limite es del 5%.

El total de préstamos u otros créditos que una entidad financiera puede otorgar a un determinado prestatario y sus sociedades
vinculadas también estan limitados en funcién del patrimonio neto del prestatario. El total de préstamos u otros créditos otorgados
a un prestatario dado y sus sociedades vinculadas no puede exceder, en general, el 100% del patrimonio neto del deudor, pero dicho
limite puede aumentarse al 200% del patrimonio neto del deudor si el monto no excede el 2,5% de la RPC del banco, o al 300% en
el caso de sociedades de garantia reciproca y fondos ptblicos de garantia registrados (en ambos casos) ante el registro pertinente
autorizado en el Banco Central, y siempre que no exceda el 10% de la RPC de la entidad pertinente.

El Banco Central requiere que los créditos otorgados en cualquier forma que excedan el 2,5% de la RPC de un banco deben ser
aprobados por el correspondiente gerente de sucursal, gerente regional, funcionario administrativo de primera linea del area de
créditos, gerente general y comité de créditos, si lo hubiera, del banco, asi como por su directorio, junta directiva u 6rgano
corporativo similar.

Ademas, una inversion de capital de una entidad financiera en otra compaiiia que no provea servicios complementarios de los
servicios provistos por la entidad financiera no puede exceder el 12,5% del capital accionario de tal compaiiia.

Personas Vinculadas

El Banco Central limita el monto que un banco puede prestar a una “Persona Vinculada” y el monto de capital que puede invertir
en ella. Segun la definicion, “Persona Vinculada” incluye:

" cualquier persona fisica o entidad controlante de un banco, controlada por un banco, o afiliada de un banco, segin lo defina
el Banco Central;

= cualquier entidad que controle al banco y a la vez tenga directores comunes en la medida en que tales directores, votando
juntos, constituyan mayoria simple del directorio del banco y de tal entidad; o

= en ciertos casos excepcionales, cualquier persona fisica o entidad respecto de los cuales el Banco Central haya determinado
que estan en posicion de afectar adversamente la situacion financiera del banco.

“Control” se define como:
= poseer o controlar, directa o indirectamente, el 25% de las acciones con voto de la entidad controlada;

= haber sido tenedor del 50% o mas de las acciones con derecho de voto de la entidad controlada al momento de la tGltima
eleccion de directorio de dicha entidad;

. cualquier tipo de tenencia de capital que genere la capacidad de votar o dirigir el voto de manera de prevalecer en relacion
con cualquier asunto considerado en asamblea general de accionistas o en reunion del directorio de la entidad controlada;

= cuando el directorio del Banco Central determine que una persona ejerce directa o indirectamente una influencia sobre el
gerenciamiento o las politicas del banco.

El Banco Central establece que el monto total de la financiacion que una entidad financiera puede otorgar a una compaiiia o persona
vinculada no puede exceder los porcentajes siguientes del COnl del Banco al tltimo dia del mes inmediato anterior:

1. Sector financiero del pais
- Por relacion de control

a) Prestamista controlante con Calificacion CAMEL 1 a 3.

Entidad prestamista Entidad prestataria Margen basico ~ Margen adicional
Tramo I Tramo II Tramo III
CAMEL 1® 100% 25% destinado por la entidad 25% en el caso de -

CAMEL 1a3

financiera que adquiere
asistencia para financiar
transacciones que cumplen con
ciertas condiciones.

financiaciones con garantia o
cesion de cartera de crédito
donde la cedente es
responsable a condicion de
que se cumplan los requisitos
del Tramo I.
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CAMEL 2 ® 20%

25% destinado por la entidad
financiera que adquiere
asistencia para financiar
transacciones que cumplen con
ciertas condiciones.

25% en el caso de
financiaciones con garantia o
cesion de cartera de crédito
donde la cedente es
responsable a condicion de
que se cumplan los requisitos
del Tramo I.

55% para financiaciones
por un plazo inicial
acordado de hasta 180
dias.

CAMEL 3 ® 10% 20% destinado por la entidad 20% en el caso de -
financiera que adquiere financiaciones con garantia o
asistencia para financiar cesion de cartera de crédito
transacciones que cumplen con donde la cedente es
ciertas condiciones. responsable a condicion de

que se cumplan los requisitos
del Tramo 1.

No cumple ninguna 10% - - -

de las condiciones

anteriores

(*) Sujeto a consolidacion con la entidad prestamista.

b) Prestamista no controlante con Calificacion CAMEL 1 a 3.

Entidad prestataria

Entidad prestataria

Limite maximo

CAMEL 1a3

A cada entidad financiera con calificacion 1 a 3 de la SEFyC que pertenezca al mismo grupo de

consolidacion de la entidad prestamista. Sin calificacion “Investment Grade™:

A cada entidad financiera vinculada que no cumpla alguna de las condiciones establecidas en el
acapite precedente

¢) Prestamista no controlante con Calificacion CAMEL 4 a5.

25%

10%

CAMEL 405 0%

2. Sector financiero del exterior

Entidad prestamista

Entidad prestataria

Limite maximo

A cada banco del exterior vinculado: Con calificacion “Investment Grade” y cumpla con lo
previsto en el punto 3.1. de las normas sobre "Evaluaciones crediticias"

10%
Cuando no cumpla con lo anterior:
CAMEL 1 a3
Financiaciones sin garantia computable 59
0
Financiaciones con/sin garantia computable 10%
0
A cada banco del exterior vinculado sujeto a consolidacion y a la entidad controlante o sus
subsidiarias:
10%
A cada banco del exterior vinculado: Con calificacion “Investment Grade” y cumpla con lo
previsto en el punto 3.1. de las normas sobre "Evaluaciones crediticias
CAMEL 405 0
Cuando no cumpla con lo anterior: 5%
10%

Financiaciones sin garantia computable

Financiaciones con/sin garantia computable
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A cada banco del exterior vinculado no sujeto a consolidacion (so6lo participaciones en el

capital):

A cada banco del exterior vinculado: Con calificacion “Investment Grade” y cumpla con lo

0,
previsto en el punto 3.1. de las normas sobre "Evaluaciones crediticias" 10%
0,
Cuando no cumpla con lo anterior: 5%
A cada banco del exterior vinculado que no cumpla alguna de las condiciones anteriores 0%
3. Empresas de servicios complementarios del pais
Entidad Entidad prestataria Margen Margen adicional
prestamista basico
Tramo I Tramo II Tramo 111
Agente bursatil u otro intermediario,  100% - - -
leasing, factoring o adquisicion
temporaria de participacion en
compaiiias para vender luego la
tenencia
Emisores de tarjetas de débito / 100% 25% destinado por la 25% en el caso de
crédito entidad financiera que financiaciones con
adquiere asistencia para garantia o cesion de
CAMEL 1 financiar transacciones que  cartera de crédito donde la
cumplen con ciertas cedente es responsable a
condiciones. condicion de que se
cumplan los requisitos del
Tramo L.
No cumple alguna de las 10% -
condiciones anteriores
Agente bursatil u otro intermediario,  10% 90%
leasing, factoring o adquisicion
temporaria de participacion en
compailias para vender luego la
tenencia )
Emisores de tarjetas de débito / 20% 25% destinado por la 25% en el caso de 55% para
crédito entidad financiera que financiaciones con financiaciones por un
adquiere asistencia para garantia o cesion de plazo inicial
CAMEL 2 financiar transacciones que  cartera de crédito donde la  acordado de hasta
cumplen con ciertas cedente es responsable a 180 dias.
condiciones. condicion de que se
cumplan los requisitos del
Tramo I.
No cumple alguna de las 10% - -
condiciones anteriores
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Entidad Entidad prestataria Margen Margen adicional
prestamista basico
Tramo I Tramo II Tramo 111
Emisores de tarjetas de débito / 10% 20% destinado por la 20% en el caso de -
crédito entidad financiera que financiaciones con
adquiere asistencia para garantia o cesion de
financiar transacciones que  cartera de crédito donde la
cumplen con ciertas cedente es responsable a
condiciones. condicion de que se
CAMEL 3 cumplan los requisitos del
Tramo L.
No cumple alguna de las 10% - - -
condiciones anteriores
Entidades de servicios 10% - - -
complementarios
CAMEL
405
No cumple alguna de las 0% - - -
condiciones anteriores
(**) Sujeta a consolidacion con la entidad prestamista.
4. Entidades de servicios complementarios del exterior
Entidad prestamista Entidad prestataria Limite maximo
A cada entidad vinculada de servicios complementarios:
CAMEL 1a3 Financiaciones sin garantias computables 5%
Financiaciones con/sin garantias computables 10%
A cada entidad de servicios complementarios sujeta a consolidacion con la prestamista:
Financiaciones sin garantias computables 5%
Financiaciones con/sin garantias computables 109
CAMEL 405 g pu "
A cada entidad vinculada de servicios complementarios que no cumpla alguna de las 0%

condiciones anteriores

5. Otros clientes vinculados por relacion de control

Entidad prestamista

Entidad prestataria Limite maximo

A cada prestatario vinculado:

CAMEL 1a3 Financiaciones sin garantia computable 5%
Financiaciones con/sin garantia computable 10%
A cada entidad vinculada (so6lo participaciones de capital) (***) 5%
CAMEL 405
A cada prestatario vinculado que no cumpla alguna de las condiciones anteriores 0%

(***) Actividad admitida conforme a la Seccion 3 de las normas sobre “Servicios complementarios de la actividad financiera y actividades permitidas”.

- Por relacion personal

Entidad prestamista

Entidad prestataria Limite maximo

CAMEL 1a3

A cada prestatario vinculado 5%
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A cada persona fisica vinculada, para atender exclusivamente necesidades familiares o

personales .
30 veces el Salario
A cada prestatario vinculado que no cumpla alguna de las condiciones anteriores 0%

El total de financiaciones otorgadas al conjunto de clientes vinculados (sujeto a limites individuales maximos por encima del 10%)
no podra superar el 20% de la RPC de la entidad.

La omision del debido cumplimiento de estos requisitos puede dar lugar a un aumento de los requisitos de capital minimo para
riesgo crediticio por un monto igual al 100% de los montos diarios en exceso de los requisitos a partir del primer mes en que no se
corrijan los excedentes y en forma continuada mientras estos persistan. En el caso de informacion registrada fuera de término, este
incremento se aplicara desde el mes en que la informacion se registre y mientras persista el incumplimiento. Ademas, una vez
corregido el incumplimiento, el incremento continuara aplicandose por un niimero de meses igual al periodo durante el cual el Banco
Central no fue informado. En caso de incumplimientos reiterados el incremento puede llegar hasta el 130% del monto excedente.

Al 31 de diciembre de 2022 el total de préstamos computables, otros otorgamientos de crédito e inversiones en participaciones de
capital por parte de BBVA en forma consolidada relacionados con personas vinculadas ascendi6 a Ps.9.426 millones, o 3,25 % de
la RPC de BBVA.

Sector Publico No Financiero

El sector publico no financiero incluye entre otras cosas:

] el gobierno nacional;

] los gobiernos provinciales;

. la Ciudad Autonoma de Buenos Aires;

" los gobiernos municipales;

] la administracion central, los ministerios, departamentos y sus entidades descentralizadas y autdnomas y otros organismos

oficiales; y

" los fideicomisos y fondos fiduciarios cuyo beneficiario final o fiduciario, segun lo determinen los contratos respectivos o
las normas aplicables, pertenezca al sector publico no financiero, incluidos otros fideicomisos o fondos fiduciarios en donde dicho
sector es el destinatario final de los trabajos financiados.

En ciertas circunstancias el Banco Central puede aplicar a las empresas del sector publico que se rigen por la Ley N° 20.705 las
normas aplicables al sector privado no financiero, siempre que cumplan con los siguientes requisitos:

. no requerir recursos del presupuesto estatal - sea nacional, municipal, provincial o de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
- para conceptos tales como transferencias, aportes de capital (excepto los correspondientes a su constitucion) o asistencia financiera
reembolsable destinada a cubrir gastos y/o inversiones realizadas en el curso de sus actividades regulares y habituales, con la inica
excepcion de los que hayan sido contemplados en los presupuestos de 2001 y 2002;

" independencia técnica y profesional de sus equipos gerenciales en la instrumentacion de las politicas societarias;
" comerciar sus bienes y/o servicios a precios de mercado;

= poseer activos fijos, cuyo uso en la actividad no esté sujeto a condicion alguna de parte de sus accionistas; y

. no distribuir dividendos entre sus accionistas.

El cumplimiento de todas las condiciones precedentes debe haber sido verificado ininterrumpidamente durante al menos los diez
afios inmediatamente anteriores a la fecha del otorgamiento de la asistencia financiera.

Asimismo, el Banco Central podra aplicar las normas correspondientes al sector privado no financiero, a empresas del sector
energético, a condicion de que dichas empresas cumplan con los siguientes requisitos:

. Su creacion debe haber sido ordenada por ley nacional o decreto del Poder Ejecutivo Nacional,;

. Deben constituir una sociedad de responsabilidad limitada seglin las normas del Capitulo II, Secciones V y VI de la Ley
General de Sociedades N° 19.550;
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] Deben tener participacion mayoritaria del Estado Nacional, sea directa o indirecta;

] Deben tener como objeto social el desarrollo de actividades de explotacion de reservas de hidrocarburos, su transporte,
distribucion, comercializacion e industrializacidn o la generacion y/o comercializacion de energia eléctrica; y

= Deben estar sometidas a control interno y externo por el Sector Ptiblico Nacional en términos de la Ley de Administracion
Financiera y del Sistema de Control del Sector Publico Nacional —Ley N° 24.156.

En consecuencia, aquellas sociedades que reciben el tratamiento establecido en esta resolucion estaran exentas de la aplicacion de
las disposiciones referidas a la asistencia financiera a los propietarios de entidades del sector publico no financiero.

Toda financiacion otorgada a las entidades nombradas no podra exceder los siguientes limites respecto de la RPC de la entidad al
ultimo dia del mes precedente:

Limites individuales:

= transacciones del sector publico nacional: 50%, limite que incluye préstamos otorgados a los gobiernos de otras
jurisdicciones garantizados por su participacion en el sistema de coparticipacion federal;

= total de transacciones otorgadas a cada jurisdiccion provincial y a la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires (excluyendo las
comprendidas en el parrafo anterior, las cuales deben estar garantizadas por la recaudacion local de impuestos o mediante prenda o
instrumentadas mediante contratos de leasing): 25%. Este limite incluye operaciones de financiacion otorgadas a gobiernos
municipales en la jurisdiccion respectiva y garantizadas por su participacion en el sistema de coparticipacion federal;

. para todas las transacciones con cada jurisdiccidon municipal, que deben estar garantizadas por la recaudacion local de
impuestos o mediante prenda, o instrumentadas mediante contratos de leasing: 3%;

] los limites maximos arriba mencionados podran incrementarse en 15 puntos porcentuales, siempre que los aumentos se
apliquen a fines especificos; y

Limites globales

= total de financiaciones otorgadas a través de la adquisicion de bonos emitidos en pesos por la administracion central, el
sector publico provincial no financiero y/o la Ciudad Auténoma de Buenos Aires que no se encuentren garantizadas: 5%.

= total de financiaciones otorgadas al sector publico provincial, de la CABA y municipal: 25%

= total de financiaciones otorgadas al sector publico municipal: 15%

] total de financiaciones otorgadas al sector publico nacional, provincial, de la CABA y municipal: 75%.

Los limites indicados en los ultimos dos puntos arriba mencionados podran incrementarse en 50 puntos porcentuales, siempre que
los aumentos se apliquen a fines especificos. El cupo disponible no utilizado del limite mencionado en el ltimo punto arriba
mencionado podra reasignarse al sector puiblico no financiero nacional y/o provincial (incluyendo CABA).

Asimismo, el promedio mensual de los balances diarios de dichas transacciones correspondientes a los tenedores de deuda del sector
publico no financiero (nacional, provincial, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y municipal), con la excepcion de aquellos
llevados a cabo con el BCRA, no podra exceder el 35% del total de los activos en el ultimo dia del mes anterior.

El cumplimiento de las condiciones precedentes no aplicara a la asistencia financiera que se detalla a continuacion con los limites
previstos en el parrafo anterior:

. financiaciones que se encuentren cubiertas con garantias en efectivo, que constituyan garantias preferidas “A” ;

. financiaciones cubiertas con bonos de certificados de deposito a plazo fijo emitidos por la entidad financiera en si misma,
que constituyan garantias preferidas “A” ;

. financiaciones de exportaciones cuando las transacciones sean automaticamente reembolsadas por el BCRA, de
conformidad con los regimenes de tratados de comercio exterior bilaterales o multilaterales;

. financiaciones cubiertas con garantias consistentes en instrumentos de regulacion monetaria del BCRA, que constituyan
garantias preferidas “A”.

. créditos por operaciones al contado a ser liquidadas, sin perjuicio del computo de las acreencias por los desfases de
liquidacion que se produzcan;

. préstamos correspondientes a reclamos cubiertos por la Ley 20.299 de Seguro de Crédito a la Exportacion.
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. Primas por opciones de compra y venta tomadas; y

. Financiaciones y garantias, bonos y otras obligaciones garantizadas por sucursales o subsidiarias locales de entidades
financieras extranjeras, por cuenta y orden de su casa matriz o de sus sucursales en otros paises o de la entidad controlante, bajo
ciertas condiciones.

. Suscripciones primarias de titulos ptblicos nacionales a ser liquidadas con los fondos provenientes del cobro de servicios
financieros de otros titulos publicos nacionales, siempre que el plazo entre la fecha de suscripcion y cobro no exceda de 3 dias
habiles.

Cargo por incobrabilidad

El cargo por incobrabilidad presentado en los Estados Financieros Consolidados del Banco incluidos en el presente Prospecto esta
preparado de acuerdo con las NIIF-BCRA. Mediante la Comunicacion “A” 6778 y modificatorias, el B.C.R.A. establecid la
adopcion del modelo de pérdidas esperadas previsto en el punto 5.5. de NIIF 9 en la estimacion de previsiones por riesgo de
incobrabilidad excluyendo de su alcance los instrumentos de deuda del sector publico no financiero a partir de ejercicios iniciados
el 1 de enero de 2020, con impacto retroactivo. El efecto del cambio de politica contable se reconoce en Resultados no asignados al
1 de enero de 2019, que es la fecha de transicion.

Sistema de Clasificacion de acuerdo con las Normas del Banco Central

Banco Central ha establecido requisitos especificos de prevision para préstamos incobrables respecto de los préstamos a deudores
incluidos en las categorias “Con problemas”, “Riesgo medio”, “Alto riesgo de insolvencia”, “Riesgo alto”, “Irrecuperable” e
“Irrecuperable por disposicion Técnica”. Ademas, el Banco Central establecid un requisito general obligatorio de prevision para
todos los préstamos regulares.

Cartera de créditos

Las reglamentaciones sobre clasificacion de deuda estan destinadas a establecer pautas claras para identificar y clasificar la calidad
de los activos, como también evaluar el riesgo real o potencial de pérdidas sobre el capital o los intereses, para determinar (tomando
en cuenta las garantias), si las previsiones afectadas a tales contingencias son adecuadas. Los bancos deben clasificar sus carteras
de préstamos en dos categorias diferentes: (i) préstamos para el consumo o la vivienda, y (ii) préstamos comerciales. Los préstamos
para el consumo o la vivienda incluyen préstamos para la vivienda, préstamos para el consumo (incluyendo financiamientos a través
de tarjetas de crédito), préstamos de hasta Ps.85.260.000 a Instituciones de Microcrédito y micro emprendedores, y otros tipos de
préstamos comerciales de hasta Ps.426.300.000 con o sin garantias. Todos los demas préstamos son considerados préstamos
comerciales. Los préstamos para el consumo o la vivienda superiores a Ps.426.300.000 cuyo repago se encuentre vinculado a la
evolucion de su actividad productiva o comercial, son clasificados como préstamos comerciales.

A opcion de la entidad, las financiaciones de naturaleza comercial de hasta Ps. 426.300.000, que cuenten o no con garantias
preferidas, podran agruparse junto con los créditos para consumo o vivienda, en cuyo caso recibirdn el tratamiento previsto para
estos ultimos. Si un cliente tiene ambas clases de préstamos (préstamos comerciales y para el consumo o la vivienda), los préstamos
para el consumo o vivienda seran incorporados a la cartera comercial para determinar bajo qué cartera deben ser clasificados basados
en el monto indicado. En estos casos, los préstamos garantizados con garantias preferidas se ponderaran al 50% de su valor nominal.

Bajo el sistema de clasificacion de deuda vigente, cada cliente, como también sus deudas pendientes, es incluido dentro de una de
seis sub-categorias. Los criterios de clasificacion de deuda aplicados a la cartera de préstamos para el consumo estan basados
primordialmente en factores objetivos relacionados con el cumplimiento de las obligaciones por parte del cliente o en su situacion
legal, mientras que el criterio clave para clasificar la cartera de préstamo comercial lo constituye la capacidad de pago de cada
cliente, basado en su flujo de efectivo futuro.

Clasificacion de préstamos comerciales

El criterio principal para evaluar un préstamo perteneciente a la cartera comercial es la capacidad de su prestatario para reembolsarlo,
capacidad que se mide principalmente por el flujo de efectivo futuro de dicho prestatario. De acuerdo con las normas del Banco
Central, los préstamos comerciales son clasificados del siguiente modo:

1. “Normal” si el analisis del flujo de fondos del cliente demuestra que es capaz de cumplir con todas sus obligaciones
financieras. Entre los indicadores que pueden reflejar esta situacion se destacan que el cliente cumpla regularmente con el pago de
sus obligaciones, aun cuando incurra en atrasos de hasta 31 dias, entendiéndose que ello sucede cuando el cliente cancela las
obligaciones sin recurrir a nueva financiacion directa o indirecta de la entidad.

2. “Con seguimiento especial”:

(a). “En observacién” si los deudores son capaces de afrontar todas sus obligaciones financieras pero son sensibles a cambios
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que pudieran comprometer esa capacidad en ausencia de medidas correctivas oportunas. Entre los indicadores que pueden reflejar
esta situacion se destacan que el cliente incurra en atrasos de hasta 90 dias, entendiéndose que ello sucede cuando el cliente cancela
las obligaciones sin recurrir a nueva financiacion directa o indirecta de la entidad.

(b). “En negociacién o con acuerdos de refinanciacién” si no son capaces de afrontar todas sus obligaciones como fueron
pactadas, y notifique fehacientemente al menos 60 dias desde la fecha de mora su intencion de refinanciar esas obligaciones. El
deudor debe efectuar el acuerdo de refinanciacion en el plazo de 90 dias (en tanto sean hasta dos las entidades acreedoras
involucradas) y en el término de 180 dias (si las entidades acreedoras involucradas son mas de dos), contados desde el vencimiento
de las obligaciones. Si luego de ese plazo no se llega a un acuerdo, el deudor debera ser reclasificado a la categoria de riesgo
siguiente de acuerdo con los indicadores establecidos en cada nivel. No podran incluirse deudores cuyas obligaciones hayan sido
refinanciadas por la entidad, bajo esta modalidad, en los Gltimos 24 meses.

(c). “En tratamiento especial”. Para las refinanciaciones otorgadas por primera vez dentro del afio calendario y una vez que se
haya cancelado la primera cuota de dicha refinanciacion, el cliente podra ser reclasificado por tnica vez en esta situacion. Luego de
la citada refinanciacion y a los fines de la clasificacion, debera tenerse en cuenta tinicamente la mora en el atraso de sus obligaciones.
Para las posteriores refinanciaciones, recibiran el tratamiento general previsto en estas disposiciones.

3. “Con problemas” si el analisis de flujo de fondos del deudor demuestra que tiene problemas para atender la totalidad de
sus obligaciones financieras, y que, de no ser corregidos, esos problemas pueden resultar en una pérdida para la entidad financiera.
Entre los indicadores que pueden reflejar esta situacion se destacan que el cliente incurra en atrasos de hasta 180 dias, con exclusion
de los deudores en negociacion o con acuerdos de refinanciacion. A este fin, el computo de los plazos no se interrumpira por el
otorgamiento de renovaciones cuando previamente no se haya producido la cancelacion efectiva de las obligaciones vencidas, es
decir sin recurrir a financiacion directa o indirecta de la entidad.

4, “Con alto riesgo de insolvencia” si es altamente improbable que pueda cumplir con la totalidad de sus obligaciones
financieras.
5. “Irrecuperable” si resulta evidente para la entidad financiera al momento de la clasificacion que el deudor no cumplira con

sus obligaciones.

6. “Irrecuperable por disposicion técnica” si dicho deudor responde a los mismos criterios descriptos mas arriba para
tomadores de préstamos de consumo.

Los plazos mencionados en las categorias 1, 2 y 3 precedentes se incrementaron, (Comunicacion “A” 7245) en 60 dias hasta el 31
de marzo de 2021 y en 30 dias hasta el 31 de mayo de 2021. A partir del 1 de junio de 2021 volvieron a regir los criterios generales
de mora preexistentes al 19 de marzo de 2020, indicados mas arriba en el presente apartado.

En el proceso de clasificacion de clientes de la cartera comercial, las entidades financieras deben tener en cuenta ademas otros
factores tales como la calidad de la gerencia del deudor, la historia comercial y de cumplimiento de obligaciones del deudor, la
situacion economica presente y proyectada del cliente, la calidad de su informacion financiera, los riesgos generales asociados con
el mercado en el cual opera el cliente, la posicion relativa del cliente en dichos mercados, su historia de cumplimiento de pagos y la
capacidad de satisfacer sus obligaciones.

En el caso de reclamos judiciales, ya sea se hayan iniciado a instancias de la Compaiiia o a instancias del propio cliente, los deudores
de la cartera comercial deben ser clasificados de acuerdo a las circunstancias predeterminadas, independientemente de la
clasificacion a la cual deberian descender.

Recategorizacion obligatoria: La clasificacion de un deudor determinado no puede diferir en mas de una categoria superior respecto
de una clasificacion menor dada a dicho deudor por al menos otras dos entidades financieras o dos fideicomisos financieros cuyos
préstamos globales pendientes para dicho deudor representen el 40% o mas de los préstamos totales pendientes de dicho deudor en
el sistema financiero argentino en el momento de la clasificacion. La Comunicacion “A” 6938 suspendio hasta el 30 de septiembre
de 2020 la aplicacion de esta disposicion, plazo que fuera prorrogado en sucesivas ocasiones y finalmente hasta el 31 de marzo de
2021 por Comunicacion “A” 7181.

Clasificacion de préstamos para el consumo y la vivienda

El principal criterio utilizado en la evaluacion de los préstamos en la cartera de préstamos de consumo y la vivienda es la duracion
de los incumplimientos. Segun las Normas del Banco Central, los prestatarios de estos préstamos son clasificados del siguiente
modo:

1. “Normal” si el deudor realiza todos los pagos bajo los préstamos puntualmente o con menos de 31 dias de atraso,
incluyéndose asimismo en esta categoria los adelantos transitorios en cuentas corrientes hasta 61 dias de otorgados y los sobregiros
en cuentas corrientes hasta 30 dias de otorgados.
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2. “Riesgo bajo” (a) “En observacion™: si los pagos respecto del capital, interés u otros, sobre cualquiera de sus
préstamos, tienen atrasos de mas de 31 dias y hasta 90 dias; (b) “En tratamiento especial”: Para las refinanciaciones otorgadas por
primera vez dentro del afio calendario y una vez que se haya cancelado la primera cuota de dicha refinanciacion, el cliente podra ser
reclasificado por tnica vez en esta situacion. Luego de la citada refinanciacion y a los fines de la clasificacion, debera tenerse en
cuenta Uinicamente la mora en el atraso de sus obligaciones. Para las posteriores refinanciaciones, recibiran el tratamiento general
previsto en estas disposiciones.

3. “Riesgo medio” si los pagos de cualquiera de sus préstamos tienen atrasos de mas de 90 dias y hasta 180 dias.
4, “Riesgo alto” si los pagos de cualquiera de sus préstamos tienen atrasos de mas de 180 dias hasta un afio. También

incluye a los deudores que se encuentren bajo gestion judicial de cobro o hayan solicitado concurso preventivo cuando se verifiquen
atrasos de hasta 540 dias.

5. “Irrecuperable” si los pagos de cualquiera de sus préstamos registran atrasos de mas de un afio, si el deudor afronta
procesos de quiebra o se encuentra en gestion judicial o si es insolvente. También se incluiran los clientes que se encuentren en
gestion judicial o que hayan solicitado el concurso preventivo o un acuerdo preventivo extrajudicial, una vez transcurridos mas de
540 dias de atraso, aun cuando existan posibilidades de recuperacion del crédito.

6. “Irrecuperable por disposicion técnica’:

(a) si tal deudor se encuentra en mora por mas de 180 dias de acuerdo con una lista proporcionada por el BCRA, la cual
incluye: (i) entidades financieras liquidadas por el BCRA; (ii) entes residuales de entidades financieras publicas privatizadas o en
proceso de privatizacion o de disolucion; (iii) entidades financieras cuyas licencias han sido revocadas por el BCRA y que estan en
proceso de liquidacién judicial o quiebra; y (iv) cualquier fideicomiso en el que Seguro de Depdsitos S.A. (“SEDESA”) sea
beneficiario;

(b) un deudor extranjero (incluyendo bancos u otras entidades financieras) que no esté clasificado en la categoria “investment
grade” otorgado por alguna de las agencias calificadoras admitidas por el BCRA de acuerdo con su Comunicacion "A" 5183 (16 de
febrero de 2011). Se exceptuaran los siguientes deudores:

(1) Bancos extranjeros u otras entidades financieras controlantes de o controladas por la entidad financiera bajo el sistema
consolidado u otro sistema de supervision aprobado por el BCRA, y otros bancos del exterior autorizados a intervenir en los
regimenes de convenios de pagos y créditos reciprocos a los que haya adherido el BCRA, asi como sus sucursales y subsidiarias,
aun cuando ellas no estén comprendidas en esos convenios, siempre que la casa matriz o entidad bancaria controlante esté sujeta a
regimenes de supervision sobre base consolidada, a satisfaccion de la Superintendencia; y

(i1) Deudores que tinicamente registren las siguientes financiaciones:

€] garantizada por bancos extranjeros calificados como “investment grade” por alguna de las agencias calificadoras
internacionales admitidas por el BCRA,

2) relacionada con la compra o venta de titulos concertadas con residentes en el exterior, que se canalicen por Caja de Valores
S.A. (la “Caja de Valores”), Clearstream, Euroclear o Depositary Trust Company, emergente de las practicas comerciales usuales
en el mercado en que se realizan,

3) relacionada con transacciones de comercio exterior,

4 que involucre pases de Dolares Estadounidenses y titulos valores publicos nacionales a precio de mercado, con suficientes
margenes, y con intervencion de custodios admitidos por el BCRA, y

%) asistencia crediticia concedida a través de las sucursales o subsidiarias en el exterior de entidades financieras locales sujetas
al régimen de supervision sobre base consolidada, siempre que se haya otorgado con recursos que no provengan de fondos provistos,
directa o indirectamente, por las entidades financieras locales.

(© Los clientes del sector privado no financiero, cuya deuda (por todo concepto) mas el importe de la financiacion solicitada,
al momento del otorgamiento de ésta, exceda del 2,5% de la responsabilidad patrimonial computable de la entidad del ultimo dia
del mes anterior al que corresponda o el equivalente al Importe de Referencia, de ambos el menor, y que no hayan presentado
declaracion jurada sobre si revisten o no caracter de vinculados al respectivo intermediario financiero o si su relacion con éste
implica la existencia de influencia controlante, o no hayan actualizado la presentada con anterioridad, con excepcion de los deudores
en concurso o con acuerdo preventivo extrajudicial solicitado o en gestion judicial que, por un periodo de hasta 540 dias contados
a partir de la apertura del concurso, solicitud del acuerdo preventivo o inicio de las gestiones judiciales de cobro, seglin corresponda,
no hubiesen presentado la documentacion que permita realizarla, siempre que se cuente con informe de abogado de la entidad
financiera acreedora sobre la razonabilidad del recupero de los créditos comprendidos. Este tratamiento se aplicara desde la fecha
de otorgamiento de la asistencia, cuando se trate de la primera declaracion, o a partir del 1ro. de diciembre, en los casos de las
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actualizaciones posteriores, y hasta el mes anterior a la fecha en que el cliente efectiie la pertinente presentacion. Ademads,
correspondera clasificar en esta categoria a los clientes que, cualquiera sea el motivo (entre ellos por no contar con legajo o por no
haber proporcionado informacion confiable y/o actualizada), no hayan sido evaluados con la periodicidad correspondiente, con
excepcion de los deudores en concurso o con acuerdo preventivo extrajudicial solicitado o en gestion judicial que, por un periodo
de hasta 540 dias contados a partir de la apertura del concurso, solicitud del acuerdo preventivo o inicio de las gestiones judiciales
de cobro, segun corresponda, no hubiesen presentado la documentaciéon que permita realizarla, siempre que se cuente con informe
de abogado de la entidad financiera acreedora sobre la razonabilidad del recupero de los créditos comprendidos. Ello, sin perjuicio
de que se trate de deudas que retinan todas las condiciones previstas por el punto 2.2.3.2. de las normas sobre “Previsiones minimas
por riesgo de incobrabilidad” del BCRA.

La Comunicacioén “A” 6938 dispuso, con vigencia hasta el 30 de septiembre de 2020, plazo que fuera prorrogado en sucesivas
ocasiones y finalmente hasta el 31 de marzo de 2021 por Comunicacién “A” 7181, incrementar en 60 dias los plazos de mora
admitida para los niveles 1., 2. y 3., tanto para la cartera comercial como para la de consumo o vivienda. Oportunamente, el BCRA
dio a conocer un cronograma a efectos de que las entidades financieras gradualmente clasifiquen a sus deudores conforme a los
criterios de mora preexistentes a la fecha de emision de la comunicacion. En este sentido, mediante Comunicacion “A” 7245 del 25
de marzo de 2021, el BCRA establecio que las entidades financieras deberian incrementar los plazos de mora admitida para las
categorias 1, 2 y 3, tanto para la cartera comercial como para la de consumo o vivienda, en 60 dias hasta el 31 de marzo de 2021 y
en 30 dias hasta el 31 de mayo de 2021. A partir del 1 de junio de 2021 volvieron a regir los criterios generales de mora preexistentes
al 19 de marzo de 2020, indicados mas arriba en el presente apartado.

Previsiones minimas por riesgos de incobrabilidad

Los bancos argentinos estan obligados a establecer las siguientes previsiones de crédito minimas en relacion con la categoria de
cartera de crédito:

Categoria Con Sin Garantias
Garantias Preferidas
Preferidas

“En situacién normal” 1% 1%

2. “Con seguimiento especial” / “Riesgo Bajo”

- “En observacion” 3% 5%

- “En negociacion o con acuerdos de refinanciacion” 6% 12%
- “En tratamiento especial” 8% 16%
“Con Problemas” y “de Riesgo Medio” 12% 25%
“Con alto riesgo de insolvencia” y “de Riesgo Alto” 25% 50%
“Irrecuperable” 50% 100%
“Irrecuperable por disposicion técnica” 100% 100%

La SEFyC podria exigir previsiones adicionales si determina que el nivel actual es inadecuado.

Las entidades financieras tienen derecho a registrar previsiones por incobrabilidad por montos superiores a los exigidos por las
Normas del Banco Central. En tales casos y sin perjuicio de la existencia de determinadas excepciones, el hecho de registrar una
prevision mayor para un crédito comercial, en la medida en que el monto de la prevision registrada quede comprendido en la
siguiente categoria de la cartera de créditos establecida por los Normas del Banco Central, tendra como resultado automatico que el
deudor quede re categorizado consecuentemente.

Frecuencia minima para revision de clasificacion

Las entidades financieras deberan desarrollar procedimientos de andlisis de cartera que aseguren un analisis adecuado de la situacion
economica y financiera del deudor y una revision periddica de su situacion en cuanto a las condiciones objetivas y subjetivas de
todos los riesgos asumidos. Los procedimientos establecidos se deberan detallar en un manual denominado ‘“Manual de
Procedimientos de Clasificacion y Prevision” que debera estar a disposicion permanente de la SEFyC para su revision. El analisis
de clasificacion debe estar debidamente documentado.

En el caso de préstamos comerciales, las normas aplicables también requieren una frecuencia minima de revision. Dicha revision
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debera tener lugar (i) trimestralmente para clientes cuyas financiaciones sean equivalentes al 5,0% o mas de la RPC del mes anterior
a la finalizacion de dicho periodo y (ii) semestralmente, respecto de clientes cuyas financiaciones sumen (x) en algin momento
entre el 1% -o el equivalente a Ps.72,64 millones, de ambos el menor e (y) menos del 5,0% de la RPC de la entidad financiera
respecto del mes anterior. Al cierre del segundo trimestre, la revision integra conforme al punto (i) y (ii) debera haber alcanzado no
menos del 50% del importe total de la cartera comercial comprendida, y de resultar inferior, sera completada incorporando clientes
(en orden descendente) cuyo endeudamiento total resulte inferior a los limites que se describen en (ii)(x) de la oracion anterior.

Asimismo, las entidades financieras deben revisar la clasificacion asignada a un deudor en ciertos casos, tales como cuando otra
entidad financiera reduce la clasificacion del deudor en la “Central de Deudores del Sistema Financiero” cuyas acreencias
representen como minimo el 10% del total informado en el sistema financiero. Solamente se permite una discrepancia de mas de un
nivel en relacion a la informacion presentada por las entidades financieras a la Central de Deudores del Sistema Financiero y la
clasificacion mas baja otorgada por al menos otras dos entidades y el total de acreencias de dichas entidades totalicen 40% o mas
del total informado; si existiera una discrepancia superior, la entidad financiera debera reclasificar al deudor.

Prioridad de depdsitos

La Ley N° 24.485, con sus modificaciones, establece que en caso de liquidacion judicial o quiebra de una entidad financiera, todos
los depositantes, con prescindencia del tipo, monto o moneda de sus depositos, tendrian derecho de prioridad general y absoluta
sobre todos los demas acreedores (tales como los accionistas del banco), con la excepcion de ciertos acreedores laborales (art. 53
incisos “a”y “b”) y aquellos acreedores respaldados por prenda o hipoteca, en el siguiente orden de prioridad: (a) depositos de hasta
Ps. 450.000 por persona (incluyendo cualquier monto de dicha persona depositado en una entidad financiera), o su equivalente en
moneda extranjera; (b) todos y cualesquiera depdsitos de mas de Ps. 450.000 o su equivalente en moneda extranjera, y (c) los pasivos

originados en lineas comerciales otorgadas al Banco y que directamente afecten el comercio internacional.

Por otra parte, segtin el articulo 53 de la Ley de Entidades Financieras y sus modificatorias, los créditos del Banco Central tendran
prioridad absoluta sobre los demas créditos, excepto los créditos garantizados por prenda o hipoteca, ciertos créditos laborales, los
créditos de depositantes conforme al articulo 49 inciso (e), puntos i) y ii), los créditos otorgados conforme al articulo 17, incisos (b),
(¢) y (f) de la carta organica del Banco Central (incluidos los redescuentos otorgados a entidades financieras debido a iliquidez
temporaria, anticipos a entidades financieras con derecho de garantia real, cesion de derechos, prenda o asignacion especial de
ciertos activos) y créditos otorgados por el Fondo de Liquidez Bancaria respaldados por prenda o hipoteca.

La enmienda introducida al art. 35 bis de la Ley de Entidades Financieras por la Ley N° 25.780 establece que si una entidad
financiera estd en una situacion en la que el Banco Central podria revocar su autorizacion para operar y quedar sujeto a disolucion
o liquidacion por resolucion judicial, el Directorio del Banco Central podra resolver por mayoria absoluta transferir activos y pasivos
del banco a favor de fideicomisos financieros u otras entidades financieras, y el Banco Central podra excluir total o parcialmente
los pasivos mencionados en el articulo 49, inciso e), asi como los créditos definidos en el articulo 53, observando el orden de
prioridad entre sus acreedores. Respecto de la exclusion parcial, debe aplicarse el orden de prioridad del articulo 49, del inciso e),
sin asignar en ninglin caso un tratamiento diferencial para pasivos del mismo grado.

Mercado de capitales

De acuerdo con la Ley de Entidades Financieras, las entidades financieras pueden suscribir y colocar acciones y titulos de deuda.
Actualmente no existen limitaciones legales al volumen de los compromisos de suscripcion de entidades financieras. Sin embargo,
el compromiso de suscripcion de una entidad financiera recibiria el tratamiento de un crédito sujeto a las limitaciones descriptas en
el capitulo “I. Informacion de la Emisora — c) El sistema bancario argentino y su marco regulatorio- Limites a la financiacion e
inversion”.

Los bancos comerciales estan autorizados a negociar titulos de deuda publicos y privados en el mercado abierto argentino si son
miembros del MAE y a actuar como agentes de mercado abierto. En su condicion de agente de mercado abierto, el Banco esta sujeto
a las normas del MAE y a la supervision de la CNV como principal entidad reguladora, y, en consecuencia, debe cumplir
determinados requisitos de presentacion de informacion.

Desde 1990, la BCBA (actualmente BYMA) ha autorizado a sociedades o agencias de bolsa organizadas como sociedades de objeto
social exclusivo a operar como agentes de valores en BYMA. Los bancos comerciales pueden operar libremente una sociedad de
bolsa, ya que actualmente no existen restricciones a la titularidad, y la mayoria de los principales bancos comerciales que operan en
la Argentina han establecido ya sus propias sociedades de bolsa. El acuerdo suscripto entre BYMA y los representantes de los
operadores del MAE establece que la negociacion de acciones y otros titulos de capital se realizara exclusivamente en BYMA y que
todos los titulos de deuda que listan en BYMA también pueden negociarse en el MAE. La negociacion de titulos publicos argentinos,
que no estan cubiertos por el acuerdo, se realiza principalmente en el MAE. El acuerdo no se extiende a otras bolsas argentinas.

Los bancos comerciales pueden operar como gerentes y también como custodios de fondos de inversion argentinos, con la salvedad
de que un banco no puede actuar simultaneamente como sociedad gerente y custodio para el mismo fondo.
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El Banco se encuentra inscripto como agente de mercado abierto desde 1989. En 1991 el Banco cred la sociedad de bolsa, Francés
Valores Sociedad de Bolsa S.A., actualmente denominada BBVA Francés Valores S.A., de acuerdo con la ultima razon social
inscripta en la IGJ con fecha 4 de abril de 2014, con el N° 5.883, Libro 68 de Sociedades.

El 28 de diciembre de 2012, se sancion6 la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, complementada por la Resolucion N° 622/2013
de la CNV de fecha 5 de septiembre de 2013. De acuerdo con el Articulo 47 de la Ley de Mercado de Capitales, todos los agentes
que actian en los diferentes mercados, deben contar con la previa aprobacién e inscripcién en la CNV. Durante 2014, BBVA y
BBVA Francés Valores S.A. completaron el tramite de inscripcién como agentes de liquidaciéon y compensacion integral.

El 8 de marzo de 2019, los directorios respectivos de BBVA y BBVA Valores Argentina SA aprobaron la fusion de las dos
sociedades, y el 24 de abril de 2019, las respectivas asambleas de accionistas aprobaron la transaccion. La fusion fue registrada ante
la IGJ el 27 de agosto de 2021, bajo el N° 13.335, Libro 104 de Sociedades Andnimas.

Entidades financieras con dificultades econémicas

De acuerdo con la Ley de Entidades Financieras, si una entidad financiera:

. registrara deficiencias de efectivo minimo;

. no cumpliera determinadas relaciones técnicas;

. no hubiera mantenido la responsabilidad patrimonial minima exigida; o
. tuviera afectada su solvencia o liquidez, a juicio del Banco Central;

dicha entidad financiera debera presentar un plan de regularizacion y saneamiento en los plazos y condiciones que establezca el
Banco Central y que en ningtn caso podra exceder los treinta (30) dias. No obstante, el Banco Central puede designar veedores con
facultad de veto y/o exigir la constitucion de garantias y restringir o prohibir la distribucion de dividendos o utilidades. La falta de
presentacion, el rechazo o el incumplimiento de los planes de regularizacion y saneamiento facultaran al Banco Central a revocar la
autorizacion para funcionar como entidad financiera y aplicar sanciones. Si el plan es aceptado, el Banco Central puede otorgar una
exencion temporaria respecto del cumplimiento de las normas técnicas y condonar o diferir el pago de multas (si las hubiera).

Del mismo modo, y antes de revocar la autorizacion para funcionar como entidad financiera, el Banco Central puede autorizar la
reestructuracion de la entidad en defensa de los depositantes, aplicando cualquiera de las siguientes determinaciones, o una
combinacion de ellas, en forma secuencial, escalonada o directa: reduccion, aumento y cesion del capital social, exclusion de activos
y pasivos y su transferencia a otras entidades financieras, intervencion judicial, responsabilidad y transferencia de activos o pasivos
excluidos.

Disolucién y liquidacion de entidades financieras

Segun lo dispuesto por la Ley de Entidades Financieras, cualquier resolucion tomada por las autoridades legales o estatutarias de la
sociedad de una entidad financiera respecto de su disolucion debe ser notificada al Banco Central. El Banco Central, a su vez, debe
notificar dicha decision a un tribunal competente, el cual determinara si la liquidacion estara a cargo de las autoridades societarias
o de un liquidador independiente designado. La decision del juez se basara en el hecho de que exista o no suficiente certeza respecto
de que las autoridades de la sociedad sean capaces de llevar a cabo dicha liquidacion en forma correcta.

De acuerdo con la Ley de Entidades Financieras, el Banco Central ya no actiia como liquidador de entidades financieras. Sin
embargo, si un plan de reestructuracion fracasa o no se considera viable, o si se hubieran producido violaciones a la ley o
reglamentaciones locales, u ocurrido cambios significativos en la situacion de la entidad desde que le fuera otorgada la autorizacion
original, el Banco Central podra revocar la autorizacion del banco para operar como entidad financiera. En este caso, la ley permite
la liquidacion judicial o extrajudicial. Durante el proceso de liquidacion y una vez revocada la autorizacion para operar como entidad
financiera, un tribunal competente podra decretar la quiebra de la entidad o cualquier acreedor del banco podra presentar un pedido
de quiebra de la entidad luego de transcurrido un periodo de 60 dias corridos desde la revocacion de la autorizacion.

Lavado de activos
Véase la seccion “ IX. Informacion Adicional”- “e) Prevencion de Lavado de Activos y Lucha contra el Terrorismo”.
Lineas de créditos para la inversion productiva

El 5 de julio de 2012, el Banco Central emiti6 la comunicacion “A” 5319 disponiendo que las entidades financieras deben otorgar
lineas de crédito para la inversion productiva, de acuerdo con los términos y condiciones alli descriptos. A la fecha del presente, se
encuentra vigente la normativa sobre “Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyME”, establecida mediante
Comunicacion “A” 7140.
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Dicha normativa establece que las entidades financieras alcanzadas son aquéllas que, a determinadas fechas, estén comprendidas
en el grupo A, conforme a lo previsto en la Seccidn 4. de las normas sobre “Autoridades de entidades financieras”,y aquellas no
comprendidas en dicho grupo que operen como agentes financieros de los gobiernos nacional, provinciales, de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y/o municipales.A continuacion se describen los cupos aplicables actualmente:

Cupo 2021

A partir del 1 de abril de 2021 y hasta el 30 de septiembre de 2021, las entidades financieras alcanzadas deberan mantener un
saldo de financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depositos del sector privado no
financiero en pesos, calculado en funcion del promedio mensual de saldos diarios de marzo de 2021.

De tratarse de entidades alcanzadas que no estén comprendidas en el Grupo A, el porcentaje minimo a aplicar sera del 25 % del
previsto precedentemente.

A estos efectos, son computables los saldos residuales vigentes de las financiaciones imputadas al cupo 2020.

Cupo 2021/2022

A partir del 1 de octubre de 2021 y hasta el 31 de marzo de 2022, las entidades financieras alcanzadas deberan mantener un saldo
de financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depositos del sector privado no financiero en
pesos, calculado en funcién del promedio mensual de saldos diarios de septiembre de 2021.

De tratarse de entidades alcanzadas que no estén comprendidas en el grupo A, el porcentaje minimo a aplicar sera del 25 % del
previsto precedentemente.

A estos efectos, son computables los saldos residuales vigentes de las financiaciones imputadas a los cupos 2020 y 2021.

Cupo 2022

A partir del 1 de abril de 2022 y hasta el 30 de septiembre de 2022, las entidades alcanzadas deberan mantener un saldo de
financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depositos del sector privado no financiero en pesos
sujetos a encaje fraccionario, calculado en funcion del promedio de saldos diarios de marzo de 2022. En el caso de entidades
alcanzadas que no estén comprendidas en el grupo A, el porcentaje minimo a aplicar sera del 25 % del previsto precedentemente.

Cupo 2022/2023

A partir del 1 de octubre de 2022 y hasta el 31 de marzo de 2023, las entidades alcanzadas deberan mantener un saldo de
financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depdsitos del sector privado no financiero en pesos
sujetos a encaje fraccionario, calculado en funcién del promedio de saldos diarios de septiembre de 2022. En el caso de entidades
alcanzadas que no estén comprendidas en el Grupo “A”, el porcentaje minimo a aplicar sera del 25 % del previsto precedentemente.

Cupo 2023

A partir del 1 de abril de 2023 y hasta el 30 de septiembre de 2023, las entidades alcanzadas deberan mantener un saldo de
financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depositos del sector privado no financiero en pesos
sujetos a encaje fraccionario —excluidos los depositos previstos en el punto 3.13.1.2. de las normas sobre “Depositos de ahorro,
cuenta sueldo y especiales”, calculado en funcién del promedio mensual de saldos diarios de marzo de 2023. De tratarse de
entidades alcanzadas que no estén comprendidas en el Grupo “A”, el porcentaje minimo a aplicar sera del 25 % del previsto
precedentemente.

A tales efectos, son computables los saldos residuales vigentes de las financiaciones imputadas a los cupos 2020, 2021, 2021/2022,
2022 y 2022/2023.

Cupo 2023/2024

Finalmente, mediante Comunicacion “A” 7848, del 18 de septiembre de 2023, se establecid que para el cupo 2023/2024, las
entidades alcanzadas deberan mantener, a partir del 1 de octubre de 2023 y hasta el 31 de marzo de 2024, un saldo de financiaciones
comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depositos del sector privado no financiero en pesos sujetos a
encaje fraccionario —excluidos los depdsitos previstos en los puntos 3.13. y 3.14. de las normas sobre “Depdsitos de ahorro, cuenta
sueldo y especiales”—, calculado en funcion del promedio mensual de saldos diarios de septiembre de 2023. De tratarse de entidades
alcanzadas que no estén comprendidas en el Grupo “A”, el porcentaje minimo a aplicar sera del 25 % del previsto precedentemente.

A tales efectos, son computables los saldos residuales vigentes de las financiaciones imputadas a los cupos 2020, 2021, 2021/2022,
2022, 2022/2023 y 2023.
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En el caso de prefinanciaciones de exportaciones, financiaciones de exportaciones y/o financiacion de importaciones de insumos
y/o bienes de capital —excluidos los servicios— (previstas en el punto 3.2.2. de las Normas de “Linea de financiamiento para la
inversion productiva de MiPyME”), el importe a imputar no podra superar el aumento que resulte de considerar el promedio de los
incrementos en los saldos diarios que se registren entre el 1 de octubre de 2023 y el 31 de marzo de 2024, respecto del registrado al
12 de noviembre de 2020 para el cupo 2023/2024 —aplicando a este ultimo el tipo de cambio del 31 de marzo de 2023. Los saldos
de prefinanciaciones y financiaciones incrementales del cupo 2023/2024 se consideraran al tipo de cambio del dia del ingreso de
los fondos del exterior.

Segtin surge del texto ordenado de dichas normas vigente a la fecha, las financiaciones elegibles son:

1) a) financiacion de proyectos de inversion destinados a la adquisicion de bienes de capital y/o a la construccion de instalaciones
necesarias para la produccion de bienes y/o servicios y la comercializacion de bienes y/o servicios. De tratarse vehiculos utilitarios,
rodados y aeronaves solo podran financiarse a partir del 1 de octubre de 2021, aquellos de origen nacional —conforme al
correspondiente certificado de fabricacion— que se afecten en forma directa y exclusiva a la actividad del solicitante, situacion de la
que debera dejarse constancia en el legajo del cliente; b) financiaciones otorgadas a partir del 15 de julio de 2021, a clientes MiPyME
y/o clientes no MiPyME, para realizar inversiones destinadas al incremento de la capacidad productiva de carnes de pollo y/o cerdo;
¢) financiaciones otorgadas a clientes MiPyME y categorizadas como micro y pequefias empresas —segun la definicion de la
Secretaria de la Pequeila y Mediana Empresa y los Emprendedores—, siempre que: (i) los fondos se destinen al incremento de la
capacidad productiva de carne y/o leche bovina; (ii) cuando los beneficiarios cuenten con un acopio igual o superior al 5 % de trigo
y/o soja deberan: i) comprometerse a que el pago de las obligaciones emergentes del crédito se origine primariamente en la venta
del acopio de al menos dicho excedente hasta cubrir la obligacion, o ii) al momento de desembolso del crédito acreditar venta neta
a término con entrega fisica de ese subyacente con vencimiento similar al del crédito de al menos dicho excedente hasta cubrir la
obligacion. El remanente, de ser necesario, se saldara con fondos de otros origenes. De corresponder, la mencionada venta debera
ser acreditada mediante la Liquidacion Primaria de Granos, segiin Resolucion General de la AFIP N° 3419/12.

La entidad financiera debera exigir y disponer de la documentacion que acredite el cumplimiento de estas condiciones.

No podran encuadrarse como aplicacion elegible las financiaciones que se acuerden conforme a otros regimenes especiales de
crédito en la medida en que los fondos para dichas asistencias sean provistos a la entidad con ese fin especifico o revistan el caracter
de responsabilidades eventuales;

2) capital de trabajo y descuento de cheques de pago diferido y Facturas de Crédito Electronicas MiPyME, en este ultimo caso
aceptadas por empresas que cumplan con lo previsto en el punto 2.2.1. de las normas sobre “Evaluaciones crediticias”, de clientes
que retinan la condicion de MiPyME. Los valores a descontar deberan provenir del cobro de operaciones de venta y/o de prestacion
de servicios correspondientes a la actividad de la MiPyME descontante. Esta condicion podra verificarse mediante la declaracion
jurada que formule el cliente y/o por otro medio que la entidad estime suficiente;

3) financiaciones especiales tales como prestadores de servicios de salud humana, habilitados por el organismo competente de la
correspondiente jurisdiccion, que no retinan la condicion de MiPyME, en la medida en que presten servicios de internacion en el
marco de la Emergencia Sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 y sea destinado a la compra de insumos y equipamiento
médico; o clientes no MiPyME, en la medida en que los fondos se destinen a la adquisicién de maquinarias y equipos producidas
por MiPyME locales; o financiaciones a entidades financieras no alcanzadas por estas normas y/o a empresas que presten asistencia
financiera mediante operaciones de arrendamiento financiero (“leasing”) —punto 2.2.8. de las normas sobre “Servicios
complementarios de la actividad financiera y otras actividades permitidas”—, siempre que éstas destinen los fondos al otorgamiento
de las financiaciones y en las condiciones establecidas en dichas normas.

El cupo indicado debera ser acordado a MiPyMEs. Se encuentran excluidas:

. de los destinos indicados en los puntos 1) y 2) mas arriba: las MiPyME con actividad agricola que mantengan un
acopio de su produccion de trigo y/o soja por un valor superior al 5 % de su capacidad de cosecha anual. La entidad
financiera sera responsable de verificar que el solicitante no se encuentra comprendido en esta exclusion, solicitandole
informacién y documentacion que lo acredite;

. del destino indicado en el punto 2) mas arriba: las MiPyME que con posterioridad al 19 de marzo de 2020 hayan
importado bienes de consumo finales, excepto que se trate de productos y/o insumos médicos.

A estos efectos, se considerara el promedio simple de los saldos diarios de las financiaciones vigentes durante el periodo
comprendido entre el 16 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021 para el cupo 2020, entre el 1 de abril de 2021 y el 30 de
septiembre de 2021 para el cupo 2021, entre el 1 de octubre de 2021 y el 31 de marzo de 2022 para el cupo 2021/2022, entre el 1
de abril de 2022 y el 30 de septiembre de 2022 para el cupo 2022, entre el 1 de octubre de 2022 y el 31 de marzo de 2023 para el
cupo 2022/2023, y entre el 1 de abril de 2023 y el 30 de septiembre de 2023 para el cupo 2023 y entre el 1 de octubre de 2023 y el
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31 de marzo de 2024 para el cupo 2023/2024. Al menos el 30 % de los cupos debera destinarse a lo previsto en el punto 1) mas
arriba.

La tasa de interés maxima aplicable vigente en el caso de las financiaciones descriptas en el punto 1) es del 112% nominal anual
fija, mientras que la tasa de interés maxima aplicable para las financiaciones descriptas en los puntos 2) y 3) es del 124% nominal
anual fija.

De tratarse de créditos con reintegros de terceros se debera considerar la tasa de interés nominal anual bruta del reintegro a la entidad
financiera, excepto que se trate de bonificaciones o subsidios otorgados por el sector publico no financiero.

Las principales obligaciones de las entidades financieras en la operatoria descripta pueden resumirse en: 1. exigir y disponer de la
documentacion que acredite el cumplimiento de las condiciones requeridas; 2. asumir la total y absoluta responsabilidad sobre la
correcta tramitacion y ejecucion de las operaciones con sus clientes, como asimismo todos los riesgos crediticios que deriven de los
préstamos que aprueben y otorguen; 3. verificar que el prestatario y el crédito encuadren en la presente normativa; 4. abrir un legajo
especifico por cada financiacion que otorguen, con toda la informacion correspondiente a la solicitud, evaluacion y documentacion
pertinente, conforme a lo previsto en el punto 3.4. de las normas sobre “Clasificacion de deudores”; y 5. considerar que las tasas de
interés a aplicar por financiaciones que eventualmente otorguen a fin de complementar esta linea —cualquiera sea su concepto:
margen adicional, capital de trabajo, etc.— deberan estar relacionadas con el promedio de tasas que cobren a la clientela para esos
destinos a fin de no desvirtuar el objetivo de este régimen.

Sistema de seguro de garantia de los depdsitos bancarios

El Banco esté incluido en el Sistema de Seguro de Garantia de Depdsitos Bancarios creado por Ley N° 24.485 y sus Decretos
regulatorios N° 540/95, N° 1292/96, N° 1127/98 y N° 30/18 y las Comunicaciones “A” 5943 y “A” 6973 dictadas por el BCRA.

Dicha ley dispuso la constitucion de la sociedad Seguros de Depositos S.A. (“SEDESA”) para administrar el Fondo de Garantia de
los Depositos, cuyos accionistas, seglin la modificacion introducida por Decreto N° 1292/96, seran el Banco Central, con una accion
como minimo, y los fiduciarios del fideicomiso formado por las entidades financieras en las proporciones que determine el Banco
Central, en funcion de sus aportes al Fondo de Garantia de los Depositos. Este sistema de garantia no incluye:

. deposito a plazo fijo transferibles cuya titularidad haya sido adquirida por via de endoso;

. depdsitos a la vista en los que se convengan tasas de interés superiores a las de referencia y los depdsitos e inversiones a
plazo que superen 1,3 veces esa tasa. También quedaran excluidos cuando esos limites de tasa de interés fueran desvirtuados por
incentivos o retribuciones adicionales;

. depositos efectuados por otras entidades financieras, incluso certificados de deposito adquiridos en el mercado secundario;
. depositos efectuados por personas directa o indirectamente vinculadas con la entidad financiera;

. deposito a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones o garantias; o

. los saldos inmovilizados de depositos y otras operaciones excluidas.

El Banco tenia una participacion accionaria del 8,3672 % en Seguros de Depdsito Sociedad Anénima al 31 de diciembre de 2022.

De acuerdo a la Comunicacion “A” 7985, a partir del 1 de abril de 2024, el monto cubierto por el sistema de garantia de depositos
es de Ps. 25.000.000 por persona y por depoésito. En el caso de operaciones a nombre de dos o mas personas, la garantia sera
prorrateada entre los respectivos titulares. El monto total de la garantia por persona no puede exceder la suma de Ps. 25.000.000,
con prescindencia de la cantidad de cuentas y/o depdsitos.

Los depdsitos por montos superiores a Ps. 25.000.000 también estan incluidos en el sistema de garantia hasta el limite de Ps.
25.000.000. El Banco Central puede en cualquier momento modificar el monto cubierto por el sistema de garantia en funcion de la
continuada consolidacion del sector financiero argentino u otros indicadores.

El sistema de seguros argentino se financia mediante aportes mensuales de todas las entidades financieras que operan en la
Argentina. Los aportes son equivalentes al 0,015% del promedio diario de los saldos de depositos a la vista, depdsitos a plazo fijo,
inversiones a plazo, cuenta sueldo de seguridad social y activos inmovilizados de diversos conceptos.

Ademas, las entidades deberan realizar un aporte adicional, el cual dependera de la calificacion asignada por el Banco Central, el
excedente registrado en la integracion de la RPC y la calidad de la cartera. Este aporte adicional no podra exceder el aporte normal.

Seguros de Depositos Sociedad Andnima podra emitir titulos nominativos no endosables a ser ofrecidos a depositantes como pago
de la garantia de los depoésitos cuando no contard con fondos suficientes a ese efecto. Dichos titulos, cuyas condiciones serian
establecidas de manera general por el Banco Central, deben ser aceptados por las entidades financieras para poder constituir
depositos.
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Ley de Tarjetas de Crédito N° 25.065

La Ley N° 25.065, sancionada en 1999, rige los diferentes aspectos del sistema de tarjetas de crédito, compra y débito. Esta ley: (i)
establece la obligacion de firmar un contrato entre el banco y el titular de la tarjeta de crédito antes de que ésta sea emitida; (ii) fija
un limite méaximo al interés financiero cobrado sobre los saldos, que no puede exceder en mas de 25% la tasa aplicada a transacciones
de préstamos personales; (iii) fija un cargo maximo del 3% aplicable por los bancos a los establecimientos comerciales, y prohibe
la aplicacion de tasas distintas a establecimientos comerciales de la misma linea de actividad; y (iv) prohibe proveer a bases de datos
de antecedentes financieros informacién sobre los titulares de tarjetas de crédito en situacion de incumplimiento de pagos.

La Ley N°26.361, sancionada en 2008, modificé el articulo 50 de la Ley N° 25.065, facultando a la Secretaria de Comercio Interior,
dependiente del Ministerio de Economia y Produccion, a emitir disposiciones reglamentarias y ejercer facultades de control, analisis
y determinacion de su cumplimiento. La Ciudad Auténoma de Buenos Aires y las provincias actiian como autoridades locales de
aplicacion, con atribuciones que pueden delegar, si corresponde, en sus organismos dependientes o en las municipalidades. Sin
perjuicio de lo antedicho, la autoridad nacional de aplicacion podra actuar en forma concurrente, aun cuando las presuntas
infracciones ocurrieran solamente dentro del ambito de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o de las provincias.

Desde la sancion de la Ley N° 25.065, el Banco Central es la autoridad de aplicacion en temas relacionados con el sistema de tarjetas
de crédito, compra y débito.

Seguridad informatica y deteccion de fraudes

La gestion de riesgos de ciberseguridad forma parte integral del programa general de gestion de riesgos empresariales del Banco.
Su programa de gestion de riesgos de ciberseguridad proporciona un marco para gestionar las amenazas y los incidentes de
ciberseguridad, incluidas las amenazas y los incidentes asociados al uso de servicios prestados por terceros proveedores de servicios,
y esta disefiado para facilitar la coordinacion entre los distintos departamentos en la gestion de dichas amenazas e incidentes de este
tipo. Este marco incluye pasos para evaluar la gravedad de una amenaza de ciberseguridad, identificar su origen, incluso si la
amenaza esta asociada a un proveedor de servicios externo, aplicar contramedidas de ciberseguridad y estrategias de mitigacion. El
programa de gestion de riesgos de ciberseguridad del Banco se actualiza periddicamente para adaptarlo a las mejores practicas del
sector establecidas por normas de seguridad internacionalmente aceptadas, y periddicamente se evalta su eficacia para mitigar los
riesgos a los que esta expuesto el Banco.

La ciberseguridad no es solo una prioridad estratégica, sino también uno de los principales elementos en la transformacion digital
del Banco. El Area de Seguridad es la responsable de garantizar una adecuada gestion de la seguridad de la informacion mediante
el establecimiento de politicas, procedimientos y controles de seguridad que refuercen la seguridad de las infraestructuras del Banco,
canales digitales y medios de pago siguiendo un enfoque holistico y basado en inteligencia de amenazas, donde se ha disefiado un
programa para cada uno de los cuatro pilares fundamentales de la estrategia de seguridad: ciberseguridad, proteccion de datos,
seguridad fisica y seguridad en los procesos de negocio y gestion del fraude, con el objetivo de reducir los riesgos identificados en
la taxonomia de riesgos definida por el Grupo.

A medida que los ciberataques evolucionan y se hacen mas sofisticados, el Banco fortalece sus esfuerzos de prevencion y
monitorizacion. Durante los ultimos afios, se han reforzado las medidas de ciberseguridad y seguridad de la informacién con el
objetivo de garantizar una proteccion adecuada de la informacion y de los activos del Banco que soportan los procesos de negocio.
Las medidas de seguridad adoptadas en los ultimos afios incluyen medidas destinadas a: (i) garantizar la proteccion de extremo a
extremo de los procesos de negocio, teniendo en cuenta las preocupaciones en materia de seguridad logica y fisica, privacidad y
gestion del fraude, (ii) garantizar el cumplimiento de los principios de seguridad y privacidad mediante el disefio; y (iii) mejorar los
servicios de control de acceso y autenticacion de clientes relacionados con los servicios en linea, desde una perspectiva de seguridad
y experiencia de usuario, entre otras cosas potenciando el uso del reconocimiento facial y los modelos de analisis avanzados.

Asimismo, también se han reforzado las capacidades de supervision del sistema, asi como las de prevencion, deteccion y respuesta
ante incidentes, mediante el uso de fuentes de informacion integradas, el avance de las capacidades analiticas y plataformas
automatizadas, mejorando la gestion de la seguridad de la informacion desde un enfoque preventivo y proactivo.

El Banco habitualmente revisa, refuerza y pone a prueba sus procesos y procedimientos de seguridad mediante ejercicios de
simulacion en los ambitos de la seguridad fisica y seguridad digital. Equipos especializados realizan periddicamente pruebas técnicas
de seguridad para detectar y corregir posibles vulnerabilidades de seguridad. Estas pruebas incluyen ensayos técnicos de plataformas
tecnolodgicas, asi como ataques simulados de usuarios malintencionados realizados por el “equipo rojo”. El resultado de estos
ejercicios es una parte fundamental de un proceso de retroalimentacion disefiado para mejorar las estrategias de ciberseguridad.

Constantemente, el Banco lleva a cabo iniciativas de formacién y concientizacion relacionadas con la seguridad y la privacidad,
promoviendo campaiias de formacion y concientizacién para sus empleados, clientes y sociedad, a través de la app, canales online
y redes sociales. Algunos de los temas tratados son la proteccion de la informacion personal, la gestion segura de contrasefias, la
proteccion de dispositivos (portatiles, smartphones, etc.), la ingenieria social (mediante phishing - técnica de ciberdelincuencia que
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utiliza el fraude y el engafio para manipulacion y hacer que revelen informacion confidencial - smishing - es otra forma de phishing
que utiliza mensajes de texto (SMS) y vishing - es un tipo de estafa que se realiza a través de llamadas telefonicas y busca obtener
datos bancarios), la deteccion de malware y otros ataques técnicos, la deteccion de estafas, la seguridad en las compras online y
cOomo reaccionar si se produce un incidente de seguridad.

El Equipo Global y Local de Respuesta a Emergencias Informaticas (CERT) son la primera linea de deteccion y respuesta a los
ciberataques dirigidos a usuarios e infraestructuras. El CERT Global y Local operan las 24 horas, los 7 dias de la semana y prestan
servicios con lineas operativas dedicadas al fraude y la ciberseguridad.

En 2023, el Banco no identificé ninguna amenaza de ciberseguridad que haya afectado sustancialmente o que sea razonablemente
probable que afecte sustancialmente su estrategia de negocio, resultados de operaciones o situacion patrimonial y financiera. Sin
embargo, a pesar de los esfuerzos, no se pueden eliminar todos los riesgos derivados de las amenazas de ciberseguridad, ni ofrecer
garantias de que el Banco no haya sufrido un incidente de ciberseguridad no detectado.

Medidas gubernamentales en respuesta a la pandemia de COVID-19

Durante 2020 y 2021, el gobierno argentino y el Banco Central emitieron una serie de medidas preventivas para contener la
propagacion del COVID-19 y mitigar su impacto en la economia argentina. Para una descripcion del surgimiento de la pandemia
del COVID-19 y sus consecuencias véase “II. Factores de riesgo — Factores relacionados con Argentina - Las medidas que se
adopten en caso de surgir una nueva pandemia podrian tener un efecto adverso sobre el negocio del Banco”.

El 19 de marzo de 2020, el gobierno argentino declar6é un confinamiento nacional desde el 20 de marzo de 2020 hasta el 31 de
marzo de 2020, que se extendio varias veces hasta el 6 de noviembre de 2020, cuando el pais pas6 a una fase de "distanciamiento
social", en lugar de un encierro estricto.

El Decreto N° 867/2021 dispuso ciertas medidas sanitarias que las entidades financieras debian cumplir hasta el 31 de diciembre de
2022, entre ellas, la obligatoriedad del uso de mascarillas por parte de las personas en sus sucursales y el mantenimiento de la
distancia social entre dichas personas. A la fecha, las medidas adoptadas mediante el Decreto N° 867/2021 ya no se encuentran
vigentes.

Asimismo, mediante una serie de comunicaciones el BCRA dispuso medidas para sostener y luego acompaiiar a la sociedad en su
conjunto, luego del parate de la economia que significo la pandemia del Covid y las medidas de restriccion de movilidad. Entre ellas
pueden destacarse, financiamientos a tasa de interés cero, reclasificacion de deudores del sistema financiero, ayuda gubernamental
para el pago de salarios, etc.

Si bien a comienzos de mayo de 2023, la OMS declar¢ el fin de la emergencia sanitaria global por COVID-19, advirtié que el virus
sigue circulando y que los paises deberan hacer seguimiento de su evolucion, haciendo la transicion desde tratar al coronavirus
como una emergencia a hacerlo como una enfermedad que llegd para quedarse y debe gestionarse como otras enfermedades
infecciosas. En Argentina y a pesar de la mencionada declaracion del fin de la emergencia sanitaria, el Ministerio de Salud publicd
el 26 de enero de 2024 una Comunicacion Epidemioldgica en la cual informé un aumento del 211% en los casos confirmados y
detecciones de COVID-19 respecto a la ultima semana de 2023.
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I1. FACTORES DE RIESGO

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar los factores
de riesgo que se describen a continuacion, los cuales deberan leerse conjuntamente con el resto de este Prospecto. Sin perjuicio de
dichos factores de riesgo, la Entidad también puede estar expuesta a riesgos adicionales que no son actualmente de su conocimiento.
La informacion contenida en esta seccion “Factores de Riesgo” incluye proyecciones que estan sujetas a riesgos e incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir significativamente de aquellos previstos en estas proyecciones como consecuencia de
numerosos factores.

Factores relacionados con la Argentina
Panorama General

El Banco es una sociedad anénima argentina y la mayor parte de sus operaciones, bienes y clientes estan situados en Argentina. En
consecuencia, la calidad de los activos, la situacion patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones del Banco estan
significativamente afectados por las condiciones macroecondémicas y politicas imperantes en Argentina.

La inestabilidad economica y politica de Argentina puede afectar de manera adversa y sustancial la actividad, los resultados de
las operaciones y la situacion patrimonial y financiera del Banco.

La economia argentina ha experimentado niveles de volatilidad considerables en las tltimas décadas, con periodos de bajo o nulo
crecimiento, niveles de precios altos y variables y devaluacion de la moneda. En consecuencia de ello, el negocio y las operaciones
del Banco han resultado afectadas y podrian continuar resultando afectadas, en distinta medida por acontecimientos econdmicos y
politicos y otros hechos significativos que afectan a la economia argentina, tales como: aumento y controles de precios, controles
cambiarios, fluctuaciones del tipo de cambio y de las tasas de interés, politicas de gasto ptiblico e inversion, aumentos de impuestos
nacionales, provinciales o municipales y otras iniciativas regulatorias que aumentan la intervencion del gobierno nacional en la
actividad economica, disturbios civiles y problemas de inseguridad local. Los inversores deberian realizar su propio analisis sobre
la economia y las condiciones imperantes en Argentina antes de realizar una inversion en el Banco. Respecto al PBI, la economia
argentina se encuentra en un escenario de inflacion alta y bajo crecimiento en los ultimos afios, lo que ha provocado que el PBI de
2022 haya sido apenas 0,5% mayor (medido a precios constantes) respecto del PBI de 2015. Si bien es cierto que en 2021 y 2022 el
PBI crecio 10,4% y 5,2% respectivamente, durante el 2023, el ultimo afio del mandato de Alberto Fernandez, se registré una
contraccion del 2,5% del PBI, rompiendo con la racha de dos afios seguidos de crecimiento econdmico debido a una historica sequia
y a niveles de inflacion muy elevados.

Entre 2001 y 2015, la economia argentina fue muy volatil, comenzando con un periodo de grave crisis econémica y politica que
dieron lugar, entre otras cosas, a restricciones al retiro de depdsitos y a la “pesificacion” de los mismos, acompafiados de ciertos
periodos de recuperacion. En 2015, el Sr. Mauricio Macri fue elegido Presidente de Argentina y puso en marcha una amplia gama
de medidas destinadas a corregir las politicas fiscales y monetarias tomadas en el mencionado periodo, las cuales habian dado lugar
a un déficit publico recurrente, una elevada inflacidn, controles de divisas generalizados y una inversion extranjera limitada.

El INDEC experiment6 un proceso de reformas institucionales y metodoldgicas entre 2007 y 2016 que originaron controversias
respecto de la credibilidad de la informacion que publicaba, incluidos los datos de la inflacion, PBI y desempleo. Esto fue corregido
en el gobierno de Mauricio Macri, quien asumid la presidencia en diciembre de 2015 a través de la puesta en practica de reformas
econdmicas y politicas significativas. Sin embargo, el deterioro de las condiciones econdmicas y politicas en todo el mundo y en
Argentina en particular, provocd importantes salidas de capital del pais, el cierre de los mercados de crédito mundiales para los
emisores argentinos, una fuerte devaluacion del peso e importantes pérdidas de reservas internacionales durante 2018, provocando
la intervencion del BCRA en el mercado cambiario para frenar el aumento desmedido del tipo de cambio. A fines de dicho afio, se
anuncioé un nuevo plan monetario y cambiario, influenciado, en gran parte, por el FMI, y aunque las condiciones economicas se
estabilizaron, en octubre de 2019, el presidente Macri perdio las elecciones frente a Alberto Fernandez, quien asumio el cargo en
diciembre de 2019. El resultado adverso al gobierno en esas elecciones hizo que el mercado cambiario reaccionara negativamente,
el tipo de cambio USD/ARS subi6 30% en dos semanas y las reservas internacionales del BCRA disminuyeron US$11.636 millones.
Durante el mismo periodo el indice BYMA perdié aproximadamente 10,6% de su valor.

En respuesta a la rdpida caida en el valor del peso argentino y la incertidumbre del mercado luego de los resultados, el BCRA
anunci6é medidas monetarias y de gestion del riesgo cambiario para contener la volatilidad del mercado cambiario. Durante 2019, el
gobierno de Fernandez aplicd una amplia gama de reformas econdémicas y politicas, incluida una reestructuracion de la deuda publica
destinada a hacer sostenible la deuda de Argentina, en virtud de la cual los inversores acordaron canjear sus bonos impagados por
nuevos bonos, y una reestructuracion de la deuda interna.

Entre las primeras medidas de Alberto Fernandez como primer mandatario estuvieron encapsuladas en la Ley N° 27.541 de
Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la Emergencia Publica (la “Ley de Solidaridad”), que cubrié una
amplia gama de areas politicas y econdmicas. También adoptdé medidas que tuvieron un impacto significativo sobre la economia
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argentina, incluyendo la declaracion de la emergencia publica en cuestiones economicas, financieras, fiscales, administrativas,
jubilatorias, tarifarias, energéticas, sanitarias y sociales y la delegacion en el Poder Ejecutivo de ciertas facultades normalmente
reservadas al Congreso (incluyendo la capacidad para realizar determinaciones en la renegociacion de las tarifas publicas, establecer
aumentos de jubilacion, entre otros). La Ley de Solidaridad también aument6 significativamente algunos impuestos aplicables en
Argentina a la vez que previo incentivos impositivos para la produccion y beneficios impositivos para los sectores mas carenciados.
Asimismo, establecio, la creacion por cinco afios del impuesto “Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS)” (el “Impuesto
PAIS”) que aplico una alicuota de 30% sobre: la compra de billetes en moneda extranjera para atesoramiento, la adquisicion de
servicios en el exterior, y de servicios de transporte con destino fuera del pais. Asimismo, en febrero de 2020, el Congreso Argentino
aprobo leyes que permitian al gobierno tomar todos los pasos necesarios para tornar sostenible toda la deuda soberana argentina
regida por ley local y extranjera. Bajo el paraguas de dichas leyes, el gobierno nacional ha emitido varios decretos mediante los
cuales se establecié basicamente el diferimiento de pagos de titulos publicos denominados tanto en moneda local como en moneda
extranjera. El 6 de abril de 2020, la Administracion Fernandez decidio postergar por decreto todos los vencimientos de titulos
publicos en dodlares con legislacion local hasta el 31 de diciembre de 2020 (tanto el pago de capital como de intereses). Los
vencimientos postergados sumaban un total de USD 8.400 millones en manos de acreedores privados (de los cuales USD 3.900
millones corresponden a las letes que ya habian sido reperfiladas dos veces anteriormente).

En cuanto a los tenedores de bonos en ddlares bajo ley extranjera, en agosto de 2020 el gobierno alcanzé acuerdo que implico que
la Argentina ajustara algunas de las fechas de pago establecidas en su oferta sin aumentar el monto total de los pagos de capital o
los pagos de interés que se compromete a realizar y permitié un ahorro de 37.700 millones de dolares y bajar la tasa de interés de
7% a 3,07%. El acuerdo alcanzado obtuvo una adhesion de 93,55%, porcentaje que por las clausulas de accion colectiva llegd al
99%.

En cuanto a la deuda soberana emitida bajo ley Argentina, se dispuso la reestructuracion de determinados titulos publicos
denominados en Dolares Estadounidenses emitidos bajo ley local, con el objetivo de darle un trato igualitario a los tenedores de
bonos emitidos bajo ley local en relacion con los acreedores externos. En tal contexto, los bonos en circulacion se canjearon por
nuevos bonos, reestructurandose un 99,41% de los bonos elegibles en circulacion.

Con posterioridad al acuerdo con los bonistas internacionales, autoridades del FMI y del gobierno argentino anunciaron que la
Argentina planeaba iniciar conversaciones para renegociar los acuerdos vigentes, que tenian un vencimiento previsto para junio de
2021.Luego de un 2021 con un resultado negativo en las elecciones de medio término (el gobierno obtuvo 33% de los votos a nivel
nacional, mientras que la oposicion se impuso con 42% de los votos), con la inflacion acelerando a 50,9% y con una economia
argentina profundamente afectada por la pandemia de Covid.19, el gobierno llevo al Congreso un proyecto de ley para tratar un
nuevo acuerdo con el FMI que reemplazara al acuerdo Stand-By (SBA) firmado en 2018. El acuerdo logro la aprobacion en marzo
de 2022, por parte de ambas camaras del poder legislativo, aunque no fue avalado por el ala Kirchnerista de la coalicién gobernante.
El acuerdo firmado es un Extended Fund Facility (EFF), el cual tiene vigencia por 10 afios, con un periodo de gracia de 4 y ' afios
y no contempla reformas de tipo estructural. El cumplimiento del programa se revisa trimestralmente, y la aprobacion de las metas
pautadas es la que asegura el desembolso necesario para cubrir los vencimientos del acuerdo SBA. Las metas contemplan un sendero
hacia el equilibrio fiscal en 2025, una acumulacion de USD 15.000 millones de reservas internacionales netas en los primeros 3
afios, y una reduccion del financiamiento monetario del Tesoro, que deberia ser cero en 2024. El incumplimiento de las metas
pautadas con el FMI y una consecuente finalizacion del programa EFF podria traer elevada inestabilidad politica, financiera y
cambiaria por la imposibilidad del gobierno de acceder al financiamiento externo en los proximos afios.

El 2022 fue un afio de mucha inestabilidad politica y econémica, principalmente en lo que respecta a la conduccion econdémica de
un gobierno que tuvo 3 Ministros de Economia en el afio. En julio, y tras un mes de junio de altisimas tensiones economicas y
financieras, renunci6 el Ministro de Economia Martin Guzman. Su reemplazo fue Silvina Batakis, afin al ala mas heterodoxa de la
coalicion gobernante, quien fue nombrada luego de mas de dos dias después de la renuncia del mencionado Ministro. Batakis llegd
sin el apoyo de toda la coalicion gobernante, y en medio de un fallido intento por calmar las tensiones financieras, dejo su lugar a
Sergio Massa (abogado de profesion y uno de los principales armadores del Frente de Todos) tan s6lo 24 dias después de asumir.
Massa ha sido el Ministro de Economia desde el 28 de julio hasta la actualidad, bajo la idea de contar con el respaldo politico para
tomar las decisiones que sean necesarias para encauzar el rumbo econdémico de la Argentina a las elecciones de 2023. Su designacion
trajo calma a los mercados, y desde su llegada, y hasta fines de 2022, habia implementado un lenta pero consistente reduccion del
déficit fiscal, centrada en la revision de los subsidios a las tarifas de los servicios publicos, que derivd en el cumplimiento de la meta
fiscal de 2022 pactada con el FMI. A su vez, logré cumplir con la meta anual de acumulacion de reservas internacionales gracias a
la implementacion de un esquema de tipo de cambio multiple, con beneficios para los exportadores de soja y sus derivados. Por
ultimo gracias a la reduccion de las transferencias directas del Banco Central al Tesoro, también se cumplio la meta de emision
monetaria directa para asistir al Tesoro. La falta de consistencia fiscal-monetaria en el corto plazo podria demandar una fuerte
emision monetaria por parte del BCRA, que impulsaria ain mas la inflacion con un impacto negativo en la inversion.

Ademas de la inestabilidad propiciada por los sucesivos cambios en el Ministerio de Economia, la Vicepresidente Cristina Kirchner
fue victima de un intento de homicidio a metros de su residencia. Argentina, si bien no habia experimentado eventos similares en
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las ultimas décadas, no esta exenta a sucesos de violencia politica que pudieran tener un efecto no deseado en el desempeiio de las
instituciones y en el comportamiento de la sociedad.

Durante la primera mitad de 2022, y al igual que en 2021, el gobierno habia intentado contener la aceleracion inflacionaria con una
apreciacion del tipo de cambio real y con un congelamiento del precio de las tarifas de servicios publicos. Esta estrategia no permitid
reducir una inflacién que promedio 5.3% mensual en el primer semestre de 2022. En julio, luego de la salida de Martin Guzman,
los tipos de cambio paralelos subieron 20% en una semana y determinaron una sucesiva remarcacion de precios que acelerd la ya
muy elevada inflacion, que en el tercer trimestre del afio promedio 6.8% mensual.

La llegada de Massa y la reduccion del gasto y la emision monetaria, permitieron una muy breve desaceleracion de la inflacion, que
promedié 5% mensual en el ultimo bimestre de 2022. Sin embargo, la falta de un plan macroeconémico consistente hace que la
economia este muy expuesta a shocks externos negativos, en este caso, una de las sequias mas graves de la historia. Esta Gltima
genera que haya menos alimentos y por tanto que su precio aumente. Consecuentemente, la inflacion pasé del 71% interanual en
julio de 2022 al 114% interanual en mayo de 2023, las reservas internacionales pasaron de US$ 40 mil millones (promedio mensual)
en julio de 2022 a US$ 26 mil millones (promedio mensual) en julio de 2023 con la brecha cambiaria ain muy elevada.

El 13 de agosto de 2023 tuvieron lugar las elecciones primarias, en las cuales Javier Milei, candidato por La Libertad Avanza (LLA),
fue el candidato a presidente mas votado con el 30,0% del total de votos. El segundo partido politico mas votado resulté Juntos por
el Cambio, cuyos candidatos alcanzaron el 28,3% de los votos, seguidos por los candidatos de Union por la Patria (partido de Massa)
que lograron el 27,3% de los votos. Estos resultados sorprendieron no s6lo por la paridad entre los principales partidos, sino también
por la inesperada victoria de Milei. Al dia siguiente de las elecciones, el gobierno valido un aumento del 22% en el tipo de cambio.
Al no acompanar esta devaluacion con un plan de estabilizacion, los beneficios de la depreciacion del tipo de cambio real fueron
casi nulos y la inflaciéon mensual se aceler6 a 12,4% y 12,7% en agosto y septiembre de 2023, respectivamente, los valores mas
altos (en ese momento) en mas de 30 afios.

En las elecciones generales, Sergio Massa obtuvo el 36,7% de los votos, seguido por Javier Milei, que obtuvo el 30,0% de los votos,
y Patricia Bullrich, miembro del partido de Mauricio Macri, que obtuvo el 23,8% de los votos. El nuevo Congreso esta fragmentado,
lo que obligara al nuevo Presidente a negociar la aprobacion de leyes, como pudo advertirse en la reciente votacion de la Ley Bases
y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos (“Ley Bases”).

El 19 de noviembre de 2023, Javier Milei fue elegido Presidente de la Republica Argentina con el 55,7% de los votos, y asumi6 el
cargo el 10 de diciembre de 2023. En los primeros meses de su Gobierno, el Banco Central permiti¢ la adquisicion de reservas
internacionales por US$ 14.549 millones desde el 11 de diciembre de 2023 hasta el 24 de abril de 2024. Simultaneamente, el Banco
Central implement6 un proceso de pago de deuda con importadores consistente en la suscripcion de bonos denominados en US$
emitidos por el Banco Central pagaderos con pesos argentinos, lo que permitié al Banco Central retirar pesos de la economia. Por
ultimo, el Banco Central también decidio bajar la tasa de intervencion de politica monetaria al 60% anual, con el fin de reducir los
pagos de intereses que el Banco Central abona a los bancos por sus pasivos remunerados. Esta medida ocasiona un efecto negativo
en el Banco, ya que se obtiene una menor remuneracion por el dinero que se presta al Banco Central. En el frente politico, el gobierno
de Milei envi6 al Congreso un amplio paquete de leyes destinadas a desregular la economia, que fue aprobado parcialmente en la
Camara de Diputados. El 12 de diciembre de 2023, el ministro de Economia Luis Caputo, anuncidé las 10 primeras medidas
econdmicas de su gobierno: establecer el tipo de cambio oficial del dolar en 800 pesos (lo cual supuso una devaluacion de la moneda
de mas del 50%), no renovar los contratos laborales del Estado que tengan menos de 1 afio de vigencia, suspender la publicidad
institucional del gobierno nacional por 1 afio, reducir los ministerios de 18 a 9 y las secretarias de 106 a 54, recortando en mas del
50% los cargos jerarquicos de la politica y el 34% de los cargos politicos totales del Estado nacional, reducir al minimo las
transferencias discrecionales del Estado nacional a las provincias, no licitar mas obra publica nueva y cancelar las licitaciones
aprobadas cuyo desarrollo aun no haya comenzado, reducir subsidios a la energia y al transporte, y en particular al transporte en el
Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), mantener los planes de ayuda social Potenciar Trabajo, de acuerdo a lo establecido
en el Presupuesto del 2023, reemplazar el sistema de permisos de importaciones por un sistema estadistico y de informaciéon que no
requerira de la aprobacion de licencias y duplicar la asistencia que se da a la familias a través de la Asignacion Universal por Hijo
y aumentar la tarjeta alimentaria en un 50%. Si bien estas medidas tuvieron un efecto positivo en el mercado, desequilibraron el
sistema de precios disparando la inflacion y afectando de pleno a la actividad econdmica.

En este mismo contexto, el 21 de diciembre de 2023, el presidente electo Javier Milei emiti6 el Decreto de Necesidad y Urgencia
70/2023, que en su articulo 1° declara la emergencia publica en materia econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional,
tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025 y dispone que el Estado Nacional promovera y asegurara la vigencia
efectiva, en todo el territorio nacional, de un sistema econémico basado en decisiones libres, adoptadas en un ambito de libre
concurrencia, con respeto a la propiedad privada y a los principios constitucionales de libre circulacion de bienes, servicios y trabajo.
A su vez, el mismo sefiala que, para cumplir ese fin, se dispondra la mas amplia desregulacion del comercio, los servicios y la
industria en todo el territorio nacional y quedaran sin efecto todas las restricciones a la oferta de bienes y servicios, asi como toda
exigencia normativa que distorsione los precios de mercado, impida la libre iniciativa privada o evite la interaccion espontanea de
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la oferta y de la demanda. Bajo el Titulo “Desregulacion Economica” fueron derogadas diversas leyes por las que se regulaban
diversos aspectos de la economia. Adicionalmente, el DNU establece diversas disposiciones en relacion con los ambitos de trabajo,
comercio exterior, bioeconomia, mineria, energia; aerocomercial, justicia; salud; comunicacion, Ley de Deportes, Ley General de
Sociedades, turismo y Registro Automotor. El 14 de marzo de 2024, el Senado rechazd el DNU por lo cual el mismo paso a la
camara de Diputados para su tratamiento. En el caso que dicha camara también lo rechace, el DNU perdera vigencia. En
consecuencia, conforme lo establecido por la Ley N° 26.122, el mismo es valido mientras no se produzca su rechazo expreso por
ambas camaras legislativas.

Sin perjuicio de ello, desde su dictado, el DNU 70/2023 ha sido objeto de numerosos cuestionamientos respecto a su
constitucionalidad, lo cual tuvo como consecuencia la presentacion de varias acciones de amparo ante la justicia nacional. A la fecha
de este Prospecto, parte de dichas acciones de amparo han sido aceptadas por los tribunales intervinientes y se han concedido
diversas medidas cautelares con efectos y alcances diversos, tales como las presentadas por (i) la Confederacion General del Trabajo
(CGT) solicitando la suspension de la aplicabilidad de lo dispuesto en el Titulo IV “Trabajo” del DNU 70/2023, la cual fue concedida
en sus efectos por la Sala de Feria de la Camara Nacional de Apelaciones del Trabajo y obtuvo sentencia favorable declarando la
inconstitucionalidad del mencionado Titulo IV “Trabajo”, encontrandose actualmente bajo la gestion del recurso extraordinario
interpuesto por el Estado Nacional; y (ii) la Central de Trabajadores y Trabajadoras de la Argentina (CTA) solicitando la suspension
de los efectos del DNU 70/2023 en lo que hace a la operatividad de las previsiones contenidas en su Titulo IV “Trabajo” hasta tanto
se dicte resolucion sobre el fondo, la cual fue concedida en sus efectos por la Sala de Feria de la Camara Nacional de Apelaciones
del Trabajo. Asimismo, la Provincia de La Rioja solicit6 ante la CSIN el dictado de una medida cautelar que disponga la suspension
total de los efectos del DNU 70/2023 y que ordene al Poder Ejecutivo de la Nacion a no aplicar ninguna de sus disposiciones hasta
la resolucion definitiva de dicha causa, la cual a la fecha de este Prospecto atun no ha sido concedida.

Es importante destacar que este DNU, denominado “Bases para la reconstruccion de la Economia Argentina”, se encuentra sujeto
al control legislativo posterior establecido por el art. 99, inc. 3, de la Constitucion Nacional y de la Ley 26.122, que disponen que
el Decreto mantendra su vigencia mientras que no sea rechazado por ambas Camaras del Congreso de la Nacion. Por tal motivo, el
26 de diciembre de 2023, el Poder Ejecutivo realiz6 una convocatoria a sesiones extraordinarias al Congreso, para que sea
considerado el proyecto de Ley de “Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos”. El 2 de febrero de 2024 el
proyecto obtuvo media sancion para el dictamen de la mayoria por parte de la Camara de Diputados con 144 votos afirmativos, 109
negativos y ninguna abstencion. El 6 de febrero de 2024, a poco de iniciado el tratamiento articulo por articulo, el proyecto volvio
a foja cero tras la interrupcion del tratamiento por parte del oficialismo con la intencion de que vuelva a ser tratado en comisiones.

El 1° de marzo de 2024, el Presidente Javier Milei, durante su discurso de inauguracion del periodo de sesiones ordinarias del
Congreso de la Nacion, anuncio la voluntad de firmar un pacto entre el Poder Ejecutivo Nacional y los diferentes gobernadores de
cada provincia, denominado el “Pacto de Mayo”. Como paso previo al mismo, el Presidente convoco a los gobernadores de todas
las provincias argentinas a la Casa Rosada a firmar un preacuerdo y sancionar tanto el “Proyecto de Ley de Bases y Puntos de
Partida para la Libertad de los Argentinos” como un paquete de alivio fiscal para las provincias. Del mismo modo destacd que,
sancionadas ambas leyes, se empezara a trabajar de manera colaborativa en el borrador del “Pacto de Mayo” el cual, seglin adelantd,
estaria basado en diez principios, a ser firmado en la provincia de Cordoba el 25 de mayo de 2024. Cabe destacar que el 21 de mayo
de 2024, el Presidente Javier Milei anunci6 que no avanzaria con la firma del mencionado Pacto hasta tanto no haya sido aprobada
la Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos. De esta forma, el 25 de mayo de 2024, Javier Milei, al
encabezar el acto originalmente convocado para celebrar el Pacto de Mayo, anunci6 la creacion del “Consejo de Mayo”, una vez
sancionada la mencionada ley y la Reforma Fiscal, el cual estara integrado por representantes de la politica, los empresarios y
sindicatos, para proponer medidas que implementen el contenido del Pacto de Mayo.

Tras meses de negociacion, finalmente ambas Camaras sesionaron y votaron respecto de mencionada Ley. Por un lado, el 30 de
abril de 2024, la Camara de Diputados aprob6 en general la Ley Bases por 140 votos a favor, 103 en contra y 6 abstenciones. El 13
de junio de 2024, tras una larga y controvertida sesion a causa de una irrupcion social fuera del Congreso, la Ley fue finalmente
aprobada por el Senado con algunas modificaciones, por lo que tuvo que volver a la Camara de Diputados para su aprobacion
definitiva. Tras un empate, la presidenta del Senado, la vicepresidenta Victoria Villarruel, definié la aprobacion con su voto
afirmativo. Ademas de la Ley Bases, también se aprobd el paquete fiscal, con algunas concesiones otorgadas por el Ejecutivo, un
nuevo blanqueo de capitales y una moratoria impositiva. Sin embargo, el capitulo que incluye el Impuesto a las Ganancias y Bienes
Personales, no fue aprobado. Finalmente, el 28 de junio de 2024, la Camara de Diputados acept6 las modificaciones introducidas
por el Senado a la Ley Bases por 147 votos a favor, 107 en contra, y 2 abstenciones, quedando entonces sancionado el texto definitivo
de la “Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos”.

Los puntos clave que conlleva esta aprobacion son los siguientes:

e Emergencia: La declaracion de la emergencia publica en materia administrativa, econdmica y energética por el término de
un afio. Asimismo, se delegan facultades legislativas en el Poder Ejecutivo en los términos del articulo 76 de la Constitucion
Nacional. El Poder Ejecutivo debera informar mensual y detalladamente al Congreso sobre el ejercicio y los resultados de
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esta delegacion;

e Reforma del Estado: En materia de reorganizacion del Estado, la ley establece las bases de las delegaciones legislativas. A
saber: 1) Mejorar el funcionamiento del Estado; ii) Reducir el sobredimensionamiento de la estructura estatal; y iii) Asegurar
un efectivo control interno en la administracién publica nacional. Asimismo, en cuanto a la privatizacion de empresas
publicas, la ley determiné que las empresas "sujetas a privatizacion total o parcial” son: Energia Argentina S.A.; Intercargo
S.A.U; Agua y Saneamientos Argentinos S.A.; Belgrano Cargas y Logistica S.A.; Sociedad Operadora Ferroviaria S.E.
(SOFSE); y Corredores Viales S.A. Asimismo, se introdujeron reformas y modificaciones a las leyes 19.549
(Procedimiento Administrativo Nacional), 25.164 (Regulacion del Empleo Publico Nacional) y 24.185 (Convenios
Colectivos de Trabajo).

e Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones: La creacion del "Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones" que
establece un marco legal y regulatorio para promover la inversion en proyectos productivos en Argentina. Este régimen
brindara incentivos, seguridad juridica y proteccion de los derechos adquiridos para los proyectos que cumplan con los
requisitos establecidos. Se declara que las grandes inversiones bajo el RIGI son de interés nacional y benefician a la
Argentina, a las Provincias Argentinas, a la Ciudad de Buenos Aires y a los municipios. Sus objetivos son: fomentar las
"grandes inversiones", promover el desarrollo econémico, fortalecer la competitividad, incrementar las exportaciones y los
servicios, generar empleo y dar estabilidad a las inversiones futuras. A lo largo del articulado se regulan los plazos, los
sujetos autorizados a participar, los requisitos especificos del RIGI, los incentivos fiscales y los incentivos cambiarios;

e Concesiones: La posibilidad del gobierno de otorgar concesiones de obra publica a entidades privadas o publicas para la
construccion, conservacion o explotacion de obras publicas y para la prestacion de servicios publicos mediante el cobro de
tarifas, peajes u otras remuneraciones;

o Energia: Se incluyen diversas modificaciones a las leyes 17.319 (Hidrocarburos), 24.076 (Gas Natural) y 26.741
(Yacimientos Petroliferos Fiscales). Se crea el Ente Nacional Regulador del Gas y la Electricidad, reemplazando al Ente
Regulador de la Electricidad ("ENRE") y al Ente Regulador del Gas ("ENARGAS"). Por otra parte, se faculta al Poder
Ejecutivo a adecuar las Leyes 15.336 (Energia Eléctrica) y 24.065 (Marco Regulatorio Eléctrico).

e  Modernizacion laboral: Se introducen diversas modificaciones a las leyes 24.013 (Empleo), 20.744 (Ley de Contrato de
Trabajo) y 26.727 (Trabajo Agrario). Asimismo, se deroga la ley 25.323 (Indemnizaciones Laborales). Las modificaciones
incluyen la extension del periodo de prueba o la exencion de sanciones y acciones penales para aquellos empleadores que
no hayan realizado los aportes correspondientes, a cambio de regularizar al trabajador.

En la misma fecha, el Congreso aprobd las Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes en materia de regularizacion de obligaciones
tributarias, aduaneras y fiscales, a fin de lograr el pago voluntario de las obligaciones por parte de los contribuyentes y responsables,
quienes, de acogerse al régimen, obtendran distintos beneficios segin el tipo de adhesion y el tipo de deuda que registren.

Ambas leyes fueron promulgadas por el Poder Ejecutivo con fecha 5 de julio de 2024 y publicadas en el Boletin Oficial el 8 de julio
de 2024.

Tras la aprobacion de la Ley de Bases y del paquete fiscal, el 9 de julio de 2024 el Presidente firmé junto con 18 gobernadores el
Pacto de Mayo en Tucuman y confirmoé la creacion del Consejo de Mayo para impulsar las reformas alli incluidas y que estan
vinculadas a: el equilibrio fiscal; 1a reduccion del gasto publico, en torno al 25% del Producto Bruto Interno; una educacion inicial,
primaria y secundaria util y moderna; una reforma tributaria que reduzca la presion impositiva, la rediscusion de la coparticipacion
federal de impuestos con las provincias; el avance en la explotacion de los recursos naturales del pais; una reforma laboral moderna
que promueva el trabajo formal; una reforma previsional que brinde sostenibilidad al sistema; y la apertura al comercio internacional.

En medio del tratamiento legislativo mencionado en los parrafos anteriores, el 27 de mayo de 2024, el gobierno oficializo la renuncia
del jefe de Gabinete, Nicolas Posse, la cual tendria origen en diferencias de criterios y expectativas en la marcha del Gobierno y las
tareas encomendadas. En su reemplazo, se design6é a Guillermo Francos, quien hasta ese momento era el ministro del Interior. Con
este cambio, la nueva Jefatura de Gabinete absorbera al Ministerio del Interior, que se convertira en Secretaria del Interior y sera
encabezada por Lisandro Catalan.

En relacion a ello, debe mencionarse que, a través del Decreto N° 585/2024, el presidente de la Nacion cred el Ministerio de
Desregulacion y Transformacion del Estado y, mediante el Decreto N° 586/2024, designd a Federico Sturzenegger a su frente.
Dentro de las funciones del nuevo Ministerio se encuentran, entre otras: la desregulacion y reforma estatal, que implica formular,
elaborar y ejecutar la politica nacional relacionada con tal fin; la simplificacion y reduccion del Estado, con el objetivo de eliminar
tareas innecesarias, duplicadas y/u obsoletas ¢ impulsar la creacion de empleo privado, el desarrollo econémico, la equiparacion de
las estructuras tributarias y la eliminacion de los privilegios; y el aumento de competitividad, mediante la elaboracion de politicas
para aumentar la competitividad, eliminar cargas burocraticas, facilitar el funcionamiento de los mercados y disminuir regulaciones
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Por otro lado, a principios de enero de 2024, el Gobierno llegd a un acuerdo con el FMI en el cual se habilito el pago de US$ 4.700
millones, correspondientes a la séptima revision del programa. Con ese dinero se podra devolver un préstamo solicitado a la
Corporacion Andina de Fomento (CAF) por US$ 900 millones, utilizado para afrontar los vencimientos de diciembre con el FMI,
y pagar los vencimientos de capital de enero y abril de 2023. El desembolso, que tiene como objetivo apoyar los esfuerzos politicos
para restaurar la estabilidad macroecondmica y que la Argentina satisfaga sus necesidades de balanza de pagos, fue aprobado por el
Directorio del FMI el 31 de enero de 2024. Es por ello que el Gobierno pudo pagar vencimientos por US$ 2.800 millones.

Sin perjuicio de ello, seglin el organismo internacional, los objetivos clave del programa no se alcanzaron por amplios margenes
debido a los graves reveses politicos del gobierno de Alberto Fernandez, ya que se incumplieron casi todas las metas establecidas
en el programa aprobado en 2021. Es asi que durante los primeros tres meses de 2023, se incumplié la meta en relacion al déficit
primario y, respecto al ultimo trimestre, se estima que la meta también haya superado lo establecido. En cuanto a los aportes del
Banco Central al Tesoro, s6lo se cumplié la meta en el primer trimestre de 2023, siendo que el Gobierno nacional termind el afio
con un incumplimiento de casi el 50% respecto del limite de aportes que podia recibir. Por ultimo, tampoco se cumplié con la meta
de acumulacion de reservas netas en ninguno de los trimestres de 2023 y finalizd el afio con reservas netas negativas de,
aproximadamente, US$ 11 mil millones. Es por ello que el FMI sefial6é que la nueva administracion de Javier Milei heredd una
situacion econdémica y social excepcionalmente desafiante, con desequilibrios macroeconémicos crecientes que reflejan politicas
inconsistentes y expansivas, especialmente durante los ultimos trimestres del 2023, siendo que la inflacion mensual fue de 12,8%
en noviembre y de 25,5% en diciembre, las reservas se agotaron, la moneda se sobrevalud aun mas y la brecha cambiaria aumento
a maximos historicos.

Por otra parte, el 21 de diciembre de 2022 la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (CSJN) dict6 un fallo a través del cual concedid
una medida cautelar en favor de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires en la causa contra la Nacion por los fondos de la
coparticipacion. Se trata de un conflicto que tiene su origen en 2016, durante la gestion de Mauricio Macri, y que desde 2020 se
dirime en los tribunales. Lo que se debate es qué cantidad de dinero debe transferir la Nacion a la Ciudad tras el traspaso del area
de Seguridad desde la orbita federal a la local. El fallo de la CSJIN no resolvio sobre la cuestion de fondo del conflicto, pero ordend
provisoriamente corregir el porcentaje en favor de la Ciudad al disponer que el Gobierno Nacional le pague el 2,95% (en lugar del
1,4%) de la masa de impuestos coparticipables y que las transferencias sean realizadas en forma diaria y automatica por el Banco
de la Nacion Argentina. Ante esta decision, el Gobierno nacional comunicéd que pagaria lo que exigio la Corte con bonos del Tesoro
Nacional (titulos TX31). Esto implica que si bien el fallo se cumple en su principal mandato, el desembolso del Estado Nacional no
se hard inmediatamente, ya que estos titulos tienen un plazo promedio de 9 ailos. El jefe de Gobierno de la Ciudad, Horacio
Rodriguez Larreta, rechazé la posibilidad de cobrar bonos en lugar de dinero fundando que, de ser asi, Nacion continuaria sin
cumplir con el fallo de la Corte. De este modo, el conflicto atin persiste y es incierto el efecto que tendra en los mercados, la
poblacion en general y las operaciones de la compaiiia.

Por ultimo, el 31 de marzo de 2023, la Justicia de Estados Unidos fall6 contra Argentina por el juicio que se tramita en el pais
norteamericano por la reestatizacion de YPF, responsabilizando al Estado Nacional por la expropiacion del 51% de la petrolera en
el afio 2012, y orden6 pagar una indemnizacion que podria llegar hasta casi los u$s20.000 millones. De acuerdo a la sentencia, la
justicia eximi6 de responsabilidad a YPF en la expropiacion llevada adelante durante el gobierno de Cristina Fernandez de Kirchner,
pero responsabilizé de la maniobra al Estado nacional. Ahora, a Argentina le quedan dos instancias judiciales (la Camara de Nueva
York y la Corte Suprema de Justicia de los Estados Unidos) para apelar esta resolucion, aunque igualmente debera depositar una
garantia millonaria como actor perdedor en el litigio frente a los fondos Burford Capital y Eton Park, que compraron el derecho a
litigar contra YPF y la Argentina a un grupo de antiguos accionistas de la petrolera al momento de la estatizacion. Los montos
reclamados por los fondos litigantes va entre US$8.500 millones y llega a hasta los US$19.8000 millones. Si bien es incierto el
efecto que podria tener que Argentina tuviera que desembolsar esta suma, es probable que las restricciones a las importaciones
aumenten.

Actualmente, la Argentina presenta un contexto econoémico social adverso, marcado por altos indices de inflacion (véase “Si
continuaran los actuales niveles de inflacion, la economia argentina y la situacion patrimonial y financiera y el negocio del Banco
podrian verse seriamente afectados” a continuacion), altos indices de pobreza (segin el ultimo informe disponible del INDEC,
durante el segundo semestre de 2023 el porcentaje de hogares por debajo de la linea de pobreza alcanzo el 31,8%, residiendo en
estos hogares el 41,7% de las personas), y todo ello en el marco del acuerdo concertado con el FMI que importa el cumplimiento de
los objetivos de politica macroeconémica comprometidos en el mismo.

A la fecha del presente Prospecto, no se puede predecir el impacto que tendran las futuras medidas que tome el recientemente
presidente electo Javier Milei sobre la economia argentina en su conjunto y en el sistema financiero en particular, siendo imposible
predecir si serd o no exitoso el intento del gobierno por estabilizar la economia y revertir las variables que contintian siendo
negativas, tales como la recesion, el déficit comercial, la pobreza y el riesgo pais. Sin embargo, durante los primeros meses del
gobierno, se ha reducido mes a mes la inflacion y se ha logrado superavit fiscal. Las medidas pueden ser perjudiciales para la
economia y no beneficiar o incluso perjudicar el negocio del Banco.
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Un elevado nivel de gasto publico y el incumplimiento de las metas fiscales pactadas con el FMI podrian afectar de manera
negativa la economia argentina y su acceso a los mercados financieros internacionales.

Durante la ultima década, salvo por aislados periodos, el Gobierno incrementd significativamente el gasto publico, recurriendo al
BCRA y a la ANSES para cubrir parte de los requerimientos de fondos de la administraciéon publica, generados en parte por la
politica de subsidios a ciertos servicios publicos tales como la electricidad, el gas, el agua y el transporte, y por una politica monetaria
expansiva.

En el 2021, las cuentas fiscales cerraron con un déficit primario del 3% del PBI, mientras que el mismo en 2022 fue del 2,5% del
PBI. Finalmente, el 2023 cerr6 con un déficit primario de 2,9% del PBI, en linea con las metas planteadas en el acuerdo con el FMI.

El FMI aprobd la séptima revision de la meta fiscal del Acuerdo 2024, el cual hace especial mencion al plan de estabilizacion del
gobierno para la economia argentina. EI mismo se centra en el establecimiento de un ancla fiscal junto con la eliminacion del
financiamiento del BCRA al sector publico. Esto se complementa con un aumento de la asistencia social dirigida a los mas
vulnerables; el fortalecimiento y la simplificacion del régimen cambiario; esfuerzos para mejorar el balance del BCRA y abordar el
exceso de pesos, asi como simplificar y reorientar la politica monetaria hacia la reduccion de la inflacion; e iniciativas para
desmantelar impedimentos estructurales y regulatorios al crecimiento. Las politicas serian progresivas, incluyendo la posibilidad de
una reduccion paulatina de los controles de flujo de capital, conforme lo permitan las condiciones.

En el corto plazo, se espera que las politicas fiscales restrictivas y el acomodamiento inicial del tipo de cambio tengan un efecto
recesivo sobre la actividad econémica. De este modo, el FMI empeoro la caida pronosticada para la economia argentina en
2024 enun 0,7%, por lo cual estima que el PBI de Argentina caera un 3,5%, y no un 2,8% como preveia hace tres meses.
En relacion a ello, debe mencionarse que el gobierno argentino se comprometio con el FMI a lograr un superavit fiscal primario del
2,0% del PBI en 2024.

Sin perjuicio de las medidas tomadas para anclar el déficit fiscal e incrementar la recaudacion, existe incertidumbre respecto de la
politica que adoptara el gobierno para contener el gasto publico. Por otro lado, si el gobierno procurara financiar su déficit
aumentando la exposicion de las entidades financieras locales al sector publico, la liquidez y la calidad de los activos del Banco
podrian verse afectadas y, en consecuencia, repercutir en forma negativa sobre la confianza de sus clientes.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos economicos en otros mercados.

La economia argentina es vulnerable a crisis externas que podrian ser causadas por situaciones adversas que afectan a sus principales
socios comerciales. Una caida significativa en el crecimiento econdomico de cualquiera de los principales socios comerciales de
Argentina, podria tener un impacto adverso en el pais, agravando la actual recesion y repercutiendo negativamente en la balanza
comercial y fiscal y en el indice de desempleo. En los ultimos afios, varios socios comerciales de Argentina (como Brasil, Europa y
China) han experimentado ralentizaciones significativas o periodos de recesion en sus economias que impactaron sobre la demanda
de productos que provienen de Argentina y afectaron su economia. Ademas, hay incertidumbre acerca de como se desarrollara la
relacion comercial entre los estados miembros del Mercosur, especialmente entre Argentina y Brasil, en contexto marcado por
elecciones presidenciales de ambos paises, tanto la eleccion de Lula Da Silva como nuevo presidente de Brasil, como la reciente
eleccion de Javier Milei como nuevo presidente de Argentina. No podemos predecir el efecto sobre la economia argentina y las
operaciones del Banco en caso de surgir litigios entre la Argentina y Brasil, o si cualquiera de dichos paises decidiera salir del
Mercosur.

Ademas, el escenario macroeconémico global enfrenta desafios. Hay considerable incertidumbre respecto de los efectos a largo
plazo de las politicas monetarias y fiscales expansivas adoptadas por los bancos centrales y las autoridades financieras de algunas
de las principales economias del mundo, incluyendo los Estados Unidos y China, la guerra de precio del petroleo entre los principales
productores, y el conflicto por la invasion rusa en el territorio de Ucrania, la cual ha generado incertidumbre en los mercados y ha
disparado el precio del petroleo mundialmente, entre otras consecuencias. Adicionalmente se han desarrollado crisis econdmicas y
sociales en varios paises de América Latina que experimentaron una caida significativa de sus PBI dada la dificultad para
implementar politicas fiscales, sociales, monetarias, de salud y vacunacion que les permitiera una recuperacion sostenible de la crisis
desatada por la pandemia de COVID-19. Segtin estimaciones del FMI, recién en 2024 el ingreso per capita regresara a los niveles
previos al COVID-19 en dicha region.

Por su parte, en los tltimos aflos Brasil ha atravesado grandes crisis politicas, marcadas por serias acusaciones de corrupcion y
lavado de dinero y por la destitucion de la entonces presidente Dilma Rousseff en 2016, y por el encarcelamiento del ex presidente
Luiz Inécio Lula da Silva 2018; recesion econémica; y una devaluacion del real brasilefo frente al Dolar Estadounidense. Asimismo,
en 2022 y 2023, el PIB brasilefio se recupero con un alza del 3,4% y 2,9%, respectivamente.

Por otra parte, ha habido preocupacion acerca de disturbios y amenazas terroristas en el Medio Oriente, Europa y Africa y de los
conflictos que involucran a Iran, Siria y Corea del Norte asi como por posibles conflictos entre China y otros paises asiaticos, como
Taiwan, en relacion con disputas territoriales y la posibilidad de una guerra comercial entre los Estados Unidos y China.
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Asimismo, el Reino Unido se retiré de la Unioén Europea (“Brexit”). En particular, las consecuencias del Brexit en Argentina estarian
vinculadas con el debilitamiento de la libra y el euro, y la consecuente revalorizacion del dolar estadounidense en todo el mundo.
Una apreciacion adicional del dolar estadounidense podria tener un efecto negativo en el precio de las materias primas, lo cual
podria afectar las exportaciones de la Argentina a la Unién Europea y al Reino Unido.

El impacto que la reconfiguracion del escenario politico y econdmico europeo pueda tener sobre la Argentina dependera a su vez
de la atin incierta implementacioén del acuerdo entre el Mercosur y la Union Europea alcanzado en 2019 (cuya entrada en vigencia
se halla supeditada a la aprobacion legislativa de cada pais miembro de la UE como requisito previo para su tratamiento por parte
del Parlamento Europeo y del Consejo de Ministros) y de los acuerdos post-Brexit que la Argentina y la region puedan alcanzar con
el Reino Unido.

En el marco de su objetivo de llevar la tasa de inflacion a mediano plazo al 2%, el Banco Central Europeo (BCE) ha venido
realizando periddicos aumentos de sus tres tipos de interés oficiales. Sin embargo, el pasado 11 de abril de 2024, el Consejo de
Gobierno anunci6 que ha decidido mantenerlos sin variacion, al considerar que los mismos se encuentran en niveles que contribuyen
de forma significativa al proceso de desinflacion en curso. De esta forma, el tipo de interés de las operaciones principales de
financiacion y los tipos de interés de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad de depdsito se mantendran sin variacion en el
4,50%, 4,75% y 4,00%, respectivamente. Segun proyecciones del BCE, la inflacion deberia descender en los proximos afios (aunque
a un ritmo mas lento que el observado en 2023) y, debido a la desaparicion gradual de las presiones sobre los costes y a los efectos
de la politica monetaria del BCE, la inflacién general deberia bajar desde el 5,4 % en 2023 hasta el 2,3 % en 2024, el 2,0 % en 2025
y situarse en el 1,9 % en 2026.

El aumento de la tasa de interés de referencia que ha tenido lugar en Estados Unidos ha generado episodios de volatilidad en Estados
Unidos y en los mercados internacionales (con la quiebra de algunos bancos como el Silicon Valley Bank, Signature Bank y Credit
Suisse) y provocar una migracion de capitales desde las economias emergentes. Si las tasas de interés aumentan significativamente
en economias desarrolladas, otras economias de mercados menos desarrollados podrian encontrar mas dificil y costoso acceder a
préstamos de capital y refinanciar su deuda existente, lo cual podria afectar negativamente su crecimiento econémico.

A su vez, la invasion de Rusia en el territorio de Ucrania que comenz6 el 25 de febrero de 2022, ha afectado y podria continuar
afectando a otros paises, generando aumentos en el precio del petroleo (por ser Rusia una de las grandes productoras de petrdleo a
nivel mundial), inflacion y turbulencias en los mercados. Esta suba en los precios de combustibles ya afecta negativamente a
Argentina no s6lo por el efecto inflacionario sino también porque al ser un pais cuyo suministro de energia depende en gran medida
de la importacion, ha sufrido un impacto de magnitud sobre sus cuentas publicas. Por otra parte, la imposicion de sanciones de
gravedad, tanto econdmicas como comerciales dirigidas a Rusia y a empresas rusas por parte de Estados Unidos, la Union Europea
y el Reino Unido han contribuido a una escasez de materias primas y productos basicos, lo que ha generado mayores niveles de
inflacién e interrupciones en la cadena global de suministro, especialmente en el sector energético. Debido a las incertidumbres
inherentes a la escala y duracion de este conflicto y a sus efectos directos e indirectos, no es posible estimar razonablemente el
impacto que este conflicto tendra en la economia mundial y en los mercados financieros.

Cabe mencionar también que, el 7 de octubre de 2023, terroristas de Hamas se infiltraron en la frontera sur de Israel desde la franja
de Gaza y llevaron a cabo una serie de ataques contra objetivos civiles y militares. Hamas también lanzd extensos ataques con
cohetes contra la poblacion israeli y los centros industriales ubicados a lo largo de la frontera de Israel con la franja de Gaza y en
otras areas dentro de Israel. Tras el ataque, el Gabinete de Seguridad de Israel declar6 la guerra a Hamas y el ejéreito israeli comenzd
a llamar a los reservistas al servicio activo. Al mismo tiempo, el conflicto entre Israel y Hezbollah en el Libano se intensifico y el
movimiento Houthi inicié ataques contra embarcaciones marinas en el Mar Rojo. Existe la posibilidad de que en el futuro se
convierta en un conflicto regional mayor.

Por ultimo, debe destacarse que el pasado 21 de julio de 2024, el actual presidente de Estados Unidos, Joe Biden, retird su
candidatura presidencial a las préximas elecciones a celebrarse el 5 de noviembre de 2024. Luego de este anuncio, que responde a
una ola de presion publica y privada de legisladores demdcratas y funcionarios del partido para que abandone la carrera después de
un pobre desempefio en un debate contra Donald Trump, Kamala Harris, la actual vicepresidenta, podria ser su reemplazante en las
elecciones.

Con este nuevo marco politico, podria configurarse un escenario con mayores tensiones y conflictos geopoliticos, derivados de las
actuales guerras, la lucha tecnoldgica entre China y Estados Unidos y sus posibles impactos en el comercio global. A su vez,
pareceria haberse facilitado el camino al candidato republicano, quien el 15 de julio del corriente fue atacado en un mitin politico.
Con la figura de Trump mas fuerte, debe tenerse en cuenta que en el anterior gobierno de Trump, Argentina tuvo un estancamiento
del comercio global, exportando US$58 mil millones en 2017 y US$54,8 mil millones al finalizar su mandato. Ademas, se puede
agregar el rechazo del candidato republicano al combate del cambio climatico y al apoyo a Ucrania.

Durante 2022, 2023 y los meses transcurridos en 2024, la economia argentina se vio adversamente afectada por algunos de los
factores mencionados. Si las condiciones internacionales y locales empeoraran aiin mas, la economia argentina podria verse
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negativamente afectada como resultado de una menor demanda internacional y menores precios por sus productos y servicios,
mayores tasas de interés internacionales, menos ingreso de capitales y una mayor aversion al riesgo, lo que podria también afectar
adversamente las actividades, resultados de las operaciones, situacion financiera y flujos de efectivo del Banco.

La caida de los precios internacionales de las principales exportaciones de commodities de Argentina podria tener un efecto
sustancial adverso sobre la economia y las finanzas publicas de Argentina y, en consecuencia, sobre la actividad del Banco.

La recuperacion financiera de Argentina de crisis financieras del pasado dependio significativamente del aumento del precio de los
commodities, particularmente del precio de su principal commodity de exportacién, la soja, en un entorno internacional que
posibilito el aumento de las exportaciones argentinas elevando, en consecuencia, los ingresos fiscales provenientes de las retenciones
a las exportaciones. La economia argentina sigue siendo relativamente dependiente del precio de sus principales productos agricolas,
dependencia ha tornado mas vulnerable a la economia argentina a las variaciones del precio internacional de los commodities que
exporta.

En este sentido, producto de la guerra entre Ucrania y Rusia, el precio de los commodities como la soja, el trigo y el maiz, han
aumentado, lo cual en principio impactaria positivamente en las exportaciones argentinas. En medio de un contexto internacional
complejo, con una gran volatilidad y fluctuaciones en los precios de los granos, el gobierno habia asegurado que no habria
restricciones en la comercializacion de las commodities agroindustriales. Sin embargo, en marzo de 2022, el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion, decidi6 el cierre temporal de exportaciones de subproductos derivados de la soja,
como la harina y el aceite, a través de la suspension hasta nuevo aviso de la tramitacion de solicitudes de Declaracion Jurada de
Operaciones de Exportacion de dichos subproductos. Si bien dichas restricciones fueron posteriormente levantadas, el atraso en el
tipo de cambio aplicado para la liquidacion de exportaciones provocd una baja en el volumen de exportacion. Asimismo, los precios
de la soja bajaron, llegando a US$ 507 por tonelada en octubre de 2022 y han seguido bajando desde entonces, alcanzando cerca de
USS$ 455 por tonelada a finales de 2023, el mas bajo desde diciembre de 2020. Debe considerarse también el efecto que ya causa la
sequia en la actual campaiia agricola, que se tradujo en una produccion de soja inferior a la mitad de lo esperado y en una reduccion
estimada del ingreso de dolares de aproximadamente US$ 20.000 millones. Esto, junto con el incremento del tipo de cambio oficial,
ha constituido una de las principales causas de la caida de las reservas brutas del Banco Central, que han pasado de US$ 38.000
millones el 30 de noviembre de 2022 a US$ 23.000 millones el 31 de diciembre de 2023.

Una baja en los niveles de exportacion de los principales commodities o de los precios internacionales de los mismos tendria un
impacto negativo en los niveles de los ingresos publicos y en la capacidad del gobierno para pagar su deuda soberana y podria
generar presiones negativas sobre la actividad econdémica (recesion) o inflacionarias, dependiendo de la reaccion del gobierno.
Cualquiera de dichas situaciones tendria un efecto adverso en la economia argentina y, por lo tanto, en el negocio del Banco, los
resultados de sus operaciones y su situacion patrimonial y financiera.

Los controles y restricciones cambiarias a los ingresos y salidas de capital podrian tener un efecto sustancial adverso sobre la
actividad economica y, en consecuencia, sobre la actividad del Banco.

Salvo por breves intervalos, el Gobierno argentino fue siempre proclive a implementar controles de cambio y restricciones a las
transferencias de fondos al exterior y al ingreso de capitales. Las medidas tomadas por los diferentes gobiernos en los ultimos afios
restringieron significativamente el acceso al mercado cambiario oficial y, como resultado, se desarrolld un mercado paralelo no
oficial de negociacion de dolares estadounidenses. La valuacion del tipo de cambio en este ultimo mercado diferia (y difiere)
sustancialmente de la valuacion oficial.

En afios recientes el gobierno impuso controles de cambio y restricciones a la transferencia y al ingreso de divisas que limitaron
significativamente la capacidad de las empresas de mantener moneda extranjera o de efectuar pagos al exterior.

Desde su asuncion, el gobierno de Macri eliminé sustancialmente todas las restricciones cambiarias que se habian implementado en
la administracion anterior. No obstante ello, en septiembre de 2019 y en el marco de la significativa depreciacion del peso argentino
que tuvo lugar luego de las PASO, el Gobierno y el BCRA adoptaron una serie de medidas reinstaurando algunos controles
cambiarios, que aplican con respecto al acceso al mercado local de cambios por parte de residentes para atesoramiento y fines de
inversion en el exterior, al pago de endeudamiento financiero externo, pago de dividendos en moneda extranjera en el exterior, pago
por bienes y servicios en moneda extranjera, pago de importaciones de bienes y servicios y la obligacién de ingresar y liquidar a
pesos los fondos provenientes de la exportacion de bienes y servicios, entre otros. Otras operaciones financieras como derivados y
transacciones con titulos valores también fueron abarcadas por el régimen cambiario implementado en ese momento.

Luego del cambio de gobierno, la nueva administracion extendi6 la vigencia de dichas medidas, cuya vigencia original era hasta el
31 de diciembre de 2019, las cuales fueron prorrogadas en diverso grado hasta la actualidad, y establecié medidas adicionales por
medio de la Ley de Solidaridad, incluyendo el Impuesto PAIS.

En septiembre de 2020, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 7106, mediante la cual se restringio el acceso al mercado
cambiario para el pago de endeudamientos financieros con empresas del exterior hasta el 31 de octubre de 2020. En este sentido, se
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establecio que quienes tuvieran programados pagos por vencimientos de capital durante el periodo entre el 15 de octubre de 2020 y
el 31 de marzo de 2021, debian presentar ante el Banco Central un Plan de Refinanciacion. Estas restricciones fueron extendidas al
periodo comprendido entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de diciembre de 2023. No podemos asegurar si el Banco Central adoptara
restricciones similares en el futuro. Entre otras limitaciones, las personas humanas sélo pueden comprar con pesos la cantidad de
US$S 200 mensuales con fines de ahorro, abonando adicionalmente la alicuota del 35% correspondiente al Impuesto PAIS, el 35%
de retencion de impuesto a las ganancias y 25% de retencion de ingresos brutos. En suma, desde septiembre de 2022, el BCRA
dispuso que aquellas personas que mantengan los subsidios al consumo de energia eléctrica, gas natural y agua potable (més de 9
millones de hogares, segun datos oficiales) no podrian acceder a la compra del dolar ahorro en el mercado oficial. Estas restricciones
generaron una fuerte caida en la compra de dolares por parte de ahorristas particulares. Adicionalmente, por disposicion del DNU
385/2024, se establece la aplicacion del Impuesto PAIS, con una alicuota del 17,5%, a las operaciones de compra de divisas para el
pago de utilidades y dividendos, asi como también para la suscripcion de BOPREAL para tal fin.

Ademas, desde la imposicion de controles cambiarios, la diferencia entre el tipo de cambio oficial y otros tipos de cambio informales,
que surgen implicitamente como resultado de ciertas operaciones comunmente realizadas en el mercado de capitales (como ser dolar
“MEP” o délar “contado con liquidacion”), se han ampliado profundamente durante 2023. Sin embargo, en un esfuerzo por abordar
el déficit fiscal, el gobierno recientemente electo implement6é un ajuste cambiario, lo que llevo a una devaluacion del peso de
aproximadamente el 50%. Desde diciembre de 2023, con la implementacion de un esquema paulatino de devaluacién denominado
“crawling-peg”, el Peso se ha devaluado 2% cada mes lo que ha reducido la brecha entre el tipo de cambio oficial y el tipo de cambio
informal a aproximadamente 14% a abril de 2024.

Milei ha anunciado que todas las restricciones cambiarias actuales se eliminaran en cuanto se reduzca el déficit fiscal. No existe
certeza sobre el alcance o el momento de ninguna de estas medidas ni sobre el efecto que tendrian sobre el Banco. El levantamiento
de estas restricciones cambiarias podria provocar una aceleracion de la inflacion, lo que podria afectar negativamente el balance y
los ingresos netos del Banco.

En este sentido, las empresas Argentinas no pueden acceder al mercado de cambios para ahorrar en U$S y, aunque es posible acceder
al mercado para pagar deudas financieras con el exterior, esta posibilidad se otorga tinicamente al vencimiento o en plazos muy
cercanos al mismo (no siendo posible precancelar con anticipacion tales deudas, salvo en ciertas excepciones). Asimismo, se limitd
el acceso a los pagos de capital bajo ciertos endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero y, por otra
parte, se encuentra muy limitada la posibilidad de acceder al mercado para pagar dividendos a los accionistas extranjeros. Para
mayor informacion respecto a los controles cambiarios vigentes a la fecha véase “IX. Informacion Adicional — c¢) Controles de
Cambio”.

Una eventual crisis politica, econdmica y social, podria devenir en cambios radicales en las politicas del gobierno en materia
econdmica, cambiaria y financiera. Si bien dicho cambio de rumbo buscaria preservar la balanza de pagos, las reservas del Banco
Central y evitar una fuga de capitales o una importante depreciacion del Peso, todo ello podria tener un efecto adverso sobre la
actividad econdmica de Argentina, los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial y financiera del Banco.

Las medidas adoptadas para resolver la crisis del sector energético podrian no resultar suficientes, lo cual podria afectar el
negocio, la situacion patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

Las politicas econdmicas implementadas en el pasado han tenido un efecto adverso sobre el sector energético de Argentina. El hecho
de que el congelamiento de las tarifas de la electricidad y el gas natural impuesto en décadas pasadas no fuera levantado cred un
desincentivo para las inversiones en el sector energético. En lugar de ello, el Gobierno traté de estimular la inversion mediante el
subsidio al consumo de energia. Esta politica demostrd ser ineficaz y funciond desalentando aun mas la inversion en el sector
energético, causando el estancamiento de la produccion de petroleo y gas y de la generacion, transporte y distribucion de electricidad
mientras el consumo seguia creciendo hasta provocar una escasez de recursos que fue paliada mediante crecientes importaciones de
energia, con consecuencias adversas para la balanza comercial y las reservas internacionales del BCRA.

Hacia finales de 2020, el Gobierno anuncio su intencion de poner fin al congelamiento de las tarifas de electricidad y gas natural
vigente y de reemplazarlo por un subsidio mas individualizado de acuerdo con la capacidad de pago de los usuarios. En tal contexto,
el Gobierno establecid, mediante el Decreto N°1020/2020, el inicio de la renegociacion de la revision tarifaria integral vigente, por
un plazo de 2 afios que fue posteriormente prorrogado hasta diciembre de 2023 mediante el Decreto 8§15/2022. En paralelo, en junio
de 2022, el Gobierno implementd, mediante el Decreto 332/2022, un sistema de segmentaciéon de subsidios para los usuarios
residenciales por medio del cual busca nivelar el acceso a la energia a valores razonables de acuerdo a los niveles de ingresos. A
dichos fines, ha ordenado la confeccion de un padron de beneficiarios en el que se registre la informacion suministrada por los
usuarios a efectos de poder segmentarlos en tres categorias con aumentos de tarifas diferenciados durante los afios 2022 y 2023: a)
usuarios de mas poder adquisitivo: dejaran de recibir subsidios al consumo energético en funcion de su plena capacidad de pago
(abarcaria al 10% de los usuarios); b) beneficiarios de la tarifa social: el incremento total en su factura para cada afio calendario sera
equivalente al 40% del coeficiente de variacion salarial (CVS) del afio anterior; y c) el resto de los usuarios: el incremento total en
la factura para cada afio calendario sera equivalente al 80% del CVS correspondiente al afio anterior. Este ajuste segmentado se esta
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llevando a cabo en la actualidad, aunque los tiempos podrian acelerarse luego de las elecciones presidenciales, con un ajuste de
tarifas mas rapido que el actual.

Por su parte, el 16 de diciembre de 2023 el Presidente Javier Milei emitié el Decreto 55/2023, mediante el cual se declard la
emergencia del Sector Energético Nacional en lo que respecta a los segmentos de generacion, transporte y distribucion de energia
eléctrica bajo jurisdiccion federal y de transporte y distribucion de gas natural, vigente hasta el 31 de diciembre de 2024. Asimismo,
se instruy6 a la Secretaria de Energia a que avance con los aumentos de tarifas para sanear dicha emergencia. EIl DNU también
extiende la intervencion de los entes reguladores de la Electricidad (ENRE) y del Gas (Enargas). Por ltimo, no es posible ofrecer
garantias de que las medidas que adopte el gobierno para hacer frente a la crisis energética seran suficientes para restablecer la
produccidén y abastecer de energia en el pais en el corto o mediano plazo.

Sino se abordan adecuadamente los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcion, la economia y la situacion
financiera de Argentina pueden resultar afectadas de manera adversa, lo que a su vez podria afectar adversamente el negocio,
la situacion patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

La falta de un marco institucional s6lido y la corrupcion han sido identificadas como un grave problema para la Argentina y
contintian siéndolo. En la encuesta del indice de Percepcion de la Corrupcion 2023 de Transparencia International realizada sobre
180 paises, Argentina obtuvo 37 puntos y ocup6 el puesto N° 98, lo cual implica un retroceso de 4 lugares en el ranking de percepcion
de corrupcidn respecto de su posicion en 2022. Dicha posicion la comparte con Bielorrusia, Etiopia, Gambia y Zambia. Las causas
que se enuncian son, entre otras, la interferencia de las autoridades politicas en el poder judicial que ponen en riesgo la independencia
y crean sensacion de impunidad, los abusos de poder en la gestion de la pandemia por el uso discriminado de las vacunas por parte
de funcionarios, la falta de transparencia en la contratacion publica, y las conductas anti-éticas de autoridades politicas.

En este sentido, el 6 de diciembre de 2022, el Tribunal Oral Federal N° 2 dio a conocer el veredicto en el llamado “juicio de
Vialidad”, a partir del cual condeno a la vicepresidenta Cristina Fernandez de Kirchner a la pena de 6 afios de prision e inhabilitacion
especial perpetua para ejercer cargos publicos por el delito de administracion fraudulenta en perjuicio de la administracion publica,
por la adjudicacion supuestamente irregular de contratos de obras publicas en la provincia de Santa Cruz durante sus dos mandatos
como presidenta, entre 2007 y 2015. Segun la Fiscalia, el total defraudado a las arcas estatales ascendid a 1.00 millones de dolares
(953 millones de euros). Es la primera vez que se condena a un vicepresidente de la Nacion en ejercicio.

Si no se abordan adecuadamente los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcion, la economia y la situacion
financiera de Argentina podrian resultar afectadas de manera adversa, lo que podria tener un efecto sustancial adverso sobre la
actividad, los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial y financiera del Banco.

Las fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar de manera adversa a la economia y la capacidad de la Republica Argentina
de cumplir con sus obligaciones de deuda.

Las fluctuaciones en el valor del peso pueden afectar de manera adversa la economia argentina, la situacion patrimonial y financiera
y los resultados de las operaciones del Banco. Historicamente, las devaluaciones del peso, a pesar de los efectos positivos producidos
en los sectores de la Argentina orientados hacia la exportacion, tuvo un impacto negativo en la situacion financiera de negocios e
individuos dado que perjudico la capacidad de determinadas empresas argentinas de pagar sus deudas en moneda extranjera, y
también llevo inicialmente a incrementos de precios y a una reduccion de los salarios en términos reales. La devaluacion también
ha tenido un impacto negativo sobre las empresas cuyo €xito depende de la demanda local, y ha afectado adversamente la capacidad
del Gobierno de pagar sus obligaciones de deuda externa.

Por otra parte, un incremento significativo en el valor del peso en relacion con el ddlar estadounidense también conlleva riesgos
para la economia argentina, dado que afectaria las exportaciones alterando la balanza de pagos y la financiacion del Estado a través
de los impuestos a las exportaciones.

Tras su asuncion en 2015, el gobierno de Macri elimind todas las restricciones cambiarias que habian sido implementadas bajo la
administracion anterior. Sin embargo, el 1 de septiembre de 2019, debido a la inestabilidad econdémica y a la significativa
devaluacion del peso que tuvo lugar en agosto de 2019 luego de las elecciones primarias, el gobierno y el BCRA adoptaron una
serie de medidas que reinstauraron ciertos controles cambiarios limitando el acceso al mercado local de cambios con el fin de reducir
las compras de moneda extranjera. Se restringi6 el pago de deuda financiera externa, dividendos en moneda extranjera y el pago de
importaciones de bienes y servicios y se restablecio la obligacion de ingresar y liquidar en pesos los fondos provenientes de la
exportacion de bienes y servicios, entre otras medidas. Otras transacciones financieras, como los derivados y las operaciones con
titulos valores, también estan limitadas por el nuevo régimen cambiario.

El gobierno de Fernandez prorrogd el plazo de aplicacion de estas medidas y establecio medidas adicionales a través de la Ley de
Solidaridad, entre ellas un impuesto a ciertas transacciones que impliquen la adquisicion de divisas por parte de personas fisicas y
juridicas. Durante 2020, las regulaciones del mercado de divisas se reforzaron y se volvieron mas complejas. Hacia fines de mayo
de 2020, el BCRA emiti6 la Comunicacion "A" 7030 mediante la cual se limité el acceso a divisas para el pago de importaciones.
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Posteriormente, el 15 de septiembre de 2020, el Banco Central endurecio los controles del mercado cambiario. En primer lugar, las
empresas con vencimientos financieros externos superiores a 1 milléon de délares con vencimiento antes del 31 de marzo de 2021
debian presentar un plan de reestructuracion de al menos el 60% del pago de capital. En segundo lugar, se afiadié un impuesto de
35% a las personas fisicas que compren dodlares en el mercado oficial (ya limitado a 200 délares al mes, y ademas de un impuesto
de 30% sobre el tipo de cambio oficial) y, por ultimo, la Comunicacién "A" 7106 prohibio a los no residentes vender bonos a cambio
de divisas. Estas decisiones dieron lugar a una notoria liquidacién de bonos soberanos, que provocé una caida diaria de 7%. El
Banco Central vendié 1.318 millones de délares durante las cinco semanas siguientes, con el fin de mantener la depreciacion del
tipo de cambio en niveles deseables. Debido a esta situacion insostenible, el gobierno decidio suavizar parcialmente las restricciones.
El Banco Central compro 608 millones de dolares en el mercado al contado en diciembre de 2020.

Durante 2021, el Gobierno mantuvo las restricciones mas estrictas sobre las importaciones y las transacciones financieras con bonos.
En octubre de 2021, el Banco Central redujo el umbral minimo por encima del cual las importaciones requerian autorizacion (lo que
dio lugar a que se aprobaran automaticamente menos importaciones). Mientras tanto, la autoridad monetaria redujo
significativamente el importe de negociacion semanal permitido para los bonos de ley nacional, lo que dio lugar a que las operaciones
de dolar contado con liquidacion tuvieran que realizarse con bonos de ley extranjera.

Adicionalmente, el gobierno compr6 US$ 5.800 millones de reservas en el mercado cambiario oficial, entre septiembre de 2022 y
diciembre de 2022, para un régimen cambiario diferencial transitorio que permitié a los exportadores de soja vender ddlares al
Banco Central a un tipo de cambio mas alto durante los meses mencionados.

En relacion con el valor del tipo de cambio, en 2021, el délar oficial cerrd en $102,75 por lo que, al finalizar el afio, el valor del
peso argentino se devaluo en un 22,1% frente al dolar estadounidense y otras divisas. En 2022 el délar oficial cerr6 en $183,25 por
lo que, al finalizar el afio, el peso se devalud en un 72,5% en relacion al valor del dolar estadounidense vigente al 1 de enero de
2022. En 2023, tras la asuncion del nuevo presidente Javier Milei, el ddlar oficial cerrd en $847,11, significando una devaluacion
del 118% del tipo de cambio, y una depreciacion del peso argentino del 356% con respecto al 2022. Lo que respecta a los meses
transcurridos del afio 2024, en los meses de enero, febrero, marzo, abril, mayo y junio del mencionado afio la cotizacion del peso en
relacion con el dolar oficial cerro en $805,00, $820,50, $836,00, $894,00, $933,76 y $950,78, respectivamente, segln el tipo de
cambio billete vendedor publicado por el Banco de la Nacion Argentina, mientras que el dolar blue cotiz6 alrededor de los $1.195,
$1.010, $990, $1.035, $1.225 y $1.360, respectivamente. A la fecha del presente, la cotizacion del dolar oficial es de $946 y el ddlar
paralelo registr6 un avance en su cotizacion y llegé a los $1.445.

El establecimiento de nuevas restricciones al comercio exterior o relacionadas con el mercado cambiario, junto con la aplicacion de
nuevos tipos de cambio, podria requerir que el Banco destine recursos adicionales y no presupuestados para proporcionar a los
clientes las herramientas que requieren para realizar transacciones bajo el nuevo marco regulatorio. Ademas, dichas herramientas
podrian no desarrollarse a tiempo debido a la evolucion de la demanda.

En el contexto actual, no se puede asegurar que el tipo de cambio oficial no fluctuara significativamente en el futuro. No puede
haber garantias respecto de futuras modificaciones a los controles de cambio. Si el peso se deprecia significativamente en términos
reales, todos los efectos negativos sobre la economia argentina relacionados con dicha devaluacion también podrian tener
consecuencias adversas para el negocio del Emisor. Por otro lado, un incremento sustancial en el valor del peso respecto del dolar
estadounidense también representa riesgos para la economia argentina ya que puede conducir a un deterioro de la balanza comercial
lo que podria tener un efecto negativo en el crecimiento del PBI y el empleo, y reduciria los ingresos del sector pblico argentino al
reducir la recaudacion fiscal en términos reales, debido a su fuerte dependencia actual de los impuestos sobre las exportaciones. Por
ultimo, una fuerte depreciacion del peso supone mas presiones sobre la sostenibilidad de la deuda externa, denominada en moneda
extranjera.

Si continuaran los actuales niveles de inflacion, la economia argentina y la situacion patrimonial y financiera y el negocio del
Banco podrian verse seriamente afectados.

Argentina ha experimentado repetidamente, incluso en los ultimos afios, periodos de alta inflacion. La inflacion ha aumentado
sistematicamente desde 2007 y se ha mantenido relativamente elevada desde entonces.

En el 2021, el INDEC informo6 una variacion acumulada del IPC de un 50,9%. Por su parte, en 2022 el [PC acumul6 una variacion
de 94,8%. Finalmente, en el 2023 el INDEC registré un aumento del IPC de 211,4%el registro mas alto de inflaciéon anual en los
ultimos 30 afios, debido a factores como: i) el desequilibrio monetario que surge de la emision monetaria para asistir al Tesoro de
2021, 2022 y 2023; ii) el financiamiento del Tesoro via compra de bonos soberanos por parte del Banco Central; iii) la fuerte inercia
inflacionaria; iv) el ajuste de tarifas de servicios publicos; v) el aumento de la inflacion global, y particularmente de los precios de
los combustibles y alimentos; y en 2023 se ha sumado el efecto de la sequia, que ha impulsado al alza la inflacion de alimentos. El
IPC publicado por el INDEC para los meses de enero, febrero, marzo, abril, mayo y junio de 2024 fue de 20,6%, 13,2% %, 11,0%,
8,8%, 4,2% y 4,6%, respectivamente, alcanzando en junio de 2024 un nivel de 271,5% interanual, y una inflacién acumulada de
71,9% en lo que va del corriente afio. En relacion a lo abordado en el parrafo anterior, y como consecuencia de la delicada situacion
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de la hoja de balance del Banco Central, el nuevo gobierno de Javier Milei llevo a cabo medidas y decisiones contractivas respecto
de la politica monetaria para desacelerar la inflacion, por lo que son elevadas las posibilidades de que este afio la inflacion sea menor
que el afio pasado.

Asimismo, los esfuerzos realizados por el Gobierno para contener y bajar la inflacién han obtenido los resultados deseados, ya que
desde el inicio del corriente afo se puede apreciar una importante desaceleracion intermensual de la misma. Esto ha sido
consecuencia de la correccion de precios relativos que se encontraban desalineados, como el tipo de cambio de referencia, los
combustibles y los productos de consumo masivo con precios controlados. Si el Gobierno logra continuar con las medidas que
apuntan a ordenar las variables macroeconémicas y a estabilizar expectativas mediante la combinacion de las anclas fiscal, monetaria
y cambiaria, podria esperarse que continte el nivel descendiente de inflacion.

El 6 de junio de 2024, el Banco Central de la Republica Argentina anuncié que las nuevas estimaciones de inflacion para 2024,
2025 y 2026 son del 146,4%, 48,9% y 25,6%, respectivamente, de acuerdo con su Relevamiento de Expectativas de Mercado
realizado entre el 29 y el 31 de mayo de 2024.

No puede precisarse si las tasas de inflacion continuaran o no disminuyendo en el futuro o si las medidas a ser implementadas para
controlar la inflacion surtiran el efecto deseado. En el pasado, la inflacion determind la economia argentina e impact6 sobre la
capacidad del gobierno para crear condiciones conducentes al crecimiento. Un entorno de altas tasas de inflacion también podria
afectar negativamente la competitividad internacional de la Argentina, los salarios reales, las tasas de empleo, la tasa de consumo y
las tasas de interés. El alto nivel de incertidumbre con respecto a tales variables econdmicas y la falta general de estabilidad en
términos de inflacion puede tener un impacto negativo en la actividad econoémica, lo que podria afectar material y adversamente
nuestro negocio, los resultados de las operaciones y la situacién financiera.

No puede garantizarse que la Republica Argentina logre obtener financiacion en condiciones satisfactorias en el futuro, lo que
podria tener un efecto sustancial adverso sobre su capacidad para pagar su deuda publica.

Los futuros ingresos por impuestos y los resultados fiscales de la Republica Argentina podrian ser insuficientes para cumplir con
las obligaciones del servicio de deuda y la Republica Argentina tendria que depender en parte de la financiacion adicional de los
mercados de capitales locales e internacionales para satisfacer las futuras obligaciones del servicio de deuda. Sin embargo, es
probable que la Republica Argentina no pueda acceder a los mercados de capitales internacionales o locales a precios aceptables o
de ninguna forma y, de ser asi, su capacidad de pago podria verse comprometida, lo que a su vez podria afectar de manera adversa
la economia y la situacion financiera de Argentina y, por ende, tener un efecto sustancial adverso sobre la actividad, los resultados
de las operaciones y la situacion patrimonial y financiera del Banco.

Si bien el gobierno argentino logré reestructurar de forma satisfactoria sus titulos de deuda soberana durante el 2020 conforme lo
descripto precedentemente en “La inestabilidad economica y politica de Argentina puede afectar de manera adversa y sustancial
la actividad, los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial y financiera del Banco”,y logrd alcanzar un acuerdo con
el FMI, existe incertidumbre respecto a si la Argentina serd capaz de cumplir los compromisos contraidos en el crédito de facilidades
extendidas acordado con dicho organismo, pudiendo la futura recaudacion impositiva y resultados fiscales de Argentina ser
insuficientes para cumplir con sus obligaciones de servicio de deuda lo que, sumado a la coyuntura macroecondémica general, hace
que no sea posible predecir si el Gobierno tendra la capacidad de financiarse en el mercado internacional.

Para el 31 de agosto de 2023, el total de desembolsos que recibié la Argentina fueron alrededor de US$ 29.001 millones, luego de
que el FMI le transfiriera 5.500 millones de Derechos Especiales de Giro (DEG), equivalentes a unos US$ 7.500 millones. De esta
forma, las reservas internacionales subieron US$ 5.364 millones. La diferencia entre los desembolsos del FMI y el incremento de
reservas tiene su origen en la devolucion de los préstamos que habian otorgado el Banco de Desarrollo de América Latina (CAF),
Qatar y China (a través del swap de yuanes) para cancelar vencimientos de capital e intereses al FMI en los ultimos meses.

El 10 de enero de 2024, el Ministerio de Economia de la Nacion comunico que el Gobierno Nacional y el equipo técnico del FMI
alcanzaron un staff level agreement sobre la séptima revision del Programa de Facilidades Extendidas de la Argentina. De esta
manera, el Directorio Ejecutivo del FMI aprobd un desembolso inmediato para la Argentina de US$ 4.700 millones (o 3.500 millones
de DEQG), que seran destinados a respaldar el programa econémico. Sin perjuicio de ello, el organismo advirtié que el plan econémico
de Javier Milei estd en riesgo por un contexto politico y social complejo, con importantes riesgos empresariales, un Congreso
fragmentado, caida de los salarios reales y alta pobreza, enfatizando que existen riesgos de que el paquete de politicas no cumpla
inicialmente sus objetivos, lo que traeria como consecuencia una formulacion de politicas agil, planes de contingencia y una
ampliaciéon atin mayor de la asistencia social.

El FMI también informé que se alcanzaron acuerdos sobre un conjunto de politicas para restablecer la estabilidad macroeconémica
y volver a encarrilar el programa actual, ya que los objetivos clave del programa no se alcanzaron por amplios margenes.

El 14 de mayo del corriente el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas alcanzaron un acuerdo a nivel de personal sobre
la octava revision del acuerdo de Facilidades Extendidas. En especial, reviso el cumplimiento fiscal durante el primer trimestre de
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2024. Segun las cifras del Ministerio de Economia, el superavit primario fue cuatro veces mas alto que el que requeria el programa
vigente, mientras que el Banco Central acumul6é mas de US$ 2.000 millones por encima del umbral acordado. A su vez, en el marco
del acuerdo “stand-by” de 2018, el BCRA hara un pago de US$ 1.927 millones y configurara el antetiltimo repago, por lo cual solo
restara un ultimo abono de capital por, aproximadamente, US$ 640 millones y, desde ese momento, habra en el calendario pagos de
intereses y sobrecargos hasta septiembre de 2026, cuando comenzaria el proceso de devolucion del actual Programa de Facilidades
Extendidas. Una vez aprobado por el Directorio Ejecutivo del FMI, Argentina tendra acceso a nuevos desembolsos.

Finalmente, el 13 de junio de 2024, el Directorio Ejecutivo del FMI aprob6 el desembolso de casi US$800 millones, lo cual tendra
un impacto en las reservas del Banco Central. A partir de ahora, el gobierno argentino buscara iniciar formalmente un nuevo
programa con financiamiento adicional, como forma de acelerar la salida de la restriccion cambiaria.

Por otra parte, en 2021 Morgan Stanley Capital Investment (MSCI), reclasifico a la Argentina del indice MSCI Mercados
Emergentes al indice MSCI Mercados Standalone (independientes) como resultado de la revision semestral de los indices. La causa
de esta reclasificacion descanso principalmente en la prolongada aplicacion de controles de capital. Como consecuencia de la
reclasificacion, varias empresas argentinas sufrieron un impacto negativo en el precio de sus acciones y pueden tener mayores
dificultades para obtener financiacion en el futuro.

No podemos asegurar que Argentina tenga acceso a financiacion internacional en el futuro, en condiciones favorables o en absoluto.
Si Argentina no puede acceder a la financiacion, es posible que no pueda fomentar el crecimiento econémico e invertir en el pais.
En consecuencia, no podemos asegurarle que las empresas privadas en Argentina tendran acceso a financiacion en condiciones
favorables o en absoluto, lo que podria afectar negativamente a nuestro negocio, situacion financiera y resultados de las operaciones.

Medidas adoptadas por el gobierno, asi como presiones de sectores sindicales, podrian requerir aumentos salariales o beneficios
adicionales, todo lo cual podria incrementar los costos operativos de las empresas.

En el pasado, el Gobierno ha sancionado leyes y reglamentaciones obligando a las empresas del sector privado a mantener ciertos
niveles salariales y brindar beneficios adicionales a sus empleados. Asimismo, los empleadores del sector publico y del sector
privado se han visto sometidos a intensas presiones por parte de su fuerza laboral o de los sindicatos que los representan, en demanda
de subas salariales y ciertos beneficios para los trabajadores.

Las relaciones laborales en Argentina se rigen por leyes especificas como ser la Ley de Contrato de Trabajo N° 20.744 y la Ley de
Convenciones Colectivas de Trabajo N° 14.250 que, entre otras cosas, establecen como llevar a cabo las negociaciones salariales y
otros temas laborales. Cada sector industrial o comercial esta regulado por un convenio colectivo de trabajo que agrupa a las
empresas por sector y por gremio. Si bien el proceso de negociacion esta normalizado, cada camara de industria o comercio negocia
los aumentos salariales y beneficios laborales con el sindicato correspondiente del sector pertinente.

Actualmente, de acuerdo a lo resuelto por el Ministerio de Trabajo mediante Resolucion 9/2024, se encuentra vigente para todos los
trabajadores comprendidos en el régimen de la Ley de Contrato de Trabajo, de la Administracion Publica Nacional y de todas las
entidades y organismos en las que el Estado Nacional actie como empleador, un salario minimo, vital y moévil (excluidas las
asignaciones familiares) de $234.315,12 a partir del 1° de mayo de 2024. Sin perjuicio de ello, cada empresa del sector privado y
reparticion publica puede, independientemente de los aumentos salariales obligatorios dispuestos por el sindicato, otorgar a sus
empleados aumentos adicionales de acuerdo a su mérito o a un esquema salarial variable.

Debido a los altos indices de inflacion, los empleadores, tanto del sector publico como del privado, soportan gran presion de los
sindicatos y sus empleados para obtener nuevos aumentos. Segun lo informado por el INDEC, en términos interanuales, en 2023 el
Indice de salarios mostré una suba de 200,4% interanual, como consecuencia de los incrementos del 225,4% en el sector privado
registrado, 197,2% en el sector publico y 121,5% en el sector privado no registrado. En febrero de 2024 (ultimo indice de Salarios
publicado por el INDEC, ¢l 26 de abril de 2024), el Indice de salarios se incrementé 13,3% mensual, acumulando una suba de 31,9%
respecto de diciembre previo.

Por otra parte, en diciembre de 2019, el gobierno emitié el Decreto N° 34/2019, que establecid que, en los casos en los que se
despidiera a un empleado sin causa, en los siguientes seis meses de la publicacion del Decreto, el empleado tendria derecho a doble
indemnizacion. Este Decreto fue emitido en el marco de la emergencia econémica y en virtud del incremento en el desempleo y la
intencion era que desalentara a los empleadores de prescindir de empleados y fue prorrogado sucesivamente en virtud de la crisis
por la pandemia del COVID-19, hasta que, finalmente, en diciembre de 2021, el Decreto N°886/2021 establecié la reduccion
progresiva de la duplicacion de indemnizaciones por despido, teniendo el trabajador despedido sin causa derecho a percibir, a partir
del 1 de enero de 2022, un incremento del 75% de las indemnizaciones, que se fueron reduciendo hasta su eliminacion a partir del
1 de julio de 2022. Finalmente, el Decreto 70/2023 reduce las indemnizaciones por despido al limitar los items que se deben tener
en cuenta a la hora de calcular esta liquidacion ya que la base de calculo de esta indemnizacion no incluira el Sueldo Anual
Complementario, ni conceptos de pago semestral o anual.

Asimismo, en agosto de 2020 se sanciond la Ley N° 27.555, modificatoria de la Ley de Contrato de Trabajo, que establecid los
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presupuestos legales minimos para la regulacion de la modalidad de Teletrabajo, entendido como aquel trabajo en relacion de
dependencia efectuado total o parcialmente en el domicilio de la persona que trabaja, o en lugares distintos al establecimiento del
empleador, mediante la utilizacion de tecnologias de la informacioén y comunicacion, reglamentando a tal efecto las condiciones de
la jornada laboral; fijando pautas respecto a la compensacion de gastos, elementos de trabajo y representacion sindical; y
reconociendo derechos y obligaciones en cabeza tanto del empleador como del empleado. Dicha ley entrd en vigencia en abril de
2021.

El 28 de junio de 2024, luego que la Camara de Senadores introdujera modificaciones al proyecto aprobado en Diputados, la Ley
Bases volvio a ser tratada en la Camara Baja para discutir dichas modificaciones y finalmente fue aprobada. En lo que respecta a la
materia laboral, la Ley Bases establece que se modifica el periodo de prueba, de 3 meses se eleva a 6 meses para las empresas con
mas de 100 empleados. En cambio, pasa a 8 para compaiiias de entre 6 y 100 trabajadores y se eleva a 1 afio para las firmas de hasta
5 empleados. Ademas, se crea un fondo de cese laboral, opcional, para solventar las indemnizaciones, al que los sindicatos deben
adherir a través de sus convenios colectivos de trabajo. Y establece que mediante convenio colectivo de trabajo se podra sustituir el
régimen indemnizatorio por un fondo de cese laboral cuyo costo estara a cargo del empleador. Esta reforma laboral también incluye
una proteccion contra el despido por discriminacion y habilita la posibilidad de que un trabajador independiente pueda contar con
hasta otros “colaboradores”, sin generar una relacion de dependencia, para llevar adelante un emprendimiento productivo. Para estos
casos, se crea un régimen especial unificado.

Debido a los altos indices de inflacién el gobierno podria adoptar nuevas medidas que determinen subas salariales o beneficios
adicionales para los trabajadores, y los trabajadores y sus sindicatos pueden ejercer presion en demanda de dichas medidas. Toda
suba salarial o beneficio adicional podria derivar en un aumento de los costos y una disminucion de los resultados de las operaciones
de las empresas argentinas, incluidas las del Banco. Tales mayores costos podrian afectar adversamente el negocio, la situacion
patrimonial y financiera, los resultados de las operaciones y la capacidad del Banco de efectuar pagos relacionados con las
Obligaciones Negociables.

La intervencion del gobierno en la economia argentina podria afectar en forma adversa los resultados de las operaciones o la
situacion patrimonial y financiera del Banco.

Durante el periodo comprendido entre el 2007 y el 2015, se increment6 la intervencion directa del estado en la economia argentina,
incluso a través de la implementacion de medidas de expropiacion y estatizacion, controles de precios y controles de cambio.

En ese periodo se adoptaron numerosas medidas para controlar directa o indirectamente las operaciones de comercio exterior y el
mercado de divisas. A partir de 2011 hasta la asuncion del Presidente Macri en 2015, el Gobierno adopté controles de cambio cada
vez mas estrictos, los que si bien resultaron mayormente eliminados o atenuados por el gobierno de Macri, tuvieron el efecto de
restringir ampliamente en su momento el acceso al mercado de cambios y de generar un mercado paralelo para la negociacion del
dolar con brechas significativas respecto del tipo de cambio oficial. A partir del 2019 la economia argentina retornd a un escenario
de mayor intervencion en los mercados de moneda extranjera y en cuestiones laborales respecto del gobierno anterior, asi como un
gran aumento del déficit fiscal.

La asuncion de Javier Milei como nuevo presidente de Argentina trajo aparejada la toma de medidas encaminadas a reducir la
intervencion estatal en el sector privado, asi como también reducir el nivel de intervencion estatal en la economia y la proliferacion
de desregulaciones, modificaciones y derogaciones de leyes en diversas areas para limitar dicha intervencion.

Histdricamente, las acciones llevadas a cabo por los gobiernos en materia economica, incluso las decisiones con respecto a las tasas
de interés, impuestos, controles de precios, aumentos salariales, incremento de beneficios para los trabajadores, controles cambiarios
y potenciales cambios en el mercado de divisas, han tenido un efecto sustancial adverso sobre el crecimiento econéomico de
Argentina.

Las expropiaciones, los controles de precios, los controles cambiarios y otras intervenciones directas del gobierno en la economia
han tenido un impacto negativo en el nivel de inversiones en Argentina, el acceso a los mercados internacionales de capitales por
sociedades argentinas y las relaciones comerciales y diplomaticas argentinas con otros paises. A pesar de las medidas anunciadas
por la nueva administracion de Javier Milei encaminadas a reducir la intervencion estatal en diferentes sectores desde su asuncion
como Presidente, en el futuro, el nivel de intervencion en la economia por parte del gobierno argentino puede continuar o aumentar,
lo que puede afectar negativamente a la economia argentina y, a su vez, negocio, resultados de las operaciones y la situacion
patrimonial y financiera del Banco.

Las medidas que se adopten en caso de surgir una nueva pandemia podrian tener un efecto adverso sobre el negocio del Banco.

A finales de diciembre de 2019, la noticia de una neumonia de origen desconocido (un nuevo coronavirus (SARS-CoV-2))
(“COVID-19”) originado en la provincia Wuhan Hubei fue reportado a la Organizaciéon Mundial de la Salud (“OMS”), con casos
pronto confirmados en multiples provincias de China asi como en otros paises. El gobierno argentino y otros gobiernos alrededor
del mundo implementaron diversas medidas, incluyendo el uso de cuarentenas, restricciones de viaje, suspensiones de visas,
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aislamientos de alcance nacional, cierre de instituciones publicas y privadas, suspension de eventos deportivos y turisticos, entre
otros. Sin embargo, el virus continud expandiéndose globalmente y presentando nuevas variantes, tales como la variante delta, o la
omicrén que se caracterizd por su mayor contagiosidad. La pandemia y las medidas extraordinarias tomadas por los gobiernos
impactaron la actividad economica global y han resultado en una volatilidad significativa en los mercados financieros globales en
2020.

En Argentina, se implemento el “aislamiento social, preventivo y obligatorio” (“ASPO”) a partir de marzo de 2020 mediante la
sancion del Decreto de Necesidad y Urgencia N°297/2020, obligando a la mayoria de los ciudadanos argentinos a permanecer en
sus hogares y evitar asi que se acelere el contagio masivo y la propagacion del virus. Posteriormente, mediante Decreto N° 520/2020
del 7 de junio de 2020, el ASPO fue reemplazado por el “distanciamiento social, preventivo y obligatorio” (“DISPO”), flexibilizando
algunas restricciones a medida que contexto epidemioldgico y sanitario mejoraba y avanzaba la campafia de vacunacion. A pesar
de esta flexibilizacion, fue necesario recurrir temporalmente al ASPO en varios momentos criticos de la Pandemia.

Algunas de las medidas adoptadas por el gobierno argentino afectaron negativamente a las entidades financieras, como el Banco.
Estas medidas incluyeron (i) la postergacion de pagos de préstamos sin intereses punitivos, (ii) prohibir a los bancos cobrar
comisiones por transacciones en cajeros automaticos, (iii) congelar pagos de hipotecas y suspender ejecuciones hipotecarias, (iv) la
refinanciacion automatica de pagos con tarjeta de crédito y la reduccion de las tasas de interés maximas que se pueden cobrar en las
tarjetas de crédito, (v) imponer una tasa de interés minima a pagar en depositos a plazo por $1 millon realizados por individuos, y
(vi) prohibir el cierre de cuentas bancarias, entre otras.

Estas medidas generaron un mayor riesgo de deterioro de nuestros activos, menores ingresos como consecuencia de las restricciones
temporales sobre el cobro de ciertas tarifas a los clientes, mayores pérdidas crediticias por mayor morosidad en los préstamos y una
disminucion en la demanda de crédito en general.

A comienzos de mayo de 2023, la OMS declaro el fin de la emergencia sanitaria global por COVID-19.

Es preciso mencionar que la Argentina esta atravesando la epidemia de dengue mas importante de los ultimos afios. Segun el ultimo
Boletin Epidemiolégico Nacional del Ministerio de Salud de la Nacion, son 333.084 los casos confirmados y 238 las personas
fallecidas por dengue en lo que va de 2024. Si bien su tasa de letalidad es del 0,07%, la accesibilidad a la vacuna se ve limitada por
su alto costo. A su vez, en el mencionado Boletin también se destaca un descenso en el nimero de casos semanales de Dengue por
segunda semana consecutiva.

En este sentido, cualquier medida restrictiva que se adopte para controlar un brote de enfermedades contagiosas, como la pandemia
del COVID-19 o la reciente propagacion de casos de Dengue u otros desarrollos adversos de salud publica que se prolongue en el
tiempo podria tener un efecto material adverso tanto en la economia en general como en nuestras operaciones, que no se puede
predecir a la fecha del presente.

En lo que respecta especificamente al negocio bancario, los principales riesgos se asocian a un incremento sustancial de los niveles
de mora y a la necesidad de mayor aprovisionamiento de posibles pérdidas por incobrabilidad. A su vez, las medidas del BCRA en
respuesta a la crisis generaron un aumento significativo de la liquidez del sistema, que desplomaron las tasas de interés de la
economia tanto activas como pasivas con impacto en resultados. Otras medidas del BCRA impulsaron créditos a tasas subsidiados
para dar soporte a la actividad, principalmente en el mundo Pyme, que fueron compensadas en rentabilidad por medio de franquicias
a los encajes pero no en término de crédito. Complementariamente, la autoridad monetaria dispuso la obligatoriedad de garantizar
una tasa pasiva minima para los plazos fijos minorista elevando el costo de fondeo promedio de depositos a plazo de las entidades
financieras, parte de este aumento es compensado por el mayor volumen de vista. Asimismo, pandemias como la del COVID-19
pueden provocar desconfianza en la solvencia del sistema financiero por parte del publico, disparando rescates masivos en los
depositos, que complican de manera crucial el normal funcionamiento del Banco.

El Banco podria también ser afectado por una caida en la demanda de sus productos o la necesidad de implementar politicas
limitando la eficiencia y efectividad de sus operaciones, incluyendo politicas de home office, o la necesidad de cerrar sucursales y
oficinas. No queda claro si estos desafios e incertidumbres seran contenidos o resueltos, y qué efectos pueden tener sobre las
condiciones politicas y econdmicas globales en el largo plazo. Adicionalmente, no podemos predecir como evolucionard (y
potencialmente se propagard) la enfermedad en Argentina en el futuro, ni anticipar qué restricciones adicionales podria adoptar el
gobierno argentino.

No obstante lo mencionado, a la fecha del presente el Banco no ha sufrido impactos significativos derivados de estos sucesos sobre
su situacion patrimonial y financiera, sobre sus resultados y/o sobre sus flujos de efectivo.

Riesgos Relacionados con el Sistema Financiero Argentino y BBVA.

La estructura a corto plazo de la base de depdositos del sistema financiero argentino, incluida la base de depdositos del Banco,
podria llevar a una reduccion en los niveles de liquidez y limitar la expansion a largo plazo de la intermediacion financiera.
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En los ultimos afios, el crecimiento del sector financiero argentino ha dependido en gran medida de los niveles de depdsitos debido
al tamatfio relativamente pequefio de los mercados de capitales argentinos y la falta de acceso a los mercados de capitales extranjeros.
Luego de la toma de posesion de la administracion Macri, el acceso a los mercados de capitales extranjeros fue nuevamente posible,
apoyando el crecimiento del crédito ademas de la base de depositos, pero desde 2018 los mercados internacionales y locales han
estado cerrados para las empresas argentinas debido a la crisis cambiaria que comenz6 en mayo de 2018. y eso resultdo en una
profunda recesion econdmica, la implementacion de controles de capital y la reestructuracion de la deuda soberana. No puede haber
seguridad con respecto a cuando se puede reanudar el acceso a los mercados de crédito extranjeros y, si se reanuda, el acceso puede
interrumpirse nuevamente en el futuro.

Luego de las elecciones primarias que se llevaron a cabo en agosto de 2019, se aceleraron los retiros de depdsitos denominados en
dolares estadounidenses, y los depoésitos cayeron mas del 40%. Los bancos, incluido BBVA Argentina, tenian suficiente liquidez
para poder pagarlos. Ademas, los préstamos denominados en dolares estadounidenses tenian plazos cortos y los bancos rapidamente
comenzaron a cobrarlos. A pesar de que la liquidez de los bancos en moneda extranjera es elevada, una parte significativa de ella se
encuentra depositada en el Banco Central, por lo que los bancos tienen que recurrir a éste para acceder a esos fondos. Los depositos
en dolares cayeron durante 2020 en torno al 25% y se mantuvieron principalmente estables durante 2021, 2022 y 2023.

La base de depdsitos en moneda local es principalmente de corto plazo y transaccional. Los depdsitos representan una pequefia
fraccion del PBI en comparacion con otros paises emergentes. Luego de una corta corrida en los depdsitos a plazo minorista en
moneda local a mediados del afio 2019, el BCRA dispuso un limite de compra de US$200 mensuales para los ahorristas particulares,
a través de la Comunicacion “A” 6815. Dicha regulacion sigue vigente a la fecha

La liquidez en moneda local del sector financiero argentino es actualmente alta, con un alto nivel de requisitos minimos de efectivo
aplicables a las instituciones financieras argentinas, que el Banco Central ha elevado varias veces desde 2018. La demanda de
préstamos se ha recuperado en cierta medida después del colapso de 2019, pero sigue rezagada frente a la inflacion y el saldo
agregado del sistema financiero es muy bajo en relacion con el PBI en términos historicos.

No obstante lo anterior, debido a que la mayoria de los depositos son depdsitos a corto plazo, una parte sustancial de los préstamos
también deben tener vencimientos a corto plazo para que coincidan con los plazos de los depodsitos. La proporcion de lineas de
crédito a largo plazo, como las hipotecas, es pequefia y la originacion de préstamos a largo plazo se ha reducido drasticamente desde
2019 como consecuencia de las tasas de interés mas altas, la inflacion y el dificil entorno financiero. A la fecha del presente, el
Banco esta expuesto principalmente al sector publico, en particular al Banco Central y al Tesoro, que es donde canaliza la mayor
parte de los depdsitos de sus clientes.

Tenemos una demanda continua de liquidez para financiar nuestras actividades comerciales. Nuestra rentabilidad o solvencia podria
verse afectada negativamente si el acceso a la liquidez y el financiamiento se restringe o se encarece durante un periodo prolongado
de tiempo. Ademas, los retiros de depdsitos u otras fuentes de liquidez pueden hacer que sea mas dificil o costoso para nosotros
financiar nuestro negocio en términos favorables. Si bien creemos que los niveles de liquidez de los depositos son actualmente
razonables, no se puede garantizar que esos niveles no se reduzcan debido a futuras condiciones econémicas negativas o de otro
tipo. Si los depositantes pierden la confianza como resultado de condiciones econdmicas negativas o de otra manera y retiran fondos
significativos de las instituciones financieras, habra un impacto negativo sustancial en la forma en que las instituciones financieras,
incluidos nosotros, realizar sus negocios y sobre su capacidad y la nuestra para operar como intermediarios financieros. Si no
podemos acceder a fuentes adecuadas de financiamiento a mediano y largo plazo o si debemos pagar altos costos para obtener el
mismo y/o si no podemos generar ganancias y/o mantener nuestro volumen actual y/o escala de nuestro negocio, ya sea debido a
una disminucion en los depositos o de otro modo, nuestra posicion de liquidez y la capacidad de pagar nuestras deudas a medida
que vencen pueden verse afectadas negativamente, lo que podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio, resultados de
operaciones y situacion financiera.

Margenes financieros reducidos entre las tasas de interés recibidas por préstamos y las pagadas sobre depdsitos podrian afectar
en forma adversa la rentabilidad del Banco.

El diferencial entre las tasas de interés de préstamos y depositos podria verse afectado como resultado de una mayor competencia
en el sector bancario y el endurecimiento o relajacion de la politica monetaria por parte del gobierno en respuesta a las
preocupaciones por la inflacion. Durante los ultimos afios, como consecuencia de la mayor inflacion, las tasas de interés han
aumentado significativamente en Argentina.

Después de la toma de posesion de la administracion Macri, las expectativas eran de una disminucion tanto de la inflaciéon como de
las tasas de interés y, por lo tanto, de los diferenciales bancarios. Sin embargo, desde 2018 la devaluacion del peso y la mayor
inflacion llevaron al Banco Central a elevar sustancialmente las tasas de interés, poniendo fin a la tendencia de contraccion de
margenes. Durante 2020 el Banco Central redujo las tasas de interés, en parte como respuesta a la crisis del Covid-19. En 2021 las
tasas de interés se mantuvieron estables, en su mayoria negativas en términos reales. Al mismo tiempo, luego de una desaceleracion
econdmica en 2020 como resultado de la recesion econdmica provocada por la pandemia de Covid-19, la inflacion aument6 en 2021
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(51%) y adopt6 una tendencia alcista que se aceleré en 2022 (alcanzando un nivel de inflacion de casi 100%). ). La evolucion de la
inflacién en Argentina aun es incierta, y a partir de 2020 una cantidad cada vez mayor de nuestras tasas de interés pasivas y activas
han sido reguladas por el Banco Central. Esta situacion podria resultar en una renovada presion sobre los diferenciales bancarios.
Ademas, un cambio en la composicion de la fuente de financiacion, que actualmente esta fuertemente ponderada por los depositos
que no devengan intereses, también podria ejercer presion a la baja sobre los margenes.

Asimismo, un cambio en la composicion de la fuente de fondeo derivado de una eventual mayor demanda de crédito y por ende la
necesidad de incrementar el monto de los depdsitos a plazo u otro tipo de pasivos que devengan intereses podria resultar en menores
margenes. Otra fuente de contraccion de los diferenciales podria ser un aumento en la regulacion de los préstamos subsidiados. En
octubre de 2020, el Banco Central reintrodujo lineas de crédito obligatorias para pymes, bajo el cual los bancos tienen que prestar
una parte de sus depositos a pequefias y medianas empresas a tasas reguladas. Esta regulacion continué durante 2021, 2022 y 2023.
Un aumento en el uso de estas medidas por parte del Banco Central podria afectar ain mas nuestros margenes.

Cualquier reduccion en los margenes podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio, resultados de operacion y condicion
financiera.

La actividad del Banco es particularmente vulnerable a la volatilidad de las tasas de interés.

Nuestros resultados de operaciones dependen sustancialmente del nivel de nuestros ingresos netos por intereses, que es la diferencia
entre los ingresos por intereses de los activos que generan intereses y los gastos por intereses de los pasivos que generan intereses.
Las tasas de interés son muy sensibles a muchos factores que escapan a nuestro control, incluidas las politicas fiscales y monetarias
de los gobiernos y los bancos centrales, la regulacion del sector financiero en el mercado en el que operamos, las condiciones
econdmicas y politicas nacionales e internacionales y otros factores.

El Banco Central redujo las tasas de interés en diciembre de 2023 de un 133% anual a un 70% anual, y a la fecha del presente
Prospecto la tasa ha sido reducida al 50% anual con el objetivo de mejorar el balance del Banco Central mediante la reduccion de
los pasivos que devengan intereses. Adicionalmente, existe la posibilidad de que el gobierno siga promulgando normativa que podria
afectar adversamente el margen financiero como resultado de movimientos diferenciales en las tasas de interés de los depositos,
préstamos u otros activos y pasivos bancarios. Las tasas de interés elevadas reducirian la demanda de crédito y la capacidad del
Banco de generar crédito para sus clientes, asi como contribuir a un aumento de la tasa de morosidad de los créditos. Como resultado
de estos y los factores anteriores, los cambios significativos o la volatilidad en las tasas de interés podrian tener un efecto material
adverso en nuestro negocio, resultados de operacion y situacion financiera.

Los desequilibrios entre los préstamos y depdsitos UVA podrian afectar de manera adversa la rentabilidad del Banco.

Durante 2017, las nuevas hipotecas UVA (ajustadas por inflacion) crecieron significativamente. Al mismo tiempo, el Banco lanzd
depositos UVA, pero dichos depdsitos crecieron a un menor ritmo, lo que generd un descalce en esta actividad. Durante 2018, como
consecuencia de la devaluacion del peso, la mayor inflacion y tasas de interés, se desacelerd el crecimiento tanto de los créditos
como de los pasivos UVA y durante 2019 se detuvo la nueva originacion, continuando en 2020 y 2021. Hasta 2022 la demanda se
mantuvo estable pero comenzaron los depésitos UVA crecer a medida que las tasas de inflacion se dispararon y nuestros depositantes
buscaron una cobertura para sus ahorros.

A partir de diciembre de 2023, los préstamos UV A superan los saldos de depositos UVA, por lo que el Banco tiene una posicion
larga en activos netos ajustados por inflacion que coincide con las expectativas del Banco actuales de tasas de interés negativas para
al menos parte de 2024.Dado que la inflacion se mantiene alta, y considerando también que uno de nuestros objetivos es proteger
el patrimonio del Banco de los efectos erosivos de la inflacion, el Banco también tiene una cartera de bonos del Tesoro UVA que
convierte nuestra exposicion neta a la inflacion en positiva en aproximadamente un 40% de la cartera del Banco.

Independientemente de como se desarrolle esta actividad en el futuro, habra un descalce entre los activos y pasivos de UVA, lo que
podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio, resultados de operacién y situacion financiera, particularmente en el
caso de que las tasas de interés se vuelvan positivas en términos reales.

Las estimaciones y reservas constituidas por riesgo de crédito y por riesgo de incobrabilidad pueden resultar inexactas o
insuficientes, lo que podria afectar de manera sustancial y adversa los resultados operativos y la situacion patrimonial y
financiera del Banco.

Varios de nuestros productos nos exponen al riesgo crediticio, incluidos los préstamos al consumo, los préstamos comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Los cambios en los niveles de ingresos de nuestros prestatarios, los aumentos en la tasa de inflacién o un aumento en las tasas de
interés podrian tener un efecto negativo en la calidad de nuestra cartera de préstamos, lo que nos haria aumentar las provisiones para
préstamos incobrables y dar como resultado una reduccion de las ganancias o pérdidas. Nuestra cartera vencida ascendio a $35.207
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millones al 31 de diciembre de 2023en comparacion con $39.177 millones al 31 de diciembre de 2022. El indice de cartera vencida
disminuy6 a 1,13% al 31 de diciembre de 2023 de 1,29% al 31 de diciembre, 2022.

Estimamos y establecemos reservas para riesgo de crédito y pérdidas crediticias esperadas. Este proceso involucra juicios subjetivos
y complejos, incluyendo proyecciones de condiciones econdmicas y supuestos sobre la capacidad de nuestros prestatarios para pagar
sus préstamos. Es posible que no podamos detectar oportunamente estos riesgos antes de que ocurran, lo que puede aumentar nuestra
exposicion al riesgo crediticio. En general, si no podemos controlar de manera efectiva el nivel de préstamos en mora o de mala
calidad crediticia en el futuro, o si nuestras reservas para pérdidas crediticias son insuficientes para cubrir futuras pérdidas
crediticias, esto podria tener un efecto adverso significativo en nuestro negocio, resultados de operaciones y condicion financiera.

Mayor competencia en el sector bancario puede afectar de manera adversa las operaciones del Banco.

Los mercados en los que operamos son altamente competitivos y se espera que esta tendencia contintie en los proximos afios con la
creciente entrada de competidores no bancarios (algunos de los cuales tienen una gran cartera de clientes y un fuerte reconocimiento
de marca) y la aparicion de nuevos negocios. modelos En los ultimos afios, el sector de servicios financieros ha experimentado una
importante transformacion impulsada por el desarrollo de tecnologias médviles, la entrada de nuevos jugadores en actividades antes
controladas por instituciones financieras y una mayor consolidaciéon en la industria bancaria. Si bien el Banco estd haciendo
esfuerzos para adaptarse a estos cambios a través de su transformacion digital, su posicion competitiva se ve afectada por el hecho
de que los operadores no bancarios estan menos regulados que los bancos (incluido BBVA Argentina). Por ejemplo,

Ademas, cuando grupos bancarios como el Grupo realizan actividades financieras mediante el uso de nuevas tecnologias,
generalmente estan sujetos a reglas de gobierno interno adicionales que colocan a dichos grupos en desventaja competitiva.

Asimismo, la adopcion generalizada de nuevas tecnologias, incluidas las criptomonedas y los sistemas de pago, podria requerir una
inversion sustancial para modificar o adaptar los productos y servicios existentes a medida que el Banco contintia aumentando sus
capacidades de banca movil e Internet. Asimismo, el creciente uso de estas nuevas tecnologias y plataformas de banca moévil podria
tener un impacto adverso en las inversiones del Banco en instalaciones, equipos y empleados de la red de sucursales. Un ritmo mas
rapido de transformacion hacia modelos de banca movil y en linea podria requerir cambios en la estrategia de banca comercial del
Banco, incluido el cierre o venta de algunas sucursales y la reestructuracion de otras, y reducciones de empleados. Estos cambios
podrian resultar en gastos significativos a medida que el Banco reconfigura y transforma su red comercial.

Nuestro éxito futuro puede depender, en parte, de nuestra capacidad de utilizar la tecnologia para proporcionar productos y servicios
adecuados para nuestros clientes. Si bien el Banco se ha centrado en desarrollar sus capacidades tecnologicas en los ultimos afios y
esta comprometido con la digitalizacion, es probable que su capacidad para competir con éxito se vea afectada negativamente por,
por un lado, el campo de juego desigual existente entre los bancos y los actores no bancarios y, por otro, la creciente relevancia del
acceso a datos e interacciones digitales para la gestion de las relaciones con los clientes, lo que sitia en ventaja a las plataformas
digitales. Las plataformas digitales (como las que mantienen las grandes empresas de tecnologia o redes sociales y FinTechs)
dominan cada vez mas el acceso a los datos y el control de las interacciones digitales, y ya estan erosionando los resultados del
Banco en mercados muy relevantes como los pagos. Estas plataformas pueden aprovechar su ventaja en el acceso a los datos para
competir con el Banco en otros mercados y podrian reducir las operaciones y los margenes del Banco en sus negocios principales,
como los préstamos o la gestion patrimonial. En caso de que el Banco no tenga éxito en hacer frente a la creciente competencia, su
negocio, situacion financiera y resultados de operaciones podrian verse afectados adversa y significativamente.

El Banco es una subsidiaria del Grupo BBV A y las actividades en el Grupo BBV A podrian afectar de manera adversa al Banco.

El Banco es parte de un grupo financiero internacional diversificado que ofrece una amplia variedad de productos y servicios
financieros y relacionados que incluyen entre otros, banca minorista, gestion de activos, banca privada y banca mayorista. E1 Grupo
BBVA se esfuerza por fomentar una cultura en que sus empleados actian con integridad y se sienten comodos reportando instancias
de mala conducta. Los empleados del Grupo BBVA son esenciales para esta cultura, y las malas conductas por parte de cualquier
empleado, y en particular por parte de la alta direccion, podrian erosionar la confianza y dafiar la reputacion del Grupo BBVA y del
Banco entre los clientes actuales y potenciales y otras partes interesadas. La opinion publica negativa puede resultar de la conducta
real o supuesta de las entidades del Grupo BBV A en cualquier actividad o circunstancia, incluyendo operaciones.

Por ejemplo, las autoridades judiciales espafiolas estan investigando las actividades del Centro Exclusivo de Negocios y
Transacciones, SL (“Cenyt”). Dicha investigacion incluye la prestacion de servicios por parte de Cenyt a BBVA. El 29 de julio de
2019, BBVA fue designado como parte investigada en una investigacion judicial penal (Diligencias Preliminares nim. 96/2017 —
Pieza nim. 9, Juzgado Central de Instruccion ntim. 6 de la Audiencia Nacional) por hechos alegados lo que podria constituir delitos
de cohecho, revelacion de secretos y corrupcion. El 3 de febrero de 2020, BBV A fue notificado por el Juzgado Central de Instruccion
numero 6 de la Audiencia Nacional del auto de levantamiento del secreto de diligencias. Ciertos funcionarios y empleados actuales
y anteriores del Grupo, asi como ex directores, también han sido nombrados como investigados en relacion con esta investigacion.
BBVA ha estado y continua colaborando proactivamente con las autoridades judiciales espafiolas, incluso compartiendo con los
tribunales informacién obtenida en la investigacion interna contratada por la entidad en 2019 para contribuir al esclarecimiento de
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los hechos. A la fecha de este Prospecto no se ha presentado ninguna acusacion formal contra BBVA.

Por orden de la Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional, la fase de instruccion finaliz6 el 29 de enero de 2024. No es posible en
este momento anticipar los posibles resultados o implicancia para el Grupo BBVA de esta causa, incluyendo las eventuales multas,
dafios o perjuicios a la reputacion del Grupo causados por el proceso.

Este asunto o cualquier asunto similar que surja en el Grupo BBVA podria dafiar nuestra reputacion y afectar negativamente la
confianza de nuestros clientes, agencias de calificacidn, reguladores, tenedores de bonos y otras partes y podria tener un efecto
adverso significativo en nuestro negocio, resultados de operaciones y situacién financiera.

Las calificaciones de crédito del Banco dependen de las calificaciones de crédito soberanas de Argentina, y tal dependencia
limita el acceso del Banco a los mercados financieros internacionales.

Nuestras calificaciones crediticias estan significativamente influenciadas por la calificacion soberana de Argentina, la cual ha
fluctuado considerablemente, en linea con las diversas crisis argentinas. Como resultado, nuestras calificaciones también han
fluctuado en el pasado reciente, aunque han tendido a ser mas altas que la calificacion soberana. Estas fluctuaciones afectan nuestros
costos de financiamiento, nuestras obligaciones de garantia y nuestra capacidad para acceder a los mercados internacionales.

Argentina llegd a un acuerdo en 2016 con los holdouts de las reestructuraciones de deuda de 2005-2010 y, en consecuencia, entre
2016 y 2017 se mejoraron las calificaciones soberanas del pais. Sin embargo, a partir de 2018 esa tendencia se revirtio y el pais fue
degradado o puesto bajo revision con perspectiva negativa. En abril de 2020, luego de la reestructuracion de la deuda establecida
por el Gobierno Nacional para todos los bonos publicos en moneda extranjera bajo la legislacion local, las calificadoras de riesgo
bajaron la calificaciéon de Argentina a “Incumplimiento Selectivo”. No obstante, en septiembre de 2020 el gobierno acord6 con los
bonistas reestructurar mas del 99% de la deuda publica con acreedores privados, reduciendo significativamente el pago de cupones
y extendiendo los vencimientos. Una vez liquidado este acuerdo, las calificadoras elevaron la calificacion soberana de Argentina a
CCC+. Sin embargo, Las agencias de calificacion crediticia han reducido recientemente la calificacion o perspectiva crediticia de
Argentina. Primero, el 26 de octubre de 2022, Fitch rebajé la calificacion de Argentina de CCC a CCC-, en enero de 2023 redujo la
calificacion a Incumplimiento Selectivo (aunque dicha baja fue revertida unos dias después), y el 29 de marzo de 2023, S&P bajo
la calificacion de Argentina de CCC+ a CCC. No obstante, S&P elevo la calificacion de su deuda a largo plazo en moneda extranjera
en un escalon, de “CCC-*“ a “CCC”, y mejoro su perspectiva de “negativa” a “estable”.

Una nueva rebaja en la calificacion soberana de Argentina en el futuro, o cualquier cambio en la perspectiva, podria limitar el acceso
del Banco a financiamiento en términos aceptables, o en absoluto, lo que podria tener un efecto material adverso en el negocio, los
resultados de operacion y la situacion financiera condicion del Banco.

La industria financiera depende cada vez mds de los sistemas de tecnologia de la informacion, los cuales pueden fallar, pueden
no ser adecuados para las tareas a realizar o pueden no estar disponibles.

Los bancos y sus actividades dependen cada vez més de sistemas de tecnologia de la informacion ("TI") altamente sofisticados para
ofrecer productos y servicios a sus clientes. Los sistemas de TI son vulnerables a una serie de problemas, como fallas de software o
hardware, software malicioso, pirateria y dafios fisicos en los centros de TI vitales. Los sistemas de TI necesitan actualizaciones
periddicas y es posible que los bancos, incluidos nosotros, no puedan implementar las actualizaciones necesarias de manera oportuna
o que las actualizaciones no funcionen segtn lo planeado.

En los ultimos afios se ha incrementado el numero de incidentes de seguridad a los que se ven expuestas empresas de diferentes
industrias. Los ataques son cada vez mas frecuentes y comprometen la infraestructura de la empresa afectada, exponiendo
informacion interna y de los clientes, incluso como resultado de campaiias de phishing e ingenieria social, la intrusién de software
malicioso o campaias de ransomware, ataques de denegacion de servicio que afectan la disponibilidad de los sistemas, entre otros.
Las amenazas cibernéticas estan evolucionando rapidamente y es posible que el Banco no pueda anticipar o prevenir todos esos
ataques. El riesgo y exposicion a las amenazas de TI continua aumentando debido a la naturaleza cambiante y la complejidad de
estas amenazas de los ciberdelincuentes, los planes del Banco para continuar brindando banca por Internet y canales de banca movil,
y sus planes para desarrollar soluciones de conectividad remota adicionales para servir a nuestros clientes. Es posible que el Banco
incurra en costos cada vez mayores en un esfuerzo por minimizar estas amenazas y puede resultar responsable de cualquier violacion
o pérdida de seguridad.

Ademas, el Banco se encuentra bajo continua amenaza de pérdidas econdmicas debido a los ataques cibernéticos, especialmente a
medida que el Banco continua expandiendo las capacidades de los clientes para usar canales digitales para realizar transacciones
comerciales. Dos de los riesgos de ciberataques mas importantes a los que se enfrenta el Banco son el fraude electronico y la
violacion de datos confidenciales de los clientes. La pérdida por fraude electronico ocurre cuando los ciberdelincuentes violan y
extraen fondos directamente de las cuentas de los clientes o nuestras. Una violacion de los datos confidenciales de los clientes, como
los numeros de cuenta, podria presentar un impacto significativo en la reputacion y costos legales y/o regulatorios significativos
para el Banco.
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Ademas de los costos en los que se puede incurrir como resultado de cualquier falla de los sistemas de TI, el Banco puede enfrentar
sanciones de los reguladores bancarios si no cumple con las regulaciones bancarias o de informes aplicables como resultado de
cualquier falla de TI u otras fallas. Durante los tltimos dos afios, se ha incrementado la intervencion regulatoria a través de la
emision de nuevos requerimientos regulatorios para la gestion de incidentes de seguridad y prevencion del fraude.

El Banco enfrenta riesgos de seguridad, incluso ataques de denegacion del servicio, hackeo, ataques de ingenieria social que
tienen como objetivo sus colegas y clientes, la intrusion de programas maliciosos o intentos de corrupcion de datos y robo de
identidad que podrian resultar en la divulgacion de informacion confidencial, afectar adversamente su negocio o reputacion y
crear una exposicion legal y financiera significativa.

Los sistemas informaticos e infraestructura de red del Banco y los de terceros, de quienes el Banco depende en gran medida, estan
sujetos a riesgos de seguridad y podrian ser susceptibles a ciberataques. El negocio del Banco se basa en el procesamiento,
transmision, almacenamiento y recuperacion segura de informacion confidencial, patentada y de otro tipo en sus sistemas y redes
de administracion de datos y computadoras, y en los sistemas y redes de administracion de datos y computadoras de terceros.
Asimismo, para acceder a la red, productos y servicios del Banco sus clientes y otros terceros pueden utilizar equipos méviles
personales o equipos de computacion que estén fuera de su red y estan sujetos a sus propios riesgos de ciberseguridad.

Ademas, el riesgo de fraude y estafas aumenta a medida que el Banco ofrece mas productos en linea a través de canales digitales.
Esto se ha visto agravado por la pandemia de COVID-19 y el cambio hacia un entorno en linea y remoto, lo que ha acelerado la
transformacion digital del Banco y ha obligado a los clientes a realizar transacciones a través de la banca en linea y los canales
digitales, lo que se ha traducido en un aumento gradual y constante de los delitos cibernéticos y el fraude electronico. En 2023,
continud la tendencia creciente de casos relacionados con phishing, estafas telefonicas y de redes sociales y fraudes con tarjetas de
crédito. Asimismo, se detectaron nuevas formas de fraude y estafa como troyanos, malware, suplantacion de identidad, entre otros.
Existen varias técnicas de ingenieria social que utilizan los ciberdelincuentes para engafiar a los clientes y obtener datos
confidenciales.

Proteger los activos de posibles amenazas a la ciberseguridad es un gran desafio. Los riesgos continiian aumentando a medida que
se encuentran disponibles mas productos de pago movil y otros productos basados en Internet, lo que expande nuestro uso interno
de productos y aplicaciones web. Por ello, es fundamental implementar medidas y controles para aumentar la seguridad y mitigar
las amenazas a la ciberseguridad.

Los ataques cibernéticos o violaciones de seguridad, ya sea que estén dirigidos a nosotros o a terceros, pueden resultar en pérdidas
materiales o tener consecuencias materiales. Ademas, la percepcion publica de que un ataque cibernético a nuestros sistemas ha sido
exitoso, ya sea que esta percepcion haya sido correcta o no, puede dafar nuestra reputacion con los clientes y terceros con los que
hacemos negocios. La pirateria de informacion personal y los riesgos de robo de identidad, en particular, podria causar un grave
dafio a la reputacion. La penetracion o elusion exitosa de la seguridad del sistema podria causarnos graves consecuencias negativas,
incluida la pérdida de clientes y oportunidades comerciales, una interrupcion comercial significativa de nuestras operaciones y
negocios, apropiacion indebida o destruccion de nuestra informacion confidencial y/o la de nuestros clientes, o dafio a nuestro o las
computadoras o sistemas de nuestros clientes y/o de terceros, y podria resultar en una violacion de las leyes de privacidad aplicables
y otras leyes, exposicion a litigios, multas reglamentarias, sanciones o intervencion, pérdida de confianza en nuestras medidas de
seguridad, dafio a la reputacion, reembolso u otros costos compensatorios, costos de cumplimiento adicionales y podrian afectar
negativamente nuestros resultados de operaciones.

Un aumento del fraude o de los errores en el registro de las transacciones puede afectar de manera adversa la reputacion, los
resultados de las operaciones y la situacion patrimonial y financiera del Banco.

Debido a la gran cantidad de transacciones que se dan en una institucién financiera como el Banco, los errores pueden ocurrir y
empeorar antes de ser detectados y corregidos. Ademas, algunas de nuestras transacciones no estan completamente automatizadas,
lo que puede aumentar el riesgo de error humano o manipulacion, y puede ser dificil detectar pérdidas rapidamente. Si no podemos
detectar y remediar de manera efectiva y oportuna las transacciones fraudulentas y erroneas, podria dafiar nuestra reputacion,
implicar costos graves y afectar nuestras transacciones, asi como tener un efecto adverso significativo en nuestro negocio, resultados
de operaciones y situacion financiera.

Dado que el Banco es una entidad financiera, cualquier proceso de insolvencia en su contra estaria sujeto a las facultades e
intervencion del Banco Central, lo cual podria limitar los recursos disponibles de otra manera y extender la duracion del proceso.

De acuerdo con la ley argentina, la liquidacion y el inicio de procedimientos de quiebra contra instituciones financieras, hasta que
su licencia bancaria haya sido revocada por el Banco Central, solo puede ser iniciado por el Banco Central. Si BBVA Argentina no
pudiera pagar sus deudas a su vencimiento, el Banco Central podria intervenir y revocar nuestra licencia bancaria, y presentar una
solicitud de quiebra ante un tribunal comercial. Si el Banco Central interviene, el proceso de reorganizacion podria tomar mas
tiempo y es probable que los recursos de nuestros accionistas se vean restringidos. Durante cualquier proceso de este tipo, el Banco
Central tendria que considerar sus intereses como regulador y bien podria priorizar los reclamos de otros acreedores y terceros contra
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nosotros. Como resultado de tal intervencion.

Los litigios iniciados contra el Banco fuera de Argentina, la ejecucion de sentencias extranjeras y las demandas fundadas en
preceptos juridicos extranjeros podrian no tener éxito.

El Banco es un banco comercial constituido de conformidad con las leyes de Argentina. La mayoria de sus accionistas, directores,
miembros de la comision fiscalizadora, funcionarios y determinados expertos financieros aqui nombrados residen fuera de Estados
Unidos (principalmente en Argentina). Practicamente todos los activos del Banco estan ubicados fuera de los Estados Unidos. Si
alglin accionista presentara una demanda contra los directores, funcionarios o expertos financieros del Banco en los Estados Unidos,
podria ser dificil para ellos efectuar la notificacion de un proceso legal dentro de los Estados Unidos a estas personas o hacer cumplir
en Argentina una sentencia en su contra obtenida en los tribunales de los Estados Unidos con base en las disposiciones de
responsabilidad civil de las leyes federales de valores de los Estados Unidos, debido a requisitos especificos de la ley argentina en
materia de derecho procesal y principios de politica ptblica.

Las acciones de clase contra entidades financieras por un importe indeterminado pueden afectar de manera adversa la
rentabilidad del sector financiero y del Banco.

La Constitucion Nacional Argentina y la Ley Argentina de Proteccion al Consumidor N° 24.240, y sus modificaciones o adiciones
(la “Ley de Proteccion al Consumidor”), contienen ciertas disposiciones relativas a las acciones colectivas. Sin embargo, su
orientacion con respecto a las reglas procesales para iniciar y juzgar casos de acciones colectivas es limitada. No obstante, los
tribunales argentinos han admitido acciones colectivas en ciertos casos, incluidas varias demandas contra instituciones financieras
relacionadas con "intereses colectivos" como supuestos cobros excesivos en productos, tasas de interés, seguros de vida requeridos
en relacion con préstamos y asesoramiento en la venta de titulos publicos. En los tltimos afios, algunas de estas demandas han sido
resueltas extrajudicialmente por las partes, aprobando los tribunales dichos acuerdos de conciliacion.

Estos acuerdos generalmente han implicado un compromiso por parte de la institucion financiera para ajustar sus tarifas y cargos.

En febrero de 2020 fuimos notificados de una demanda colectiva por el presunto perjuicio sufrido por los inversionistas en ciertos
fondos de inversion administrados por el Banco, tras la modificacion unilateral del precio de ciertos contratos de futuros en dolares
en los que estaban invertidos los fondos afectados. Estas modificaciones fueron realizadas por el mercado organizado en el que se
negociaron estos contratos de futuros en délares, y los demandantes alegan que el Banco no impugné las modificaciones unilaterales
efectuadas por el mercado organizado para defender los intereses financieros de los inversores del fondo (ddlar futuro). A la fecha
del presente Prospecto, y luego de haber procedido a contestar la demanda en la causa se esta dirimiendo un conflicto de
competencia, el expediente no cuenta con movimiento procesales en la actualidad.

En septiembre de 2020 fuimos notificados de una demanda colectiva interpuesta por la Asociacion Argentina de Defensa del
Consumidor (“ADUC”) en representacion de los consumidores, contra el Banco, alegando que las tasas de interés aplicables a los
plazos fijos automaticamente renovables eran incorrectas y solicitando al Banco cesar en su aplicacion y reembolsar las diferencias
mas los intereses correspondientes. A la fecha de este Prospecto, esta causa se encuentra abierta a prueba, evaluando la firma de un
acuerdo transaccional que ponga fin a la contienda.

En julio de 2021 fuimos notificados de una demanda colectiva interpuesta por la Asociacion Civil de Defensa de los Asegurados,
Consumidores y Usuarios (“ADACU”), como representante de los consumidores, contra el Banco, alegando la obligacion del Banco
de informar a sus clientes de su obligacion de extinguir la cantidad adeudada en caso de fallecimiento o incapacidad permanente
total del deudor, mediante la contratacién de un seguro o de un autoseguro. A la fecha de este Prospecto, se ha contestado demanda.

En noviembre de 2021 fuimos notificados de una demanda colectiva presentada por ADACU, como representante de los
consumidores, contra el Banco, exigiendo el pago de una indemnizacién por dafio material y dafio punitivo a todos los clientes que
poseian una tarjeta VISA emitida por el Banco y otros bancos codemandados, resultantes de una supuesta colusion ilicita entre los
accionistas de Prisma Medios de Pagos SA en la fijacion de precios en la tasa de descuento y de cambio por el uso de la referida
tarjeta de crédito. Se alega que las entidades financieras que integran los accionistas de Prisma Medios de Pagos SA habrian
constituido una sociedad y acordaron fijar el precio de la tasa de descuento por el uso de la tarjeta de crédito VISA, eliminando la
competencia y violando la ley de defensa de la competencia. A la fecha de este Prospecto, se ha contestado demanda ejerciendo el
legitimo derecho de defensa.

El 2 de marzo de 2022 fuimos notificados de una demanda colectiva iniciada por ADUC en tramite ordinario. La actora impugna la
recepcion por parte del Banco del cargo “VISITA PRIORITY PASS” alegando que dicho cargo no habia sido pactado previamente
con los usuarios de tarjetas de crédito, lo que supondria una modificacion unilateral de las condiciones contractuales y una
vulneracion de la informacion de los usuarios y consumidores derechos. ADUC solicita al Banco dejar de cobrar el cargo de
“VISITA PRIORITY PASS?”, la restitucion de los montos cobrados mas intereses y costas, asi como la imposicion de multa civil.
A la fecha del presente Prospecto, la demanda ha sido contestada y expediente aiin no se abrid a prueba.

Con fecha 29 de noviembre del afio 2023 fuimos notificados de una demanda colectiva por medio de la que la ASOCIACION DE
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DEFENSA DE DERECHOS DE USUARIOS Y CONSUMIDORES pretende se tengan por no escritas no escritas” las clausulas
que autorizan el cobro de la comision por “orden de no pagar cheques” y pide, en consecuencia, se restituyan las sumas percibidas
por dicha comision. Para asi demandar, entiende ADDUC, que el cobro de dichas comisiones resultaria contrario a las disposiciones
de la LDC, del TOPUSEF, y las disposiciones del CCyC; sostiene que la orden de no pagar es el genuino ejercicio de un derecho del
consumidor y que la imposicion de una carga onerosa para ejercer ese derecho esta prohibida por las Normas de Proteccion de
Usuarios de Servicios Financieros. Asimismo, ADDUC manifiesta que la recepcion y cumplimiento por el Banco de la “orden de
no pagar” forma parte del servicio de caja y éste ultimo es necesariamente implicito al servicio de cheque que brinda la entidad
bancaria al cuentacorrentista. A la fecha de este Prospecto la causa se encuentra en la etapa de contestacion de demanda y resolucion
de las excepciones previas.

El dia 19 de febrero del afio 2024 1la ONG Proconsumer inicid accion colectiva contra el Banco cuestionando el cobro del cargo
comision renovacion tarjeta de débito en aquellos supuestos no permitidos. A la fecha de este Prospecto la causa se encuentra con
contestacion de demanda.

Si los demandantes de demandas colectivas prevalecieran en estos u otros asuntos contra las instituciones financieras en general, o
contra nosotros especificamente, esto podria tener un efecto adverso en la industria financiera en general y en nuestro negocio,
resultados de operaciones y situacion financiera en particular.

En el futuro, las decisiones judiciales y administrativas pueden aumentar el grado de proteccion de nuestros deudores y otros clientes,
o ser favorables a las reclamaciones de grupos o asociaciones de consumidores. Esto podria afectar la capacidad de las instituciones
financieras, incluyéndonos a nosotros, para determinar libremente cargos, tarifas o gastos por sus servicios y productos, afectando
asi nuestro negocio y los resultados de nuestras operaciones.

BBV A, su accionista controlante, tiene capacidad para dirigir el negocio del Banco y sus intereses podrian ser contrarios a los
de los inversores.

Al 31 de diciembre de 2023, nuestra matriz, BBVA, poseia directa o en virtud de un usufructo el 66,55% de nuestro capital social.
Como resultado, BBVA controla practicamente todas las decisiones con respecto a nuestra empresa que toman los accionistas.
Puede, por ejemplo, sin la concurrencia de los accionistas restantes, elegir a la mayoria de nuestros directores, efectuar o impedir
una fusion, venta de activos u otra adquisicion o disposicion comercial, hacer que emitamos valores de capital adicionales y
determinar el momento y las cantidades de dividendos, en su caso, siempre con sujecion al marco legal aplicable. Sus intereses
pueden entrar en conflicto con sus intereses como tenedor de nuestras acciones o ADS, y puede tomar acciones que podrian ser
deseables para BBV A pero no para nuestros otros accionistas.

La capacidad del Banco de ampliar su negocio depende de su capacidad para gestionar sus relaciones con los socios y aumentar
la base de depdsitos.

Buscamos hacer crecer nuestro negocio, entre otros medios, aumentando nuestra base de clientes. Nuestras asociaciones estratégicas
son componentes importantes de nuestra estrategia de adquisicion de clientes. Contamos con diversas alianzas estratégicas, entre
las que se encuentran Despegar, MOVE Concerts Argentina SA, Medios y Contenidos Producciones SA y En Vivo Producciones
SA, estas ultimas cuatro dentro del sector del entretenimiento. Los canales de distribucion incluyen los programas de tarjetas de
crédito con Club Atlético River Plate Asociacion Civil y Club Atlético Boca Juniors Asociacion Civil, clubes de fatbol argentinos,
La Caja Seguros dentro del sector asegurador, asi como los convenios con las empresas automotrices Peugeot Citroen, Renault y
Volkswagen, que dependen para expandir nuestro alcance de clientes de manera rentable, ampliar ain mas nuestros puntos de
presencia y mejorar nuestra propuesta de valor. Ademas, el crecimiento exitoso de nuestro negocio depende de nuestra capacidad
para hacer crecer nuestra base de depositos.

Los acontecimientos politicos, econémicos o legales en Argentina u otros factores podrian llevar a los clientes a retirar fondos del
sistema financiero argentino, afectandonos negativamente. Si hay mejoras en la economia argentina, incluida una menor inflacion
y una mayor bancarizacion y actividad crediticia en el sector bancario argentino, esperamos que esto contribuya al crecimiento de
nuestro negocio y rentabilidad. Sin embargo, no podemos garantizar el desempefio futuro de la economia argentina o como nos
afectara cualquier mejora. Si la economia argentina no mejora, podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio, resultados
de operacion y situacion financiera.

El Banco puede celebrar una o mds adquisiciones que podrian afectar adversamente su valor.

Habitualmente, el Banco explora oportunidades de consolidacién en el curso habitual de los negocios y cree que existen
oportunidades significativas para ampliar su presencia en el sector bancario argentino. En el caso de que opte por realizar una
adquisicion en el futuro, dicha operacion involucraria una cantidad de riesgos e incertidumbres, incluso:

3 la posibilidad de que el Banco pague mas del valor que obtendra de dicha transaccion;

3 la posibilidad de que las condiciones politicas y econdmicas argentinas no se desarrollen del modo que el Banco espera;
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. la posibilidad de que el mercado de servicios financieros del pais no se desarrolle en la forma que el Banco espera;

. una reduccion en sus fondos en efectivo disponibles para operaciones y otros usos;

. la posibilidad de incurrir en endeudamiento para financiar cualquier transaccion de este tipo;

. retrasos en lograr o nuestra incapacidad para lograr con éxito los beneficios anticipados de cualquier adquisicion;

3 dificultades para integrar cualquier negocio adquirido, incluidas dificultades para armonizar las operaciones de las
empresas;

3 practicas, plataformas tecnologicas, controles internos y otras politicas, procedimientos y procesos;

. desviacion de tiempo y recursos de gestion en la coordinacion de una organizacion mas grande o mas dispersa
geograficamente;

. la calidad de los activos del negocio adquirido puede ser menor de lo que anticipamos; y

. la asuncion de ciertas responsabilidades, ya sean conocidas o desconocidas.

Cualquiera de los riesgos e incertidumbres anteriores u otros relacionados con cualquier adquisicion podria tener un efecto material
adverso en el negocio, los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial y financiera o el valor del Banco.

El Banco puede soportar consecuencias adversas relacionadas con su calculo del impuesto a las ganancias por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2020.

Como se discutio en nuestro Formulario 6-K entregado a la SEC el 30 de junio de 2017, el 12 de mayo de 2017 presentamos una
solicitud de sentencia declaratoria ante el Juzgado de lo Contencioso Administrativo Federal N° 12, Secretaria N° 23, buscando que
dicho tribunal declarar inconstitucionales ciertas disposiciones de la legislacion argentina que nos impedian aplicar un mecanismo
de ajuste por inflacion. El 12 de mayo de 2017 presentamos nuestra planilla de contribucion sobre ingresos de 2016 dando efecto a
un ajuste por inflacion, en 2018 presentamos nuestra planilla de contribucion sobre ingresos de 2017 y en 2019 presentamos nuestra
planilla de contribucion sobre ingresos de 2018, dando también efecto a un ajuste por inflacion. Nuestras solicitudes de sentencia
declaratoria para los afios 2017 y 2018 fueron presentadas ante el Juzgado en lo Contencioso Administrativo Federal N° 12,
Secretaria N° 23, y nuestra solicitud para 2019 fue presentada ante el Juzgado en lo Contencioso Administrativo Federal N° 2
Secretaria N° 3.

El 8 de junio de 2020, el Banco obtuvo una sentencia favorable del Juzgado Federal en lo Contencioso Administrativo N° 12 con
respecto a nuestra solicitud de sentencia declaratoria presentada el 12 de mayo de 2017 para nuestra declaracion de impuestos de
2016. El Juzgado de lo Contencioso Administrativo Federal N° 12 concluyé que la prohibicion de aplicar el mecanismo de ajuste
por inflacién en nuestra declaracion del impuesto sobre la renta del ejercicio fiscal 2016 no era aplicable. El 9 de diciembre de 2020
la Corte de Apelaciones desestimo los recursos interpuestos el 6 de agosto de 2020 por las autoridades fiscales contra esta sentencia,
confirmando asi la decision tomada por el Juzgado Federal en lo Contencioso Administrativo N°© 12.

Si bien las autoridades fiscales interpusieron un recurso extraordinario, dicho recurso fue desistido el 1 de febrero de 2021. El 14
de junio de 2021, el Banco obtuvo una nueva sentencia favorable del Juzgado Contencioso Administrativo N° 12 con respecto a
nuestra solicitud de sentencia declaratoria presentada el 11 de mayo de 2018 para nuestra declaracion jurada del ejercicio 2017,
declarando que no resultaba aplicable la prohibicioén de aplicar el mecanismo de ajuste por inflacion en nuestra declaracion jurada
del impuesto sobre la renta del ejercicio 2017. El 18 de junio de 2021, las autoridades fiscales apelaron la sentencia, pero el 3 de
septiembre de 2021 también se retird dicho recurso.

El 5 de octubre de 2022, el Banco obtuvo otra sentencia favorable del Juzgado Federal en lo Contencioso Administrativo N° 2, a
nuestra solicitud de sentencia declaratoria interpuesta el 13 de mayo de 2019 para nuestra declaracion de impuestos 2018 en la
misma forma que aquellas sentencias anteriores. El 6 de octubre de 2022, las autoridades fiscales apelaron la sentencia. El 6 de
octubre de 2022, las autoridades impositivas recurrieron la sentencia. El 11 de julio de 2023, el Banco obtuvo sentencia favorable
del Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo y el 8 de agosto de 2023, las autoridades impositivas interpusieron un
recurso extraordinario. Por ultimo, el 19 de septiembre de 2023, dicho Juzgado Nacional hizo lugar parcialmente el recurso
extraordinario y lo remiti6 a la Corte Suprema. A la fecha del presente, se espera que la Corte Suprema se pronuncie sobre el recurso
interpuesto por la autoridad impositiva.

En mayo de 2021, presentamos una nueva solicitud de sentencia declaratoria ante el Juzgado de lo Contencioso Administrativo
Federal N° 5, Secretaria N° 9, buscando que dicho tribunal declare inconstitucionales ciertas disposiciones de la ley argentina que
nos impedian aplicar plenamente el mecanismo de ajuste por inflacion en nuestra declaracion de impuestos 2020. E1 26 de mayo de
2021 presentamos nuestra declaracion de renta del ejercicio 2020 dando efecto a un ajuste por inflacion. El 15 de agosto de 2023,
se obtuvo una nueva sentencia favorable del Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo N° 5, mientras que el 23 de agosto
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de 2023, la autoridad impositiva interpuso un recurso contra esta sentencia solicitando su revocacion.

Con fecha 2 de junio de 2023, el Banco interpuso una accion declarativa de inconstitucionalidad contra la Administracion Federal
de Ingresos Publicos - Direccion General Impositiva (AFIP-DGI), a fin de que se declarara la inconstitucionalidad del art. 93 de la
Ley de Impuesto a las Ganancias (T.O. 2019) y/o de las normas reglamentarias que impiden la aplicacion integral del mecanismo
de ajuste por inflacidon impositivo por entender que éste resultd confiscatorio del impuesto a las ganancias en el ejercicio econémico
2022 y solicitando la aplicacion integral del mecanismo de actualizacion de costos y amortizacidon de activos previsto en los arts. 62
a 66,71, 87y 88 de dicha ley. El 6 de junio de 2023, el Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 9 dio traslado
de las actuaciones a la fiscalia para que se expidiera. Una vez presentado el informe fiscal, el 8 de junio de 2023, el Tribunal se
declaré competente.

A la fecha del presente Prospecto, nuestras solicitudes de sentencia declaratoria se encuentran pendientes ante el Juzgado en lo
Contencioso Administrativo Federal N° 5, Secretaria N° 9 para el afio 2020. No podemos predecir el resultado de estas acciones
judiciales ni si estaremos obligados a modificar nuestras declaraciones de impuestos sobre la renta para 2018 y/o 2020 o hacer
provisiones al respecto en nuestros estados financieros preparados bajo IFRS-IASB. Si estamos obligados a modificar nuestras
declaraciones de impuestos sobre la renta de 2018 0 2020, es posible que debamos pagar intereses y cargos a las autoridades fiscales
argentinas, y podriamos estar sujetos a otras consecuencias.

No podemos predecir con certeza el resultado de nuestras solicitudes de sentencia declaratoria o si tendrian un efecto material
adverso en nuestro negocio, resultados de operaciones o situacion financiera, o los precios de cotizaciéon de nuestras acciones
ordinarias y ADS.

La economia argentina califica como una economia hiperinflacionaria de conformidad con la NIC 29. Dado que el peso es su
moneda funcional, el Banco aplica la NIC 29 para los periodos que finalizados después del 1 de julio de 2018, y los Estados
Financieros Consolidados del Banco y otra informacion financiera se presentan en términos de la medicion unidad vigente al
31 de diciembre de 2022.

La NIC 29 establece que los estados financieros de cualquier entidad cuya moneda funcional es la moneda de una economia
hiperinflacionaria, ya sea siguiendo el costo histdrico o siguiendo las bases del costo corriente, sean ajustados en términos de la
unidad de medida corriente en la fecha de cierre del periodo/ejercicio sobre el que se informa. La NIC 29 no establece una tasa de
inflacion fija para considerar que, al sobrepasarla, surge el estado de hiperinflacion. Sin embargo, el estado de hiperinflacion
comunmente viene indicado cuando la tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%, cuando se presenta
junto con otros factores macroecondémicos cualitativos.

La inflacion total acumulada en Argentina en los 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2023, medida por los indices de precios
al consumidor y mayoristas publicados por el INDEC, superd el 100%. Factores macroecondmicos cualitativos, incluida la
depreciacion del peso en los ultimos meses, también respaldan la conclusion de que Argentina es una economia hiperinflacionaria
a efectos contables.

En consecuencia, la NIC 29 es aplicable a todos los estados financieros a partir del 1 de julio de 2018 incluidos en cualquiera de
nuestras presentaciones ante la SEC en virtud de la Ley de Valores de 1933, modificada, o la Ley de Bolsa de Valores de 1934,
modificada (la “Ley de Bolsa de Valores”). Las autoridades argentinas de normas contables han llegado al consenso de que el
“indice general de precios” para efectos de la NIC 29 se determina considerando el indice de precios mayoristas hasta diciembre de
2016 y el IPC a partir de entonces. Estos indices han sido determinados o referidos al INDEC. Por lo tanto, nuestros Estados
Financieros Consolidados incluidos en este Prospecto se ajustan aplicando los indices correspondientes y se presentan en términos
de la unidad de medida corriente al 31 de diciembre de 2023.

También hemos aplicado la NIC 29 Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias a nuestros estados financieros anuales
consolidados legales presentados al Banco Central por los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2020 segun lo
dispuesto por el BCRA mediante Comunicacion “A” 6651 emitida el 22 de febrero. de 2019. Los estados financieros que se entregan
al Banco Central se preparan de conformidad con las NIIF BCRA, las cuales difieren en aspectos significativos de las NIIF-IASB.
Ver “Presentacion de Informacion Financiera”. Como tal, los Estados Financieros Consolidados incluidos en este Prospecto no son
comparables con nuestros estados financieros presentados al Banco Central.

Los estados financieros anuales consolidados estatutarios que el Banco prepara para cumplir con los requisitos del Banco Central
se preparan de conformidad con el marco de informacién establecido por el Banco Central que requiere que las entidades
supervisadas presenten estados financieros preparados de conformidad con las NIIF-IASB, excepto por: (i) la aplicacion del modelo
de pérdida crediticia esperada establecido en el parrafo 5.5. de la NIIF 9 para instrumentos de deuda emitidos por el sector publico;
(ii) para los afos 2021 y 2020, el tratamiento contable aplicado a la inversion que el Banco mantiene en Prisma Medios de Pago
SA, el cual se realizé con base en lo establecido en las Circulares No. 7/2019 y N° 8/2021 emitidas por el BCRA, cada una de fecha
29 de abril de 2019 y 22 de mayo de 2021, respectivamente. En marzo de 2022, transferimos a un tercero las acciones que poseiamos
en Prisma Medios de Pago SA y, como resultado se registro la utilidad (pérdida) de los mismos en el periodo de tres meses terminado
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el 31 de marzo de 2022. Si el valor razonable de nuestra participacion en Prisma Medios de Pago SA se hubiera determinado con
base en NIIF-IASB, la utilidad (pérdida) para afios anteriores y para el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 habria sido
diferente. Este tratamiento contable no afecta el valor patrimonial de los accionistas al 31 de diciembre de 2022; y (iii) el tratamiento
a aplicar a las posiciones fiscales inciertas, el cual sigue la orientacion prescrita por el Oficio N° 6/2017 Marco de Informacion
Financiera Establecido por el BCRA emitido el 29 de mayo de 2017. Al 31 de diciembre de 2021, dicha disposicion habia ha sido
revertida en los estados financieros consolidados estatutarios. Si el valor razonable de nuestra participacion en Prisma Medios de
Pago SA se hubiera determinado sobre la base de NIIF-IASB, la ganancia (pérdida) de afios anteriores y la del aflo terminado el 31
de diciembre de 2023 hubieran sido diferentes. Este tratamiento contable no afecta el valor patrimonial de los accionistas al 31 de
diciembre de 2023; y (iii) el tratamiento a aplicar a las posiciones fiscales inciertas, el cual sigue la orientacion prescrita por el
Oficio N° 6/2017 Marco de Informacion Financiera Establecido por el BCRA emitido el 29 de mayo de 2017. Al 31 de diciembre
de 2021, dicha disposicion habia ha sido revertida en los estados financieros consolidados estatutarios.

Debido a tales diferencias, nuestros estados financieros anuales consolidados estatutarios por los afios fiscales terminados el 31 de
diciembre de 2023, 2022 y 2021 no son comparables con los Estados Financieros Consolidados incluidos en este documento.
Ademas, continuaremos teniendo diferencias durante 2024 entre nuestros estados financieros consolidados estatutarios y los estados
financieros requeridos por IFRS-IASB. No tenemos la intencion de informar de acuerdo con las NIIF-IASB de manera provisional
durante 2024. En consecuencia, nuestra informacion financiera intermedia para 2024 no serd comparable con los Estados financieros
consolidados y otra informacién contenida en este Prospecto.

El Banco estd sujeto a numerosas restricciones que limitan su capacidad para pagar dividendos.

El Banco esta sujeto a restricciones legales y de otro tipo que limitan su capacidad para pagar dividendos. En Argentina las entidades
financieras pueden distribuir dividendos siempre que (i) no estén alcanzadas por el articulo 34 “Regularizacion y saneamiento” y el
articulo 35 bis “Reestructuracion de la entidad en resguardo del crédito y los depdsitos bancarios” de la Ley de Entidades Financieras
(Ley N° 21.526); (ii) no registren asistencia financiera del BCRA; (iii) no presenten atrasos o incumplimientos en el régimen
informativo establecido por el BCRA; y (iv) hayan cumplido con los margenes de capital adicionales que les son aplicables segun
lo previsto en el articulo 4 (Margenes de Capital Adicionales) del texto de Distribucion de Renta Estructurada del BCRA. Los
montos disponibles para ser distribuidos como dividendos se determinan de conformidad con la ley argentina y las NIIF-BCRA.
Como resultado, es posible que se paguen dividendos cuando no tengamos ingresos determinados segun las NIIF-IASB vy, por el
contrario, es posible que no se paguen dividendos incluso si tenemos ingresos determinados segtin las NIIF-IASB. Ademas, BBVA,
como nuestro accionista mayoritario, tiene la facultad de aprobar o no aprobar los dividendos propuestos.

La Comunicacion “A” 6886, vigente desde el 31 de enero de 2020, establece que las entidades financieras deberan contar con la
autorizacion previa del Banco Central para la distribucion de dividendos. El 19 de marzo de 2020, el BCRA emiti6 la Comunicacion
“A” 6939 mediante la cual se suspendio6 la distribucion de dividendos por parte de las entidades financieras a sus accionistas, incluido
el Banco, hasta por lo menos el 30 de junio de 2020; la Comunicacion “A” 7035 del BCRA de fecha 4 de junio de 2020 prorrogd
dicha suspension hasta el 31 de diciembre de 2020, la cual fue posteriormente extendida al 30 de junio de 2021 por la Comunicacion
“A” 7181 y al 31 de diciembre de 2021 por la Comunicacion “A” 7312.

Mediante Comunicacion “A” 7421 del 16 de diciembre de 2021, el Banco Central habilitd a las entidades financieras, desde el 1 de
enero de 2022 hasta el 31 de diciembre de 2022, a distribuir dividendos hasta por el 20% de su “utilidad distribuible”. Las entidades
financieras, previa autorizacion del Banco Central, debian efectuar esta distribuciéon en doce cuotas iguales, mensuales y
consecutivas.

Mediante Comunicacion “A” 7719 de fecha 9 de marzo de 2023, el Banco Central habilité a las entidades financieras, con su
autorizacion previa, a distribuir dividendos hasta por el 40% de su “utilidad distribuible” en seis cuotas iguales, mensuales y
consecutivas a partir del 1 de abril de 2023 al 31 de diciembre de 2023.

Finalmente, el 21 de marzo de 2024 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7984, con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2024,
mediante la cual establecié que las entidades financieras podran distribuir dividendos por hasta el 60% de su “resultado distribuible”
en seis cuotas iguales, mensuales y consecutivas una vez obtenida la autorizacion por parte del BCRA.

Riesgos legales, regulatorios y de cumplimiento

El Banco identifico debilidades significativas en su control interno de la informacion financiera en el pasado, como parte de la
evaluacion de la gerencia, que ya han sido subsanados. Si el Banco identifica cualquier otra debilidad sustancial en el futuro o
de otra forma no puede mantener un sistema efectivo de controles y procesos de presentacion de informacion, es posible que la
confianza de los inversores en el Banco y el precio de mercado de las acciones ordinarias y las ADS resulte afectado de manera
adversa.

Si identificamos debilidades importantes en nuestros controles y procedimientos internos o no logramos mantener su efectividad, la
confianza de los inversionistas en el Banco y el precio de mercado de nuestras acciones ordinarias y ADS pueden verse afectados
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negativamente.

Mantenemos controles y procedimientos de divulgacion disefiados para garantizar que reportamos la informaciéon de manera
oportuna segun lo especificado en las normas aplicables de Argentina y EE. UU. Dentro de dichos controles y procedimientos de
divulgacion, mantenemos un sistema de control interno sobre los informes financieros. No podemos garantizar que seremos capaces
de mantener un control interno eficaz sobre la informacioén financiera en el futuro, que no se produciran incorrecciones debidas a
error o fraude o de otra forma, que se detectaran todos los problemas de control o que seremos capaces de preparar nuestra
informacion financiera en forma oportuna. Si nuestros controles y procedimientos de divulgacion, incluido el control interno sobre
los informes financieros, no son efectivos, podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio, resultados de operaciones y
situacion financiera. Ademas, podria tener un efecto adverso en el precio de nuestras acciones ordinarias y ADS y podria someternos
aregulaciones. Nuestra administracion ha emitido un informe sobre su evaluacion de la efectividad de nuestro control interno sobre
la informacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y concluyoé que el control interno del Banco sobre la informacion financiera
era efectivo a esa fecha.

El Banco opera en un entorno altamente regulado y sus operaciones se encuentran sujetas a las regulaciones y medidas
adoptadas por diversos organismos regulatorios.

Las instituciones financieras en Argentina estan sujetas a una importante regulacion relacionada con funciones que historicamente
han sido determinadas por el Banco Central y otras autoridades reguladoras. El Banco Central podra sancionarnos, en caso de
incumplimiento de la normativa aplicable. De manera similar, la Comision Nacional de Valores de Argentina (“CNV”), que autoriza
las ofertas de valores y regula los mercados publicos de valores en Argentina, tiene la autoridad para imponernos sanciones a
nosotros y a nuestro Directorio por incumplimientos del gobierno corporativo. La Unidad de Informacion Financiera (Unidad de
Informacion Financiera, o “UIF”) regula las materias relativas a la prevencion del blanqueo de capitales y tiene la capacidad de
controlar el cumplimiento de dichas normas por parte de las entidades financieras y, eventualmente, imponer sanciones. Cualquier
agencia reguladora podria iniciar procedimientos e imponer sanciones contra nosotros, nuestros accionistas o nuestros directores.
El Banco Central también ha impuesto restricciones a la posicion global neta positiva de moneda extranjera de las instituciones
financieras, las cuales han sido modificadas en varias ocasiones, para evitar que las reservas de divisas del Banco Central disminuyan
atn mas. A la fecha del presente Prospecto, la posicion global neta positiva en moneda extranjera no podra exceder del 5% del
patrimonio neto basico mas el patrimonio neto complementario (“RPC”) del mes inmediato anterior.

Por disposicion de la Comunicacion “A” 6939 y de la Comunicacion “A” 7421, la distribucion de resultados de las entidades
financieras queda suspendida desde el 1 de enero de 2023 y hasta 31 de marzo de 2023; y desde el 1 de abril de 2023 hasta el 31 de
diciembre de 2023, las entidades financieras que cuenten con la autorizacion del BCRA para distribuir sus resultados, deberan
realizar esa distribucion en 6 cuotas iguales, mensuales y consecutivas, por hasta el 40 % del importe que hubiera correspondido de
aplicar segtin las normas.

Asimismo, de conformidad con la Comunicaciéon “A” 7020, sanciones impuestas por el Banco Central, la UIF, la CNV y/o la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (la Superintendencia de Instituciones Financieras y Bolsas, denominada
la “Superintendencia”) y/o sus autoridades, podra dar lugar a la revocacion de las licencias para operar como entidad financiera
instituciones Dicha revocacion podra ocurrir cuando, a juicio del directorio del Banco Central, haya habido un cambio sustancial en
las condiciones que se consideren necesarias para mantener dicha licencia, incluyendo las relativas a la idoneidad, experiencia,
caracter moral o integridad de (i) los miembros del consejo de administracion de una entidad financiera (directores, consejeros o
autoridades equivalentes), (ii) sus accionistas, (iii) los miembros de su comité de vigilancia u (iv) otros, como sus administradores.

La ausencia de un marco regulatorio estable o la imposicion de medidas que puedan afectar la rentabilidad de las instituciones
financieras en Argentina y limitar la capacidad de cobertura frente a las fluctuaciones cambiarias podria resultar en limitaciones
significativas a la capacidad de decision de las instituciones financieras. A su vez, esto podria causar incertidumbre y afectar
negativamente nuestras actividades financieras futuras y el resultado de las operaciones. Ademas, la legislacion y las
reglamentaciones existentes o futuras podrian requerir gastos importantes o tener un efecto adverso importante en nuestro negocio,
resultados de operaciones y situacion financiera.

Ademas de las regulaciones especificas de nuestra industria, estamos sujetos a una amplia gama de regulaciones y supervision
federales, provinciales y municipales generalmente aplicables a las empresas que operan en Argentina, incluyendo leyes y
reglamentos relacionados con el trabajo, la seguridad social, la salud publica, la proteccion del consumidor, el medio ambiente, la
competencia y el control de precios. Estas o cualquier otra medida o regulacion gubernamental futura podria tener un efecto material
adverso en nuestro negocio, resultados de operaciones y situacion financiera.

Cuestiones relativas a la emision de Obligaciones Negociables en UVA

El Poder Ejecutivo Nacional puede emitir Decretos de Necesidad y Urgencia (“DNU”) de acuerdo con, y sujeto a, las limitaciones
previstas en el articulo 99, inciso 3 de la Constitucion Nacional. Conforme lo dispuesto por la Ley N°26.122, la Comision Bicameral
Permanente debe expedirse acerca de la validez o invalidez de los DNU, pronunciandose sobre la adecuacion de los mismos a los
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requisitos formales y sustanciales establecidos constitucionalmente para su dictado, y elevar el dictamen al plenario de cada Camara
Legislativa para su expreso tratamiento. En consecuencia, los DNU son plenamente validos en tanto no se produzca su rechazo
expreso por ambas Camaras Legislativas.

En el caso que la compaiiia decida emitir Obligaciones Negociables que se encuentren denominadas en UVA, las mismas seran
emitidas en el marco del DNU Decreto 146/17, que establecid que los valores negociables con o sin oferta publica por plazos no
inferiores a dos afios, estan exceptuados de lo dispuesto en los articulos 7y 10 de la ley 23.928 que prohibe la actualizacién monetaria
o indexacion. En caso de que dicho Decreto 146/17 fuese rechazado por ambas Camaras Legislativas segin se detalla mas arriba, o
por cualquier motivo se deje sin efecto o no se reconozca como valido, dicha circunstancia podria afectar la validez de la
actualizacion de tales Obligaciones Negociables sobre la base de denominar las mismas en UVA. Por otro lado, en caso de que
conforme con los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables denominadas en UVA, incluyendo como resultado de la
suspension por cualquier causa de la actualizacion del valor de la UVA por parte del BCRA, resultare aplicable un indice sustituto
en reemplazo de la UVA, dicho indice sustituto podra ser aplicado en la medida que ello esté permitido por la normativa vigente, y,
de aplicarse, podria resultar en un valor distinto del que hubiera resultado en caso de la aplicacion de las UVA.

La inestabilidad del marco regulatorio, en particular del marco regulatorio que afecta a las entidades financieras, podria tener
un efecto sustancial adverso sobre las entidades financieras como BBV A.

Durante la administracion Kirchner se emitieron nuevas normas que afectan a las instituciones financieras, principalmente regulando
el mercado cambiario e imponiendo nuevos requisitos de capital para las instituciones financieras. En este sentido, las
Comunicaciones “A” 5272 y 5273 del Banco Central, de fecha 27 de enero de 2012, incrementaron los requerimientos de capital
para las entidades financieras que operan en Argentina. Estas Comunicaciones requerian ciertos niveles minimos de capital para
soportar los riesgos operacionales y la distribucién de dividendos, y un colchon de capital adicional equivalente al 75% del capital
total requerido. Para obtener mas informacion sobre los requisitos de capital para los bancos argentinos, véase “I. Informacion de
la Emisora — c) El sistema bancario argentino y su marco regulatorio”.

Ademas, el Congreso aprobo una nueva ley que introduce modificaciones al Estatuto del Banco Central. Los principales temas
abordados por esta ley fueron el uso de las reservas del Banco Central para la cancelacion de la deuda publica junto con la
implementacion de politicas por parte del Banco Central para interferir en la determinacion de las tasas de interés y los plazos de
los préstamos a las instituciones financieras. Si bien el gobierno de Macri derogé parte del marco regulatorio promulgado por el
gobierno de Kirchner, como (i) las restricciones al mercado cambiario, (ii) las regulaciones sobre las tasas de interés minimas y
maximas de ciertos préstamos y depdsitos, (iii) los requisitos que rigen el flujo de capitales hacia Argentina, (iv) el porcentaje de
posiciones en moneda extranjera de las instituciones financieras, (v) los aportes mensuales que los bancos deben destinar cada mes
para la dotacion del fondo de garantia de depositos, (vi) los requerimientos de capital adicional para la distribucion de dividendos,
y (vii) el requisito de autorizaciones previas para aumentar las comisiones, aun no esta claro si el nuevo marco regulatorio sera
estable y el impacto que el nuevo marco regulatorio puede tener en nuestro negocio. Desde que asumi6 el gobierno de Fernandez,
se han promulgado numerosas leyes nuevas y se han modificado normas, entre ellas (i) la promulgacion de la Ley de Solidaridad
Social y Reactivacion Productiva en el marco de la emergencia ptblica, que establece un impuesto del 30% a las transacciones con
el extranjero; (ii) la obligacion de los bancos de abrir cuentas gratuitas universales a determinadas personas (personas que no tienen
cuenta bancaria y que desean tener acceso a una cuenta de ahorro en pesos sin comisiones); (iii) un tratamiento especial para los
préstamos hipotecarios ajustados por UVA disefiado para limitar el impacto de la inflacion y, en general, limitar los pagos a un
maximo del 35% de los ingresos familiares hasta febrero de 2021; (iv) se fijaron tasas de interés minimas para determinados
depositos a plazo; (v) se aprobaron nuevos requisitos con respecto a ciertos proveedores de servicios de pago de “billetera virtual”
fintech; (vi) se prohibid el uso del débito interbancario para el pago de nuevos créditos; (vii) se fijo una tasa de interés nominal
maxima del 55% para el financiamiento con tarjetas de crédito; (viii) se prohibi¢ informar aumentos y adiciones a las comisiones
bancarias por un periodo de 180 dias a partir del 19 de febrero de 2020; y (ix) segun la Comunicacion “A” 6768, las entidades
financieras debian contar con la autorizacion previa del Banco Central de la Republica Argentina para la distribucién de sus
resultados.

Asimismo, el 19 de marzo de 2020 el BCRA emitié la Comunicacién “A”6939 mediante la cual suspendié la distribucion de
dividendos hasta por lo menos el 30 de junio de 2020. La Comunicaciéon “A” 7035 de fecha 4 de junio de 2020 prorrogé dicha
suspension hasta el 31 de diciembre de 2020, la cual fue posteriormente prorrogada al 30 de junio de 2021 por Comunicacion “A”
7181 y al 31 de diciembre de 2021 por Comunicacion “A” 7312.

Durante el afio 2020 se dictaron varias normas que, entre otras: (i) exigian el saldo remanente proveniente del crédito tarjetas para
refinanciar automaticamente entre el 1 de septiembre de 2020 y el 30 de septiembre de 2020 hasta una tasa maxima del 40%; (ii)
establecio las tarifas minimas para clientes minoristas sujetas a ciertas variables; (iii) se congelaron las cuotas de los créditos
hipotecarios y prendarios ajustados al indice UVA y se reprogramaron las cuotas impagas; y (iv) ordené a las instituciones
financieras que exijan el pago de las cuotas impagas del préstamo al final de la vida del préstamo. Adicionalmente, el 19 de marzo
de 2020, el Banco Central emiti6 la Comunicacion “A” 6938, flexibilizando temporalmente los criterios para clasificar a los
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deudores de los bancos establecidos en las reglas de “Clasificacion de Deudores” e introdujo ciertos cambios en la forma en que las
entidades financieras calculan la RPC.

Asimismo, en respuesta a la crisis desatada por la pandemia del Covid-19, el Banco Central adopté una serie de medidas de estimulo
crediticio dirigidas a los sectores econdmicos mas vulnerables, principalmente micro, pequeiias y medianas empresas y trabajadores
por cuenta propia y flexibilizé los requisitos de encaje para las instituciones financieras que extendieron dichas lineas de crédito.
Para una descripcion de los efectos de estas regulaciones en BBVA Argentina, ver “Punto 5. Revisiéon Operativa y Financiera—
Efectos de Cambios Regulatorios Recientes en BBVA Argentina”. También se ordend a las entidades financieras otorgar a
determinados clientes aprobados por la AFIP que lo soliciten, facilidades crediticias a tasas reguladas denominadas en pesos
denominadas “Crédito Tasa Cero” y “Cultura Crédito Tasa Cero” previstas en el Decreto N° 332/2020, modificada. Se suspendieron
por un tiempo determinado las tarifas de las operaciones de tramitacion automatica y se suspendid por 180 dias la posibilidad de
comunicar a los usuarios de servicios financieros aumentos de tarifas, y después de ese periodo se establecié que la expansion seria
progresiva para los productos basicos.

Durante 2021 se flexibilizaron algunas de las normas emitidas durante 2020 para mitigar los efectos de la pandemia del Covid-19 y
se reforzaron otras, entre ellas las dictadas en relacion con la proteccion de los usuarios financieros, entre las que se encuentran las
siguientes: (i) el BCRA modifico los términos para la liquidacion de pagos con tarjeta de crédito por comercios; (ii) se modificaron
los requisitos para el crédito preaprobado en linea para eximir a los bancos de ciertos requisitos para otorgar el crédito si se verifica
la identidad del deudor a través de soluciones biométricas con prueba de vida o ante la cancelacion por parte del banco del crédito
aprobado y el asuncion de la devolucidn de las sumas involucradas en una reclamacion presentada por un cliente; (iii) el BCRA
establecio nuevas medidas de seguridad para fortalecer la seguridad en los pagos electronicos y prohibi6 a los monederos vincular
tarjetas de crédito/débito distintas a las del titular del monedero; (iv) el Ministerio de Comercio establecié estandares minimos de
calidad obligatorios para los servicios de atencion y comunicacion remota para proveedores de bienes y servicios (con un plazo de
implementacion de seis meses), incluyendo asistencia telefonica obligatoria por persona, tiempos de espera en linea de no mas de
cinco minutos, lineamientos para las comunicaciones de cobro (libre de deuda, datos obligatorios en cartas, etc.), la prohibicion de
grabaciones para vender productos o cobrar deudas, la exigencia de contar con personal capacitado para la atencion personalizada
al cliente, el establecimiento de plazos para la resolucion de consultas y quejas y la obligacion de recibir las quejas de las
asociaciones de consumidores en sus buzones oficiales, entre otros; (v) se adoptd la Guia de Buenas Practicas Empresariales en
Materia de Género y Diversidad y se solicit6 a la Autoridad de Proteccion al Consumidor que tome todas las medidas necesarias
para su implementacion, invitandose a adherirse a los proveedores de bienes y servicios; y (vi) el BCRA prohibi¢ el financiamiento
a plazos de compras realizadas por personas naturales y juridicas con tarjetas de crédito de pasajes al exterior y otros servicios
turisticos 30 en el exterior (como alojamiento, renta de autos, etc.), ya sea que se realicen directamente con el servicio proveedor o
indirectamente, a través de una agencia de viajes y/o turismo, plataformas web u otros intermediarios.

Asimismo, durante 2022, se mantuvieron varias restricciones ya existentes en 2021, incluyendo tasas minimas para plazos fijos, o
cargos maximos para financiamiento con tarjeta de crédito. Adicionalmente, se aplicaron restricciones a las compras en el exterior
al prohibir el financiamiento de productos del exterior recibidos a través del sistema postal, o compras a plazos con tarjetas de
crédito en tiendas libres de impuestos. Se incrementaron y crearon nuevos impuestos al consumo en el exterior. Adicionalmente, el
Banco Central emiti6 lineamientos de accesibilidad para personas con discapacidad para su cumplimiento por parte de las entidades
financieras.

Finalmente, durante 2023, se mantuvieron varias restricciones ya existentes en 2022, como las tasas minimas para plazos fijos, o
los cargos maximos para la financiacion con tarjetas de crédito, al mismo tiempo que se incrementaron los impuestos al consumo.

Como resultado de los cambios en el marco resultante, desde el inicio de la administracion de Fernandez, la actividad bancaria ha
sido regulada mas restrictivamente, con el objetivo declarado de proteger a los usuarios de servicios financieros.

La ausencia de un marco regulatorio estable o la introduccioén de nuevas regulaciones que afecten el negocio bancario podria limitar
la capacidad de las instituciones financieras, incluido BBVA Argentina, para tomar decisiones de largo plazo, como decisiones de
asignacion de activos, y podria generar incertidumbre con respecto a afectar adversamente nuestro futuro negocio, resultados de
operaciones y condicion financiera.

No podemos asegurar que las leyes y reglamentaciones que rigen actualmente el sector financiero no seguirdn cambiando en el
futuro o que cualquier cambio no tendrd un efecto material adverso en nuestro negocio, resultados de operaciones y situacion
financiera y podria causar incertidumbre con respecto a nuestro futuro negocio, resultados de operaciones y situacion financiera o
afectar negativamente de otro modo. No podemos asegurar que las leyes y reglamentaciones que rigen actualmente el sector
financiero no seguiran cambiando en el futuro o que cualquier cambio no tendra un efecto material adverso en nuestro negocio,
resultados de operaciones y situacion financiera y podria causar incertidumbre con respecto a nuestro futuro negocio, resultados de
operaciones y situacion financiera o afectar negativamente de otro modo. No podemos asegurar que las leyes y reglamentaciones
que rigen actualmente el sector financiero no seguiran cambiando en el futuro o que cualquier cambio no tendra un efecto material
adverso en nuestro negocio, resultados de operaciones y situacion financiera.
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La exposicion a multiples leyes y regulaciones provinciales y municipales podria afectar de manera adversa la actividad y los
resultados de las operaciones del Banco.

Argentina tiene un sistema de gobierno federal con 23 provincias y una ciudad autonoma (Buenos Aires), cada una de las cuales,
bajo la constitucion nacional argentina, tiene plena potestad para promulgar leyes en materia de impuestos y otros asuntos. Del
mismo modo, dentro de cada provincia, los gobiernos municipales tienen amplios poderes para regular dichas materias. Debido a
que las sucursales del Banco estan situadas en varias provincias, el Banco también estd sujeto a multiples leyes y regulaciones
provinciales y municipales. Los futuros desarrollos de leyes provinciales y municipales en materia de impuestos, regulaciones
provinciales u otros asuntos podrian tener un efecto sustancial adverso sobre la actividad, los resultados de las operaciones y la
situacion patrimonial y financiera del Banco.

La Ley de Defensa del Consumidory la Ley de Tarjetas de Crédito pueden limitar algunos de los derechos otorgados al Banco
y a sus subsidiarias.

La Ley de Defensa al Consumidor establece una serie de normas y principios para la proteccion de los consumidores. Si bien la Ley
de Defensa al Consumidor no contiene disposiciones especificas para su aplicacion en relacion con las actividades financieras, si
contiene disposiciones generales que podrian servir de fundamento para sustentar dicha aplicacion, tal como ha sido interpretado
previamente en diversos precedentes legales. Ademas, el nuevo Codigo Civil y Comercial argentino ha recogido los principios de
la Ley de Defensa al Consumidor y ha establecido su aplicacion a los contratos bancarios. Se ha incrementado la aplicacion tanto
de la Ley de Defensa al Consumidor como de la Ley de Tarjetas de Crédito N° 25.065, modificada por la Ley N° 26.010 (la “Ley
de Tarjetas de Crédito”) por parte de las autoridades administrativas y judiciales a nivel federal, provincial y municipal. Ademas,
Las autoridades administrativas y judiciales han emitido diversas normas y reglamentos destinados a fortalecer la proteccion del
consumidor.

En este contexto, el Banco Central emitio la Comunicacion “A” 5460 y sus modificatorias, otorgando amplia proteccion a los
clientes de servicios financieros, limitando las comisiones y cargos que las instituciones financieras pueden cobrar validamente a
sus clientes. Ademas, la Corte Suprema de Justicia de Argentina emitié la Acordada 32/2014, creando el Registro Publico de
Procedimientos Colectivos con el fin de registrar los procedimientos colectivos (como las acciones de clase) presentados ante los
tribunales nacionales y federales. En caso de que se nos determine responsabilidad por violaciones a cualquiera de las disposiciones
de la Ley de Defensa al Consumidor o la Ley de Tarjetas de Crédito, las sanciones potenciales podrian limitar algunos de nuestros
derechos, tales como la reduccion de nuestra capacidad para cobrar los pagos adeudados por los servicios y la financiacion que
proporcionamos, o afectar adversamente de otro modo nuestro negocio, los resultados de las operaciones y la situacion financiera.

El 18 de septiembre de 2014, mediante la Ley N° 26.993, se cre6 un nuevo servicio prejudicial de solucion de controversias, con el
fin de que los consumidores y proveedores resuelvan cualquier controversia en el plazo de 30 dias, incluyendo multas a las empresas
que no asistan a las audiencias.

Ademas, las reglas que rigen el negocio de tarjetas de crédito prevén topes variables en las tasas de interés que las instituciones
financieras pueden cobrar a los clientes y las tarifas que pueden cobrar a los comerciantes. Ademas, existen disposiciones legales
generales segun las cuales los tribunales pueden disminuir las tasas de interés y las tarifas pactadas por las partes por considerarlas
excesivamente elevadas. Un cambio en la ley aplicable o la existencia de decisiones judiciales que reduzcan el tope de las tasas de
interés y las tarifas que se pueden cobrar a los clientes y comerciantes reduciria nuestros ingresos y, por lo tanto, afectaria
negativamente nuestros resultados de operacion.

La aplicacion de esta regulacion o cualquier nueva regulacion que pueda limitar algunos de los derechos que se nos otorgan podria
tener un efecto adverso significativo en nuestro negocio, resultados de operaciones y situacion financiera.

El Banco estd expuesto a riesgos de cumplimiento.
Debido a la naturaleza de las actividades del Banco, el mismo esta expuesto a ciertos riesgos de cumplimiento.

En particular, debemos cumplir con las normas relativas a la conducta del cliente, la conducta de mercado, la prevencion del
blanqueo de capitales y la financiacion de actividades terroristas, la proteccion de datos personales, las restricciones establecidas
por los programas de sanciones nacionales o internacionales y las leyes anticorrupcion (incluida la Ley de Asuntos Exteriores de
EE. Corrupt Practices Act de 1977 y la UK Bribery Act de 2010), cuyas infracciones pueden dar lugar a sanciones muy importantes.
Estas leyes anticorrupcion generalmente prohiben proporcionar cualquier cosa de valor a funcionarios gubernamentales con el fin
de obtener o retener negocios o asegurar cualquier ventaja comercial indebida. Como parte de nuestro negocio, directa o
indirectamente, a través de terceros, tratamos con entidades cuyos empleados se consideran funcionarios gubernamentales. Las
actividades del Banco también estan sujetas a complejas normas de proteccion al cliente e integridad del mercado.

Generalmente, estas regulaciones requieren que las entidades bancarias, entre otras medidas, utilicen medidas de diligencia debida
para administrar el riesgo de cumplimiento. En ocasiones, las entidades bancarias deben aplicar medidas reforzadas de debida
diligencia, debido a la naturaleza de sus actividades (entre otras, banca privada, transferencias de dinero y operaciones de cambio
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de divisas), ya que pueden presentar un mayor riesgo de blanqueo de capitales o financiacion del terrorismo.

Aunque hemos adoptado politicas, procedimientos, sistemas y otras medidas para gestionar el riesgo de cumplimiento, dependemos
de nuestros empleados y proveedores externos para la implementacion de estas politicas, procedimientos, sistemas y otras medidas,
y no podemos garantizar que sean suficientes o que nuestros empleados (5.888 al 31 de diciembre de 2022) o nuestros socios
comerciales, agentes y/u otros terceros con una relaciéon comercial o profesional con nosotros, no eludan ni violen nuestras normas
de ética y cumplimiento, actos por los cuales dichas personas o nosotros podriamos ser responsables en tltima instancia y/o que
podria dafiar nuestra reputacion. En particular, los actos de mala conducta de cualquier empleado, y en particular de la alta gerencia,
podrian erosionar la confianza y dafiar nuestra reputacion entre los clientes actuales y potenciales y otras partes interesadas. Por
ejemplo, el 25 de octubre de 2022 fuimos notificados por el BCRA de la apertura de varios procesos penales contra el Banco y
algunos de sus directores y empleados relacionados con operaciones cambiarias realizadas en supuesto incumplimiento de lo
dispuesto en el punto 9 de la Comunicacién “A” 6770 BCRA (en relacion con boletos asociados a operaciones realizadas entre
residentes y al pago anticipado de importaciones). El Banco Central procedié a acumular los diferentes expedientes y tratarlos como
un solo caso. El Banco y todos los directores y empleados acusados han presentado declaraciones. Nuestra mala conducta real o
supuesta en cualquier nimero de actividades o circunstancias, incluidas operaciones, delitos relacionados con el empleo, como
acoso sexual y discriminacion, cumplimiento normativo, uso y proteccion de datos y sistemas, y la satisfaccion de las expectativas
del cliente y las acciones tomadas por los reguladores u otros en respuesta a dicha conducta indebida podrian dar lugar, entre otras
cosas, a sanciones, multas y dafios a la reputacion, cualquiera de los cuales podria tener un efecto material adverso en nuestro
negocio, situacion financiera y resultados de operaciones. Ademads, es posible que no podamos evitar que terceros utilicen nuestra
red bancaria para lavar dinero o llevar a cabo actividades ilegales o inapropiadas. Ademas, los delitos financieros evolucionan
continuamente y las tecnologias emergentes, como las criptomonedas y la cadena de bloques, podrian limitar nuestra capacidad para
rastrear el movimiento de fondos. Ademas, en condiciones econdmicas adversas, es posible que los intentos de delitos financieros
aumenten significativamente. Si existe un incumplimiento de la normativa aplicable o de nuestras normas de ética y cumplimiento
o si las autoridades competentes consideran que no realizamos la debida diligencia necesaria inherente a nuestras actividades, dichas
autoridades podrian imponer limitaciones a nuestras actividades, revocar nuestras autorizaciones y licencias, o imponer sanciones
economicas, todo lo cual podria tener un impacto adverso significativo en nuestro negocio, situacion financiera y resultados de
operaciones. Ademas, de vez en cuando llevamos a cabo investigaciones relacionadas con supuestas violaciones de dichas
reglamentaciones y de nuestras reglamentaciones de ética y cumplimiento, y cualquier investigacion de este tipo o cualquier
procedimiento relacionado podria llevar mucho tiempo y ser costoso, y sus resultados serian dificiles de predecir.

La pandemia del Covid-19 motivé que en muchos paises, entre ellos Argentina, se adoptaran, principalmente en 2020, nuevas
regulaciones especificas enfocadas en gran medida a la proteccion del consumidor. La necesidad de adaptar oportunamente los
procesos y sistemas del Grupo a estas nuevas regulaciones podria derivar en nuevos riesgos. Asimismo, el aumento en la apertura
remota de cuentas impulsada en parte por la pandemia ha resultado en mayores riesgos de lavado de dinero. Ademas, los delincuentes
han tratado de explotar las oportunidades creadas por la pandemia en todo el mundo, lo que ha resultado en un aumento de los
riesgos de lavado de dinero asociados con la falsificacion de productos médicos, el fraude de inversiones, las estafas de delitos
cibernéticos y la explotacion de las medidas de estimulo econdmico implementadas por los gobiernos.

Las normas de presentacion de informacion, gobierno corporativo y contabilidad de sociedades argentinas pueden requerir que
el Banco proporcione informacion diferente de la que exigirian las normas de Estados Unidos. Esta diferencia podria influir en
la decision de los inversores extranjeros de invertir en titulos valores argentinos y, por lo tanto, podria limitar el acceso del Banco
a los mercados internacionales.

Las leyes de titulos valores de Argentina que rigen las empresas que cotizan en bolsa, como la nuestra, imponen requisitos de
divulgacion mas limitados que los de los Estados Unidos. Los mercados de valores argentinos no estan tan altamente regulados y
supervisados como los mercados de valores estadounidenses. También existen diferencias importantes entre las normas contables y
de informacion financiera aplicables a las instituciones financieras en Argentina y las de los Estados Unidos. Como resultado, los
estados financieros y las ganancias reportadas de las instituciones financieras argentinas generalmente difieren de las reportadas con
base en las normas contables y de presentacion de informes de los Estados Unidos.

En consecuencia, la informacién disponible acerca del Banco no serd igual que la informacion disponible acerca de una sociedad
de Estados Unidos. Las diferencias entre los requisitos de divulgacion de las NIIF-BCRA y las NIIF-IASB podrian limitar la
capacidad de los inversores extranjeros de evaluar la actividad, los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial y
financiera del Banco, ¢ influir en las decisiones de invertir en titulos argentinos por parte de los inversores extranjeros, limitando de
esta forma el acceso del Banco a los mercados financieros internacionales.

Las normas especiales que rigen el orden de prelacion de las diferentes partes interesadas de las entidades financieras en
Argentina, que conceden un privilegio a los depositantes frente a la mayoria de los demds acreedores, pueden afectar de manera
negativa a las otras partes interesadas en caso de liquidacion judicial o quiebra del Banco.

La Ley Argentina N° 24.485, vigente desde el 18 de abril de 1995 y modificada por la Ley N° 25.089, establece que en caso de
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liquidacién judicial o quiebra de una institucion financiera como BBV A Argentina, todos los depositantes, cualquiera sea su tipo,
monto o moneda de sus depositos, tendran derecho de preferencia general y absoluto con respecto a todos los demas acreedores,
excepto ciertos créditos laborales y créditos garantizados con prenda o hipoteca, a ser pagados con el 100% de los fondos
provenientes de la liquidacién de nuestros activos. Ademas, los depositantes de cualquier tipo de depositos tienen derechos
preferenciales especiales sobre los restantes acreedores de nosotros, a excepcion de ciertos créditos laborales, para ser pagados con
(i) cualquiera de nuestros fondos que puedan ser retenidos por el Banco Central como reservas totales, (ii) cualquier fondo nuestro
remanente en existencia a la fecha en que se revoque nuestra licencia, o (iii) cualquier fondo derivado de la transferencia forzosa de
algunos de nuestros activos de acuerdo con las instrucciones del Banco Central, en el siguiente orden de prelacion: (a) depositos de
personas juridicas hasta $5.000 por entidad, o su equivalente en moneda extranjera, (b) depésitos a plazos superiores a 90 dias y (c)
todos los demas depositos a prorrata. En caso de liquidacion judicial o quiebra de una entidad financiera como BBV A Argentina,
es posible que los accionistas no puedan recuperar parcial o totalmente su inversién debido a la prioridad que impone la ley. (a)
depositos realizados por personas juridicas hasta $5.000 por entidad, o su equivalente en moneda extranjera, (b) depdsitos a plazos
superiores a 90 dias y (c) todos los demas depdsitos a prorrata.

En caso de liquidacion judicial o quiebra de una entidad financiera como BBV A Argentina, es posible que los accionistas no puedan
recuperar parcial o totalmente su inversion debido a la prioridad que impone la ley. (a) depositos realizados por personas juridicas
hasta $5.000 por entidad, o su equivalente en moneda extranjera, (b) depdsitos a plazos superiores a 90 dias y (c) todos los demas
depositos a prorrata. En caso de liquidacion judicial o quiebra de una entidad financiera como BBV A Argentina, es posible que los
accionistas no puedan recuperar parcial o totalmente su inversion debido a la prioridad que impone la ley.
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IIL. POLITICAS DE LA EMISORA
a) Politicas de Inversiones, de Financiamiento y Ambientales
Estrategia
Prioridades estratégicas

El escenario geopolitico y econdmico mundial sigue siendo muy incierto. La invasion de Rusia en Ucrania, el conflicto de Israel y
Palestina y la creciente polarizacidn politica frenan el crecimiento econémico. Asimismo, las fuertes tensiones inflacionarias y la
subida de los tipos de interés, lo que ha supuesto un freno al crecimiento esperado tras la salida del COVID-19. Sin embargo, en
este entorno, las tendencias globales en las que se basa la estrategia de BBV A han confirmado su papel critico en la
transformacion de la economia: digitalizacion, innovacion y descarbonizacion.

Todas estas tendencias reafirman la estrategia de BBVA. Una estrategia que gira en torno a un unico Propdsito: “Poner al alcance
de todos las oportunidades de esta nueva era”. Gracias a la innovacion y la tecnologia, BBV A busca tener un impacto positivo en
la vida de las personas y en los negocios de las empresas, proporcionando acceso a productos, asesoramiento y soluciones que
permitan a sus clientes tomar mejores decisiones sobre sus finanzas y conseguir sus propdsitos vitales y de negocio

Nuestras prioridades estratégicas

Mejorar la salud = £l mejor equipo
financiera de 0/ clientes el mas

nuestros clientes comprometido

r la excelencia Datos y
operativa _/ Tecnologia

tr : n hacia un
futuro sostenible

Guiada por este proposito, la estrategia de BBVA se articula en torno a seis prioridades estratégicas:
1. Mejorar la salud financiera de los clientes

BBVA aspira a ser el socio financiero de confianza de sus clientes para ayudarles a mejorar su salud financiera, mediante un
asesoramiento personalizado, gracias a la tecnologia y el uso responsable de los datos.

La gestion del dinero es una de las mayores preocupaciones de las personas. BBV A quiere ayudar a sus clientes a mejorar su salud
financiera desde dos angulos:

— Por un lado, acompaiiando a los clientes en la gestion del dia a dia de sus finanzas, ayudandoles a tener un mejor entendimiento y
comprension de sus ingresos y gastos, gestion de necesidades futuras, capacidad de ahorro, etc.

— Por otro lado, ayudando a los clientes a tomar las mejores decisiones financieras para la consecucion de sus objetivos vitales y de
negocio de medio y largo plazo a través de un asesoramiento personalizado.

2. Ayudar a los clientes en la transicion hacia un futuro sostenible

Para BBVA, la sostenibilidad se basa en “asistir a los clientes en la transicion hacia un futuro sostenible” incentivando asi la
proteccion del medioambiente, el crecimiento economico y el desarrollo social. Es por ello que el Banco promueve varios Objetivos
de Desarrollo Sostenible (ODS) a través del desarrollo de negocios que buscan generar un efecto positivo en la sociedad.

El cambio climatico es un reto que es necesario abordar con urgencia, pero también es una importante oportunidad de negocio para
el sector financiero. La descarbonizacion de la economia tendrd un impacto en todas las industrias y en la forma en la que las
personas se mueven, consumen o acondicionan sus hogares, requiriendo importantes inversiones que se prolongaran durante las
proximas décadas.

Adicionalmente, el Banco tiene una oportunidad en el desarrollo del crecimiento inclusivo. El entorno actual, con una elevada
digitalizacion y uso de los datos, facilita dar un servicio eficiente y con un mejor entendimiento de los comportamientos de los
clientes. Este entorno permite desarrollar nuevas oportunidades de negocio que favorezcan el desarrollo econémico inclusivo,
apoyando a los sectores desfavorecidos y las infraestructuras inclusivas, asi como la bancarizacion masiva apalancada en canales
digitales y nuevos modelos de relacion.
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3. Crecer en clientes

La escala es cada vez mas critica en el negocio bancario. BBV A busca acelerar el crecimiento rentable, apoyandose en sus propios
canales y alli donde estén los clientes (en canales de terceros).

En este sentido, BBV A ha identificado como palancas clave de crecimiento rentable las actividades de pagos, seguros, gestion de
activos y negocios cross-border de empresas, asi como los segmentos de valor de pymes y banca privada.

4. Buscar la excelencia operativa

El rol clave de la innovacion en el crecimiento de BBVA implica la firme apuesta del Grupo por los nuevos modelos de negocio
como los neobancos digitales y la creacion de BBVA Spark, que ofrece una propuesta integral de servicios financieros para
acompafar a las compaifiias innovadoras en sus distintas fases de crecimiento.

BBVA esta comprometido con proporcionar la mejor experiencia y esta transformando su modelo de relacion para adaptarse al
cambio en el comportamiento de los clientes. Para ello, facilita el acceso a sus productos y servicios con procesos sencillos. El papel
de la red comercial esta cada vez mas centrado en operaciones de mayor valor afiadido para el cliente, redirigiendo las interacciones
de menor valor afiadido a canales de autoservicio, lo que permite reducir el coste unitario y alcanzar una mayor productividad.

La transformacion del modelo de relacion viene acompafiada de un cambio en el modelo operativo, que se centra en la reingenieria
de procesos, buscando una mayor automatizaciéon y mejora de la productividad, asi como en la velocidad de entrega al mercado de
nuevos productos y funcionalidades.

La excelencia operativa incluye la disciplina en la gestion de riesgos, tanto financieros como no financieros, y la optimizacion del
uso del capital, factores clave para alcanzar de forma recurrente una rentabilidad superior al coste de capital.

5. El mejor equipo y el mds comprometido

El equipo es un factor clave para el éxito en la estrategia. Un equipo diverso y empoderado, con una cultura diferencial, guiado por
el propdsito y los valores de BBVA ¢ impulsado por un modelo de desarrollo de talento que proporciona oportunidades de
crecimiento para todos.

BBVA trabaja por impulsar el crecimiento y la formacion de las personas que conforman el Grupo, que tengan las habilidades, el
conocimiento y la experiencia necesarias para lograr los objetivos estratégicos de una manera eficiente y efectiva. También para
asegurar que los empleados viven los valores y comportamientos del Grupo. Las personas quieren ser parte de compaiiias inspiradas
por un propésito, con una cultura atractiva y valores que fomenten la diversidad, la inclusion, la igualdad, el impacto social y el
reconocimiento del trabajo.

Durante 2023, BBVA continu¢ trabajando en la formacion estratégica en el area de sostenibilidad para asegurar que los empleados
cuenten con las habilidades y conocimientos necesarios para la llevar a cabo su estrategia de manera correcta.

6. Datos y tecnologia

Los datos y la tecnologia son claros aceleradores de la estrategia. La apuesta por el desarrollo de capacidades avanzadas de analisis
de datos, junto con una tecnologia segura y confiable, permite crear soluciones diferenciales que ayudan a crear ventajas
competitivas.

El uso de los datos y las nuevas tecnologias permite también generar procesos cada vez mas globales, que puedan ser utilizables en
las distintas geografias y facilmente escalables, reduciendo el coste unitario de procesamiento.

BBVA sigue avanzando para desarrollar un modelo de seguridad y privacidad (ciberseguridad, procesos de negocio, fraude y
seguridad de los datos) cada vez mas robusto.

Datos e Inteligencia Artificial

BBVA es una compaiiia que entiende que la calidad de los datos y la integracion avanzada, junto con la Inteligencia Artificial son
aceleradores clave para lograr un efecto positivo que marque una diferencia en la vida de los clientes que se encuentra plasmado en
el objetivo del Banco.

El Grupo BBVA cuenta con un equipo de 5.400 cientificos, especialistas e ingenieros de sistemas dedicados a desarrollar esta
propuesta de valor diferencial

Los pilares fundamentales del Banco para construir una propuesta diferencial son los siguientes:

e Lacalidad y disponibilidad de los datos en toda la organizacion.
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e Desarrollar y potenciar el uso de modelos analiticos avanzados para ofrecer, entre otras cosas, soluciones sumamente
personalizadas a los clientes y también para mejorar el modelo de relacion a través de mayores funciones analiticas y de
asesoramiento a quienes se ocupan de la gestion.

e Aprovechar el potencial de la inteligencia artificial para mejorar el servicio al cliente y optimizar las operaciones y procesos
del Banco y al mismo tiempo administrar los riesgos inherentes a esta nueva tecnologia.

Tecnologia

La tecnologia es otro elemento fundamental para hacer posible la estrategia de transformacion. El objetivo es crear soluciones
diferenciales para los clientes y asi realizar las operaciones de la forma maés eficiente y segura posible, con el uso de las funciones
tecnologicas mas avanzadas disponibles.

Durante 2023 se ha continuado invirtiendo y trabajando en el fortalecimiento de las infraestructuras, lo que ha permitido reducir en
gran medida el nimero de incidencias relevantes, y ha resultado en mejores niveles de servicio para los clientes. Los esfuerzos
también se centraron en el mantenimiento de instalaciones operativas con altos niveles de disponibilidad para garantizar la
continuidad del negocio ante supuestos de no disponibilidad.

Inversiones de Capital

Al 31 de diciembre de 2023, lo que sigue son todas las posiciones que mantiene el Banco en entidades no financieras en las que es
titular de mas del 2% del capital social invertido en las compaiiias.

Total
Patrimonio Neto de

Propiedad en acciones % R
Accionista (en

Inversion Pais (en porcentajes) Actividad principal millones de pesos)
Coelsa S.A. Argentina 8,22% Céamara compensadora 10.843,02
Argencontrol S.A. Argentina 7,77% Agente de Mercado 63,34
Sedesa S.A. Argentina 8,64% Fondo de garantia de depositos 1.670,11

(1) Total Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2023.
Cuestiones Ambientales

BBVA esta plenamente comprometido con el cumplimiento de las obligaciones ambientales plasmadas en el Marco Normativo
Argentino. BBVA cumple fielmente con las regulaciones aplicables a entidades bancarias en materia ambiental. Cada afio renueva
las matrices de evaluacion de impacto, riesgo ambiental y social de sus actividades, con el objeto de prevenir, minimizar o mitigar
las consecuencias de su huella ecoldgica, asi como para adecuarse a la evolucion Normativa Ambiental Argentina, ya sea en el
4ambito nacional, provincial o municipal.

En 2019 se nombré a Fabian Montiel como Head Ambiental, rol que busca establecer estrategias trasversales a la organizacion
desde la perspectiva del cuidado de nuestro entorno, y se concretd en 2020 una revision exhaustiva sobre los planes de accion y
procedimientos relacionados a aspectos ambientales y de eficiencia energética con foco en la sustentabilidad, lo cual resulté en un
plan local de gran alcance que se resume en los siguientes aspectos generales:

1-Concientizacion y formacion

2- Acople al Plan Global de Ecoeficienca
3- Extrapolacion de medidas a proveedores
4- Residuos

5- Medicién huella de carbono (CO2)

6- Reduccion huella de carbono (CO2)

7- Carbon Neutral

8- Modelos energéticos

Durante 2021 el BBVA puso principalmente foco en temas relacionados a reduccion de emisiones a través del aumento de la
participacion de fuentes renovables.

Como parte del Grupo BBVA, BBVA concluy6 en la Argentina el Plan Global de Eco-Eficiencia 2016-2020 cumplimentado de
manera exitosas los objetivos propuestos. Durante 2021 se redefinieron nuevos y mas ambiciosos objetivos que forman parte del
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nuevo Plan 2021-2025.

Ademas BBVA trabaja, y ha certificado sus mejoras por las firmas KPMG e EY, en objetivos mensurables de reduccién en el
consumo de electricidad y gas; uso de energias renovables; eficiencia en el consumo de agua como de materiales de oficina y gestion
sustentable de sus residuos, tanto s6lidos urbanos (RSU) como los especiales o peligrosos.

Asimismo, durante el 2019 se comenz6 a trabajar en modelos energéticos renovables, tanto compras privadas a productores de
energias limpias, como en la generacion propia por medio de paneles fotovoltaicos. Durante 2021 se consiguieron las primeras 3
sucursales con instalaciones solares que permiten tener entre un 30% y 40% del consumo energético de las mismas proveniente de
una fuente renovable. En 2021 también se trazaron planes que continuaron en 2022 para sumar al menos 10 nuevas sucursales
fotovoltaicas y poder sumar el edificio Venezuela 540 en un contrato de energia renovable tal como se tiene en Reconquista 199
desde agosto 2020. En 2022 se llego a un total 11 de sucursales con instalaciones solares y 3 mas en curso que finalizaran a
comienzos de 2023 y se firmo un acuerdo renovable con el parque edlico Los Olivos de Central Puerto para suministrar 2.334 MWh
durante los proximos 5 afios. El afio 2023 finaliz6 con un total de 22 instalaciones fotovoltaicas y contratos de energia renovable en
sus principales edificios, incluyendo por primera vez a su casa matriz lo cual lleva la participacion renovable al 31,05% sobre el
total de los consumos.

Dentro el Sector Financiero y Bancario de la Argentina, BBVA lidera en materia de Certificacion de su Sistema de Gestion
Ambiental bajo la norma ISO 14.001. En 2020, se complet? la certificacion en 20 sucursales y asi 139 sucursales y todos los edificios
centrales conforman la mayor red de sucursales del pais certificadas por una tercera parte independiente. En 2021 BBVA lleg6 a un
total de 151 sucursales certificadas con mayor participacién en las provincias. Dentro de los edificios certificados se encuentra la
Torre Corporativa que cuenta ademas con Certificacion de Eficiencia Energética y Ambiental LEED Core & Shell categoria Gold.
En 2022 se sumaron 13 nuevas sucursales al sistema ISO 14.001, consiguiendo tener un 79% de nuestra superficie edilicia bajo
certificados ambientales. Ademas se certifico por primera vez en la industria bancaria Argentina la norma ISO 50.001 en Eficiencia
Energética en la casa matriz (Torre BBVA) y un grupo de 10 sucursales de Mar del Plata y la Provincia de Mendoza. Durante 2023
se continud con la expansion de los planes de certificaciones, logrando llegar a un total de 20 sucursales ISO 50.001 y 178 ISO
14.008. Finalmente, en 2024, se logro certificar la primera sucursal bancaria LEED New Construction del pais y establecer un plan
de accion integral para llegar a tener la totalidad de la superficie de BBV A bajo certificados sostenibles internacionales.

La Politica Ambiental, aprobada por la Direccion de BBV A en 2019, considera que el desarrollo sustentable es una prioridad para
el Banco, atendiendo a la destacada influencia que ejerce en la sociedad a través de los productos y servicios que ofrece,
especialmente los relacionados con las actividades de financiacion y la gestion de activos. Sus principios y compromisos se resumen
en los siguientes:

e Adoptar criterios y requisitos establecidos en la norma ISO 14001:2015 con el siguiente alcance: edificios corporativos y
sucursales determinadas.

e Realizar un esfuerzo continuo para mejorar en la prevencion de la contaminacion a través de una gestion sostenible de recursos
materiales, hidricos y energéticos.

e Cumplir la legislacion ambiental, los requisitos corporativos en materia ambiental aplicables y otros compromisos a los que la
organizacion suscriba.

e Determinar y proporcionar los recursos necesarios para implementar, mantener y mejorar el Sistema de Gestion Ambiental.

e Promover la toma de conciencia ambiental de todas las personas que trabajan en el ambito de BBV A, para minimizar riesgos y
mejorar el desempefio ambiental.

e Establecer, implementar y mantener los procesos necesarios de comunicacion y documentacion de la Politica Ambiental dentro
de la organizacion, incluyendo su disponibilidad para las partes interesadas.

La politica es parte del Sistema de Gestion Ambiental (SGA). En este marco, durante 2020 se implementaron las siguientes
iniciativas:

e Capacitacion virtual a multiplicadores ambientales en edificios centrales y sucursales.
e Auditorias internas a sucursales.

e Adaptacion, capacitacion y auditorias a 16 nuevas sucursales.

e Capacitacion a auditores internos por parte de la consultora externa DNV.

e Tareas de mantenimiento y mejora continua generales del SGA.

En 2022 se hizo una nueva revision de la Politica Ambiental para incluir de manera explicita nuestra responsabilidad hacia la
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proteccion del medio ambiente.
Asimismo, se firmo la primera Politica Energética con el fin de establecer nuestro compromiso con el uso eficiente de la energia.

El Compromiso 2025 define la estrategia de cambio climatico y desarrollo sostenible del Grupo BBVA, alineada con el Acuerdo de
Paris. En particular, el objetivo es reducir un 8% el consumo de energia eléctrica de BBVA en todas sus geografias y tener un 80%
de energia renovable. En BBV A se implementan planes de eficiencia energética, asi como se incorporan energias renovables para
poder superar estas metas llegando a tener una matriz 100% renovable.

El Sistema de Gestion de Informacion permite una mayor eficacia en el registro de los consumos, posibilita la medicion de los
objetivos, asi como la cuantificacion del impacto de medidas puntuales. Durante 2020 se implementaron recambios de tecnologia
en equipos de iluminacion y climatizacion, con el objetivo de mejorar la eficiencia en el consumo energético. Las campaiias de
concientizacion sobre el uso de los recursos complementaron estos esfuerzos. Al mismo tiempo, se contrataron energias de fuentes
renovables por un 10,6% de la demanda de la organizacion, para una reduccion en las emisiones de carbono estimada en 11% anual.

En 2020 BBVA firm6 un contrato de cinco afios de extension junto a Central Puerto, por la compra de energia renovable al Parque
Vientos la Genoveva Il de Bahia Blanca. Con este acuerdo, BBVA se posiciona como una de las entidades financieras pioneras en
sumarse al Mercado a Término de Energias Renovables (MATER), mercado regulado dentro del cual se dan las operaciones de
compraventa de energia renovables entre privados. A partir del 1 de agosto de 2020, el edificio de Reconquista 199 cubre en
promedio el 80% de su demanda energética con una fuente no contaminante, reduciendo sustancialmente las emisiones de carbono.
En 2021 se incorporo al edificio ubicado en Venezuela 540 en un contrato de energia renovable similar que fue firmado finalmente
con la empresa Central Puerto. Este contrato entrd en vigor el 1° de febrero de 2023 y supone un aumento del 6% de la participacion
renovable. Durante 2023 ademas se incluy6 por contrato un 80% de los consumos de la sede corporativa (Torre BBVA), firmado
con la empresa Petroquimica Comodoro Rivadavia.

En cuanto a la gestion del agua, se recuperaron aguas de lluvia en la Torre BBVA y se incorporaron artefactos de bajo consumo en
sanitarios y offices. A partir de 2021, todos los nuevos proyectos de sucursales o remodelaciones relevantes, contemplan desde su
fase de concepcion sistemas de reaprovechamiento de aguas de lluvia o grises para usos interno o de riesgo.

BBVA implement6é una campaiia paperless con destino a la totalidad de colaboradores, asi como también se puso foco en la
digitalizacion de los procesos. Ademas, se continué avanzando con el plan de recogida selectiva en los edificios y sucursales
certificados.

Con respecto al plastico, se eliminaron recipientes en los comedores, asi como también se incentivo el uso de taza propia en las
maquinas de café. En cuanto a la relacion con los clientes, se avanz6 en la produccion de tarjetas de crédito sustentables.

La inversion ambiental alcanzé un total de Pesos 63 millones de pesos en 2021, 134,6 millones en 2022 y 235,8 millones de pesos
en 2023. Entre las inversiones ambientales implementadas en este periodo por BBV A, se destacan: adecuacion legal para la gestion
de residuos peligrosos en areas centrales, instalacion de paneles fotovoltaicos en sucursales, recambio de luminarias convencionales
por equipos LED en sucursales, primeros sistemas de almacenamiento en baterias de litio, mantenimiento preventivo en los sistemas
de aire acondicionado y recambio de equipos por unos con mayor eficiencia, adquisicion de balanzas para pesaje de residuos en
Torre BBVA, compra de contenedores para separacion de residuos, sefialética para difusion de buenas costumbres y normas y
capacitacion de auditores internos. Ademas se realizaron primera pruebas para sistematizar la captura de informacion energética y
el posterior comando inteligente de las instalaciones.

b) Politicas de dividendos

En Argentina, las entidades financieras pueden distribuir dividendos siempre que (i) no se encuentren alcanzadas por las
disposiciones de los articulos 34 “Regularizacion y saneamiento” y 35 bis “Reestructuracion de la entidad en resguardo del crédito
y los depositos bancarios” de la Ley de Entidades Financieras (Ley N° 21.526); (ii) no registren asistencia financiera del BCRA;
(iii) no presenten atrasos o incumplimientos en el régimen informativo establecido por el BCRA; y (iv) no registren deficiencias de
integracion de capital minimo y de efectivo minimo. Las entidades financieras no incluidas en el parrafo anterior podran distribuir
resultados, hasta un importe igual a los resultados no asignados de las reservas legal y estatutarias, menos los conceptos que a
continuacion se detallan:

1. el 100 % del saldo deudor de cada una de las partidas registradas en el rubro “Otros resultados integrales acumulados”;
2. el resultado proveniente de la revaluacion de propiedad, planta, equipo e intangibles y de propiedades de inversion;

3. la diferencia neta positiva resultante entre la medicion a costo amortizado y el valor razonable de mercado que la entidad financiera
registre respecto de los instrumentos de deuda publica y/o instrumentos de regulacion monetaria del BCRA para aquellos
instrumentos valuados a costo amortizado;

4. los ajustes de valuacion de activos; (i) notificados por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (SEFyC) —
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aceptados o no por la entidad—, y/o (ii) que se encuentren pendientes de registracion y/o los indicados por la auditoria externa que
no hayan sido registrados contablemente; y

BBVA tiene una politica de distribucion de utilidades acorde con su vocacion de rentabilidad sostenida para el accionista, que al
mismo tiempo le permita una favorable evolucion del patrimonio de la Entidad y posibilite desarrollar e impulsar el crecimiento de
su negocio y actividad. Todo ello manteniendo so6lidos estdndares de liquidez y solvencia, en cumplimiento de las disposiciones
vigentes.

De acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente sobre “distribucion de resultados del BCRA”, a los efectos del calculo de los
saldos de utilidades distribuibles deben efectuarse deducciones en forma extracontable de la sumatoria de los saldos registrados en
la cuenta Resultados no asignados y en la reserva facultativa para futuras distribuciones de resultados.

E1 BCRA exige un margen de conservacion que asciende al 2,5% de los Activos Ponderados por Riesgo (APR), un margen adicional
de un 1% de los APR para las entidades calificadas por el BCRA como de importancia sistémica local (D-SIB), y un margen contra
ciclico que el B.C.R.A. definié en 0%. Aunque puede aumentarlo hasta 2,5% de los APR en funcion de su evaluacion del riesgo
sistémico.

Se deben integrar exclusivamente con capital ordinario de nivel uno (COnl). Las consecuencias para una entidad de no cumplir con
los margenes es una restriccion progresiva para distribuir dividendos, recomprar acciones, efectuar pagos sobre otros instrumentos
de capital u otorgar ciertas bonificaciones al personal.

El BCRA emiti6 la Comunicaciéon “A” 6768 donde dispone, con vigencia a partir del 30 de octubre de 2019, que las entidades
financieras deberan contar con la autorizacion previa del Banco Central para la distribucion de sus resultados. En dicho proceso de
autorizacion, la SEFyC tendra en cuenta, entre otros elementos, los potenciales efectos de la aplicacion de las normas internacionales
de contabilidad segin Comunicacion “A” 6430 (Punto 5.5. de NIIF 9 - Deterioro de valor de activos financieros) y de la re expresion
de estados financieros prevista por la Comunicacion "A" 6651.

Sin embargo, la Comunicaciéon “A” 6939 del BCRA de fecha 19 de marzo de 2020 dispuso la suspension de la distribucion de
resultados de las entidades financieras hasta el 30 de junio de 2020. Dicha suspension fue prorrogada sucesivamente, hasta el 30 de
junio de hasta el 31 de diciembre de 2021 por Comunicaciéon “A” 7212 del 24 de junio de 2021. Posteriormente, mediante
Comunicacion “A” 7421 de fecha 16 de diciembre de 2021, el BCRA dispuso que las entidades del sistema financiero podran
distribuir a partir del 1 de enero de 2022 y hasta el 31 de diciembre de 2022, hasta 20% de las utilidades acumuladas hasta el 31 de
diciembre de 2021, en doce cuotas mensuales y consecutivas, de acuerdo con las normas de distribucion de resultados. La
Comunicacion “A” 7659 del 15 de diciembre de 2022, el BCRA dispuso nuevamente la suspension de la distribucion de resultados
de las entidades financieras con vigencia a partir del 1 de enero de 2023 y hasta el 31 de diciembre de 2023. Adicionalmente, la
Comunicacion “A” 7719 del 9 de marzo de 2023, levanto la suspension a la distribucion de resultados y dispuso que las entidades
financieras que cuenten con su autorizacion, podran distribuir en 6 cuotas iguales, mensuales y consecutivas hasta el 40% del importe
que hubiera correspondido de aplicar las normas sobre “Distribucion de Resultados” del Banco Central. Finalmente, el 21 de marzo
de 2024 el BCRA dicté la Comunicacion “A” 7984, con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2024, la cual establecié que las
entidades financieras pueden distribuir dividendos por hasta el 60% de sus “resultados” en seis cuotas iguales, mensuales y
consecutivas una vez obtenida la autorizacion del BCRA.

Por el ejercicio economico 2021, el Directorio resolvid, en su reunion del 3 de marzo de 2022, proponer a la asamblea general
extraordinaria de accionistas celebrada el 3 de noviembre de 2021, la desafectacion parcial de la reserva facultativa para futura
distribucion de resultados, y con fecha 21 de septiembre de 2021, resolvid proponer a la asamblea de accionistas que se celebroé el
3 de noviembre de 2021 la distribucion de dividendos de Ps. 6.500 millones, mediante la desafectacion parcial de la reserva
facultativa para futura distribucion de resultados, La suma propuesta serd pagada en efectivo en forma proporcional a la tenencia
nominal de cada accionista, una vez obtenida la correspondiente autorizacion del Banco Central.

Finalmente, por el ejercicio economico 2022, el Directorio resolvio, en su reunion del 17 de marzo de 2023, ha decidido poner a
consideracion de los sefiores accionistas en la proxima Asamblea que se celebrara el 28 de abril de 2023, la declaracion de dividendos
por la suma de $35.566.224.479 mediante la desafectacion parcial de la “Reserva Facultativa para futuras distribuciones de
Resultados”.

Finalmente, por el ejercicio econdomico 2023, el Directorio resolvio, en su reunion del 19 de marzo de 2024, ha decidido poner a
consideracién de los sefiores accionistas en la proxima Asamblea celebrada el 26 de abril de 2024, la declaracion de dividendos por
la suma de $264.227.684.640 mediante la desafectacion parcial de la “Reserva Facultativa para futuras distribuciones de
Resultados”. Al dia de la fecha, se encuentran declarados y pendientes de pago dividendos por la suma de $50.638.718.584.

Se solicitd autorizacion al BCRA para pagar dividendos en efectivo y/o en especie, por la suma de $264.227.684,6 (cifra expresada
en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2023), lo que se estima corresponde al 60% del importe que hubiera correspondido de
aplicar las Normas sobre Distribucion de Resultados de acuerdo a lo establecido en la Comunicacion “A” 7984 emitida por el BCRA
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con fecha 21 de marzo de 2024. Asimismo, informa que el 3 de mayo pasado, el BCRA dict6 la resolucion por la que autoriza a
Banco BBVA Argentina S.A. a distribuir utilidades por un total de § 264.227.684.640.- (Pesos doscientos sesenta y cuatro mil
doscientos veintisiete millones seiscientos ochenta y cuatro mil seiscientos cuarenta), en efectivo y/o en especie. Dicha suma,
ascendia en moneda homogénea al dia de la comunicacion de pago, a $ 400.627.017.508.- (Pesos cuatrocientos mil seiscientos
veintisiete millones diecisiete mil quinientos ocho). Al dia de la fecha se han pagado 2 de las 3 cuotas.
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IV. INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES, GERENTES, MIEMBROS DE LA COMISION FISCALIZADORA y
COMITE DE AUDITORIA (TITULARES Y SUPLENTES)

a) Directores y Gerencia
Directores

El estatuto social de BBV A establece que la direccion y administracion del Banco se encuentra a cargo de un directorio compuesto
por un minimo de tres y un maximo de nueve directores, quienes son designados por los accionistas para ocupar dicho cargo por un
periodo de tres afios y pueden ser reelectos (el “Directorio”). El estatuto social también prevé la designacion de directores suplentes.
Conforme surge de tal instrumento, el Directorio se reune por lo menos una vez por mes.

El cuadro que figura a continuacion presenta los nombres de los actuales miembros del Directorio del Banco, su cargo actual en el
Directorio, sus antecedentes laborales y la fecha de finalizacion del periodo para el cual fueron designados por la Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril de 2024.

Fecha de
finalizacion del Fecha de
Nombre mandato actual Cargo actual  nacimiento DNI y CUIL/ CUIT y antecedentes laborales

Principales cargos actuales

Lorenzo De 31/12/2026 Presidente 29/11/1964 Pas. Espafiol PAJ419677 Principal ocupacion actual:

Cpsto,bal De CUIT 20-60475034-3 Director en BBVA
Nicolas

Experiencia laboral: Director
de Global Portfolio
Management en  BBVA;
Responsable de Riesgos de
Mercados en BBVA; Director
de Fondos Garantizados y
Cuantitativos y Director de
Inversion en BBVA Asset
Management; Responsable de
Mesa de Opciones de Bank of
America en Madrid. Fue
elegido Director en abril 2022.

Jorge Delfin 31/12/2025 Vicepresidente 1°  17/11/1958 DNI 12.906.914 / Principal ocupacién _actual:

Luna 20-12906914-8 D'1rector en BBVA; P%A
Finance Argentina Compaiiia
Financiera S.A. y Rombo
Compaiiia Financiera S.A.

Experiencia laboral: Director
Banca Comercial en BBVA;
Miembro del Comité de
Direcciéon de BBVA; Gerente
Regional Interior en Banco de
Crédito Argentino; Director de
Banca Empresas y Comercio
Exterior; Gerente General y
Vicepresidente en BBVA
Uruguay; Gerente General en
Easy Bank (BBVA); y Gerente
Regional en Citibank. Fue
elegido Director en marzo de
2017.

Francisco 31/12/2025 Vicepresidente 2°  19/02/1961 Pas. Espaiiol PAQ376202 Principal ocupacién _actual:

Javier Pérez Director en BBVA.
Cardete (*) No posee CUIT/CUIL

Experiencia laboral: Director
Territorial Sur y Este en
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Fecha de
finalizacion del

Nombre mandato actual

Cargo actual

Fecha de

nacimiento DNI y CUIL/ CUIT

Principales cargos actuales

y antecedentes laborales

BBVA; Director Zonal en
BBVA; y Responsable de
Riesgos de Valencia en BBVA.
Fue elegido como
Vicepresidente 2° en junio de
2022.

Adriana M.
Fernandez de
Melero (*)

31/12/2025

Director Titular

2/04/1961 DNI 14.728.438 /
27-14728438-7

Principal ocupacién _actual:
Director en BBVA.

Experiencia laboral:
Responsable del Departamento
de Analisis de Rentabilidad y
Planificacion Financiera en
Banco Espaiiol; Gerente de
Desarrollo y Planeamiento de
Recursos Humanos en Banco
de Crédito Argentino; Gerente
de Administracion de Recursos
Humanos en BBVA Banco;
Gerente de Organizacion y
Productividad en BBVA;
Gerente de Desarrollo de
Negocios en BBVA; Directora
de Desarrollo Corporativo y
Transformacion en BBVA;
Asesora de Presidencia en
Banco Provincia. Fue elegida
Director en marzo de 2017.

Ernesto Mario 31/12/2026

San Gil (*)

Director Titular

21/02/1957 DNI 12.601.664
CUIT 20-12601664-7

Principal ocupacién _actual:
Director en BBVA

Experiencia laboral: Director
independiente e integrante del
Comité de Auditoria de
Ternium Argentina S.A. (ex
Siderar S.A.); Integrante del
Board Estratégico ad honorem
del Ministerio de
Modernizacion de la Nacion
Argentina; Director de IDEA;
Diferentes posiciones en EY

Argentina (antes Emst &
Young y antes Arthur
Andersen) entre ellas: Chief
Strategy ~ Officer  (CSO),

Presidente y CEO, Integrante
del Comité Ejecutivo de la
region de EY Sudamérica,
socio a cargo de la practica de

Transacciones, Socio
especializado en Entidades
Financieras. = Fue  elegido

Director en abril de 2021.
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Fecha de
finalizacion del

Nombre mandato actual

Fecha de

Cargo actual  nacimiento DNI y CUIL/ CUIT

Principales cargos actuales

y antecedentes laborales

Gustavo A. 31/12/2025
Mazzolini

Casas

Director Titular  27/03/1967 Pas. Espaiiol PAC670872 /

CUIT 20-18149587-2

Principal ocupacién _actual:

Director en BBVA.

Experiencia laboral: CFO en
BBVA; Financial Staff
Country Monitoring en BBVA;
Director de Estrategia y
Finanzas en BBVA; Director
Financiero en Banco Provincial
Grupo BBVA; Responsable del
Departamento de Coordinacion
Direcciones Financieras Grupo
Latam en BBVA; Director de
Planeamiento Financiero en
Credilogros Compaiiia
Financiera en BBVA; vy
Director Financiero en Corp
Banca Argentina. Fue elegido
Director en marzo de 2017.

Gabriel
Alberto
Chaufan

31/12/2026

14/02/1966 DNI 17.839.437
20-17839437-2

Director Titular

Principal ocupacién actual:
Director en BBVA, BBVA
Seguros Argentina S.A.,
BBVA Uruguay S.A., PSA
Finance Argentina Cia.
Financiera S.A., Rombo Cia.
Financiera S.A. y Volkswagen
Financial Services Compafiia
Financiera S.A.

Experiencia laboral: Presidente
de AVIRA, Miembro del
Comité de Direccion de
BBVA; Presidente y Gerente
General de Consolidar ART,
Consolidar Seguros,
Consolidar Salud, Consolidar
Retiro y Consolidar AFJP (esta
ultima en liquidacion). Gerente
de Negocio Pensiones y
Seguros;  Responsable  del
Negocio de Pensiones y de
todas las lineas de Seguros
(Vida, Patrimoniales, Rentas
Vitalicias, Salud) y Gerente
Técnico del Grupo. Fue elegido
Director en abril 2019.

Gustavo 31/12/2024

Fabian Alonso

2/7/1964 DNI 17.096.871
23-17096871-9

Director Suplente

Principal ocupacidn actual:
Director Suplente en BBVA

Experiencia laboral: Director
Comercial en BBVA; Director
de Innovacion y Desarrollo en
BBVA; Gerente de Productos
Minoristas en BBVA; Gerente

%5(6 Correzy-
[V

4 935

Eduardo Gonzalez Correas

Subdelegado

Mtz

Leonel Manevy

Subdelegado



Fecha de
finalizacion del Fecha de
Nombre mandato actual Cargo actual  nacimiento DNI y CUIL/ CUIT y antecedentes laborales

Principales cargos actuales

de Medios de Pago y Consumo
en BBVA; Gerente de Alianzas
Estratégicas y Productos en
BBVA; Gerente de Marketing
en BBVA; Gerente Zonal en
BBVA; y Gerente de Sucursal
Pilar, San Nicolas y Rosario en
BBVA. Fue eclegido Director
en abril 2022.

Carlos 31/12/2024 Director Suplente  12/6/1961 DNI 14.318.537 Principal ocupacién actual:

Edpardo 20-14318537-1 Director Suplente en BBVA
Elizalde

Experiencia laboral: Director
Regional Banca de
Operaciones Globales Latam
en BBVA; Gerente General en
AL-Rajhi Bank; Consultor
free-lance en Riyadh KSA
Buenos Aires; Director
General en Citigroup Miami;
Jefe Regional para América
Latina en Citigroup Miami; y
Jefe de Ventas Regionales en
Citigroup Buenos Aires. Fue
elegido Director en abril 2023.

Ignacio Javier 31/12/2024 Director Suplente  24/2/1962
Lacasta
Casado No posee CUIT/CUIL

Pas. Espafiol PAF450377 Principal ocupacion actual:
Director Suplente en BBVA

Experiencia laboral: Director
General Adjunto en BBVA;
Country Manager en BBVA
Chile, Responsable de la
supervision del negocio
bancario, pensiones y seguros
de BBVA en America del Sur,
Vicepresidente en BBVA
Peru, BBVA Venezuela y
BBVA Chile, Director en
BBV A México, Presidente en
BBVA Forum.

(*) Revisten la condicion de directores independientes de acuerdo con los criterios de independencia establecidos por las Normas de la CNV.

Lanémina del directorio resultante de la Asamblea de fecha 26 de abril de 2024, 1a cual fuera publicada en AIF bajo el ID # 3189206,
se encuentra en tramite de inscripcion ante la IGJ desde el 10 de mayo de 2024.

Todos los miembros del Directorio de la Entidad, tienen domicilio constituido en Avenida Cérdoba 111, Piso 31° (C1054AAA),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Principales ejecutivos

La Alta Gerencia del Banco esta compuesta por el Gerente General y por aquellos ejecutivos que tengan poder decisorio y dependan
directamente de éste. Tal como se describe a continuacion, los principales miembros de la Alta Gerencia integran el Comité de
Direccion. El siguiente cuadro muestra los nombres de los integrantes de la Alta Gerencia y el afio de su designacion al cargo, asi
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como sus antecedentes laborales. Los integrantes de la Alta Gerencia se designan por un periodo indefinido.

Nombre

Primer
nombramiento

Cargo actual

Fecha de
nacimiento

DNI y CUIL/CUIT

Antecedentes y experiencia
laboral

Jorge
Alberto
Bledel (ad
referéndum
de la
aprobacion
del BCRA)

2024

Gerente General

4/1/1980
20-27861102-8

DNI 27.861.102 /

Diversos cargos gerenciales
en BBVA Banco Frances
S.A. y Frances
Administradora De
Inversiones S.A.; Director de
Banca  Digital y de
Transformacion y Director de
Desarrollo de Negocios en
BBVA; Director de
Desarrollo de  Negocios
América del Sur en BBVA
Espafia; Director en Prisma
Medios De Pago vy
Volkswagen Financial
Services Compaiiia
Financiera S.A.

El Sr. Bledel se incorporo al
Banco en 2001.

Carmen
Morillo
Arroyo

2022

Director de Finanzas

14/3/1976 ~ DNI 96.204.936/

27-63067446-3

Experiencia laboral: Diversos
cargos en la estructura
holding del Grupo BBVA:
Global Financial Planning &
Performance discipline
leader; Director de
Planificacion y Control de
Gestion Negocios América
del  Sur; Gerente de
Planificacion y Control de
Gestion de Bancos América
del Sur; Analista Financiero;
Gestor de Banca de Empresas
BBVA Espafia.

La Sra. Morillo Arroyo se
incorpor6 al Banco en 2022.

Juan
Christian
Kindt

2019

Director de
Desarrollo de
Negocio

14-11-1969 DNI 20.062.593/
20-20062593-6

Experiencia laboral: Gerente
de Ejecucion del Negocio en
BBVA; Gerente de
Segmentos y Negocios en
BBVA; Gerente de Canales

Comerciales TMKT vy
Atencion al Cliente en
BBVA; Gerente de

Financiacion y Consumos en
Banca Comercial en BBVA;
Gerente Zonal de zona Metro
Sur 'y Gerente Zonal
Territorial Buenos Aires en
BBVA; Gerente de la
sucursal Comodoro
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Nombre

Primer
nombramiento

Fecha de
nacimiento

Cargo actual

DNI y CUIL/CUIT

Antecedentes y experiencia
laboral

Rivadavia BBVA.

El Sr. Kindt se incorpor6 al
Banco en 1994.

Leandro
Alvarez

2020

Director de 26/3/1970
Ingenieria & Data

DNI 21.480.803
CUIL 20-21480803-0

Experiencia laboral: Head of
Solutions Development en la
Direccion de Desarrollo de
Negocio en Banco BBVA
Argentina S.A.; Subgerente
de Canales & Arquitectura
Aplicativa en Banco BBVA
Argentina S.A.; Responsable
regional para América Latina
del recambio tecnolégico de
los sistemas de las oficinas
de los bancos donde BBVA
ha tenido presencia (BBVA
Aplica SA); Subgerente de
Canales y Mercados en
BBVA Francés.

El Sr. Alvarez se incorpord
al Banco en 1994,

Pablo
Hernan
Jordan

2021

Director Comercial 13/6/1977

DNI 25.865.950
20-25865950-4

Experiencia laboral: Gerente
Coordinacion Empresas,
Director Territorial Norte,
Gerente Comercial Capital,
Gerente Comercial Litoral,
Subgerente Adjunto
Territorial Banca Minorista,
Gerente Casa Centro, Gerente
Sucursal Microcentro,
Gerente Sucursal Coronel
Diaz, Asistente Comercial
Territorial, Oficial Banca VIP
y Ejecutivo de Negocios,
todas las posiciones en
BBVA Argentina S.A.

Vanesa
Erica
Bories

2024

Director de Talentoy 27/7/1972
Cultura

DNI 22.314.169 /
27-22314169-8

Experiencia laboral: Joven
profesional en el Area de
Ingenieria; Responsable de
Esquemas de Gestion y
Analisis de Red en la
Gerencia de Desarrollo de
Negocio de la Direccion
Comercial; Responsable de
Inteligencia Comercial;
Responsable de Relaciones
con Inversores y
Planeamiento; Responsable
de Gabinete de Country
Manager; Responsable de
Compensacion,

Organizacion,
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Nombre

Primer
nombramiento

Cargo actual

Fecha de DNI y CUIL/CUIT Antecedentes y experiencia
nacimiento laboral

Administraciéon, Haberes y
SAE, en la Direcciéon de
Talento y Cultura, todos
cargos en BBVA Argentina.

La Sra. Bories se incorpor6 al
Banco en 1997.

Maria
Veronica
Incera

2022

Director Corporate &
Investment Banking

14/5/1970  DNI 21.624.663 / Experiencia laboral: Head de

Global Clients en BBVA EE.
27-21624663-8 UU., con responsabilidades
de gobierno corporativo para
la Sucursal NY de BBVA,;
Industry Banker para
Consumers. Antes de unirse a
BBVA, trabajo para Credit
Agricole en Argentina y
Nueva York, donde ocupd
diversos cargos.

La Srta. Incera se incorporo al
Banco en 01-2023.

Gerardo
Fiandrino

2015

Director de Riesgos

11/11/1965 DNI 17.207.700 / Experiencia laboral: Director

de Banca Minorista Sur
20-17207700-6 América BBVA; Director de
Banca Mayorista de Sur
América BBVA; Gerente de
Riesgos  Minoristas  en
BBVA; Gerente de Riesgos
Mayoristas y Empresas en
BBVA; Gerente de Admision
y Seguimiento en BBVA;
Gerente de Seguimiento y
Riesgo  Operacional en
BBVA; Director en Rombo
Compaiiia Financiera S.A.;
Director en PSA Finance
Argentina Compaiiia
Financiera S.A.; Gerente de
Seguimiento de Cartera en
Banco de Crédito Argentino;
y Oficial Senior Gerencia de
Banca de Inversion en Banco
de Crédito Argentino.

El Sr. Fiandrino se incorpor6
al Banco en 1992.

Eduardo
Gonzalez
Correas

2017

Director Servicios
Juridicos

07/03/1982 DNI 29.434.838 / Experiencia laboral: Gerente

20-29434338-8 Legal Banca Empresas,
Corporate and Investment
Banking en BBVA; Gerente
Asesor Legal Corporate and
Investment  Banking en
BBVA; Abogado de Ila
Direccion  de  Servicios
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Primer Fecha de DNI y CUIL/CUIT Antecedentes y experiencia
Nombre . Cargo actual ..
nombramiento nacimiento laboral

Juridicos para Corporate and
Investment  Banking en
BBVA; Abogado en el
Estudio Allende & Brea;
Abogado en el Estudio
Juridico Pérez Alati,
Grondona, Benites, Arntsen
& Martinez de Hoz (h).

El Sr. Gonzalez Correas se
incorpor6 al Banco en 2008.

Moénica 2022 Directora de Control ~ 30/05/1964 DNI 16.894.291 /

Gabriela Interno y Funcionaria

Etcheverry de Cumplimiento
Normativo

Experiencia laboral:
27-16894291-0 Directora Adjunta de
Cumplimiento Normativo en
Banco BBVA Argentina
S.A.; Gerente de
Contabilidad en BBVA
Banco Francés S.A. (BBVA
Argentina);  Gerente  de
Auditoria Financiera (BBVA
Argentina); Vicepresidenta
de Auditoria Interna de las
sucursales Nueva York y
Miami de Argentaria (Banco
Exterior de Espafia) USA;
Miembro del equipo de
Auditoria Interna
Internacional del Banco
Exterior de Espafia para
América

La Sra. Etcheverry se
incorpor6 al Banco en 2000.

Los contratos de servicio de los directores y funcionarios ejecutivos del Banco no prevén beneficios por cese de empleo, excepto
los mencionados en “c) Remuneracion”, a continuacion.

b) Comision Fiscalizadora

La principal responsabilidad de la Comision Fiscalizadora es monitorear el cumplimiento de la gerencia de la ley general de
sociedades, el estatuto social, el reglamento interno del Banco, si lo tuviera, y las resoluciones de los accionistas. Ademas, ejerce
otras funciones tales como: (i) asistir a las reuniones del Directorio, Comité de Direccidon y asambleas de accionistas, (ii) convocar
a asambleas extraordinarias cuando lo considere necesario y a asambleas ordinarias y especiales cuando no sean convocadas por el
Directorio, y (iii) investigar reclamos escritos de los accionistas. Al ejercer estas funciones, la Comision Fiscalizadora no controla
las operaciones del Banco ni evaltia los méritos de las decisiones adoptadas por los directores.

La Comision Fiscalizadora tiene acceso ilimitado a los libros y registros del Banco, y tiene derecho a solicitar la informacion
necesaria para el ejercicio de sus funciones.

En la asamblea ordinaria y extraordinaria de accionistas de BBV A celebrada el 26 de abril de 2024, fueron designados los siguientes
miembros de la Comision Fiscalizadora:

Vencimiento de Mandatos

Titulares Vanesa Claudia 31 de diciembre de 2024
Rodriguez
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Gonzalo José Vidal 31 de diciembre de 2024

Devoto
Marcelino Agustin 31 de diciembre de 2024
Cornejo

Suplentes Julieta Paula Pariso 31 de diciembre de 2024
Lorena Claudia 31 de diciembre de 2024
Yansenson
Magdalena Laudignon 31 de diciembre de 2024

Tanto los miembros titulares como los miembros suplentes de la Comision Fiscalizadora, en su calidad de abogados, han declarado
al Banco que: (a) cumplen o estan dispuestos a cumplir la funcion de asesores legales con la independencia profesional requerida
por la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas, y (b) son socios
de Biscardi & Asociados S.R.L. y califican como “independientes” de acuerdo con la Resolucion General N° 622 (Nuevo Texto
2013), y (c) han presentado toda la informacion requerida por la CNV respecto de sus relaciones profesionales con el Banco.

Todos los miembros de la Comision Fiscalizadora de la Entidad, tienen domicilio constituido en Corrientes 330, Piso 6°, of. 612,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

A continuacioén, se incluyen los antecedentes académicos y profesionales de los actuales miembros de la Comision Fiscalizadora
del Banco.

- Gonzalo José Vidal Devoto: abogado, socio de Biscardi & Asociados S.R.L.; sindico titular en la comision fiscalizadora
de: Bimbo de Argentina S.A.; Rombo Compaiiia Financiera S.A.; BBVA Francés Valores S.A.; Banco BBVA Argentina S.A.;
BBVA Broker S.A; BBVA Consolidar Seguros S.A; Consolidar AFJP (en liquidacion). Centro Automotores S.A.; Centro del Norte
S.A.; Cormasa S.A.; Courtage S.A.; Orazul Generating S.A.; Orazul Energy Southern Cone S.R.L.; INC S.A.; Plan Rombo S.A. de
Ahorro para Fines Determinados; Santista Argentina S.A.; VTV Norte S.A.; Banco de Servicios Financieros S.A.; Alimentos
Valente Argentina AVA S.A.; Renault Argentina S.A; VTV Metropolitana S.A.; Bimbo Frozen Argentina S.A. y Metalurgica Tandil
S.A. Es sindico suplente en la comision fiscalizadora de: Consultatio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversion
S.A; Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.; Orazul Energy Cerros Colorados S.A. y de Industrial Asset
Management Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A.

- Vanesa Claudia Rodriguez: abogada de Biscardi & Asociados S.R.L.; sindico titular en la comision fiscalizadora de: Banco
BBVA Argentina S.A.; Rombo Compaiiia Financiera S.A.; PSA Finance Argentina Compaiiia Financiera S.A.; Banco de Servicios
Financieros S.A.;

- Marcelino Agustin Cornejo: abogado, socio de Biscardi & Asociados S.R.L.; sindico titular en la comision fiscalizadora
de Banco BBVA Argentina S.A.; BBVA Seguros Argentina S.A.; BBVA Broker S.A.; Consolidar AFJP S.A. (en liquidacion) y
Rombo Compaiiia Financiera S.A.; y como Sindico Suplente en: Metalurgica Tandil S.A., PSA Finance Cia. Financiera S.A.,
Volkswagen Financial Services Cia.Financiera S.A., y Banco de Servicios Financieros S.A.

- Julieta Paula Pariso: abogada, socia de Biscardi & Asociados S.R.L.; sindico suplente en la comision fiscalizadora de:
Banco BBVA Argentina S.A.; BBVA Broker S.A Consultatio Asset Management Gerente De Fondos Comunes De Inversion S.A.;
Daikin Air Conditioning Argentina S.A; Rombo Compafiia Financiera S.A.; PSA Finance Argentina Compaiiia Financiera S.A.;
BBVA Consolidar Seguros S.A.; Centro Automotores S.A.; Centro del Norte S.A.; Consolidar AFJP S.A. (en liquidacion); Cormasa
S.A.; Courtage S.A.; Orazul Energy Cerros Colorados S.A.; Orazul Generating S.A.; Orazul Energy Southern Cone S.R.L.; BBVA
Francés Valores S.A.; Industrial Valores S.A.; Metalurgica Tandil S.A.; Plan Rombo S.A. De Ahorro Para Fines Determinados;
Renault Argentina S.A.; Rombo Ahorro S.A. De Ahorro Para Fines Determinados; Santista Argentina S.A.; V.T.V. Norte S.A_;
Banco de Servicios Financieros S.A.; VTV Metropolitana S.A.; INC S.A. Industrial Asset Management Sociedad Gerente de Fondos
Comunes de Inversion S.A. y Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

- Lorena Claudia Yansenson: abogada de Biscardi & Asociados S.R.L.; sindico suplente en la comision fiscalizadora de:
Bimbo de Argentina S.A.; Rombo Compaiiia Financiera S.A.; BBVA Francés Valores S.A.; Banco BBVA Argentina S.A.; BBVA
Broker S.A; Consolidar Seguros S.A; Consolidar AFJP (en liquidacion); Centro Automotores S.A.; Centro del Norte S.A.; Cormasa
S.A.; Courtage S.A.; Orazul Generating S.A; Orazul Energy Southern Cone S.R.L.; INC S.A; Plan Rombo S.A. de Ahorro para
Fines Determinados; Renault Argentina S.A.; Santista Argentina S.A.; VTV Norte S.A.; Banco de Servicios Financieros S.A.;
Alimentos Valente Argentina AVA S.A.; VTV Metropolitana S.A.; Bimbo Frozen Argentina S.A. y Metaltrgica Tandil S.A.

- Magdalena Laudignon: abogada; sindico suplente en la comision fiscalizadora de: Banco BBVA Argentina S.A.; VIV
Metropolitana S.A. y VTV Norte S.A.
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No existen acuerdos entre el Banco y sus directores, sindicos o miembros de la Alta Gerencia como consecuencia de los cuales
podria existir un conflicto de intereses con el Banco, de acuerdo con las disposiciones del Articulo 272 de la Ley General de
Sociedades

¢) Remuneracion

El Banco cuenta con un Comité de Nombramientos y Remuneraciones creado el 30 de marzo de 2009. Sus miembros deben ser
directores que no ejerzan funciones ejecutivas. Sus principales funciones consisten en prestar asistencia al Directorio en todas las
cuestiones relativas a las politicas de remuneracion y otros beneficios. Asimismo, también esta a cargo de desarrollar los criterios
para la seleccion y contratacion de los principales miembros de la alta gerencia del Banco. A la fecha del presente, esta conformado
por (i) Gabriel Chaufan; (ii) Jorge Delfin Luna; (iii) Adriana Fernandez de Melero; (iv) Vanesa Bories; y (v) Eduardo Gonzalez
Correas.

El monto total de remuneraciones pagadas por el Banco y sus subsidiarias durante el ejercicio econdomico finalizado el 31 de
diciembre de 2023 a todos los directores y miembros de la gerencia por sus servicios prestados en todo caracter, incluidos los sueldos
y las gratificaciones, de acuerdo a lo aprobado en la Asamblea Anual General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha
26 de abril de 2024, fue de Ps. 150.458.472 millones. Este monto también incluia las remuneraciones devengadas durante 2022 y
pagadas en 2023. Durante 2023 se devengaron remuneraciones a los miembros del Directorio por una suma de Ps. 150.458.472
millones valor nominal. El Banco confirma por el presente que la ley no lo obliga a informar la remuneracion individual de los
directores. Asimismo, la ley argentina requiere que se apruebe por asamblea anual ordinaria de los accionistas un monto total de
remuneraciones a ser pagadas a los directores.

Durante los ejercicios economicos finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, el Banco no pago, apartd ni deveng6 montos
para aportes a programas de pensiones.

d) Informacion sobre participaciones accionarias

Ninguno de los directores del Banco o sus gerentes de primera linea poseen acciones u opciones sobre acciones de BBVA.
¢) Otra informacion relativa al Directorio, Comision Fiscalizadora y Comités Especiales

Comité de Auditoria

Segln resolucion del Directorio de fecha 29 de junio de 2021, BBVA cuenta con un Comité de Auditoria para dar cumplimiento a
lo dispuesto por el Banco Central establecidas en su Comunicacion “A” 6552 y a las normas de la Ley N° 26.831 modificada por la
Ley N°27.440.

A la fecha, el Comité de Auditoria esta compuesto por Adriana Fernandez de Melero, Javier Pérez Cardete, y Ernesto San Gil.

El Comité de Auditoria se retine una vez por mes. El Comité de Auditoria de BBV A, tendra como cometido asistir al Directorio en
el monitoreo del ambiente de control interno y en la validacion de la existencia y mejora de controles que cubren los principales
riesgos del Banco, estados financieros, auditores externos, honorarios de directores, operaciones con partes relacionadas y conflicto
de interés.

El Comité tendra las siguientes funciones:
1. Ambiente de Control Interno y Estados Financieros:

e Vigilar el adecuado funcionamiento de los controles internos y de la elaboracion y publicacion del sistema administrativo-
contable.

e  Velar por la consistencia e integridad de toda la documentacion que se publica en el mercado.

e Revisar y aprobar el programa de trabajo anual y los informes emitidos por el area de auditoria interna de la entidad, asi
como su grado de cumplimiento, asegurando que cuente con recursos adecuados para desempefiar sus obligaciones y
funciones en la entidad.

e Evaluar las observaciones sobre las debilidades de control interno encontradas por los auditores, y por los organismos de
contralor.

e Elevar al Directorio, al momento de la publicacion de los estados financieros de cierre de ejercicio, un informe sobre la
situacion del sistema de control interno.

e Conocer y supervisar el ambiente de control interno y los controles que dan cobertura a los principales riesgos a los que
esta expuesto el Banco.
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Mantener reuniones con la Gerencia General con la finalidad de informarse acerca de la exposicion de la entidad a los
riesgos relevantes.

Conocer los resultados de los informes que la Comision Fiscalizadora de la entidad y los distintos comités de control que
establece el Banco Central de la Republica Argentina emitan en cumplimiento de sus tareas.

2. Auditoria Interna:

Proponer al Directorio la seleccion, nombramiento, reeleccion y separacion del responsable de la funcion de Auditoria
Interna, sobre la base de los candidatos preseleccionados dentro del ambito ejecutivo por el area de Talento & Cultura.

Supervisar la independencia, la eficacia y el funcionamiento de la funcion de Auditoria Interna.

Analizar y establecer los objetivos del responsable de la funcion de Auditoria Interna y realizar la evaluacion de su
desempefio, elevando su planteamiento sobre ambas cuestiones al Comité de Nombramientos y Remuneraciones para
asegurar su alineamiento con el modelo retributivo aplicable en cada momento a la Alta Direccion, elevando las
correspondientes propuestas al Directorio.

Velar por que la funcién de Auditoria Interna cuente con los recursos materiales y humanos necesarios para el eficaz
desempeiio de sus funciones, tanto en lo que se refiere al personal, como a elementos materiales, sistemas, procedimientos,
y manuales de actuacion.

Analizar y, en su caso, aprobar el plan anual de trabajo de la funcion de Auditoria Interna, asi como aquellos otros planes
adicionales de caracter ocasional o especifico que hubieren de ponerse en practica por razones de cambios regulatorios o
por necesidades de la organizacion del negocio del Banco.

Recibir informacion mensual del responsable de la funcion de Auditoria Interna sobre las actividades desarrolladas por la
funcion de Auditoria Interna, asi como sobre las incidencias y obstaculos que pudieran surgir y verificar que la Alta
Direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes. Asimismo, con la periodicidad que las
circunstancias aconsejen, hacer un seguimiento de dichos planes, pudiendo delegar en su Presidente la realizacion de las
tareas preparatorias que faciliten el trabajo del Comité. De producirse desviaciones sustanciales en los plazos de ejecucion
de las actuaciones contempladas en los planes, o en el alcance de las revisiones, se expondran al Comité las causas de ello,
sometiendo a su aprobacion las modificaciones que resulte conveniente introducir en los planes de la Auditoria Interna.

Sin perjuicio de lo anterior, el responsable de la funcién de Auditoria Interna también reportara al Directorio en pleno, con
la frecuencia que corresponda, sobre las actividades desarrolladas por la funcion de Auditoria Interna.

Conocer del grado de cumplimiento por parte de las unidades auditadas de las medidas correctoras recomendadas por la
Auditoria Interna en actuaciones anteriores, y dar cuenta al Directorio de aquellos casos que puedan suponer un riesgo
relevante para el Banco.

El Comité sera informado de las irregularidades, anomalias o incumplimientos que el area de Auditoria Interna hubiera
detectado en el curso de sus actuaciones, siempre que fueren relevantes, entendiéndose como relevantes aquellas que
puedan originar un impacto o dafio significativo y material en el patrimonio, resultados, o reputacion del Banco, cuya
apreciacion correspondera a la discrecionalidad del area de Auditoria Interna que, en caso de duda, debera optar por la
comunicacion. Esta comunicacion debera efectuarse, en cuanto se conozca, al Presidente del Comité.

3. Auditoria Externa:

Opinar respecto de la propuesta del Directorio para la designacion o revocacion de los auditores externos a contratar por la
Sociedad y velara por su independencia.

Revisar los planes de los auditores externos y evaluar su desempefio, y emitir una opinion al respecto en su Informe Anual
de Gestion.

Analizar la razonabilidad de los honorarios facturados por los auditores externos.

Solicitar al auditor externo que informe al Comité cualquier hecho relevante que tenga un impacto significativo en el
patrimonio, resultados, o reputacion de la entidad, o constituya una debilidad relevante en sus controles internos.

Proveer los mecanismos para que los informes a ser presentados por los auditores externos e internos de las entidades
financieras sean presentados en tiempo y forma.
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Cuando accionistas que representen un porcentaje no inferior al 5% del capital social, soliciten a la Sociedad la designacion
de un auditor externo propuesto por éstos para la realizaciéon de una o varias tareas particulares, el Comité de Auditoria
emitird opinion previa y la pondra en conocimiento de la CNV.

4. Emision y Planes de Acciones y Adquisicion de Acciones Propias y Honorarios de Directores:

Emitir opinion y darla a publicidad, sobre el cumplimiento de las exigencias legales y sobre la razonabilidad de las
condiciones de emision de acciones o de valores convertibles en acciones, en los casos de aumento de capital con exclusion
o limitacion del derecho de preferencia.

Emitir un informe previo a cualquier decision del Directorio de adquirir acciones propias de la Sociedad.

Opinar sobre la razonabilidad de las propuestas que formule el Directorio acerca de honorarios y de planes de opciones
sobre acciones de los directores y administradores de la Sociedad.

5. Operaciones con Partes Relacionadas y Conflictos de Interés:

Velar por que las operaciones entre partes relacionadas se realicen de acuerdo a lo establecido por la Ley 26.831 y sus
normas modificatorias y reglamentarias, emitiendo opinién fundada respecto de operaciones con partes relacionadas en los
casos establecidos y especificamente requeridos.

Debera proporcionar en forma inmediata al mercado, informacion completa de las operaciones en las cuales exista o pudiera
existir conflicto de intereses con integrantes de los 6rganos sociales o accionistas controlantes.

6. Normas de Conducta:

Investigar los comportamientos irregulares o que puedan no ser conformes con la normativa aplicable o con los Codigos
de Conducta de BBVA.

Revisar las normas de conducta de la Sociedad, velar por una adecuada difusion de las mismas entre todo el personal de la
Sociedad y verificar el cumplimiento de dichas normas de conducta.

7. Plan de Actuacion y Relacion con los Reguladores:

Presentar anualmente, un plan de actuacion para el ejercicio, que presentard al Directorio y a la Comision Fiscalizadora
dentro de los sesenta (60) dias corridos de iniciado el ejercicio social, en el que dara cuenta del tratamiento dado durante
el ejercicio a las cuestiones de su competencia previstas en el articulo 18 de la Seccién V del Capitulo III del Titulo II de
las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mods.).

Mantener comunicacion constante con los funcionarios de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias
responsables del control de la entidad a fin de conocer sus inquietudes, los problemas detectados en las inspecciones
actuantes y las acciones para su solucion.

Todos los directores, miembros de la Comision Fiscalizadora, gerentes y auditores externos deben, a solicitud del Comité
de Auditoria, asistir a sus sesiones y cooperar con €l, facilitando su acceso a la informacion disponible. Para asegurar un
ejercicio mas apropiado de las facultades y funciones aqui contempladas, el comité podra solicitar el asesoramiento de
abogados y otros profesionales independientes y contratar sus servicios por cuenta del Banco dentro del presupuesto
asignado a tales efectos por la asamblea de accionistas. El Comité de Auditoria tendra acceso a la informacion y
documentacion que considere necesaria para cumplir con sus obligaciones.

Comité de Nombramientos y Remuneraciones

El Comité de Nombramientos y Remuneraciones a la fecha, estd compuesto por Adriana Ferndndez de Melero, Gabriel Alberto
Chaufén y Jorge Delfin Luna. Asimismo, podran asistir como invitados Vanesa Bories y Eduardo Gonzalez Correas.

Su principal objetivo es brindar informacion y prestar asistencia en cuestiones relativas a la nominaciéon y remuneracion del
Directorio y Alta Gerencia. Sus funciones principales son las siguientes:

(M)

(ii)
(iii)
(iv)

desarrollar los criterios para la seleccion de miembros del Directorio y de la Alta Gerencia;
asegurar la capacitacion y desarrollo de los miembros del Directorio y la Alta Gerencia;
establecer politicas y criterios para evaluar el desempefio de los miembros del Directorio y la Alta Gerencia;

informar anualmente al Directorio las pautas de valoracion seguidas para determinar el nivel de remuneraciones de los

directores y gerentes de primera linea; y
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) definir y comunicar las politicas de promocion, despido y suspension de los miembros del Directorio y la Alta Gerencia.
Comités Especiales
El Banco cuenta con los siguientes comités especiales:

. Comité de Direcciéon

A la fecha del presente, el Comité de Direccion esta formado por: (i) Jorge Alberto Bledel (ad referéndum de la aprobacion del
BCRA), (ii) Pablo Hernan Jordan, (iii) Juan Christian Kindt; (iv) Vanesa Bories, (v) Carmen Morillo Arroyo, (vi) Gerardo Fiandrino,
(vii) Leandro Alvarez, (viii) Maria Veronica Incera, (xi) Eduardo Gonzalez Correas y (x) Monica Gabriela Etcheverry.

Las atribuciones del Comité de Direccion son:

. Implementar las estrategias y politicas aprobadas por el Directorio.

. Evaluar y proponer las estrategias de negocios e inversiones y politicas generales de riesgos. A tal fin, anualmente se
aprobara el Plan de Negocios y el Programa Financiero.

. Desarrollar procesos que identifiquen, evaltien, monitoreen y mitiguen los riesgos en que incurre el Banco.

. Implementar sistemas apropiados de control interno y monitorear su efectividad, reportando periddicamente al Directorio

sobre el cumplimiento de los objetivos. Para ello, se aprobaran los Informes de Control Interno y Riesgo Operacional.

. Analizar y proponer el presupuesto integral del afio, monitorear su evolucion y determinar las acciones correctivas en
funcién de variables internas y del mercado.

. Establecer sinergia de negocios con las restantes compaiiias del Grupo.

. Proponer facultades de delegacion a los funcionarios. Monitorear a los gerentes de distintas areas de manera consistente
con las politicas y procedimientos establecidos por el Directivo.

. Evaluar y proponer politicas, estrategias y directrices del Banco, seguimiento y tutela de la implantacion del modelo.
El Comité de Direccion se reine mensualmente.

. Comité de Tecnologia Informatica

El Comité de Tecnologia Informatica es responsable del tratamiento institucional de las politicas, metas y planes relacionados con
el ambiente de Tecnologia Informatica y Sistemas, y actualmente esta integrado por: (i) Leandro Alvarez, (ii) Gabriel Alberto
Chaufan, (iii) Adriana Maria Fernandez de Melero, (iv) Analia Gonzalez, (v) Daniel Neme, (vi) Atilio Lucarelli, (vii) Sergio
Sirotinsky, (viii) German Guarinne, (ix) Marcelo Palmero, (x) Tomas Rebagliatti (xi) Leonardo Rojasy (xii) Gabriela Molinengo.

El Comité de Tecnologia Informatica se retine trimestralmente.

. Comité de Disclosure

A la fecha del presente Prospecto, el Comité de Disclosure se encuentra actualmente integrado por: (i) el Director de Finanzas,
Carmen Morillo Arroyo; (ii) el Director de Servicios Juridicos, Eduardo Gonzalez Correas; (iii) el Gerente de Contabilidad, Carlos
Reinaudo; (iv) la Gerente de Relaciones con Inversores, Inés Lanusse; (v) la Analista de Relacion con Inversores y Agencias de
Calificacion, Belén Fourcade; (vi) el Director de Riesgos, Gerardo Fiandrino y (vii) la Responsable de Secretaria de Directorio,
Gabriela Verodnica Valdez.

Las funciones generales del Comité de Disclosure son:

- Realizar tareas de coordinacion, revision y establecimiento de criterios para toda la informacion que deba ser divulgada
por la entidad a los accionistas del Banco, a los mercados en los que cotizan sus acciones y a los entes reguladores de dichos
mercados, para asegurarse: (i) que la informacion que se requiera dar a conocer al publico (en forma directa o a través de los
organismos reguladores), se registra, procesa, resume e informa con precision y de manera oportuna y (ii) que dicha informacion se
recopila y comunica a los cuadros gerenciales y directivos en tiempo y forma para permitir la adopcion de decisiones oportunas
sobre la informacion requerida.

- Coordinar con las diferentes unidades responsables de la elaboracion y divulgacion de la informacion, para procurar que la
informaciéon sea consistente, uniforme y que ha sido generada por el area interna competente siguiendo los procedimientos
establecidos.

- De revision y puesta en comun, junto con las areas responsables, para procurar que el banco revela toda la informacion
requerida por los distintos reguladores y/o leyes aplicables. Las funciones de éste Comité no sustituyen a los controles ya existentes
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en las unidades responsables de la elaboracion y publicacion de la informacion; constituyen un elemento de revision adicional que
los complementa.

- Establecer criterios a aplicar en relacion con el contenido y la divulgacion de los documentos. Para asegurarse de que lleva
a cabo sus funciones correctamente impulsa el desarrollo de politicas y procedimientos para garantizar que el proceso de desarrollo
y la divulgacion de la informacion putiblica sea el apropiado.

El Comité de Disclosure se reune trimestralmente.

° Comité de Prevencion del Lavado de Activos v Financiamiento del Terrorismo

A la fecha del presente, el Comité de Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo se encuentra conformado
por: (i) dos Directores Titulares, Gabriel Alberto Chaufan, en su calidad de Oficial de Cumplimiento de Prevencion de Lavado de
Dinero ante la Unidad de Informacion Financiera, y Gustavo Alberto Mazzolini Casas; (ii) el Director de Control Interno y
Cumplimiento, Ménica Etcheverry; (iii) Responsable de Procesos de Cumplimiento, Adriana Scorza; y (iv) el Responsable
Disciplina PLDyFT, Federico Maliandi.

En cumplimiento de sus objetivos de control y prevencion, este Comité debera:
- Marcar politicas de actuacion, revisando continuamente su grado de avance.

- Denunciar ante las autoridades competentes, operaciones que resulten inusuales o sospechosas, o bien tomar la decision de
desestimarlas, cuando asi se lo requiera.

- Evaluar potenciales riesgos de lavado de activos en los nuevos productos y/o servicios.

- Consensuar acciones para el andlisis de operaciones sospechosas.

- Sensibilizar a sus areas de actividad en la importancia de la prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.
- Detectar cualquier situacion relevante que pudiera producirse en sus areas a este respecto.

- Asumir los compromisos necesarios por parte de su area para poner en marcha los sistemas de prevencion, de forma
coordinada con el Responsable de Prevencion de Lavado de Activos.

El Comité de Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo se retine mensualmente, o en forma extraordinaria
toda vez que el coordinador lo considere conveniente debido a la existencia de asuntos importantes a considerar.

Con una antelacion minima de cinco dias habiles a la fecha de la reunion, el Director de Cumplimiento Normativo analizara con el
Secretario los temas a tratar en la reunion trimestral, y el Secretario presentara el orden del dia a los miembros del Comité.

e Comité de Riesgos — Risk Management Committee

Este Comité esta formado por el Director de Riesgos, el Gerente de Control Interno de Riesgos, el Gerente Riesgo Minorista y
Transformacion de Procesos, el Gerente de Riesgo Mayorista, el Gerente de Riesgos Financieros y Estructurales y un integrante de
Control Interno de Riesgos en calidad de Secretaria Técnica, todo ellos participantes permanentes; y el Director Ejecutivo o Gerente
General, el Director Comercial y/o el Gerente de Coordinacion Minorista y/o el Gerente de Coordinacion de Empresas, el Director
de Corporate & Investment Banking y/o el Gerente de Global Transactional Banking y/o el Gerente de Global Markets Argentina y
el Director de Desarrollo de Negocio y/o el Gerente de Ejecucion del Negocio; (Participantes opcionales o por temas especificos);
el Responsable del area de tema a tratar y el Ponente (Participantes especificos).

Las principales funciones del Comité de Gestion de Riesgos son:

- aprobar todas aquellas operaciones y Programas Financieros de Clientes o Grupos Econdmicos que superen las atribuciones
de las Gerencias de Riesgos (Mayorista / Minorista), Entidades Financieras y Riesgo Emisor, y todo lo que deba tener el visto de
conformidad de otro ambito;

- aprobar refinanciaciones, cancelaciones y castigos de clientes individuos y empresas, segiin norma de Delegacion Vigente;

- aprobar las operaciones de Riesgos No Delegados (riesgos vinculados con medios de comunicacion, relevancia publica,
partidos politicos, sindicatos o compaiiias vinculadas del Banco, o a sus funcionarios);

- tratar propuesta de delegacion de facultades que luego se elevaran a Directorio para su aprobacion;

- aprobar anualmente el Marco Especifico de Gestion de Riesgos y efectuar un seguimiento peridédico de la evolucion de las
métricas definidas en el mismo;

- definir y aprobar las estrategias, manuales, politicas, practicas y procedimientos necesarios para identificar, evaluar, medir
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y gestionar los riesgos a los que se enfrenta la entidad (riesgo de crédito, mercado, estructural, liquidez, operacional, etc.);

- aprobar politicas crediticias, herramientas de calificacion y nuevas campaias de pre aprobados o campafias masivas;
- aprobar los limites del programa de Asset Allocation y pruebas de estrés;

- Convocar al Comité de Crisis en caso de considerarlo necesario

- Elevar al Directorio aquellos temas requeridos por el regulador local;

- Presentacion y analisis de informes de gestion periodicos, los cuales deben posteriormente presentarse a la Alta Direccion y al
Directorio. Estos informes deben recoger los principales aspectos de la gestion de todos los riesgos de la entidad,;

- aprobar trimestralmente la priorizacion de proyectos SDA (refinamiento Intradominio);
- revision mensual de saneamientos IFRS9 seglin metodologia IFRS9.

e Comité de Corporate Assurance

A la fecha del presente, este Comité se encuentra integrado por el Director Ejecutivo en calidad de Presidente del Comité, Miembros
del Comité de Direccion en calidad de Participantes Permanentes y la Secretaria del Comité se encuentra a cargo de Gerencia de
Riesgos No Financieros.

Sus principales funciones son:

- difundir y velar por el eficaz funcionamiento del modelo de control, asi como por la necesaria cultura de transparencia y
autocritica;

- asegurar la implementacion y conservacion del modelo de Corporate Assurance en el dmbito de las entidades que
conforman el Grupo BBVA;

- decidir sobre la priorizacion de las debilidades de control identificadas por las areas especialistas y Auditoria Interna y
sobre la adecuacion, pertinencia y oportunidad de las medidas correctoras propuestas;

- velar que las responsabilidades de los especialistas sean ejercidas de manera autocritica y transparente;

- conocer, evaluar y asignar responsabilidades de gestion de los riesgos que sean sometidos a su consideracion;
- dar puntual seguimiento a los planes de accion acordados para la mitigacion de riesgos;

- comunicar a los especialistas y Unidades de Negocio las decisiones tomadas;

- promover el conocimiento del Modelo de Riesgo Operacional, asi como la difusion de las Politicas Corporativas que
regulan la materia;

- resolver y tomar decisiones, en lo relativo al Riesgo Operacional, que por su materialidad o importancia sea requerido;

- garantizar la aplicacion del Modelo de Riesgo Operacional y facilitar una adecuada gestion de los riesgos operacionales
asociados a la actividad del BBVA;

- supervisar la adecuada implantacion de las herramientas y metodologia del modelo; y

- ocuparse de todos los temas que refuercen la calidad y confiabilidad de los controles internos del BBVA y sus sociedades
filiales.

Las reuniones del Comité de Corporate Assurance seran ordinarias y extraordinarias. Las primeras se celebraran en forma
cuatrimestral, previa convocatoria efectuada por el Secretario. Las segundas, cuando sean convocadas por el Secretario o por la
iniciativa de uno o mas miembros del Comité, frente a circunstancias especiales que asi lo justifiquen.

e Comité de Activos y Pasivos

El Comité de Activos y Pasivos esta integrado por: (i) el Gerente General, Martin Ezequiel Zarich; (ii) el Director de Desarrollo de
Negocios, Juan Christian Kindt; (iii) la Directora Financiera, Carmen Morillo Arroyo; (iv) el Director de Riesgos, Gerardo
Fiandrino; (v) el Director Comercial, Pablo Hernan Jordan; (vi) la Directora de Banca de Inversion y Corporativa, Maria Veronica
Incera; (vii) el Gerente de Gestion Financiera, Diego Cesarini, todos ellos como participantes permanentes; (viii) el director de
BBVA Research, Marcos Dal Bianco; y (ix) el Gerente de Riesgos Financieros, Informacion y Sustentabilidad, Ezequiel Bulos,
todos ellos como invitados. Sus principales funciones son:

- seguimiento de variables macroecondmicas;
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- analizar y discutir las condiciones del mercado local e internacional, pronosticar cualquier impacto potencial sobre los
riesgos estructurales del Banco;

- monitorear y controlar alertas de limites y liquidez, tasas, posicion de cambios y riesgos de mercado, tanto internos como
regulatorios, y definir las acciones correctivas, en caso de ser necesario;

- analizar la evolucion historica y proyeccion del estado de situacion patrimonial, desvios del presupuesto y comparacion
con el mercado y competencia;

- monitorear la liquidez excedente del Banco, comparacion del mercado y andlisis de escenarios de estrés;
- establecer la estrategia de asignacion de recursos;

- establecer la politica de precios y productos de activos y pasivos;

- monitorear el margen financiero del Banco y sus principales desvios;

- disefiar la estrategia de inversion y de excedentes;

- analizar los riesgos asociados con las inversiones en el sector publico;

- analizar la evolucion historica y proyectada de la posicion de capital y dividendos proyectados del Banco;

- ordenar la realizacion de analisis financieros o de otra indole que sean necesarios para optimizar la administracion de los
puntos anteriores.

- Es responsabilidad de Gestion Financiera el analisis y seguimiento de las propuestas presentadas al comité a través
de las comisiones correspondientes.

- La activacion e implementacion de los planes de contingencia y liquidez.
- Actlia como comité de Crisis en caso que se active el Recovery Plan y/o Resolution Plan.
Este Comité se reunird de forma mensual.

e Comité de Cumplimiento

Este Comité se encuentra integrado por: (i) el Responsable Maximo de Cumplimiento Normativo; (ii) el Gerente General; (iii) el
Director Comercial; (iv) el Director de Servicios Juridicos; (v) el Director de Finanzas; el (vi) el Director de Auditoria Interna; y
(vii) el Director de Riesgos.

Este comité, configurado como un 6rgano con naturaleza ejecutiva, tendra como cometido asistir al Directorio en cuestiones relativas
al cumplimiento del Codigo de Conducta, estableciendo politicas de actuacion, resolver situaciones éticamente cuestionables y en
materia de Prevencion de Lavado de Dinero.

Sus principales funciones son:

- establecer politicas de actuacion, revisando continuamente su grado de avance;

- determinar procedimientos de revision para prevenir actos de lavado de dinero de parte de empleados y proveedores;
- promover la adopcion de las medidas necesarias para resolver situaciones éticamente cuestionables;

- adoptar las medidas necesarias para dar cumplimiento al Codigo de Conducta Etico; el Reglamento Interno de Conducta
dentro del Mercado de Capitales; la normativa aplicable en asuntos relacionados con la proteccion de datos personales, cumplimiento
con los clientes y control regulatorio; y

- promover planes de accion en materia de formacion y sensibilizacion a la dotacion del Banco y empresas vinculadas sobre
la importancia del conocimiento de los aspectos contenidos en materia de integridad, conducta en los mercados, cumplimiento con
los clientes, proteccion de datos personales y control regulatorio;

Este Comité se reune en forma mensual.

También en cumplimiento de las Normas del Banco Central u otros organismos de control, el Banco ha designado distintos
funcionarios responsables para temas especificos, como se detalla a continuacion:

- Responsable por Posiciones Cambiarias (Comunicacion “A” 4246 del BCRA)
Funcionario Responsable Titular: German Adolfo Salse

Funcionario Responsable Suplente: Adolfo César Martinez Luque
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- Responsable de Control Cambiario (Comunicacion “A” 4246 del BCRA)

Funcionario Responsable Titular: Leonardo Rojas

Funcionario Responsable Suplente: Adolfo César Martinez Luque

- Responsable de atencion al usuario de servicios financieros en cumplimiento de la Comunicacion “A” 6458 del BCRA
Gerente Responsable: Jorge Delfin Luna

Funcionario Responsable Titular: Rubén Lemme

Funcionario Responsable Suplente: Ménica Gabriela Etcheverry / Carolina Noelia Guevara

- Responsable de la Politica de Liquidez (Comunicacion “A” 2879 del BCRA)

Funcionario Responsable Titular: Diego Cesarini

- Responsable de los Regimenes Informativos (Comunicacion “A” 2593 del BCRA)
Funcionario Responsable Titular: Carmen Morillo Arroyo

Funcionario Responsable Suplente: Juan Christian Kindt

- Responsable de Relaciones con el Mercado (Ley N° 26.831)

Funcionario Responsable Titular: Carmen Morillo Arroyo y Eduardo Gonzalez Correas
Funcionarios Responsables Suplentes: Inés Lanusse y Gabriela Valdez

- Oficial de Cumplimiento en materia de Prevencion del Lavado de Activos (Comunicacion “A” 5004 del BCRA)
Funcionario Responsable Titular: Gabriel Alberto Chaufan

Funcionario Responsable Suplente: Gustavo Alberto Mazzolini Casas

- Responsable de la Seguridad de la Entidad Financiera (Comunicaciones “A” 5120 y 5132)
Funcionario Responsable Titular: Juan Antonio Calderon

Funcionario Responsable Suplente: Victor Fabian Garibotto

Asesores

Toda la asesoria legal interna esta a cargo de la Direccion de Servicios Juridicos del Banco.

El Banco no posee asesores financieros.

Auditores Externos

En la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2022, se designo al estudio EY
Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. como auditores externos para el ejercicio que finalizé el 31 de diciembre de 2022, en la
persona de sus socios Javier José Huici como Titular y German Enrique Cantalupi como Suplente.

En la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2023, se designé al estudio EY
Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. como auditores externos para el ejercicio que finalizara el 31 de diciembre de 2023, en
la persona de sus socios Javier José Huici, como Auditor Externo Titular y German Enrique Cantalupi como Suplente.

En la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2024, se designo al estudio EY
Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. como auditores externos para el ejercicio que finalizara el 31 de diciembre de 2024, en
la persona de sus socios Javier José Huici, como Auditor Externo Titular y Fernando Ariel Paci como Suplente.

f) Empleados
El siguiente cuadro muestra el desglose del total de empleados de tiempo completo al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021:
Al 31 de diciembre de

2023 2022 2021

Casa central 3.795 4.011 3.863
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Al 31 de diciembre de

2023 2022 2021
Sucursales 2214 1.877 2.000
Total 6.009 5.888 5.863

Los empleados del Banco estan afiliados a un sindicato nacional en el que la afiliacion es optativa. Al 31 de diciembre de 2023, se
encontrabas afiliados 2.315 empleados. El sindicato negocia un convenio colectivo de trabajo para fijar salarios minimos para todos
sus afiliados. El Banco no ha experimentado ningun conflicto importante con el sindicato durante mas de 20 afios, y considera que
el vinculo con sus empleados es satisfactorio.

El Banco cuenta con un Departamento de Desarrollo y Capacitacion del personal, a cargo de la capacitacion de todos sus empleados.
Esto incluye cursos y seminarios de capacitacion interna en todas las areas: Operaciones, Tecnologia, Riesgos, Finanzas,
Cumplimiento Normativo y Negocios (Sucursales, Banca Empresas), entre otros. El Banco paga gratificaciones a sus empleados en
forma discrecional, tomando en consideracion el mérito individual y los niveles de utilidades globales. El Banco no tiene un plan
formal de participacion en las ganancias.
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V. ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
a) Estructura de la Emisora y su grupo econémico.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA)
Al 31 de diciembre de 2023, Grupo BBV A poseia el 66,55 % del capital accionario del Banco.

El Grupo BBVA es un grupo financiero global, organizado en seis segmentos de negocios geograficos: (i) Espafia, (ii) Estados
Unidos, (iii) México, (iv) Turquia, (v) Sudamérica y (vi) Resto de Eurasia. Ademas de estas areas comerciales geograficas, el Grupo
BBVA tiene un segmento “Centro Corporativo”. Ese segmento se ocupa de ciertas funciones generales de gestion. Incluye las
funciones administrativas generales del Grupo BBVA, incluyendo costos de las unidades centrales que tienen estrictamente una
funcién corporativa; la administracion de la posicion estructural de tipos de cambio realizada por la unidad de Planificacion
Financiera; asuntos especificos relativos a instrumentos de capital para asegurar una adecuada administracion de la posicion
patrimonial general del Grupo BBVA; ciertas carteras en propiedad; ciertos activos fiscales y obligaciones; ciertas provisiones
relacionadas a compromisos con empleados; y fondo de comercio y otros intangibles. Algunos de los beneficios que obtiene BBVA
del Grupo BBVA son:

. participacion en tecnologia;

. desarrollo de nuevos productos bancarios que han sido adaptados para el mercado argentino;

. fortalecimiento de las relaciones con los clientes globales de BBV A para atender a los clientes que operan en Argentina; y
. la participaciéon como accionista es tanto de largo plazo como estratégica.

Subsidiarias y afiliadas de BBVA

El cuadro siguiente refleja las subsidiarias del Banco al 31 de diciembre de 2023:

(100,

*La fusion por absorcion entre Banco BBVA Argentina S.A. y BBVA Francés Valores S.A. fue inscripta en IGJ el dia 27 de agosto de 2021.

La informacion siguiente se relaciona con las subsidiarias, joint ventures y asociadas al 31 de diciembre de 2023:

. Subsidiarias
Titularida
dy | patrimoni
derechos atrimoni
B de voto de ° n.eto (en
Pais de ) BBVA millones
constitucion de pesos)
Subsidiaria o residencia (en %) Actividad principal 1@
PSA Finance Argentina Cia. Financiera S.A. Argentina 50,00% Entidad Financiera 13.487,92
BBVA Asset Management Argentina S.A.U.S.G.F.C.L. Argentina 100,00% Administracion de 11.393,99
Fondos de Inversion
Consolidar AFJP S.A. (en proceso de liquidacion) Argentina 53,89% Administracion de 275,14
fondos de jubilaciones y
pensiones
Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A. Argentina 51,00% Entidad Financiera 22.647,46
(1) Patrimonio neto total al 31 de diciembre de 2023.
2) Patrimonio neto legal, ajustado a los fines de consolidacion para aplicar un criterio contable uniforme con el de BBVA, de corresponder.
A continuacion, se incluye una descripcion de las subsidiarias del Banco.
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- PSA Finance Argentina Compaiiia Financiera S.A. (“PSA Finance”)

El paquete accionario de PSA Finance Argentina Compaiiia Financiera S.A (“PSA Finance”) se divide en partes iguales entre BBVA
y Banque PSA Finance, compaiiia vinculada del grupo PSA Peugeot Citroén, con sede en Francia.

El negocio principal de PSA Finance se centra en otorgar financiacion via préstamos prendarios para la compra de vehiculos nuevos
de las marcas Peugeot, Citroén, DS y en el otorgamiento de autos de dichas marcas via el sistema de arrendamiento financiero
(leasing). Asimismo, ofrece financiacion para la compra de autos usados para clientes propuestos por las redes de concesionarios
oficiales de las marcas antes mencionadas, asi como también otros productos financieros y servicios asociados a la compra,
mantenimiento y aseguramiento de vehiculos. Por tltimo, también realiza la actividad denominada floor plan, que consiste en la
financiacion del stock de vehiculos, repuestos y otros bienes de equipamiento a la red de concesionarios oficial de las marcas
Peugeot, Citroen y DS en Argentina. Todo ello dentro del territorio de la Republica Argentina.

La industria automotriz finalizé el afio con un total de 425 mil patentamientos, lo que representa un incremento del mercado cercano
al 11,6% respecto al afio anterior.

El 2023 presentd nuevos desafios para el mercado, no solo por la economia pais que registré uno de los indices de inflacion mas
elevados de los ultimos afios, alcanzando el 211,40% acumulado anual, con las dificultades que esto implica en el poder adquisitivo
de los consumidores, sino también por el contexto internacional complejo en materia de abastecimiento y restricciones que acotaron
el stock disponible de la industria para las ventas locales.

Durante el afio, el nivel de créditos otorgados por esta entidad, presentd una suba del 1% en comparacion con el afio 2022.

Para las marcas (Peugeot, Citroén y DS) este afio fue un afio de intensa actividad, en términos de lanzamientos de nuevos vehiculos,
acciones promocionales y bonificaciones en la financiacion minorista buscando atraer a los clientes y mantener el nivel de ventas
esperado.

PSA Finance alcanz6 una penetracion de 13% sobre los patentamientos de las marcas (medida sobre la base de financiacion de autos
0km), lo que evidencia una estabilidad respecto a la penetracion de 2022.

En este contexto se logro finalizar un 2022 con una financiacion total de 7.340 operaciones en lo concerniente a créditos personales
y prendarios de autos nuevos, usados y vehiculos otorgados mediante leasing, equivalente a $8.648 millones, siendo el monto total
financiado un 42% superior al del afio anterior.

Al 31 de diciembre de 2023 la cartera de clientes estd valuada en $14.981 millones.

En cuanto a la oferta de productos, en 2023 la PSA Finance continu6 trabajando en conjunto con las marcas Peugeot, Citroén y DS
en el desarrollo de productos financieros exclusivos y diferenciales destinados a vehiculos determinados.

También se mantuvo una oferta de productos enérgica y competitiva, con un trabajo comercial permanente en la red de
concesionarios.

El afio 2023 se enmarcd en un contexto de suba de actividad de la industria automotriz, con una amplia gama de ofertas de
financiacion. No obstante a ello, PSA Finance presentd una baja en los voliimenes de contratos minorista respecto del afio anterior,
como consecuencia de las elevadas tasas de financiacion del mercado local que restringieron el acceso al crédito. En ese marco, el
resultado neto de la Entidad muestra una disminucion respecto de 2022 como consecuencia de los siguientes factores:

° Un resultado operativo en linea con el crecimiento de la cartera financiada.
° Un menor cargo del impuesto a las ganancias debido al ajuste por inflaciéon impositivo.
o Un menor resultado neto producto del ajuste por inflacién contable en un afio de elevada inflacion a nivel local, que fue

determinante en la pérdida expuesta en el resultado neto.

Como resultante de todo lo anterior, el resultado neto por intermediacion financiera alcanz6 los $14.935 millones de ganancia.
Asimismo, considerando las utilidades y pérdidas diversas, se alcanza un resultado antes de impuesto a las ganancias de $11.563
millones de ganancia, terminando luego del computo del impuesto a las ganancias en un resultado neto final de $487 millones de
pérdida, producto de la aplicacion del ajuste por inflacion.

En el afio 2024 se continuara trabajando en conjunto con las marcas y con la estrategia de ventas actual, buscando realizar
promociones de financiacion ya que dicha sinergia lleva varios periodos de éxito. Este esquema de negocios permite concentrar mas
del 85% de todas las financiaciones que se otorgan en las redes de concesionarios para la compra de vehiculos 0KM y Usados.

Se consolidard y potenciara el desarrollo de la digitalizacion, siendo clave en la mision de llegar eficientemente a un perfil de cliente
que va modificando dia a dia su comportamiento de compra, eligiendo las nuevas tecnologias para informarse y comparar productos.
En este sentido, PSA Finance continuard desarrollando herramientas que permitan a los clientes obtener un primer acceso al
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préstamo mediante diferentes plataformas digitales, las cuales ya han comenzado a implementarse satisfactoriamente en 2019 y que
continuaron evolucionando durante los afios posteriores, sumando en 2024 nuevas funcionalidades que permiten agilizar las
gestiones y acortar los tiempos de respuesta al cliente.

- BBVA Asset Management Argentina S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion (“BBVA AMA”).

Durante el afio 2023, la industria de Fondos Comunes de Inversion en Argentina disminuyd levemente. Segun datos preliminares
elaborados por la Camara Argentina de Fondos Comunes de Inversion (CAFCI), la industria finalizo el ejercicio con un patrimonio
administrado superior en un 24,30% con respecto del nivel re expresado obtenido a fines de diciembre de 2022.

Este incremento fue liderado por los segmentos de los fondos de plazo fijo, fondos de mercado y fondos de renta fija, que finalizaron
el afio con incremento y disminuciones patrimoniales del 23,09%, del 27,63% y del 22,25%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio administrado por BBVA Asset Management Argentina S.A.U. (BBVA AMA) fue de
Pesos 1.288.518,88 millones, disminuyendo en Pesos 62.682,83 millones; es decir, un -4,64% respecto del patrimonio re expresado
del afio anterior. La composicion del patrimonio administrado es la siguiente:

Nombre del Fondo de Inversion Millones de pesos

FBA Renta Pesos 1.234.721,81
FBA Acciones Argentinas 20.360,61
FBA Calificado 15.907,32
FBA Ahorro Pesos 4.872,73
FBA Acciones Latinoamericanas 4.313,00
FBA Renta Fija Plus 3.989,04
FBA Renta Mixta 1.994,78
FBA Bonos Argentina 1.206,75
FBA Renta Publica I 558,41
FBA Horizonte 485,39
FBA Gestion I 64,69
FBA Bonos Globales 16,30
FBA Retorno Total 1 12,93
FBA Horizonte Plus 11,29
FBA Renta Fija Local 3,83
Total 1.288.518.88
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Si se observa el ranking patrimonial (provisorio) elaborado por la CAFCI, BBVA AMA logro una participacion en el mercado total
de Fondos Comunes de Inversion del 4,78%, ocupando el cuarto puesto en el mismo.

En la categoria de fondos de plazos fijos, BBVA AMA finaliz6 el afio con un patrimonio administrado de $1.234.786,50 millones,
registrando una baja patrimonial de $35.424,90 millones; lo que significa una disminucion del 2,79% respecto del patrimonio re
expresado del afio anterior.

Por otra parte, en los fondos de mercado, BBVA AMA evidenci6 una disminucion de $27.257,96 millones, registrando una baja del
33,66% durante el ejercicio. Estos fondos finalizaron el afio con un total administrado de $53.732,38 millones. Dentro de esta tltima
categoria, destaco la suba patrimonial de los fondos de renta variable, los cuales se incrementaron en $23.660,54 millones
(+139,83%) en el periodo, para situarse en $40.580,93 millones.

Las comisiones generadas por BBVA AMA ascendieron a $12.471,54 millones durante el afio, disminuyendo un 6,36% respecto
de las acumuladas durante el afio anterior.

A diciembre de 2023, BBVA AMA registra ante la CNV 16 fondos bajo administracion.
A la fecha, la situacion de los Fondos administrados por BBVA AMA es la siguiente:

e FBA Renta Pesos, FBA Bonos Argentina, FBA Ahorro Pesos, FBA Renta Publica I, FBA Renta Fija Plus, FBA Renta Mixta,
FBA Calificado y FBA Acciones Argentinas: se encuentran operando normalmente, permitiendo suscripciones y rescates en Pesos.

e FBA Horizonte, FBA Horizonte Plus, FBA Bonos Globales, FBA Retorno Total I y FBA Acciones Latinoamericanas s6lo admiten
rescates. En este sentido, a los fines de mitigar las fluctuaciones del mercado y proteger el interés de los cuotapartistas, se dispuso
la suspension preventiva de las suscripciones a mediados del mes de abril del 2020.

e FBA Gestion I, FBA Renta Publica II y FBA Renta Fija Local: no se encuentran abiertos ni a suscripciones ni a rescates,
aguardandose el momento oportuno para su lanzamiento comercial.

Al igual que afios anteriores y con vistas hacia el futuro, BBVA AMA prestara especial atencion a la evolucion de la situacion
econdmica y financiera internacional, al comportamiento del mercado de monedas, a la performance del precio del crudo y de los
demas commodities. Seran temas para también monitorear la evolucion de la actividad global y su probable ralentizacion, el
endurecimiento monetario y las presiones en los precios, en un contexto donde la guerra y las limitaciones al comercio podrian
afectar los mercados laborales y el consumo privado.

En lo que hace al contexto local, se agudizara el monitoreo de los niveles de actividad, inflacion y tipo de cambio, endeudamiento
y gasto publico como asi también el cumplimiento de las metas establecidas con el Fondo Monetario Internacional (FMI). Como
factor de riesgo para 2024, destaca el vencimiento de los titulos en pesos que debera enfrentar el gobierno, en un contexto de
dificultad para obtener financiamiento a largo plazo y de sequia afectando los rindes de las cosechas.

Para el afio 2024 se espera un contexto local donde los Fondos Comunes de Inversion constituirdn una alternativa eficiente para los
inversores. En este sentido, la Sociedad continuara redefiniendo y desarrollando productos que se adapten a las exigencias de los
clientes; procurando la adecuacion de la oferta adaptada a las circunstancias del mercado y a la mejora en la gestion de riesgo de los
cuotapartistas.

- Consolidar A.F.J.P. S.A. (en proceso de liquidacion).

Con fecha 4 de diciembre de 2008, se promulgé la Ley N° 26.425 que elimino el régimen de capitalizacion que formaba parte del
Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones, para ser absorbido y sustituido por un tnico régimen publico de reparto denominado
Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA). Como consecuencia de ello, Consolidar A.F.J.P. S.A. dejé de administrar los
recursos que integraban las cuentas de capitalizacion individual de los afiliados y beneficiarios al régimen de capitalizacion del
Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones, los cuales fueron transferidos al Fondo de Garantia de Sustentabilidad del Régimen
Previsional Publico en idéntica especie que en la que se encontraban invertidos, pasando a ser la ANSES el titular tinico y exclusivo
de dichos bienes y derechos.

Asimismo, el 29 de octubre de 2009, la ANSES emiti6 la Resolucion N° 290/2009 por la cual las administradoras de fondos de
jubilaciones y pensiones que se encontraran interesadas en reconvertir su objeto social para administrar los fondos correspondientes
a las imposiciones voluntarias y los depositos convenidos que mantenian los afiliados en sus cuentas de capitalizacion, tenian un
plazo de 30 dias habiles para manifestar su decision en ese sentido.

Considerando lo mencionado en los parrafos anteriores y teniendo en cuenta la imposibilidad de Consolidar A.F.J.P. S.A. de alcanzar
y ejecutar el objeto social para el cual fue constituida, el 28 de diciembre de 2009, la Asamblea General Extraordinaria Unanime de
Accionistas resolvié aprobar la disolucion y posterior liquidacion de la sociedad, con efectos a partir del 31 de diciembre de 2009,
entendiendo que dicha alternativa preservara de manera mas adecuada los intereses tanto de sus acreedores como de sus accionistas.
Asimismo, tal como lo dispone la Ley de Sociedades, la Asamblea de Accionistas resolvié nombrar a los contadores, Sr. Gabriel
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Orden y Sr. Rubén Lamandia, liquidadores de Consolidar A.F.J.P. S.A. quienes, desde el 31 de diciembre de 2009, detentan la
representacion legal de la sociedad. A la fecha, los mismos se encuentran efectuando todas las acciones necesarias a fin de proceder
con la liquidacion de Consolidar A.F.J.P. S.A.

Al respecto, el 28 de enero de 2010, la disolucion de Consolidar A.F.J.P. S.A. y la némina de liquidadores designados fue inscripta
en la IGJ.

Adicionalmente, el 19 de octubre de 2009, la asamblea general extraordinaria de accionistas de Consolidar A.F.J.P S.A. (en
liquidacion) aprobd la reduccion voluntaria del capital social por $75 millones. Por su parte, la IGJ aprobé la mencionada reduccion
de capital con fecha 11 de enero de 2010 de manera tal que, hacia el 19 de enero de 2010, los aportes de capital fueron transferidos
a los accionistas conforme la reduccion anteriormente mencionada.

BBVA Argentina, en su caracter de accionista, solicité a Consolidar A.F.J.P. S.A. (en liquidacion) la presentacion de una nota ante
el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas de la Nacion y la Administracion Nacional de la Seguridad Social, a efectos de
iniciar conversaciones en el marco de la Ley N° 26.425 a fin de encontrar una o mas vias de resolucion respecto de las consecuencias
emanadas de los eventos producidos tras la emision de esta Ley. Dicha nota fue presentada por Consolidar A.F.J.P. S.A. (en
liquidacién) el 11 de junio de 2010.

El 7 de diciembre de 2010, Consolidar A.F.J.P. S.A. (en liquidacion) inici6 una demanda por dafios y perjuicios contra el Estado
Nacional y el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social, la cual fue radicada ante el Juzgado de lera instancia en lo
Contencioso Administrativo Federal Nro. 4, Secretaria Nro. 7, bajo el Expediente Nro. 40.437/2010. Dicha demanda fue ratificada
por BBVA Argentina en su caracter de accionista mayoritario de Consolidar A.F.J.P. S.A. (en liquidacién). El 15 de julio de 2011,
Consolidar A.F.J.P. S.A. (en liquidacién) y BBVA Argentina presentaron ante el mencionado juzgado una ampliacion de esta
demanda para la determinacion de los dafios y perjuicios. Hacia el 9 de marzo de 2012 el Tribunal orden¢ el traslado de la demanda
al Estado Nacional.

En este sentido, el 13 de mayo de 2013, el Juzgado interviniente resolvié comenzar la etapa probatoria ante lo cual Consolidar
A.F.J.P. S.A. (en liquidacion) preparé las pruebas testimoniales, documentales y periciales pertinentes y, el 28 de mayo de 2013,
acompaiio los pliegos y las declaraciones testimoniales de sus testigos.

Con fecha 1° de julio de 2021 se ha dictado sentencia, la cual ha rechazado la demanda incoada. Contra dicha resolucién, se ha
interpuesto recurso de apelacion el que ha sido concedido por el Tribunal actuante, estando en condiciones de elevar estos actuados
a la Camara de Apelaciones.

Con fecha 30 de septiembre de 2021 se ha notificado la radicacion del expediente ante la Sala I de la Camara Contencioso
Administrativo Federal a efectos de presentar escrito de expresion de agravios. Dicha presentacion fue realizada el 12 de octubre de
2021 y posteriormente, con fecha 14 de octubre de 2021 la Sala orden¢ el traslado de la Expresion de Agravios al Estado Nacional.

El 22 de octubre de 2021, la Sala da por contestado al Estado Nacional el traslado antes mencionado y posteriormente, ordena que
pasen los autos al acuerdo para dictar sentencia.

Con fecha 9 de agosto de 2022, 1a Sala I de la Camara Contencioso Administrativo Federal ha dictado sentencia, la cual ha ratificado
el fallo de primera instancia. Contra esta resolucion se interpuso un Recurso Extraordinario Federal. Dicha Sala, con fecha 15 de
septiembre, ha concedido parcialmente el recurso presentado. Atento a ello, y con fecha 21 de septiembre, se ha presentado ante la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion (CSIN), un Recurso de Queja por la denegacion de los agravios relativos a las arbitrariedades
de la sentencia.

A la fecha no es posible estimar el resultado de la mencionada interposicién como, ante la eventualidad de prosperar la misma, el
resultado de la evaluacion del caso que haga la CSJN.

- Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A. (“VWFS”)

El negocio principal de Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A. (“VWFS”) se centra en otorgar financiacion via
préstamos prendarios y operaciones de leasing para la adquisicion de autos nuevos de las marcas del grupo Volkswagen (el “Grupo
VW?”) y a ofrecer financiacion mayorista a los concesionarios del Grupo VW para la adquisicion de autos a la marca. A su vez,
ofrece también financiacion para la compra de autos usados y servicio de mantenimiento financiado todo ello dentro del territorio
de la Republica Argentina.

En 2023, el mercado automotriz cerré por un lado con un aumento del 10,2% respecto del afio anterior en términos de
patentamientos, pese a las restricciones para la importacion de unidades. En sentido opuesto, como resultado de las condiciones del
mercado financiero en general, se observa una baja en el porcentaje de unidades financiadas con prenda del mercado total pasando
del 36,7% en 2022 al 32,9% en 2023.

En lo que respecta al Grupo VW, éste se ubico en la segunda posicion en el ranking de patentamientos debido a que su modelo de
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negocios se vio particularmente afectado por las restricciones para la importacion de unidades, igualmente registré una mejora
interanual del 19,0%, muy superior a la mejora experimentada por el mercado total cercana del 11,6%. Con relacion al porcentaje
de unidades financiadas en 2023, éste fue del 16,6%, mientras que en el afio 2022 habia sido del 17,6%.

Sobre el negocio minorista, VWFS disminuy6 0,6 puntos porcentuales su participacion sobre la venta de unidades financiadas del
Grupo VW, ubicandose en el 78,3% (incluyendo camiones y vehiculos Audi).

Con relacién a la penetracion sobre ventas totales del Grupo VW, cabe destacar que VWFS ha podido mantener su participacion
alcanzando niveles del 13%, incluyendo camiones (s6lo 0,8 puntos porcentuales por debajo de los registros de 2022). Lo
anteriormente mencionado es el resultado de la estrecha colaboracion con la Marca y con los Concesionarios del Grupo, ofreciendo
campaiias a tasas subsidiadas que representan condiciones atractivas a los clientes, a pesar del elevado nivel de tasas de referencia
en el mercado financiero.

En lo que respecta al negocio mayorista, el afio 2023 cerr6 con una cartera sana, debido al monitoreo continuo de la cartera de
concesionarios del grupo y el trabajo conjunto con la marca.

En virtud del contexto macroeconémico registrado, en 2023 la Entidad no ha lanzado al mercado nuevos productos. En este sentido,
el foco de VWEFS estuvo puesto en la promocion de sus productos prendarios tradicionales a tasa fija con plazos de hasta 60 meses
para financiar hasta el 80% de un OKm Volkswagen.

En el marco de mejora continua, se logré mejorar el servicio a los Concesionarios a través de la comunicacion, el entrenamiento y
los buenos niveles de respuesta por parte de VWFS, reflejandose en una respuesta positiva en la encuesta de satisfaccion
correspondiente. Internamente se llevaron a cabo programas de capacitacion a los colaboradores, con el objetivo de incrementar la
eficiencia en la compaiiia y a través de eso mejorar los niveles de servicio a los clientes del negocio minorista. En este sentido cabe
destacar el lanzamiento del nuevo portal web de atencion a clientes, denominado “Pre-aprobado on line”, realizado en el mes de
noviembre de 2023, el cual facilita la autogestion del cliente para que pueda solicitar de manera on line y durante las 24 hs. préstamos
preaprobados con la finalidad de adquirir vehiculos nuevos. VWFES cuenta con una buena capitalizacion para el desarrollo de su
negocio, ademas que a lo largo del afio, la organizacion ha incrementado las fuentes de fondeo con otros bancos comerciales llegando
a un monto concedido de $137.900 millones.

En 2023 VWFS ha realizado emisiones de obligaciones negociables por un total de $10.000 millones a 12 meses de plazo y con un
margen de corte del 4,5% sobre BADLAR. No obstante a ello y a los efectos de capitalizar las oportunidades que pudiera presentar
el mercado de capitales, la entidad mantiene una relacion estratégica con los principales bancos comerciales, posee estados
financieros sanos y cuenta el respaldo de sus accionistas.

Durante 2023, el Grupo VW logr6 un 13,3% de participacion en el mercado automotor, situandose en la segunda posicion en el
ranking de ventas, registrando una mejora respecto al 12,5% del afio anterior.

Durante 2023, el principal objetivo ha sido ofrecer a los clientes productos y servicios de financiaciéon competitivos, de la mano de
una politica comercial que busque la lealtad de los Concesionarios. La entidad liquidd en el afio 2023 un total de 7.771 préstamos
prendarios, lo que supone una mejora del 13,5% respecto al afio pasado en virtud de la menor oferta de unidades Okm por parte del
Grupo VW.

Al 31 de diciembre de 2023, el resultado neto después de impuesto a las ganancias fue de $1.581,79 millones de ganancia, lo que
supone un aumento significativo respecto de la pérdida del afio anterior re expresada de $3.915,66 millones. Este aumento se debio
principalmente por la mejora de la rentabilidad de sus productos con el objetivo de mitigar el ajuste por inflacion aplicado al
patrimonio neto, el cual en 2022 no era compensado en su totalidad por el resultado genuino debido a la alta competitividad en el
sector y por verse afectado por la intervencion del BCRA sobre las tasas de interés en el mercado.

Para 2024 se espera que el mercado automotor esté en un nivel de 443 mil patentamientos, lo que seria una cantidad mayor a los
patentamientos en 2023. Se prevé también un afio con un entorno de tasas al alza debida a la expectativa de incremento de inflacion
y a la brecha actual entre el tipo de cambio oficial y el informal.

VWES tiene como objetivo para el afio 2024 defender la participacion sobre las ventas de unidades financiadas, esperando una
produccion superior de préstamos minoristas a las del 2023 en linea con las expectativas del mercado automotriz, como asi también
incrementar el nivel de la cartera mayorista. En pos de un desarrollo sostenible en el largo plazo, la compaiiia tiene planeados
proyectos estratégicos durante el 2024 que derivardn en una mejora de los procesos internos con el fin de brindar mayor calidad en
el servicio a los clientes y mejores atenciones a los concesionarios.

Para financiar la cartera de créditos prendarios, la entidad prevé seguir diversificando sus fuentes de fondeo con su principal socio
comercial, otros bancos comerciales y la emision de deuda de Obligaciones Negociables.

° Joint Ventures
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Titularidad

Patrimonio
y derechos neto
de voto de
Pais de BBVA (en
constitucion/ (en millones de
Joint Venture Residencia porcentajes) Actividad principal Ps.) @
Rombo Compaiiia Financiera S.A. Argentina 40,00% Entidad financiera 1.860,52

- Patrimonio neto total al 31 de diciembre de 2022.
A continuacion se incluye una descripcion de las joint ventures del Banco:

- Rombo Compaiiia Financiera S.A. (“RCEF”)

Rombo Compaiiia Financiera S.A (“RCF”) es la principal financiera de la red de concesionarios Renault, tanto de vehiculos nuevos
como de vehiculos usados. Durante 2023, Renault logré un 12,2% de participacion en el mercado automotor, (11,8% en 2022),
situandose en la cuarta posicion en el ranking de ventas. Nissan tuvo una participacion de 4,6% (4,01% en 2022). La marca Renault
ha sido una de las dos mas afectadas por la baja disponibilidad de vehiculos. Sin embargo, el segmento financiado en ambas marcas
logré mantener su posicionamiento a pesar de las pérdidas de volumen.

La tasa de intervencion de RCF sobre las ventas de Renault registré un aumento, alcanzando el 26,1% en comparacion al 23,6% en
2022, y una disminucion en la tasa de intervencion en Nissan alcanzando el 15,7% para 2023 en relacion al 22,6% en 2022. Si bien
la industria en su conjunto fue negativamente impactada por el contexto econémico, RCF ha logrado una destacada gestion comercial
enfocada principalmente en mantener la fidelidad en la red.

RCF ocupa la segunda posicion en el ranking de préstamos y fidelidad entre las compaiiias cautivas de marca, cerrando el afio con
un porcentaje promedio del 80% (créditos otorgados por RCF del total de créditos para la venta de vehiculos Renault) (fuente
AFIMA). Por su parte, Renault Argentina y Nissan colaboraron fuertemente con la actividad crediticia, aportando medios
comerciales importantes (subsidios de tasa) tanto en vehiculos nuevos como usados.

Con este soporte RCF alcanzé una marca de financiamientos de 16.588 vehiculos nuevos Renault y Nissan (vs 13.989 en 2022) y
un nivel de vehiculos usados 3.586 (vs 4.050 en 2022). De esta forma, el capital otorgado de financiaciones alcanz6 un nivel de
$46.369 millones que representa un aumento del 71,9% en comparacion a los $26.971 millones al cierre de 2022.

Los indicadores que miden el riesgo y la calidad de la cartera se han mantenido estables con respecto al ultimo afio. Se ha mantenido
bajo el numero de casos radicados en contencioso y la gestion ha sido muy buena, principalmente a partir de acuerdos de pago,
modalidad que se contintia utilizando a pesar de haber terminado la fase critica de la pandemia. El nivel de non-performing loans
pas6 del 0,73% en diciembre de 2022 al 0,48% al cierre de 2023 (promedio).

En cuanto al financiamiento, el saldo total de ON’s a diciembre de 2023 es de Pesos 2.500 millones. EI monto del programa actual
es de Dolares 150 millones, con un rating “AA” por parte de Fix SCR S.A. Agente Calificadora de Riesgo.

o Asociadas
Titularidad y
derechos de voto de Patrimonio
BBVA neto
Pais de
constitucion / Francés (en millones de
Asociada Residencia (en porcentajes) Actividad principal Ps.) (1)

BBVA Seguros Argentina S.A. Argentina 12,22% Seguros 9.796,66
Interbanking S.A. Argentina 11,11% Servicios de 6.689,21

informacion para

mercados financieros
Play Digital S.A. Argentina 10,80% Fintech 4.544,34
Openpay Argentina S.A. Argentina 12,51% Fintech 1.722,63
1) Patrimonio neto total al 31 de diciembre de 2022.

A continuacion se incluye una descripcion de las asociadas del Banco:

- BBYA Seguros Argentina S.A. (“BBVA Seguros”)

BBVA Seguros S.A. opera en las ramas de Incendio, Combinado Familiar e Integral, Robo, Accidentes Personales, Vida Colectivo,
Vida Saldos Deudores, Sepelio y riesgos varios a través de diferentes canales, entre los que se encuentran Banco BBVA Argentina
S.A., operadores telefonicos y productores de seguros.
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Durante 2023 se alcanzé un nivel de primas emitidas de Pesos 31.930,71 millones, lo que representd una disminucion del 32,6%
respecto al nivel re expresado del afio anterior.

La estrategia del negocio combina una amplia oferta de productos con multiples canales de distribucion y atencion, todo ello basado
en la segmentacion de las necesidades de los clientes y prospectos.

Los siniestros pagados durante el afio 2023 alcanzaron la cifra de Pesos 10.588,14 millones, es decir, un 33,16% sobre primas
emitidas en dicho afio.

El resultado neto fue Pesos 8.030,34 millones de ganancia, y el patrimonio neto ascendié a Pesos 38.543,90 millones.
La politica de la Entidad se enmarcé dentro de los siguientes lineamientos:

e Riegos de Crédito: el cumplimiento de las normas, la seleccion de contrapartes a través de los criterios establecidos por el Comité
de Inversiones y el seguimiento permanente de los mismos, hacen a la seguridad de la cartera. Debido a la nueva dinamica de alta
inflacion, se han incrementado la exposicion a activos soberanos ajustados por C.E.R., en general de corta duracion, para mantener
un equilibrio entre rentabilidad y volatilidad. Para diversificar riesgos de créditos, se mantuvieron posiciones en plazos fijos de
bancos de primera linea y fondos money market para garantizar liquidez de corto plazo.

e Liquidez de los instrumentos: la cartera de BBVA Seguros ha sido estructurada teniendo en cuenta instrumentos que permitan la
liquidez necesaria para cumplir adecuadamente con los requerimientos que exige la dinamica del negocio de la compaiiia.

El superavit de capitales minimos al 31 de diciembre de 2023 fue Pesos 35.070,99 millones, que representa un 1.234,72% de exceso
sobre el capital minimo exigido.

Para el afio 2024, el plan de BBV A Seguros consistira en ampliar su propuesta de valor con nuevos seguros que se adaptan a las
necesidades reales de los clientes sumando canales adicionales para facilitarles el proceso de simulacion, contratacion y gestion. El
objetivo es lograr un mayor crecimiento, que se traduzca a mediano y largo plazo en un incremento del volumen de negocios que
potencie la rentabilidad para los accionistas, dentro del marco de un servicio diferenciado y de excelencia en la atencion a los
clientes, y por medio de personal capacitado y consustanciado con los objetivos de la sociedad.

- Interbanking S.A.

Como miembro y accionista de Interbanking S.A., junto con otros ocho bancos argentinos lideres, el Banco ofrece un sistema de
comunicaciones electronicas que permite a sus clientes optimizar sus transacciones bancarias. Los clientes corporativos de BBVA
pueden conectarse al servicio desde sus computadoras personales en cualquier momento y revisar sus cuentas en cualquier banco
miembro, enviar mensajes, transferir fondos, realizar pagos electronicos de salarios, pagos a proveedores y pagos de impuestos, y
mostrar datos del mercado. A través de Interbanking S.A., el Banco ofrece productos electronicos distintos para cada segmento de
su clientela corporativa y procesa transferencias en linea, permitiendo que las transacciones de débito y crédito se liquiden
automaticamente y se reflejen en las cuentas relevantes en tiempo real. Como resultado de la participacion de BBVA en Interbanking
S.A., el 30 de junio de 2023, el Banco recibid en concepto de dividendos la suma de $481,65 millones.

- Play Digital S.A. (“Play Digital’)

Play Digital S.A. (“Play Digital”) es una compaiiia nativa digital, creada en el afio 2020, que se dedica a desarrollar productos
tecnologicos que faciliten la interaccion de los usuarios bancarios con sus productos financieros. Sus accionistas son la gran mayoria
de instituciones de la banca publica, privada y cooperativa de la Argentina. BBVA Argentina participa actualmente del 11,06% de
su capital.

Play Digital ha desarrollado y opera una solucion de pagos digitales destinada a la provision de servicios de tecnologia informatica
(“MODO”); teniendo derechos amplios y suficientes para su uso, operacion, autorizacion para su uso y explotacion.

Con MODO vy la tecnologia puesta al servicio de las personas, los bancos argentinos dan un primer paso hacia el llamado open
banking, fomentando una mayor integracion de todos los medios pagos. MODO ofrece una plataforma de soluciones de pago a sus
clientes - instituciones emisoras de cuentas y medios de pago - para el desarrollo de funcionalidades que estos ofrecen a sus clientes
- los usuarios de MODO. Asi, los usuarios pueden registrarse a MODO desde su app bancaria o desde la propia app MODO y
asociar su numero de teléfono. Una vez registrados, pueden vincular sus cuentas, tarjetas de crédito, débito y prepagas, eligiendo
luego como y con qué productos operar en el momento que quieran. De esta forma, el usuario tiene todas sus cuentas bancarias en
un mismo lugar, para ver saldos, hacer envios o pedidos de dinero y abonar en comercios. Ademas, puede acceder a todos los
beneficios, promociones, descuentos y cuotas que ofrecen los bancos del ecosistema en los que ya dispone de una cuenta bancaria.

MODO sienta un precedente unico en Argentina y Latinoamérica, en donde toda la industria financiera coopera para ofrecer mas y
mejores alternativas para las personas. Con una propuesta muy ambiciosa, MODO sigue el ejemplo de iniciativas similares en otros
paises como Bizum en Espaiia, Zelle en Estados Unidos, Paylib en Francia, Mobilepay en Dinamarca, Swish en Suecia o PayNow
en Singapur.
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En cuanto al 2024, Play Digital prestara atenciéon a la evolucion de la situacion econdémica y financiera internacional vy,
especialmente, al comportamiento de las tasas de inflacion, los niveles de actividad, tipo de cambio y gasto publico de Argentina.

Si bien el contexto macroeconémico del pais luce complejo, la presentacion de MODO se enmarca en la revolucion de los pagos
electronicos que vive la industria financiera a escala global, y especialmente en los mercados emergentes donde el nivel de
bancarizacion y digitalizacion es relativamente bajo.

En el plano de la industria de billeteras digitales, Play Digital observa que continuaré operando en un entorno altamente competitivo
y con bajas barreras de entrada, que requiere de un seguimiento permanente de las novedades relacionadas a sus competidores.

Durante el 2024, Play Digital seguira aumentando su volumen de negocios gracias al desarrollo de nuevas funcionalidades y mejoras
tecnologicas, reafirmando su rol de actor lider en la industria. Durante los proximos meses, la Entidad estara enfocada en el
despliegue de productos tecnoldgicos para comercios, particularmente para la gestion de promociones, y en el lanzamiento de su
producto de agregador para la solicitud y otorgamiento de consentimiento de la vinculacion de cuentas de pago a todas las billeteras
virtuales del pais.

- Openpay Argentina S.A. (“Openpay”)

Openpay Argentina S.A. fue constituida el 11 de mayo de 2021 y forma parte del Grupo BBVA, siendo sus accionistas al 31 de
diciembre de 2022 el BBV América SL con el 87,49% del capital social y BBVA Argentina S.A. con el 12,51% restante.

Openpay tiene como objeto ser un procesador de pagos, lo cual permite crear un enlace entre sus clientes y los adquirentes Prisma
SA, Amex y Naranja.

A futuro también desarrollara el negocio de agrupador de pago, para lo cual ofrecerd el servicio y la infraestructura fisica de
procesamiento de pagos con tarjetas de crédito y débito, cobros con QR y a través de link de pagos, lo cual permitira simplificar la
operatoria de los comercios que la utilicen.

La plataforma de Openpay ofrece la seguridad y adaptabilidad que contribuye, de manera importante, al desarrollo del comercio
fisico y electronico, dada su facilidad en la implementacion y funcionalidad de su dashboard que le permite a los comercios observar,
en tiempo real, sus transacciones con los diferentes métodos de pago.

Durante la primera mitad de 2022, Openpay trabajo en el desarrollo e implementacion del servicio de procesamiento de pagos con
tarjeta presente a través de lectores, pagos a través de QR, generacion de links de cobro y creacion y uso de billetera digital en la
que cada cliente tendra una cuenta digital.

La salida en produccion fue realizada en julio de 2022 y, durante todo 2022, se fueron realizando distintas pruebas de concepto para
conocer la sensibilidad de los Clientes a cambios en tasas, comisiones y promociones. Desde septiembre hasta diciembre el
crecimiento mensual compuesto de los montos procesados llegé al 47,8%.

Al final del primer trimestre de 2022 se decidid, por razones estratégicas, realizar la implementacion de los productos de e-commerce
(servicios de Gateway y Agregador (PSP)) mediante la plataforma de Openpay en lugar de utilizar proveedores locales. Esta decision
busca traer al mercado Argentino un producto ya maduro en otros paises de Latinoamérica que permitird lograr una diferenciacion
en la oferta de valor desde la implementacion de los mismos.

En el afio 2024, Openpay espera lograr los siguientes objetivos:

e La implementacion del onboarding digital para poder llegar a un publico Open Market. Este desarrollo contara con validacion
biométrica en linea.

e [a implementacion de la tarjeta prepaga para los clientes Open Market.

e La implementacion de los servicios de Gateway en el primer semestre y Agregador (PSP) en el segundo semestre, lo cual permitira
a los clientes, aceptar operaciones mediante tarjeta no presente, integrando esta solucion a sus plataformas de venta online.

Openpay busca brindar un servicio diferencial a sus clientes, integrando distintos tipos de servicios (cobro con tarjeta presente y no
presente) como asi también, trabajar en la inclusion financiera de los pequefios comercios y emprendedores.

Inversiones en acciones

A continuacioén se incluyen todas las posiciones que mantiene el Banco en entidades no financieras en las que es titular de mas del
2% del capital de las sociedades invertido al 31 de diciembre de 2023.
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Propiedad en

acciones % . .
Patrimonio neto total (en

Inversién Pais (en porcentajes) Actividad principal millones de pesos)®
Coelsa S.A. Argentina 8,22% Camara compensadora 10.843,02
Argencontrol S.A. Argentina 7,77%  Agente de Mercado 63,3
Sedesa S.A. Argentina 8,64%  Fondo de garantia de 1.670,11
depositos
(1) Total Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2023.

b) Accionistas principales

El cuadro siguiente proporciona cierta informacioén sobre la titularidad beneficiaria de las acciones ordinarias del Banco al 31 de
marzo de 2023 ejercida por cada persona que, segun el real leal saber y entender del Banco, es el poseedor real y efectivo de mas
del 5% de las acciones ordinarias del Banco a esa fecha. Estas personas no tienen derechos de voto diferentes.

Titularidad efectiva de acciones ordinarias al

31 de marzo de 2024

Titular beneficiario Cantidad de acciones % de acciones en circulacion
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. @ 245.154.707 40,01%
BBV América SLV® 160.110.585 26,13%
The Bank of New York Mellon 96.812.718 15,80%
Administracion Nacional de Seguridad Social 43.279.620 7,06%

(1) BBV América S.L. es controlado por BBVA.

(2) Como agente tenedor de ADSs.

El capital accionario del Banco al 31 de diciembre de 2023 era de 612.710.079 acciones. A esa fecha, BBVA tenia en el Banco una
participacion del 66,55%.

El Banco es una sociedad inscripta segin la ley argentina cuyos accionistas limitan su responsabilidad a las acciones que han
suscripto e integrado de acuerdo con la Ley General de Sociedades. Por lo tanto, y en términos de la Ley N°25.738, ningan accionista
del Banco, sea extranjero o local, es responsable mas alla de tales acciones integradas por obligaciones derivadas de las operaciones
del Banco.

El Banco no tiene conocimiento de ninglin acuerdo cuya operacion pudiera, en una fecha posterior, resultar en un cambio de control
en BBVA.

El 24 de abril de 2019 la asamblea de accionistas de BBVA y las asambleas de accionistas de su subsidiaria BBV A Francés Valores
S.A. aprobaron la fusion de las dos sociedades, efectiva a partir del 1 de octubre de 2019. Previo a la fusion, BBVA tenia una
participacion del 95%. de acciones y votos de BBVA Francés Valores S.A. Con fecha 9 de octubre de 2019 la CNV emitio6 la
Resolucion N°© 20484/2019 en relacion a la fusion por absorcion del Banco con BBVA Francés Valores S.A., por la cual el Banco
fue autorizado a proceder a la emision de 50.441 acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal $1 cada una y con derecho a 1
voto por accion, que seran entregadas a los accionistas minoritarios de BBVA Francés Valores S.A. La fusion por absorcion, el
aumento de capital y la disolucion de BBVA Francés Valores S.A. fueron inscriptos en la IGJ el 27 de agosto de 2021, bajo el N°
13335, Libro 104 de Sociedades Andnimas.

El 28 de setiembre de 2021, fueron acreditadas en el Registro de Acciones escriturales llevado por la Caja de Valores S.A., en
concepto de canje por fusion, 50.441 acciones ordinarias, escriturales de valor nominal $1 cada una y con derecho a 1 voto por
accion de BBVA, que fueron entregadas al accionista de BBVA Francés Valores S.A.

Al 31 de diciembre de 2023, segun los registros del Banco, 12 tenedores de acciones ordinarias y 35 tenedores registrales de ADS
(de acuerdo con los libros de The Bank of New York Mellon (“BoNY™), como depositario de las ADS) tenian domicilio en Estados
Unidos, lo que representa el 17,80% de las acciones ordinarias emitidas y en circulacion del Banco.

Edva o Gon 5(65 Cocrezy-
prl. 29493
129

Eduardo Gonzalez Correas Leonel Manevy

Subdelegado Subdelegado



¢) Transacciones con partes vinculadas

El cuadro que figura a continuacion presenta los montos totales de exposicion financiera total de BBV A a partes durante el periodo
de dos (2) meses finalizado el 29 de febrero de 2024 y para el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023. Las partes
relacionadas incluyen sociedades controladas, accionistas controlantes y entidades bajo control comin, directores clave y entidades
asociadas.

Las financiaciones descriptas a continuacion (a) fueron realizadas en el curso habitual de los negocios, (b) se celebraron en términos
sustancialmente iguales, incluso respecto de las tasas de interés y las garantias, a los prevalecientes en esa fecha para operaciones
similares con otras personas, y (c) no involucraron un riesgo mayor del normal de cobrabilidad ni presentan otras caracteristicas
desfavorables.

31 de diciembre de 2023

Parte Relacionada Mayor monto pendiente V@ | Tasa de interés Monto pendiente @ | Tasa de interés Tipo de operacién

Entidades controlantes,
controladas y bajo control

comin
BBVA y subsidiarias 16.493.060 - 16.493.060 - Garantias otorgadas y
corresponsales
0, 0, A A

BBVA Asset Management 16.486.042 32,73% 16.486.042 32,73% Ot.ros prestar?o_s, prc?stamqs' con

. tarjetas de crédito e inversion de
|Argentina S.A.U. .

capital
Consolidar AFJP S.A. (en 148.272 --- 142.807 - Garantias otorgadas e inversion
Iproceso de liquidacion) de capital
28.990.065 117,53% 28.990.065 117,53% Adelantos, préstamos con

tarjetas de crédito, operaciones
interfinancieras a 1 dia, e
inversion de capital

IPSA Finance S.A.

0 0, . 7 1
BBVA Consolidar Seguros 5.878.205 28,47% 5.878.205 28,47% Prestamo§ con tarjeta de c_r,edlto,
S.A otros préstamos e inversion de
o capital
642.004 - 610.377 - Préstamos con tarjetas de crédito

Openpay Argentina S.A. e inversion de capital

32.529.359 71,3% 23.950.122 31,27% Anticipos, Préstamos con tarjeta
\Volkswagen Financial de crédito, otros préstamos,
Services S.A operaciones interfinancieras a 1

dia e inversion de capital.

[Entidades asociadas

10.043.934 149.65% 10.043.934 149,65% Operaciones interfinancieras a 1
IRombo Cia. Financiera S.A. dia, otros préstamos e inversion
de capital
3.307.411 108,41% 3.307.411 108,41% Anticipos, operaciones
IPlay Digital S.A. interfinancieras a 1 dia, otros

préstamos y garantias otorgadas.

336.622 146,63% 291.18 146,63% Préstamos con tarjetas de
Personal de direcciéon crédito, préstamos personales,
clave @ otros préstamos, anticipos e
hipotecas.
(1) Monto mas elevado durante el periodo indicado
2) En miles de pesos
3) El personal clave de la Direccion son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades del

Banco, ya sea directa o indirectamente. De acuerdo con dicha definicion, el Banco considera como personal clave a los miembros del Directorio. Las transacciones
incluidas en esta seccion (a) se realizaron en el curso normal del negocio, (b) se realizaron sustancialmente en los mismos términos, incluidas tasas de interés y
garantias, que prevalecian en ese momento para transacciones comparables con otras personas, y (¢) no implicé mas que el riesgo normal de cobranza o presentd
otras caracteristicas desfavorables.
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VI. ACTIVOS FIJOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA

BBVA tiene domicilio en Argentina y su casa central en Avenida Coérdoba 111 (C1054AAA) Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Sus principales oficinas directivas, que son de su propiedad, tienen una superficie aproximada de 37.041 metros cuadrados.

Al 31 de diciembre de 2023, su red de sucursales se componia de 243 sucursales minoristas, de las cuales 115 estaban ubicadas en
lugares propios y 128 en propiedades alquiladas. Las sucursales estan distribuidas en todas las 23 provincias de Argentina, asi como
en Ciudad de Buenos Aires.
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VII. ANTECEDENTES FINANCIEROS
Generalidades
BBVA es una entidad bancaria argentina que mantiene sus libros y registros contables en Argentina en pesos.

Los estados financieros correspondientes a los periodos intermedios finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023 y a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 estan preparados de acuerdo con la normativa del BCRA que establece que las
entidades bajo su supervision presenten estados financieros preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) con ciertas
excepciones (“NIIF — BCRA”).

Los estados financieros correspondientes a los periodos intermedios finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023 fueron elaborados
de acuerdo a lo descripto en el parrafo anterior con la siguiente excepcion:

a) En el marco del proceso de convergencia hacia NIIF dispuesto por la Comunicacion “A” 6114, modificatorias y complementarias,
el B.C.R.A. defini6 que a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2020 inclusive, las entidades financieras definidas como
pertenecientes al “Grupo A” seglin las regulaciones del propio organismo, entre las cuales se encuentra la Entidad, comiencen a
aplicar la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1 a B5.5.55) excepto para las
exposiciones al sector publico, considerando la exclusion establecida por la Comunicacion “A” 6847. De haberse aplicado en forma
plena la seccion 5.5. “Deterioro de valor” mencionada precedentemente, conforme a una estimacion realizada por la Entidad, al 31
de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el patrimonio neto hubiera disminuido en 11.745.942 y 14.193.158, respectivamente.

La excepcion descripta constituye un apartamiento de las NIIF.

Los estados financieros correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 fueron elaborados de
acuerdo a lo descripto en el parrafo anterior con las siguientes excepciones:

a) En el marco del proceso de convergencia hacia NIIF dispuesto por la Comunicacion “A” 6114, modificatorias y complementarias,
el B.C.R.A. defini6 que a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2020 inclusive, las entidades financieras definidas como
pertenecientes al “Grupo A” seglin las regulaciones del propio organismo, entre las cuales se encuentra la Entidad, comiencen a
aplicar la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1 a B5.5.55) excepto para las
exposiciones al sector publico, considerando la exclusion establecida por la Comunicacion “A” 6847. De haberse aplicado en forma
plena la seccion 5.5. “Deterioro de valor” mencionada precedentemente, conforme a una estimacion global realizada por la Entidad,
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el patrimonio neto (medido en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2023) hubiera
disminuido en 9.360.898 y 13.958.955, respectivamente, mientras que al 31 de diciembre de 2021 el patrimonio neto (medido en
moneda homogénea al 31 de diciembre de 2022) hubiera disminuido en 3.723.823.

b) Al 31 de diciembre de 2021, la Entidad valud su participacion remanente en Prisma Medios de Pago SA (“Prisma”) siguiendo
los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y considerando un informe de valuacion al 31 de diciembre de 2020 emitido
por expertos independientes sujeto a lo establecido por los Memorandos N° 7/2019 y N° 8/2021 de fechas 29 de abril de 2019 y 22
de mayo de 2021, respectivamente, recibidos de parte del B.C.R.A., los cuales establecian disposiciones especificas relacionadas
con la medicion de dicha participacion. Considerando dichas disposiciones, la Entidad efectud ajustes al valor razonable
determinado oportunamente.

Asimismo, el Banco procedid a contabilizar un ajuste de resultados de ejercicios anteriores, a requerimiento del citado organismo,
que con posterioridad a la emision de los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, mediante Memorando N° 8/2021 del 22
de mayo de 2021, requirio ajustar el valor razonable reconocido sobre la participacion accionaria en Prisma Medios de Pago S.A.
al 31 de diciembre 2020.

Al solo efecto de exposicion, dicho ajuste afecto los rubros “Inversiones en Instrumentos de Patrimonio” en 4.209.490 (disminucion)
y “Resultados no asignados” en 2.946.642 (disminucion neta del impuesto a las ganancias diferido) en el estado consolidado de
situacion financiera comparativo y en el estado consolidado de cambios en el patrimonio comparativo al 31 de diciembre de 2021,
(medido en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2022).

Es de mencionar que la valuacion de dicha participacion fue determinada por el Banco siguiendo los lineamientos establecidos por
la normativa aplicable y considerando un informe de valuacion al 31 de diciembre de 2020 emitido por expertos independientes.

En el mes de marzo de 2022 se produjo la transferencia de las acciones correspondientes a la mencionada participacion, registrandose
el resultado por su venta en el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2022. De haberse aplicado las NIIF a efectos de la determinacion
del valor razonable mencionado precedentemente, los resultados de ejercicios anteriores y por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 deberian haberse modificado. No obstante, esta cuestion no genera diferencias en cuanto al valor del patrimonio
neto al 31 de diciembre de 2022.
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c¢) Con fecha 29 de mayo de 2017 el B.C.R.A. emiti6 el Memorando N° 6/2017 mediante el cual requiri6 a la Entidad proceder a la
constitucion de una provision en el pasivo en relacion a la reliquidacion del impuesto a las ganancias realizada por la Entidad
aplicando el ajuste por inflacién impositivo. Dicha provision ha sido desafectada en su totalidad al 31 de diciembre de 2021.

Las excepciones descriptas constituyen apartamientos de NIIF.

En este Prospecto, las referencias a “US$” y “dolares” son a dolares estadounidenses y las referencias a “$”, “Ps.” o “pesos” son a
pesos de la Republica Argentina. Los porcentajes y ciertos montos en dolares y en pesos han sido redondeados para facilitar la
presentacion. Salvo declaracion en contrario, todas las participaciones de mercado y otra informacion sobre el sector ha sido obtenida
de informacion publicada por el Banco Central.

Redondeo

Ciertos montos que aparecen en este Prospecto (incluyendo los montos en porcentajes) han estado sujetos a ajustes de redondeo. En
consecuencia, las cifras que se exponen para la misma categoria presentada en cuadros distintos o partes distintas del presente
podrian variar levemente y las cifras que figuran como totales en ciertos cuadros podrian no constituir la suma aritmética de las
cifras que las preceden.

a) Estados Financieros

- Estado Consolidado de Resultados (cifras expresadas en miles de pesos).

A continuacién se presenta el Estado Consolidado de Resultados por los periodos intermedios de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2024 y 2023 en cifras actualizadas por inflacion al 31 de marzo de 2024:
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Ingresos por intereses

Egresos por intereses

Resultado neto porintereses

Ingresos por comisiones

Egresos por comisiones

Resultado neto por comisiones

Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a valor
razonable con cambios en ORI

Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera
Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal
Gastos de administracion
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes

Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por asociadas y negocios conjuntos

Resultado por la posicién monetaria neta
Resultado antes del impuesto a las ganancias
Impuesto alas ganancias

Resultado neto del periodo

Resultado neto del periodo atribuible a:

Los propietarios de la controladora
Las participaciones no controladoras

A continuacion se presentan los Estados de Resultados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 en cifras

actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2023:

134

31.03.24 31.03.23
1276.536.192 966.560.046
(488.767.675) (457.719.943)
787.768.517 508.840.103
91.087.282 85.245.778

(40.583.179)

(41.313.100)

50.504.103 43.932.678
27.871497 27.064.936
62.924.457 148 654
10.229.501 4091015
28.382.829 21.301.791
(26.880.065) (31.719.111)
940.800.839 573.660.066

(89.807.805)
(103.265.262)
(10.280.330)

(85.534.951)
(93.008.781)
(10.939.093)

DIV

(106.263.697) (78.704 242)
631.183.745 305.472.999
(2.885.422) (233.352)
(570.231562) (220.292.724)
58.066.761 84.946.923
(23.915.697) (26.691.947)
34.151.064 58.254.976
34.776.695 58.291.810
(625.631) (36.834)
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Ingresos por intereses

Egresos por intereses
Resultado neto porintereses
Ingresos por comisiones
Egresos por comisiones

Resultado neto por comisiones

Resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en resultados

Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a valor

razonable con cambios en ORI

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera

Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal
Gastos de administracion
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes

Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por asociadas y negocios conjuntos

Resultado por laposicion monetaria neta

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto alas ganancias

Resultado neto del ejercicio

Resultado neto del ejercicio atribuible a:
Los propietarios de lacontroladora
Las participaciones no controladoras

31.12.23

31.12.22

3.183.946.656
(1.555.015.131)

1.959.831.229
(902.795.501)

1.628.931.525

1.057.035.728

254.797.055
(115.841.706)

253.731.536
(108.171.658)

138.955.349 145.559.878
(23.988.470) 56.603.987
40.590.622 902.916
210.110.057 25.152.175

67.247.917 65.900.295
(76.381.809) (60.663.174)

1.985.465.191

1.290.491.805

(248.101.319)
(249.464.860)
(28.677.320)
(264.304.110)

(211685.720)
(212.197.280)
(34.171.257)
(191471.115)

1.194.917.582

640.966.433

1.156.636
(894.047.649)

(1452.699)
(446.887.307)

302.026.569 192.626.427
(137.087.439) (12.215.432)
164.939.130 180.410.995
164.541.898 183.153.282

397.232 (2.742.287)

A continuacion se presentan los Estados de Resultados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 en cifras

actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2022:
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Ingresos por intereses
Egresos por intereses

Resultado neto porintereses

Ingresos por comisiones
Egresos por comisiones

Resultado neto por comisiones

Resultado neto por mediciéon de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a valor
razonable con cambios en ORI

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera
Otros ingresos operativos
Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de administraciéon

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por asociadas y negocios conjuntos
Resultado por la posicion monetaria neta

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto alas ganancias

Resultado neto del ejercicio

Resultado neto del ejercicio atribuible a:
Los propietarios de la controladora
Las participaciones no controladoras
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31.12.22

31.12.21

629.349.615
(289.909.658)

418.616.756
(177.379.371)

339.439.957

241.237.385

81479.386
(34.736.558)

87.081.632
(40.978.989)

46.742.828 46.102.643
18.176.921 8.501.868
289.948 (238.226)
8.076.977 10.790.706
21.162.193 15.761.823
(19.480.425) (16.104.276)
414.408.399 306.051.923
(67.977.448) (60.993.395)
(68.141.723 (63.175.953)

)
(10.973.223)
( )

(10.872.882)

61486.046 (52.007.167)
205.829.959 119.002.526
(466.497) (81.528)
(143.506.418) (77.853.422)
61.857.044 41.067.576
(3.922.673) 155.399
57.934.371 41.222.975
58.814.985 41263.736
(880.614) (40.761)
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- Estado Consolidado de Otros Resultados Integrales (cifras expresadas en miles de pesos)

A continuacion se presenta el Estado Consolidado de Otros Resultados Integrales por los periodos intermedios de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023 en cifras actualizadas por inflacion al 31 de marzo de 2024:

Resultado neto del periodo

Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado del
periodo:

Participacion de Otro Resultado Integral de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participacion

Resultado del periodo por la participacion de Otro Resultado Integral de asociadas y
negocios conjuntos contabilizados utilizando el método de la participacion

Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a valor razonable con cambios
enel ORI

Resultado del periodo por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
el ORI

Ajuste por reclasificacion del periodo

Impuesto alas ganancias

Componentes de Otro Resultado Integral que no se reclasificaran al resultado del
periodo:

Ganancias o pérdidas por instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en el ORI (Puntos 5.7.5 de la NIIF 9)

Resultado del periodo por instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios
en el ORI

Total Otro Resultado Integral del periodo
Resultado integral total
Resultado integral total:

Atribuible a los propietarios de la controladora
Atribuible a participaciones no controladoras

31.03.24 31.03.23
34.151.064 58.254.976
(93.136.472) (8.400.131)
(62.537.008) 8.273.623

87.009.081 (2.337.492)
(68.664.399) (2.464.000)
45.365 (34.578)
45.365 (34.578)

(68.619.034) (2.498.578)
(34.467.970) 55.756.398
(33.649.707) 55.793.272

(818.263) (36.874)

A continuacion se presenta el Estado Consolidado de Otros Resultados Integrales por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre

de 2023 y 2022 expresados en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2023:
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Resultado neto del ejercicio

Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado del
ejercicio:

Participacion de Otro Resultado Integral de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participacion

Resultado del ejercicio por la participacion de Otro Resultado Integral de asociadas y
negocios conjuntos contabilizados utilizando el método de la participacion

Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a valor razonable con cambios
enel ORI

Resultado del ejercicio por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
el ORI

Ajuste por reclasificacion del ejercicio

Impuesto alas ganancias

Componentes de Otro Resultado Integral que no se reclasificaran al resultado del
ejercicio:

Ganancias o pérdidas por instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en el ORI (Puntos 5.7.5 de la NIIF 9)

Resultado del ejercicio porinstrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios
en el ORI

Total Otro Resultado Integral del ejercicio
Resultado integral total
Resultado integral total:

Atribuible a los propietarios de la controladora
Atribuible a participaciones no controladoras

31.12.23 31.12.22

164.939.130 180.410.995
- 339.486
- 339.486

332.484.908 (38.803.362)

(34.816.740)
(101.429.706)

(847.700)
11851492

196.238.462 (27.799.570)
1.383.754 (117.926)
1.383.754 (117.926)

197.622.216 (27.578.010)

362.561.346 152.832.985

361.488.852 155.575.311
1.072.494 (2.742.326)

A continuacion se presenta el Estado Consolidado de Otros Resultados Integrales por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2022 y 2021 expresados en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2022:
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Resultado neto del ejercicio
Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado del
ejercicio:

Participacion de Otro Resultado Integral de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participacion

Resultado del ejercicio por la participacién de Otro Resultado Integral de asociadas y
negocios conjuntos contabilizados utilizando el método de la participacion

Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a valor razonable con cambios
enel ORI

Resultado del ejercicio por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

el ORI
Ajuste por reclasificacién del ejercicio

Impuesto alas ganancias

Componentes de Otro Resultado Integral que no se reclasificaran al resultado del

ejercicio:

Ganancias o pérdidas por instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en el ORI (Puntos 5.7.5 de la NIIF 9)

Resultado del ejercicio por instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios
en el ORI

Total Otro Resultado Integral del ejercicio

Resultado integral total

Resultado integral total:
Atribuible alos propietarios de lacontroladora

Atribuible a participaciones no controladoras

31.12.22 31.12.21
57.934.371 41.222.975
109.017 (6.940)
109.017 (6.940)
(12.460.706) 1339.785
(272.217) 208.433
3.805.803 (389.109)
(8.927.120) 1.159.109
(37.869) (25.407)
(37.869) (25.407)
(8.855.972) 1.126.762
49.078.399 42.349.737
49.959.026 42.390.498
(880.627) (40.761)

Estado Consolidado de Situacién Financiera (cifras expresadas en miles de pesos)

A continuacion se presenta el Estado Consolidado de Situacion Financiera por el periodo intermedio de tres meses finalizados el 31
de marzo de 2024 y el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 en cifras actualizadas por inflacion al 31 de marzo de 2024:
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ACTIVO

Efectivo y depodsitos en bancos

31.03.24

31.12.23

1.272.944.245

1.732.960.700

Efectivo 722.438.246 1.102.701.379
Entidades Financieras y corresponsales 550.505.999 630.259.321
B.C.RA. 465.584.878 545.617.087
Otras del pais y del exterior 84.921.121 84.642.234
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 228.613.213 342.790.831
Instrumentos derivados 12.035.792 15.165.057

Operaciones de pase

Otros activos financieros

Préstamos y otras financiaciones
Sector Publico no Financiero

Otras Entidades financieras
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior

2.032.906.044
102.521.895
2.610.645.621
65.495

17.064.879
2.593.515.247

1.823.133.080

138.148.381

2.995.283.902

220.168

23.427.752
2.971.635.982

Otros titulos de deuda 875.623.201 1.148.947.505
Activos financieros entregados en garantia 266.169.714 396.695.198
Activos porimpuestos a las ganancias corriente 204.083 243.114
Inversiones en instrumentos de patrimonio 7.766.945 7.900.904
Inversiones en asociadas 15.864.480 18.749.884
Propiedad y equipo 465.649.998 452.163.026
Activos intangibles 50.911.840 50.243.651
Activos porimpuesto a las ganancias diferido 30.446.134 4.314.872
Otros activos no financieros 130.902.080 158.057.407
Activos no corrientes mantenidos para la venta 1.292.114 1.292.114

TOTAL ACTIVO

8.104.497.399

9.286.089.626
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PASIVO
Depésitos

Sector Publico no Financiero
Sector Financiero

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados

Instrumentos derivados

Otros pasivos financieros

Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones financieras

Obligaciones negociables emitidas

Pasivo porimpuestos a la ganancias corriente
Provisiones

Pasivo por impuestos a las ganancias diferido
Otros pasivos no financieros

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Aportes no capitalizados

Ajustes al capital

Ganancias reservadas

Resultados no asignados

Otros Resultados Integrales acumulados
Resultado del periodo/ ejercicio

Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora

Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31.03.24

31.12.23

4.775.474.795

161.850.260

3.103.951

4610.520.584

8.015.444

3.997.806

540.701.918

21.383.243

12.296.900

191.784.341

52.056.408

373.952.073

5.517.980.785

51602.236

3.901430

5462477119

15.663.036

3.252.617

679.657.346

42.742.124

19.432.921

291.366.740

31.421.734

35.504.024

489.765.858

5.979.662.928

7.126.787.185

612.710 612.710
6.744.974 6.744.974
626.238.036 626.238.036
985.772.714 985.772.714
249.481.305 -
194.782.732 263.209.134
34.776.695 249.481.305
2.098.409.166 2.132.058.873
26.425.305 27.243.568

2.124.834.471

2.159.302.441

8.104.497.399

9.286.089.626

El Estado Consolidado de Situacion Financiera por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 estan expresados

en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2023.
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31.12.23 31.12.22

ACTIVO
Efectivoy depodsitos en bancos 1.142.949.870 922.671.461
Efectivo 727271193 365.764.558
Entidades Financieras y corresponsales 415.678.677 556.625.853
B.CRA. 359.854.081 502.637.074
Otras del pais y del exterior 55.824.596 53.988.779
Otros - 281.050
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 226.082.874 79.470.642
Instrumentos derivados 10.001.900 7.063.310
Operaciones de pase 1.202.421.795 163.689.844
Otros activos financieros 91.113.822 101.963.644

Préstamos y otras financiaciones

Sector Publico no Financiero

B.C.RA.

Otras Entidades financieras

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
Otros titulos de deuda
Activos financieros entregados en garantia
Activos por impuestos a las ganancias corriente
Inversiones en instrumentos de patrimonio
Inversiones en asociadas
Propiedad y equipo
Activos intangibles
Activos por impuesto a las ganancias diferido

Otros activos no financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta

1.975.497.390
145.208

15.451.444
1.959.900.738

757.772.176

261.634.742

160.343

5.210.930

12.366.232

298.217.768

33.137.494

2.845.813

104.244.541

852.195

2.233.080.125

4.356

28.132

13.177.999

2.219.869.638

2.008.889.132

143.854.280

120.536

2.922.067

10.797.712

299.274.663

29.949.642

4.733.879

90.750.146

700.909

TOTAL ACTIVO

6.124.509.885

6.099.931.992
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PASIVO
Depésitos

Sector Publico no Financiero

Sector Financiero

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados
Otros pasivos financieros
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones financieras
Obligaciones negociables emitidas
Pasivo porimpuestos a la ganancias corriente
Provisiones
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido

Otros pasivos no financieros

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Aportes no capitalizados

Ajustes al capital

Ganancias reservadas

Resultados no asignados

Otros Resultados Integrales acumulados

Resultado del ejercicio

Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31.12.23

31.12.22

3.639.306.660

34.033.530

2.573.134

3.602.699.996

10.330.335

2.145.218

448.258.450

28.189.967

12.816.710

192.166.838

20.723.763

23.416.180

323.018.173

4.091.312.436
30.144 496

1.058.807
4.060.109.133

1.041.154

368.805.430

61.886.118

595.354

22.570.939

26.997.156

20.837.953

366.501.441

4.700.372.294

4.960.547.981

612.710 612.710
6.744.974 6.744.974
410.521.467 410.521.467
650.152.538 544.842.857

- 33.635
173.595.922 (23.351.032)
164.541.898 183.153.282
1.406.169.509 1.122.557.893
17.968.082 16.826.118

1.424.137.591

1.139.384.011

6.124.509.885

6.099.931.992

El Estado Consolidado de Situacion Financiera por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 estan expresados

en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2022.
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ACTIVO
Efectivo y depdsitos en bancos
Efectivo
Entidades Financieras y corresponsales
B.C.RA.
Otras del pais y del exterior
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados
Operaciones de pase
Otros activos financieros
Préstamos y otras financiaciones
Sector Publico no Financiero
B.C.RA.
Otras Entidades financieras
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
Otros titulos de deuda
Activos financieros entregados en garantia
Activos porimpuestos a las ganancias corriente
Inversiones en instrumentos de patrimonio
Inversion en asociadas
Propiedad y equipo
Activos intangibles
Activos porimpuesto a las ganancias diferido
Otros activos no financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

31.12.22

31.12.21

296.292.314
117.455.922
178.836.392
161414 645

17.421.747
25.519.962
2.268.201
52.564.802
32.743.014
717.096.502
1399

9.034
4.231.777
712.854.292
645.103.305
46.195.119
38.707
938.347
3.467.425
96.104.394
9.617.561
1.520.164

29.141.960

225.079

425.320.837
144.641.271
280.679.566
276.574 172
4.105.394
2.721.113
5.486.313
267.934.977
28.587.551
738.343.647
1441

8.201.090
730.141.116

360.348.729

39.506.104

4.391.320

4.319.292

3.995.652

99.191.276

7.159.804

1.707.156

17.145.077

588.486

1.958.836.856

2.006.747.334

Edua' Gon 5[6‘5 Correzy-
puvi. 29N 9 35
144

Eduardo Gonzalez Correas

Subdelegado

Leonel Manevy

Subdelegado



PASIVO
Depodsitos

Sector Publico no Financiero

Sector Financiero

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
Instrumentos derivados
Otros pasivos financieros
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones financieras
Obligaciones negociables emitidas
Pasivo porimpuestos a la ganancias corriente
Provisiones
Pasivo porimpuestos a las ganancias diferido

Otros pasivos no financieros

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Aportes no capitalizados

Ajustes al capital

Ganancias reservadas

Resultados no asignados

Otros Resultados Integrales acumulados

Resultado del ejercicio

Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO

- Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

31.12.22

31.12.21

1.313.820.228

9.680.134

340.009

1.303.800.085

334.340

118.432.421

19.873.142

191.183

7.248.079

8.669.445

6.691.575

117.692.475

1.379.790.010
25.857.759
423.287
1.353.508.964
612.069
119.977.796
22.903.783
979.760
690.092
10.933.970

15.990.755

138.112.236

1.592.952.888

1.689.990.471

612.710 612.710
77.582.620 77.582.620
55.995.859 55.995.859

174.962.334 136.645.230

10.803 (2.946.632)
(7.498.606) 1.357.353
58.814.985 41.263.736

360.480.705 310.510.876
5.403.263 6.245.987
365.883.968 316.756.863

1.958.836.856

2.006.747.334

A continuacion se presenta el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio por los periodos intermedios de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023 en cifras actualizadas por inflacion al 31 de marzo de 2024:
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2024

Capital Aportes no Otros Resultados Reservas de
Social capitalizados ili
Resultados por
instrumentos
Primas de financieros a valor Total PN de Total PN de Total
Acciones en emision de Ajustes al razonable con no icipaci icipaciones no
i i6 acciones imoni cambios en ORI Legal Otras

Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 612.710 6.744.974 626.238.036 263.209.134 404.480.502 581.292.212 249.481.305 2.132.058.873 27.243.568 2.159.302.441

Resultado total integral del periodo

- Resultado neto el periodo - - - - - - 34.776.695 34.776.695 (625631) 34.151.064

- Otro Resultado Integral del periodo - - - (68.426.402) - - - (68.426.402) (192.632) (68.619.034)

Saldos al cierre del periodo 612.710 6.744.974 626.238.036 194.782.732 404.480.502 581.292.212 284.258.000 2.098.409.166 26.425.305 2.124.834.471

2023
Capital Aportes no Otros Resultados Reservas de
Social capitalizados ili
Pérdidas por
instrumentos Total
Primas de financieros a valor Total PN de Total PN de ota
Acciones en emision de Ajustes al razonable con no  participaci icipaciones no
i i6 acciones imoni cambios en ORI Legal Otras

Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 612.710 6.744 974 626.238.036 (35.405.329) 348.930.266 477.170.066 277751227 1.702.041.950 25512016 1.727.553.966
Resultado total integral del periodo
- Resultado neto del periodo - - - - - - 58291810 58291810 (36.834) 58.254.976
- Otro Resultado Integral del periodo - - - (2.498.538) - - - (2.498.538) (40) (2.498.578)
Saldos al cierre del periodo 612.710 6.744.974 626.238.036 (37.903.867) 348.930.266 477.170.066 336.043.037 1.757.835.222 25.475.142 1.783.310.364

A continuacion se presenta el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2023 y 2022, expresados en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2023.

2023
Capital Aportes no Otros Resultados Reservas de
Social capitalizados ili
Resultados por
instrumentos
Primas de financieros a valor Total PN de Total PN de Total
Acciones en emisién de Ajustes al razonable con no icipaci icipaciones no
i i6 acciones imoni cambios en ORI Legal Otras
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 612.710 6.744.974 410.521.467 (23.351.032)  230.132.048  314.710.809  183.186.917 1.122.557.893 16.826.118 1.139.384.011
Resultado total integral del ejercicio
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - 164541898 164541898 397232 164.939.130
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - 196.946.954 - - - 196.946.954 675.262 197.622.216
- Distribucién de resultados no asignados aprobados por la Asamblea de
Accionistas del 28 de abril de 2023
Reservalegal - - - - 36.637.383 - (36:637.383) - - -
Otras - - - - - 146549534  (146.549534) - - -
- Distribucién de dividendos, aprobados por la Asamblea de Accionistas del 28
deabril, el B.C.RA. el 31de mayo y lareunion de Directorio celebrada el dia 7 de
junio de 2023
Dividendos en especies y en efectivo - - - - - (77.877.236) - (77.877.236) - (77.877.236)
- Aumento de capital de subsidiaria - - - - - - - - 69.470 69.470
Saldos al cierre del ejercicio 612.710 6.744.974 410.521.467 173.595.922 266.769.431 383383107 __ 164.541.898 1.406.169.509 17.968.082 1.424.137.591
2022
Capital Aportes no Otros Resultados Reservas de
Social capitalizados utilidades
Pérdidas por
instrumentos Total
Primas de financieros a valor Total PN de Total PN de otal
Acciones en emision de Ajustes al razonable con no icipaci icipaciones no
i i6 acciones imoni cambios en ORI Otros Legal Otras
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 612.710 6744974 410521467 4566425 (339.486) 206267829 219253933 119.321095 966.948.947 19.450.258 986.399.205
Impacto delaimplementacién de Marco de informacion contable establecido
por el BCRA. - NIIF9 - Punto 5.5. para las Sociedades Vinculadas . B} . R B} . . 33635 33635 118186 151821
Saldo al inicio del ejercicio ajustado 612710 6744974 410521467 4566425 (339.486) 206267820 219253933 119354730 966.982.58 19.568.444 986561026
Resultado total integral del ejercicio
- Resultado neto del sjercicio - - - - - - - 183.153282 183.153.282 (2742.287) 180.410.995
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - (27.917.457) 339486 - - - (27577.971) (39) (27578.010)
- Distribucién de resultados no asignados aprobados por la Asamblea de
Accionistas del 29 de abril de 2022
Reserva legal - - - - - 23864219 - (23864219 - - -
Otras 95456876 (95456.876) - - -
Saldos al cierre del ejercicio 612.710 6.744.974 410.521.467 (23.351.032) - 230.132.048 __ 314.710.809 __ 183.186.917 1.122.557.893 16.826.118 1.139.384.011

A continuacion se presenta el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio por los

2022 y 2021, expresados en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2022.
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2022

Capital Aportes no Otros Resultados Reservas de
Social capitalizados utilidades
Resultados por
instrumentos
Primas de financieros a valor Total PN de Total PN de Total
Acciones en emision de Ajustesal razonable con no icipaci icipaciones no
i i6 acciones imoni cambios en ORI Otros Legal Otras
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 612710 77.582.620 55.995.859 1466371 (109.018) 66.237.595 70407635 38.317.104 310.510.876 6.245.987 316.756.863
Impacto de lai de Marco de I
por el BCRA. - NIIF9 - Punto 5.5. para las Sociedades Vinculadas - - - - N - 10803 10.803 37.903 48706
Saldo al inicio del ejercicio ajustado 612710 77.582.620 55.995.859 1466371 (109.018) 66.237.595 70407635 38.327.907 310521679 6.283.890 316.805.569
Resultado total integral del ejercicio
- Resultado neto del ejercicio - - - - - 58.814.985 58.814.985 (880.614) 57.934.371
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - (8.964.976) 109.017 - - - (8.855.959) (13) (8.855.972)
-D 6 no asignados porla
Accionistas del 29 de abril de 2022
Reserva legal - - - - 7663421 - (7663.421) - - -
- - - - - 30653683  (30.653.683) - - -
Saldos al cierre del ejercicio 612.710 77.582.620 55.995.859 (7.498.605) (1) 73.901.016 __ 101.061.318 58.825.788 360.480.705 5.403.263 365.883.968
2021
Capital Aportes no Otros Resultados Reservas de
Social capitalizados utilidades
Pérdidas por
instrumentos
Primas de financieros a valor Total PN de Total PN de Total
Acciones en emisién de Ajustes al razonable con no icipaci icipaciones no
i i6 acciones imoni bios en ORI Otros Legal Otras
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 612710 77582620 55.995.859 332669 (102.078) 66237595  187.507.745  (86535.229) 301721891 6.286.748 308.008.639
Ajuste de resultados de ejercicios anteriores
- . - - - - (2.946.642) (2.946.642) - (2946.642)
Saldo al inicio del ejercicio ajustado 612710 77582620 995850 332669 102,078 66237595 187507745 (89.481871) 298775249 6286748 305.061997
Resultado total integral del ejercicio
- Resultado neto del jercicio - - - - - - 41263736 41263736 (40.761) 41222975
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - 1133702 (6.940) - - - 1.126.762 - 1126.762
-Di de no asignados aprobados por la Asamblea d
Accionistas del 20 de abril de 2021
Dividendos en efectivo - - - - - (17.507.119) - (17.507.119) - (17.507.119)
Absorcion de pérdidas acumuladas - - - - - - (86535239) 86535239 - - -
-D ion de no asignados aprobados por la Asamblea de
Accionistas del 3 de noviembre de 2021
Dividendos en efectivo - - - - - (13.147.752) - (13.147.752) - (13.147.752)
Saldos al cierre del ejercicio 612.710 77.582.620 55.995.859 1.466.371 (109.018) 66.237.595  70.407.635 38.317.104 310.510.876 6.245.987 316.756.863

- Estado Consolidado de Flujo de Efectivo

A continuacion se presenta el Estado Consolidado de Flujo de Efectivo por los periodos intermedios de tres meses finalizados el 31
de marzo de 2024 y 2023 en cifras actualizadas por inflacion al 31 de marzo de 2024:
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Conceptos 31.03.24 31.03.23

Flujos de efectivo de las actividades operativas

Resultado antes del impuesto a las ganancias 58.066.761 84.946.923
Ajuste por el resultado monetario total del periodo 570.231.562 220.292.724
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas: 238.173.296 22.644.209
Amortizaciones y desvalorizaciones 10.280.330 10.939.093
Cargo por incobrabilidad 26.880.065 31.719.111
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre efectivo y equivalentes de efectivo 198.856.163 (35.729.383)
Otros ajustes 2.156.738 15.715.388

Disminuciones netos provenientes de activos operativos:
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados
Operaciones de pase
Préstamos y otras financiaciones

Sector publico no financiero

Otras entidades financieras

Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Otros titulos de deuda
Activos financieros entregados en garantia
Inversiones en instrumentos de patrimonio
Otros activos

Aumentos netos provenientes de pasivos operativos:

(2.061.727.304)
(11932.212)
(1568.607)
(1.067.423.069)
(734.012.525)
80.968
(395.490)
(733.698.003)
(263.304.565)
21208.913
(1830.428)
(2.864.811)

1.619.321.272

(1.259.666.507)
(14.736.919)
5.078.237
(372.224 .856)
(587.933.312)
(6.749)
(5.232.170)
(582.694.393)
(205.241.808)
(33.079.615)
(1507.173)
(50.021.061)

1.265.595.280

Depédsitos 1407.219.706 1.054.017.961
Sector publico no financiero 159.957.351 8.931617
Sector financiero 171.783 2.748.491
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 1.247.090.572 1.042.337.853

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (4.277.604) 17.993

Instrumentos derivados 1.695.883 746.120

Otros pasivos 214.683.287 210.813.206

Pagos por Impuesto alas ganancias (806.777) (794.933)

Total de flujos de efectivo generados por las actividades operativas 423.258.810 333.017.696

Conceptos 31.03.24 31.03.23

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos: (24.199.783) (8.867.452)

Comprade propiedad y equipo, activos intangibles y otros activos (24.199.783) (7.213.487)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - (1.653.965)
Total de flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversion (24.199.783) (8.867.452)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Pagos:

Obligaciones negociables no subordinadas
Financiaciones de entidades financieras locales

Otros pagos realacionados con actividades de financiacion
Pagos por arrendamiento

Cobros:
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

Total de flujos de efectivo utilizados en las actividades de financiacion

Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre saldos de efectivo y equivalentes de efectivo

Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes

Total de la variacion de los flujos de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio reexpresados
Efectivo y equivalentes al cierre del periodo

Edvr

DIV

148

(27.841.110)
(4.076.096)
(18.330.310)
(2.974.835)
(2.459.869)

(23.495.389)
(857.295)
(22.560.098)

(77.996)

425.021
425.021

(27.841.110)

(23.070.368)

(198.856.163) 35.729.383
(632.378.209) (284.691.702)
(460.016.455) 52.117.557

1.732.960.700

1.398.970.704

1.272.944.245

1.451.088.261
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A continuacion se presenta el Estado Consolidado de Flujo de Efectivo por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y
2022 expresados en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2023:

Conceptos 31.12.23 31.12.22

Flujos de efectivo de las actividades operativas

Resultado antes del impuesto a las ganancias 302.026.569 192.626.427
Ajuste por el resultado monetario total del periodo 894.047.649 446.887.307
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas: (429.339.412) 102.098.094
Amortizaciones y desvalorizaciones 28.677.320 34.171.257
Cargo por incobrabilidad 76.381.809 60.663.174
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre efectivo y equivalentes de efectivo (572.860.171) (3.774.581)
Resultado de venta de Prisma Medios de Pagos S.A. - (13.666.592)
Otros ajustes 38.461.630 24.704.836

Aumentos netos provenientes de activos operativos:
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados
Operaciones de pase
Préstamos y otras financiaciones

Sector publico no financiero

Otras entidades financieras

Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Otros titulos de deuda
Activos financieros entregados en garantia
Inversiones en instrumentos de patrimonio
Otros activos

Aumentos netos provenientes de pasivos operativos:
Depésitos

Sector publico no financiero

Sector financiero

Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados
Operaciones de pase
Otros pasivos

Pagos por Impuesto alas ganancias

Total de flujos de efectivo generados por las actividades operativas
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(4.724.868.269)
(286.085.190)
(14.246.980)
(1531.744.781)
(2.155.062.878)
(494.923)
(16.420.498)
(2.138.147.457)
(204.867.624)
(330.539.294)
(4.534.830)
(197.786.692)

4.566.772.438
3.655.644.713

(3.328.477.060)
(109.888.154)
5.408.418
465.369.700
(1.399.171.773)
(4.135)
(1859.058)
(1.397.308.580)
(2.111.071.098)
(108.760.053)
12.136.633
(82.500.733)

2.943.986.201
2451424313

33.598.935 (7.747.686)
3420271 680.278
3.618.625.507 2458491721
10.591.720 130.261
3.810.073 505.517
36.596 -

896.689.336 491926.110
(7.061.720) (5.060.942)
601.577.255 352.060.027
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Conceptos

31.12.23

31.12.22

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Pagos:
Comprade propiedad y equipo, activos intangibles y otros activos
Otros pagos relacionados con actividades de inversion

Cobros:
Otros cobros relacionados con actividades de inversion

Total de flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Pagos:

Dividendos

Obligaciones negociables no subordinadas
Banco Central de la Republica Argentina
Financiaciones de entidades financieras locales
Pagos por arrendamiento

Cobros:

Obligaciones negociables no subordinadas

Banco Central de la Republica Argentina

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

Total de flujos de efectivo utilizados en las actividades de financiacion

(44.088.144)
(42.077.773)
(2.010.371)

1.163.486
1.163.486

(88.096.067)
(51.101.699)
(36.994.368)

3.540.447
3.540.447

(42.924.658)

(84.555.620)

(41.601.749)
(278.328)
(565.420)
(156.045)

(34.374.350)

(6.227.606)

14.988.113
14.153.869

834.244

(28.212.668)
(8.024.881)
(2.327.802)

(11.186.369)
(6.673.616)

1.748.778

31633
1.717.145

(26.613.636)

(26.463.890)

Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre saldos de efectivo y equivalentes de efectivo 572.860.171

Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes

Total de la variacion de los flujos de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio reexpresados
Efectivo y equivalentes al cierre del periodo

(884.620.723)

3.774.581
(646.610.824)

220.278.409

(401.795.726)

922.671.461

1.324.467.187

1.142.949.870

922.671.461

A continuacion se presenta el Estado Consolidado de Flujo de Efectivo por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y
2021 expresados en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2022:
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Conceptos 31.12.22 31.12.21

Flujos de efectivo de las actividades operativas

Resultado antes del impuesto a las ganancias 61.857.044 41.067.576
Ajuste por el resultado monetario total del ejercicio 143.506.418 77.853.422
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas: 32.784.073 80.975.868
Amortizaciones y desvalorizaciones 10.973.223 10.872.882
Cargo por incobrabilidad 19.480.425 16.104.276
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre efectivo y equivalentes de efectivo (1.212.110) 44.868.750
Resultado de venta de Prisma Medios de Pagos S.A. (4.388.676) -
Resultado por opcion de venta tomada - Prisma Medios de Pagos S.A. - 2.302.454
Otros ajustes 7.931.211 6.827.506

Aumentos netos provenientes de activos operativos:
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados
Operaciones de pase
Préstamos y otras financiaciones

Sector publico no financiero

Otras entidades financieras

Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Otros titulos de deuda
Activos financieros entregados en garantia
Inversiones en instrumentos de patrimonio
Otros activos

Aumentos netos provenientes de pasivos operativos:
Depésitos

Sector publico no financiero

Sector financiero

Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados
Otros pasivos

Pagos por Impuesto alas ganancias

Total de flujos de efectivo generados por las actividades operativas
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(1.068.855.179)
(35.287.767)
1736.775
149.441563
(449.308.188)
(1.328)
(596.989)
(448.709.871)
(677.916.427)
(34.925.506)
3.897.369
(26.492.998)

(602.763.538)
(5.017.494)
585.176
(199.773.264)
(231652.707)
(321)
(5.638.156)
(226.014.230)
(150.343.562)
(4.227.024)
1.730.291
(14.064.954)

942.808.800 637.530.373
787.212.147 526.975.723
(2.487.971) 16.784.353
218.454 (1712.192)
789.481664 511903 562
41830 127.071
162.334 387.017
155.392.489 110.040.562
(1625.192) (7.316.563)
110.475.964 227.347.138
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Conceptos

31.12.22

31.12.21

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos:
Comprade propiedad y equipo, activos intangibles y otros activos
Otros pagos relacionados con actividades de inversion

Cobros:
Otros cobros relacionados con actividades de inversion

Total de flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Pagos:

Obligaciones negociables no subordinadas
Financiaciones de entidades financieras locales

Otros pagos relacionados con actividades de inversion
Pagos por arrendamiento

Cobros:
Banco Central de la Republica Argentina
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

Total de flujos de efectivo utilizados en las actividades de financiacion

Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre saldos de efectivo y equivalentes de efectivo
Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes

Total de la variacion de los flujos de efectivo

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio reexpresados
Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio

b) Indicadores Financieros

(28.289.796)
(16.410.002)
(11.879.794)

1.136.924
1.136.924

(16.303.218)
(15.667.059)
(636.159)

1.698.463
1.698.463

(27.152.872)

(14.604.755)

(6.482.791) (10.469.927)
(747.514) (2.327.965)
(3.592.216) (465.014)
- (4.948.127)
(2.143.061) (2.728.821)
561.575 14.109
10.158 14.109
551417 .
(5.921.216) (10.455.818)
1212.110 (44.868.750)

(207.642.509)

(179.332.543)

(129.028.523)

(21.914.728)

425.320.837

447.235.565

296.292.314

425.320.837

A continuacion se presentan los indicadores financieros al 31 de marzo de 2024 y 2023 en cifras actualizadas por inflacion al 31 de
marzo de 2024, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de

diciembre de 2022 y 2021 en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2022:

(2)

31/03/2024 31/03/2023
Liquidez 91,94% 78,69%
Solvencia 35,53% 24.20%
Inmovilizacion 28,76% 27,41%
Retorno sobre el patrimonio neto promedio 6,38% 13,34%

31/12/2023 31/12/2022
Liquidez 91,23% 77,31%
Solvencia 30,30% 22.97%
Inmovilizacion 27,65% 34,45%
Retorno sobre el patrimonio neto promedio 12,87% 16,97%

31/12/2022 31/12/2021
Liquidez 77,31% 76,37%
Solvencia 22,97% 18,74%
Inmovilizacion 34,45% 35,69%
Retorno sobre el patrimonio neto promedio 16,97% 13,20%

titulos privados), operaciones de pases netos y otros titulos de deuda sobre depositos.

(b)

Total de patrimonio neto sobre el pasivo

Edvr
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(c)  Suma de propiedad y equipo, bienes diversos y bienes intangibles sobre el patrimonio neto.

(d)  Resultado del ejercicio sobre patrimonio neto promedios (tomando inicio y fin)

¢) Capitalizacién y endeudamiento

En el cuadro siguiente se muestra la estructura patrimonial al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023.

31/12/2023

Efectivo y depdsitos en bancos

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados

Instrumentos derivados
Operaciones de pase

Otros activos financieros
Préstamos y otras financiaciones
Otros titulos de deuda
Propiedad, planta y equipos
Otros activos

Total del activo

Depésitos

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados

Otros pasivos financieros

Otros pasivos no financieros

Otros pasivos

Endeudamiento no garantizado

Total del pasivo

Total patrimonio neto

En el cuadro siguiente se muestra la estructura patrimonial al 31 de marzo de 2023 y al 31 de diciembre de 2022.
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31/03/2024
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(en miles de Pesos)

1.272.944.245
228.613.213
12.035.792
2.032.906.044
102.521.895
2.610.645.621
875.623.201
465.649.998
503.557.390
8.104.497.399

4.775.474.795
8.015.444
3.997.806
540.701.918
373.952.073
277.520.892
277.520.892
5.979.662.928

2.124.834.471
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1.732.960.700
342.790.831
15.165.057
1.823.133.080
138.148.381
2.995.283.902
1.148.947.505
452.163.026
637.497.144
9.286.089.626

5.517.980.785
15.663.036
3.252.617
679.657.346
489.765.858
420.467.543
420.467.543
7.126.787.185

2.159.302.441
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Efectivo y depositos en bancos

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados

Operaciones de pase

Otros activos financieros

Préstamos y otras financiaciones

Otros titulos de deuda

Propiedad, planta y equipos

Otros activos

Total del activo

Depo6sitos
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados
Operaciones de pase
Otros pasivos financieros
Otros pasivos no financieros
Otros pasivos
Endeudamiento garantizado
Endeudamiento no garantizado
Total del pasivo

Total patrimonio neto

31/03/2023 31/12/2022
(en miles de Pesos)

374.120.128 360.683.448
28.316.671 31.066.037
1.125.946 2.761.133
141.191.902 63.988.343
38.857.827 39.858.824
853.867.027 872.938.069
698.139.009 785.299.090
116.156.174 116.990.090
108.055.702 110.952.126
2.359.830.386 2.384.537.160

1.571.863.042

520.841

132.710.507
144.958.453

...20003.785

50.003.785

1.599.343.585

407.000
144.170.509
143.270.108

_21.947.337

51.947.337

1.900.056.628

1.939.138.539

459.773.758

445.398.621

En el cuadro siguiente se muestra la estructura patrimonial al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (en valores ajustados por inflacion
al 31 de diciembre de 2022).

31/12/2022 31/12/2021
(en miles de Pesos)
Efectivo y depositos en bancos 296.292.314 425.320.837
Titulos de deuda a valor razonable con 25.519.962 2.721.113
cambios en resultados
Instrumentos derivados 2.268.201 5.486.313
Operaciones de pase 52.564.802 267.934.977
Otros activos financieros 32.743.014 28.587.551
Préstamos y otras financiaciones 717.096.502 738.343.647
Otros titulos de deuda 645.103.305 360.348.729
Propiedad y equipos 96.104.394 99.191.276
Otros activos 91.144.362 78.812.891

Total del activo

1.958.836.856

2.006.747.334

Depositos 1.313.820.228 1.379.790.010
Instrumentos derivados 334.340 612.069
Otros pasivos financieros 118.432.421 119.977.796
Edvarof Ganasle, Cocrez
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31/12/2022 31/12/2021

(en miles de Pesos)

Otros pasivos no financieros 117.692.475 138.112.236
Otros pasivos 42.673.424 51.498.360
Endeudamiento no garantizado 42.673.424 51.498.360
Total del pasivo 1.592.952.888 1.689.990.471
Total patrimonio neto 365.883.968 316.756.863

d) Capital Social

El capital social de BBVA es de Ps. 612.710.079, representado por 612.710.079 acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal
Ps. 1 por acciony 1 voto por accion. El capital del Banco esté integrado por una tinica clase de acciones y tienen los mismos derechos
politicos y econdémicos.

e) Cambios Significativos

Desde el 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha del presente, no han tenido lugar cambios adversos significativos en la situacion
patrimonial y financiera del Banco y sus subsidiarias, que deban ser de conocimiento del publico inversor, con excepcion de lo
siguiente:

Con fecha 27 de junio de 2023, el Directorio aprobo posibles operaciones de inversion a su parte relacionada Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A.

Con fecha 12 de enero de 2024, el Banco public6 un hecho relevante en AIF mediante el cual se informa que el 21 de diciembre de
2023 fallecio el Director Gabriel Eugenio Milstein, por lo tanto el Directorio resolvié designar a Gabriel Alberto Chaufan, quien
revistiera el caracter de Director Suplente, como su reemplazo y, consecuentemente, como Director Titular hasta la proxima
asamblea anual ordinaria.

Con fecha 26 de abril de 2024, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas aprobo6 los estados financieros por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 (ID# 3193596), entre otras cuestiones.

Finalmente, con fecha 2 de mayo de 2024 el Banco publicé un hecho relevante en la AIF mediante el cual se informa que los montos
consolidados por cliente en concepto de fianzas, avales y garantias otorgados por el Banco al 30 de abril de 2024 alcanzan o superan
el 1% del patrimonio neto del Banco a dicha fecha.

f) Reseiia y Perspectiva Operativa y Financiera
Acontecimientos politicos y econémicos recientes en Argentina

Durante 2021 la actividad econdmica medida por el PBI crecié 10,3% respecto a 2020. La actividad se recuperd fuertemente de la
crisis de 2020 gracias a la flexibilizacion de las medidas de bloqueo y al estimulo fiscal-monetario del gobierno en 2021. Con
respecto al mercado laboral, hubo una disminucion de la tasa media de desempleo en 2021 al 8,7%, en comparacion con el 11,4%
en 2020, debido principalmente a la eliminacion de las restricciones a la movilidad, lo que permitio la reapertura de las actividades
no esenciales que habian sido restringidas desde el estallido de la pandemia. El IPC nacional aumenté un 50,9% en 2021, lo que
refleja una aceleracion significativa en comparacion con el 36,1% en 2020, impulsado principalmente por las presiones monetarias
resultantes de la emision de dinero de 2020 para cubrir las necesidades fiscales. Por tltimo, el sector pblico nacional tuvo un déficit
fiscal primario de 980 millones de pesos, lo que representa el 2,1% del PIB (3,3% sin considerar los DEG del FMI entregados en
septiembre de 2021).

Durante 2022 la actividad econdomica medida por el PIB crecid un 5,2% en comparacion con 2021. La actividad econdmica continud
la recuperacion iniciada en 2021, tras el descenso de 2020 como consecuencia de la pandemia. La tasa de desempleo volvid a
disminuir en 2022 y se situd en el 6,3% al 31 de diciembre de 2022, frente al 8,7% a 31 de diciembre de 2021. Sin embargo, la
calidad del empleo no mejord, con una mayor incidencia del subempleo y de los trabajadores en la economia sumergida. Asimismo,
el IPC nacional aument6 un 94,8%, lo que refleja una aceleracion significativa de la inflacion en comparacion con el 50,9% en 2021,
impulsada principalmente por la aceleracion inflacionaria que siguié a un episodio de tension financiera en julio de 2022 que dio
lugar a la repentina dimision del Ministro de Economia Martin Guzman. Por tltimo, el sector piblico nacional tuvo un déficit fiscal
primario del 2,4% del PIB, justo por debajo del objetivo del 2,5% del programa del FMI.
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Durante 2023 la actividad econdémica medida segln el PIB cay6 un 1,7% en comparacion con 2022. Esto es consecuencia de la
grave sequia padecida en los ultimos afos, las restricciones a las importaciones, la aceleracion de la inflacion y a las dos correcciones
del tipo de cambio que tuvieron lugar en agosto y diciembre de 2023. Asimismo, la tasa de desocupacion disminuy6 a 6,1% en
2023, en relacion con el 6,3% de 2022. El IPC nacional se increment6 un 211,4% en 2023, reflejando una marcada aceleracion de
la inflacién en comparacion con el 94,8% registrado en 2022, impulsada principalmente por las mencionadas correcciones del tipo
de cambio. Finalmente, el sector pblico nacional registro un déficit fiscal primario de 3,0% del PIB, por encima de la meta de 1,9%
prevista en el programa del FMI.

Efectos de cambios regulatorios recientes en BBVA.
A continuacion se muestra un resumen de las principales regulaciones introducidas en los tltimos afios:
Nuevas lineas de financiacion

En respuesta a la crisis desencadenada por la pandemia de Covid-19, el BCRA adoptd un conjunto de medidas de estimulo al crédito
dirigidas a los sectores mas vulnerables, principalmente, las micro, pequefias y medianas empresas ("MIPYME") y los trabajadores
auténomos. A continuacion se describen las principales caracteristicas de las nuevas lineas de financiacion:

- Lineas de Crédito para la Inversion Productiva de las MIPYMES:

En octubre de 2020, el BCRA emitié la Comunicacion "A" 7140 aprobando las normas de la nueva "Linea de Crédito para la
Inversion Productiva de las MiPyMEs" cuyos recursos se destinan a:

1. Financiar proyectos de inversion de las MIPYMES. Estas lineas de crédito estan sujetas a un requisito de tesoreria reducida
equivalente al 40% del importe total que se presta.

2. Capital circulante y descuento de cheques posfechados y otros documentos a las MIPYME.

3.3. Lineas especiales (proveedores de salud para la compra de insumos y equipos médicos; no MIPYMES que utilicen los fondos
para la compra de maquinarias y equipos fabricados por MIPYMES locales; otras entidades financieras no incluidas en el Grupo
"A", en la medida que los fondos sean aplicados a lineas de crédito de MIPYMES (proyectos de inversion o capital de trabajo)
dentro de los 10 dias habiles) para las cuales se requiere informe de auditor (incorporado por Comunicacion "A" 7161, del 12 de
noviembre de 2020).

Para estas lineas de crédito, las instituciones financieras deben mantener una cuota reglamentaria igual al 7,5% de sus depositos del
sector privado no financiero. Al menos el 30% de la cuota debe destinarse a proyectos de inversion.

- Préstamos Hipotecarios para la Vivienda y Préstamos Prendarios vinculados a UVA (Decretos N° 319/2020 y 767/2020 y
Comunicacion "B" 12099)

Mediante el Decreto N° 319/2020, el Poder Ejecutivo dispuso que, en virtud de las medidas de bloqueo obligatorio implementadas
como consecuencia de la pandemia del Covid-19, las cuotas mensuales de los créditos hipotecarios para vivienda debian mantenerse
en el mismo monto que en marzo de 2020 hasta el 30 de septiembre de 2020. La diferencia entre el importe de los pagos efectivos
y el importe real devengado podria liquidarse en, al menos, tres pagos mensuales, iguales y consecutivos a partir de octubre de 2020,
sin estar sujeta al devengo de intereses por el pago aplazado. Eventuales incumplimientos de pago hasta el 30 de septiembre de 2020
podran ser liquidados en tres cuotas, con intereses compensatorios solamente, hasta el 31 de diciembre de 2020.

Mediante el Decreto N° 767/2020, el Poder Ejecutivo prorrogoé la medida antes mencionada hasta el 31 de enero de 2021 y limitd
las cuotas mensuales de los créditos hipotecarios para vivienda por un periodo de 18 meses (febrero de 2021 a julio de 2022) sobre
la base de un cronograma de convergencia. Tanto la diferencia de cuotas como el endeudamiento devengado al 30 de septiembre de
2020 se convertiran en UVA y se refinanciaran sin intereses ni gastos a partir de la finalizacion del calendario de préstamos vigente,
en cuotas que no superaran el importe de las originales.

- Saldos Pendientes de las Lineas de Crédito

Mediante la Comunicacion "A" 6949, el BCRA establecio que los saldos pendientes de lineas de crédito otorgadas por entidades
financieras cuyas cuotas venzan entre el 1 de abril y el 30 de junio de 2020 (postergadas hasta el 31 de marzo de 2021) no devengaran
intereses moratorios, y las cuotas impagas seran pagaderas al final de la vida del crédito (excepto tarjetas de crédito). El mismo
tratamiento se aplica a las cuotas impagadas vencidas de las ayudas crediticias concedidas a los clientes acogidos al "Programa
REPRO II" desde el 14 de mayo de 2021 hasta el 28 de abril de 2022 (Comunicacion "A" 7285 y 7497).

- Saldos Pendientes de Tarjetas de Crédito

El BCRA estableci6 un limite para la financiacion con tarjetas de crédito (Comunicacion "A" 7181). A partir de febrero de 2021, la
tasa limitada se aplica hasta $ 200.000 del monto total financiado (Comunicacion "A" 7198). Esta tasa nominal anual maxima
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vigente es del 77% (Comunicacion "A" 7605) y no es aplicable si el consumo mensual en moneda extranjera es superior a 200 U$S
(Comunicacion "A" 7559).

Normas sobre efectivo minimo
- Efectivo Minimo Requerido:

Mediante la Comunicacion “A” 7536, de fecha 30 de junio de 2022 que entrd en vigencia el 1° de octubre de 2022, el BCRA
simplific el Efectivo Minimo Obligatorio reduciendo la cantidad de deducciones, manteniendo s6lo aquellas que favorecen el
crédito productivo para las MiPyME:s y el financiamiento para el consumo de los hogares, y reduciendo las tasas de encaje.

La estructura de las deducciones a la fecha del presente Prospecto es la siguiente:

»  Participacion de los créditos otorgados a MIPYMES sobre el total del financiamiento al sector privado no financiero en
pesos.

*  Financiamientos incluidos en el Programa "AHORA 12".
»  Financiamientos incluidos en la "Linea de Crédito para la Inversion Productiva de las MIPYMES".

»  Especial para entidades financieras que ofrecen la "Cuenta Gratuita Universal" en materia de créditos otorgados a personas
fisicas y/o MIPYMES no informadas en la "Central de deudores del sistema financiero", bajo ciertas condiciones.

- Pago del Requisito Minimo de Efectivo:

El BCRA, mediante la Comunicacion "A" 7016, dispuso que las entidades financieras comprendidas en el Grupo "A" podran pagar
el requerimiento minimo de efectivo del periodo y diario en pesos, con cargo a "Bonos del Tesoro en pesos a tasa fija con
vencimiento en mayo de 2022". Los bonos utilizados para el pago del requerimiento minimo de efectivo en pesos quedaran excluidos
de los limites establecidos en las normas sobre "Financiamiento al sector pablico no financiero". A partir del 18 de mayo de 2020,
las entidades financieras podran pagar sus requerimientos minimos de efectivo en pesos integramente con Letras del Banco Central
(LELIQ) -excepto en la proporcion maxima permitida a ser pagada con "Bonos del Tesoro en pesos a tasa fija"- respecto de los
depositos a plazo e inversiones a plazo de los sectores publico y privado no financiero (Comunicacion "A" 7018). A partir del 1 de
junio de 2021, las entidades financieras también podran integrar sus requerimientos minimos de efectivo en moneda local, con bonos
del tesoro en pesos (que actualmente pueden ser pagados con LELIQ).

Mediante la Comunicacion "A" 7511 y la Comunicacion "A "7637, el BCRA dispuso que las entidades financieras comprendidas
en el Grupo "A" podran pagar el requerimiento minimo de efectivo en pesos, con cargo a "Bonos del Tesoro en pesos a tasa fija con
vencimiento en mayo de 2027" y a "Bonos del Tesoro en pesos a tasa fija con vencimiento en noviembre de 2027".

LELIQ - Disposiciones especiales:

Con vigencia desde el 10 de enero de 2022, el BCRA establecio una nueva tenencia maxima de Leliq equivalente al promedio
mensual de los saldos diarios de los depositos a plazo fijo en pesos del sector privado no financiero.

A partir del 9 de marzo de 2023, este limite se calcula como el promedio mensual de los saldos diarios del total de depdsitos a plazo
fijo en pesos (no solamente los del sector privado no financiero).

Sin embargo, el 18 de diciembre de 2023, el Banco Central resolvid dejar de recurrir a subastas de letras de liquidez (LELIQ).
Regimenes informativos - prorrogas:

De conformidad con la Comunicacion "A" 7658, el BCRA ha ampliado el plazo para presentar los estados financieros
correspondientes a los ejercicios cerrados a partir del 31 de diciembre de 2022 a 60 dias para los estados financieros intermedios y
a 70 dias para los estados financieros anuales.

Distribucion de resultados y asambleas a distancia

El BCRA suspendio la distribucion de utilidades por parte de las entidades financieras hasta el 30 de junio de 2020. Dicho plazo
fue luego prorrogado hasta el 31 de diciembre de 2020, nuevamente hasta el 30 de junio de 2021 y finalmente hasta el 31 de
diciembre de 2021 (Comunicacion "A" 6939, Comunicacion "A" 7035, Comunicacion "A" 7181 y Comunicacion "A" 7312).

Mediante la Comunicacion "A" 7421 del 16 de diciembre de 2021, el BCRA habilit6 a las entidades financieras, desde el 1 de enero
de 2022 hasta el 31 de diciembre de 2022, a distribuir dividendos por hasta el 20% del resultado distribuible. Las entidades
financieras, previa autorizacion del BCRA, debian realizar esta distribucion en 12 cuotas iguales, mensuales y consecutivas.

Mediante la Comunicacion "A "7659 del 15 de diciembre de 2022, el BCRA restableci6 la suspension de la distribucion de utilidades
desde el 1 de enero de 2023 hasta el 31 de diciembre de 2023.
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Por Comunicacion "A" 7719 del 9 de marzo de 2023, el BCRA habilit6 a las entidades financieras, previa autorizacion, a distribuir
dividendos por hasta el 40% del resultado distribuible en seis cuotas iguales, mensuales y consecutivas desde el 1 de abril de 2023
hasta el 31 de diciembre de 2023.

Finalmente, el 21 de marzo de 2024, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 7984, que tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de
2024, por la cual dispuso que las entidades financieras podran distribuir dividendos por un monto maximo igual al 60% de su
“utilidad distribuible” en 6 cuotas iguales, mensuales y consecutivas una vez obtenida la autorizacion del BCRA.

Referido a la realizacion de Asambleas a distancia, la IGJ dict6 la Resolucion General 11/2020, estableciendo que, a fin de cumplir
con las medidas de distanciamiento social obligatorio vigentes, se admitirian las reuniones del directorio u érgano de gobierno de
las sociedades anonimas, asociaciones sin fines de lucro o fundaciones realizadas a distancia, utilizando medios o plataformas
digitales o informaticas, aun cuando no estuvieran contempladas en sus respectivos estatutos. Luego, la IGJ dictd la Resolucion
General 46/2020, prorrogando la decision mientras se mantengan vigentes las medidas de distancia social dispuestas por el Decreto
N° 875/2020. Asimismo, la CNV, mediante la Resolucion General 830/2020, dispuso que se permitiera a las emisoras realizar
asambleas a distancia durante el periodo de bloqueo para mitigar la propagacion del Covid-19, la cual sigue vigente a la fecha del
presente Prospecto.

Regulaciones del mercado cambiario
El BCRA implement6 una serie de cambios regulatorios relacionados con el mercado cambiario.

Por ejemplo, la Comunicacion "A" 7001 establecidé nuevas pautas para acceder al mercado cambiario para el pago de capital e
intereses respecto de cualquier endeudamiento externo aplicable a quienes se hayan beneficiado de lineas de crédito para MIPYMES,
en cuyo caso se requerira el consentimiento previo del BCRA.

La Comunicacion "A" 7001 también restringe las operaciones de canje de blue chips y su equivalente local (conocido como "Dolar
Bolsa"). Se exige una declaracion jurada para la salida de divisas por el mercado de cambios que acredite que no se ha concretado
en el pasado, ni se concretara en los proximos 30 dias, ninguna venta de titulos con liquidacion en moneda extranjera (plazo que fue
ampliado a 90 dias por la Comunicacion "A" 7030 del 28 de mayo de 2020). Ademas, se redujo de US$2 millones a US$500.000 el
umbral que dispara la obligacion de informar de las entidades, conocido como "preaviso de operaciones de cambio” (desde el 16 de
octubre de 2020, US$50.000 y desde el 6 de octubre de 2021, US$10.000) (Comunicacién "A" 7138 y Comunicacion "A" 7375).

También se requerira la autorizacion previa del BCRA para acceder al mercado cambiario para realizar pagos en el exterior por el
uso de tarjetas de crédito, compra, débito o prepagas emitidas localmente para la compra de joyas y gemas y metales preciosos (oro,
plata, platino, etc.)

El 28 de mayo de 2020, el BCRA emiti6é la Comunicacion "A" 7030, estableciendo, entre otros cambios, que se requeriria su
consentimiento previo para acceder al mercado de cambios por parte de quienes no tengan la totalidad de sus tenencias en moneda
extranjera depositadas en cuentas de entidades financieras locales, y posean activos externos liquidos disponibles. Asimismo, el
Banco Central dispuso que se requerird su consentimiento previo para que las empresas accedan a el mercado cambiario para el
pago de obligaciones comerciales con el exterior si el monto de las mismas al 1 de enero de 2020 se hubiera reducido, asi como para
el servicio de capital respecto de endeudamiento financiero con el exterior cuando la contraparte esté vinculada al prestatario. Esta
comunicacion fue gradualmente mejorada en las semanas subsiguientes en funcion de las necesidades empresariales especificas de
los diversos sectores productivos, a través de las Comunicaciones "A" 7042 y "A" 7052, modificadas por la Comunicaciéon "A"
7068, emitida el 8 de julio de 2020.

Por medio de la Comunicacioén "A" 7106, del 15 de septiembre de 2020, si bien se mantuvo el limite de US$ 200 que las personas
fisicas podian comprar por mes, a partir del 1 de septiembre de 2020 los pagos por compras denominadas en moneda extranjera
realizados en el exterior con tarjetas de crédito o débito se considerarian dentro de dicho limite (cualquier exceso se deduciria del
limite de los meses subsiguientes). La Comunicacion "A" 7106 establecio ademas que las personas fisicas que hubieran refinanciado
saldos pendientes de tarjetas de crédito (Comunicacion "A" 6949) y/o que se hubieran acogido al beneficio de cuotas congeladas
(Decreto N° 319/20), no podrian acceder al mercado de cambios, ni realizar operaciones o ventas de titulos valores en el pais a
liquidarse en moneda extranjera o transferir dichos titulos a instituciones depositarias del exterior, hasta el pago total de los saldos
pendientes o mientras dure el beneficio, seglin el caso. Esta comunicacion también establecio la obligacion de presentar un plan de
refinanciacion ante el BCRA para quienes registren vencimientos de capital programados entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de
marzo de 2021 en base a los siguientes criterios:

- Acceso al MULC ("Mercado Unico y Libre de Cambio", en espaiiol) en el plazo original por hasta el 40% del capital que vence;
- Resto refinanciado con una vida media de al menos 2 afios; y
- Aplicable a montos superiores a US$1 millon mensual.

Este requisito se extendio a quienes registren vencimientos de capital por montos superiores a US$2 millones mensuales entre el 1°
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de abril de 2021 y el 30 de junio de 2022 a través de las Comunicaciones "A" 7230 y "A" 7416. Dicho plazo fue prorrogado hasta
el 31 de diciembre de 2023 mediante la Comunicacion "A" 7621.

Desde el 26 de noviembre de 2021, se prohibe que las compras de pasajes aéreos, alojamiento en hoteles, o cualquier servicio
turistico prestado en el exterior, se paguen a través de cuotas con tarjetas de crédito locales.

El 26 de julio de 2022, el BCRA estableci6 un régimen para la venta de soja que estuvo vigente hasta el 31 de agosto de 2022.
Durante dicho periodo, los productores podian adquirir divisas por hasta el 30% de los fondos obtenidos por la venta de granos y
mantener el 70% restante en un depoésito de libre disponibilidad con remuneracion variable en funcion de la evolucién del tipo de
cambio oficial (Comunicacion "A" 7556).

A través del Decreto 576/2022 del 5 de septiembre de 2022, el gobierno establecio el "Programa de Incremento de Exportaciones",
que fijé un tipo de cambio de $200 por cada USD 1 para las exportaciones de soja hasta el 30 de septiembre de 2022.

Este programa se prorrogo en varias ocasiones, y por medio del Decreto N°© 28/23, en vigencia a partir del 13 de diciembre de 2023,
se permiti6 a los exportadores liquidar el 80% de sus tenencias de moneda extranjera al tipo de cambio oficial, mientras que el 20%
restante debia canalizarse a través de operaciones de compraventa de titulos comprados en moneda extranjera y vendidos en la
moneda nacional.

Asimismo, mediante la Comunicacion “A” 7917, vigente a partir del 13 de diciembre de 2023, el Banco Central establecié un nuevo
sistema para acceder al MULC para la importaciéon de bienes y servicios, con el objetivo de normalizar el flujo de importaciones
que se habia interrumpido debido a la deuda comercial acumulada. El Banco Central establecid diferentes condiciones de pago,
dependiendo de la posicion tarifaria de las importaciones de bienes y servicios involucradas.

Adicionalmente, la AFIP, mediante la resolucion general 4815/2020 del 16 de septiembre de 2020, establecié un mecanismo de
percepcion de los pagos a cuenta acreditables contra el impuesto a las ganancias y el impuesto sobre los bienes personales a la
alicuota del 35% aplicable a las operaciones alcanzadas por el impuesto localmente conocido como "PAIS" (formacion de activos
externos por parte de personas fisicas y compras denominadas en moneda extranjera con deuda y tarjetas de crédito). Estas medidas
pretenden desincentivar la demanda de divisas por parte de los particulares con fines de ahorro y gastos con tarjetas de crédito.
Mediante la Disposicion General 5232/22, del 14 de julio de 2022, 1a AFIP incrementa la alicuota aplicable a las compras con tarjeta
de crédito en el exterior del 35% al 45%.

Otras Regulaciones
- Depositos y tasas de interés

Con el fin de incentivar el ahorro en pesos, mediante la Comunicacion "A" 6980 del 16 de abril de 2020 y vigente desde el 20 de
abril de 2020, el BCRA dispuso que las entidades paguen una tasa de interés minima sobre los depositos a plazo fijo de personas
fisicas de hasta $ 1 millon no ajustables por UVA o UVI ("Unidad de Vivienda") basada en un porcentaje de la tasa LELIQ.

A la fecha del presente Prospecto, el BCRA eliminé la tasa de interés minima para los depdsitos a plazo fijo, a través de la
Comunicacion “A” 7970 de fecha 11 de marzo de 2024 que entr6 en vigencia el 12 de marzo de 2024.

- Posicion global neta en divisas

Con vigencia a partir del 1 de diciembre de 2021, y mediante la Comunicacion "A" 7405, el BCRA establecio que la posicion global
neta positiva de efectivo en moneda extranjera no podra ser superior al 0% del RPC.

Mediante la Comunicacion "A" 7417, el BCRA establecio que, al momento de calcular la posicion de efectivo en moneda extranjera,
las entidades deberan deducir el equivalente a cinco dias de consumo del saldo garantizado de la tarjeta de crédito para operaciones
en el exterior.

Finalmente, a través de la Comunicacion “A” 8025, vigente a partir del 01 de junio de 2024, se establece que la eventual posicion
de moneda extranjera que pudieran mantener las entidades financieras por la operacion de suscripcion de Bonos para la
reconstruccion de una Argentina libre (BOPREAL) hasta la acreditacion a los accionistas no residentes estara excluida del computo
de su Posicion Global Neta de Moneda Extranjera.

- Operaciones con activos digitales:

Mediante la Comunicacion "A" 7506, el BCRA prohibi6 a las entidades financieras realizar o facilitar a sus clientes la realizacion
de operaciones con activos digitales que no estén autorizadas por una autoridad regulatoria nacional competente o por el Banco
Central.

Politicas Contables Criticas

Los Estados Financieros Consolidados por los periodos finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023 y por los ejercicios finalizados
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el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, fueron confeccionados por los directores del Banco en cumplimiento de las NIIF-BCRA
en base a la consolidacion, politicas contables y bases de medicion descriptas en la Nota 2 a los Estados Financieros Consolidados,
de modo que presentan fehacientemente el patrimonio neto del Banco y su situacion patrimonial y financiera al 31 de diciembre de
2023, 2022 y 2021 y los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2023, 2022 y 2021.

Para la confeccion de los Estados Financieros Consolidados, se realizaron estimaciones con el objeto de reconocer y efectuar una
valoracion de activos, pasivos, ingresos, egresos y compromisos alli informados. Estas estimaciones se relacionan principalmente
con valor razonable de instrumentos financieros; derivados y otras operaciones a futuro; impuesto a las ganancias; y pasivos
contingentes.

Si bien estas estimaciones se realizaron sobre la base de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021,
respectivamente, los acontecimientos que tengan lugar en el futuro podrian hacer necesario revisar estas estimaciones (hacia arriba
o hacia abajo) en afios venideros.

Los Estados Financieros Consolidados del Banco contiene un resumen de sus politicas contables significativas. El Banco considera
que algunas de estas politicas resultan particularmente importantes debido a su efecto en la presentacion de informacion de su
situacion patrimonial y financiera y los resultados de sus operaciones y con motivo de que requieren que la direccion tome
resoluciones dificiles, complejas o subjetivas, algunas de las cuales pueden estar relacionadas con cuestiones inherentemente
inciertas. La situacion patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones del Banco informados son sensibles a métodos
contables, presunciones y estimaciones subyacentes a la confeccion de sus Estados Financieros Consolidados. La naturaleza de las
politicas contables significativas, las resoluciones y otras incertidumbres que afectan la aplicacion de aquellas politicas y la
sensibilidad de los resultados informados a los cambios y las condiciones y presunciones son factores a ser considerados en la
revision de los Estados Financieros Consolidados del Banco.

A. Resultado operativo

Informacién comparada entre los periodos intermedios finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023 (en cifras ajustadas por
inflacion al 31 de marzo de 2024)

Resultado de las operaciones por los periodos intermedios finalizados el 31 de marzo de 2024 y el 31 de marzo de 2023 (en
cifras ajustadas por inflacion al 31 de marzo de 2024)

General
Periodo finalizado el
31 de marzo de
2024 2023 Variacion
(en miles de Pesos, excepto porcentajes)
Ingresos por intereses 1.276.536.192 966.560.046 309.976.146 32,1%
Egresos por intereses (488.767.675) (457.719.943) (31.047.732) 6,8%
Resultado neto por intereses 787.768.517 508.840.103 278.928.414 54,8%
Ingresos por comisiones 91.087.282 85.245.778 5.841.504 6,9%
Egresos por comisiones (40.583.179) (41.313.100) 729.921 -1,8%
Resultado neto por comisiones 50.504.103 43.932.678 6.571.425 15,0%
Resultado neto por medicion de 27.871.497 27.064.936 806.561 3,0%
instrumentos financieros a valor razonable
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con cambios en resultados

Resultado por baja de activos medidos a
costo amortizado y a
valor razonable con cambios en ORI

Diferencia de cotizacion de oro y moneda
extrajera

Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de administracion

Depreciaciones y desvalorizaciones de
bienes

Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por asociadas y negocios
conjuntos

Resultado por la posicion monetaria neta

Resultado antes del impuesto a las
ganancias

Impuesto a las ganancias

Resultado neto de las actividades que
continuan

Resultado neto del periodo:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion
62.924.457 148.654 62.775.803 42229.5%
10.229.501 4.091.015 6.138.486 150,0%
28.382.829 21.301.791 7.081.038 33,2%

(26.880.065) (31.719.111) 4.839.046 -15,3%

940.800.839 573.660.066 367.140.773 64,0%

(89.807.805) (85.534.951) (4.272.854) 5,0%

(103.265.262) (93.008.781) (10.256.481) 11,0%

(10.280.330) (10.939.093) 658.763 -6,0%

(106.263.697) (78.704.242) (27.559.455) 35,0%

631.183.745 305.472.999 325.710.746 106,6%

(2.885.422) (233.352) (2.652.070) 1136,5%
(570.231.562) (220.292.724) (349.938.838) 158,9%
58.066.761 84.946.923 (26.880.162) -31,6%

(23.915.697) (26.691.947) 2.776.250 -10,4%

34.151.064 58.254.976 (24.103.912) -41,4%
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Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion
Atribuible a los propietarios de la 34.776.695 58.291.810 (23.515.115) -40,3%
controladora
Atribuible a  participaciones no (625.631) (36.834) (588.797) 1598,5%
controladoras
Ingresos por intereses
Los componentes de los ingresos por intereses se exponen en el siguiente cuadro:
Periodo finalizado el
31 de marzo de
2024 2023 Variacion
(en miles de Pesos, excepto porcentajes)
Intereses por titulos publicos 56.205.893 408.907.018 (352.701.125) -86,3%
Ajustes por Clausula CER 281.700.797 85.207.329 196.493.468 230,6%
Primas por pases activos 457.400.583 67.961.481 573,0%
389.439.102
Intereses por documentos 138.838.654 74.810.924 64.027.730 85,6%
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 91.174.770 101.868.448 (10.693.678) -10,5%
Intereses por adelantos 69.857.742 67.054.986 4,2%
2.802.756
Intereses por otros préstamos 53.872.500 54.969.341 (1.096.841) -2,0%
Intereses por préstamos personales 39.945.704 47.031.972 (7.086.268) -15,1%
Ajustes por Clausula UVA 67.292.949 33.658.849 33.634.100 99,9%
Intereses por préstamos prendarios 9.485.212 13.311.732 (3.826.520) -28,7%
Intereses por arrendamientos financieros 2.733.234 3.412.589 (679.355) -19,9%
Intereses por préstamos hipotecarios 1.029.929 4.133.715 (3.103.786) -75,1%
Intereses por préstamos al sector financiero 3.229.769 1.999.647 1.230.122 61,5%
Intereses por titulos privados 1.408.607 852.570 556.037 65,2%
Intereses por préstamos para la prefinanciacion 1.278.798 598.925 679.873 113,5%
y financiacion de exportaciones
Intereses por efectivo y depositos en bancos 2.003 2.003 100,0%
Otros intereses 1.079.048 780.520 298.528 38,2%
1.276.536.192 966.560.046 309.976.146 32,1%
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El aumento en los ingresos por intereses del Banco en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024 se debid principalmente a un
incremento en las primas por pases activos y a financiaciones con ajustes por clausula CER, el aumento se explica por los intereses
generados por titulos atados a este indice.

El aumento citado anteriormente, fue parcialmente compensado por una caida en los ingresos por titulos publicos, explicada
principalmente por la cancelacion total de las LELIQ por parte del Banco Central en diciembre de 2023.

Egresos por intereses
Los componentes de los egresos por intereses se exponen en el siguiente cuadro:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion

Intereses por depositos a plazo fijo 229.500.340 379.144.072 (149.643.732) -39,5%
Intereses por depositos en cuentas 199.881.974 49.222.885 150.659.089 306,1%
corrientes
Ajustes por Clausula UVA 42.231.267 18.553.820 23.677.447 127,6%
Intereses por préstamos 8.438.225 8.104.678 333.547 4,1%
interfinancieros recibidos
Intereses por depdsitos en cajas de 5.258.492 1.969.375 3.289.117 167,0%
ahorros
Intereses por otras obligaciones por 3.457.357 721.948 2.735.409 378,9%
intermediacion financiera
Otros intereses 20 3.165 (3.145) -99,4%

488.767.675 457.719.943 31.047.732 6,8%

El aumento en los egresos por intereses en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024 se debid principalmente a un incremento
de mayores egresos en intereses por depositos en cuentas corrientes, debido a un aumento en el volumen de los depoésitos en cuentas
a la vista.

El cual fue parcialmente compensado por una baja en los egresos por intereses por depositos a plazo fijo, tanto por menor tasa
(desregulacion de tasa minima) como por menor volumen operado.

Ingresos por comisiones
La siguiente tabla muestra la apertura de los ingresos por comisiones por categoria:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion
Comisiones por tarjetas de crédito 46.524.476 31.667.861 14.856.615 46,9%
Comisiones vinculadas con 23.125.043 34.949.529 (11.824.486) -33,8%
obligaciones
Comisiones vinculadas con créditos 9.615.235 9.441.605 173.630 1,8%
Comisiones por operaciones del exterior 5.114.775 3.917.313 1.197.462 30,6%
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Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion
y cambios
Comisiones por seguros 3.299.996 3.755.339 (455.343) -12,1%
Comisiones vinculadas con valores 3.292.624 1.489.110 1.803.514 121,1%
mobiliarios
Comisiones vinculadas con 51.355 - 51.355 100,0%
compromisos de préstamos
Comisiones por garantias otorgadas 63.778 25.021 38.757 154,9%
85.245.778 5.841.504 6,9%
91.087.28
2

Los ingresos por comisiones del banco en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024 se incrementaron, debido principalmente al
aumento de los ingresos por tarjetas de crédito, por un mayor consumo y actividad.

El incremento citado, fue parcialmente compensado, por una disminuciéon en las comisiones vinculadas con obligaciones,
particularmente relacionadas a mantenimiento paquetes personas fisicas.

Egresos por comisiones
La siguiente tabla muestra la apertura de nuestros egresos por comisiones por categoria:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion
Comisiones por tarjetas de crédito y 30.993.247 (11.915.767) -38,4%
débito 19.077.48
0
Comisiones por operaciones de comercio 1.258.221 10.262.081 815,6%
exterior 11.520.30
2
Comisiones por pago de sueldos 3.776.290 2.464.038 53,3%
1.312.25
2
Comisiones por nuevos canales 2.545.121 1.758.366 786.755 44.7%
Comisiones por procesamiento 1.824.018 1.504.686 319.332 21,2%
Comisiones por campafias 185.760 173.731 12.029 6,9%
Comisiones vinculadas con operaciones 29.854 20.763 9.091 43,8%
con titulos valores
Otros egresos por comisiones 1.624.354 3.140.048 (1.515.694) -48,3%
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Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion

41.313.100 (729.921) -1,8%
40.583.17
9

Los egresos por comisiones del Banco disminuyeron en 2024 en comparacion con 2023 principalmente debido a una disminucion
en las comisiones por tarjetas de crédito y débito principalmente a menores comisiones pagadas en relacion a gastos de
procesamiento y regalias Visa.

Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La siguiente tabla muestra la apertura del resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados por categoria:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion

Resultados por titulos publicos 34.904.815 22.156.181 12.748.634 57,5%
Resultado por operaciones a término de (6.779.514) 2.439.792 (9.219.306) -377,9%
moneda extranjera
Resultados por titulos privados 259.139 2.488.702 (2.229.563) -89,6%
Resultados por obligaciones negociables 95.813 95.813 100,0%
Resultado por permutas de tasas de interés - 84.931 (84.931) -100,0%
Resultado por opciones de venta tomadas (610.758) (104.658) (506.100) 483,6%
Otros 2.002 (12) 2014  -16783,3%

27.871.497 27.064.936 806.561 3,0%

El resultado neto del Banco por medicién de instrumentos a valor razonable con cambios en resultados aumento en 2024 en
comparacion con 2023 debido al aumento en el resultado por titulos publicos, por la valuacion de la cartera de titulos a valor
razonable con cambios en resultados.

Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en ORI

La siguiente tabla muestra la apertura del resultado por venta o baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable con
cambios en ORI por categoria:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion
Resultado por venta de titulos privados (56.151) - (56.151) -100,0%
Resultado por venta de titulos publicos 62.980.608 148.654 62.831.954 42267,2%
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62.924.457 148.654 62.775.803 42229,5%

Dentro de este rubro se imputan los resultados que surgen por la expiracion de los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo o por transferencias de activos financieros que cumplen los requisitos para la baja en cuentas. El resultado del Banco por
baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en ORI aumenté en 2024 en comparacion con 2023
especialmente por el resultado de bonos del Tesoro Nacional con ajuste CER.

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera
La siguiente tabla muestra la apertura de la diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera por categoria:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion
Resultado por compra-venta de divisas 6.680.623 13.029.996 (6.349.373) -48,7%
Conversion a pesos de los activos y 3.548.878 (8.938.981) 12.487.859 -139,7%
pasivos en moneda extranjera
10.229.501 4.091.015 6.138.486 150,0%

La diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera del Banco experiment6é un aumento en 2024 en comparacion con 2023
principalmente debido a una mayor ganancia en la conversion a pesos de los activos y pasivos en moneda extranjera.

Otros ingresos operativos
La siguiente tabla muestra la apertura de otros ingresos operativos por categoria:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion

Ajustes e intereses por créditos diversos 13.727.650 7.998.413 5.729.237 71,6%
Alquiler de cajas de seguridad 2.766.248 2.652.141 114.107 4,3%
Créditos recuperados 1.473.791 2.529.357 (1.055.566) -41,7%
Comisiones por tarjetas de débito y crédito 1.929.881 1.847.786 82.095 4,4%
Intereses punitorios 960.340 855.933 104.407 12,2%
Alquileres 1.126.377 951.775 174.602 18,3%
Recupero de gastos por honorarios 708.688 849.931 (141.243) -16,6%
Previsiones desafectadas 242.846 312.629 (69.783) -22,3%
Comisiones por operaciones sindicadas 273.032 388.653 (115.621) -29,7%
Otros ingresos operativos 5.173.976 2.915.173 2.258.803 77,5%

28.382.829 21.301.791 7.081.038 33,2%

Los otros ingresos operativos del Banco aumentaron en 2024 en comparacion con 2023 principalmente debido a la ganancia
registrada en ajustes e intereses por créditos diversos, producto del ajuste por devengamiento UVA de la venta de la participacion
remanente del Banco en Prisma. Este aumento fue parcialmente compensado por una disminucion en créditos recuperados
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principalmente debido a una caida en el nivel de actividad.
Cargo por incobrabilidad

El cargo por incobrabilidad totalizd $26.880 millones en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024, lo que representd una
disminucion del 15,3% respecto del cargo de $31.719 millones registrado en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023. Dicho
cargo mejora en el trimestre gracias a un buen comportamiento de la cartera comercial.

Nuestra cartera de cumplimiento irregular ascendi6 a $34.453 millones al 31 de marzo de 2024, lo cual representd una disminucion
del 27,1% respecto de la cartera irregular de $47.277 millones al 31 de marzo de 2023. El ratio de calidad de cartera (cartera
irregular/cartera total) mantiene una muy buena performance pasando de 1,31% al 31 de marzo de 2023 a 1,23% al 31 de marzo de
2024, impulsado por el buen comportamiento de la cartera comercial. Nuestra Direccion estima que nuestra prevision por riesgo de
incobrabilidad es adecuada para cubrir los riesgos conocidos de nuestra cartera y aquellos riesgos inherentes a la misma.

Beneficios al personal
La siguiente tabla muestra la apertura de los beneficios al personal por categoria:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion

Remuneraciones 48.448.897 49.929.512 (1.480.615) -3,0%
Otros beneficios al personal de corto plazo 22.912.421 17.693.353 5.219.068 29,5%
Cargas sociales sobre las remuneraciones 15.743.346 14.528.340 1.215.006 8,4%
Indemnizaciones y gratificaciones al 1.187.794 2.031.786 (843.992) -41,5%
personal
Servicios al personal 1.515.347 1.351.960 163.387 12,1%

89.807.805 85.534.951 4.272.854 5,0%

Los beneficios al personal se incrementaron en 2024 en relacion al 2023 debido principalmente al aumento de otros beneficios al
personal a corto plazo, como consecuencia del aumento en la remuneracion variable abonada al personal.

La cantidad de empleados a tiempo completo aumento6 de 5.863 al 31 de marzo de 2023 a 5.976 al 31 de marzo de 2024 (sin incluir
empleados de subsidiarias no bancarias).

Gastos de administracion
Los componentes de los gastos de administracion se detallan en el siguiente cuadro:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion

Impuestos 24.058.686 18.734.601 5.324.085 28,4%
Informatica 6.824.138 10.582.266 (3.758.128) -35,5%
Alquileres 15.152.168 13.561.115 1.591.053 11,7%
Servicios administrativos contratados 12.715.813 10.295.617 2.420.196 23,5%
Gastos de mantenimiento, conservacion y 8.270.785 8.187.996 82.789 1,0%
reparaciones

Transporte de valores 7.450.405 7.864.761 (414.356) -5,3%
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Propaganda y publicidad 7.073.639 6.004.629 1.069.010 17,8%

Electricidad y comunicaciones 3.366.358 3.155.994 210.364 6,7%
Otros honorarios 2.800.384 2.524.938 275.446 10,9%
Distribucién de documentacion 4.866.506 2.683.840 2.182.666 81,3%
Servicios de seguridad 2.811.733 2.126.764 684.969 32,2%
Informes comerciales 1.907.920 2.939.069 (1.031.149) -35,1%
Seguros 710.972 737.332 (26.360) -3,6%
Representacion, vidticos y movilidad 658.852 463.571 195.281 42,1%
Papeleria y utiles 146.234 94.291 51.943 55,1%
Honorarios a directores y sindicos 107.789 93.126 14.663 15,7%
Otros gastos de administracion 4.342.880 2.958.871 1.384.009 46,8%

103.265.262 93.008.781 10.256.481 11,0%

Los gastos de administracion aumentaron en 2024 un 11,0% con respecto a 2023. Este efecto se explica principalmente por las
lineas de (i) servicios administrativos contratados, (ii) alquileres, (iii) informatica, (iv) propaganda y publicidad y (v) distribucion
de documentacion.

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes

Las depreciaciones de bienes ascendieron a $10.280 millones en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024 y a $10.939 millones
en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023. El importe registrado en el periodo 2024 represent6 una disminucion del 6,0%
respecto del importe registrado en el periodo 2023.Los componentes de las depreciaciones de bienes se detallan en el siguiente
cuadro:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2024 2023 Variacion
Depreciacion de propiedad y equipo 8.555.694 8.320.525 235.169 2,8%
Amortizacion de activos intangibles 1.078.852 1.281.098 (202.246) -
15,8%
Amortizacion de derechos de uso de inmuebles -
arrendados 410.077 1.090.822 (680.745) 62.4%
Depreciacion de bienes diversos 235.707 246.648 (10.941) -4,4%
10.280.330 10.939.093 (658.763) -6,0%
Otros gastos operativos
Los componentes de los otros gastos operativos se detallan en el siguiente cuadro:
Periodo finalizado el
31 de marzo de
2024 2023 Variacion
Impuesto sobre los ingresos brutos 60.617.253 60.660.376 (43.123) -0,1%
Cargo por otras previsiones 34.570.939 6.062.329 28.508.610  470,3%
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Resultado por reconocimiento inicial de 3.092.991 3.866.944 (773.953) -20,0%
préstamos

Aporte al Fondo de Garantia de los depdsitos 1.645.035 2.271.803 (626.768) -27,6%
Siniestros 510.930 1.068.174 (557.244) -52,2%
Intereses sobre el pasivo por arrendamiento 739.149 665.852 73.297 11,0%
Otros gastos operativos 5.087.400 4.108.764 978.636 23,8%

106.263.697 78.704.242 27.559.455 35,0%

Los otros gastos operativos aumentaron en 2024 en comparacion con 2023 un 35,0%, principalmente debido a un aumento en el
cargo por otras previsiones. El mismo se vio parcialmente compensado por una disminucion en siniestros, fundamentalmente por la
baja relacionada con estafas por canales digitales.

Resultado por asociadas y negocios conjuntos

El resultado por asociadas y negocios conjuntos al 31 de marzo de 2024 registrd una pérdida de $2.885 millones, principalmente
por la participacion accionaria del Banco en BBVA Seguros Argentina S.A., Rombo Compaiiia Financiera S.A., Interbanking S.A.,
Play Digital S.A. y Openpay Argentina S.A. Estas variaciones estin directamente relacionadas con las ganancias o pérdidas de las
subsidiarias del Banco.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024 fue de $23.916 millones, lo que representd una
disminucion del 10,4% respecto de los $26.692 millones registrados por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023.

Resultado neto del periodo

Como consecuencia de lo mencionado con anterioridad la utilidad del periodo finalizado el 31 de marzo de 2024 descendi6 a
34.151 millones en comparacion con los 58.255 millones del periodo finalizado el 31 de marzo de 2023.

Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la controladora

La utilidad atribuible a los propietarios de la controladora por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024 disminuy6 a 34.777
millones en comparacion con una utilidad de 58.292 millones del periodo finalizado el 31 de marzo de 2023.

Resultado neto del ejercicio atribuible a las participaciones no controladoras

La pérdida atribuible a las participaciones no controladoras por el periodo terminado el 31 de marzo de 2024 ascendi6 a 626 millones
en comparacion con la pérdida de 37 millones para el periodo terminado el 31 de marzo de 2023.

Situacion financiera al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023

31/03/2024 31/12/2023 Variacion

Activos (en miles de Pesos, excepto porcentajes)

Efectivo y depositos en bancos 1.272.944.245 1.732.960.700 (460.016.455) -26,5%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados ~ 228.613.213 342.790.831 (114.177.618) -33,3%
Instrumentos derivados 12.035.792 15.165.057 (3.129.265) -20,6%
Operaciones de pase 2.032.906.044 1.823.133.080 209.772.964 11,5%
Otros activos financieros 102.521.895 138.148.381 (35.626.486) -25,8%
Préstamos y otras financiaciones 2.610.645.621 2.995.283.902 (384.638.281) -12,8%
Otros titulos de deuda 875.623.201 1.148.947.505 (273.324.304)  -23,8%
Activos financieros entregados en garantia 266.169.714 396.695.198 (130.525.484) -32,9%
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Activos

Activos por impuestos a las ganancias corriente
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio
Inversion en asociadas

Propiedad, planta y equipo

Activos intangibles

Activos por impuesto a las ganancias diferido
Otros activos no financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Total del activo

Pasivos

Depositos

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados

Otros pasivos financieros

Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones
financieras

Obligaciones negociables emitidas
Pasivo por impuestos a la ganancias corrientes
Provisiones

Pasivo por impuestos a las ganancias diferido

Otros pasivos no financieros

Total del pasivo

Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la

controladora

Patrimonio neto atribuible a participaciones no controladoras

Total del pasivo y patrimonio neto

Cambios significativos en la condicion financiera

31/03/2024

31/12/2023

Variacion

(en miles de Pesos, excepto porcentajes)

204.083 243.114 (39.031) -16,1%
7.766.945 7.900.904 (133.959) -1,7%
15.864.480 18.749.884 (2.885.404) -15,4%
465.649.998 452.163.026 13.486.972 3,0%
50.911.840 50.243.651 668.189 1,3%
30.446.134 4.314.872 26.131.262  605,6%
130.902.080 158.057.407 (27.155.327) -17.2%
1.292.114 1.292.114 - -
8.104.497.399 9.286.089.626  (1.181.592.227) -12,7%
4.775.474.795 5.517.980.785 (742.505.990) -13,5%
8.015.444 15.663.036 (7.647.592) -48,8%
3.997.806 3.252.617 745.189 22,9%
540.701.918 679.657.346 (138.955.428) -20,4%
21.383.243 42.742.124 (21.358.881) -50,0%
12.296.900 19.432.921 (7.136.021) -36,7%
191.784.341 291.366.740 (99.582.399) -34,2%
52.056.408 31.421.734 20.634.674 65,7%

- 35.504.024 (35.504.024) -

100,0%

373.952.073 489.765.858 (115.813.785) -23,6%
5.979.662.928 7.126.787.185  (1.147.124.257) -16,1%
2.098.409.166 2.132.058.873 (33.649.707) -1,6%
26.425.305 27.243.568 (818.263) -3,0%
8.104.497.399 9.286.089.626  (1.181.592.227) -12,7%

Los activos del Banco sufrieron una pequefia disminucion en 2024 en comparacion con 2023 principalmente por una baja en efectivo

y depdsito en bancos y en préstamos y otras financiaciones.
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Los préstamos al sector privado cayeron, principalmente por una estacionalidad baja generalizada, pero en especial en tarjetas de
crédito, seguido de documentos y en otros préstamos. La caida estuvo levemente compensada por un aumento de adelantos. Los
préstamos al sector privado en moneda extranjera aumentaron principalmente por la suba en prefinanciacion y financiacion de
exportaciones.

Los préstamos minoristas (hipotecarios, prendarios, personales y tarjetas de crédito) disminuyeron, principalmente por la caida en
tarjetas de crédito y préstamos prendarios. Por otro lado, los préstamos comerciales (adelantos, documentos, créditos por
arrendamiento financiero, prefinanciaciéon y financiacién de exportaciones y otros préstamos) cayeron, destacandose la baja en
documentos compensado por un aumento en prefinanciacion y financiacién de exportaciones.

Como en trimestres anteriores la cartera de préstamos estuvo impactada por el efecto de la inflacion.
Otros titulos de deuda, también disminuye, debido a la baja en Letras de liquidez del BCRA y en Letras Internas del BCRA.

Las disminuciones mencionadas fueron parcialmente compensadas por un incremento de pases activos con el B.C.R.A. y por activos
por impuesto a las ganancias diferido.

Los pasivos del Banco disminuyeron levemente en lo que va del afio 2024 en comparacion con 2023 principalmente por una baja
en depositos vista, que comprende a las cajas de ahorro y cuentas corrientes. Como en trimestres anteriores, la cartera de depdsitos
estuvo impactada por el efecto de la inflacion.

La disminucion de los pasivos, también esta explicada por la baja de otros pasivos financieros como consecuencia de la disminucion
en el saldo de obligaciones por financiacion de compras.

Las disminuciones citadas, fueron parcialmente compensadas por un incremento en la constitucion de provisiones.

Informacién comparada entre los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (en cifras ajustadas por inflacién
al 31 de diciembre de 2023)

Resultado de las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (en cifras ajustadas por inflacién
al 31 de diciembre de 2023)

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion

(en miles de Pesos, excepto porcentajes)

Ingresos por intereses 3.183.946.656 1.959.831.229 1.224.115.427 62,5%
Egresos por intereses (1.555.015.131) (902.795.501) (652.219.630) 72,2%
Resultado neto por intereses 1.628.931.525 1.057.035.728 571.895.797 54,1%
Ingresos por comisiones 254.797.055 253.731.536 1.065.519 0,4%
Egresos por comisiones (115.841.706) (108.171.658) (7.670.048) 7,1%
Resultado neto por comisiones 138.955.349 145.559.878 (6.604.529) -4,5%
Resultado neto por medicion de

instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en resultados (23.988.470) 56.603.987 (80.592.457) -142,4%
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Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion

Resultado por baja de activos medidos a
costo amortizado y a valor razonable con
cambios en ORI 40.590.622 902.916 39.687.706 4395,5%
Diferencia de cotizacion de oro y moneda
extrajera 210.110.057 25.152.175 184.957.882 735,4%
Otros ingresos operativos 67.247.917 65.900.295 1.347.622 2,0%
Cargo por incobrabilidad (76.381.809) (60.663.174) (15.718.635) 25,9%
Ingreso operativo neto 1.985.465.191 1.290.491.805 694.973.386 53,9%
Beneficios al personal (248.101.319) (211.685.720) (36.415.599) 17,2%
Gastos de administracion (249.464.860) (212.197.280) (37.267.580) 17,6%
Depreciaciones y desvalorizaciones de
bienes (28.677.320) (34.171.257) 5.493.937 -16,1%
Otros gastos operativos (264.304.110) (191.471.115) (72.832.995) 38,0%
Resultado operativo 1.194.917.582 640.966.433 553.951.149 86,4%
Resultado por asociadas y negocios
conjuntos 1.156.636 (1.452.699) 2.609.335 -179,6%
Resultado por la posiciéon monetaria neta (894.047.649) (446.887.307) (447.160.342) 100,1%
Resultado antes del impuesto a las
ganancias 302.026.569 192.626.427 109.400.142 56,8%
Impuesto a las ganancias (137.087.439) (12.215.432) (124.872.007) 1022,2%
Resultado neto de las actividades que
contintian 164.939.130 180.410.995 (15.471.865) -8,6%
Resultado neto del ejercicio:

Atribuible a los propietarios de la
controladora 164.541.898 183.153.282 (18.611.384) -10,2%
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Atribuible a participaciones no
controladoras

Ingresos por intereses

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

Los componentes de los ingresos por intereses se exponen en el siguiente cuadro:

Intereses por titulos ptblicos
Ajustes por Clausula CER
Primas por pases activos
Intereses por documentos

Intereses por préstamos de tarjetas de
crédito

Intereses por adelantos

Intereses por otros préstamos

Intereses por préstamos personales
Ajustes por Clausula UVA

Intereses por préstamos prendarios
Intereses por arrendamientos financieros
Intereses por préstamos hipotecarios

Intereses por préstamos al sector

financiero
Intereses por titulos privados

Intereses  por para la

prefinanciacion vy

préstamos
financiacion  de
exportaciones

Intereses por efectivo y depdsitos en
bancos

Otros intereses

2023 2022 Variacion
397.232 (2.742.287) 3.139.519 -114,5%
Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de
2023 2022 Variacion
(en miles de Pesos, excepto porcentajes)
1.148.563.753 798.761.165 349.802.588 43,8%
378.917.667 255.612.556 123.305.111 48,2%
388.218.226 99.209.289 289.008.937 291,3%
332.571.766 123.306.207 209.265.559 169,7%
280.546.581 194.999.904 85.546.677 43,9%
175.982.067 89.584.141 86.397.926 96,4%
169.865.129 138.280.663 31.584.466 22,8%
130.268.098 99.886.476 30.381.622 30,4%
111.676.303 97.727.166 13.949.137 14,3%
36.795.436 33.043.342 3.752.094 11,4%
9.455.935 6.140.145 3.315.790 54,0%
6.461.673 9.474.404 (3.012.731) -31,8%
6.405.275 7.770.983 (1.365.708) -17,6%
3.463.339 2.064.035 1.399.304 67,8%
2.404.576 2.260.264 144312 6,4%
4.560 - 4.560 100%
2.346.272 1.710.489 635.783 37,2%
3.183.946.656 1.959.831.229 1.224.115.427 62,5%
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Los ingresos por intereses del Banco se incrementaron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente con motivo de la suba de
los intereses por titulos publicos y un aumento de las primas por acuerdos de operaciones de pase (REPO), fundamentalmente debido
al aumento de la posicion de letras de liquidez (LELIQ) del BCRA y al aumento en la posicion de REPO del BCRA, respectivamente,
lo que fue compensado parcialmente por una disminucion de los intereses por préstamos hipotecarios y los intereses sobre préstamos
a entidades financieras, principalmente debido a los menores niveles de actividad.

Egresos por intereses
Los componentes de los egresos por intereses se exponen en el siguiente cuadro:

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion
Intereses por depositos a plazo fijo 1.163.622.989 666.796.740 496.826.249 74,5%
Intereses por depodsitos en cuentas corrientes
311.542.572 123.516.353 188.026.219 152,2%
Ajustes por Clausula UVA 42.734.378 78.198.789 (35.464.411) -45,4%
Intereses por préstamos interfinancieros recibidos 25.305.718 27.087.785 (1.782.067) -6,6%
Intereses por depdsitos en cajas de ahorros 7.156.496 4.995.724 2.160.772 43,3%
Intereses por otras obligaciones por intermediacion
financiera 4.614.829 2.097.053 2.517.776 120,1%
Primas por pases pasivos
24.987 83.678 (58.691) -70,1%
Otros intereses 13.162 19.379 (6.217) -32,1%
1.555.015.131 902.795.501 652.219.630 72,2%

Los egresos por intereses del Banco aumentaron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido al aumento de los egresos
por intereses por los depdsitos a plazo fijo, lo que se debid principalmente al mayor volumen de egresos por intereses relacionados
con el sector mayorista y a un incremento de los egresos por intereses sobre los depdsitos en cuentas de ahorro debido a un
incremento del volumen de estos depdsitos, lo que resulto parcialmente compensado por una baja de los egresos por intereses debido
a ajustes por la clausula UVA y los préstamos contraidos con bancos, principalmente debido a la caida en los niveles de actividad.

Ingresos por comisiones
La siguiente tabla muestra la apertura de los ingresos por comisiones por categoria:

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion

Comisiones por tarjetas de crédito 117.069.255 103.133.791 13.935.464 13,5%
Comisiones vinculadas con obligaciones 84.330.593 105.117.264 (20.786.671) -19,8%
Comisiones vinculadas con créditos 25.720.503 20.710.903 5.009.600 24,2%
Comisiones por operaciones del exterior y

cambios 10.834.946 10.966.990 (132.044) -1,2%
Comisiones por seguros 9.635.209 10.964.732 (1.329.523) -12,1%
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Comisiones  vinculadas con  valores

mobiliarios 6.693.634 2.826.789 3.866.845 136,8%

Comisiones vinculadas con compromisos de

préstamos 407.453 - 407.453 100%

Comisiones por garantias otorgadas 105.462 11.067 94.395 852,9%
254.797.055 253.731.536 1.065.519 0,4%

Los ingresos por comisiones del Banco se incrementaron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido a un aumento
de las comisiones por tarjetas de crédito, que en su mayor parte se debié a menores gastos relacionados con el Programa de
Recompensa de Puntos de BBV A y a un mayor volumen de operaciones con tarjetas de crédito, lo que se combiné con un aumento
de precios y un incremento de las comisiones vinculadas con valores mobiliarios debido a la suba de las comisiones por compraventa
de titulos y acciones, lo cual fue parcialmente compensado por una baja de las comisiones por depdsitos y una disminucion de las
comisiones por seguros debido a una reduccion de las comisiones ganadas por las ventas de seguros.

Egresos por comisiones
La siguiente tabla muestra la apertura de nuestros egresos por comisiones por categoria:

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion
Comisiones por tarjetas de crédito y
débito 68.231.997 78.562.270 (10.330.273) -13,1%
Comisiones por operaciones de
comercio exterior 18.507.530 3.068.814 15.438.716 503,1%
Comisiones por pago de sueldos 11.377.644 7.949.763 3.427.881 43,1%
Comisiones por nuevos canales 6.040.571 4.035.490 2.005.081 49,7%
Comisiones por procesamiento 4.380.614 4.764.409 (383.795) -8,1%
Comisiones por campanas 1.013.711 805.301 208.410 25,9%
Comisiones por servicios de ventas
digitales 260.968 186.930 74.038 39,6%
Comisiones vinculadas con
operaciones con titulos valores 67.420 48.894 18.526 37,9%
Comisiones por promociones
12.280 - 12.280 100%
Otros egresos por comisiones 5.948.971 8.749.787 (2.800.816) -32,0%
115.841.706 108.171.658 7.670.048 7,1%

Los egresos por comisiones del Banco aumentaron en 2023 en comparacion con 2022 en gran medida debido a un incremento de
los egresos por comisiones por operaciones de comercio exterior relacionadas con regalias afectadas por la devaluacion del peso
argentino y las campafias de marketing de cuentas de remuneraciones, lo que fue parcialmente compensado por una disminucion de
los egresos por comisiones por tarjetas de crédito y débito, principalmente debido a una reduccion de las regalias de VISA.

Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
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La siguiente tabla muestra la apertura del resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados por categoria:

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion
Resultados por titulos publicos (52.246.889) 33.256.761 (85.503.650) -257,1%
Resultado por operaciones a término de
moneda extranjera 23.533.993 4.646.318 18.887.675 406,5%
Resultados por titulos privados 4.050.230 4.782.694 (732.464) -15,3%
Resultados por obligaciones negociables
1.373.985 61.172 1.312.813 2146,1%
Resultado por permutas de tasas de interés
(177.777) 314.816 (492.593) -156,5%
Resultado por opciones de venta tomadas (522.183) (107.924) (414.259) 383,8%
Otros
171 (16.442) 16.613 -101,0%
(23.988.470) 56.603.987 (80.592.457) -142,4%

Las ganancias netas del Banco por activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados disminuyeron en 2023
en comparacion con 2022 principalmente debido a una caida de los ingresos por instrumentos de deuda y patrimonio, que en gran
parte fueron consecuencia de una disminucion de los ingresos por titulos publicos.

Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en ORI

La siguiente tabla muestra la apertura del resultado por venta o baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable con
cambios en ORI por categoria:

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion
Resultado por venta de titulos privados 7.404.167 226.523 7.177.644 3168,6%
Resultado por venta de titulos publicos 33.186.455 676.393 32.510.062 4806,4%
40.590.622 902.916 39.687.706 4395,5%

Dentro de este rubro se imputan los resultados que surgen por la expiracion de los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo o por transferencias de activos financieros que cumplen los requisitos para la baja en cuentas Las ganancias del Banco
por la baja de activos financieros no medidos a valor razonable con cambios en resultados aumentaron en 2023 en comparacion con
2022 principalmente debido a un aumento de los ingresos por la venta de titulos publicos, en gran medida con motivo del aumento
del volumen de ventas.

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera
La siguiente tabla muestra la apertura de la diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera por categoria:

Ejercicio finalizado el
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31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion
Resultado por compra-venta de
divisas 39.575.648 38.908.589 667.059 1,7%
Conversion a pesos de los activos y
pasivos en moneda extranjera 170.534.409 (13.756.414) 184.290.823 -1339,7%
210.110.057 25.152.175 184.957.882 735,4%

Las diferencias de cambio netas del Banco aumentaron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido a una mayor
conversion a pesos de activos y pasivos en moneda extranjera, que se debio principalmente a los bonos duales (bonos que permiten
obtener un retorno vinculado con la inflacion o con el precio del dolar estadounidense, lo que sea mayor), y también por los ingresos
por operaciones a término en moneda extranjera.

Otros ingresos operativos
La siguiente tabla muestra la apertura de otros ingresos operativos por categoria:

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion

Ajustes e intereses por créditos diversos 27.530.770 21.267.898 6.262.872 29,4%
Alquiler de cajas de seguridad 8.069.353 9.109.074 (1.039.721) -11,4%
Créditos recuperados 6.885.829 10.469.204 (3.583.375) -34,2%
Comisiones por tarjetas de débito y crédito 4.706.692 4.740.075 (33.383) -0,7%
Intereses punitorios 2.580.777 1.493.754 1.087.023 72,8%
Alquileres 2.407.625 1.903.284 504.341 26,5%
Recupero de gastos por honorarios 2.339.878 2.569.661 (229.783) -8,9%
Previsiones desafectadas 1.336.580 2.297.456 (960.876) -41,8%
Comisiones por operaciones sindicadas 930.941 821.453 109.488 13,3%
riii‘igsi‘:;sp;;:‘f:tjeiz activos no corrientes ] 1.420.141 (1.420.141)  -100,0%
dR:;l:Ei?OE?g venta de activos en instrumentos _ 4719308 (4.719.308) 1100,0%
Otros ingresos operativos 10.459.472 5.088.987 5.370.485 105,5%

67.247.917 65.900.295 1.347.622 2,0%

Los otros ingresos operativos del Banco se incrementaron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido a un aumento
de los ajustes e intereses por créditos diversos en gran parte con motivo de los préstamos relacionados con la venta de la participacion
accionaria del Banco en Prisma Medio de Pago S.A.

Cargo por incobrabilidad

El cargo por incobrabilidad totalizo $76.382 millones en el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2023, lo que representd una
aumento del 25,9% respecto del cargo de $60.663 millones registrado en el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2022.
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Nuestra cartera de cumplimiento irregular ascendio a $27.478 millones al 31 de diciembre de 2023, lo cual representd un aumento
del 2,3% respecto de la cartera irregular de $26.856 millones al 31 de diciembre de 2022. El ratio de calidad de cartera (cartera
irregular/cartera total) mantiene una muy buena performance pasando de 1,13% al 31 de diciembre de 2022 a 1,29% al 31 de
diciembre de 2023. Nuestra Direccion estima que nuestra prevision por riesgo de incobrabilidad es adecuada para cubrir los riesgos
conocidos de nuestra cartera y aquellos riesgos inherentes a la misma.

Beneficios al personal
La siguiente tabla muestra la apertura de los beneficios al personal por categoria:

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion

Remuneraciones 124.626.413 116.592.289 8.034.124 6,9%
Otros beneficios al personal de corto plazo 66.174.342 43.038.362 23.135.980 53,8%
Cargas sociales sobre las remuneraciones 40.872.783 36.578.358 4.294.425 11,7%
Indemnizaciones y gratificaciones al personal 7.669.538 8.881.142 (1.211.604) -13,6%
Servicios al personal 5.137.521 4.709.035 428.486 9,1%
Beneficios al personal por terminacion 477.840 698.306 (220.466) -31,6%
Otros beneficios a largo plazo 3.142.882 1.188.228 1.954.654 164,5%

248.101.319 211.685.720 36.415.599 17,2%

Los beneficios al personal del Banco se incrementaron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido a un aumento de
los otros beneficios al personal de corto plazo y a un aumento de las remuneraciones como consecuencia del ajuste de las provisiones
por vacaciones y gratificaciones variables, respectivamente, que resultd parcialmente compensado por una reduccion de las
indemnizaciones y gratificaciones y los beneficios por desvinculacion del personal.

Gastos de administracion
Los componentes de los gastos de administracion se detallan en el siguiente cuadro:

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion

Impuestos 52.718.652 45.028.114 7.690.538 17,1%
Informatica 28.885.032 17.810.844 11.074.188 62,2%
Alquileres 33.994.508 32.689.896 1.304.612 4,0%
Servicios administrativos contratados 30.476.143 19.300.322 11.175.821 57,9%
Gastos de mantenimiento, conservacion y 21.248.132 20.605.053 643.079 3,1%
reparaciones

Transporte de valores 20.868.537 22.656.053 (1.787.516) -7,9%
Propaganda y publicidad 13.742.372 10.927.305 2.815.067 25,8%
Electricidad y comunicaciones 8.381.378 7.721.326 660.052 8,5%
Otros honorarios 7.298.122 7.097.728 200.394 2,8%
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Distribucion de documentacion 6.655.310 6.844.077 (188.767) -2,8%

Servicios de seguridad 5.838.983 5.602.508 236.475 4,2%
Informes comerciales 4.521.271 3.885.508 635.763 16,4%
Seguros 1.933.567 2.010.411 (76.844) -3,8%
Representacion, viaticos y movilidad 1.595.378 2.004.805 (409.427) -20,4%
Papeleria y utiles 376.081 266.751 109.330 41,0%
Honorarios a directores y sindicos 329.204 357.466 (28.262) -7,9%
Otros gastos de administracion 10.602.190 7.389.113 3.213.077 43,5%

249.464.860 212.197.280 37.267.580 17,6%

Los beneficios al personal del Banco se incrementaron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido a un aumento de
gastos de consultoria técnica, informes comerciales por mora y gastos de informatica, que fueron parcialmente compensados por
una disminucion de los servicios de transporte de caudales y viaticos como consecuencia de la situacion economica y politica
nacional.

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes

La depreciacion y amortizacion del Banco disminuy6 en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido a la reduccion de la
amortizacion d los derechos de uso de inmuebles arrendados, en gran medida como consecuencia del menor nimero de contratos
de alquiler de sucursales y la disminucion de la depreciacion de propiedades y equipos, lo que fue parcialmente compensado por un
aumento de la amortizacion de los activos intangibles con motivo del aumento de la amortizacion de proyectos corporativos y un
incremento de la depreciacion de las propiedades de inversion.

Los componentes de las depreciaciones de bienes se detallan en el siguiente cuadro:

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion
Depreciacion de propiedad y equipo 20.672.963 22.694.895 (2.021.932) -8,9%
Amortizacion de activos intangibles 3.727.340 2.049.038 1.678.302 81,9%
Depreciacion de derechos de uso de 2.401.985 6.286.287 (3.884.302) -61,8%
inmuebles arrendados
Depreciacion de bienes diversos 1.077.895 949.484 128.411 13,5%
Pérdida por venta o desvalorizacion de 797.137 2.191.553 (1.394.416) -63,6%
propiedad, planta y equipo

28.677.320 34.171.257 (5.493.937) -16,1%

Otros gastos operativos
Los componentes de los otros gastos operativos se detallan en el siguiente cuadro:

Ejercicio finalizado el

31 de Diciembre de

2023 2022 Variacion
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Impuesto sobre los ingresos brutos 203.493.961 127.248.778 76.245.183 59,9%
Cargo por otras previsiones 20.755.099 18.470.400 2.284.699 12,4%
Resultado por reconocimiento inicial de préstamos 11.671.162 13.100.574 (1.429.412) -10,9%
Aporte al Fondo de Garantia de los depdsitos 5.728.161 6.330.105 (601.944) -9,5%
Siniestros 2.544.611 4.604.462 (2.059.851) -44,7%
Intereses sobre el pasivo por arrendamiento 1.699.151 1.935.792 (236.641) -12,2%
Pérdida por venta o desvalorizacion de propiedades 238.314 37.562 200.752 534,5%
de inversion y otros activos no financieros
Cargos por reorganizacion - 7.391.880 (7.391.880) -100,0%
Otros gastos operativos 18.173.651 12.351.562 5.822.089 47,1%
264.304.110 191.471.115 72.832.995 38,0%

Los gastos de administracion se incrementaron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido a un aumento del impuesto
sobre los ingresos brutos relacionado con los mayores ingresos por operaciones de pase y LEDIV y, en una medida
significativamente menor, un aumento de las previsiones por procedimientos legales y administrativos, lo que fue parcialmente
compensado por una reduccion de los cargos por reorganizacion como consecuencia del alineamiento en ejercicios anteriores de la
estructura organizativa con la estrategia corporativa del Banco y una reduccion de las pérdidas crediticias previstas por los
compromisos de garantias financieras y préstamos ocasionada por una disminucion de las actividades comerciales.

Resultado por asociadas y negocios conjuntos

El resultado por asociadas y negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2023 registré una ganancia de $1.157 millones, principalmente
por la participacion accionaria del Banco en Volkswagen, PSA y Rombo. Estas variaciones estan directamente relacionadas con las
ganancias o pérdidas de las subsidiarias del Banco.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue de $137.087 millones, lo que representd una
aumento del 1.022% respecto de los $12.215 millones registrados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Resultado neto del ejercicio

Como consecuencia de lo mencionado con anterioridad la utilidad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 descendi6 a
164.939 millones en comparacion con los 180.411 millones del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Resultado neto del ejercicio atribuible a los propietarios de la controladora

La utilidad atribuible a los propietarios de la controladora por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 disminuy6 a 164.542
millones en comparacion con los 183.153 millones del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Resultado neto del ejercicio atribuible a las participaciones no controladoras

La ganancia atribuible a las participaciones no controladoras por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 ascendio a 397
millones en comparacion con la pérdida de 2.742 millones para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

Situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

31/12/2023 31/12/2022 Variacion
Activos (en miles de Pesos, excepto porcentajes)
Efectivo y depositos en bancos 1.142.949.870 922.671.461 220.278.409 23,9%
Edvarof Ganasle, Cocrez
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31/12/2023

31/12/2022

Variacion

Activos (en miles de Pesos, excepto porcentajes)

Titulos de deuda a valor razonable 226.082.874 79.470.642 146.612.232 184,5%
con cambios en resultados

Instrumentos derivados 10.001.900 7.063.310 2.938.590 41,6%
Operaciones de pase 1.202.421.795 163.689.844 1.038.731.951  634,6%
Otros activos financieros 91.113.822 101.963.644 (10.849.822)  -10,6%
Préstamos y otras financiaciones 1.975.497.390 2.233.080.125 (257.582.735)  -11,5%
Otros titulos de deuda 757.772.176 2.008.889.132 (1.251.116.956)  -62,3%

Activos financieros entregados 261.634.742 143.854.280 117.780.462 81,9%
en garantia

Activos por impuestos a las 160.343 120.536 39.807 33,0%
ganancias corriente

Inversiones en Instrumentos 5.210.930 2.922.067 2.288.863 78,3%
de Patrimonio

Inversion en asociadas 12.366.232 10.797.712 1.568.520 14,5%
Propiedad, planta y equipo 298.217.768 299.274.663 (1.056.895) -0,4%
Activos intangibles 33.137.494 29.949.642 3.187.852 10,6%
Activos por impuesto a las 2.845.813 4.733.879 (1.888.066)  -39,9%
ganancias diferido

Otros activos no financieros 104.244.541 90.750.146 13.494.395 14,9%
Activos no corrientes 852.195 700.909 151.286 21,6%
mantenidos para la venta

Total del activo 6.124.509.885 6.099.931.992 24.577.893 0,4%
Pasivos

Depositos 3.639.306.660 4.091.312.436 (452.005.776)  -11,0%
Pasivos a valor razonable con cambios en 10.330.335 - 10.330.335 100%
resultados

Instrumentos derivados 2.145.218 1.041.154 1.104.064 106,0%
Otros pasivos financieros 448.258.450 368.805.430 79.453.020 21,5%
Financiaciones recibidas del BCRA 28.189.967 61.886.118 (33.696.151)  -54,4%
y otras instituciones financieras

Obligaciones negociables emitidas 12.816.710 595.354 12.221.356 2052,8%

5(@ Correzy- %
DM 5'1 83%

Eduardo Gonzalez Correas

Subdelegado

Leonel Manevy

Subdelegado



31/12/2023

31/12/2022

Variacion

Activos (en miles de Pesos, excepto porcentajes)

Pasivo por impuestos a la 192.166.838 22.570.939 169.595.899  751,4%
ganancias corriente

Provisiones 20.723.763 26.997.156 (6.273.393)  -23,2%
Pasivo por impuestos a las 23.416.180 20.837.953 2.578.227 12,4%
ganancias diferido

Otros pasivos no financieros 323.018.173 366.501.441 (43.483.268) -11,9%
Total del pasivo 4.700.372.294 4.960.547.981 (260.175.687) -5,2%
Patrimonio neto atribuible a los 1.406.169.509 1.122.557.893 283.611.616 25,3%
propietarios de la controladora

Patrimonio neto atribuible a 17.968.082 16.826.118 1.141.964 6,8%

participaciones no controladoras

6.124.509.885

6.099.931.992

Total del pasivo y patrimonio neto 24.577.893 0,4%

Cambios significativos en la condicion financiera

Los activos del Banco se incrementaron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido a un aumento de los activos
financieros al costo amortizado originado en gran parte en un aumento de los acuerdos de operaciones de pase, un incremento del
efectivo y equivalentes de efectivo y un aumento de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados con motivo
de un aumento de los titulos de deuda.

Los préstamos al sector privado en pesos disminuyeron un 16,1% en comparacion con 2022. Durante el Gltimo ejercicio la
disminucion se vio especialmente impulsada por una caida general en los préstamos, en particular una reduccion de 18,6% en las
tarjetas de crédito, seguida de una baja de 38,3% en otras financiaciones (principalmente los préstamos comerciales) y una reduccion
del 31,6% en los préstamos de consumo, lo que resultdé parcialmente compensado por un aumento del 27,1% en los instrumentos
descontados, impulsado por la mayor actividad.

Los préstamos al sector privado denominados en moneda extranjera aumentaron un 48,2% en comparacion con 2022, debido
principalmente a un aumento de 96,2% en la financiacion y prefinanciacion de exportaciones.

Por otro lado, el pasivo del Banco disminuy6 en 2023 en comparacion con 2022, principalmente debido a una disminucion de los
pasivos financieros al costo amortizado con motivo de la reduccion de la cartera de depositos y una disminucion de los préstamos
contraidos con bancos.

Informacién comparada entre los periodos intermedios finalizados el 31 de marzo de 2023 y 2022 (en cifras ajustadas por
inflacion al 31 de marzo de 2023)

Resultado de las operaciones por los periodos intermedios el 31 de marzo de 2023 y el 31 de marzo de 2022 (en cifras
ajustadas por inflacién al 31 de marzo de 2023)

General
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Ingresos por intereses

Egresos por intereses
Resultado neto por intereses

Ingresos por comisiones

Egresos por comisiones

Resultado neto por comisiones

Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor
razonable

con cambios en resultados

Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a
valor razonable con cambios en ORI

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera
Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de administracién

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
Oftros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por asociadas y negocios conjuntos

Resultado por la posicion monetaria neta
Resultado antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Resultado neto de las actividades que contintian
Resultado neto del periodo:

Atribuible a los propietarios de la controladora

Atribuible a participaciones no controladoras

Ingresos por intereses

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2023 2022 Variacion
(en miles de Pesos, excepto porcentajes)
249.198.879 141.005.063 108.193.816 76,7%
(118.009.530) (60.862.064) (57.147.466) 93,9%
131.189.349 80.142.999 51.046.350 63,7%
21.978.099 26.464.930 (4.486.831) -17,0%
(10.651.359) (12.911.306) 2.259.947 -17,5%
11.326.740 13.553.624 (2.226.884) -16,4%
6.977.892 8.346.762 (1.368.870) -16,4%
38.326 (69.962) 108.288 -154,8%
1.054.747 3.496.551 (2.441.804) -69,8%
5.492.036 6.894.482 (1.402.446) -20,3%
(8.177.833) (4.635.996) (3.541.837) 76,4%
147.901.257 107.728.460 40.172.797 37,3%
(22.052.654) (18.518.539) (3.534.115) 19,1%
(23.979.559) (19.438.240) (4.541.319) 23,4%
(2.820.321) (3.339.332) 519.011 -15,5%
(20.291.557) (15.841.787) (4.449.770) 28,1%
78.757.166 50.590.562 28.166.604 55,7%
(60.163) (545.783) 485.620 -89,0%
(56.795.954) (38.263.020) (18.532.934) 48,4%
21.901.049 11.781.759 10.119.290 85,9%
(6.881.728) | (3.539.972) (3.341.756) 94,4%
15.019.321 8.241.787 6.777.534 82,2%
15.028.818 8.553.149 6.475.669 75,7%
(9.497) (311.362) 301.865 -96,9%

Los componentes de los ingresos por intereses se exponen en el siguiente cuadro:
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Periodo finalizado el

31 de marzo de

2023 2022 Variacion
(en miles de Pesos, excepto porcentajes)

Intereses por titulos publicos 105.424.563 49.408.162 56.016.401 113,4%
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 26.263.762 16.474.043 9.789.719 59,4%
Ajustes por Clausula CER 21.968.186 13.456.520 8.511.666 63,3%
Intereses por documentos 19.287.781 9.270.264 10.017.517 108,1%
Primas por pases activos 17.521.855 15.138.123 2.383.732 15,7%
Intereses por adelantos 17.288.142 4.862.118 12.426.024 255,6%
Intereses por otros préstamos 14.172.216 10.495.421 3.676.795 35,0%
Intereses por préstamos personales 12.125.801 8.987.542 3.138.259 34,9%
Ajustes por Clausula UVA 8.677.937 7.140.095 1.537.842 21,5%
Intereses por préstamos prendarios 3.432.036 3.021.707 410.329 13,6%
Intereses por préstamos hipotecarios 1.065.756 862.407 203.349 23,6%
Intereses por arrendamientos financieros 879.835 524.690 355.145 67,7%
Intereses por préstamos al sector financiero 515.550 727.631 (212.081) -29,1%
Intereses por titulos privados 219.810 194.418 25.392 13,1%
Intereses por préstamos para la prefinanciacion y financiacién de
exportaciones 154.415 263.773 (109.358) -41,5%
Otros intereses 201.234 178.149 23.085 13,0%

249.198.879 141.005.063 108.193.816 76,7%

El aumento en los ingresos por intereses del Banco en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023 se debio principalmente a un
incremento en los intereses por titulos publicos, esto se explica por una mayor cartera de LELIQ sumado a la mayor tasa de politica
monetaria. Los intereses por préstamos, particularmente adelantos, documentos y tarjetas de crédito acompafiaron el alza, debido
principalmente al ajuste al alza en las tasas de interés y al aumento de la actividad.

Egresos por intereses

Los componentes de los egresos por intereses se exponen en el siguiente cuadro:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2023 2022 Variacién

Intereses por depdsitos a plazo fijo 97.751.069 44.434.832 53.316.237 120,0%

Intereses por depdsitos en cuentas corrientes 12.690.663 10.637.386 2.053.277 19,3%

Ajustes por Clausula UVA 4.783.553 3.457.228 1.326.325 38,4%

Intereses por préstamos interfinancieros recibidos 2.089.551 1.797.768 291.783 16,2%

Intereses por depositos en cajas de ahorros 507.745 320.429 187.316 58,5%
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera

186.133 210.779 (24.646) -11,7%

Primas por pases pasivos - 3.148 (3.148) -100,0%

Otros intereses 816 494 322 65,2%

118.009.530 60.862.064 57.147.466 93,9%

El aumento en los egresos por intereses en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023 se debid principalmente a un incremento
de mayores egresos por plazo fijo, principalmente debido a un mayor volumen de gastos relacionados con el sector minorista, un
incremento en los intereses ajustados por clausula UVA y un aumento por intereses de los depésitos en cuentas corrientes debido a

un aumento en el volumen de los depdsitos en cuentas a la vista.

Ingresos por comisiones

La siguiente tabla muestra la apertura de los ingresos por comisiones por categoria:
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Periodo finalizado el

31 de marzo de

2023 2022 Variacién

Comisiones vinculadas con obligaciones 9.010.701 10.887.551 (1.876.850) -17,2%
Comisiones por tarjetas de crédito 8.164.620 11.083.204 (2.918.584) -26,3%
Comisiones vinculadas con créditos 2.434.238 2.031.706 402.532 19,8%
Comisiones por operaciones del exterior y cambios 1.009.963 1.047.506 (37.543) -3,6%
Comisiones por seguros 968.203 1.144.465 (176.262) -15,4%
Comisiones vinculadas con valores mobiliarios 383.923 269.530 114.393 42,4%
Comisiones por garantias otorgadas 6.451 968 5.483 566,4%

21.978.099 26.464.930 (4.486.831) -17,0%

Los ingresos por comisiones del banco en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023 sufrieron una baja, principalmente debido a
la caida de los ingresos por tarjetas de crédito, por el efecto inflacionario sobre esta linea, y por el mayor consumo del programa de
beneficios de Puntos BBVA y por comisiones vinculadas con obligaciones, particularmente relacionadas a mantenimiento paquetes
personas fisicas.

Egresos por comisiones
La siguiente tabla muestra la apertura de nuestros egresos por comisiones por categoria:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2023 2022 Variacién
Comisiones por tarjetas de crédito y débito 7.990.689 10.232.838 (2.242.149) -21,9%
Comisiones por pago de sueldos 635.279 705.077 (69.798) -9,9%
Comisiones por nuevos canales 453.343 265.887 187.456 70,5%
Comisiones por procesamiento 387.938 464.588 (76.650) -16,5%
Comisiones por operaciones de comercio exterior 324.395 232.228 92.167 39,7%
Comisiones por campafias 44.791 72.196 (27.405) -38,0%
Comisiones vinculadas con operaciones con titulos valores 5.353 4.866 487 10,0%
Comisiones por servicios de ventas digitales 1.639 10.558 (8.919) -84,5%
Otros egresos por comisiones 807.932 923.068 (115.136) -12,5%

10.651.359 12.911.306 (2.259.947) -17,5%

Los egresos por comisiones del Banco disminuyeron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido a una disminucion
en las comisiones por tarjetas de crédito y débito debido a menores comisiones pagadas en relacion con el programa LATAM.

Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La siguiente tabla muestra la apertura del resultado neto por medicioén de instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados por categoria:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2023 2022 Variacién
Resultados por titulos publicos 5.712.315 1.420.800 4.291.515 302,0%
Resultados por titulos privados 641.638 264.805 376.833 142,3%
Resultado por operaciones a término de moneda extranjera 629.028 1.325.057 (696.029) -52,5%
Resultado por permutas de tasas de interés 21.897 (1.571) 23.468 -1493,8%
Resultado por préstamos 3) - 3) 100,0%
Resultado por opciones de venta tomadas (26.983) - (26.983) 100,0%
Resultado por venta o baja de activos financieros - 5.342.456 (5.342.456) -100,0%
Resultados por obligaciones negociables - 1.669 (1.669) -100,0%
Otros - (6.454) 6.454 -100,0%

6.977.892 8.346.762 (1.368.870) -16,4%
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El resultado neto del Banco por medicion de instrumentos a valor razonable con cambios en resultados disminuy6 en 2023 en
comparacion con 2022 debido a la baja en el resultado por venta de activos financieros, como consecuencia de la venta de la posicion
remanente del Banco en Prisma. Con fecha 18 de marzo de 2022 se concretd la transferencia de la totalidad de la participacion
accionaria remanente del Banco en Prisma Medios de Pago S.A. por un precio de USD 40 millones. La disminucion senalada, fue
parcialmente compensada por los resultados por titulos publicos, especialmente por la mayor posicion y tasa generada por las LELIQ
en cartera, y mayor resultado por la posicion de bonos del Tesoro Nacional con ajuste CER.

Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en ORI

La siguiente tabla muestra la apertura del resultado por venta o baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable con
cambios en ORI por categoria:

Periodo finalizado el
31 de marzo de

2023 2022 Variacién
Resultado por venta de titulos publicos 38.326 (69.962) 108.288 -154,8%
38.326 (69.962) 108.288 -154,8%

Dentro de este rubro se imputan los resultados que surgen por la expiracion de los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo o por transferencias de activos financieros que cumplen los requisitos para la baja en cuentas. El resultado del Banco por
baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en ORI aument6 en 2023 en comparacion con 2022
especialmente por la mayor cartera en bonos del Tesoro Nacional con ajuste CER.

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera
La siguiente tabla muestra la apertura de la diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera por categoria:

Periodo finalizado el
31 de marzo de

2023 2022 Variacién
Resultado por compra-venta de divisas 3.359.398 4.323.706 (964.308) -22,3%
Conversion a pesos de los activos y pasivos en moneda
extranjera (2.304.651) (827.155) (1.477.496) 178,6%
1.054.747 3.496.551 (2.441.804) -69,8%

La diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera del Banco experimento una disminuciéon en 2023 en comparaciéon con 2022
principalmente debido a una mayor pérdida en la conversion a pesos de los activos y pasivos en moneda extranjera.

Otros ingresos operativos
La siguiente tabla muestra la apertura de otros ingresos operativos por categoria:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2023 2022 Variacién
Ajustes e intereses por créditos diversos 2.062.154 1.556.774 505.380 32,5%
Alquiler de cajas de seguridad 683.776 1.052.730 (368.954) -35,0%
Créditos recuperados 652.120 810.231 (158.111) -19,5%
Comisiones por tarjetas de débito y crédito 476.395 520.876 (44.481) -8,5%
Alquileres 245387 91.902 153.485 167,0%
Intereses punitorios 220.677 117.428 103.249 87,9%
Recupero de gastos por honorarios 219.131 275.891 (56.760) -20,6%
Comisiones por operaciones sindicadas 100.203 145.729 (45.526) -31,2%
Previsiones desafectadas 80.602 213.439 (132.837) -62,2%
Resultado por venta de activos en instrumentos de
patrimonio - 1.715.418 (1.715.418) -100,0%
Otros ingresos operativos 751.591 394.064 357.527 90,7%

5.492.036 6.894.482 (1.402.446) -20,3%

Los otros ingresos operativos del Banco disminuyeron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido a la ganancia
registrada en el 2022 en la linea denominada resultado por venta de activos en instrumentos de patrimonio, producto de la venta de
la posicion remanente del Banco en Prisma. Esta disminucion fue parcialmente compensada por un incremento en ajustes e intereses
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por créditos diversos, fundamentalmente por utilidad del fondo de garantia de tarjetas de crédito.
Cargo por incobrabilidad

El cargo por incobrabilidad totaliz6 $8.117,8 millones en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023, lo que representd un aumento
del 76,4% respecto del cargo de $4.635,9 millones registrado en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2021. Nuestra cartera de
cumplimiento irregular ascendio a $12.189,0 millones al 31 de marzo de 2023, lo cual representd un aumento del 16,11% respecto
de la cartera irregular de $10.498,0 millones al 31 de diciembre de 2022. El incremento se debe a un leve aumento de la cartera
irregular en cartera minorista.

El ratio de cartera irregular presenta un leve aumento de 15,93% pasando de un 1,13% al 31 de diciembre de 2022 aun 1,31% al 31
de marzo de 2023. Nuestra Direccion estima que nuestra prevision por riesgo de incobrabilidad es adecuada para cubrir los riesgos
conocidos de nuestra cartera y aquellos riesgos inherentes a la misma.

Beneficios al personal
La siguiente tabla muestra la apertura de los beneficios al personal por categoria:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2023 2022 Variacién
Remuneraciones 12.872.846 11.268.450 1.604.396 14,2%
Otros beneficios al personal de corto plazo 4.561.707 3.093.717 1.467.990 47,5%
Cargas sociales sobre las remuneraciones 3.745.702 3.273.061 472.641 14,4%
Indemnizaciones y gratificaciones al personal 523.836 604.105 (80.269) -13,3%
Servicios al personal 348.563 279.206 69.357 24,8%
22.052.654 18.518.539 3.534.115 19,1%

Los beneficios al personal se incrementaron en 2023 en relacion al 2022 debido principalmente al aumento de otros beneficios al
personal a corto plazo, como consecuencia del aumento en la remuneracion variable abonada al personal.

Como complemento informar que los sub-rubros més importantes de beneficios al personal son los de remuneraciones y cargas
sociales sobre remuneraciones los cuales aumentaron 14,2% y 14,4% de $11.268,4 millones al 31 de marzo de 2022 a $12.872,8
millones al 31 de marzo de 2023 y de $3.273,0 millones al 31 de marzo de 2022 a $3.745,7 millones al 31 de marzo de 2023,
respectivamente.

La cantidad de empleados a tiempo completo aumento a 6.019 al 31 de marzo de 2023 de 5.900 al 31 de marzo de 2023 (sin incluir
28 empleados de subsidiarias no bancarias).

Gastos de administracion

Los componentes de los gastos de administracion se detallan en el siguiente cuadro:
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Periodo finalizado el

31 de marzo de

2023 2022 Variacién

Impuestos 4.830.162 4.310.201 519.961 12,1%
Alquileres 3.496.332 3.183.505 312.827 9,8%
Informatica 2.728.324 715.190 2.013.134 281,5%
Servicios administrativos contratados 2.654.420 1.406.057 1.248.363 88.8%
Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones 2.111.032 1.989.619 121.413 6,1%
Transporte de valores 2.027.697 2.493.848 (466.151) -18,7%
Propaganda y publicidad 1.548.116 1.042.464 505.652 48,5%
Electricidad y comunicaciones 813.680 806.720 6.960 0,9%
Informes comerciales 757.752 365.710 392.042 107,2%
Distribucion de documentacion 691.949 716.559 (24.610) -3,4%
Otros honorarios 650.980 717.961 (66.981) -9,3%
Servicios de seguridad 548.323 573.660 (25.337) -4,4%
Seguros 190.099 220.138 (30.039) -13,6%
Representacion, viaticos y movilidad 119.518 84.205 35.313 41,9%
Papeleria y utiles 24.310 52.955 (28.645) -54,1%
Honorarios a directores y sindicos 24.010 26.285 (2.275) -8,7%
Otros gastos de administracion 762.855 733.163 29.692 4,0%

23.979.559 19.438.240 4.541.319 23,4%

Los gastos de administracion del Banco aumentaron en 2023 con respecto a 2022 principalmente por un aumento de los servicios
administrativos contratados, en mayor medida relacionados a distribucion y desarrollo de tecnologia informatica y a un incremento
en informatica, debido a gastos de administracion por procesamiento IT.

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes

Las depreciaciones de bienes ascendieron a $2.820,3 millones en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023 y a $3.339,3 millones
en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2022. El importe registrado en el periodo 2023 representd una disminucion del 15,5%

respecto del importe registrado en el periodo 2022.

Los componentes de las depreciaciones de bienes se detallan en el siguiente cuadro:

Periodo finalizado el

31 de marzo de

2023 2022 Variacion
Depreciacion de propiedad y equipo 2.145.201 2.391.494 (246.293) -10,3%
Amortizacion de activos intangibles 330.293 152.031 178.262 117,3%
Amortizacion de derechos de uso de inmuebles
arrendados 281.236 764.584 (483.348) -63,2%
Depreciacion de bienes diversos 63.591 31.223 32.368 103,7%
2.820.321 3.339.332 (519.011) -15,5%

Otros gastos operativos

Los componentes de los otros gastos operativos se detallan en el siguiente cuadro:
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Periodo finalizado el

31 de marzo de

2023 2022 Variacién
Impuesto sobre los ingresos brutos 15.639.481 10.853.230 4.786.251 44,1%
Cargo por otras previsiones 1.562.992 1.260.972 302.020 24,0%
Pérdida inicial de préstamos originados a tasa inferior de
mercado 996.977 1.014.888 (17.911) -1,8%
Aporte al Fondo de Garantia de los depdsitos 585.717 645.346 (59.629) -9,2%
Siniestros 275.397 589.399 (314.002) -53,3%
Intereses sobre el pasivo por arrendamiento 171.670 218.115 (46.445) -21,3%
Cargos por reorganizacion - 296.342 (296.342) -100,0%
Otros gastos operativos 1.059.323 963.495 95.828 9,9%
20.291.557 15.841.787 4.449.770 28,1%

Los otros gastos operativos del Banco aumentaron en 2023 en comparacion con 2022 principalmente debido a un aumento en el
impuesto sobre los ingresos brutos debido a un mayor volumen de actividad. En contraposicion los siniestros presentan la mayor
disminucion, fundamentalmente por la baja relacionada con estafas por canales digitales.

Resultado por asociadas y negocios conjuntos

El resultado por asociadas y negocios conjuntos se incrementd un 89,0% de la pérdida $545,7 millones para el periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 a la pérdida de $60,1 millones por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023. Estas variaciones estan
directamente relacionadas con las ganancias o pérdidas de las subsidiarias del Banco.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023 fue de $6.881,7 millones lo que representé un aumento
de 94,4% respecto de los $3.539,9 millones registrados por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2022.

Resultado neto del periodo

Como consecuencia de lo mencionado con anterioridad la utilidad del periodo finalizado el 31 de marzo de 2023 ascendi6é a 15.019,3
millones en comparacion con los 8.241,7 millones del periodo finalizado el 31 de marzo de 2022.

Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la controladora

La utilidad atribuible a los propietarios de la controladora por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023 ascendi6 a 15.028,8
millones en comparacion con una utilidad de 8.553,1 millones del periodo finalizado el 31 de marzo de 2022.

Resultado neto del ejercicio atribuible a las participaciones no controladoras

La pérdida atribuible a las participaciones no controladoras por el periodo terminado el 31 de marzo de 2023 ascendi6 a 9,4 millones
en comparacion con la pérdida de 311,3 millones para el periodo terminado el 31 de marzo de 2022.

Situacion financiera al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022
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31/03/2023 31/12/2022 Variacion

Activos (en miles de Pesos, excepto porcentajes)

Efectivo y depositos en bancos 374.120.128 360.683.448 13.436.680 3,7%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 28.316.671 31.066.037 (2.749.366) -8,9%
Instrumentos derivados 1.125.946 2.761.133 (1.635.187) -59.2%
Operaciones de pase 141.191.902 63.988.343 77.203.559 120,7%
Otros activos financieros 38.857.827 39.858.824 (1.000.997) -2,5%
Préstamos y otras financiaciones 853.867.027 872.938.069 (19.071.042) -2,2%
Otros titulos de deuda 698.139.009 785.299.090 (87.160.081) -11,1%
Activos financieros entregados en garantia 53.124.669 56.234.382 (3.109.713) -5,5%
Activos por impuestos a las ganancias corriente 76.492 47.120 29.372 62,3%
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 1.214.554 1.142.271 72.283 6,3%
Inversion en asociadas 4.587.240 4.220.976 366.264 8,7%
Propiedad, planta y equipo 116.156.174 116.990.090 (833.916) -0,7%
Activos intangibles 11.644.648 11.707.678 (63.030) -0,5%
Activos por impuesto a las ganancias diferido 1.538.191 1.850.530 (312.339) -16,9%
Otros activos no financieros 35.546.933 35.475.175 71.758 0,2%
Activos no corrientes mantenidos para la venta 322.975 273.994 48.981 17,9%
Total del activo 2.359.830.386  2.384.537.160 (24.706.774) -1,0%
Pasivos

Depositos 1.571.863.042 1.599.343.585 (27.480.543) -1,7%
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados - - - 100,0%
Instrumentos derivados 520.841 407.000 113.841 28,0%
Otros pasivos financieros 132.710.507 144.170.509 (11.460.002) -7,9%
Finaciaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financi 18.455.986 24.192.030 (5.736.044) -23,7%
Obligaciones negociables emitidas - 232.731 (232.731) -100,0%
Pasivo por impuestos a la ganancias corriente 15.972.985 8.823.253 7.149.732 81,0%
Provisiones 9.903.999 10.553.515 (649.516) -6,2%
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 5.670.815 8.145.808 (2.474.993) -30,4%
Otros pasivos no financieros 144.958.453 143.270.108 1.688.345 1,2%
Total del pasivo 1.900.056.628 1.939.138.539 (39.081.911) -2,0%
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladore ~ 453.205.747 438.821.103 14.384.644 3,3%
Patrimonio neto atribuible a participaciones no controladoras 6.568.011 6.577.518 (9.507) -0,1%
Total del pasivo y patrimonio neto 2.359.830.386  2.384.537.160 (24.706.774) -1,0%

Cambios significativos en la condicion financiera

Los activos del Banco sufrieron una pequefia disminucion en 2023 en comparacion con 2022 principalmente por una disminucion
en otros titulos de deuda, debido a la baja en Letras de liquidez del BCRA y en préstamos y otras financiaciones. Los prestamos
minoristas (hipotecarios, prendarios, personales y tarjetas de crédito) han disminuido. Por otro lado, los préstamos comerciales
(adelantos, documentos, créditos por arrendamiento financiero, prefinanciacion y financiacion de exportaciones, y otros préstamos)
aumentaron. Como en trimestres anteriores la cartera de préstamos estuvo impactada por el efecto de la inflacion.

Las disminuciones mencionadas fueron parcialmente compensadas por un incremento en efectivo y depésitos en bancos como asi
también un incremento de pases activos con el B.C.R.A.

Los pasivos del Banco disminuyeron levemente en lo que va del afio 2023 en comparacion con 2022 principalmente por una baja
en depositos vista, que comprende a las cajas de ahorro y cuentas corrientes con interés, compensado parcialmente por un aumento
en plazos fijos. La disminucion de los pasivos, también esta explicada por la baja de otros pasivos financieros como consecuencia
de la disminucion en el saldo de acreedores por compras contado a liquidar. Estos productos financieros son muy volatiles por
naturaleza. Este tipo de transacciones son llevadas a cabo diariamente y por un periodo de tiempo muy corto (1 a 5 dias), con el
objetivo de gestionar la liquidez del Banco.

Las disminuciones citadas, fueron parcialmente compensadas por un incremento en pasivo por impuesto a las ganancias corriente,
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debido a un mayor resultado antes de impuestos y al rubro otros pasivos no financieros.

Informacién comparada entre los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (en cifras ajustadas por inflacién

al 31 de diciembre de 2022)

Resultado de las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

General

Ingresos por intereses
Egresos porintereses

Resultado neto por intereses

Ingresos por comisiones
Egresos por comisiones

Resultado neto por comisiones

Resultado neto por medicidnde instrumentos

financieros a valorrazonable
concambios enresultados

Resultado porbaja de activos medidos a
costoamortizadoya

valor razonable concambios en ORI
Diferencia de cotizacion de oroy moneda
extrajera

Otros ingresos operativos
Cargoporincobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios 2l personal

Gastos de administracion
Depreciaciones y desvalorizaciones de
bienes

Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por asociadas y negocios
conjuntos
Resultado por la posicién monetaria neta

Resultado antes del impuesto a las
ganancias

Impuestoa las ganancias

Resultado neto de las actividades que
continuan

Resultado neto del periodo:
Atribuible a los propietarios dela
controladora
Atribuible a participaciones no
controladoras

Ingresos por intereses

Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de
2022 2021 Variacién
(en miles de Pesos, excepto porcentajes)

629.349.615 418.616.756 210.732.859 50.3%
(289.909.658) (177.379.3N) (112.530.287) 63.4%
339.439.957 241237 385 98202572 40,7%
81.479.386 87.081.632 (5.602.246) -6.4%
(34.736.558) (40.978.989) 6.242.431 -15.2%
46.742.828 46.102.643 640.185 1.4%
18.176.921 8.501.868 9.675.053 113.8%
289.948 (238.226) 528.174 -221,7%
8.076.977 10.790.706 (2.713.729) -25.1%
21.162.193 15.761.823 5.400.370 34.3%
(19.480.425) (16.104.276) (3.376.149) 21.0%
414.408.399 306.051.923 108.356.476 35.4%
(67.977.448) (60.993.395) (6.984.053) 11.5%
(68.141.723) (63.175.953) (4.965.770) 7.9%
(10.973.223) (10.872.882) (100.341) 0.9%
(61.486.046) (52.007.167) (9.478.879) 18.2%
205.829.959 119.002 526 86.827.433 73.0%
(466.497) (81.528) (384.969) 472 2%
(143.506.418) (77.853.422) (65.652.996) 84 3%
61.857.044 41.067.576 20.789.468 50.,6%
(3.922.673) 155.399 (4.078.072) -2624 3%
57.934.3N 41.222.975 16.711.396 40.5%
58.814.985 41.263.736 17.551.249 42 5%
(880.614) (40.761) (839.853) 2060.4%

Los componentes de los ingresos por intereses se exponen en el siguiente cuadro:
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Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2022 2021 Variaciéon
(en miles de Pesos, excepto porcentajes)

Intereses por titulos publicos 256.501.695 104.122.019 152.379.676 146.3%
Ajustes por Cldusula CER 82.083.427 35.685.175 46.398.252 130.0%
Intereses por préstamos de tarjetas de
crédito 62.619.226 49.780.744 12.838.482 25.8%
Intereses por otros préstamos 44405204 33.077.508 11.327.786 34.2%
Intereses por documentos 39.596.631 28.643.882 10.952.749 38.2%
Intereses por préstamos personales 32.075984 28.325.500 3.750.484 13.2%
Primas por pases activos 31.858.523 73.245.986 (41.387.463) -56.5%
Ajustes por Cldusula UVA 31.382.577 27.161.517 4.221.060 15.5%
Intereses poradelantos 28.767.653 16.494.956 12.272697 74 4%
Intereses por préstamos prendarios 10.611.023 0.849.682 (238.659) -2.2%
Intereses por préstamos hipotecarios 042462 3.353.342 (310.880) -9.3%
Intereses por préstamaos al sector financiero 2495452 2.064.828 430624 20.9%
Intereses por arrendamientos financieros 1.971.750 1.864.308 107.442 5.8%
Intereses por préstamas para la
prefinanciaciény financiaciénde
exportaciones 725826 1.806.230 (1.180.404) -61.9%
Intereses portitulos privados 662.812 305.251 357.561 117.1%
Ctros intereses 549.280 1.735.828 (1.186.548) -68.4%

629.349.615 418.616.756 210.732.859 50.3%

Los ingresos por intereses del Banco aumentaron en 2022 con respecto a 2021 principalmente por un aumento en los intereses de
titulos publicos, explicado tanto por un aumento en la posicion de Letras de Liquidez del BCRA (LELIQ) como en Bonos del Tesoro
Nacional ligados a la inflacion (CER), que fue parcialmente compensado por una disminucién en la prima por pases activos,
principalmente debido a un bajo nivel de depdsitos y una disminucion en los intereses de los préstamos para el prefinanciamiento y
financiamiento a la exportacion, principalmente debido a un bajo nivel de dicha actividad

Egresos por intereses

Los componentes de los egresos por intereses se exponen en el siguiente cuadro:

Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2022 2021 Variacion

Intereses pordepdsitos a plazofijo 214,124 699 133.194.794 80929905 B0 B
Intereses por depdsitos encuentas
carrientes 39.664114 26.886.481 12777633 47 5%
Ajustes por Cliusula UVA 25111.538 9.201.782 15908757 1729%
Intereses por préstamos interfinancieros
recibidos 8.698.548 5421401 3277147 50.4%
Intereses por depdsitos encajas de ahorros 1.604 249 1.016.781 BE7.4658 57 8%
Intereses por otras obligaciones por
intermediacidn financiera 573415 1.644.297 (970.882) -59 0%
Primas por pases pasivos 26871 5.515 21.356 387 2%
Otros intereses 5.223 8.320 (2.097) -25.2%%

259.909.658 177.378.371 112.530.287 83.4%

Los gastos por intereses del Banco aumentaron en 2022 en comparacion con 2021 principalmente debido a un aumento en los gastos
por intereses de los depdsitos a plazo, principalmente debido a un mayor volumen de gastos por intereses relacionados con el sector
mayorista y un aumento en los gastos por intereses de los depdsitos a plazo con ajuste de la clausula UVA debido a un aumento en
el volumen de dichos depdsitos, los cuales fueron parcialmente compensados por una disminucién en los intereses por otras
obligaciones por intermediacion financiera, principalmente debido a menores intereses pagados a las instituciones financieras.

Ingresos por comisiones

La siguiente tabla muestra la apertura de los ingresos por comisiones por categoria:
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Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2021 Variacion

Comisiones vinculadas conobligaciones 32BN 467 944 251
Comisiones portarjetas de crédito 39898039 (6.779.263)
Caomiziones vinculadas concréditos 5375823 1.274.953
Comisiones por operaciones del exteriory
cambiocs 3.521.768 4008480 (486.721) -12.1%
Comisiones por seguros 3521.043 38408993 (319.950) -B 3%
Comisiones vinculadas convalores
mobiliarics 907.751 1.128.510 (220.759) -19.6%
Comisiones por garantias otorgadas 3.554 18.311 (14.757) -B0 6%

81.479.356 7.081.632 (5.602.248) -5 4%

Los ingresos por comisiones del Banco disminuyeron en 2022 en comparacion con 2021 principalmente debido a las comisiones
por tarjetas de crédito. La caida estd principalmente explicada por los ingresos por tarjetas de crédito, por el efecto inflacionario
sobre esta linea, y por el mayor consumo del programa de beneficios de Puntos BBVA. Esto fue parcialmente compensado por un
aumento en comisiones vinculadas con obligaciones, principalmente por una menor bonificaciéon en mantenimiento de saldos en

cuenta.

Egresos por comisiones

La siguiente tabla muestra la apertura de nuestros egresos por comisiones por categoria:

Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2022 2021 Variacion
Comisiones portarjetas de crédito y débito 25228 262 32271.058 (7.042.796)
Comisiones por pagode sueldaos 2552863 2788.120 (235.257)
Comisiones por procesamiento 1.528.968 625367 904,601
Comisiones por nuevos canales 1.295.894 1.090.280 205614
Comisiones por operaciones de comercio
exterior 985471 993322 (7.851) -0.8%
Comisiones por campanss 258602 - 258.602 100.0%
Comisiones por servicios deventas digitales

60.028 177.633 M7.605) 66.2%

Comisiones vinculadas con operacionss con
titulos valores 15.70 23.315 (7.614)
Comisiones por promociones - 102.091 (102.091)
COtros egresos por comisiones 28089769 2907803 (98.034)

34.736.558 40.978.988 [6.242.431)

Los egresos por comisiones del Banco disminuyeron en 2022 en comparacion con 2021 principalmente debido a las comisiones por
tarjetas de crédito y débito, a raiz de menores comisiones pagadas en relacion al programa LATAM, que fueron parcialmente
compensados con un aumento de comisiones pagadas por campaiias.

Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La siguiente tabla muestra la apertura del resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados por categoria:

Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2022 2021 Variacion
Resultados por titulos pablicos 10.679.557 5.290.090 5.389.467 101 9%
Resultado porventa o baja de activos
financieros 4388676 - 4.388.676 00.0%
Resultzdos portitulos privados 1.535.840 (898.934) 2434774
Resultzdo poroperaciones atérminode
maoneda extranjera 1.492.0458 £.309.957 (4.817.911)
Resultado por permutas de tasas deinterés 101.095 94 492 6.603
Resultados por obligaciones negociables 19.644 8.717 10.927
Resultado por préstamaos 21 21
Resultado poropciones deventa tomadas (34.657) (2.302.454) 2267.797
Ctros (5.301) - (5.301)
18.176.921 8.501.868 9.675.053

La ganancia neta del Banco en activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, aument6é en 2022 en
comparacion con 2021 principalmente debido a un aumento en los resultados por titulos publicos principalmente debido a un mayor
volumen y mayores intereses generados por la cartera LELIQ, y mayores ingresos por la venta de activos financieros, como
consecuencia de la venta de la posicion remanente del Banco en Prisma, que fueron parcialmente compensados por una disminucion
en las ganancias por operaciones a plazo de moneda extranjera relacionadas con NDF BBVA Madrid
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Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en ORI

La siguiente tabla muestra la apertura del resultado por venta o baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable

con cambios en ORI por categoria:

Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2022 2021 Variacion
Resultado porventa de titulas pablicos 217.979 (237.182) 455181 -191.9%
Resultado porventa de titulas privados 71.969 (1.044) 73.013 -6993 6%
2859948 (238.226) 528.174 -221.7%

Dentro de este rubro se imputan los resultados que surgen por la expiracion de los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo o por transferencias de activos financieros que cumplen los requisitos para la baja en cuentas. El resultado del Banco por
baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en ORI aument6 en 2022 en comparacion con la pérdida
de 2021 debido a la venta de titulos publicos, principalmente de aquellos denominados en moneda extranjera.

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera

La siguiente tabla muestra la apertura de la diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera por categoria:

Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2022 2021 Variacion
Resultado por compra-venta de divisas 12494 497 12817.412 (422815) -3.3%
Conversiona pesos de los activos y pasivos
enmoneda extranjera [4.417.520) (2.126.706) (2.280.814) 107 7%
B.076.977 10.790.706 (2.713.729) -251%

La diferencia neta de cambio del Banco, disminuy6 en 2022 en comparacion con 2021 principalmente debido a una disminucion en
los ingresos por negociacion de moneda extranjera, debido principalmente a una disminucién en el volumen negociado y
restricciones gubernamentales que afectan la moneda extranjera.

Otros ingresos operativos

La siguiente tabla muestra la apertura de otros ingresos operativos por categoria:

Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2022 2021 Variacion
Ajustes e intereses por créditos diversos 6.829 641 4 918 830 1.910.81 3B 8%
Créditos recuperados 3361917 2.821.691 540228 19.1%
Alguilerde cajas de seguridad 2925148 317.323 (192177) B 2%
Comisiones por tarjetas de débitoy crédito 1522153 1.177.878 344 775 29 2%
Resultado por vents de activos en
instrumentos de patrimonio 1.515.485 - 1.515.485 100.0%
Recuperode gastos por honorarios 825.182 752919 722683 9 6%
Frevisiones desafectadas 737.769 666.066 71.703 10.8%
Alguileres 611121 . 611.121 0%
Interezes punitorios 479 621 442715 36.966 8.3%
Resultado por venta de activas no corrientes
mantenidos para la vents 456 042 456 042 100.0%
Comisiones por operaciones sindicadas 263.780 198,824 64.965 327%
Resultsdo por reconocimiento inicial de
trtulos piblicos . 280794 (29.794) -100.0%
COtros ingresos operativos 1.634.197 1.635.783 (1.586) -0.1%

21162193 15.761.823 5.400.370 34.3%

Los otros ingresos operativos del Banco aumentaron en 2022 en comparacion con 2021 principalmente debido a la ganancia
registrada en la linea denominada resultado por venta de activos en instrumentos de patrimonio, producto de la venta de la posicion
remanente del Banco en Prisma y un incremento en ajustes e intereses por créditos diversos debido al ajuste por UVA de los
préstamos otorgados a Prisma Medio de Pago S.A, los cuales fueron parcialmente compensados por una disminucion en alquiler de
cajas de seguridad. El 13 de julio de 2022 se vendi6 el edificio de la Fundacion BBV A, registrandose el resultado de la venta como
ganancia por la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

Cargo por incobrabilidad

El cargo por incobrabilidad aument6 en 2022 en comparacion con 2021. Durante el cuarto trimestre del 2022 se actualizaron los
parametros de modelos de deterioro NIIF 9 que resultaron en mayores cargos por incobrabilidad en el trimestre. Nuestra cartera de
cumplimiento irregular descendid a $8.624,0 millones al 31 de diciembre de 2022, lo cual representd una disminucion del 41,02%
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respecto de la cartera irregular de $14.621,0 millones al 31 de diciembre de 2021. La disminucion se explica principalmente por el
buen comportamiento de la cartera, en especial la comercial.

El ratio de cartera irregular disminuy6 39,27% pasando de un 1,98% al 31 de diciembre de 2021 a un 1,20% al 31 de diciembre de
2022. Nuestra Direccidn estima que nuestra prevision por riesgo de incobrabilidad es adecuada para cubrir los riesgos conocidos de
nuestra cartera y aquellos riesgos inherentes a la misma.

Beneficios al personal

La siguiente tabla muestra la apertura de los beneficios al personal por categoria:

Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2022 2021 Variacién
Remunseracionss 37440628 36440043 1.000.585 27%
Ctros beneficios 2l personal de cortoplazo 13.820.668 10.535.005 3285863 31.2%
Cargas sociales sobre las remuneraciones 11.746.203 10.807.161 930.042 87%
Indemnizaciones y gratificaciones al
persanal 2.851.851 1.453.204 1.388.747 96 3%
Servicios al personal 1.512.186 1.143801 368 285 3220
Beneficios al personal por terminacién 224 244 252580 (28.336) -11.2%
Ctros beneficios 2 largoplazo 3581.568 361.501 20.067 56%

57.977.448 B50.993.395 5.984.053 11.5%

Los beneficios al personal del Banco aumentaron en 2022 en comparacion con 2021 principalmente debido a un aumento en otros
beneficios al personal a corto plazo e indemnizaciones y gratificaciones al personal, debido al aumento en la remuneracion variable
de los empleados del Banco, que fueron parcialmente compensados por una disminucion en los beneficios al personal post empleo.

Gastos de administracion

Los componentes de los gastos de administracion se detallan en el siguiente cuadro:

Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2022 2021 Variacion
Impuestos 14 459 626 13.357.525 1102181 8.3%
Alguileres 10.497 523 7.966.763 2830760 31.8%
Transporte de valores 727541 8.017.658 (742.247) -9 3%
Gastos de mantenimiento, conservaciony
reparaciones B6.616.785 5947956 (331.171) -4 8%
Servicios administrativos contratados 6.197.804 B5.230.705 (32.901) -0 5%
Informética 5.719.497 2.431.181 73.9%
Fropaganday publicidad 3.500.024 1 . 436181 14 2%
Electricidad y comunicacionas 2479506 2773520 (224.014) -10.6%
Ctros honorarios 2.279.254 2690136 (410.882) -15.3%
Distribucidn de documentacidn 2.197.800 1.836.084 361.716 19.7%
Servicios de seguridad 1.798.102 2.078.355 (279.253) -13.4%
Infarmes comerciales 1.247.731 1175118 72612 6.2%
Seguros 545592 742295 (96.703) -13.0%
Representacidn, vidticos y movilidad 543.732 316.94%9 326.843 103.1%
Honaorarios a directores y sindicos 114.791 127.768 (12977 -10.2%
Papeleria y Gtiles B5.660 125.426 (39.766) -31.7%
COtros gastos de sdministracidn 2372825 2428 515 (55.690) -2 3%

68.141723 63175953 4 865770 7.8%

Los gastos de administracion del Banco aumentaron en 2022 en comparacion con 2021 principalmente por un aumento en los
alquileres como consecuencia del aumento en el tipo de cambio, debido a que la mayoria de los contratos de arrendamiento estan
denominados en moneda extranjera, y un aumento en informatica vinculado a gastos de procesamiento que fueron parcialmente
compensados por una disminucion en servicios de transporte de valores por menores costos de servicios pagados por el Banco y
una disminucién en otros honorarios principalmente por menores costos en servicios pagados a abogados externos.

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes

Los componentes de las depreciaciones de bienes se detallan en el siguiente cuadro:
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Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2022 2021 Variacion
Depreciacidnde propiedad y equipo 7.2B7.884 B 223742 (935.858) -11.4%
Arnortizacidn de derechos de usode
inmuebles arrendadaos 2.018.680 2033243 (14.563) -0, 7%
Pérdida porventa o desvalorizacidnde
propiedad, plantay equipo 703761 73425 630.336 B58 5%
Amaortizacion de activas intangibles 657.996 421.235 236.761 56.2%
Deprecizcidnde bienes diversos 304902 121.237 183.665 151 5%
10.973.223 10.872.882 100.341 0. 9%

La depreciacion y amortizacion del Banco se mantuvo estable en 2022 en comparacion con 2021 principalmente debido a una
disminucion en la depreciacion de propiedad y equipo y la depreciacion de derechos de uso de inmuebles arrendados que fueron
compensados por un aumento en la pérdida por venta o deterioro de propiedad y equipo debido al deterioro en el valor en libros de
ciertas propiedades y aumento en la amortizacion de activos intangibles.

Otros gastos operativos

Los componentes de los otros gastos operativos se detallan en el siguiente cuadro:

Ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de

2022 2021 Variacion
Impuestaosobre los ingresos brutos 40862687 33.181.788 7.680.889 2371%
Cargo porotras previsionss 5.931.206 1.856.676 4.074.620 219 5%
Férdida inicial de préstamaos originados 3
taszinferior de mercado 4206914 3834403 3725 g 7%
Cargos porrecrganizacion 237373 4.411.288 (2.037.585) -45 204G
Aporte al Fondo de Garantla de los depdsitos

2.032.79 2193.577 (160.826) -7.35%

Siniestros 1.478.605 610158 BEB 447 142 3%
Intereses sobre el pasivo porarrendamiento 621.630 903.203 (281.573) -31.2%
Ctros gastos operativos 3.966.388 4940243 (273.5855) -19.7%

61.456.046 52.007.167 9.478.879 18.2%

Los otros gastos operativos del Banco aumentaron en 2022 en comparacion con 2021 principalmente debido a un aumento en el
impuesto sobre los ingresos brutos debido a un mayor volumen de actividad y un aumento en el cargo por otras previsiones vinculado
a previsiones por deterioro NIIF 9, los cuales fueron parcialmente compensados por una disminucion en los cargos por
reorganizacion.

Resultado por asociadas y negocios conjuntos

El resultado por asociadas y negocios conjuntos se redujo un 472,2% de $81,5 millones de pérdida para el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2021 a $466,4 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022. Estas variaciones estin directamente
relacionadas con las ganancias o pérdidas de las subsidiarias del Banco.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias por el ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2022 fue de una pérdida de $3.922,6
millones, un incremento del 2624,3 % respecto de la ganancia de $155,3 millones registrados en el ejercicio econdémico finalizado
el 31 de diciembre de 2021. El incremento en 2022 se debid principalmente al efecto inflacionario para fines fiscales.

Resultado neto del ejercicio

Como consecuencia de lo mencionado con anterioridad la utilidad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendi6 a
$57.934,3 millones en comparacion con los $41.222,9 millones del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Resultado neto del ejercicio atribuible a los propietarios de la controladora

La utilidad atribuible a los propietarios de la controladora por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendi6 a $58.814,9
millones en comparacion con una utilidad de $41.263,7 millones del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Resultado neto del ejercicio atribuible a las participaciones no controladoras

La pérdida atribuible a las participaciones no controladoras por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 ascendi6 a $880,6
millones en comparacion con la pérdida de $40,7 millones para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.
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Situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021

3171272022 311272021 Variacion
Activos (en miles de Pesos, excepto porcentajes)
Efectivoy depdsitos enbancos 206202314 425320837 (129.028.523) -30 3084
Trtulos dedeuds avalorrazonable
con cambios enresultados 25.519.962 272113 22.798.849 B37 9%
Instrumentos derivados 2.268.201 5486313 (3.218.12) -5B 7o
Operaciones de pase 52.564.80 267.934.977 (215.370.175) -80 45
COtros activos financieros 2743014 28.587.551 4155483 14 5%
Préstamaos y otras financiaciones 717.096 502 738 343 647 (21.247.145) -2 9%
Ctros thulos de deuda 645103305 360.348.729 284 754 576 79 0%
Activos financieros entregados
engarantla 46195119 39.506.104 B.689.015 16.9%
Activos porimpuestos 3 las
Eanancias corriente 38707 4391 320 (4.352613) -89 1%
Inversiones enInstrumentos
de Fatrimanio 938 347 4 319 282 (3.380.945) -7B .35
Irversidnen asociadas 3467425 3985652 (528.227) -13.2%6
Propiedad. plantay equipo 896.104 3594 89.191.276 (3.086.882) -3.1%
Activos intangibles 8.617.561 7.139.80 24377357 34 3%
Activos porimpusstoslas
ganancias diferido 1.520.164 1.707.156 (186.992) -11.0%
Ctraos activas nofinancieros 29.141.960 17.145.077 11.996.883 70.0%
Activos nocorrientes
mantenidos para la venta 225079 588.486 (363.407) -61.8%
Total del activo 1.958.836.856 2.006.747334 (47.910.478) -2,4%
Pasivos
Depdsitos 1.313.820.228 1.379.790.010 (65.969.782) -4 B%
Instrumentos derivadas 334 340 612.069 (277.729) -45 4594
Otros pasivos financieros 118.432 421 119.977.796 (1.545.375) -1.3%
Finaciaciones recibidas del BCRA
y otras instituciones financieras 19.873.142 22903783 (3.030.641) -13.2%
Obligaciones negociables emitidas 191.183 979760 (FBB.577) -B0 5%
Pasivoporimpuestos ala
ganancias corrients 7.248.079 690.082 6.557.987 950 3%
Frovisiones B.660.445 10.8933.970 (2.264.525) -20.7%
Pasivoporimpuestos 2 las
ganancias diferido 6.691.575 15.990.755 (9.299.180) -58 2%
Otros pasives nofinancieras 117.692 475 1358.112 236 (20.419.761) -14 B
Total del pasivo 1592 952 8388 1.689.990.47 (97.037583) -5.7%
Fatrimanic neto atribuible a los
propietarios de |a controladors 360480705 310.510.876 49 969 829 16.1%
Fatrimanio neto atribuible 2
participacionss nocontroladoras 5403263 6.245.987 (842724 -13.55%
Total del pasivo y patrimonio neto 1.958 836856 2006747334 (47 910.478) -2, 4%

Los activos del Banco disminuyeron en 2022 en comparacion con 2021 principalmente debido a una disminucion en los pases
activos y en préstamos y anticipos a instituciones financieras, junto con una baja en el efectivo y equivalente de efectivo debido a
una menor saldo de caja denominado en moneda extranjera, y una disminucion en los activos por impuesto a las ganancias, que
fueron parcialmente compensados por un aumento en los titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados y en otros
titulos de deuda debido principalmente a un aumento en la cartera en comparaciéon con 2021.

Los préstamos al sector privado denominados en pesos y en moneda extranjera disminuyeron en 2022 con respecto a 2021. Los
préstamos minoristas (hipotecarios, prendarios, personales y tarjetas de crédito) en 2022 disminuyeron con respecto a 2021. Por
otro lado, los préstamos comerciales (adelantos, documentos, créditos por arrendamiento financiero, préstamos para la
prefinanciacion y financiacion de exportaciones y otros préstamos) aumentaron en relacion al afio anterior. La cartera de préstamos
estuvo altamente impactada por el efecto de la inflacion.

Los pasivos del Banco disminuyeron en 2022 en comparacion con 2021 principalmente por una disminucion en la cartera de
depositos, una baja en el pasivo por impuesto a las ganancias diferido y una disminucién en otros pasivos principalmente
relacionados con los dividendos en efectivo por pagar. En este sentido, los depositos del sector privado no financiero denominados
en moneda extranjera cayeron con respecto al 2021, mientras que los depositos del sector privado no financiero denominados en
pesos también experimentaron una baja respecto al 2021, principalmente por una disminucion en los depositos a la vista (cuentas
corrientes y cajas de ahorro) parcialmente compensado por un aumento en los depositos a plazo.

B. Liquidez y recursos de capital
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Gestion de activos y pasivos

El propdsito de la gestion de activos y pasivos es estructurar el Estado de Situacion Patrimonial Consolidado teniendo en cuenta los
riesgos de tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, asi como el riesgo de mercado, el riesgo del sector publico y la estructura de
capital. El Comité de Activos y Pasivos del Banco establece limites especificos con respecto a la exposicion al riesgo, fija la politica
de precios y aprueba las politicas comerciales que pueden tener impacto financiero sobre el estado de situacion patrimonial de la
Entidad. Es también responsable del seguimiento de los agregados monetarios y las variables financieras, de su posicion de liquidez,
de las Normas del Banco Central y del control del entorno competitivo en activos, pasivos y tasas de interés.

Liquidez

La politica de gestion de activos y pasivos del Banco procura asegurar que haya suficiente liquidez disponible para hacer frente a
sus compromisos de financiaciéon. Como una medicion de la liquidez del Banco, el ratio de activos liquidos respecto de depositos
totales fue de 37,99%, 25,03% y 32,31% al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, respectivamente. Los activos liquidos incluyen
efectivo y depositos en bancos y titulos valores a valor razonable con cambios en resultados.

La fuente primaria de fondos del Banco la constituye su base de depdsitos, que consiste principalmente en depositos denominados
en pesos y dolares en cuentas corrientes, cajas de ahorro y depdsitos a plazo fijo de personas fisicas y juridicas. Estos depositos al
31 de diciembre de 2023 totalizaban § 3.639.307 millones, comparados con $ 4.091.312 millones al 31 de diciembre de 2022.

El 15 de julio de 2003, en asamblea extraordinaria de accionistas se aprobd el establecimiento de un programa para la emision y
reemision de obligaciones negociables ordinarias no convertibles con garantias ordinarias, o las garantias que decida el Banco, y
obligaciones negociables subordinadas no garantizadas convertibles o no en acciones (el “Programa”). En 2018, el Programa se
extendio por cinco afios adicionales y el monto maximo agregado de emisiones se increment6 sucesivamente a US$1.500 millones.
Al 31 de diciembre de 2023, el Banco, excluyendo sus subsidiarias, no tenia obligaciones negociables en circulacion. Incluyendo
las subsidiarias del Banco, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital pendiente de pago y los intereses devengados ascendieron
a$12.816.710 y $ 595.354, respectivamente.

Los dividendos y otros pagos de las subsidiarias no bancarias argentinas también proveen una potencial fuente de liquidez adicional,
aunque de monto relativamente insignificante. Se requiere a cada subsidiaria no bancaria argentina asignar el 5% de su ganancia
neta anual a una reserva legal hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital accionario de la subsidiaria. Esta reserva no puede
utilizarse para pagar dividendos.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social del Banco consistia en 612.710.079 acciones ordinarias, valor nominal Ps. 1,00 cada
una, todas las que fueron emitidas a los accionistas. Teniendo en cuenta el ajuste por inflacion, el capital social del Banco equivaldria
a un total de Ps. 417.879.151 miles.

Sensibilidad a la tasa de interés

Un componente clave de la politica de activos y pasivos del Banco es la gestion de la sensibilidad a las variaciones en las tasas de
interés. La sensibilidad a la tasa de interés mide la exposicion del margen neto por intereses respecto de las variaciones en las tasas
de interés. Para cualquier periodo determinado, la estructura de precios esta equilibrada cuando un monto equivalente de activos y
pasivos re pactan la tasa de interés. Cualquier descalce entre los activos y pasivos que devengan intereses se conoce como brecha.
Una brecha negativa denota la sensibilidad del pasivo y, por lo general, significa que una baja en las tasas de interés tendria un
efecto positivo sobre el margen neto de intereses mientras que un aumento en las tasas de interés tendria un efecto negativo.

La estrategia del Banco frente a la sensibilidad a las tasas de interés, que procura mantener la exposicion dentro de niveles
consistentes con el perfil de riesgo de BBV A aprobada por el Directorio, tiene en cuenta no sélo el nivel de las tasas de retorno, con
su grado de riesgo subyacente, sino también los requisitos de liquidez, incluidas las reservas en efectivo legales minimas, indicadores
de liquidez, el retiro y vencimiento de depdsitos y las demandas adicionales de fondos.

El siguiente cuadro indica la sensibilidad a la tasa de interés de los activos productivos y los pasivos que devengan intereses. Las
variaciones en la sensibilidad a las tasas de interés pueden también surgir dentro de los periodos de revaluacion presentados.
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al 31 de diciembre de 2023

Plazo de vencimiento restante o intervalos anteriores de revaluacion

porcentaje del total de activos productivos

0-3 meses 3 meses - Mas de 10
un afio 1-5 afios 5-10 afios afios Total
(en miles de pesos, con excepcion de los porcentajes)
Activos productivos:
Depositos remunerados en otros bancos 7.972.667 99.086.483 34.420.575 — — 141.479.725
Titulos publicos 373.228.985 481.803.755 117.533.779 — — 972.566.519
Obligaciones negociables 1.266.111 43.602 9.799.778 — — 11.109.491
Préstamos y anticipos ") 1.305.982.809 436.831.178 213.822.724 26.791.116 37.491.140 2.020.918.967
Total 1.688.450.572 1.017.765.018 375.576.856 26.791.116 37.491.140 3.146.074.702
Pasivos que devengan intereses:
Depositos 1.779.765.269 74.265.726 748.104 — — 1.854.779.099
Obligaciones negociables 12.816.710 — — — — 12.816.710
Obligaciones con otros bancos 374.337.949 — — — — 374.337.949
Total 2.166.919.928 74.265.726 748.104 — — 2.241.933.758
Brecha activos / pasivos (478.469.356) 943.499.292 374.828.752 26.791.116 37.491.140 904.140.944
Brecha de sensibilidad acumulada (478.469.356) 465.029.936 839.858.688 866.649.804 904.140.944
Brecha de sensibilidad acumulada como (15,21%) 14,78% 26,70% 27,55% 28,74%

(1) Los montos de préstamos y anticipos se exponen antes de deducir la prevision por incobrabilidad.

El cuadro que sigue muestra la sensibilidad a la tasa de interés de los activos productivos y los pasivos que devengan intereses del

Banco denominados en pesos.

Plazo de vencimiento restante o intervalos anteriores de revaluacion

al 31 de diciembre de 2023

Eduardo Gonzalez Correas

Subdelegado

0-3 meses 3 meses - Mas de 10 afios
un afio 1-5 afios 5-10 afios Total

(en miles de pesos, con excepcion de los porcentajes)
Activos productivos:
Depositos remunerados en otros 4.735.488 96.176.483 34.420.575 — — 135.332.546
bancos
Titulos publicos 150.166.116 481.288.547 117.533.779 — — 748.988.442
Obligaciones negociables 1.266.111 43.602 3.879.772 — — 5.189.485
Préstamos y anticipos ") 1.273.109.457 435.744.250 213.822.724 26.791.116 37.491.140 1.986.958.687
Total 1.429.277.172 1.013.252.882 369.656.850 26.791.116 37.491.140 2.876.469.160
Pasivos que devengan intereses:
Depésitos 825.561.475 72.744.706 648.141 — — 898.954.322
Obligaciones negociables 12.816.710 — — — 12.816.710
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Plazo de vencimiento restante o intervalos anteriores de revaluacion
al 31 de diciembre de 2023
0-3 meses 3 meses - Mas de 10 afios
un afio 1-5 afios 5-10 afios Total
(en miles de pesos, con excepcion de los porcentajes)

Obligaciones con otros bancos 373.899.958 — — — — 373.899.958
Total 1.212.278.143 72.744.706 648.141 — — 1.285.670.990
Brecha activos / pasivos 216.999.029 940.508.176 369.008.709 26.791.116 37.491.140 1.590.798.170
Brecha de sensibilidad acumulada 216.999.029 1.157.507.205 1.526.515.914 1.553.307.030 1.590.798.170
Brecha de sensibilidad acumulada 7,54% 40,24% 53,07% 54,00% 55,30%
como porcentaje del total de
activos productivos

(1) Los montos de préstamos y anticipos se exponen antes de deducir la prevision por incobrabilidad.

El cuadro que sigue muestra la sensibilidad a la tasa de interés de los activos productivos y los pasivos que devengan intereses
del Banco denominados en moneda extranjera.

Plazo de vencimiento restante o intervalos anteriores de revaluaciéon
al 31 de diciembre de 2023
0-3 meses 3 meses - Mas de 10 afios
un aifo 1-5 aiios 5-10 aiios Total
(en miles de pesos, con excepcion de los porcentajes)
Activos productivos:
Depositos remunerados en otros 3.237.179 2.910.000 — — — 6.147.179
bancos
Titulos publicos 223.062.869 515.208 — — — 223.578.077
Obligaciones negociables — — 5.920.006 — — 5.920.006
Préstamos y anticipos ") 32.873.352 1.086.928 — — — 33.960.280
Total 259.173.400 4.512.136 5.920.006 — — 269.605.542
Pasivos que devengan intereses:
Depositos 954.203.794 1.521.020 99.963 — — 955.824.777
Obligaciones con otros bancos 437.991 — — — — 437.991
Total 954.641.785 1.521.020 99.963 — — 956.262.768
Brecha activos / pasivos (695.468.385) 2.991.116 5.820.043 — — (686.657.226)
Brecha de sensibilidad acumulada (695.468.385) (692.477.269) (686.657.226) (686.657.226) (686.657.226)
Brecha de sensibilidad acumulada (257,96%) (256,85%) (254,69%) (254,69%) (254,69%)
como porcentaje del total de
activos productivos

(1) Los montos de préstamos y anticipos se exponen antes de deducir la prevision por incobrabilidad.
Sensibilidad al tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2023, la posicion total del Banco en activos denominados en moneda extranjera era de $1.654.077 millones
y la posicion total en pasivos denominados en moneda extranjera ascendia a $ 1.426.790 millones, lo que resulta en una posicion de
pasivo neto en divisas de $ 227.287 millones.
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Requisitos de capital

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco registraba un excedente de capital consolidado de Ps. 804.004,0 millones de acuerdo con las
normas del Banco Central. En dicha fecha el “Patrimonio Neto Bésico” y el “Patrimonio Neto Complementario”, sujetos a las
deducciones aplicables, ascendian a Ps. 1.140.647,9 millones conforme a las pautas de capital basado en el riesgo de Argentina, que
se basan en el Acuerdo de Basilea.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco registraba un excedente de capital consolidado de Ps. 207.747,5 millones segin las Normas
del Banco Central. En dicha fecha el “Patrimonio Neto Basico” y el “Patrimonio Neto Complementario”, sujetos a las deducciones
aplicables, ascendian a Ps. 307.905,3 millones conforme a las pautas de capital en base a riesgo de Argentina, que se basan en el
Acuerdo de Basilea.

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco registraba un excedente de capital consolidado de Ps. 165.318,7 millones segtin las Normas
del Banco Central. En dicha fecha el “Patrimonio Neto Basico” y el “Patrimonio Neto Complementario”, sujetos a las deducciones
aplicables, ascendian a Ps. 276.892,1 millones conforme a las pautas de capital en base a riesgo de Argentina, que se basan en el
Acuerdo de Basilea.

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio neto del Banco se encontraba en cumplimiento de los requisitos de capital del Banco
Central sobre base consolidada. Véase una descripcion de los requisitos de capital minimo actualmente vigentes en la seccion “I.
Informacion de la Emisora — c) El sistema bancario argentino y su marco regulatorio”.

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, el patrimonio neto del Banco ascendia a ascendia Ps. 1.414.776,7 millones, Ps.
1.125.425,1 millones y Ps. 988.837,4 millones, respectivamente. A dichas fechas, el ratio patrimonio neto promedio / activo total
promedio era 20,84%, 17,14% y 16,17%,respectivamente.

En opinion del Banco, sus recursos de capital son suficientes para cubrir sus requerimientos actuales sobre una base individual y
una base consolidada.

No tiene conocimiento de la existencia de restricciones legales o econdmicas que afecten la capacidad de sus subsidiarias para
transferir fondos a BBVA en forma de dividendos en efectivo, préstamos, anticipos - sujeto a las regulaciones de cada industria — o
los requisitos de la ley general de sociedades. Sin embargo, es imposible asegurar que tales restricciones no seran adoptadas en el
futuro o que, si fueran adoptadas, no vayan a afectar negativamente la liquidez del Banco.

La tabla siguiente establece, para las fechas indicadas, el calculo del excedente de capital del Banco segiin las Normas del Banco
Central y ciertas relaciones de capital y liquidez.

Al 31 de diciembre de
2023 2022 2021
(en miles de pesos, con excepcion de

ratios y porcentajes)
Calculo del excedente de capital "
Afectado a activos de riesgo 222.092.365 219.153.734 254.228.499

Requisitos de aumento del capital minimo debido a excedentes establecidos en otras
normas @ 17.505.613 — —
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Al 31 de diciembre de
2023 2022 2021
(en miles de pesos, con excepcion de

ratios y porcentajes)

Riesgo crediticio 239.597.9781 219.153.734 254.228.499
Riesgo de mercado 6.537.813 4.611.870 1.376.981
Riesgo operativo 90.508.105 88.131.816 91.840.536
Capital minimo requerido segun las normas del Banco Central 336.643.896 311.897.420 347.446.016
Patrimonio neto basico 1.136.940.621 937.565.827 834.069.148
Patrimonio neto complementario — 15.884.427 22.439.564
Deducciones — — —
Participacion minoritaria 3.707.256 5.384.842 5.749.484
Capital total segun las normas del Banco Central 1.140.647.877 958.835.096 862.258.196
Excedente de capital 804.003.981 646.937.676 514.812.180

Ratios seleccionados de capital y liquidez

Patrimonio neto promedio como porcentaje del activo total promedio 20,84% 17,14% 16,17%
Pasivo total como multiplo del patrimonio neto total 3,32x 4,40x 5,32x
Disponibilidades como porcentaje del total de depdsitos 31,40% 22,54% 30,82%
Activos liquidos como porcentaje del total de depésitos @ 59,53% 73,96% 57,71%
Préstamos como porcentaje del activo total 32,33% 36,74% 36,74%

(1) Véase “Informacion sobre la Compariia - El Sistema Bancario Argentino y su Marco Regulatorio - Requisitos de suficiencia del capital” para un analisis de los
requisitos de capital del Banco Central.

(2) Elincremento del requisito de capital minimo por riesgo crediticio resulta del incumplimiento del limite maximo establecido por el BCRA para la financiacion del

sector publico no financiero durante 15 dias en diciembre de 2023. De acuerdo con las disposiciones de las normas, este incumplimiento da lugar un aumento del
requisito de capital minimo por riesgo crediticio por un monto equivalente al 100% del excedente sobre el ratio, a partir del mes en el cual se registran por primera
vez los incumplimientos y durante el tiempo en que estos se mantengan. En el caso de los ratios de crédito, el calculo de la reserva se realizara sobre la base del

promedio mensual de los excedentes diarios. A la fecha de este Prospecto, la situacion arriba descripta ha sido regularizada.
(3) Patrimonio neto promedio y activo total promedio computados como el promedio de los saldos al comienzo y al cierre del periodo.

(4) Al31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, “Activos liquidos” incluye el efectivo y equivalente de efectivo y los activos financieros a valor razonable con cambios

en resultados.

Disciplina de mercado

El BCRA impuso, a través de la Comunicacion “A” 5394, la publicacion obligatoria en el sitio web de las entidades financieras de
cierta informacion con el objeto de permitir que los participantes del mercado evalten la informacion vinculada con el capital, la
exposicion a riesgos, los procesos de evaluacion de riesgos y la suficiencia del capital de cada una. Las entidades financieras deben
proveer la informacion adecuada para asegurar la transparencia en la gestion y determinacion de riesgos y la suficiencia de su capital.

Esta norma es aplicable al nivel de consolidacion mas alto de cada entidad. La informacion correspondiente a BBV A esta disponible
en: https://bbvafrances.com.ar/relaciones-inversores/disciplina-mercados.jsp. Esa informacion no se incorpora por referencia a este
documento.

C. Calificaciones Crediticias

El costo y disponibilidad del financiamiento de deuda se encuentran influenciados por las calificaciones crediticias del Banco. La
reduccion en ellas podria aumentar el costo y reducir el acceso de la entidad al financiamiento de su deuda. Véase “Il. Factores de
Riesgo”.

S&P Global Ratings

S&P Global Ratings ha emitido durante 2021, 2022 y 2023 y hasta la fecha de este Prospecto inclusive, en relacion con BBVA
Argentina, calificaciones institucionales de largo plazo a nivel local que van de raCCC+ a raBBB-, y calificaciones institucionales
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de corto plazo que van de raC araA-3, y en relacion con el programa de obligaciones negociables de BBVA Argentina calificaciones
que van de raCCC+ a raBBB. A la fecha de este Prospecto, la calificacion institucional de largo plazo actual de BBVA Argentina
es raCCC+ y la calificacion institucional de corto plazo de BBV A Argentina es raC.

El informe mas actualizado puede verse en https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Calificaciones

Fix SCR

Durante 2021, 2022 y 2023 y hasta la fecha de este Prospecto inclusive, la calificacion crediticia nacional de largo plazo emitida
por Fix SCR para BBVA Argentina ha sido AAA(arg), la calificacion crediticia nacional de corto plazo de BBVA Argentina ha
sido Al+(arg) y la calificacion del programa de obligaciones negociables de BBVA Argentina ha sido AAA(arg). A la fecha de este
Prospecto, la perspectiva de Fix SCR respecto de las calificaciones de BBVA Argentina es estable.

Se puede ver este informe y anteriores en el siguiente link https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=129.

Fitch Ratings

Durante 2021, 2022 y 2023, y a la fecha de este Prospecto, la calificacion de largo plazo en moneda extranjera pasdé de CCC- a
CCC, la calificacion de largo plazo en moneda local pas6é de CCC- a CCC, y la calificacion de viabilidad (VR) de ccc- a ccc. A la
fecha de este Prospecto, la calificacion de BBVA Argentina de largo plazo en moneda extranjera es CCC-, la calificacion de largo
plazo en moneda local es CCC- y la VR es ccc-.

Se puede ver este informe y anteriores en el siguiente link: https://www.fitchratings.com/entity/banco-bbva-argentina-sa-80089859
y en https://www.fitchratings.com/research/banks/

D. Informacion de Tendencias

El Banco considera que la situacion macroecondmica y las siguientes tendencias en el sistema financiero argentino y en la actividad
del Banco han afectado y, en un futuro predecible, continuaran afectando sus resultados, operaciones y su rentabilidad. La
continuidad del éxito y la posibilidad de aumentar el valor de los accionistas dependera, entre otros factores, del crecimiento
economico del pais y el crecimiento correspondiente del mercado para los préstamos de largo plazo al sector privado y el acceso a
productos y servicios financieros por parte de un segmento mas amplio de la poblacion. Este analisis deberia leerse junto con el
analisis incluido en “Factores de Riesgo” de este Prospecto.

Tendencias relacionadas con la pandemia Covid-19 y la epidemia del Dengue

La pandemia producto del Covid-19, que se origind en China y posteriormente se extendié a muchos otros paises del mundo, incluida
Argentina y otros paises en los que operan nuestros clientes, asi como también el brote epidémico de Dengue durante el primer
trimestre del corriente afio 2024, han afectado negativamente, y siguen afectando, a la economia mundial, asi como a la economia
argentina y a nuestro negocio. Un brote de una nueva enfermedad o el empeoramiento de la pandemia actual de Covid-19 o de la
epidemia del Dengue puede tener consecuencias adversas importantes para la economia argentina".

Tendencias relacionadas con el cambio climatico

Existe una preocupacion cada vez mayor por las cuestiones de gobierno ambiental, social y corporativo que puede dar lugar, entre
otras cosas, a cambios en las preferencias de los consumidores y a requisitos legislativos y reglamentarios adicionales. Ademas, las
catastrofes relacionadas con el cambio climatico podrian provocar volatilidad en los mercados, afectar negativamente a la capacidad
de los clientes para pagar los préstamos pendientes, deteriorar el valor de las garantias, provocar déficits en los seguros o perturbar
de otro modo las operaciones de los bancos o las operaciones de sus clientes o de terceros de los que dependen. Argentina sigue
adelante con la reduccion de emisiones de CO2 iniciada en 2015, aunque atin queda mucho camino por recorrer. Un reciente estudio
del Banco Mundial muestra las sequias y las inundaciones como los principales factores de riesgo climatico en Argentina, debido a
su fuerte impacto en la produccion agricola y la pobreza, respectivamente. La agenda ambiental debe incluir medidas estructurales
para alcanzar los desafiantes objetivos propuestos en el acuerdo de Paris.

Tendencias relacionadas con el escenario internacional y local

En Argentina, el acontecimiento mas relevante en 2020 fue el estallido de la pandemia del Covid-19, que empeord una economia
ya dafada. El gobierno de Fernandez tuvo que aumentar significativamente sus gastos, mientras que los ingresos publicos
disminuyeron como consecuencia de las medidas de bloqueo y la reduccion de los niveles de actividad, lo que obligd al Banco
Central a inyectar capital en la economia mediante la emision de pesos debido a la dificultad para acceder al mercado de deuda
como consecuencia de la reestructuracion de la deuda en curso.

La invasion rusa a Ucrania y la reciente sequia son otros fendmenos exoégenos que han afectado negativamente el desempefio de la
economia Argentina, exacerbando el fenomeno estanflacionario.
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https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Calificaciones
https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=129
https://www.fitchratings.com/entity/banco-bbva-argentina-sa-80089859
https://www.fitchratings.com/research/banks/fitch-takes-actions-on-selected-argentine-fis-following-sovereign-action-02-11-2022

En 2023, surgieron preocupaciones acerca de la situacion financiera de una cantidad de organizaciones bancarias de Estados Unidos
y Europa, en particular aquellas que se hallaban expuestas a ciertos tipos de depositantes y a grandes carteras de titulos de inversion.
El Silicon Valley Bank y el Signature Bank fueron clausurados y puestos bajo administracion judicial, y al mismo tiempo la Junta
de la Reserva Federal anuncié que pondria fondos adicionales a disposicion de las entidades depositarias calificadas con el fin de
asistir a las organizaciones bancarias con potenciales necesidades de liquidez que reunieran los requisitos. Por su parte, en Europa,
el National Swiss Bank anunci6 varias medidas que totalizaban una suma aproximada de 50.000 millones de francos suizos para
brindar liquidez a Credit Suisse, y el UBS anuncié que adquiriria Credit Suisse por una suma aproximada de US$ 3.250 millones.

Tendencias relacionadas con el sistema financiero argentino

Argentina tiene un sistema pequefio y poco profundo en comparacion con sus pares de América Latina. Por este motivo, el sector
financiero tiene potencial para crecer si se aplican politicas adecuadas y se normalizan la inflacion y las tasas de interés. En cuanto
a la red de distribucion, el sector financiero tiene una buena penetracion, con puntos de venta que cubren todas las provincias,
tecnologia avanzada y buenas practicas. El sistema financiero argentino podria estancarse en los proximos afios, con ratios de
préstamos privados y depositos totales sobre el PIB de aproximadamente 6,3% y 16,42%, respectivamente, para 2024. El sistema
bancario argentino sigue siendo en gran medida no consolidado, con un niimero significativamente mayor de instituciones
financieras en comparacion con otros paises de la region.

Investigacion y Desarrollo, Patentes y Licencias

El Banco incurre en gastos de investigacion y desarrollo en relacion con los sistemas de informacién de tecnologia. La cantidad
gastada durante cada uno de los tltimos tres afios no fue material y el Banco no posee patentes materiales ni otorga licencia a terceros
respecto de su propiedad intelectual.

Se proyecta la actualizacion y desarrollo de infraestructura tecnoldgica(en procesamiento de datos, gestion, despliegue de esquemas
de comunicacion, soporte a plataformas de canales electronicos, gestion de seguridad de la informacion y proteccion de activos) en
funcion de la demanda actual y futura de tales servicios. El Banco adquiere la tecnologia y equipos necesarios de terceros.
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VIIL. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continuacion se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que podran ser emitidas por el
Banco en el marco del Programa. En los Suplementos correspondientes se detallardn los terminos y condiciones especificos de las
Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion, los cuales complementaran y/o modificaran dichos términos y
condiciones generales con respecto a las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion. En caso de contradiccion
entre los términos y condiciones generales detallados a continuacion y los términos y condiciones especificos que se detallen en los
Suplementos correspondientes, estos ultimos prevaleceran por sobre los primeros con respecto a las Obligaciones Negociables de
la clase y/o serie en cuestion.

Aprobaciones Societarias

La creacion del Programa y la emision de las Obligaciones Negociables, asi como los términos y condiciones generales del Programa
y de las Obligaciones Negociables, y los respectivos aumentos del monto, prorrogas del plazo del Programa y modificacion de los
términos y condiciones generales del mismo y de las Obligaciones Negociables fueron aprobados en las Asambleas de Accionistas
del Banco del 15 de julio de 2003, 26 de abril de 2007, 28 de marzo de 2008, 30 de marzo de 2011, 26 de marzo de 2012, 9 de abril
de 2013 y 10 de abril de 2018, y los términos y condiciones particulares del Programa y de las Obligaciones Negociables fueron
aprobados en las reuniones de Directorio del Banco del 31 de agosto de 2004, del 7 de diciembre de 2004, del 24 de septiembre de
2008 y del 23 de septiembre de 2009 en ejercicio de las facultades delegadas por las Asambleas de Accionistas. Asimismo, con
fecha 22 de diciembre de 2009, ciertos subdelegados del Banco aprobaron los términos y condiciones finales del Programa y de las
Obligaciones Negociables, de acuerdo con facultades subdelegadas por el Directorio. La Asamblea de Accionistas del Banco aprobd
la renovacion de la delegacion de facultades en el Directorio en su reunion de fecha 10 de abril de 2018 y la Asamblea de Accionistas
del Banco de fecha 24 de abril de 2019 modific6 el articulo décimo quinto de su estatuto social para facultar al Directorio del Banco
para emitir obligaciones negociables de acuerdo a lo previsto por la Ley de Mercado de Capitales conforme la misma resultara
modificada por la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo.

Descripcion.

Las Obligaciones Negociables seran, conforme con la Ley de Obligaciones Negociables, obligaciones negociables (i) no
subordinadas, simples no convertibles en acciones, con garantia comun y/o, siempre y cuando fuera permitido por las normas
vigentes, flotante y/o especial, y/o (ii) subordinadas, convertibles o no en acciones, con garantia comun. Adicionalmente, las
Obligaciones Negociables podran o no estar avaladas o garantizadas por otra entidad financiera del pais o banco del exterior. Las
Obligaciones Negociables podran o no calificar como patrimonio neto basico o complementario segin las normas del Banco Central
y/o cualquier otra nueva regulacion que permita computar dichas Obligaciones Negociables con alglin tratamiento contable o técnico
especial bajo las normas del Banco Central o cualquier otro organismo regulador.

Rango.

Las Obligaciones Negociables tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas obligaciones no
subordinadas del Banco, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales;
sin perjuicio de ello, en caso de emitirse Obligaciones Negociables con garantia flotante y/o especial y/o avaladas o garantizadas
por otra entidad financiera del pais o banco del exterior, y/o subordinadas, su rango se especificara en los Suplementos
correspondientes.

La Ley de Entidades Financieras establece que, en el supuesto de liquidacion judicial o quiebra del Banco, ciertos acreedores (sean
individuos o sociedades), incluyendo todos los depositantes (prescindiendo del tipo, monto o moneda de sus depdsitos), tendran un
privilegio general respecto de todos los demas acreedores (tales como los Tenedores), con excepcion de los créditos con privilegio
especial de prenda o hipoteca y los acreedores laborales enunciados en el parrafo siguiente, incisos (i) y (ii), a que se les pague en
el siguiente orden de prelacion: (a) depodsitos efectuados por personas humanas y/o juridicas hasta Ps. 50.000 o su equivalente en
moneda extranjera, gozando de este privilegio una sola persona por deposito; (b) depdsitos constituidos por importes mayores, por
las sumas que excedan la indicada en el apartado anterior; y (c) los pasivos originados en lineas comerciales otorgadas a la entidad
y que afecten directamente el comercio internacional.

Por otra parte, los fondos asignados por el Banco Central y los pagos efectuados en virtud de convenios de créditos reciprocos o por
cualquier otro concepto y sus intereses, le seran satisfechos a €ste con privilegio absoluto por sobre todos los demas créditos, con
las siguientes excepciones en el orden de prelacion que sigue: (i) los créditos garantizados con hipoteca o prenda y los créditos
otorgados conforme a lo previsto por el articulo 17 incisos b) ¢) y f) de la carta organica del Banco Central, en la extension de sus
respectivos ordenamientos (los créditos otorgados por el Fondo de Liquidez Bancaria creado por el Decreto N° 32 del 26 de
diciembre de 2001, garantizados por prenda o hipoteca, gozaran de idéntico privilegio); (ii) los créditos privilegiados emergentes
de las relaciones laborales comprendidos en el articulo 268 (créditos con privilegio especial) de la ley de contrato de trabajo (gozaran
del mismo privilegio los intereses que se devenguen por las acreencias precedentemente expuestas, hasta su cancelacion total); y
(iii) los créditos de los depositantes, conforme lo expresado en el parrafo anterior, incisos (a) y (b).
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Las Obligaciones Negociables no cuentan con el privilegio otorgado a los acreedores antes mencionados para el caso de liquidacion
o quiebra segun lo descripto en los parrafos anteriores. Asimismo, se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantia de los
depositos de la Ley N° 24.485.

Monto Maximo y Duracion del Programa.

El monto maximo de la totalidad de las Obligaciones Negociables En Circulacion en cualquier momento bajo el Programa no podra
exceder de US$500.000.000, o su equivalente en otras monedas o unidades de valor. A fin de determinar el monto total de las
Obligaciones Negociables En Circulacion en la fecha de emision de nuevas Obligaciones Negociables, se incluira en los
Suplementos correspondientes, en caso que las Obligaciones Negociables en cuestion se emitan en una moneda o unidad de valor
diferente al ddlar, la formula o procedimiento a utilizar para la determinacion de la equivalencia entre la moneda o unidad de valor
utilizada en la emision en cuestion y el dolar.

El plazo de duracion del Programa, dentro del cual podran emitirse las Obligaciones Negociables, sera hasta el 15 de julio de 2028.
Clases y Series.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases (cada una, una “Clase”) con términos y condiciones especificos
diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas Clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma Clase siempre
tendran los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma Clase podran ser
emitidas en distintas series (cada una, una “Serie””) con los mismos términos y condiciones especificos que las demas Obligaciones
Negociables de la misma Clase, y aunque las Obligaciones Negociables de las distintas Series podran tener diferentes fechas de
emision y/o precios de emision, las Obligaciones Negociables de una misma Serie siempre tendran las mismas fechas de emision y
precios de emision.

Moneda.

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en ddlares o en cualquier otra moneda o unidad de valor, segin se
especifique en los Suplementos correspondientes y sujeto a lo permitido por la normativa aplicable.

Destino de los Fondos.

En los Suplementos correspondientes se especificara el destino que BBVA dara a los fondos netos que reciba en virtud de la
colocacion de las Obligaciones Negociables, el cual serd uno o mas de los siguientes destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables: (i) inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, (ii) adquisicion de fondos de
comercio situados en el pais; (iii) integracion de capital de trabajo en el pais, (iv) refinanciacion de pasivos, (v) integracion de
aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a BBVA, a la adquisicion de participaciones sociales y/o financiamiento
del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados, segiin se haya
establecido en la resolucion que disponga la emision, y dado a conocer al publico inversor a través del prospecto y/o (v) otorgamiento
de préstamos a los que los prestatarios deberan dar alguno de los destinos a los que se refieren los puntos anteriores de éste parrafo,
conforme a las reglamentaciones que a ese efecto dicte el Banco Central y acreditando el destino final de los fondos en la forma
determinada por la CNV.

Asimismo BBVA podra, seglin se especificara en el Suplemento correspondiente, destinar el producido neto de una emision al
otorgamiento de préstamos destinados a financiar proyectos o actividades con fines verdes (“Proyectos Verdes Elegibles™) y/o
sociales (“Proyectos Sociales Elegibles™) y/o sustentable (“Proyectos Sustentables Elegibles™) (y sus gastos relacionados, tales como
investigacion y desarrollo), segun se detallara oportunamente (conjuntamente, los “Proyectos Elegibles™).

En tales casos, los Proyectos Elegibles estaran alineados con los Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Sociales,
Verdes y Sustentables en Argentina contenidos en el Anexo III del Capitulo I del Titulo VI de las Normas de CNV y/o a los
lineamientos que establezca cualquier otro organismo al que la CNV haga referencia, por ejemplo ICMA (International Capital
Markets Association), dentro de los cuales se encuentran . (i) los Principios de Bonos Verdes de 2018 (GBP, por sus siglas en
inglés); (ii) los Principios de Bonos Sociales (SBP, por sus siglas en inglés); (iii) la Guia para Bonos Sustentables (SBG, por sus
siglas en inglés) y los Principios de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad (SLBP, por sus siglas en inglés), todos ellos publicados
por ICMA y conforme se definen a continuacion.

Definiciones

- Bonos Verdes: son definidos como cualquier tipo de bono donde los recursos seran exclusivamente destinados para financiar, o
refinanciar, ya sea en parte o totalmente, proyectos nuevos o existentes que sean elegibles como ‘proyectos verdes’. Los
componentes principales son el uso de los fondos, la seleccion de proyectos, la administracion de los fondos y la presentacion de
informes. Los fondos de la emision se destinan exclusivamente a financiar actividades con beneficios ambientales, pudiendo incluir
activos intangibles. Estos instrumentos contemplan beneficios ambientales como la mitigacion y/o adaptacion al cambio climatico,
la conservacion de la biodiversidad, la conservacion de recursos nacionales, o el control de la contaminacion del aire, del agua y del
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suelo. Los bonos verdes también pueden tener beneficios sociales.

- Bonos Sociales: son definidos como bonos cuyos recursos seran exclusivamente utilizados para financiar o refinanciar, en parte o
en su totalidad, proyectos sociales elegibles, ya sea nuevos o existentes y que estén alineados con los cuatro componentes principales
de los SBP (social bonds principles). Los proyectos sociales tienen como objeto abordar o mitigar un determinado problema social
y/o conseguir resultados sociales positivos especial, pero no exclusivamente, para un determinado grupo de la poblacion. Los bonos
sociales también pueden tener beneficios ambientales.

- Bonos Sustentables: son aquellos que financian una combinacion de proyectos ambientales y sociales.

Asimismo, en estos casos, BBVA describira en el Suplemento de Prospecto respectivo, entre otros factores: (i) los lineamientos que
sean aplicables en cuanto a la definicion de los proyectos que seran financiados, (ii) los impactos estimados en base a su posibilidad
de medicion de acuerdo a lo establecido en el marco de la emisidn respectiva, (iii) los objetivos ambientales y/o sociales, (iv) los
criterios de elegibilidad y de exclusion. Adicionalmente, a fin de asegurar que los recursos provenientes de este tipo de emisiones
sean utilizados de acuerdo con los principios convenidos, en el Suplemento de Prospecto se estableceran los mecanismos previstos
respecto de la trazabilidad y la transparencia en el uso de los fondos. Por tltimo, el Suplemento de Prospecto contendra la leyenda
exigida por las Normas de la CNV en cuanto a que el organismo no se pronuncia sobre el caracter Social, Verde y/o Sustentable
que pueda tener la emision, siendo responsabilidad de BBV A seguir los lineamientos antes mencionados.

Cuando se trate de una emision de estas caracteristicas, el financiamiento obtenido mediante la emision de Obligaciones Negociables
(neto de gastos) serd exclusivamente asignado a financiar actividades o proyectos que califiquen como sociales, verdes o
sustentables, que podran o no estar garantizados por instituciones dedicadas exclusivamente a evaluar la transparencia de este tipo
de proyectos, segtin se detallara en el respectivo Suplemento. Podra asignarse o no una calificacion de riesgo a dichas obligaciones
negociables.

Para que las obligaciones negociables sean calificadas como “Bonos Verdes”, “Bonos Sociales”, “Bonos Sustentables” o “Bonos
vinculados a la sostenibilidad” conforme los principios de ICMA y los lineamientos de CNV deberan ser expresamente encuadrados
de tal manera por los mercados en que se solicite autorizacion para la cotizacion y negociacion, no pudiendo hacer uso de estos
calificativos si no cumplen los lineamientos especificados en la normativa aludida.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo al correspondiente plan, los mismos podran ser invertidos transitoriamente en titulos
publicos —incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA- y en titulos privados y/o en préstamos interfinancieros de corto plazo
de alta calidad y liquidez.

Amortizacion.

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en los Suplementos
correspondientes. Los plazos siempre estaran dentro de los plazos minimos y maximos que permitan las normas vigentes
(incluyendo, sin limitacion, las normas dictadas por el Banco Central). En el caso de las Obligaciones Negociables denominadas en
UVI actualizables por ICC o en UVA actualizables por CER, el plazo minimo de amortizacion sera de 2 afios.

Intereses.

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija o flotante o de cualquier otra manera, o no devengar intereses
(conforme con las normas dictadas por el Banco Central), segin se especifique en los Suplementos correspondientes. Las
Obligaciones Negociables podran asimismo otorgar cualquier otro tipo de contraprestacion por la emision y/o provision de fondos
bajo las mismas, y podran producir cualquier otro tipo de renta sobre su capital, segun lo determine oportunamente el Directorio,
incluyendo una renta determinada por referencia a indices o formulas o a un indicador de mercado, industria, sector activo, producto
0 a una canasta de ellos, todo ello de conformidad con las normas que resulten aplicables.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el capital de las Obligaciones Negociables devengara
intereses compensatorios (los “Intereses Compensatorios”) desde la fecha de emision de las mismas, inclusive, y hasta la fecha en
que dicho capital sea totalmente amortizado, no inclusive. Los intereses seran pagados en las fechas y en las formas que se
especifique en los Suplementos correspondientes y, a menos que en dichos documentos se especifique lo contrario, para el calculo
de los mismos se considerard la cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Las Obligaciones Negociables también podran ser emitidas con capital y/o intereses pagaderos en una o mas monedas o unidades
de valor distintas de la moneda o unidad de valor en la que estan denominadas, en caso de estar permitido por la ley argentina (las
“Obligaciones Negociables de Doble Moneda”) o vinculadas con un indice y/o una férmula (las “Obligaciones Negociables
Indexadas”), inclusive en unidades de valor tales como la UVA o la UVI. Las Obligaciones Negociables de Doble Moneda y las
Obligaciones Negociables Indexadas podran ser emitidas con intereses devengados a una tasa fija o variable o sin devengar intereses
0 una combinacion de tales condiciones.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todo importe adeudado bajo las Obligaciones
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Negociables que no sea abonado en la fecha y en la forma estipulada, cualquiera fuera la causa o motivo de ello, devengara intereses
punitorios sobre el importe impago desde la fecha en que dicho importe deberia haber sido abonado, inclusive, y hasta la fecha de
su efectivo pago, no inclusive, a una tasa de interés equivalente al Interés Compensatorio (o en caso que la falta de pago en cuestion
fuera luego de la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables en cuestion, a la tasa de interés que hubiera correspondido
a un nuevo periodo de intereses computada de la misma manera que la tasa de interés de cualquier otro periodo de intereses)
incrementado en 200 puntos basicos. En el caso de Obligaciones Negociables que no devenguen intereses, el calculo de los intereses
punitorios se especificara en los Suplementos correspondientes. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos
correspondientes, los intereses punitorios se capitalizaran mensualmente el ultimo dia de cada mes calendario y seran considerados,
a partir de la fecha en que se produzca tal capitalizacion, como capital a todos los efectos que pudiera corresponder. A menos que
se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los importes que devenguen intereses conforme con éste parrafo
no devengaran intereses conforme con el parrafo anterior.

No se devengaran intereses punitorios cuando la demora no sea imputable al Banco en la medida que el Banco haya puesto a
disposicion del agente de pago aplicable los fondos en cuestion con la anticipacion necesaria indicada por tal agente de pago con el
objeto de que los fondos sean puestos a disposicion de los Tenedores en la respectiva fecha de pago.

Montos Adicionales.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos que el Banco efectie bajo las
Obligaciones Negociables serdn realizados sin deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquier Impuesto, salvo en los
casos en que el Banco estuviera obligado por las normas vigentes a efectuar deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquier
Impuesto. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, en tales casos el Banco (i) efectuara las
deducciones y/o retenciones en cuestion y pagara los montos asi deducidos y/o retenidos a la Autoridad Impositiva que corresponda,
y (ii) pagara a los Tenedores en cuestion, en el mismo momento en el cual efectie los pagos respecto de los cuales se efectud dicha
deduccién y/o retencion, los montos adicionales que sean necesarios para permitir que los montos recibidos por tales Tenedores,
luego de efectuadas las deducciones y/o retenciones en cuestion, sean iguales a los montos que los mismos hubieran recibido bajo
tales Obligaciones Negociables en ausencia de las deducciones y/o retenciones en cuestion (tales montos adicionales, los “Montos
Adicionales”).

Sin embargo, y a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el Banco no abonara tales Montos
Adicionales al Tenedor en cuestion (i) en el caso de pagos para los cuales se requiere la presentacion de las Obligaciones
Negociables, cuando cualquiera de dichas Obligaciones Negociables no fuera presentada dentro de los 30 Dias Habiles posteriores
a la fecha en que dicho pago se torn6 exigible; (ii) cuando tales deducciones y/o retenciones resultaran aplicables en virtud de una
conexion entre el Tenedor de las Obligaciones Negociables en cuestion y cualquier Autoridad Impositiva, que no sea la mera
tenencia de las Obligaciones Negociables y la percepcion de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados en virtud de las
mismas; (iii) en relacién con cualquier Impuesto a o sobre los bienes personales (incluyendo el Impuesto a los Bienes Personales),
los activos (como el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta), las sucesiones, las herencias, las donaciones, las ventas, las
transferencias y/o las ganancias de capital y/u otros Impuestos similares y/o que reemplacen a los indicados precedentemente; (iv)
cuando las deducciones y/o retenciones fueran impuestas como resultado de la falta de cumplimiento por parte del Tenedor de las
Obligaciones Negociables en cuestion (dentro de los 30 Dias Habiles de asi serle requerido por escrito por el Banco, o aquel menor
plazo que fuera razonablemente posible en caso de que el respectivo cambio de la ley impositiva argentina que da lugar a la
aplicacion del presente punto hubiera estado vigente por menos de 30 Dias Habiles antes de la fecha de pago en cuestion) de
cualquier requisito de informaciéon (incluyendo la presentacion de certificaciones u otros documentos) requerido por las
disposiciones legales vigentes para eliminar y/o reducir tales deducciones y/o retenciones; y/o (v) cuando sean en relacion al
Impuesto a las Ganancias que les corresponda tributar a las Entidades Argentinas (segin se define mas adelante) incluidas en el
primer parrafo del articulo 69 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, a las personas humanas o sucesiones indivisas que sean
residentes o estén domiciliado en Argentina, y a los No Residentes que no residen en jurisdicciones cooperadoras a los efectos
fiscales, de conformidad con lo establecido en dicha ley; (vi) en relacion al impuesto a los créditos y débitos efectuados en cuentas
de cualquier naturaleza abiertas en las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras; (vii) cuando sean en relacion
con los Impuestos pagaderos de otra forma que no sea mediante deduccion y/o retencion de los pagos de capital, intereses y/u otros
importes adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables; y/o (viii) cualquier combinacién de los apartados precedentes.

Pedido de informacién y documentacion.

El Banco se reserva el derecho a solicitar a los Tenedores, cualquier documentacion y/o informacioén requerida por, o en
representacion de, la Argentina, cualquier subdivision politica de la misma, y/o cualquier autoridad gubernamental con facultades
fiscales, a los efectos de cumplimentar debidamente las obligaciones impuestas a su cargo en su caracter de emisor de las
Obligaciones Negociables, conforme las disposiciones legales vigentes en la Argentina. Por su parte, los Tenedores se comprometen
a colaborar y a facilitar al Banco toda la documentacion e informacion respaldatoria que les sea requerida.

Forma.
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Las Obligaciones Negociables seran escriturales, a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, en
cuyo caso podran ser nominativas no endosables (con o sin cupones de interés) representadas por uno o mas titulos globales (que
seran depositados con depositarios autorizados por las normas vigentes) y/o por titulos definitivos.

Por otra parte, en caso que asi lo permitieran las normas vigentes (lo cual no ocurre actualmente por encontrarse vigente la Ley N°
24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados), también podran ser al portador si asi se especifica en los Suplementos
correspondientes.

Las Obligaciones Negociables representadas por titulos globales o emitidas en forma escritural serdn depositadas y/o registradas en
sistemas autorizados por las normas vigentes.

Denominacion.
Las Obligaciones Negociables tendran la denominacion que se especifique en los Suplementos correspondientes.
Precio de Emision.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a la par, con descuento (en los casos permitidos segiin las normas dictadas por
el Banco Central) o con prima sobre la par, segtn se especifique en los Suplementos correspondientes.

Integracion.

Los suscriptores de Obligaciones Negociables podran integrar el precio correspondiente a las Obligaciones Negociables en dinero
o0 en especie, incluyendo, sin limitacion, a través de préstamos otorgados en el giro corriente de las operaciones, segun se especifique
en los Suplementos correspondientes.

Informacion relacionada con normativa sobre lavado de activos.

El Banco se reserva el derecho de requerir a quienes deseen suscribir las Obligaciones Negociables, informacion relacionada con el
cumplimiento del régimen de “Prevencion del Lavado de Activos y de Otras Actividades Ilicitas” sancionado por el Banco Central
y aquella requerida por las disposiciones de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos y su reglamentacion, o por disposiciones o
requerimientos de la UIF. Adicionalmente, el Banco no dara curso a las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones
Negociables no proporcione, a satisfaccion del Banco, la informacion solicitada.

Normativa del Banco Central.

Las Obligaciones Negociables subordinadas podran ser convertibles en acciones del Banco, seglin se especifique en los Suplementos
correspondientes. De acuerdo al punto 1.2 del capitulo V de la circular CREFI -2 (Comunicacion “A” 2241 del 02/09/94 y
modificatorias) del Banco Central:

(a) cuando los ofrecimientos que se efectiien en bolsas de comercio del pais o del exterior, puedan dar lugar a un cambio en la
calificacion de una entidad financiera (como el Banco) o alterar la estructura de los grupos de accionistas, el prospecto de oferta de
acciones debe dejar expresamente constancia de que los oferentes que, de resultar suscriptores (por ejercicio del derecho de
preferencia y, en su caso, del derecho de acrecer), puedan afectar (si las Obligaciones Negociables que se hayan emitido como
convertibles fueran convertidas en acciones del Banco) esos conceptos, deberan contar con la autorizacion previa del Banco Central
para formalizar la operacion, cumpliendo todos los recaudos previstos en el punto 1.1 del capitulo V de la citada circular CREFI -
2y

(b) dentro de los diez dias de cerrado el periodo de suscripcion, el Banco debera informar al Banco Central quienes son los
suscriptores (acompafiando los respectivos datos de identidad, nacionalidad y domicilio), si sus tenencias individuales (si las
Obligaciones Negociables que se hayan emitido como convertibles fueran convertidas en acciones del Banco) excedieran el 2% del
capital social.

En este sentido, la suscripcion de Obligaciones Negociables de una Clase y/o Serie respecto de la cual el Suplemento correspondiente
especifique que son convertibles en acciones del Banco importara la declaracion por parte del suscriptor de conocer y, en su caso,
de haber cumplido las disposiciones del capitulo V de la circular CREFT -2.

Registro, Transferencias, Canje, Gravaimenes y Medidas Precautorias; Depésito Colectivo.

El agente de registro de las Obligaciones Negociables serd el Banco y/o la entidad que se especifique en los Suplementos
correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las transferencias de Obligaciones Negociables
escriturales y de Obligaciones Negociables representadas por titulos globales seran efectuadas de acuerdo con los procedimientos
aplicables del agente de registro en cuestion. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las
transferencias de Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos seran efectuadas por los titulares registrales
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mediante la entrega de los titulos definitivos en cuestion al correspondiente agente de registro conjuntamente con una solicitud
escrita aceptable para dicho agente de registro en la cual solicite la transferencia de las mismas, en cuyo caso el agente de registro
registrara la transferencia y entregara al nuevo titular registral uno o més nuevos titulos definitivos debidamente firmados por el
Banco, en canje de los anteriores. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las transferencias
de Obligaciones Negociables al portador seran efectuadas por los Tenedores de las mismas mediante la entrega de las mismas al
nuevo Tenedor.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el correspondiente agente de registro anotara en el
registro de las Obligaciones Negociables en cuestion todo gravamen y/o medida precautoria que se constituya sobre las mismas de
acuerdo con cualquier instruccion escrita recibida del Tenedor en cuestion y/o con cualquier orden dictada por un tribunal y/u otra
entidad competente.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones Negociables podran ser ingresadas
en sistemas de depdsito colectivo autorizados por las normas vigentes, en cuyo caso resultaran aplicables a las Obligaciones
Negociables en cuestion los procedimientos aplicables del sistema de deposito colectivo en cuestion (incluyendo, sin limitacion, los
relativos al registro, transferencias, gravamenes y medidas precautorias).

En caso que las Obligaciones Negociables estén representadas por titulos globales y los beneficiarios tengan participaciones en
dichos titulos globales pero no sean titulares registrales de los mismos, tales beneficiarios, podran canjear sus participaciones en
tales titulos globales por titulos definitivos, cuando: (i) el depositario del titulo global notifique al Banco que no tiene la intencién
de, o que estd incapacitado para, continuar desempefidndose como depositario de los correspondientes titulos globales, y otro
depositario autorizado por las disposiciones legales vigentes no fuera designado por el Banco dentro de los 90 Dias Habiles de
recibida dicha notificacion; (ii) haya ocurrido y perdure un Supuesto de Incumplimiento (segin se define mas adelante); y/o (iii) el
Banco, en cualquier momento y a su solo criterio, decida que todas o parte de las Obligaciones Negociables no estén representadas
por titulos globales. En tales supuestos, los beneficiarios que tengan participaciones en los titulos globales en cuestion podran recibir
uno o mas titulos definitivos, por idéntico monto de capital que su participacion asi canjeada, en canje de su participacion en el
titulo global.

Los titulos definitivos emitidos en virtud de cualquier canje y/o transferencia de titulos globales y/o titulos definitivos seran
obligaciones validas del Banco y evidenciaran la misma deuda y tendran derecho a los mismos beneficios que los titulos globales
y/o los titulos definitivos canjeados y/o transferidos. En todos los casos, los titulos definitivos seran entregados por el Banco en su
sede social sita en la Avenida Cérdoba 111, Piso 31°, (C1054AAA) Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, Argentina. Los gastos y
costos derivados de la realizacion de cualquier transferencia y/o canje de Obligaciones Negociables, no estaran a cargo del Banco.

Reemplazo.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, en caso que cualquier titulo global o titulo definitivo
que represente Obligaciones Negociables sea dafiado y/o mutilado, o se encuentre aparentemente destruido, extraviado, hurtado o
robado, el Banco, a solicitud escrita del titular registral del titulo en cuestion, emitira un nuevo titulo en reemplazo del mismo.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, en todos los casos el titular registral que solicite el
reemplazo en cuestion otorgara al Banco, conjuntamente con su solicitud, garantias e indemnizaciones aceptables para el Banco a
solo criterio de este a fin de que el Banco y sus agentes sean exentos de toda responsabilidad en relacion con el reemplazo en
cuestion. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, cuando el reemplazo sea de titulos dafiados
y/o mutilados, el titular registral en cuestion debera entregar al Banco, conjuntamente con su solicitud, el titulo dafiado y/o mutilado
y cuando el reemplazo sea de titulos aparentemente destruidos, extraviados, hurtados o robados, el titular registral en cuestion debera
entregar al Banco, conjuntamente con su solicitud, prueba razonable de la aparente destruccion, extravio, hurto o robo.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo
de titulos conforme con ésta clausula seran obligaciones validas del Banco y evidenciaran la misma deuda y tendran derecho a los
mismos beneficios que los titulos reemplazados. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los
nuevos titulos seran entregados por el Banco en su sede social sita en la Avenida Coérdoba 111, Piso 31°, (C1054AAA) Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Argentina, y los gastos y costos derivados de la realizacion de cualquier reemplazo de Obligaciones
Negociables, incluyendo el pago de las sumas suficientes para cubrir cualquier impuesto, tasa, contribucién y/u otra carga
gubernamental presente o futura de cualquier naturaleza, seran soportados por el titular registral que solicite el reemplazo en
cuestion.

Asimismo, en caso de deterioro, extravio y/o sustraccion el procedimiento se ajustara a lo establecido en la Seccion 4, articulos
1852 y siguientes “Deterioro, sustraccion, pérdida y destruccion de titulos valores o de sus registros” del Cédigo Civil y Comercial
de la Nacion, de donde surge para los valores negociables emitidos en serie, entre otras cuestiones, que el titular debe denunciar el
hecho al emisor mediante escritura publica o tratandose de valores ofertados publicamente, por nota con firma certificada por notario
o presentada personalmente ante la autoridad publica de control, una entidad en que se negocien los valores negociables o el BCRA
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si es el emisor, acompafiando una suma suficiente a criterio del emisor para satisfacer los gastos de publicacion y correspondencia,
con el contenido de informacion que se detalla en los incisos a) a e) del articulo 1866 del Codigo mencionado.

El emisor debe suspender los efectos de los titulos con respecto a terceros bajo responsabilidad del peticionante, y entregar al
denunciante constancia de su presentacion y de la suspension dispuesta (conf. Articulo 1856) —igual suspension debe disponer, en
caso de valores negociables ofertados puiblicamente, la entidad ante quien se presente la denuncia-; efectuar las publicaciones en el
Boletin Oficial y en uno de los diarios de mayor circulacion en la Republica, por un dia, previstas en el articulo 1857.

Cuando los valores negociables, listen publicamente, ademas de las publicaciones mencionadas en el articulo 1857, el emisor o la
entidad que recibe la denuncia, esta obligado a comunicarla a la entidad en la que listen mas cercana a su domicilio y, en su caso, al
emisor en el mismo dia de su recepcion, y tratandose de valores negociables nominativos no endosables, dandose las condiciones
previstas en el articulo 1861, extender directamente un nuevo titulo valor definitivo a nombre del titular (conf. art. 1869).

Pagos.

El agente de pago de las Obligaciones Negociables sera el Banco y/o la entidad que se especifique en los Suplementos
correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos de capital, intereses, Montos
Adicionales y/o cualquier otro monto adeudado por el Banco bajo las Obligaciones Negociables seran efectuados por el Banco a
través del correspondiente agente de pago de acuerdo con los procedimientos aplicables del agente de pago en cuestion, con fondos
de disponibilidad inmediata y mediante cheque o transferencia electrdnica a cuentas mantenidas en el lugar de pago en cuestion por
los titulares registrales de las correspondientes Obligaciones Negociables. A menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos correspondientes, los pagos de capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables nominativas no endosables,
representadas por titulos globales y/o titulos definitivos, seran efectuados contra la entrega de las Obligaciones Negociables en
cuestion al agente de pago para su cancelacion (estableciéndose que en caso de amortizaciones parciales dicha entrega solo sera
necesaria contra la entrega de nuevas Obligaciones Negociables representativas del saldo de capital no amortizado), y los pagos de
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las mismas seran efectuados a las personas a cuyo nombre
estén registradas las Obligaciones Negociables en cuestion al final del quinto Dia Habil (seglin se define méas adelante) anterior a la
fecha en la cual se deban pagar los intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto en cuestion. A menos que se especifique
lo contrario en los Suplementos correspondientes, los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto bajo
las Obligaciones Negociables al portador seran efectuados contra la entrega de las Obligaciones Negociables en cuestion al agente
de pago para su cancelacion (estableciéndose que en caso de amortizaciones parciales dicha entrega solo serd necesaria contra la
entrega de nuevas Obligaciones Negociables representativas del saldo de capital no amortizado y que en caso que solo se paguen
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto las Obligaciones Negociables al portador seran inmediatamente devueltas al
Tenedor en cuestion).

Todos los pagos que el Banco deba realizar en virtud de Obligaciones Negociables, se efectuaran en la moneda prevista en los
Suplementos correspondientes (y siempre conforme con las normas que pudieran resultar aplicables al respecto).

Los pagos a realizarse bajo las Obligaciones Negociables en concepto de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro
monto deberan ser realizados en las fechas que se establezcan en los Suplementos correspondientes. A menos que se especifique lo
contrario en los Suplementos correspondientes, si cualquier fecha de pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos
adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago de capital, intereses, Montos Adicionales
y/u otros montos no sera efectuado en dicha fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital,
intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago de capital,
intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en cuestion, y no se devengaran intereses hasta dicho Dia Habil
inmediatamente posterior.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los pagos de capital, intereses, Montos Adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado bajo Obligaciones Negociables ingresadas en sistemas de deposito colectivo seran efectuados
de acuerdo con los procedimientos aplicables del sistema de deposito colectivo en cuestion.

Compromisos.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes (en los cuales se podrda modificar uno o mas de los
compromisos detallados a continuacion en relacion con las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion, establecer que uno o
mas de los mismos no seran aplicables en relacion con las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion, y/o agregar
compromisos adicionales a los detallados a continuacion en relacion con las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion), el
Banco se obliga a cumplir los siguientes compromisos en tanto existan Obligaciones Negociables En Circulacion:

Pago de Capital, Intereses, Montos Adicionales y/u Otros Montos.
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El Banco pagara, o hara pagar, cualquier monto de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de
las Obligaciones Negociables, en los lugares, en las fechas y en las formas que corresponda conforme con los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables.

Impuestos.

El Banco pagara a su vencimiento todos los Impuestos en relacion con la colocacion, la emision y/o el registro de las Obligaciones
Negociables.

Notificacion de Incumplimiento.

El Banco notificard inmediatamente a los Tenedores de las Obligaciones Negociables En Circulacion y/o, en su caso, al fiduciario
o agente designado en relacion con las Obligaciones Negociables En Circulacion, la ocurrencia de cualquier Supuesto de
Incumplimiento, salvo en el caso de que el Supuesto de Incumplimiento en cuestion sea remediado o dispensado. Dicha notificacion
detallara que la misma es una “notificacion de incumplimiento” y especificara el Supuesto de Incumplimiento en cuestion y las
medidas que el Banco se proponga adoptar en relacion con los mismos.

Listado y Negociacion.

En caso que en los Suplementos correspondientes se especifique que las Obligaciones Negociables de una o mas Clases y/o Series
se listaran y/o se negociaran en uno o mas mercados de valores autorizados del pais y/o del exterior, el Banco realizara sus mejores
esfuerzos para obtener y mantener, en tanto existan Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion En Circulacion, las
correspondientes autorizaciones para dicho listado y/o negociacion, y para cumplir con los requisitos establecidos por dichos
mercados de valores autorizados.

Obligacion de No Hacer.

Mientras cualquier Obligacion Negociable se encuentre En Circulacion, el Banco no constituird ni permitira la existencia de, ni
permitira que las Subsidiarias del Banco constituyan o permitan la existencia de, cualquier Gravamen sobre cualquier bien actual o
futuro de los mismos para garantizar Deudas, salvo que las Obligaciones Negociables estén garantizadas igual y proporcionalmente,
excepto por:

(i) cualquier Gravamen sobre cualquier bien que exista a la fecha de emision de la Obligacion Negociable en cuestion;

(i1) cualquier Gravamen constituido para garantizar la totalidad o parte del precio de compra, o para garantizar Deuda incurrida o
asumida para pagar la totalidad o parte del precio de compra de, bienes adquiridos por el Banco con posterioridad a la fecha de
emision de la Obligacion Negociable en cuestion, o preexistente sobre el bien que se adquiere, estableciéndose que dicho Gravamen
debera constituirse exclusivamente sobre el bien adquirido o, en su caso, existir inicamente sobre el mismo, ya sea que dicho
Gravamen se constituya sobre dicho bien simultaneamente, o dentro de los 90 Dias Hébiles posteriores a la adquisicion del mismo;

(iii) cualquier Gravamen sobre cualquier bien que exista a la fecha de la adquisicion de tal bien;

(iv) cualquier Gravamen sobre cualquier bien que garantice la extension, renovacion y/o refinanciacion de Deudas garantizadas por
un Gravamen mencionado en las clausulas (i), (ii) o (iii) precedentes, siempre que dicho Gravamen afecte inicamente al bien que
estaba afectado por el Gravamen anterior existente inmediatamente antes de dicha extension, renovacion y/o refinanciacion, y
siempre que no se aumente el monto de capital de las Deudas garantizadas por el Gravamen anterior existente inmediatamente antes
de dicha extension, renovacion y/o refinanciacion;

(v) cualquier Gravamen que deba crearse en relacion con lineas especiales de crédito y/o redescuentos de conformidad con las
regulaciones del Banco Central o las otras disposiciones legales vigentes que regulan dichas lineas especiales de crédito y/o
redescuentos y/o sus renovaciones. “Lineas especiales de crédito” significa las lineas de crédito que se otorgan al Banco por o a
través de entidades gubernamentales locales o extranjeras (incluyendo, sin caracter limitativo, el Banco Central, bancos de fomento
y organismos de crédito a la exportacion) u organizaciones de préstamo multilaterales internacionales (incluyendo, sin caracter
limitativo, el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento y el Banco Interamericano de Desarrollo), directa o indirectamente,
a fin de promover y/o desarrollar la economia argentina; “Redescuentos” significa aquellos redescuentos otorgados en respuesta a
circunstancias de iliquidez extraordinaria a corto plazo por el Banco Central y por otras entidades gubernamentales argentinas;

(vi) cualquier Gravamen resultante de cualquier impuesto, tasa, contribucién y/u otra carga gubernamental creado por las
disposiciones legales vigentes, siempre que dicho Gravamen se cancele dentro de los 60 Dias Habiles posteriores a la fecha de su
creacion o aplicacion (salvo que el Banco lo impugne de buena fe, en cuyo caso el Gravamen debera ser cancelado dentro de los 60
Dias Habiles posteriores a la sentencia definitiva);

(vii) cualquier otro Gravamen sobre bienes del Banco, o de cualquier Subsidiaria del Banco, siempre que la Deuda garantizada por
dicho Gravamen, junto con todo otro endeudamiento del Banco o de cualquier Subsidiaria del Banco garantizado por cualquier
Gravamen bajo la presente clausula (vii), tenga un valor de mercado total en oportunidad de la creacion de dicho Gravamen que no
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supere el 10% de los activos totales del Banco y sus Subsidiarias que figuran en los estados financieros consolidados del periodo
trimestral mas reciente del Banco; y

(viii) cualquier Gravamen constituido para reemplazar cualquier Gravamen de los mencionados en los incisos (i) a (vii) anteriores,
ya sea que se constituya sobre los mismos bienes sobre los que recae el Gravamen original u otros distintos.

Mantenimiento de la Existencia.

El Banco (1) mantendra en vigencia, y procurara que cada una de sus Subsidiarias mantenga en vigencia, su personalidad juridica
(incluyendo la autorizacion del Banco Central para que el Banco realice actividades financieras) y todos los registros que sean
necesarios a tal efecto; (2) adoptara, y procurara que cada una de sus Subsidiarias adopte, todas las medidas razonables necesarias
para mantener todos los derechos, privilegios, dominio sobre bienes, licencias y derechos afines que sean necesarios y/o
convenientes en el giro habitual de sus negocios, actividades y/u operaciones; y (3) conservara, y procurara que cada una de sus
Subsidiarias conserve, sus bienes en buen estado de conservacion y condiciones de uso; estipulandose, sin embargo, que este
compromiso no prohibira ninguna transaccion por parte del Banco o cualquiera de sus Subsidiarias que se permita de otro modo en
“Fusion y/o Venta de Bienes” del presente y este compromiso no requerird que el Banco mantenga dicho derecho, privilegio,
dominio sobre bienes o licencia y/o conserve la personalidad juridica de cualquier Subsidiaria, si el Directorio del Banco determina
que su mantenimiento y/o conservacion no es conveniente para la conduccion de los negocios del Banco y sus Subsidiarias
consideradas como una sola empresa y que la pérdida de los mismos no es ni sera perjudicial en cualquier aspecto sustancial para
los Tenedores.

Cumplimiento de Leyes y Otros Acuerdos.

El Banco cumplird, y procurara que cada una de sus Subsidiarias cumpla, con todas las disposiciones legales vigentes de cualquier
autoridad con jurisdiccion sobre el Banco o sus Subsidiarias o sus respectivos negocios y todos los compromisos y otras
estipulaciones establecidas en cualesquiera convenios de los que sea parte el Banco o cualquiera de dichas Subsidiarias, salvo cuando
el incumplimiento no ocasionara un efecto sustancial adverso en la situacion, financiera o de otro tipo, o en las ganancias, las
operaciones, las actividades o las perspectivas comerciales del Banco y sus Subsidiarias consideradas como una sola empresa.

Mantenimiento de Libros y Registros.

El Banco llevara, y procurara que cada una de sus Subsidiarias lleve, libros, estados y registros de acuerdo con los principios
contables generalmente aceptados en la Argentina y las pautas contables del Banco Central.

Los libros de comercio, societarios y registros contables se encuentran en la sede social inscripta (Avenida Coérdoba 111, piso 31°,
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires) conforme lo previsto en el articulo 5°, inciso a), Capitulo V, Titulo II de las Normas de la CNV.

Fusiones y Ventas

El Banco no se fusionara, ni vendera y/o de cualquier otro modo transferira a otra persona la totalidad o una parte sustancial de sus
activos; salvo que, inmediatamente después de dicha fusion, venta y/o transferencia: (i) no ocurra y subsista un Supuesto de
Incumplimiento y/o cualquier supuesto que con cualquier notificacion y/o el transcurso del tiempo podria constituir un Supuesto de
Incumplimiento y que no se produzca, en su caso, una baja en la calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables por debajo
del grado de inversion local, y (ii) toda sociedad incorporante en el supuesto de fusion por absorcion o toda sociedad constituida
como consecuencia de una fusioén propiamente dicha con el Banco o toda otra persona que adquiriera por venta, alquiler y/o cualquier
otro modo de transferencia los bienes asuma expresamente todas las obligaciones del Banco bajo las Obligaciones Negociables de
acuerdo con sus términos y condiciones. Este parrafo no implicara limitacion alguna a la transferencia de cartera y/u otros activos
por parte del Banco a fin de constituir fideicomisos financieros en el curso ordinario de los negocios, ni tampoco limitacion alguna
a la venta y/o transferencia de cartera por parte del Banco en el curso ordinario de los negocios.

Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte del Banco.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el Banco, y/o cualquiera de sus Subsidiarias o
sociedades controlantes, controladas o vinculadas, podra, de acuerdo con las normas vigentes (incluyendo, sin limitacion, las normas
del Banco Central) y en la medida permitida por dichas normas, en cualquier momento y de cualquier forma, comprar y/o de
cualquier otra forma adquirir Obligaciones Negociables En Circulacion y realizar con ellas cualquier acto juridico, pudiendo en tal
caso el Banco, y/o cualquiera de sus Subsidiarias o sociedades controlantes, controladas o vinculadas, segun corresponda, sin
caracter limitativo, mantener en cartera, transferir a terceros y/o cancelar tales Obligaciones Negociables. Las Obligaciones
Negociables asi adquiridas por el Banco, y/o cualquiera de sus Subsidiarias o sociedades controlantes, controladas o vinculadas,
segun corresponda, mientras no sean transferidas a un tercero por el Banco, y/o cualquiera de sus Subsidiarias o sociedades
controlantes, controladas o vinculadas, segtin corresponda, no seran consideradas En Circulacion a los efectos de calcular el quorum
y/o las mayorias en las asambleas de Tenedores de las Obligaciones Negociables en cuestion y no daran al Banco derecho a voto en
tales asambleas ni tampoco seran consideradas a los fines de computar los porcentajes referidos en “Supuestos de Incumplimiento”
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del presente y/o cualquier otro porcentaje de Tenedores referido en el presente y/o en los Suplementos correspondientes.
Rescate por Razones Impositivas.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el Banco podra, mediante notificacion efectuada a
los Tenedores de Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion, efectuada mediante la publicacion de un aviso por el
lapso de tres Dias Habiles en un diario de amplia circulacion en la Argentina y en el Boletin Diario de la BCBA, con una antelacion
no menor a 30 Dias Hébiles ni mayor a 60 Dias Habiles a la fecha en que el Banco vaya a efectuar el rescate en cuestion, rescatar
cualquier Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no parcialmente, en caso que (i) en ocasion del siguiente
pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados a efectuarse bajo las Obligaciones Negociables de la
Clase y/o Serie en cuestion, el Banco se encuentre, o vaya a encontrarse, obligado a abonar cualquier Monto Adicional como
resultado de cualquier cambio o modificacion de las normas vigentes, o como resultado de cualquier cambio en la aplicacion,
reglamentacion y/o interpretacion gubernamental de dichas normas vigentes, incluida la interpretacion de cualquier tribunal judicial
o administrativo competente, toda vez que dicho cambio o modificacion entre en vigencia en la fecha de emision de la Clase o Serie
de Obligaciones Negociables en cuestion o con posterioridad a la misma; y (ii) dicha obligacion no pueda ser evitada por el Banco
mediante la adopcion por parte del mismo de medidas razonables a su disposicion. A menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos correspondientes, las Obligaciones Negociables que se rescaten conforme con la presente clausula se rescataran por
un importe equivalente al monto de capital de las Obligaciones Negociables asi rescatadas, mas los intereses devengados sobre las
mismas a la fecha del rescate en cuestion y cualquier Monto Adicional pagadero en ese momento respecto de las mismas.

Rescate a Opcion del Banco y/o de los Tenedores.

En caso que asi se especifique en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas total o
parcialmente a opcion del Banco y/o de los Tenedores con anterioridad al vencimiento de las mismas, de conformidad con los
términos y condiciones que se especifiquen en tales Suplementos. El rescate anticipado parcial se realizara a prorrata y respetando
en todo momento el principio de trato igualitario entre inversores.

Supuestos de Incumplimiento.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes (en los cuales se podra modificar uno o mas de los
supuestos de incumplimiento detallados a continuacion en relacion con las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion,
establecer que uno o mas de los mismos no seran aplicables en relacion con las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion,
y/o agregar supuestos de incumplimiento adicionales a los detallados a continuacion en relacion con las Obligaciones Negociables
de la Clase en cuestion), los siguientes supuestos constituiran, cada uno de ellos, un “Supuesto de Incumplimiento”:

(i) incumplimiento por parte del Banco en el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital adeudado en virtud de las
Obligaciones Negociables;

(i1) incumplimiento por parte del Banco en el pago a su vencimiento de cualquier monto de intereses, Montos Adicionales y/u otros
montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables (excluyendo cualquier monto de capital adeudado en virtud de las
Obligaciones Negociables), y dicho incumplimiento subsista durante un periodo de 30 Dias Habiles;

(ii1) incumplimiento por parte del Banco de las obligaciones asumidas bajo “Compromisos - Obligacion de No Hacer” del presente;

(iv) incumplimiento por parte del Banco de cualquier obligacion asumida en relacion con las Obligaciones Negociables, que no esté
expresamente definido como un Supuesto de Incumplimiento en (i), (ii) y/o (iii) precedente, y dicho incumplimiento subsista durante
un periodo de 30 Dias Habiles posterior a que cualquier Tenedor, o, en su caso, el fiduciario o agente fiscal designado en relacion
con las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion, haya enviado al Banco, por carta documento, una notificacion escrita
especificando el incumplimiento en cuestion y solicitando que el mismo sea subsanado;

(v) el Banco, o cualquier Subsidiaria del Banco, (a) incumpliera el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital, intereses
y/u otro monto igual o superior a US$50.000.000 adeudado en virtud de cualquier documento que instrumente Deuda Financiera
(que no sea las Obligaciones Negociables) emitida, asumida o garantizada por el Banco o cualquier Subsidiaria, seglin sea el caso,
y dicho incumplimiento continte, en su caso, con posterioridad al periodo de gracia y/o la prorroga aplicable al pago en cuestion
(estableciéndose sin embargo que, en el caso que la Deuda Financiera en cuestion consista en préstamos interbancarios de hasta
siete dias corridos, o depdsitos tomados en el curso ordinario de los negocios, dicho incumplimiento debera continuar durante un
periodo de 15 Dias Hébiles posterior al vencimiento del pago en cuestion, incluyendo, en su caso, el periodo de gracia y/o la prorroga
aplicable al mismo); y/o (b) incumpliera cualquier obligacion asumida en relacion con dicha Deuda Financiera y dicho
incumplimiento tenga como resultado la declaracion de caducidad de los plazos para el pago de los montos de capital, intereses y/u
otro monto adeudado en virtud de la Deuda Financiera en cuestion;

(vi) cualquier autoridad gubernamental (a) expropie, nacionalice o confisque (1) todo o una parte significativa de los bienes del
Banco, o de cualquier Subsidiaria del Banco que sea significativa para la situacion, financiera o de otro tipo, o para las ganancias,
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las operaciones, las actividades o las perspectivas comerciales del Banco y sus Subsidiarias consideradas como una sola empresa,
y/o (2) el capital accionario del Banco o de cualquiera de dichas Subsidiarias del Banco; y/o (b) asuma la custodia o el control de
dichos bienes o de las actividades u operaciones del Banco o de cualquiera de dichas Subsidiarias del Banco, o del capital accionario
del Banco o de cualquiera de dichas Subsidiarias del Banco; y/o (c) tome cualquier accion (1) para la disolucion del Banco o de
cualquiera de dichas Subsidiarias del Banco, y/o (2) que impida al Banco, o a cualquiera de dichas Subsidiarias del Banco, o a sus
respectivos funcionarios, desarrollar sus actividades u operaciones, o una parte significativa de las mismas, durante un periodo
mayor de 90 Dias Habiles, y tal accion afecte de manera significativamente adversa la capacidad del Banco para cumplir con las
obligaciones asumidas en relacion con las Obligaciones Negociables;

(vii) sea ilicito el cumplimiento por parte del Banco de cualquier obligacion asumida en relacion con las Obligaciones Negociables,
y/o, en su caso, con el contrato de fideicomiso o el contrato de agencia celebrado en relacion con las Obligaciones Negociables; y/o
cualquier obligacion del Banco asumida en relacion con las Obligaciones Negociables, y/o, en su caso, con el contrato de fideicomiso
o el contrato de agencia celebrado en relacion con las Obligaciones Negociables, dejara de ser valida, obligatoria y/o ejecutable;

(viii) los directores o los accionistas del Banco, o de cualquier Subsidiaria del Banco que sea significativa para la situacion,
financiera o de otro tipo, o para las ganancias, las operaciones, las actividades o las perspectivas comerciales del Banco y sus
Subsidiarias consideradas como una sola empresa, o el Banco Central, o un tribunal competente, resolvieran la disolucion del Banco
de otro modo que no sea con el fin o en los términos de una fusion o reorganizacion permitida conforme con lo previsto en el titulo
“Fusion o Venta de Bienes” del presente, y dicho procedimiento de disolucion subsistiera durante 30 o mas Dias Habiles;

(ix) se trabara una medida cautelar, se iniciara una ejecucion, o se iniciara otro procedimiento legal similar, sobre todo o una parte
significativa de los bienes del Banco, o de cualquier Subsidiaria del Banco que sea significativa para la situacion, financiera o de
otro tipo, o para las ganancias, las operaciones, las actividades o las perspectivas comerciales del Banco y sus Subsidiarias
consideradas como una sola empresa, y dicha medida cautelar, ejecucion u otro procedimiento legal similar no fuera dejado sin
efecto dentro de los 60 Dias Habiles de trabado o iniciado (incluso mediante la apelacion u otro modo de impugnacion que tuviere
efectos suspensivos sobre la medida en cuestion); estableciéndose que, en el caso que tal medida cautelar, ejecucion u otro
procedimiento legal similar no fuera dejado sin efecto dentro de los 60 Dias Habiles de trabado o iniciado, pero el Banco, o dicha
Subsidiaria del Banco, seglin sea el caso, haya impugnado de buena fe mediante el procedimiento apropiado dicha medida cautelar,
ejecucion u otro procedimiento legal similar dentro de los 60 Dias Habiles de trabado o iniciado, el supuesto de incumplimiento no
tendra lugar durante el periodo que transcurra hasta que se desestime la impugnacion, pero tal periodo en ningin caso se extendera
por mas de 180 Dias Habiles contados desde la iniciacion de tales procedimientos apropiados;

(x) (a) un tribunal competente decidiera (y dicha decision no fuere apelada o impugnada por el Banco por el procedimiento
disponible, siempre que dicha apelacion o impugnacion hubiere tenido efectos suspensivos sobre la medida en cuestion) (1) imponer
una medida cautelar sobre el Banco, o cualquier Subsidiaria del Banco, que sea significativamente adversa para la situacion,
financiera o de otro tipo, o para las ganancias, las operaciones, las actividades o las perspectivas comerciales del Banco y sus
Subsidiarias consideradas como una sola empresa, en el marco de un proceso involuntario bajo la Ley de Entidades Financieras, y
modificatorias, o cualquier ley en materia de quiebras vigente actualmente o en el futuro; (2) designar un administrador, interventor,
sindico y/o veedor del Banco, o de cualquiera de dichas Subsidiarias del Banco, respecto de todo o una parte significativa de los
bienes del Banco, o de cualquiera de dichas Subsidiarias, y dicha decisién no fuera dejada sin efecto dentro de un periodo de 90
Dias Habiles; y/o (b) el Banco Central (1) adoptara cualquiera de las determinaciones detalladas en el Articulo 35 bis de la Ley de
Entidades Financieras, y modificatorias, con respecto al Banco; y/o (2) suspendiera transitoriamente todo o parte de las actividades
del Banco conforme con el Articulo 49 de la carta organica del Banco Central,

(xi) el Banco, o cualquier Subsidiaria del Banco que sea significativa para la situacion, financiera o de otro tipo, o para las ganancias,
las operaciones, las actividades o las perspectivas comerciales del Banco y sus Subsidiarias consideradas como una sola empresa,
sea declarada en quiebra mediante una sentencia firme dictada por un tribunal competente en el marco de la Ley de Concursos y
Quiebras N° 24.522, y sus modificatorias, o cualquier otra ley en materia de quiebras vigente actualmente o en el futuro;

(xii) el Banco, o cualquier Subsidiaria del Banco que sea significativa para la situacion, financiera o de otro tipo, o para las ganancias,
las operaciones, las actividades o las perspectivas comerciales del Banco y sus Subsidiarias consideradas como una sola empresa,
(a) consintiera la designacion de un administrador, interventor, sindico y/o veedor del Banco, o de cualquiera de dichas Subsidiarias
del Banco, respecto de todo o una parte significativa de los bienes del Banco, o de cualquiera de dichas Subsidiarias, y/o (b) efectuara
cualquier cesion general de sus bienes en beneficio de sus acreedores; y/o

(xiii) tuviera lugar cualquier supuesto que, en el marco de las leyes de cualquier jurisdiccion pertinente, tiene un efecto analogo a
cualquiera de los supuestos mencionados en los apartados (x), (xi), y/o (xii) precedentes.

Salvo respecto de las Obligaciones Negociables subordinadas (respecto de las cuales no regira éste parrafo sino solamente el parrafo
siguiente), si se produce y subsiste uno o mas Supuestos de Incumplimiento, los Tenedores de Obligaciones Negociables de una
misma Clase En Circulacion que representen como minimo el 25% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables de dicha
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Clase En Circulacion podran, mediante notificacion escrita al Banco, declarar la caducidad de los plazos para el pago de capital,
intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion, deviniendo
la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en forma inmediata; estableciéndose, sin embargo que si se produce uno o mas
de los Supuestos de Incumplimiento detallados en los parrafos (xi) y/o (xii) precedentes con respecto al Banco, la caducidad de los
plazos para el pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables se
producira en forma automatica sin necesidad de notificacion alguna al Banco o de la realizacién de cualquier otro acto por parte de
cualquier Tenedor, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en forma inmediata.

El tnico Supuesto de Incumplimiento de las Obligaciones Negociables subordinadas sera el Supuesto de Incumplimiento detallado
en el punto (xi) precedente con respecto al Banco (dicho Supuesto de Incumplimiento de las Obligaciones Negociables subordinadas
se denominara asimismo “Supuesto de Aceleracion de las Obligaciones Negociables Subordinadas™). Si se produce un Supuesto de
Aceleracion de las Obligaciones Negociables Subordinadas, la caducidad de los plazos para el pago de los montos de capital,
intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables subordinadas se producira en forma
automatica sin necesidad de notificacion alguna al Banco o de la realizacion de cualquier otro acto por parte de cualquier Tenedor
de las Obligaciones Negociables subordinadas, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en forma inmediata.
Los Supuestos de Incumplimiento que no sean un Supuesto de Aceleracion de las Obligaciones Negociables Subordinadas en ningiin
caso produciran la caducidad de los plazos para el pago de los montos de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos
adeudados bajo las Obligaciones Negociables subordinadas.

En caso que en cualquier momento con posterioridad a la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, Montos
Adicionales y/u otros montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion, y con anterioridad a que se haya
obtenido una sentencia firme dictada por un tribunal competente ordenando el pago de los montos en cuestion, (i) el Banco pagara,
o transfiriera al agente de pago los montos suficientes para efectuar el pago de, (a) los montos de capital, intereses, Montos
Adicionales y/u otros montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables de dicha Clase vencidos conforme con los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion y no en virtud de la caducidad de los plazos para el pago de
los montos en cuestion (incluyendo los intereses devengados a la tasa contractual sobre tales montos de capital, intereses, Montos
Adicionales y/u otros montos impagos desde la fecha en que los mismos se tornaron exigibles y pagaderos y hasta la fecha de dicho
pago, o de la transferencia para el pago), y (b) los montos suficientes para afrontar los gastos incurridos en relacion con la caducidad
de los plazos; y (ii) todos los Supuestos de Incumplimiento, distintos del incumplimiento por parte del Banco en el pago a su
vencimiento de cualquier monto de capital adeudado en virtud de las Obligaciones Negociables, sean remediados o dispensados por
los Tenedores de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion; los Tenedores de la mayoria del valor nominal de las
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion En Circulacion podran, mediante notificacion escrita al Banco, dispensar todos
los incumplimientos con respecto a tal Clase de Obligaciones Negociables y dejar sin efecto la aceleracion y sus consecuencias, sin
que tal dispensa y revocacion afecte la existencia de cualquier incumplimiento posterior o limite cualquier derecho en virtud del
mismo.

Fiduciarios, Agentes Fiscales y Otros Agentes.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en el marco de contratos de fideicomiso y/o de contratos de agencia fiscal que
oportunamente el Banco celebre con entidades que actiien como fiduciarios y/o agentes fiscales, lo cual sera especificado en los
Suplementos correspondientes. Tales fiduciarios y/o agentes fiscales desempefiaran funciones solamente respecto de las Clases de
Obligaciones Negociables que se especifiquen en los respectivos contratos, y tendran los derechos y obligaciones que se
especifiquen en los mismos. Asimismo, el Banco podra designar otros agentes en relacion con las Obligaciones Negociables para
que desempefien funciones solamente respecto de las Clases de Obligaciones Negociables que se especifiquen en cada caso. En caso
que se designara cualquier fiduciario y/o agente fiscal, y/o cualquier otro agente, en relacion con las Obligaciones Negociables de
cualquier Clase, el Banco deberd cumplir con los términos y condiciones de los respectivos contratos que celebre con tales
fiduciarios, agentes fiscales y/o otros agentes.

Calificaciones de Riesgo.

El Programa ha recibido dos calificaciones de riesgo otorgadas a la fecha del presente por Fix Scr S.A. Agente de Calificacion de
Riesgo.

Fix Scr S.A. Agente de Calificacién de Riesgo, con domicilio en Sarmiento 663, piso 7°, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, ha
asignado al Programa la calificacion “AAA(arg)”. La calificacion “AAA(arg)” implica la maxima calificacion asignada por FIX en
su escala de calificaciones nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito respecto de otros emisores o emisiones
del pais.

Dicha calificacion fue actualizada el 12 de marzo de 2024, y se mantiene a la fecha del presente Prospecto.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente el Banco, a los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 22, Capitulo
I, Titulo IX de las Normas de la CNV, podra designar otros agentes calificadores de riesgo para calificar el Programa al término del
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plazo establecido en la norma.

Adicionalmente, el Banco podra decidir que las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie reciban calificaciones de
riesgo adicionales, segun se especifique en los Suplementos correspondientes.

Colocacion.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el Banco colocara las Obligaciones Negociables. El
Banco podréa designar a una o mas entidades para que actlien como colocadoras respecto de una o mas Clases y/o Series de
Obligaciones Negociables, en cuyo caso se especificara en los Suplementos correspondientes los nombres y las direcciones de
dichos colocadores y los términos y condiciones de la colocacion acordada con los mismos. Los métodos de colocacion a ser
utilizados por el Banco seran determinados en oportunidad de la colocacion de cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables
conforme la normativa aplicable vigente en dicho momento, y se detallaran en los Suplementos correspondientes.

Jurisdiccion - Arbitraje - Accion Ejecutiva.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, toda controversia que se suscite entre el Banco y los
Tenedores de Obligaciones Negociables en relacion con las Obligaciones Negociables se resolvera definitivamente por los tribunales
de arbitraje correspondientes a los mercados autorizados donde listen las Obligaciones Negociables y seglin se especifique en los
respectivos Suplementos de Precio, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, sus modificatorias y/o
complementarias. No obstante lo anterior, los Tenedores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales
competentes, a los que también podra acudir la Emisora en caso que dichos tribunales arbitrales cesen en sus funciones y no sean
reemplazados por un tribunal arbitral permanente perteneciente a otro mercado.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONSTITUIRAN “OBLIGACIONES NEGOCIABLES” EN VIRTUD DE, Y SERAN
EMITIDAS CONFORME A, Y DE ACUERDO CON, LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, Y GOZARAN DE LOS
DERECHOS ESTABLECIDOS EN LA MISMA. EN PARTICULAR, CONFORME AL ARTICULO 29 DE DICHA LEY, EN EL
CASO DE INCUMPLIMIENTO POR EL BANCO EN EL PAGO DE CUALQUIER MONTO ADEUDADO EN VIRTUD DE
CUALQUIER OBLIGACION NEGOCIABLE, EL TENEDOR DE LA MISMA PODRA INICIAR ACCIONES EJECUTIVAS
ANTE TRIBUNALES COMPETENTES DE LA ARGENTINA PARA RECLAMAR EL PAGO DE LOS MONTOS
ADEUDADOS POR EL BANCO.

LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, ENTRE OTRAS DISPOSICIONES, ESTABLECE QUE SE PODRAN EXPEDIR
COMPROBANTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES REPRESENTADOS EN CERTIFICADOS GLOBALES A FAVOR
DE LAS PERSONAS QUE TENGAN UNA PARTICIPACION EN LOS MISMOS, O, EN EL CASO DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES ESCRITURALES, COMPROBANTES DE SALDO DE CUENTA A FAVOR DEL TITULAR DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALES, A LOS EFECTOS DE (I) RECLAMAR JUDICIALMENTE, O ANTE
JURISDICCION ARBITRAL, EN SU CASO, INCLUSO MEDIANTE ACCION EJECUTIVA SI CORRESPONDIERE, Y (II)
PRESENTAR SOLICITUDES DE VERIFICACION DE CREDITO COMO ACREEDORES EN LOS PROCEDIMIENTOS
CONCURSALES DE LOS EMISORES DE DICHOS VALORES NEGOCIABLES. LOS COMPROBANTES SERAN
EMITIDOS POR (I) EN EL CASO DE CERTIFICADOS GLOBALES, LA ENTIDAD DEL PA{S O DEL EXTERIOR QUE
ADMINISTRE EL SISTEMA DE DEPOSITO COLECTIVO EN EL CUAL SE ENCUENTREN INSCRIPTOS LOS
CERTIFICADOS GLOBALES (CUANDO ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE SISTEMA DE DEPOSITO COLECTIVO
TENGAN PARTICIPACIONES EN CERTIFICADOS GLOBALES INSCRIPTOS EN SISTEMAS DE DEPOSITO COLECTIVO
ADMINISTRADOS POR OTRA ENTIDAD, LOS COMPROBANTES PODRAN SER EMITIDOS DIRECTAMENTE POR LAS
PRIMERAS); Y (IT) EN EL CASO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALES, LA ENTIDAD AUTORIZADA
QUE LLEVE EL REGISTRO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALES.

UNA TASA DE JUSTICIA DEL 3% DEL MONTO RECLAMADO SERA PAGADERA SOBRE EL MONTO DE CUALQUIER
RECLAMO PRESENTADO ANTE TRIBUNALES ARGENTINOS CON COMPETENCIA EN LA CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES.

Notificaciones.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todas las notificaciones a los Tenedores se
consideraran debidamente efectuadas si se publican por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y las mismas se consideraran
efectuadas el dia en que se realiz6 dicha publicacion. El costo de cualquier publicacion y/o notificacion estard a cargo del Banco.
Sin perjuicio de ello, el Banco debera efectuar todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demas normas
vigentes, y asimismo, en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de los mercados de valores autorizados
del pais y/o del exterior donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

Asambleas.
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A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las asambleas de Tenedores de Obligaciones
Negociables de cualquier Clase seran convocadas por el 6rgano de administracion del Banco o, en su defecto, por el 6rgano de
fiscalizacion del Banco, cuando lo juzgue necesario y/o le fuera solicitado por Tenedores que representen, por lo menos, el 5% del
monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion En Circulacion. En este tiltimo supuesto, la solicitud
indicara los temas a tratar y la asamblea debera ser convocada para que se celebre dentro de los 40 dias de recibida la solicitud de
los Tenedores en cuestion.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las asambleas serdn convocadas por publicaciones
durante cinco dias, con diez de anticipacion por lo menos y no mas de 30, en el Boletin Oficial y en uno de los diarios de mayor
circulacion general en la Argentina. En las publicaciones debera mencionarse la fecha, hora, lugar de reunion, orden del dia y
requisitos de asistencia. Las asambleas en segunda convocatoria por haber fracasado la primera deberan celebrarse dentro de los
treinta dias siguientes, y las publicaciones se haran por tres dias con ocho de anticipaciéon como minimo. Ambas convocatorias
podran realizarse simultaneamente, estableciéndose que si la asamblea en segunda convocatoria fuera citada para celebrarse el
mismo dia debera serlo con un intervalo no inferior a una hora de la fijada para la primera. Las asambleas podran celebrarse sin
publicacion de la convocatoria cuando se reunan Tenedores que representen el monto total de capital de las Obligaciones
Negociables de la Clase en cuestion En Circulacion y las decisiones se adopten por unanimidad de dichos Tenedores.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las asambleas deberan reunirse en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires. Para asistir a las asambleas los Tenedores deberan, con no menos de tres dias habiles de anticipacion
al de la fecha fijada para la asamblea en cuestion, comunicar por escrito al Banco que asistirdn a tal asamblea adjuntando a dicha
comunicacion un certificado emitido por el agente de registro en cuestion a tal fin (estableciéndose, sin embargo, que en el caso de
Obligaciones Negociables al portador los Tenedores deberan, en vez de adjuntar dicho certificado, depositar con el Banco las
correspondientes Obligaciones Negociables al portador o una copia de las mismas certificada por escribano publico). Los Tenedores
no podran disponer de las Obligaciones Negociables a las cuales correspondan dichas comunicaciones hasta después de realizada
la asamblea, a menos que sea cancelada la comunicacion relativa a tales Obligaciones Negociables.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las asambleas seran presididas por el representante
de los Tenedores, a falta de éste, por no haberse designado o por una ausencia en la asamblea o por cualquier otro motivo, por quien
la mayoria de los Tenedores presentes en la asamblea en cuestion elijan entre los presentes en la misma, sobre la base del valor
nominal de Obligaciones Negociables representado en la misma. En caso de imposibilidad de designacion conforme la oracion
precedente, la asamblea sera presidida por un miembro del 6rgano de fiscalizacion del Banco o en ausencia de los mismos por un
representante de la autoridad de control o por quien designe el juez.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la constitucion de las asambleas en primera
convocatoria requiere la presencia de Tenedores que representen la mayoria del monto total de capital de las Obligaciones
Negociables de la Clase en cuestion En Circulacion, y las asambleas en segunda convocatoria se consideraran constituidas cualquiera
sea el nimero de tenedores de Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion En Circulacion presentes, estableciéndose sin
embargo que, a menos que se especifiquen porcentajes mayores en los Suplementos de Precio correspondientes, para modificar las
condiciones fundamentales de la emision que se detallan mas adelante, la constitucion de las asambleas en primera convocatoria
requiere la presencia de Tenedores que representen el 60% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase
en cuestion En Circulacion, y la constitucion de las asambleas en segunda convocatoria requiere la presencia de Tenedores que
representen el 30% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion En Circulacion. Todo Tenedor
de la Clase correspondiente puede asistir a la asamblea en persona o por poder. Los directores, funcionarios, gerentes, miembros de
la comision fiscalizadora y empleados del Banco no podran ser designados como apoderados.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las resoluciones en todos los casos seran tomadas
por mayoria absoluta de los votos presentes; estableciéndose, sin embargo, que se requerira el voto afirmativo de Tenedores que
representen los porcentajes del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion En Circulacion que
se especifican en “Supuestos de Incumplimiento” para adoptar las medidas especificadas en dicho titulo.

Seran consideradas modificaciones a las condiciones fundamentales de la emision, las siguientes: (1) cambio de las fechas de pago
de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion; (2)
reduccion del monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones Negociables de la
Clase en cuestion; (3) cambio del lugar y/o de la moneda de los pagos bajo las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion;
(4) modificacion de los porcentajes del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion En Circulacion
que se especifican en “Supuestos de Incumplimiento”; y (5) modificacion de éste parrafo.

Cada Tenedor tendra derecho a una cantidad de votos equivalente al valor nominal del capital de las Obligaciones Negociables de
la Clase en cuestion de las que sea titular y con las cuales esté presente en la asamblea.

Las asambleas podran pasar a cuarto intermedio por una vez a fin de continuar dentro de los 30 dias siguientes. S6lo podran participar
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en la segunda reunion los Tenedores que hubieran efectuado la comunicacion al Banco referida mas arriba. El presidente de una
asamblea que continua luego de haber pasado a cuarto intermedio, puede no ser el mismo que aquél que presidié la asamblea
inicialmente

Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas o adquiridas por el Banco conforme con lo dispuesto en “Rescate a Opcion
del Banco y/o de los Tenedores” y/o “Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte del Banco” del presente,
mientras se mantengan en cartera, no seran consideradas En Circulacion a los efectos de calcular el quoérum y/o las mayorias en las
asambleas.

Todas las decisiones adoptadas por las asambleas seran concluyentes y vinculantes para todos los Tenedores de Obligaciones
Negociables de la Clase en cuestion, independientemente de si estaban o no presentes en las asambleas en cuestion.

Todas las cuestiones relativas a las asambleas no contempladas en el presente se regiran por la Ley de Obligaciones Negociables.

Adicionalmente, la Emisora podra validamente modificar términos y condiciones de la emision y obtener dispensas sin necesidad
de que se celebre una asamblea, mediante la obtencion del consentimiento de la mayoria exigible de los Tenedores de cualquier
Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables, siempre y cuando fuere por un medio fehaciente (incluyendo por carta documento) y
que asegure a todos los Tenedores de la Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se trate, la debida informacion previa y el
derecho a manifestarse. A todo evento, las modificaciones asi adoptadas y las dispensas asi obtenidas produciran los mismos efectos
que si hubieran sido adoptadas y/u obtenidas en una asamblea. El consentimiento de los Tenedores podra constar en uno o mas
documentos. La obtencion del consentimiento de los Tenedores podré instarse por el érgano de administracion o por el érgano de
fiscalizacion de la Emisora. En caso de prescindirse la asamblea, toda referencia a la asamblea de Tenedores, se entendera aplicable
al régimen alternativo contemplado en el presente parrafo.

Otras Emisiones de Obligaciones Negociables.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el Banco, sin el consentimiento de los Tenedores de
Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie En Circulacion, podra en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones
Negociables que tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables de cualquier Clase En Circulacion y
que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emision y/o precios de emision, de manera que tales nuevas Obligaciones
Negociables sean consideradas Obligaciones Negociables de la misma Clase que dichas Obligaciones Negociables En Circulacion
y sean fungibles con las mismas. Tales nuevas Obligaciones Negociables seran de una Serie distinta dentro de la Clase en cuestion.

Prescripcion.

Los reclamos contra el Banco por el pago de capital y/o intereses (incluyendo Montos Adicionales respecto a los mismos) bajo las
Obligaciones Negociables prescribiran a los cinco y dos afios, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago
correspondiente.

De conformidad con lo dispuesto por la Ley N° 24.587, actualmente las sociedades argentinas no pueden emitir titulos valores
privados al portador. Si en el futuro ello fuera permitido por las disposiciones legales vigentes, todos los reclamos de capital, intereses,
Montos Adicionales y/u otros montos adeudados por el Banco en virtud de Obligaciones Negociables emitidas al portador prescribiran
si no se efectiian dentro del plazo de un afio contado a partir de la fecha en la cual tales pagos se tornaron exigibles.

Ley Aplicable.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes de Argentina y/o de cualquier otra
jurisdiccion que se especifique en los Suplementos correspondientes (incluyendo, sin limitacion, las leyes del Estado de Nueva York,
Estados Unidos); estableciéndose, sin embargo, que todas las cuestiones relativas a la autorizacion, firma, otorgamiento y entrega de
las Obligaciones Negociables por el Banco, asi como todas las cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios para que las
Obligaciones Negociables sean “obligaciones negociables” bajo las leyes de Argentina, se regiran por la Ley de Obligaciones
Negociables, la Ley General de Sociedades y todas las demas normas argentinas.

Mercados.

El Banco podra solicitar autorizacion para el listado y/o negociacion de una o mas Clases y/o Series de Obligaciones Negociables
que se emitan bajo el Programa en uno o mas mercados de valores autorizados del pais y/o del exterior, segun se especifique en los
Suplementos correspondientes.

Definiciones.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los siguientes términos tendran los significados que se
les asigna a continuacion:

“Autoridad Impositiva” significa, segun corresponda, la Argentina y/o cualquier subdivision politica de la Argentina y/o cualquier
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autoridad gubernamental de o en la Argentina con facultades tributarias.

“Deuda” de cualquier persona significa (i) toda deuda de dicha persona por dinero tomado en préstamo o por el precio de compra
diferido de cualquier bien o servicio; (ii) toda deuda creada por, o emergente de, cualquier venta condicional de cualquier bien adquirido
por dicha persona (incluyendo, sin caracter limitativo, la deuda bajo cualquier acuerdo que estipule que los derechos y recursos del
vendedor o prestamista en virtud del mismo, en el supuesto de incumplimiento, se limitan a la recuperacion de la posesion o venta de
dicho bien); (iii) todas las obligaciones de leasing que, de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en la
Argentina, hubieran sido o deban ser registradas como leasing respecto de los cuales tal persona es responsable en calidad de tomador;
(iv) todas las garantias directas o indirectas (incluyendo, sin caracter limitativo, los “avales”) de dicha persona respecto de, y todas las
obligaciones (contingentes o de otro modo) de dicha persona de comprar o adquirir de otro modo, o dar garantia de otro modo a un
acreedor contra pérdidas respecto de, cualquier deuda mencionada precedentemente en (i), (ii) y/o (iii) de cualquier otra persona; y (v)
toda deuda y obligacion mencionada precedentemente en (i), (ii), (iii) y/o (iv) garantizada por (o por el cual el tenedor de dicho
endeudamiento u obligacion posee un derecho existente, contingente o de otro modo, a estar garantizado por) cualquier Gravamen
sobre o en cualquier bien de dicha persona, prescindiendo de que dicha persona no hubiere asumido ni fuere responsable del pago de
dicho endeudamiento u obligacion; estipulandose, sin embargo, que el término “Deuda” no incluird las Deudas Incurridas por el Banco
en el Curso Ordinario de los Negocios.

“Deudas Incurridas por el Banco en el Curso Ordinario de los Negocios” significa cualquier obligaciéon del Banco respecto de (i)
cualquier deposito recibido o fondos cobrados por él por cuenta y/u orden de terceros (pero no los fondos tomados en préstamo o
recaudados por ¢l mediante emisiones de titulos de deuda en los mercados de capitales locales o internacionales); (ii) cualquier cheque,
pagaré, certificado de deposito, giro o letra de cambio emitido, aceptado o endosado por €l en el curso ordinario de sus operaciones;
(iii) cualquier transaccion en la que actie exclusivamente en calidad de fiduciario; (iv) cualquier aceptacion bancaria; (v) cualquier
contrato celebrado por €l en el curso ordinario de sus operaciones, para la compra o recompra de titulos valores o préstamos o moneda
0 para participar en préstamos; y (vi) cartas de crédito en la medida en que sean emitidas por el Banco en el curso ordinario de las
operaciones.

“Deuda Financiera” de cualquier persona significa toda Deuda de dicha persona por fondos tomados en préstamo o recaudados por él
mediante emisiones de titulos de deuda en los mercados de capitales locales o internacionales;

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar o que, de otra forma,
no estuvieran abiertos para operar.

“En Circulacion” significa, cuando se utiliza este término con referencia a las Obligaciones Negociables, en cualquier momento
determinado, todas las Obligaciones Negociables, salvo

(1) las Obligaciones Negociables canceladas hasta ese momento o entregadas para su cancelacion;

(i) las Obligaciones Negociables, o porciones de las mismas, para el pago o rescate de las cuales hayan sido depositados los fondos
que fueran necesarios con cualquier agente de pago (que no fuera el Banco) o hayan sido apartados y mantenidos en fideicomiso por el
Banco para los Tenedores de dichas Obligaciones Negociables (si el Banco actuara como su propio agente de pago);

(iii) las Obligaciones Negociables en cuyo reemplazo se hayan otorgado otras Obligaciones Negociables; y
(iv) las Obligaciones Negociables que hayan sido pagadas.

“Gravamen” significa cualquier derecho real de garantia, gravamen y/o leasing de acuerdo con los principios contables generalmente
aceptados en la Reptiblica Argentina; estableciéndose, sin embargo, que no sera un “Gravamen” cualquier transferencia de cartera y/u
otros activos por parte del Banco y/o de cualquiera de sus Subsidiarias a fin de constituir fideicomisos financieros en el curso
ordinario de los negocios, ni tampoco la venta, cesion y/o transferencia de cartera por parte del Banco y/o de cualquiera de sus
Subsidiarias en el curso ordinario de los negocios.

“Impuestos” significa cualquier impuesto, tasa, contribucion y/u otra carga gubernamental argentina, presente o futura, de cualquier
naturaleza (incluyendo, sin limitacion, multas, penalidades, intereses y/o cualquier otro cargo), impuestas por, o en representacion de,
cualquier Autoridad Impositiva.

“Subsidiaria” significa, en relacién con cualquier persona, cualquier otra persona (existente o no en la actualidad) que sea controlada
directa o indirectamente por, o que mas del 50% de su capital accionario emitido (o su equivalente) esté en manos de o en beneficio de,
la primera persona y/o una o mas subsidiarias de dicha primera persona; y “control” significa la facultad de designar a la mayoria de
los miembros del directorio u otro drgano directivo o de administracion de esa persona, o de controlar de otro modo los asuntos y
politicas de la misma.

“Obligacionista” o “Tenedor” significa toda persona titular o tenedora de Obligaciones Negociables.
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“Ps.” 0 “Pesos” significa la moneda de curso legal en la Argentina.
“$”, “US$” o “dolares” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
Plan de distribucion.

La colocacion de Obligaciones Negociables en Argentina tendra lugar de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de
Mercado de Capitales y las Normas de la CNV. De acuerdo con las disposiciones de las Normas de la CNV, cada Clase y/o Series
de Obligaciones Negociables debera ser colocada por alguno de los mecanismos previstos en el Art. 1, Capitulo IV, Titulo VI de
las Normas de la CNV: (i) licitacion o subasta pubica o (ii) la formacion de libro (book building), segun determine el respectivo
Suplemento. El plan de distribucion podra establecer que las Obligaciones Negociables sean integradas por los correspondientes
suscriptores en efectivo y/o mediante la entrega de obligaciones negociables en circulacion.
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IX. INFORMACION ADICIONAL
a) Instrumento Constitutivo y Estatutos

A continuacion se consigna un resumen de ciertas disposiciones significativas del estatuto social de BBVA y de las leyes argentinas,
que son los principales cuerpos regulatorios por los cuales se rige. Este resumen se encuentra sujeto en su totalidad por referencia a
la Ley General de Sociedades, la Ley de Entidades Financieras y el estatuto social de BBVA, y corresponde a los ultimos cinco
afios.

En la asamblea ordinaria y extraordinaria de accionistas del Banco celebrada el 10 de abril de 2014, los accionistas aprobaron la
enmienda de los articulos 1y 3 del estatuto social, con el fin de dar cumplimiento a la Ley del Mercado de Capitales. Esta enmienda
fue registrada ante la IGJ el 18 de septiembre de 2014, bajo el N° 17.995, Libro 70 de Sociedades Anonimas.

En la asamblea ordinaria y extraordinaria de accionistas del Banco celebrada el 24 de abril de 2019, los accionistas aprobaron la
enmienda de los articulos 1 y 6 del estatuto social, con el fin de modificar la razon social, permitir al directorio emitir obligaciones
negociables, sin la previa delegacion de la asamblea de accionistas, del ejercicio del derecho de suscripcion preferente de acuerdo
con el prospecto en caso de aumento del capital y de la eliminacion del derecho de acrecer. Esta enmienda ha sido inscripta en la
IGJ bajo el N° 21332 del libro 97, con fecha 17 de octubre de 2019.

En la asamblea ordinaria y extraordinaria de accionistas del Banco celebrada el 20 de abril de 2021, los accionistas aprobaron la
enmienda del articulo 22 del estatuto social, con el fin de incorporar la celebracion de Asambleas a Distancia. Esta enmienda ha
sido inscripta en la IGJ bajo el N° 11156 del libro 103, con fecha 21 de Julio de 2021.

Inscripcion del Banco y objeto social

BBVA esta inscripto en el Registro Publico de Comercio con el niimero 1.065, pagina 359, libro 5, volumen “A” de Estatutos
Nacionales. El articulo 3 del estatuto establece que el objeto social de BBVA es la realizacion de las actividades propias de un banco
comercial, incluso actividades de intermediacion financiera, ya sea en Argentina como en el extranjero. En virtud del estatuto social
del Banco, este se halla autorizado a realizar las siguientes operaciones:

- Recibir depositos a la vista y a plazo;

- Otorgar créditos a corto plazo de pago integro y otros amortizables;

- Descontar, comprar y vender letras, pagarés, prendas, cheques, giros y otros instrumentos negociables;

- Otorgar avales, fianzas u otras garantias; aceptar letras, giros y otras libranzas, transferir fondos y emitir y aceptar cartas de crédito;

- Otorgar anticipos sobre créditos provenientes de ventas de bienes, adquirirlos, asumir los riesgos resultantes, gestionar su cobro y
prestar asistencia técnica y administrativa;

- Realizar inversiones en titulos publicos;

- Efectuar inversiones de caracter transitorio en colocaciones facilmente liquidables;

- Realizar inversiones en nuevas emisiones de acciones u obligaciones, conforme a la reglamentacion que se establezca al efecto;
- Recibir valores en custodia y prestar otros servicios afines a su actividad,

- Gestionar por cuenta ajena la compra y venta de valores mobiliarios y actuar como agente pagador de dividendos, rescates e
intereses,

- Operar como agente de mercado abierto de titulos valores;

- Realizar operaciones de cambio;

- Cumplir mandatos conexos con sus operaciones;

- Recibir depositos de participacion en préstamos hipotecarios y en cuentas especiales;
- Emitir obligaciones hipotecarias;

- Otorgar créditos para la adquisicion, construccion, ampliacion, reforma, refaccion y conservacion de inmuebles urbanos o rurales
y para la sustitucion de gravamenes hipotecarios constituidos con igual destino;

- Obtener créditos del exterior y actuar como intermediario de créditos obtenidos en moneda nacional o extranjera;
- Emitir obligaciones negociables;

- Realizar todas las operaciones activas, pasivas y de servicios que no le sean prohibidas por la Ley de Entidades Financieras; y
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- Actuar e inscribirse en el registro de la CNV como Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva, Agente de
Custodia de Productos de Inversion Colectiva, Agente de Negociacion, Agente de Liquidacion y Compensacion, Agente Productor,
Agente Asesor del Mercado de Capitales, Agente de Corretaje de Valores Negociables y/o Agente de Custodia, Registro y Pago, de
acuerdo con las compatibilidades que establezca la Comisiéon Nacional de Valores y previo cumplimiento de los requisitos y
exigencias que fije dicho organismo.

Sede social

La sede social de BBVA se encuentra en la calle Avenida Cérdoba 111, piso 31°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, inscripta en
IGJ el 11 de mayo de 2017, bajo el numero 8885 del libro 84, tomo de Sociedades por Acciones.

Directorio

De acuerdo con el articulo 18 de los estatutos del Banco, los miembros del Directorio reciben un honorario anual fijado por los
accionistas. Estos honorarios estan sujetos a las restricciones establecidas por el Articulo 261 de la Ley General de Sociedades, que
dispone que la remuneracion total de los directores no puede ser mayor al 25% de las ganancias del Banco, o el 5% de tales ganancias
en caso de que se decida no distribuir dividendos a los accionistas.

La remuneracion de los miembros del Directorio es aprobada previamente por el Comité de Nominaciones y Remuneraciones y el
Comité de Auditoria del Banco, tomando en consideracion la razonabilidad y legalidad del monto propuesto. La decision de estos
dos comités respecto del monto de la remuneraciéon se somete luego a la aprobacion del Directorio y de la asamblea anual de
accionistas.

De acuerdo con el Articulo 272 de la Ley General de Sociedades, un director no puede votar respecto de ninguna propuesta en la
cual ¢l o alguna persona vinculada con él posea un interés contrario a los intereses de BBVA. Por otra parte, los Directores no
pueden realizar transacciones personales con la compaiiia o sus sociedades vinculadas, salvo las operaciones bancarias comunes, a
menos que las mismas sean aprobadas mediante un procedimiento especial que garantice la transparencia de la operacion propuesta.

No se requiere que los Directores sean tenedores de acciones de BBVA o cualquiera de sus subsidiarias como requisito para ser
designados directores de BBVA.

El Banco no aplica politicas respecto de la edad de retiro.

El Directorio del Banco podia celebrar durante la emergencia sanitaria originada por el COVID 19, reuniones a distancia de
conformidad con lo establecido en el articulo 13 del Estatuto Social.

Derechos correspondientes a las acciones

A la fecha de presentacion de este Prospecto, el capital del Banco estd integrado por una tnica clase de acciones, todas las cuales
son acciones ordinarias y tienen los mismos derechos politicos y econémicos. Los accionistas participan en la distribucion de
dividendos en forma proporcional al capital que han integrado. Asimismo, los accionistas tienen derecho a participar en la
distribucion resultante de la liquidacion de BBV A en proporcion a su capital integrado.

Los accionistas tienen derecho a ejercer el voto acumulativo para designar a un tercio de las vacantes existentes en el Directorio. El
Directorio no podra ser reelegido en forma parcial si esto menoscaba o impide el ejercicio por los accionistas de su derecho de voto
acumulativo.

Los accionistas dejan de tener derecho a reclamar el pago de dividendos por parte de BBV A luego de transcurridos tres afios desde
la fecha en la que los dividendos fueron puestos a disposicion del respectivo accionista.

Los estatutos del Banco no contienen ninguna disposicion referida a fondos de amortizacion o la responsabilidad potencial de los
accionistas de BBVA que los obligue a hacer aportes adicionales.

Asambleas de accionistas

Las asambleas generales de accionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias, ademas de las asambleas ordinarias anuales. Las
asambleas ordinarias y extraordinarias de accionistas deben ser convocadas por el Directorio del Banco o por la Comision
Fiscalizadora en los casos que establece la ley, o toda vez que lo consideren necesario, o ante la solicitud de accionistas que
representen no menos del 5% del capital social del Banco, conforme a lo dispuesto por el Articulo 236 de la Ley General de
Sociedades.

Las asambleas de accionistas se convocan mediante la publicacion durante cinco dias, no menos de 20 y no mas de 45 dias antes de
la fecha fijada para la asamblea, en el Boletin Oficial y en uno de los diarios de mayor circulacion en Argentina. La convocatoria
debe indicar la naturaleza, fecha, hora y lugar de la asamblea, el orden del dia y cualquier requisito especial fijado por el estatuto
social para la asistencia de los accionistas.
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La asamblea ordinaria celebrada en segunda convocatoria por haberse levantado la primera podra celebrarse el mismo dia, como
minimo una hora después de la hora fijada para la primera convocatoria, en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 237 de la
Ley General de Sociedades. En caso de postergarse una asamblea extraordinaria, la asamblea en segunda convocatoria debera ser
celebrada dentro de los treinta dias siguientes, y la convocatoria debera publicarse durante tres dias, con ocho de anticipacién como
minimo respecto de la fecha fijada para esa asamblea.

A fin de asistir y votar en una asamblea, los accionistas deberan depositar en el Banco sus acciones o un certificado de acciones o
estado de cuenta representativo de acciones escriturales, segun sea el caso, emitido por el Banco, una entidad depositaria de valores
u otra institucion autorizada, para que sean asentados en el libro de registro de asistencia, por lo menos tres dias antes de la fecha
fijada para la celebracion de la asamblea.

Los tenedores de acciones nominativas o escriturales, cuyo registro mantiene el Banco, solo deben notificar al Banco para que este
asiente sus nombres en el libro de registro de asistencia, como minimo tres dias habiles antes de la fecha de la asamblea. El Banco
debe entregar a esos accionistas certificados que los autoricen a asistir a la asamblea.

Los accionistas pueden asistir a la asamblea por apoderado designado mediante poder o carta poder. En este tltimo caso, la firma
del mandante debe hallarse certificada por un tribunal, escribano publico o banco. Los directores, sindicos, gerentes o cualquier otro
empleado del Banco no podran actuar como mandatarios o apoderados a estos efectos.

El quorum para las asambleas ordinarias en primera convocatoria quedara constituido con la asistencia de accionistas que
representen la mayoria de las acciones con derecho de voto. En la asamblea en segunda convocatoria existird quérum cualquiera
sea el numero de acciones presentes. En una asamblea extraordinaria en primera convocatoria el quérum estara constituido con la
presencia de accionistas que representen el 60% de las acciones con derecho de voto. En el caso de una asamblea extraordinaria
reunida en segunda convocatoria, se requiere la concurrencia del 30% de las acciones con derecho de voto para constituir quorum.
En cualquiera de los casos, para aprobar resoluciones se requiere la mayoria absoluta de las acciones con derecho de voto presentes.

Restricciones al derecho de voto y la tenencia de acciones

Ni la ley argentina ni el estatuto social del Banco ni otros instrumentos constitutivos establecen ningin tipo de restriccion en relacion
con los derechos de las personas no residentes o extranjeras a ser tenedoras de acciones ordinarias o ADS del Banco o a votar por
ellas.

Cambio de control

No existe ninguna disposicion, ni en el acta constitutiva ni en el estatuto social del Banco, que pudiera tener el efecto de demorar,
postergar o impedir un cambio de control de BBVA y que operara solamente en relacion con una fusion, adquisicion o
reestructuracion societaria que involucre a BBVA o a cualquiera de sus subsidiarias.

Informacion sobre la titularidad

El estatuto social del Banco no contiene ninguna disposicion que rija el umbral minimo de participacion por encima del cual se deba
informar la titularidad de acciones de un accionista.

Cambios en el capital

El estatuto social del Banco no establece condiciones respecto de cambios en el capital de BBV A que sean mas estrictas que las que
establece la Ley General de Sociedades.

b) Contratos Importantes

El 19 de mayo de 2022 el Directorio ha solicitado la opinion del Comité de Auditoria de la Entidad (el “Comité”) respecto de la
carta oferta de ubicacion de servicios de tecnologias de la informacion celebrada con Aplica Tecnologia Avanzada S.A. de C.V.
("en adelante ATA"). "ATA" brindara al Banco servicios relacionados con el procesamiento de datos en relacion con la plataforma
tecnologica "Mainframe" distribuida bajo Unix, Linux, Windows, entre otros, asi como el software de codigo abierto basado en la
plataforma "NextGen"X86 que también brinda la conectividad necesaria para vincular el Banco con los componentes de hardware
y software utilizados por ATA.

En relacion con este contrato, le informamos que: (i) la Entidad y ATA tienen la consideracion de partes relacionadas en los términos
de la fraccion 111, inciso a) del articulo 72 de la LMC (con sus modificaciones); y (ii) segun la opinion legal oportunamente solicitada
a la consultora externa "Hope Duggan & Silva", dicha operacion excederia el uno por ciento (1%) del Patrimonio Neto de la
Sociedad. Finalmente, en este sentido, el Comité concluyd que los valores y criterios establecidos en el contrato bajo andlisis estan
en linea con las condiciones normales de mercado para operaciones similares realizadas entre partes independientes. Tal decision
se tomo con base en el informe emitido por la firma evaluadora independiente PWC Asesores de Empresas S.R.L. (el "Evaluador
Independiente") para el mes de mayo de 2022 en relacion con el contrato mencionado anteriormente.
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¢) Controles de Cambio

El 7 de enero de 2002, el Congreso de la Nacion aprobo la Ley de Emergencia Publica que introdujo cambios radicales en el modelo
econdmico del pais y reformo el régimen cambiario que fijo la paridad del peso frente al dolar que habia estado vigente desde el 1°
de abril de 1991 de acuerdo con la Ley de Convertibilidad. La ley, que establecio el estado de emergencia econémica que estuvo
vigente hasta el 31 de diciembre de 2017, permitié al Poder Ejecutivo implementar, entre otras, medidas financieras, monetarias y
cambiarias adicionales para superar la crisis econdmica en el mediano plazo. El BCRA, entre otras medidas restrictivas, limit6 la
transferencia de dolares estadounidenses al exterior sin su previa conformidad. En 2003 y 2004, el gobierno nacional flexibilizd
sustancialmente estas medidas. Con fecha 10 de junio de 2005, el gobierno nacional dict6 el Decreto N° 616/2005 estableciendo
restricciones adicionales a los ingresos de capital a Argentina, con ajuste a las siguientes disposiciones:

(1) todos los ingresos y egresos de divisas al mercado local de cambios y toda operacion de endeudamiento de no residentes
que pueda implicar un futuro pago en divisas a no residentes, deberan ser objeto de registro ante el Banco Central con fines
informativos;

(i1) todo endeudamiento de personas humanas o juridicas pertenecientes al sector privado y de no residentes, debera pactarse
en plazos no inferiores a 365 dias, a excepcion de las operaciones de financiacion del comercio exterior y las emisiones primarias
de titulos de deuda que cuenten con oferta publica y cotizacion en mercados autorregulados; y

(iii) todo ingreso de fondos originado en endeudamiento con el exterior de personas humanas o juridicas pertenecientes al sector
privado y de no residentes, excluyendo inversiones directas en el exterior y ciertos tipos de inversiones de portafolio (compras en
el mercado primario de instrumentos de deuda y acciones, listadas en mercados autorregulados, etc.), independientemente del
procedimiento de pago pactado, debera pactarse en plazos no inferiores a 365 dias, y 30% de los fondos que ingresen debera ser
depositado en una cuenta que no devengue intereses en un banco local, conocido como “encaje” (reserva legal).

Con fecha 16 de diciembre de 2015, el entonces Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas dictd la Resolucion N° 3/2015 que
modifico el Decreto 616/2005. En el marco de esta resolucion se redujo el plazo de permanencia obligatorio de 365 a 120 dias
corridos y el porcentaje del Deposito se redujo a cero por ciento.

Junto con esta resolucion, el Banco Central dictdé nuevas normas cambiarias con fecha 17 de diciembre de 2015: la Comunicacion
“A” 5850 y las Comunicaciones “A” 5861, 5899, 6037, 6137 y normas complementarias, que introdujeron cambios estructurales al
régimen cambiario vigente, facilitando el acceso al mercado de cambios.

El 5 de enero de 2017, a través de la Resolucion 1-E/2017 del Ministerio de Hacienda, el plazo de permanencia obligatorio de 120
dias corridos fue nuevamente reducido a 0 dias.

Asimismo, con fechas 8 de agosto de 2016 y 19 de mayo de 2017, el Banco Central dict6 las Comunicaciones “A” 6037 y “A” 6244
respectivamente, que modificaron estructuralmente las normas cambiarias vigentes que reglamentaban la operatoria respecto del
MULC, instaurando un nuevo régimen cambiario que flexibilizéd significativamente el acceso al mercado de cambios, cuyo texto
ordenado fue unificado a través de la Comunicacion “A” 6312. Mediante la Comunicacion “A” 6363 del 10 de noviembre de 2017,
el Banco Central derogo la obligacion de ingreso y liquidacion de divisas relacionadas con operacion de exportacion de bienes,
servicios y materias primas.

Asimismo, el 26 de diciembre de 2017, en virtud de la Comunicacion “A” 6401, el Banco Central reemplaz6 los regimenes de
informacion establecidos por las Comunicaciones “A” 3602 y “A” 4237 con un nuevo régimen unificado para la informacion al 31
de diciembre de 2017. El régimen de informacion unificado incluye una declaracion anual, cuya presentacion serd obligatoria para
toda persona cuyo flujo total de fondos o saldo de activos y pasivos ascienda a U$S1 millon o mas durante el afio calendario anterior.
Quienes estan sujetos a la mencionada obligacion de informacién debera declarar los siguientes pasivos: (i) acciones y
participaciones de capital; (ii) instrumentos de deuda no negociables; (iii) instrumentos de deuda negociables; (iv) derivados
financieros y (v) estructuras y terrenos.

Adicionalmente, por medio del DNU 27/2018 y la Comunicacion “A” 6436 de fecha 19 de enero de 2018, con el objetivo de brindar
mayor flexibilidad al sistema financiero, favorecer la competencia, permitir el ingreso de nuevos operadores al mercado de cambios
y reducir los costos que genera dicho sistema, se establecio el mercado libre de cambios (“MELI”), reemplazando la figura del
MULC. A través del MELI se cursan las operaciones de cambio que fueran realizadas por entidades financieras y demas personas
autorizadas por el Banco Central para dedicarse de manera permanente o habitual al comercio de la compra y venta de monedas y
billetes extranjeros, oro amonedado o en barra de buena entrega y cheques de viajero, giros, transferencias u operaciones analogas
en moneda extranjera.

Por otro lado, en virtud de la Comunicacion “A” 6443 del Banco Central, con vigencia desde el 1 de marzo de 2018, las empresas
de cualquier sector que operen de manera habitual en el MELI podran funcionar como agencia de cambios con el iinico requisito de
inscribirse en forma electronica en el “Registro de operadores de cambio”.
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Asimismo, desde la entrada en vigencia de la Comunicacion “A” 6.244 del BCRA (el 1 de julio de 2017), se definio la liberacion
del MULC, dejandose sin efecto todas las normas que reglamentaban la operatoria cambiaria, la posicion general de cambios, asi
como aquellas atinentes al ingreso de divisas de operaciones de exportaciones de bienes y los seguimiento asociados a dicho ingreso
—entre otras—, las que pasaron a regirse por esta nueva Comunicacion, y por las regulaciones modificatorias y complementarias que
se dictaren con posterioridad. Asi también, a partir de la Comunicacién “A” 6436 se modifico la denominacion del MULC a
“Mercado Libre de Cambios” (el “MLC”).

Sin perjuicio de lo indicado, en virtud de la inestabilidad econémica y la significativa devaluacion del peso que tuvo lugar en el mes
agosto de 2019 con posterioridad a las elecciones primarias, el 1 de septiembre de 2019, el Estado Nacional emiti6 el Decreto N°©
609/2019 (el “Decreto Cambiario”) que restablecio temporariamente ciertos controles cambiarios hasta el 31 de diciembre de 2019,
los que fueron posteriormente extendidos por el nuevo gobierno, sin establecer una fecha especifica de vencimiento. El Decreto
Cambiario (i) restablecio la obligacion de los exportadores de repatriar el producido de exportaciones de bienes y servicios en los
términos y condiciones establecidos por el BCRA y liquidar dichos fondos en moneda extranjera a pesos a través del mercado
cambiario (el “MULC”); y (ii) autoriz6 al BCRA a (a) reglamentar el acceso al mercado cambiario para la compra de divisas y
transferencias al exterior; y (b) establecer las reglamentaciones para impedir practicas y/u operaciones tendientes a eludir las medidas
adoptadas por el Decreto Cambiario.

Luego de la designacion de Milei como presidente, el Banco Central dictd la Comunicacion “A” 7017, que estableci6 que las deudas
por bienes y servicios anteriores al 12 de diciembre de 2023 requeriran la previa autorizacion del Banco Central a menos que se
vinculen a operaciones financiadas antes de esa fecha por bancos locales o extranjeros o por agencias de crédito a la exportacion.
Asimismo, a esos importadores de bienes o servicios con deuda pendiente al 12 de diciembre de 2023 se les permitiod suscribir un
bono llamado BOPREAL (“Bono para la Reconstruccion de una Argentina Libre”) otorgandoles acceso al mercado de cambios en
la fecha de vencimiento de la correspondiente deuda o que podrian transferir al acreedor de la deuda.

En lo que respecta a las importaciones de bienes y servicios posteriores al 13 de diciembre de 2023, el Banco Central establecio que
se permitiria a los importadores el acceso al mercado de cambios dependiendo del tipo de bien importado dentro de ciertos plazos
(p.e., inmediatamente para las importaciones de energia y derivados, dentro de 30 dias corridos para productos farmacéuticos y sus
insumos y dentro de 180 dias para automoviles y bienes de lujo). Las deudas para otros bienes o servicios pueden pagarse con acceso
al mercado de cambios en un cronograma de pago que comienza 30 dias corridos después del ingreso aduanero de la mercaderia y
continua luego 60, 90 y 120 dias corridos, mediante el pago, en cada caso, de un monto no mayor del 25% del valor franco a bordo
de las mercaderias.

A continuacion, se detallan los aspectos mas relevantes de la normativa del BCRA conforme el Texto Ordenado de “Exterior y
Cambios” (el “T.O. de Exterior y Cambios”, actualizado al 03 de junio de 2024), junto con aquellas normas que atn no fueron
incorporadas (la tltima comunicacion emitida es la Comunicacion “A” 8042) y comunicaciones complementarias y concordantes,
relativos al ingreso y egreso de fondos de la Argentina:

Régimen Informativo

El 26 de diciembre de 2017, el BCRA reemplazo los regimenes de informacion establecidos en las Comunicaciones “A” 3602 y
“A” 4237 por la Comunicacion “A” 6401 (y la Comunicacion “A” 6795, complementaria de la misma), un nuevo régimen unificado
aplicable a partir del 31 de diciembre de 2017 (el “Relevamiento de Activos y Pasivos Externos”). Conforme a dicho régimen, los
residentes argentinos (tanto personas fisicas como humanas) cuyos saldos o flujos de activos o pasivos externos durante el afio
calendario anterior igualen o sean superiores a U$S1 millon en pesos deben informar sus tenencias extranjeras de (i) acciones y
otras participaciones en el capital; (ii) deuda; (ii) derivados financieros y (iv) inmuebles en forma anual. Los residentes argentinos
cuyos saldos o flujos de activos o pasivos externos durante el afio calendario anterior igualen o sean superiores a U$S50 millones
en pesos, deben cumplir con esta obligacion de informacion en forma trimestral. Desde el 31 de marzo de 2020, todos los residentes
con pasivos externos al final de cada trimestre, o los residentes que han cancelado cualquiera de sus pasivos externos durante ese
periodo, deben presentar el informe dentro de los 45 dias del término del trimestre.

Los residentes cuyos saldos o flujos de activos o pasivos externos igualen o sean superiores al equivalente a U$S 50 millones en
pesos al término de cada afio calendario deben presentar dentro de los 180 dias del 31 de diciembre una memoria anual en la que
pueden incluirse suplementos, modificaciones o la confirmacion de la informacion incluida en las presentaciones trimestrales previas

El acceso al mercado cambiario para el repago de deuda financiera externa y otras operaciones esta condicionado al cumplimiento
del deudor del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos.

Cobro de Exportaciones de bienes y servicios

El contravalor en divisas de exportaciones de bienes oficializadas a partir del 2 de septiembre de 2019 hasta alcanzar el valor
facturado segun la condicion de venta pactada debera ingresarse al pais y liquidarse en el MLC en conformidad con determinados
plazos dispuestos en la normativa, a computar desde la fecha del cumplido de embarque otorgado por la Aduana. Sin perjuicio de
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ello, independientemente de los plazos maximos dispuestos, los cobros de exportaciones deberan ser ingresados y liquidados en el
MLC dentro de los 5 dias habiles de la fecha de cobro.

El exportador de bienes debera seleccionar una entidad para que realice el “Seguimiento de las negociaciones de divisas por
exportaciones de bienes”. La obligacion de ingreso y liquidacion de divisas de un permiso de embarque se considerara cumplida
cuando la entidad haya certificado tal situacion por los mecanismos establecidos a tal efecto.

En igual sentido, existe la obligacion de ingresar y liquidar en el MLC dentro de 5 dias habiles de haber percibido divisas respecto
de una exportacion de servicios. Se define la exportacion de servicios como la provision de un servicio por parte de un residente a
un “no residente”, independientemente de la economia en la cual se preste dicho servicio.

En relacion a ello, mediante las Comunicaciones “A” 7570 y 7571 de fecha 5 de agosto de 2022, el BCRA establecio que, hasta el
30 de noviembre de 2022, los exportadores de bienes podran acreditar el monto en pesos percibido como contraprestacion a la
liquidacion de cobro de exportaciones en una “Cuenta especial para exportadores”, siempre que se trate de fondos obtenidos a partir
de alguna de las siguientes operaciones: (i) cobros de exportaciones ingresados bajo el cédigo de concepto BO1 o descuento sin
recurso de una entidad del exterior de créditos por exportaciones de bienes (codigo de concepto B03), en ambos casos
correspondientes a una destinacion que obtuvo el cumplido de embarque aduanero hasta el 4 de agosto de 2022 y siempre que el
exportador liquide los fondos obtenidos con una antelacion no menor a 30 dias corridos respecto a la fecha de cobro originalmente
acordada con el comprador o a la fecha del crédito, segin corresponda; (ii) cobros anticipados de exportaciones de bienes (codigo
de concepto B02) remitidos por el comprador por un producto a embarcarse como minimo 60 dias corridos después de la fecha de
liquidacion; o (iii) prefinanciacion de exportaciones de bienes del exterior (codigo de concepto B03) cuya cancelacion se iniciard
como minimo 60 dias corridos después de la fecha de liquidacion.

Como consecuencia de ello, las entidades financieras deberan abrir “Cuentas especiales para exportadores” en pesos, en las que se
admitan Gnicamente las acreditaciones enumeradas precedentemente, y, los saldos que registren estas cuentas tendran una
retribucion que se debera acreditar diariamente en funcion de la evolucion que registre el dolar estadounidense —Comunicacion “A”
3500— en el dia habil anterior.

A su vez, en la medida que la exportacion de servicios encuadre en lo dispuesto por el Decreto N° 28/23, lo indicado
precedentemente se considerara cumplimentado cuando en los plazos indicados el exportador haya ingresado y liquidado en el
mercado de cambios un monto no menor al 80% del contravalor cobrado y por la porcion no liquidada haya concretado operaciones
de compraventa con titulos valores, en las cuales los titulos valores son adquiridos con liquidaciéon en moneda extranjera y vendidos
con liquidacion en moneda local en el pais.

Enajenacion de activos no financieros no producidos por parte de residentes

Se dispone que la percepcion por parte de residentes de montos en moneda extranjera por la enajenacion de “activos no financieros
no producidos” debera ingresarse y liquidarse en el MLC dentro de los 5 dias habiles de la fecha de percepcién de los fondos en el
pais o en el exterior o de su acreditacion en cuentas del exterior.

Fondos recibidos en el exterior originados en cobros de préstamos, depositos a plazo, o ventas de activos

Por medio de la Comunicacion “A” 7030 el BCRA dispuso la obligacion de liquidar en el MLC, dentro de los 5 dias habiles de su
puesta a disposicion, los fondos recibidos en el exterior, que hubieran sido originados en cobros de préstamos otorgados a terceros,
depositos a plazo, o de ventas de cualquier tipo de activo, cuando ellos hubieran sido otorgados, constituidos o adquiridos luego del
28 de mayo de 2020, como requisito previo para acceder al MLC para el egreso de fondos.

Excepcion a la obligacion de liquidacion

Se dispone que no resultara exigible la liquidacion en el MLC de las divisas en moneda extranjera que reciban los residentes por
exportaciones de bienes y servicios, por la enajenacion de activos no financieros no producidos, ni como condicion para su repago
en los casos de endeudamientos con el exterior ni de emisiones de residentes de titulos de deuda con registro publico en el pais, en
la medida que se cumplan la totalidad de las siguientes condiciones: (a) los fondos ingresen al pais para su acreditacion en cuentas
en moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales; (b) el ingreso se efectiie dentro del plazo para la
liquidacion de los fondos en el MLC que pueda ser aplicable a la operacion; (c) los fondos en moneda extranjera se apliquen de
manera simultdnea a operaciones por las cuales la normativa cambiaria vigente permite el acceso al MLC contra moneda local,
considerando los limites previstos para cada concepto involucrado -si el ingreso correspondiese a nueva deuda financiera con el
exterior y el destino fuese la precancelacion de deuda local en moneda extranjera con una entidad financiera, la nueva deuda con el
exterior debera tener una vida promedio mayor a la que se precancela con la entidad local y; (d) la utilizacion de este mecanismo
resulte neutro en materia fiscal.

A los efectos del registro de estas operaciones se deberan confeccionar dos boletos sin movimiento de pesos, por los conceptos de
compra y venta que correspondan, computandose el monto por el cual se utiliza este mecanismo a los efectos de los limites
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mensuales que pudieran ser aplicables segtn el caso. En todos los casos se debe contar con una declaracion jurada del cliente en la
que deja constancia de tener conocimiento de que los fondos que se aplican bajo esta modalidad seran computados a los efectos del
calculo de los limites que normativamente correspondan al concepto de venta de cambio que corresponda y que no los excede. La
entidad interviniente deberd evaluar la razonabilidad y los requisitos normativos de la operatoria.

Ahora bien, por disposicién de la Comunicacion “A” 7664 del BCRA del 29 de diciembre de 2022, en el caso de los beneficiarios
que se encuentran inscriptos en el Régimen de Promocion de la Economia del Conocimiento y que cuentan con la "Certificacion de
incremento de exportaciones asociadas a la economia del conocimiento”, estan exceptuados de liquidar el cobro de las exportaciones
de bienes y servicios que hayan ingresado por el MLC en los plazos que en cada caso se establezcan y correspondan a actividades
de la economia del conocimiento.

Asimismo, los beneficiarios del "Régimen de Promocion de Inversiones para la Exportacion de Actividades de la Economia del
Conocimiento” estaran exentos del requisito de radicacion hasta un monto equivalente al 20% de los aportes de inversion extranjera
directa realizados en el MLC, monto que podra ser aplicado al pago de capital ¢ intereses de pasivos comerciales o financieros con
el exterior y/o utilidades y dividendos correspondientes a balances cerrados y auditados y/o a la repatriacion de divisas de no
residentes, asi como a inversiones en infraestructura, bienes de capital y capital de trabajo para la puesta en marcha de nuevos
proyectos o la ampliacion de los ya ejecutados.

Por ultimo, las personas juridicas que cuenten con una "Certificacion para aportes de inversion directa en el marco del Régimen de
Promocion de la Economia del Conocimiento " podran, cuando se cumplan las condiciones establecidas en el punto 8 de la norma,
acceder al MLC a partir de un canje y/o arbitraje con fondos depositados en su "Cuenta especial para el régimen de promocion de
la economia del conocimiento" a fin de realizar las operaciones enumeradas en el punto 7.

Requisitos generales para egresos por el MLC.

Por medio de las Comunicaciones “A” 7001, 7030 (y sus modificatorias) se establecieron ciertos requisitos aplicables a la mayoria
de las operaciones que refieren al egreso por el MLC.

Para las operaciones de adquisicion y transferencia de moneda extranjera, salvo limitadas excepciones, se debera presentar una
declaracion jurada manifestando que: (i) la totalidad de las tenencias en moneda extranjera en el pais se encuentran depositadas en
entidades financieras locales; (ii) al inicio de ese dia, no cuentan con “activos externos liquidos disponibles” por un monto superior
equivalente a US$ 100.000 (salvo determinados casos); y (iii) se comprometen a liquidar en el MLC, dentro de los 5 dias habiles de
su puesta a disposicion, los fondos recibidos en el exterior, que hubieran sido originados en cobros de préstamos otorgados a terceros,
depositos a plazo, o de ventas de cualquier tipo de activo, cuando ellos hubieran sido otorgados, constituidos o adquiridos luego del
28 de mayo de 2020.

Asimismo, previa solicitud de acceso al MLC para el egreso de divisas, tanto las personas humanas como las personas juridicas
deben presentar una declaracion jurada manifestando que en el dia en que solicita el acceso y en los 90 dias corridos anteriores no
se han concertado en el pais ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera, transferencias de los mismos a entidades
depositarias del exterior; canjes de titulos valores por otros activos externos o adquisiciones en el pais de titulos valores externos,
con liquidacion en pesos, a partir del 1 de noviembre de 2021 (sin comprender el periodo de 90 dias anterior a esa fecha); y que se
comprometen a no realizar dichas operaciones desde que se requiere el acceso y por los 90 dias corridos subsiguientes.

En caso de que el cliente sea una persona juridica, de conformidad con lo establecido en la Comunicacion “A” 7327, para que la
operacion no quede comprendida por el requisito de conformidad previa, la entidad debera contar adicionalmente con una
declaracion jurada en la que conste: (i) el detalle de las personas humanas o juridicas que ejercen una relacion de control directo
sobre el cliente, considerando los tipos de relaciones descriptos en el punto 1.2.2.1. de las normas de “Grandes exposiciones al
riesgo de crédito”; y (ii) que en el dia en que solicita el acceso al mercado y en los 90 dias corridos anteriores no ha entregado en el
pais fondos en moneda ni otros activos locales liquidos, a ninguna persona humana o juridica que ejerza una relacion de control
directo sobre ella, salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales de adquisicion de bienes y/o servicios. Este punto
también ser cumplido mediante la entrega de una declaracion jurada firmada por el controlante, declarando que no ha realizado en
ese dia ni en los 90 dias anteriores, ninguna operacion de ventas en el pais de titulos valores con liquidaciéon en moneda extranjera,
canjes de titulos valores por otros activos externos, o transferencias de estos a entidades depositarias del exterior, y que se
compromete a no realizar estas operaciones por los 90 dias siguientes. Este requisito no resulta de aplicacion para ciertas operaciones
muy limitadas.

Operaciones con valores negociables.

El BCRA, conjuntamente con la CNV adoptaron ciertas medidas con respecto a las negociaciones con valores negociables llevadas
a cabo en el mercado bursatil.

De acuerdo a la normativa vigente, las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior y los titulos valores adquiridos en
el exterior no podran liquidarse en pesos en el pais, pudiéndose liquidar en pesos en el pais solamente aquellas operaciones
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concertadas en el pais. A su vez, las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior y los titulos valores adquiridos en el
exterior no podran liquidarse en pesos en el pais, pudiéndose liquidar en pesos en el pais solamente aquellas operaciones concertadas
en el pais.

Ademas, por medio de una serie de Resoluciones (entre ellas la Resolucion General N° 995/2024 y la Resolucion General
1000/2024) la CNV dispuso el plazo de tenencia en cartera de la siguiente manera:

(1) Un dia habil, contado a partir de su acreditacion en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN), para dar
curso a operaciones de venta de Valores Negociables con liquidacion en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y cualquiera
sea la ley de emision de los mismos. Dicho plazo minimo de tenencia no sera de aplicacion cuando se trate de compras de Valores
Negociables con liquidacion en moneda extranjera y en cualquier jurisdiccion.

Los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los Agentes de Negociacion no podran dar curso ni liquidar operaciones de venta
de Valores Negociables con liquidacion en moneda extranjera, tanto en jurisdiccion local como jurisdiccion extranjera,
correspondiente a clientes ordenantes en tanto éstos ultimos mantengan posiciones tomadoras en cauciones y/o pases, cualquiera
sea la moneda de liquidacion.

A tales efectos, los mencionados Agentes: (i) no podran bajo ninguna circunstancia otorgar financiamientos para la obtencion de
aquellos Valores Negociables que seran objeto de las operaciones de venta mencionadas en el parrafo anterior; y (ii) deberan exigir
a cada uno de los clientes ordenantes, una manifestacion en caracter de declaracion jurada de la cual surja en forma expresa que los
mismos no mantienen posiciones tomadoras en ninguna de las operatorias a plazo detalladas en el parrafo anterior, en caracter de
titulares y/o cotitulares, y en ningiin Agente inscripto, asi como que tampoco han obtenido cualquier tipo de financiamiento, ya sea
de fondos y/o de Valores Negociables, debiendo tales declaraciones juradas ser conservadas en los respectivos legajos (ii) un dia
habil para operaciones de venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y jurisdiccion local (ya sea que
hubieran sido adquiridos con liquidaciéon en moneda nacional, o transferidos desde entidades depositarias del exterior), y la
aplicacion de valores negociables acreditados en el Agente Depositario Central de Valores Negociables, provenientes de entidades
depositarias en el exterior, a la liquidacion de operaciones en moneda extranjera y en jurisdiccion local.

(iii) dos dias habiles para las operaciones de venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion
extranjera, para transferencias de valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda nacional a entidades depositarias del
exterior y para la aplicacion a la liquidacion de operaciones en moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera, a los valores
negociables acreditados en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN), provenientes de entidades depositarias
en el exterior.

En cuanto a las operaciones con valores negociables con liquidaciéon en moneda extranjera, se establece que solo podran cursar
ordenes para concertar o realizar transferencias de valores negociables desde o hacia entidades depositarias del exterior si: (i) en los
30 dias corridos previos no se oper6d alguna especie de venta de valores negociables nominados y pagaderos en doélares
estadounidenses emitidos por la Republica Argentina bajo jurisdiccion local, con liquidaciéon en moneda extranjera (en el segmento
PPT); y (ii) si no existe manifestacion fidedigna de realizar este tipo de operaciones desde el momento en que se liquidan las mismas
y por los 30 dias subsiguientes.

Con respecto a las operaciones de compraventa con liquidacion en moneda extranjera cable y en las concertadas por los agentes con
cartera propia en mercados del exterior, se incorpora el requerimiento de que sélo podran realizarse en mercados autorizados y
regulados por una entidad gubernamental que no pertenezca a paises no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal, con los
cual la CNV tenga un convenio de entendimiento para la asistencia reciproca, colaboracion e informaciéon mutua.

Asimismo, se permite a los AlyCs concertar operaciones como clientes en mercados del exterior, sin los impedimentos vinculados
a la negociacion local en modalidad Cable, y se establece que las carteras propias deberan ser oferentes netos de bonos soberanos
en doélares ley local cuando los negocian en pesos, y demandantes netos de estos mismos activos cuando lo hacen en moneda
extranjera, todo ello en el segmento de concurrencia de ofertas con prioridad precio-tiempo.

Por otro lado, se establece que los montos netos finales de compra/venta, incluyendo los costos de transaccion y/o conversion de
especies involucrados en las operaciones, deberan ser considerados a los efectos del calculo de la posicion neta de intermediacion
que los agentes deben mantener al cierre de cada semana. Por ultimo, se establece un nuevo limite o cantidad méaxima para la venta
de valores negociables denominados en dolares y emitidos bajo ley local con liquidacion en moneda extranjera para el segmento
PPT (por pantalla), el cual incluye tanto operaciones MEP como Cable. En este sentido, se deberd observar semanalmente que la
cantidad total de ventas no podra ser superior a 50.000 nominales. Sin embargo, mediante la Resolucion General N° 923/2022 de
fecha 3 de marzo de 2022, la CNV dispuso el levantamiento de las medidas adoptadas en las Resoluciones Generales N° 907/2021
y 911/2021. Ambas normas habian sido dictadas en atencidn a las circunstancias excepcionales y con caracter transitorio, con la
finalidad de evitar operaciones elusivas, reducir la volatilidad de las variables financieras y contener el impacto de las oscilaciones
de los flujos financieros sobre la economia real. En este sentido, a partir del 7 de marzo de 2022, fecha en que el levantamiento entro
en vigencia, se introdujeron las siguientes modificaciones a las Disposiciones Transitorias de las Normas de la CNV: 1) se elimina
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el cupo semanal de 50.000 Valores Nominales para la liquidacion de titulos de deuda soberanos denominados en délares
estadounidenses bajo legislacion local en moneda extranjera; y 2) la concertacion y liquidacion de titulos de deuda soberanos
denominados en ddlares estadounidenses bajo legislacion local en moneda extranjera no supone restricciones sobre otras operatorias
en mercados regulados.

A través de la Resolucion General N© 995/2024 del 1° de abril de 2024, la CNV modificé los plazos de tenencia minima en cartera
(parking) para dar curso a operaciones de venta de valores negociables, estableciéndolo en un dia, salvo en los casos donde se opere
con valores negociables con liquidacion en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion, que se encuentran eximidos de todo plazo.
Dentro de este grupo exento, se encuentran los valores emitidos por el BCRA en la Comunicacion “A” 7918 (BOPREAL).

A su vez, la Resolucion agrega que los Agentes de Liquidacion y Compensacion (“ALyC”) y los Agentes de Negociacion (“AN”)
no podran dar curso ni liquidar operaciones de venta de valores negociables con liquidaciéon en moneda extranjera, tanto en
jurisdiccion local como jurisdiccion extranjera, correspondiente a clientes ordenantes en tanto éstos ultimos mantengan posiciones
tomadoras en cauciones y/o pases, cualquiera sea la moneda de liquidacion. Sin embargo, esta limitacion no operara en el caso de
ventas de Valores Negociables previamente adquiridos en un proceso de colocacion o de licitacion primaria, hasta el valor nominal
total asi suscripto de dicha especie, debiendo los Agentes constatar el referido limite en forma previa a dar curso a las citadas
operaciones de venta; y/o en los términos de lo dispuesto por los puntos 4.3.3.3. ii) b) y 4.7.3.2. del T.O. de Exterior y Cambios.

Ademas, en el caso de operaciones de clientes con C.D.I o C.LLE. y C.U.L.T., la resolucion exceptiia a los Agentes de cumplir con el
régimen informativo previo (Articulo 6 Ter de las Normas de CNV) en transferencias emisoras a entidades depositarias del exterior
de valores negociables, y para concertar ventas en el pais de valores negociables con liquidacion en moneda y jurisdiccion extranjera
para quienes hubiesen suscripto BOPREAL previamente en un proceso de colocacion o de licitacion primaria, hasta el valor nominal
total asi suscripto de dicha especie, debiendo los ALyC y AN constatar el referido limite en forma previa a dar curso a las citadas
operaciones de venta, y/o en los términos de lo dispuesto por los puntos 4.3.3.3. ii) b) y 4.7.3.2. del T.O. de Exterior y Cambios.

A su vez, el T.O. de Exterior y Cambios dispone lo siguiente:

(a) Las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior no podran liquidarse en pesos en el pais, pudiéndose liquidar en
pesos en el pais solamente aquellas operaciones concertadas en el pais;

(b) No podran concertar ventas en el pais de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera o canjes de titulos valores por
otros activos externos o transferirlos a entidades depositarias del exterior: (i) los beneficiarios de refinanciaciones previstas en el
punto 2.1.1. de las normas sobre “Servicios financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020
Coronavirus (COVID-19)”, hasta su cancelacion total; (ii) los beneficiarios de “Créditos a Tasa Cero”, “Créditos a Tasa Cero
Cultura” o “Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas”, previstas en los puntos 2.1.2. y 2.1.3. de las normas sobre “Servicios
financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)”, hasta su
cancelacion total; (iii) los beneficiarios de financiaciones en pesos comprendidas en el punto 2. de la Comunicacion “A” 6937, en
los puntos 2. y 3. de la Comunicacién “A” 7006 y normas complementarias; hasta su cancelacion total; (iv) los beneficiarios de lo
dispuesto en el articulo 2° del Decreto N° 319/2020 y normas complementarias y reglamentarias. Mientras dure el beneficio respecto
a la actualizacion del valor de la cuota; (v) aquellas personas humanas alcanzados por la Resolucion Conjunta de la Presidenta del
Honorable Senado de la Nacion y del Presidente de la Honorable Camara de Diputados de la Nacion N° 12/2020 del 1° de octubre
de 2020. No quedan comprendidas en lo indicado precedentemente las transferencias de titulos valores a entidades depositarias del
exterior que realice el cliente con el objeto de participar de un canje de titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional, gobiernos
locales u emisores residentes del sector privado. El cliente debera presentar la correspondiente certificacion por los titulos de deuda
canjeados; (vi) las personas usuarias de servicios publicos que sean beneficiarias del subsidio en las tarifas de suministro de gas
natural por red y/o energia eléctrica, ya sea que lo hubieran obtenido por solicitarlo o de manera automatica, y/o del subsidio en las
tarifas de agua potable; (vii) las personas juridicas residentes dedicadas a la actividad agricola que vendieron mercaderias en el
marco del Decreto N° 576/22 a quien realice su exportacion en forma directa o como resultante de un proceso productivo realizado
en el pais (incluidos los sujetos indicados en la Comunicacion "C" 93169); (viii) las personas humanas que sean beneficiarias del
"Plan de pago de deuda previsional" previsto en la Ley N° 27.705 u otro plan de regularizacion de deuda previsional hasta tanto no
hayan cancelado la deuda; (ix) las personas humanas que sean beneficiarias de los "Créditos ANSES" previstos en la Resolucion N°
144/2023 de la Administracion Nacional de la Seguridad Social hasta tanto no hayan cancelado la deuda; y (x) las personas humanas
beneficiarias del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA) y las trabajadoras y los trabajadores aportantes al referido SIPA
que hayan recibido el financiamiento previsto en el Decreto N° 463/23, hasta tanto hayan cancelado la deuda; y

(c) Las operaciones de compra venta de titulos valores que se realicen con liquidacion en moneda extranjera deberan abonarse por
alguno de los siguientes mecanismos: (i) mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en
entidades financieras locales, y (ii) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en una entidad del exterior que no esté
constituida en paises o territorios donde no se aplican, o no se aplican suficientemente, las Recomendaciones del Grupo de Accion
Financiera Internacional. En ningtn caso, se permite la liquidacion de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda
extranjera, o mediante su deposito en cuentas custodia o en cuentas de terceros.
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Importaciones de bienes y servicios pendientes de pago — Bonos Bopreal

Como regla, el pago del endeudamiento comercial existente al 12 de diciembre de 2023, de bienes y de servicios, requerira la
conformidad del BCRA excepto cuando corresponda a operaciones financiadas o garantizadas por entidades financieras locales o
del exterior o por organismos internacionales o agencias oficiales de crédito. En consecuencia, el BCRA veda el pago del
endeudamiento comercial vigente al 12 de diciembre de 2023.

Mediante Comunicacién “A” 7925, del 22 de diciembre de 2023, el BCRA establecio las condiciones de suscripcion de Bonos para
la Reconstruccion de una Argentina Libre (“BOPREAL”), los cuales, de acuerdo con lo establecido en el Decreto N° 72/2023,
pueden ser utilizados por los importadores para: (i) regularizar la deuda comercial correspondiente a las importaciones de bienes y
servicios pendientes al 12 de diciembre de 2023; y (ii) cancelar ciertas obligaciones impositivas y aduaneras.

Cabe mencionar que el BOPREAL solo puede ser suscripto por importadores que registren deuda pendiente al 12 de diciembre de
2023, quienes deben cumplir con los siguientes requisitos: (i) la deuda pendiente debe calificar como “deuda comercial”
correspondiente a importaciones de servicios de acuerdo con lo establecido en las Normas sobre Exterior y Cambios; (ii) la deuda
relevante se encuentra declarada en la tltima presentacion del “Relevamiento de Activos y Pasivos Externos” (Comunicacion “A”
6401, sus modificatorias y complementarias); (iii) se cumplen los requisitos generales para acceder al MLC detallados en
“Restricciones de caracter general para el acceso al MLC para cursar pagos al exterior”); y (iv) el cliente debera presentar una
declaracion jurada indicando que la deuda por la cual se solicita la suscripcion de BOPREAL esta pendiente.

Segtin la Comunicacion “A” 7925 (y sus modificatorias y complementarias), los BOPREAL se puede utilizar como mecanismo para
cancelar la deuda comercial pendiente por importaciones de bienes y servicios, segtn se detalla a continuacion:

1) acceso al MLC por un monto de hasta el 5% del monto total de BOPREAL Serie I suscripto por el importador, en la medida
en que dichos bonos se suscriban antes del 31 de enero de 2024 y el monto total de BOPREAL suscripto sea igual o superior al 50%
de la deuda pendiente total del importador;

(i1) canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta local y derivados de pagos de capital e intereses bajo de cualquier
serie de BOPREAL (es decir, los montos pagados por el BCRA bajo el BOPREAL estaran disponibles libremente para ser
transferidos al extranjero);

(ii1) pago en especie de la deuda pendiente mediante la entrega al proveedor del exterior (incluyendo afiliadas) que corresponda
de cualquier serie de BOPREAL;

(iv) operaciones de contado con liquidacion realizadas con BOPREAL de cualquier serie a partir del 1 de abril de 2024 (en este
caso, la operacion de contado con liquidacion no activara el Plazo de Bloqueo, en la medida en que la transaccion relevante se
realice hasta un monto igual a la diferencia entre el valor nominal de BOPREAL originalmente suscripto por la Compafiia y el valor
de mercado obtenido para el liquidacion de la operacion de contado con liquidacion en el extranjero). Estas operaciones podran
liquidarse contra ddlar cable sobre una cuenta de terceros en el exterior, en la medida que los titulos hayan sido adquiridos por el
vendedor en una suscripcion primaria y las cuentas a acreditarse no se encuentran radicadas en paises o territorios donde no se
aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones del GAFI. Asimismo, dicho beneficio se extiende a aquellas
operaciones de liquidacion contra cable que se realicen a partir del 1 de abril de 2024 con otros titulos valores (distintos a los
BOPREAL), a fin de cubrir la diferencia no saldada con la negociacion de los BOPREAL en el mercado secundario;

v) acceso al MLC por un monto de hasta el 10% del monto total de BOPREAL Serie I suscripto por el importador en la
medida que dicho monto represente el 50% o mas de su deuda, en caso de que, en forma simultanea, alternativamente: (a) liquiden,
por igual monto, cobros de exportaciones de bienes que hubieran correspondido ingresar a partir del 1 de marzo de 2025, o (b)
liquiden, por igual monto, cobros anticipados de exportaciones de bienes que seran cancelados con embarques cuyos cobros hubiera
correspondido ingresar a partir del 1 de marzo de 2025, por hasta el 10% del total de los anticipos; y

(vi) acceso al MLC para aquellos importadores que suscriban BOPREAL Serie I por un monto igual o mayor al 25% de su
deuda, por hasta el 50% de los cobros anticipados de exportaciones de bienes que liquiden en forma simultanea, correspondientes a
embarques cuyos cobros hubiera correspondido ingresar a partir del 1 de marzo de 2025, por hasta el 10% del total de los anticipos.
Ademas, de acuerdo con lo establecido en el Decreto N° 72/2023 y la Resolucion General Conjunta N° 5469/2023, las sub-series A,
B y C de la Serie I del BOPREAL pueden darse en pago para la cancelacion de ciertas obligaciones impositivas y aduaneras, con
las siguientes excepciones: (i) aportes y contribuciones destinadas al Régimen de la Seguridad Social; (ii) contribuciones destinadas
al Régimen de Obras Sociales; (iii) cuotas correspondientes al seguro de vida obligatorio; (iv) cuotas con destino a las aseguradoras
de riesgos del trabajo; (v) impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y otras operatorias; y (vi) obligaciones
derivadas de la responsabilidad sustituta o solidaria por deudas de terceros o de su actuacion como agentes de retencion y percepcion.
Segtin la Resolucion N° 5469/2023 de la AFIP, la aplicacion de la Serie I del BOPREAL para cancelar obligaciones impositivas y
aduaneras esta sujeta a ciertos limites (US$1 mil millones con la clase A, US$1 mil millones con la clase B y US$1.5 mil millones
con la clase C), mientras que el tipo de cambio aplicable para determinar el monto pagado con BOPREAL sera el mayor entre el
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tipo de cambio promedio establecido por la Comunicacion “A” 3500 del BCRA vy el tipo de cambio implicito que resulte de una
operacion de contado con liquidacion de ciertos bonos soberanos.

Medidas sobre Declaraciones Juradas

Mediante la Resolucion General N° 990/2024 del 5 de febrero de 2024, 1a CNV exceptua a los valores negociables emitidos por el
BCRA (BOPREAL), de conformidad con la Comunicacion "A" 7918, con sus modificatorias y concordantes, en lo que respecta al
cumplimiento del plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso a transferencias emisoras a entidades depositarias del exterior
de tales valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda nacional.

Al mismo tiempo, la CNV unificé las condiciones y los montos diarios maximos de operaciones, para ello elevé a Ps. 200 millones
diarios para las operaciones y transferencias de valores negociables al exterior. Exceptud asimismo a los BOPREAL de los limites
y régimen informativo previo requeridos tanto para dar curso a las transferencias emisoras a entidades depositarias del exterior como
para concertar su venta en el pais con liquidacion en moneda extranjera, en la medida que tales valores negociables hubieran sido
adquiridos en un proceso de colocacion o de licitacion primaria y por hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie.

Ingreso y liquidacion de anticipos, prefinanciaciones y posfinanciaciones de exportaciones del exterior.

Se admite la aplicacion de cobros de exportaciones a la cancelacion de anticipos y préstamos de prefinanciacion de exportaciones
en determinados supuestos como (i) prefinanciaciones y financiaciones otorgadas o garantizadas por entidades financieras locales;
(i1) prefinanciaciones, anticipos y financiaciones ingresadas y liquidadas en el MLC y declaradas en el relevamiento de activos y
pasivos externos; (iii) préstamos financieros con contratos vigentes al 31 de agosto de 2019 cuyas condiciones prevean la atencion
de los servicios mediante la aplicacion en el exterior del flujo de fondos de exportaciones; (iv) financiaciones de entidades
financieras a importadores del exterior. Aquellas aplicaciones de cobro de exportaciones que no se encuentren detalladas en los
puntos (i), a (iv) precedentes, requeriran la conformidad previa del BCRA.

Mediante la Comunicacion “A” 7570 se reemplazo el punto 7.1.3. de las normas de “Exterior y cambios”, de forma que los anticipos,
prefinanciaciones y postfinanciaciones del exterior deberan ser ingresadas en el MLC dentro de los 5 dias habiles de la fecha de
cobro o desembolso en el exterior, contando con un plazo adicional de 10 dias corridos para concretar su liquidacion en el MLC. El
plazo para ingresar y liquidar este tipo de operaciones se ampliara a 180 dias corridos de la fecha de cobro o desembolso en el
exterior, cuando el cliente cumpla la totalidad de las siguientes condiciones: (i) que la transferencia de las divisas haya ingresado en
la cuenta de corresponsalia de la entidad local a partir del 4 de agosto de 2022 y hasta el 4 de noviembre de 2022; (ii) que el cliente
haya registrado liquidaciones de divisas en el MLC por anticipos, prefinanciaciones y/o postfinanciaciones del exterior en el afio
2022 por un monto igual o superior al equivalente a USD 100.000.000; (iii) que el cliente ingrese los fondos para su acreditacion
en una “Cuentas especiales para acreditar financiacion de exportaciones” de su titularidad hasta que se concrete la liquidacion de
las divisas o se compromete a que los fondos quedaran acreditados en la cuenta de corresponsalia de la entidad hasta que se concrete
su ingreso por el MLC.

Asimismo, por los fondos ingresados acreditados en una cuenta en moneda extranjera de titularidad del cliente, la entidad debera
confeccionar un boleto de compra por el concepto “A15. Ingresos de divisas vinculadas a exportaciones de bienes pendientes de
liquidacion” y un boleto de venta por el concepto “A10. Débito/crédito de moneda extranjera en cuentas locales por transferencias
con el exterior”. En el momento en que se produzca la liquidacion de los fondos por parte del exportador, la entidad debera
confeccionar un boleto de compra por el concepto que corresponda a la operacion liquidada, dejando constancia en el boleto de que
la operacion se concreta en el marco de esta operatoria. El cliente solamente podra liquidar por los conceptos “B02. Cobros
anticipados de exportaciones de bienes” o “B03. Financiaciones del exterior por exportaciones de bienes” hasta el monto de la
financiacion del exterior. Los fondos que permanezcan como transferencias pendientes de liquidacion en el marco de la presente
normativa, deberan ser transferidos por las entidades al Banco Central, en el dia de ingreso de los fondos al corresponsal o si hubiera
inconvenientes operativos el dia habil inmediato siguiente.

También dispuso que las entidades financieras del Grupo “A” deberan abrir “Cuentas especiales para acreditar financiacion de
exportaciones”. Asimismo, establecio que la exigencia de efectivo minimo sobre los saldos de los depodsitos sea 0%, que los saldos
de las cuentas especiales antes mencionadas deberan ser destinados en esa moneda unicamente a: letras y/o notas del Banco Central
de la Republica Argentina en ddlares estadounidenses, otros destinos previstos en la Seccion 2. de las normas sobre “Politica de
crédito” y cuenta a la vista en dolares estadounidenses abierta en el Banco Central.

Por su parte, mediante la Comunicacion “A” 7571 se establecio que los exportadores de bienes podran hasta el 30 de noviembre de
2022 acreditar el monto en pesos percibido como contraprestacion a una liquidacion de cobros de exportaciones en una “Cuenta
especial para exportadores”, cuando se verifique alguna de las condiciones detalladas en el texto de la norma.

También dispuso que las entidades financieras deberan abrir “Cuentas especiales para exportadores”, y que seran de aplicacion para
dichas cuentas los puntos 3. a 6. de las disposiciones difundidas por la Comunicacion “A” 7556.
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En virtud de la Comunicacion “A” 7638 del 17 de noviembre de 2022, se dispuso que el cliente accede al mercado de cambios en
forma simultanea con la liquidaciéon de fondos en concepto de anticipos o prefinanciaciones de exportaciones del exterior o
prefinanciaciones de exportaciones otorgadas por entidades financieras locales con fondeo en lineas de crédito del exterior, en la
medida que: (i) los bienes abonados sean insumos que seran utilizados para la produccion local de bienes a exportar, (ii) la fecha de
vencimiento de la financiacion otorgada sea igual o posterior a la fecha estimada de arribo de los bienes al pais mas el plazo previsto
en la declaracién SIRA mas 15 dias corridos, y (iii) la entidad debera contar con una declaracion jurada del importador.

Finalmente, mediante la Comunicacidén “A” 7649 del 1.12.22 del BCRA, se dispuso, entre otras cosas, que el plazo de 180 dias
corridos para ingresar y liquidar anticipos, prefinanciaciones y postfinanciaciones del exterior también resultara de aplicacion
cuando la transferencia de las divisas haya ingresado en la cuenta de corresponsalia de la entidad local a partir del 28.11.22 y hasta
el 30.12.22. Asimismo, establecié que lo dispuesto en el punto 1 de la Comunicacion "A" 7571 mantendria su vigencia hasta el
30.12.22; admitiéndose, a los efectos de lo dispuesto en los puntos 1.1. y 1.4. de la misma, las operaciones de exportacion que
obtuvieron el cumplido de embarque aduanero hasta el 28.11.22.

Constitucion de Activos Externos — Garantias y Operaciones de Derivados

Se establece la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC por parte de personas juridicas, gobiernos locales, Fondos
Comunes de Inversion, Fideicomisos y otras universalidades constituidas en el pais, para la constitucion de activos externos y para
la constitucion de todo tipo de garantias vinculadas a la concertacion de operaciones de derivados. Se aclara que las entidades podran
dar acceso al MLC para realizar pagos de principal o intereses a los fideicomisos constituidos en el pais por un residente, para
garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de su obligacion, en la medida que verifique que el deudor hubiese
tenido acceso para realizar el pago a su nombre por cumplimentar las disposiciones normativas aplicables. Al respecto, se permite
constituir garantias localmente para los contratos de endeudamiento financiero con el exterior contraidos tanto con anterioridad
como con posterioridad al 31 de agosto de 2019; que, por el contrario, s6lo se permite constituir garantias en el exterior para los
contratos de endeudamiento financiero con el exterior contraidos con anterioridad al 31 de agosto de 2019.

Por otro lado, se aclara que la conformidad previa para el acceso al MLC por parte de personas juridicas para la formacion de activos
externos y para la constitucion de todo tipo de garantias vinculadas a la concertacion de operaciones de derivados, no alcanza a las
entidades autorizadas a operar en cambios, cuyas tenencias en moneda extranjera se rigen por las normas especificas aplicables.
Asimismo, se aclara que el requisito de conformidad previa establecido para las personas juridicas, gobiernos locales,
universalidades, FCI, fideicomisos y para las personas humanas para la constitucion de todo tipo de garantias vinculadas a la
concertacion de operaciones de derivados, abarca a la totalidad de la operatoria de derivados, pago de primas, constitucion de
garantias y cancelaciones que correspondan de operaciones de futuros, forwards, opciones y otros derivados. Al respecto, se
establece que se permite el acceso al MLC para el pago de primas, constitucion de garantias y cancelaciones que correspondan a
operaciones de contratos de cobertura de tasa de interés por las obligaciones de residentes con el exterior declaradas y validadas, en
caso de corresponder, en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos, en tanto no se cubran riesgos superiores a los pasivos
externos que efectivamente registre el deudor en la tasa de interés cuyo riesgo se esta cubriendo con su celebracion. Se establece
que el cliente que acceda al MLC usando este mecanismo debera nominar a una entidad autorizada a operar en cambios para que
realice el seguimiento de la operacion y firmar una declaracion jurada en la que se compromete a ingresar y liquidar los fondos que
resulten a favor del cliente local como resultado de dicha operacion, o como resultado de la liberacion de los fondos de las garantias
constituidas, dentro de los 5 dias habiles siguientes.

Garantias otorgadas a favor de no residentes por entidades financieras locales.

Por medio de la Comunicacion “A” 7374 el BCRA dispuso que las entidades financieras locales podran acceder al MLC para
cancelar sus obligaciones de pago emergentes de garantias otorgadas a favor de no residentes a partir del 1 de octubre de 2021,
siempre que se cumplan ciertas condiciones, entre las cuales se destacan las siguientes: (i) el otorgamiento de la garantia fue un
requisito para la concrecion de un contrato que, a su vez, implicd se puedan completar exportaciones de bienes o servicios de
residentes argentinos; (ii) la contraparte del mencionado contrato es un no residente no vinculado con el residente argentino que
quien exportard; (iii) el beneficiario del pago es la contraparte no residente o una entidad financiera del exterior que haya otorgado
garantias relacionadas con el negocio subyacente; (iv) el monto de la garantia no supera el valor de las exportaciones de bienes y
servicios que se realizardn; y (v) el plazo de la garantia no excede los 180 dias desde la fecha de embarque de bienes o finalizacion
de la prestacion de servicios.

Restricciones para personas humanas residentes.

Se dispone la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC por parte de personas humanas residentes para la constitucion
de activos externos ayuda familiar y para la operatoria de derivados cuando supere el equivalente de US$ 200 mensuales en el
conjunto de las entidades autorizadas a operar en cambios y en el conjunto de los conceptos sefalados precedentemente,
reduciéndose dicho monto a US$100 en caso de que la operacion sea efectuada en efectivo, y en la medida que se cumplan el resto
de los requisitos establecidos normativamente.
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Se establece como requisito de acceso al MLC para la compra de moneda extranjera en los términos mencionados, que la persona
humana no haya excedido en el mes calendario anterior el limite de US$200. A estos efectos, el BCRA informara periédicamente a
las entidades autorizadas a operar en cambios el nimero de clave de identificacion tributaria de las personas humanas que ya han
alcanzado en ese mes calendario los limites previstos o que los hayan excedido en el mes calendario anterior. Las entidades
autorizadas a operar en cambios no podran dar acceso al MLC para la compra de moneda extranjera en el marco de las operaciones
contempladas en el mencionado punto a quienes se encuentren incluidos en ese listado. Toda solicitud de rectificacion o
actualizacion de la informacion incluida en el listado informado debera ser cursada a la Superintendencia de Entidades Financieras
y Cambiarias a través de una entidad autorizada a operar en cambios mediante una nota suscripta por el interesado, explicando los
motivos por los cuales entiende que es inadecuada su inclusion. Junto con esa presentacion debera acompaiar todos los elementos
demostrativos de las circunstancias invocadas. Por tltimo, se aclard que la transferencia de divisas de las personas humanas desde
sus cuentas locales en moneda extranjera a cuentas bancarias propias en el exterior se puede efectuar sin restricciones, pero
establecio que para transferir al exterior para la formacion de activos externos, el acceso de las personas humanas residentes al
MLC, debe tener como destino cuentas bancarias de su titularidad en el exterior, debiendo presentar una declaracion jurada de que
no han efectuado venta de titulos valores con liquidacion local en moneda extranjera en los ultimos 5 dias habiles.

En relacion a las ventas de cambio, las entidades autorizadas a operar en cambios deberan remitir al BCRA, al cierre de cada jornada
y con una antelacion de 2 dias hébiles, la informacion sobre dichas ventas a realizarse por solicitud de clientes u operaciones propias
de la entidad que impliquen un acceso al MLC por un monto diario que sea igual o superior al equivalente a US$ 10.000 (segun
Comunicacion “A” 7375), para cada uno de los 3 dias habiles contados a partir del primer dia informado. De esta manera, los clientes
de las entidades autorizadas deberan informar a las mismas con la antelacion necesaria para que las entidades puedan dar
cumplimiento al requisito mencionado en los parrafos anteriores, para que éstas puedan dar curso a la operacion de cambio.

Asimismo, se disponen las siguientes restricciones:

1. Justificacién de transferencias bancarias: Por medio de la Comunicacion “A” 7072, el BCRA dispuso que en caso de que una
persona humana residente reciba mas de una transferencia en dolares por mes calendario, debera justificar cada una de ella hasta
eliminar cualquier sospecha de incumplimiento normativo, ya que de lo contrario, la misma podria ser rechazada o demorada.

2. Consumos en tarjetas de crédito y débito: En relacion a los retiros de efectivo en el exterior con tarjetas de débitos locales se
dispone que solo podran ser efectuadas con débito en cuentas locales del cliente en moneda extranjera. Los consumos en el exterior
pueden ser efectuados con débito en cuentas locales del cliente en moneda extranjera o en pesos. Las entidades financieras deberan
ofrecer a sus clientes la posibilidad de seleccionar y modificar la cuenta asociada a su tarjeta de débito sobre la cual se efectuaran
los débitos, debiendo tomar por defecto como cuenta primaria en estos casos a la cuenta en moneda extranjera del cliente en caso
de que la tuviera. Asimismo, por medio de la Comunicacion “A” 7106, el BCRA establecio que, respecto de: (i) los consumos en el
exterior con tarjeta de débito (pagados con débito en la cuenta de pesos); y (ii) los montos en moneda extranjera adquiridos a partir
del 1 de septiembre de 2020 para: (a) cancelar obligaciones con otros residentes (conforme lo dispuesto en el punto 3.6 del T.O. de
Exterior y Cambios; y (b) pagar consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito; que seran deducidos, a
partir del mes calendario siguiente, del maximo establecido para la adquisicion de moneda extranjera para la formacion de activos
externos (que hoy es hasta US$ 200 mensuales). Asimismo, si el monto de moneda extranjera adquirido fuese superior al maximo
disponible para el mes siguiente o éste ya se hubiese sido absorbido por otras compras o pagos a residentes, la deduccion sera
trasladada a los maximos computables de los meses subsiguientes, hasta completar el monto adquirido.

Asimismo, la Resolucion AFIP No. 5463/2023 redujo la percepcion sobre las operaciones sujetas al Impuesto PAIS (entre otras,
compra de ddlares seglin el cupo mensual de US$200 y consumos de tarjeta de crédito en moneda extranjera) del 35% al 30%. Dicha
percepcion se imputara al pago del impuesto a las ganancias para la mayoria de los contribuyentes, y al impuesto a los bienes
personales para contribuyentes del régimen simplificado no sujetos al impuesto a las ganancias.

Por otra parte, a través de la Comunicacion “A” 7407, el BCRA dispuso que las entidades financieras y las empresas no financieras
emisoras de tarjetas de crédito no podran financiar consumos en cuotas con tarjetas de crédito, que estén destinados a las compras
de pasajes al exterior y demas servicios turisticos en el exterior (ej. alojamiento, alquiler de auto, etc.). La medida alcanza tanto a
los consumos realizados ya sea en forma directa con el prestador del servicio o indirecta, a través de agencia de viajes y/o turismo,
plataformas web u otros intermediarios. De esta manera, este tipo de consumos con tarjeta de crédito sélo podran realizarse, de
ahora en mas, en un solo pago.

3. Cuentas conjuntas: Cuando las cajas de ahorro en moneda extranjera posean mas de un titular (es decir, cuentas conjuntas),
solamente uno de los cotitulares podra adquirir moneda extranjera mediante el uso de dicha cuenta. Sin embargo, el cotitular que no
operd en cambios por aplicacion de esta restriccion podra adquirir moneda extranjera en otras cuentas en las que sean titulares,
siempre cumpliendo con los requisitos aplicables.

4. Ingresos: Por medio de la Comunicacion “A” 7105, conforme fuera modificada, el BCRA dispuso que, respecto de las personas
titulares de cajas de ahorro en moneda extranjera abiertas al 15 de septiembre de 2020, previo a la acreditacion de nuevos importes
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—excepto que provengan de transferencias—, las entidades financieras deberan obtener evidencia de la que surja que el cliente posee
ingresos y/o activos consistentes con el ahorro en moneda extranjera, no siendo admisible que sea beneficiario de algun plan o
programa caracterizado como de ayuda social —incluyendo los subsidios de caracter alimentario—, sin perjuicio de que podran
percibir prestaciones de la seguridad social derivadas de la relacion laboral —tales como las asignaciones familiares—.

5. Otros sujetos alcanzados designados por AFIP: Por medio de la Comunicacion “A” 7193 se establece el requisito de conformidad
previa del BCRA para poder acceder al MLC para casi todos los conceptos, cuando quien quisiera acceder fuera una persona humana
incluida “por la Administracion Federal de Ingresos Publicos en la base de datos de facturas o documentos equivalentes calificados
como apocrifos por dicho Organismo”. La excepcion es el acceso al mercado para el pago de financiaciones otorgadas por entidades
financieras locales (incluyendo consumos de tarjetas de crédito o compra).

Por su parte, mediante el dictado de la Resolucion General AFIP 5272/2022 se establecio una percepcion del 45% y otra del 25%
sobre los importes pagados para: (i) la adquisicion de servicios en el exterior contratados a través de agencias de viajes y turismo -
mayoristas y/o minoristas-, del pais; y de servicios de transporte terrestre, aéreo y por via acuatica, de pasajeros con destino fuera
del pais, en la medida en la que para la cancelacion de la operacion deba accederse al mercado tnico y libre de cambios al efecto de
la adquisicion de las divisas correspondientes en los términos que fije la reglamentacion; y (ii) la importacion de ciertos bienes
mencionados por la norma que fueron considerados periodisticamente como "suntuarios". La percepcion del 45% sera considerada
pago a cuenta del Impuesto a los Bienes Personales para los sujetos adheridos al Régimen Simplificado para Pequefios
Contribuyentes y los que no resultan responsables del Impuesto a las Ganancias y como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias
para todos los demads. La percepcion del 25% sera considerada pago a cuenta del impuesto sobre los Bienes Personales para las
personas humanas y sucesiones indivisas (y, en caso de tratarse de sujetos que no sean contribuyentes de dicho impuesto, se podra
solicitar su devolucion), mientras que sera considerada pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias para todos los demas sujetos.

No Residentes.

Se establece la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC en la mayoria de las operaciones por parte de no residentes
para la compra de moneda extranjera. Se exceptian las operaciones de: (a) organismos internacionales e instituciones que cumplan
funciones de agencias oficiales de crédito a la exportacion; (b) representaciones diplomaticas y consulares y personal diplomatico
acreditado en el pais por transferencias que efectien en ejercicio de sus funciones; (c) representaciones en el pais de Tribunales,
Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Organos Bilaterales establecidos por Tratados o Convenios
Internacionales, en los cuales la Republica Argentina es parte, en la medida que las transferencias se realicen en ejercicio de sus
funciones; (d) las transferencias al exterior a nombre de personas humanas que sean beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones
abonadas por la ANSES, por hasta el monto abonado por dicho organismo en el mes calendario y en la medida que la transferencia
se efectlie a una cuenta bancaria de titularidad del beneficiario en su pais de residencia registrado y a beneficiarios de distintos tipos
de beneficios relacionados a casos de desaparicion forzada de personas conforme la Comunicacion “A” 7052; y (e) para aquellos
no residentes por un monto de hasta US$100, en caso de que hayan liquidado en el MLC divisas por un monto equivalente en
concepto de turismo y viajes en los tltimos 3 meses. Se aclara que las restricciones para el acceso al MLC por parte de no residentes
solamente aplican para la compra de moneda extranjera.

Asimismo, se establece que los no residentes no podran concertar en el pais ventas de titulos valores con liquidacién en moneda
extranjera. Esta restriccion no aplica para la venta de los titulos valores que hayan sido adquiridos en el pais con liquidacion en
moneda extranjera, y que hubieran permanecido en la cartera por un plazo no inferior al aflo.

Por ultimo, oportunamente, por medio de la “Comunicacion “A” 7384, se dispuso que, cumpliendo con ciertas condiciones, las
entidades financieras podian abrir un tipo especial de cajas de ahorro a favor de personas humanas no residentes, bajo la
denominacion de “Cajas de ahorro para turistas”.

Ahora, por medio de la Comunicacion, se dispone que estas personas no residentes pueden realizar operaciones de canje y arbitraje
sin restricciones, en la medida que los fondos resultantes sean acreditados en una cuenta turista. Asimismo, tanto estas operaciones
como las que deban concertarse para transferir el saldo final da sus titulares en el exterior (previo a su cierre), estaran exceptuadas
de efectuar la “Declaracion jurada del cliente respecto a operaciones con titulos valores” dispuesta en el punto 3.16.3. del T.O. de
Exterior y Cambios.

Liquidacion de Endeudamiento con el Exterior - Obligacion y requisitos para el acceso — Conformidad previa para el pago de
endeudamiento financiero a contraparte vinculada del exterior.

Se establece la obligacion de ingreso y liquidacion en el MLC de nuevas deudas de caracter financiero con el exterior que se
desembolsen a partir del 1 de septiembre de 2019 y la obligacion de demostrar el cumplimiento de este requisito para el acceso al
MLC para la atencion de los servicios de capital e intereses de estas. Se aclara que en el caso de las entidades autorizadas a operar
en cambios, la obligacion de ingreso y liquidacion en el MLC de nuevas deudas de caracter financiero con el exterior se considerara
cumplida con el ingreso de los fondos a la Posicion General de Cambios.
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Asimismo, hasta el 31 de diciembre de 2024, se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la cancelacion
de servicios de capital de endeudamientos financieros con el exterior cuando el acreedor sea una contraparte vinculada al deudor.
Respecto a la definicion de vinculacion, el T.O. de Exterior y Cambios efectiia un reenvio a lo dispuesto en el punto 1.2.2 del Texto
Ordenado de “Grandes exposiciones al riesgo de crédito”.

Sin embargo, por medio de la Comunicacién “A” 7123 se dispuso la posibilidad de acceder al MLC, sin autorizacion previa del
BCRA, para la cancelacion de servicios de capital de endeudamientos financieros externos del sector privado no financiero con
contrapartes vinculadas, en la medida que los fondos hayan sido ingresados y liquidados por el MLC a partir del 2 de octubre de
2020 y el endeudamiento tenga una vida promedio no inferior a los dos afios.

Refinanciacion de endeudamientos financieros con vencimientos de capital programados hasta el 31 de diciembre de 2023.

Bajo la Comunicacion “A” 7106 (y concordantes) el BCRA establecio una especie de régimen de refinanciacion obligatoria de
endeudamientos externos. Este régimen, que en principio resultaba aplicable para los vencimientos de capital programados entre el
15 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021, fue ampliado en diversas oportunidades, y por aplicacion de lo establecido en la
Comunicacion “A” 7466, fue extendido a todos aquellos endeudamientos que tuvieran vencimientos hasta el 31 de diciembre de
2022. Posteriormente, con fecha 13 de octubre de 2022, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7621, por medio de la cual resolvid
prorrogar hasta el 31 de diciembre de 2023 dichos endeudamientos.

En este sentido, el BCRA otorg6 con ello a las empresas acceso al Mercado de Cambios por hasta el 40% de los vencimientos y las
empresas debian refinanciar el 60% restante en un plazo no menor a dos afios.

Asimismo, como consecuencia de la profundizacion de los controles cambiarios, la diferencia entre el tipo de cambio oficial que
actualmente se utiliza tanto para operaciones comerciales como financieras, y otros tipos de cambio informales que surgieron
implicitamente como consecuencia de ciertas operaciones cominmente realizadas en el Mercado de Cambios, las cuales aumentaron
durante el afio 2023, constituyd una brecha de aproximadamente un 21% al 31 de diciembre de 2023. Sin perjuicio de ello, cabe
mencionar que con el cambio de gobierno y la asuncion del nuevo Presidente Javier Milei, el tipo de cambio oficial ha superado los
$900, monto al que hay que agregarle los impuestos actualmente vigentes, superando asi los tipos de cambio del dolar “MEP”,
contado con liquidacion (“CCL”) y délar “blue”; y consecuentemente se redujo la brecha entre los mencionados tipos de cambio.
En este sentido, el gobierno argentino podria mantener un unico tipo de cambio oficial o crear multiples tipos de cambio para
diferentes tipos de transacciones, modificando sustancialmente el tipo de cambio aplicable al que adquirimos divisas para atender
nuestros pasivos denominados en moneda extranjera.

Este plan de refinanciacion debe cumplir con ciertos requisitos expresamente establecidos por la normativa, y asimismo existen
ciertas excepciones en las que no debera ser presentado, de conformidad con el punto 3.17 del T.O. de Exterior y Cambios, conforme
hubiera sido modificada.

Conformidad previa para precancelar deudas financieras.

Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la precancelacion con mas de 3 dias habiles antes al
vencimiento de servicios de capital e intereses de deudas financieras con el exterior. Al respecto, se establece que no se requerira
conformidad previa del BCRA, en la medida que se verifiquen la totalidad de las siguientes condiciones: (i) la precancelacion sea
efectuada en manera simultanea con los fondos liquidados de un nuevo endeudamiento de caracter financiero desembolsado a partir
del 17 de octubre de 2019; (ii) la vida promedio del nuevo endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda que
se precancela; (iii) el vencimiento del primer servicio de capital del nuevo endeudamiento no sea anterior al proximo vencimiento
futuro previsto del servicio de capital de la deuda que se cancela; (iv) el monto del primer servicio de capital del nuevo
endeudamiento no sea mayor al monto del proximo servicio de capital futuro previsto de la deuda que se cancela.

Ahora bien, por medio de la Comunicacion “A” 7133, se dispusieron nuevas condiciones: (i) precancelaciones en el marco de la
Comunicacion “A” 7106, aplicable exclusivamente para precancelaciones de endeudamientos externos financieros que estan siendo
refinanciados, seglin lo previsto en el punto 7 de la Comunicacion “A” 7106, permitiendo el acceso al MLC con hasta 30 dias
corridos de anticipacion al vencimiento pertinente, cuando la precancelacion se concreta: (a) en el marco del referido tipo de proceso
de refinanciacion de deuda; (b) los intereses a pagar no superan la suma de intereses devengada bajo la deuda que esta siendo
refinanciada, hasta la fecha de su cierre; y (c) el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento no
exceden “el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la deuda refinanciada”; (ii) precancelaciones en el marco
de procesos de canje de titulos, por medio del cual se permite comprar moneda extranjera para concretar pagos anticipados de
intereses de endeudamientos financieros con el exterior o de titulos locales denominados en moneda extranjera, cuando esto se
enmarque en un proceso de canje de titulos, y se cumpla con las siguientes condiciones: (a) los intereses a pagar no superen la suma
de intereses devengada bajo la deuda que esta siendo refinanciada, hasta la fecha de cierre del canje; (b) la vida promedio de los
nuevos titulos de deuda es mayor a la vida promedio remanente del titulo canjeado; y (¢) el monto acumulado de los vencimientos
de capital de los nuevos titulos no supera “el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital del titulo canjeado”.
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Prohibicion del acceso para pago de deudas entre residentes — (excepciones).

Se prohibe el acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre residentes, concertadas a partir
del 1 de septiembre de 2019. Para las obligaciones en moneda extranjera entre residentes instrumentadas mediante registros o
escrituras publicos al 30 de agosto de 2019, se podra acceder a su vencimiento. Se aclara que la prohibicion del acceso al MLC para
el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre residentes, no alcanza a los pagos de los clientes de las
financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda
extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito.

Se podra acceder al MLC para el pago, a su vencimiento de nuevas emisiones de titulos de deuda que se realicen con el objeto de
refinanciar deudas que tuviesen acceso en virtud de lo dispuesto en este punto y conlleven un incremento de la vida promedio de
las obligaciones. Por otro lado, se ha dispuesto que se permite el acceso al MLC a fin de que un emisor de titulos de deuda con
oferta publica pueda acceder al MLC para pagar sus servicios, aun cuando estas emisiones no sean internacionales, “en la medida
que sean suscriptos en moneda extranjera y la totalidad de los fondos obtenidos liquidados en el MLC”.

Precancelacion de titulos de deuda con registro en el pais y otras financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades
financieras locales

Conforme Comunicacion “A” 7532, se establece la posibilidad de precancelar capital e intereses de titulos de deuda con registro en
el pais en forma simultdnea con el ingreso de un endeudamiento financiero con el exterior o con la liquidaciéon de un nuevo titulo
de deuda, en la medida en que se cumplan las siguientes condiciones:

(i) la precancelacion sea efectuada de manera simultanea con los fondos liquidados del nuevo endeudamiento o de un nuevo titulo
de deuda local denominado, suscripto y pagadero en moneda extranjera en el pais;

(i1) la vida promedio del nuevo endeudamiento o del nuevo titulo sea mayor a la vida promedio remanente del titulo de deuda que
se precancela; y

(ii1) el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento o del nuevo titulo de deuda en ningin momento
podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital del titulo de deuda que se cancela.

Asimismo, la Comunicacion “A” 7532 amplia la posibilidad de precancelar otras financiaciones en moneda extranjera de entidades
financieras locales de manera simultanea con la liquidacion de fondos provenientes no sdlo de endeudamientos financieros con el
exterior sino también a través de prefinanciacion de exportaciones del exterior (siempre que se cumplan los requisitos de vida
promedio y monto acumulado de vencimientos de capital establecidos en el punto 3.6.4.2 de las Normas de Exterior y Cambios).

Aplicacion en el Exterior de Cobros de Exportaciones de Bienes y Servicios.

Por medio de la Comunicacién “A” 7123, se admite la aplicacion de divisas percibidas bajo operaciones de exportacion de bienes
y servicios, al pago de (i) endeudamientos financieros externos; y (ii) repatriacion de inversiones directas de no residentes en
empresas que no sean controlantes de entidades financieras. Asimismo, por medio de la Comunicacion “A” 7196, se determind que
también pueden aplicar cobros de exportaciones al repago de titulos de deuda emitidos a partir del 7 de enero de 2021 con registro
publico en el pais o en el exterior, cuyas emisiones se realicen en el marco de operaciones de canje o refinanciacion de servicios de
“endeudamientos financieros en el exterior con vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2022 por operaciones cuyo vencimiento
final sea posterior al 31 de marzo de 2021”. Esta tltima opcion se admite siempre que la vida promedio de la nueva deuda implique
un incremento no inferior a 18 meses para los vencimientos refinanciados.

Para poder concretar este tipo de aplicaciones se prevé que los siguientes requisitos sean cumplidos: (i) el endeudamiento externo
tenga una vida promedio no inferior a un afio; (ii) la repatriacion de inversion directa se produzca “con posterioridad a la fecha de
finalizacion y puesta en ejecucion del proyecto de inversion y, como minimo, 1 (un) afio después del ingreso del aporte de capital
en el MLC”; (iii) los fondos originalmente desembolsados bajo las operaciones a ser canceladas, hayan sido: (a) destinados a la
financiacion de proyectos de inversion en el pais que cumplan con ciertas caracteristicas; e (b) ingresados y liquidados en el MLC
a partir del 2 de octubre de 2020.

Por otro lugar, y respecto de las operaciones de endeudamiento externo comprendidas en la opcion del Punto 1 de la Comunicacion
“A” 7123, y siempre que hayan sido ingresadas y liquidadas en el MLC a partir del 7 de enero de 2021, se permite: (i) acumular
cobros de exportaciones en cuentas abiertas en el pais o en el exterior, para garantizar su repago “hasta alcanzar el 125% de los
servicios por capital e intereses a abonar en el mes corriente y los siguientes seis meses calendario” (los fondos excedentes deben
ser ingresados y liquidados); (ii) a los residentes deudores de los endeudamientos, y los fideicomisos constituidos para garantizar
sus servicios, acceder al MLC para constituir las garantias por los montos exigibles en los convenios pertinentes siempre que: (a)
las compras se realicen en forma simultanea con la liquidacion de divisas o a partir de fondos ingresados a nombre del exportador
en una cuenta de corresponsalia en el exterior de una entidad local; y (b) las garantias acumuladas no superen el equivalente al 125%
de los servicios por abonar en el mes corriente y los siguientes seis meses.
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Por otro lado, se establece un régimen de seguimiento y certificacion especial para verificar el cumplimiento de estas condiciones.
Asimismo, se prevé la posibilidad de repatriar este mismo tipo inversiones extranjeras directas, siempre que hayan sido concretadas
luego del 2 de octubre de 2020, sin cumplir con los requisitos de destino de fondos, pero aplicando un plazo superior de permanencia
de dos afios.

Asimismo, se establece que respecto de las emisiones de titulos de deuda en moneda extranjera efectuadas con registro publico en
el pais o en el exterior que se concreten a partir del 7 de enero de 2021, y cuyo objeto haya sido refinanciar deudas preexistentes, se
considerara cumplido el requisito de liquidacion de moneda extranjera por el equivalente a la suma de: (i) el monto de capital
refinanciado; (ii) los intereses devengados hasta la fecha de la refinanciacion; y (iii) “en la medida que los nuevos titulos de deuda
no registren vencimientos de capital antes del 1 de enero de 2023, un monto equivalente a los intereses que se devengarian hasta el
31 de diciembre de 2022 por el endeudamiento que se refinancia anticipadamente y/o por la postergacion del capital refinanciado
y/o por los intereses que se devengarian sobre los montos asi refinanciados”.

Finalmente, por medio de la Comunicacion “A” 7994, se incorpora, entre las operaciones financieras habilitadas para aplicar cobros
de exportaciones de bienes y servicios, al pago de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior, cuyos fondos
hayan sido liquidados en el mercado de cambios a partir del 19 de abril de 2024, en la medida que su vida promedio sea no inferior
a tres aflos, y el primer pago de capital no se registre antes del afio del ingreso de los fondos.

Financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales.

Se establece que las financiaciones que otorguen las entidades financieras en moneda extranjera a clientes del sector privado no
financiero deben ser liquidadas en el MLC al momento de su desembolso.

Pagos de servicios prestados por no residentes. Conformidad previa para pagos con empresas vinculadas del exterior (con
excepciones).

Las entidades podran dar acceso para cancelar deudas por servicios en la medida que verifique que la operacion se encuentra
declarada, en caso de corresponder, en la tltima presentacion vencida del “Relevamiento de activos y pasivos externos”.

Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para precancelar deudas por servicios. También sera necesaria
dicha conformidad para cursar pagos de servicios a contrapartes vinculadas del exterior, excepto para: (i) emisoras de tarjetas de
crédito por los giros por turismo y viajes en la medida que no correspondan a las operaciones que requieran la conformidad previa
del BCRA segun lo previsto en el punto 4.1.4. del T.O. de Exterior y Cambios; (ii) agentes locales que recauden en el pais los fondos
correspondientes a servicios prestados por no residentes a residentes; (iii) las entidades por los gastos que abonen a entidades del
exterior por su operatoria habitual; (iv) pagos de primas de reaseguros en el exterior, cuya transferencia al exterior debera ser
realizada a nombre del beneficiario del exterior admitido por la Superintendencia de Seguros de la Nacion; (v) transferencias que
realicen las empresas de asistencia al viajero por los pagos de siniestros de cobertura de salud originados en servicios prestados en
el exterior por terceros a sus clientes residentes; (vi) pagos por arrendamientos de buques, bajo ciertas condiciones; (vii) pagos del
capital de deudas a partir del vencimiento, cuando el cliente cuente con una “Certificacion de aumento de exportaciones de bienes
en el afio 2021” emitida en el marco del punto 3.18 del T.O. de Exterior y Cambios; y (viii) pagos a partir del vencimiento del capital
de deudas vigentes al 30 de junio de 2021, cuando el cliente ingrese y liquide en el pais nuevos endeudamientos financieros del
exterior y cuente con una certificacion de una entidad emitida en el marco de lo dispuesto en el punto 3.19 del T.O. de Exterior y
Cambios.

Asimismo, por medio de la Resolucion General AFIP 5135/2022, la AFIP implement6 el Sistema Integral de Monitoreo de Pagos
al Exterior de Servicios (“SIMPES”) aplicable al pago de ciertos servicios prestados por no residentes. Este sistema es de aplicacion
respecto de personas humanas, sucesiones indivisas y personas juridicas que deban realizar pagos al exterior por cuenta propia o de
terceros, o actien como ordenantes del pago, para cancelar obligaciones propias o de terceros.

En este sentido, y adicionalmente a los requisitos ya establecidos para poder acceder al Mercado de Cambios para pagar servicios
prestados por no residentes, por medio de la Comunicacion “A” 7433 se dispuso los sujetos alcanzados deben acompaiar la
informacion expresamente solicitada en el SIMPES, y prestar el consentimiento para que ella sea remitida al BCRA para su
evaluacion. Las entidades financieras deberan verificar que el cliente cuente con la declaracion efectuada a través del SIMPES en
estado “Aprobada” a efectos de permitirles acceder al Mercado de Cambios para realizar el respectivo pago.

Este requisito no sera aplicable para los servicios cuyo cddigo de concepto sean S02, S03, S06, S25, S26 y S27 (servicios de fletes,
transporte de pasajeros, viajes y otros pagos con tarjeta, servicios de salud por empresas de asistencia al viajero y servicios del
gobierno). Tampoco sera aplicable cuando sean pagos realizados por: (i) el sector ptblico; (ii) todas las organizaciones en donde el
Estado Nacional tenga participacion mayoritaria en el capital o en la formacion de las decisiones societarias; (iii) fideicomisos
constituidos con aportes del sector publico nacional; (iv) entidades financieras por importaciones propias de servicios; o (V)
entidades para la cancelacion de cartas de crédito o letras avaladas emitidas u otorgadas hasta el 6 de enero de 2022 inclusive. Por
su parte, en caso de tratarse de cartas de crédito o letras avaladas emitidas u otorgadas a partir del 7 de enero de 2022, la entidad
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debera contar con documentacion que demuestre que el cliente ya contaba con la referida aprobacion en el SIMPES al momento de
la apertura o emision por parte de la entidad.

Por ultimo, mediante la Comunicacion “A” 7547, del 14 de julio de 2022, se redujo a 60 dias corridos el plazo para el pago de
servicios contratados a no residentes por empresas del sector energético para atender sus necesidades operativas.

Conformidad previa acceso para pago de utilidades y dividendos.

Se establece el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para el giro de utilidades y dividendos. Sin
embargo, no sera requerida la conformidad previa del BCRA para el pago de dividendos siempre que la sociedad deudora haya
ingresado previamente ciertas capitalizaciones a través del MLC, y se cumplan todos los siguientes requisitos: (i) el pago se realiza
de acuerdo con los documentos corporativos pertinentes, (ii) el monto total de las transferencias realizadas a partir del 17 de enero
de 2020 no excede el 30% del valor de las nuevas contribuciones de inversion extranjera directa en empresas residentes, ingresadas
y liquidadas a través del MLC a partir de esa fecha, (iii) el acceso al MLC para el pago de dividendos se produce después de un
periodo de 30 dias calendario a partir de la liquidacion de la Gltima contribucion tomada con el fin de cumplir con el requisito
anterior, (iv) la empresa presenta documentacion que evidencia la capitalizacion final de las contribuciones, y (v) la obligacion de
pago se informa al BCRA a través del “Relevamiento de Activos y Pasivos Externos”, bajo la Comunicacion “A” 6401.

Asimismo, la Comunicacion “A” 7301 dispuso que se podra acceder al MLC para pagar utilidades y dividendos en la medida en
que la persona que solicita el acceso cuente con una “Certificacion de aumento de exportaciones de bienes en el afio 2021 emitida
en el marco del punto 3.18 del T.O. de Exterior y Cambios.

A su vez, por medio de la Comunicacion “A” 7999 con fecha 30 de abril de 2024, se permite el pago de utilidades y dividendos
pendientes de pago a accionistas no residentes, mediante la suscripcion de BOPREAL, sujeta al cumplimiento de ciertos requisitos.

Por ultimo, por disposicion del DNU 385/2024, se establece la aplicacion del Impuesto PAIS, con una alicuota del 17,5%, a las
operaciones de compra de divisas para el pago de utilidades y dividendos, asi como también para la suscripcion de BOPREAL para
tal fin.

Pagos de servicios de capital e intereses de emisiones de titulos de deuda con registro en el exterior concertadas a partir del 5 de
febrero de 2021 y que hayan sido parcialmente suscriptas en moneda extranjera en el pais.

Por medio de la Comunicacion “A” 7218 se dispuso que para poder acceder al MLC para pagar este tipo de deudas, se deberan
cumplir las siguientes condiciones: (i) el deudor demuestre haber registrado exportaciones con anterioridad a la emision de los
titulos de deuda o que los fondos de la colocacion fueron destinados a afrontar compromisos con el exterior; (ii) la vida promedio
de los titulos no sea menor a los cinco afios; (iii) la primer amortizacién se pacte para que suceda no antes de los tres afios de la
fecha de emision; (iv) el tramo local de la emision no supere el 25% del total emitido y (v) a la fecha de acceso hayan sido liquidados
todos los fondos integrados bajo la emision.

Pago de importaciones de bienes.

Las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos al exterior por importaciones argentinas de bienes y otras compras de
bienes cuando se retinan las condiciones especificadas por el BCRA. Las entidades financieras podran adicionalmente acceder al
MLC para hacer frente a sus obligaciones con el exterior por garantias o avales otorgados con relacion a operaciones de
importaciones argentinas de bienes, como para la cancelacion de lineas de crédito del exterior que fueron aplicadas a la financiacion
de importaciones argentinas de bienes.

Por medio de la Comunicacion “A” 7917 emitida el 13 de diciembre de 2023, luego modificada por la Comunicacion “A” 7953 de
fecha 26 de enero de 2024, se modifico sustancialmente el régimen de acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes y
servicios. Dicha Comunicacion estableci6 lo siguiente:

I. Respecto de los pagos de importaciones de bienes con registro de Ingreso Aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023.

1.2. Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios sin necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA para
cursar pagos diferidos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023, cuando
adicionalmente a los restantes requisitos normativos aplicables, se verifique que el pago respeta el cronograma que se presenta a
continuacion segun tipo de bien:

1) desde su registro de ingreso aduanero se podra realizar el pago del valor FOB (Free on Board, representa el costo de los bienes
en el punto de embarque o carga) correspondiente a los siguientes bienes: a) aceites de petréleo o mineral bituminoso, sus
preparaciones y sus residuos (subcapitulos 2709, 2710 y 2713 de la NCM) o b) gases de petréleo y demas hidrocarburos gaseosos
(subcapitulo 2711 de la NCM). ¢) hulla bituminosa sin aglomerar (posicion arancelaria 2701.12.00 de la NCM), cuando la
importacion sea concretada por una central de generacion eléctrica. d) energia eléctrica (posicion arancelaria 2716.00.00 de la
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ii) desde los 30 (treinta) dias corridos desde su registro de ingreso aduanero se podra realizar el pago del valor FOB correspondiente
a los siguientes bienes: a) productos farmacéuticos y/o insumos utilizados en la elaboraciéon local de los mismos, otros bienes
relacionados con la atencién de la salud o alimentos para el consumo humano alcanzados por lo dispuesto por el articulo 155 Tris
del Codigo Alimentario Argentino, cuyas posiciones arancelarias segun la Nomenclatura Comtin del MERCOSUR (NCM) se
encuentran detalladas en el punto 12.3. de las normas de "Exterior y cambios”. La entidad debera contar con la declaracion jurada
del importador dejando constancia de que los bienes seran destinados a los fines previstos en este punto; b) fertilizantes y/o productos
fitosanitarios y/o insumos que pueden ser destinados a su elaboracion local, cuyas posiciones se encuentran detalladas en el punto
12.2. de las normas de "Exterior y cambios". La entidad debera contar con la declaracion jurada del importador dejando constancia
de que los bienes seran destinados a los fines previstos en este punto.

iii) desde los 180 (ciento ochenta) dias corridos desde su registro de ingreso aduanero se podra realizar el pago del valor FOB
correspondiente a los siguientes bienes: a) automotores terminados (subcapitulo 8703 de la NCM). b) aquellos que correspondan a
las posiciones arancelarias detalladas en el punto 12.1. de las normas de "Exterior y cambios" que no se encuentren contempladas
en puntos precedentes, independientemente de su valor FOB unitario.

iv) para los restantes bienes, el pago de su valor FOB podra ser realizado en los siguientes plazos contados desde el registro de
ingreso aduanero de los bienes: a) un 25% desde los 30 (treinta) dias corridos, b) un 25% adicional desde los 60 (sesenta) dias
corridos, ¢) otro 25% adicional desde los 90 (noventa) dias corridos, d) el restante 25% desde los 120 (ciento veinte) dias corridos.

v) Los fletes y seguros que formen parte de la condicion de compra pactada con el vendedor podran ser abonados totalmente a partir
de la primera fecha en que el importador tenga acceso en virtud de los bienes comprendidos.

1.3. Las entidades también podran dar acceso al mercado de cambios sin necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA
para cursar pagos diferidos de nuevas importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023
antes de los plazos previstos en el punto 1.2. cuando, adicionalmente a los restantes requisitos normativos aplicables, el pago
encuadre en las situaciones previstas en el punto 3 de las normas de “Exterior y Cambios”.

1.4. El acceso al mercado de cambios para realizar pagos con registro aduanero pendiente requerira la conformidad previa del BCRA
excepto cuando, adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, el pago encuadre en las situaciones previstas en el punto 3 de
la Comunicaciéon mencionada.

II. Respecto de los pagos de importaciones con registro de ingreso aduanero pendiente o antes de los plazos previstos en los puntos
precedentes: La norma permite el acceso al mercado de cambios para cursar pagos con registro de ingreso aduanero pendiente o
pagos diferidos antes de los plazos previstos en el punto 1.2., cuando se verifiquen los restantes requisitos aplicables, unicamente
en caso de financiaciones, nuevas liquidaciones de prefinanciaciones o anticipos o bajo beneficios especificos.

II1. Respecto a las importaciones de bienes:

El acceso al mercado de cambios para realizar pagos de importaciones por bienes cuyo registro de ingreso aduanero se produjo hasta
el 12 de diciembre de 2023, adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, requerira la conformidad previa del BCRA excepto
cuando sean operaciones financiadas por entidades financieras o agencias oficiales de crédito u organismos internacionales; entre
otras situaciones.

La Comunicacion “A” 7917 también dispone que el acceso a las entidades financieras para cancelar obligaciones derivadas de cartas
de crédito o letras avaladas emitidas u otorgadas a partir del 13 de diciembre de 2023, en el marco de un importacion en la que sea
requisito contar con una declaracion SIRA estara condicionado a que la entidad cuente con documentacion que demuestre, a la fecha
de emision u otorgamiento, la operacion garantizada era compatible con los plazos y condiciones previstos en los puntos 1.2. y 11
ya mencionados.

Por su parte, por medio de la Comunicacion “A” 7123, conforme fuera oportunamente modificada por reiteradas Comunicaciones,
se dispuso una ampliacion del monto por el cual se puede acceder al MLC para pagar operaciones de importacion de bienes,
equivalente a la mitad del monto que, a partir del 2 de octubre de 2020, el importador ingrese y liquide en el MLC en concepto de
anticipos o prefinanciaciones de exportaciones desde el exterior cuya cancelacion fue pactada con plazos no inferiores a 180 dias.
En el caso de operaciones liquidadas a partir del 4 de enero de 2021, también se admitira el acceso al MLC por el restante 50% en
la medida que la parte adicional corresponda a pagos anticipados de bienes de capital, debiendo la entidad contar con la
documentacién que le permita establecer que los bienes abonados corresponden a posiciones arancelarias clasificadas como BK
(Bien de Capital) en la Nomenclatura Comtin del MERCOSUR (Decreto N ° 690/02 y complementarias). En el caso de operaciones
liquidadas a partir del 19 de marzo de 2021, también se admitira el acceso al MLC por el restante 50% en la medida que corresponda
a pagos anticipados de bienes que califiquen como insumos para la produccion de bienes exportables, debiendo la entidad contar
con una declaracion jurada del cliente respecto del tipo de bien involucrado y su calidad de insumo en la produccion de bienes a
exportar.
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Por su parte, la Comunicacion “A” 7562 incorpor6 en el punto 10.14.2.5. de las normas de “Exterior y cambios” relativo al acceso
al MLC para cursar pagos de importaciones de bienes segtin las categorias de las declaraciones en el Sistema Integral de Monitoreo
de Importaciones (SIMI), el siguiente parrafo: “Dicho plazo se reduce a 90 dias corridos cuando los bienes abonados correspondan
a las posiciones arancelarias segiin la Nomenclatura Comun del MERCOSUR (NCM) que se detallan en el punto 10.14.7. y en la
medida que el cliente presente una declaracion jurada dejando constancia que los bienes abonados constituyen insumos que utilizara
para la produccion local de bienes”.

También reemplazo el punto 10.2.4.3. de las normas de “Exterior y cambios”, vinculado a los tipos de endeudamientos que
corresponden ser considerados como deudas comerciales por la importacion de bienes, a los efectos del acceso al MLC, por el
siguiente: “10.2.4.3. Financiacioén a cualquier plazo otorgada por una entidad financiera del exterior, donde los desembolsos en
divisas se aplican, neto de gastos, directa e integramente al pago anticipado y/o a la vista y/o diferido al proveedor del exterior”.

Por ultimo, mediante la Comunicacion “A” 7917, de fecha 13 de diciembre de 2023, el BCRA modifica las reglas relativas al acceso
al MLC para el pago de importaciones de bienes y servicios, eliminando la necesidad de contar con las declaraciones SIRA o
SIRASE (Sistemas de Importaciones de la Republica Argentina) para el pago de importaciones de bienes y servicios,
respectivamente, y de convalidar los pagos a través de la “Cuenta Corriente Unica de Comercio Exterior”. Ademas, se contempla
un tratamiento diferencial para las importaciones de bienes y de servicios que tengan lugar a partir del 13 de diciembre de 2023
respecto de aquellas realizadas con anterioridad a esa fecha, permitiendo el pago de las primeras y, como regla, condicionando el
pago de las segundas a la autorizacion previa del Banco Central. Registro de informacion cambiaria de exportadores e importadores
de bienes,

Por medio de la Comunicacion “A” 7200 se crea el “Registro de informacion cambiaria de exportadores e importadores de bienes”,
en el que se deben registrar los exportadores e importadores que el BCRA identifique como “significativos” por sus volumenes
operados. Dispuso que, a partir del 01 de junio de 2021, quienes estuvieran obligados a completar el Registro y no lo hubieran
hecho, s6lo podran acceder al MLC por operaciones de “egreso”, si cuentan con la previa conformidad del BCRA.

Requisitos previos para el acceso para pago de deudas financieras o comerciales y para pago anticipado de importaciones.

En el caso de acceso al MLC para el pago de deudas financieras o comerciales con el exterior debera demostrarse, en caso de
corresponder, que la operacion se encuentra declarada en la ultima presentacion vencida del Relevamiento de activos y pasivos
externos. En el caso de pagos anticipados de importaciones, se establece que debera presentarse la documentacion respaldatoria por
la cual se debera demostrar el registro de ingreso aduanero de los bienes dentro de los 90 dias corridos desde su acceso al MLC el
caso de los pagos anticipados de importaciones a proveedores no vinculados con el importador y la conformidad previa del BCRA
para los pagos anticipados de importaciones a proveedores vinculados con el importador.

En el caso de deudas exclusivamente financieras, el acceso se otorgara no antes de los 3 dias habiles previos a la fecha de pago, a
menos que se trate de una cancelacion anticipada que cumpla con ciertas condiciones, las que variaran segiin se trate de una
cancelacion anticipada que se realiza simultdineamente con el desembolso de un nuevo endeudamiento financiero con el exterior, o
en el marco de una operacion de canje de titulos valores, o en el contexto de un plan de refinanciacion. Sin perjuicio de las diferentes
condiciones que en cada uno de dichos casos deben cumplirse para obtener acceso al MLC con una anticipacion previa a los 3 dias
habiles a la fecha de pago, las mismas consisten mayormente en la vida promedio del nuevo endeudamiento (que no puede ser
menor que la vida promedio de la deuda que se cancela anticipadamente) y en el monto de capital del nuevo endeudamiento (que
no podra ser superior al de la deuda que se cancela anticipadamente).

Operaciones de canje y arbitraje.

Las operaciones de canje y arbitraje podran realizarse con clientes sin la conformidad previa del BCRA en la medida que de
instrumentarse como operaciones individuales pasando por pesos puedan realizarse sin dicha conformidad de acuerdo con las
normas de la presente. Se aclara que: (i) la transferencia de divisas de las personas humanas desde sus cuentas locales en moneda
extranjera a cuentas propias en el exterior se puede efectuar sin restricciones; (ii) los canjes y arbitrajes que impliquen ingresos de
divisas por operaciones no alcanzadas por la obligacion de liquidacion en el MLC pueden ser realizadas sin restricciones. Las
operaciones de canje y arbitraje podran realizarse con clientes sin la conformidad previa del BCRA en la medida que de
instrumentarse como operaciones individuales pasando por pesos, puedan realizarse sin dicha conformidad, también resulta de
aplicacion a las centrales locales de depdsito colectivo de valores por los fondos percibidos en moneda extranjera por los servicios
de capital y renta de titulos en moneda extranjera abonados en el pais.

Entidades Autorizadas.

Las distintas presentaciones que realicen los clientes por operaciones a cursar en el MLC deberan indefectiblemente cursarse a
través de una entidad que esté autorizada a cursar el tipo de operacion contenida en la consulta o pedido de conformidad.

Operacion de titulos en el mercado secundario por entidades autorizadas.

Edva o Gon 5(65 Cocrezy-
prl. 29493
241

Eduardo Gonzalez Correas Leonel Manevy

Subdelegado Subdelegado



Las entidades autorizadas a operar en cambios no podran comprar con liquidacion en moneda extranjera titulos valores en el mercado
secundario ni utilizar tenencias de su posicion general de cambios para pagos a proveedores locales. Por ultimo, a través de la
Comunicacion “A” 6978 (conforme fuera modificada por la Comunicacion “A” 6991) el BCRA dispuso que, a partir del 17 de abril
de 2020, las entidades financieras no podran realizar operaciones de caucion bursatil tomadoras ni colocadoras.

Casas y agencias de cambio — Tenencia de moneda extranjera.

Las Casas y Agencias de Cambio no podran incrementar, sin conformidad previa del BCRA, sus tenencias en moneda extranjera
respecto al promedio de sus tenencias de agosto de 2019 o el stock al cierre del dia anterior a la entrada en vigencia de la presente,
el maximo de los dos. Se dispone que las autorizaciones otorgadas a casas y agencias de cambio antes del 1 de septiembre de 2019
que no inicien actividades antes del 30 de septiembre de 2019, caducaran a partir de esta ultima fecha, procediéndose a darlas de
baja del registro correspondiente. Asimismo, se dispone que las casas y agencias de cambios inscriptas antes del 1 de septiembre de
2019 y que no hubieran operado hasta esa fecha, a los efectos de determinar la posibilidad de incrementar sin conformidad previa
del BCRA sus tenencias en moneda extranjera respecto del promedio de sus tenencias de agosto de 2019, o el stock al cierre del dia
anterior a la entrada en vigencia de la Comunicacion “A” 6770, el maximo de los dos, deberan considerar las tenencias de moneda
extranjera registradas al inicio del dia en que comiencen su operatoria.

Boletos de compra y venta de Cambio.

Por cada operacion de cambio, se debe realizar un boleto de compra o venta de cambio, segiin corresponda. En el boleto de cambio
debe constar el cardcter de declaracion jurada del ordenante de la operacion de cambio sobre todos los datos contenidos en el mismo,
incluyendo el concepto de la operacion y el cumplimiento de los limites y requisitos establecidos. La entidad interviniente debera
constatar la razonabilidad de la operacion y el cumplimiento de los limites. En los boletos de compra y de venta de moneda
extranjera, debe constar la firma del cliente que realiza la operacion de cambio, quien debe presentar documento de identificacion
admitido para operar con entidades financieras de acuerdo al punto 5.4.1 del T.O. de Exterior y Cambios. En el caso de operaciones
por canales electronicos y/o firma electronica o digital, se aplica el punto 5.4.2 del referido T.O. de Exterior y Cambios.

Las entidades deberan adoptar las medidas necesarias para que todos los accesos al MLC desde el 1 de septiembre de 2020 por parte
de personas humanas por los consumos en el exterior con tarjeta de débito con débito a su cuenta en pesos y las compras de moneda
extranjera para la cancelacion de financiaciones otorgadas por las entidades financieras locales por los consumos en moneda
extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito, queden registradas con el correspondiente boleto de cambio a nombre del cliente
en el Régimen Informativo de Operaciones de Cambios antes del 28 de septiembre de 2020.

Grandes empresas exportadoras.

Por medio de la Comunicacion “A” 7104, el BCRA dispuso nuevos limites a los préstamos que las entidades financieras puedan
otorgar y desembolsar a “grandes empresas exportadoras”: (i) a los efectos del calculo del valor de las financiaciones en el mercado
local, a partir del cual se considerard que una empresa califica como “grandes empresas exportadoras” (Seccion 7 de las normas
sobre “Politica de crédito”), se deberan considerar también las financiaciones alcanzadas en moneda extranjera, mientras que antes
solo se contabilizaban las financiaciones en pesos; (ii) las entidades financieras deberan contar con la conformidad previa del BCRA
antes de poder desembolsar “nuevas” financiaciones en moneda extranjera a clientes alcanzados por la definicion de “grandes
empresas exportadoras”; y (iii) por ultimo, se establece que no se podran realizar nuevos desembolsos respecto de financiaciones
vigentes a los clientes categorizados como “grandes empresas exportadoras” en caso de que se superen los limites previstos en el
punto 7.1. de las normas sobre 