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Calificacion Tendencia 154 (1) 4891-2194
Calificacion Institucional de Entidades raAAA Estable alina.czerniawski
Receptoras de Depésitos de Inversores @spglobal.com
Institucionales de Largo Plazo
Calificacion Institucional de Entidades raA-1+
Receptoras de Depdsitos de Inversores
Institucionales de Corto Plazo

Monto Vencimiento Calificacion

Obligaciones Negociables  ARS50.000.000.000 Septiembre de 2027 raA-1+
Clase 51 ampliable

ARS - pesos argentinos.

Definiciones de Calificacion

)

Definicion de la calificacion institucional de largo plazo ‘raAAA’: Una entidad calificada ‘raAAA
tiene una capacidad extremadamente fuerte de cumplir con sus obligaciones financieras en
comparacién con otras entidades en el mercado nacional. La calificacion de ‘raAAA’ es el grado
mas alto que otorga S&P National Ratings en escala nacional de Argentina.

Definicion de la calificacion institucional de corto plazo ‘raA-1: Una entidad con una calificacion
crediticia de corto plazo de ‘raA-1 tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus compromisos
financieros en relacion con la de otras entidades en el mercado nacional. Dentro de esta
categoria, algunas entidades tienen un signo de (+) para indicar que su capacidad para cumplir
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con sus obligaciones financieras es extremadamente fuerte en relacion con la de otras entidades
en el mercado nacional.

Definicion de la calificacion de emision de corto plazo ‘raA-1: Una obligacién de corto plazo
calificada con ‘raA-1 tiene la categoria més alta en la escala nacional de S&P National Ratings de
Argentina. La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobre la obligacion es fuerte
en comparacién con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de esta categoria,
agregaremos un signo de maés (+) a la calificacion de algunas obligaciones para indicar que la
capacidad del emisor para cumplir sus compromisos financieros sobre dichas obligaciones es
extremadamente fuerte, en comparacioén con otros emisores en el mercado nacional.

Elinforme de calificacion y el anexo con informacion financiera en €l contenido, referencian
aquellos ratios mencionados en la “Metodologia para calificar entidades financieras en escala
nacionalen Argentina”, 10 de septiembre de 2025, registrada ante la Comisién Nacional de
Valores, que S&P National Ratings ha considerado relevantes a los efectos del anélisis de
calificacién respectivo.

Principales Factores de Calificacion

Fortalezas Debilidades

- Buena posicion competitiva e indicadores de - Condiciones econémicas aln débiles en
rentabilidad superior al promedio de la Argentina, a pesar de mejoras recientes en
industria, y sus indicadores macroecondmicos.

- Potencial respaldo extraordinario de su
propietario, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. (BBVA, calificaciones en escala global:
A+/Estable/A-1)

Tendencia

La tendencia estable de la calificacién de emisor de largo plazo indica que no esperamos cambios en los
fundamentos crediticios de BBVA Argentina en los préoximos 12 meses. En nuestro escenario base,
consideramos que la entidad mantendra su fuerte posicion en el sistema financiero argentino, con sélidos
resultados financieros y gestion de liquidez adecuada.

Podriamos bajar las calificaciones si se deteriora el entorno econémico y aumentan los desequilibrios que
afectan el entorno de negocios para los bancos, aunado a un deterioro en la cartera de créditos que afecte
la rentabilidad y la capitalizacion del banco en su capacidad para absorber pérdidas.

Las calificaciones del banco ya se encuentran en el nivel més alto en la escala nacional de Argentina.

Fundamentos

EL15 de septiembre de 2026, S&P National Ratings afirmé las calificaciones institucionales en
escala nacional de largo plazo de ‘raAAA’ y de corto plazo ‘raA-14+’ de Banco BBVA Argentina S.A.
La tendencia se mantiene estable. Al mismo tiempo, afirm¢ la calificaciéon de emision de corto
plazo de ‘raA-1+ de las Obligaciones Negociables Clase 51 que planea emitir el banco.

Las Obligaciones Negociables Clase 51 son instrumentos simples, no convertibles y no
subordinadas. El monto nominal de la emision es de hasta $50.000 millones de pesos argentinos
(ARS), ampliable hasta ARS200.000 millones. El plazo es de 12 meses desde la fecha de emisiény
liquidacién, con una tasa variable equivalente a la suma de la tasa de referencia mas un margen
de corte.
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Las calificaciones de BBVA Argentina reflejan los holgados niveles de liquidez y capitalizacién
sobre la base de adecuados niveles de rentabilidad. Ademas, incorporan su buena posiciéon
competitiva dentro del sistema financiero argentino, dada su creciente participaciéon en términos
de préstamos y depésitos, asi como su capacidad para generar ingresos operativos
relativamente estables. Las calificaciones también reflejan su buena calidad de activos, con un
desempefio mas débil en el segmento de personas, debido a una recuperacién econdémica
desigual entre los distintos sectores. Asimismo, BBVA Argentina presenta un perfil de fondeo
estable, compuesto por depésitos locales en su mayoria.

Cabe mencionar que la entidad cuenta con el apoyo de su accionista principal, BBVA, quien
controla al banco con el 66,55% del capital (via directa e indirecta).

BBVA Argentina mantiene una buena posicion competitiva frente a sus pares dentro del
sistema financiero argentino, junto con resultados resilientes. El banco ha seguido ganando
participacién de mercado, lo que lo consolidé como la tercera institucién financiera del pais en
términos de depdsitos y préstamos. Al cierre de junio de 2026, su participaciéon de mercado en
préstamos y depdsitos alcanzd el 12,0% y el 9,9%, respectivamente, frente al 11,9% y 10,0%
observados en diciembre de 2025. Ademas, el banco sigue creciendo en términos de clientes,
especialmente a través de su plataforma digital.

En el primer semestre de 2026, BBVA Argentina reportd una ganancia de ARS222.551 millones,
con un retorno acumulado sobre activos (ROA, por sus siglas en inglés) y retorno sobre capital
(ROE, por sus siglas en inglés) en términos reales de 1,5% y 10,3%, respectivamente, frente al 1,5%
y 9,6%, del afio anterior. Por su parte, los bancos privados registraron en promedio un ROA 'y un
ROE en término rales de 1,4%y 7,0%, respectivamente, a junio de 2026. Los resultados han
mejorado debido a la capacidad del banco para compensar los desafios en la calidad de activos
mediante una gestién operativa eficiente. Si bien se observéd un incremento en las provisiones
por incobrabilidad, la tendencia de los costos de riesgo muestra una mejora progresiva en su
evolucién trimestral. La entidad logrd mitigar tanto el impacto de estos cargos como las elevadas
pérdidas monetarias derivadas de una inflacién superior a las proyecciones iniciales del afio,
mediante soélidos ingresos por intereses y comisiones, ademas de una gestion sostenida de la
eficiencia operativa.

Esperamos que el bancoy el sistema financiero recuperen gradualmente la rentabilidad como
resultado de la reduccién de los costos de riesgo y una mejora en los ingresos por intereses, en
linea con el crecimiento de la cartera de créditos. No obstante, su desemperfio seguiréa siendo
sensible a la dindmica de las tasas de interés (activos y pasivos), a la evolucién de los
rendimientos de los titulos gubernamentales y al modelo de evaluacién de inversiones adoptado.

Satisfactoria base de capital, que brinda suficiente margen de maniobra para sostener su plan
de crecimiento. A junio de 2026, el indice de capital regulatorio de BBVA Argentina se ubicé en
18,8% muy por encima del minimo requerido por el regulador local, aunque por debajo del 26,9%
registrado en promedio por los bancos privados de la industria. Cabe mencionar que, al 15 de
mayo de 2026, el banco distribuyé dividendos por un total de ARS69,0 millones. En los proximos
meses, esperamos que los indicadores de capitalizacién se mantengan en niveles saludables, y
muy por encima del minimo requerido, aun considerando el pago de dividendos y el crecimiento
real de la cartera.

Indicadores de calidad de activos manejables, a pesar del deterioro vinculado al segmento de
personas. Al 30 de junio de 2026, los préstamos y otras financiaciones al sector privado no
financiero y residentes en el exterior de BBVA Argentina registraron una disminucién de 2,3% en
términos reales con respecto a diciembre de 2025, en linea con los bancos privados de la
industria. Si bien esperamos que el crecimiento de la cartera tanto del banco como del sistema
se modere respecto a 2025, prevemos que se mantendra en terreno positivo. Este dinamismo
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estara impulsado por un segmento comercial mas fuerte, tanto en pesos como en délares,
apoyado por una estabilizacién de las tasas y una evolucién favorable de la economia.

Ajunio de 2026, si bien la carterairregular del banco fue de 6,1%, desde el 4,2% registrado a fines
de 2025, esta se compara favorablemente con la cartera irregular total del promedio de bancos
privados de 7,0% desde 5,6% a las mismas fechas. Este aumento en la cartera vencida del banco,
como en la del sistema, se atribuye al deterioro en el segmento de personas. Prevemos que la
calidad de la cartera se mantenga estable durante los préximos meses aunado a nuestra
proyeccién de una tendencia a la baja en los niveles de morosidad hacia el cierre de 2026, con lo
que se ubicaria por debajo de la media del sistema financiero. En el mismo sentido, el banco
redujo los niveles de cobertura de reservas a 79,9% en junio de 2026 desde 96,4% al cierre de
2025.

BBVA Argentina presenta un perfil de fondeo estable y adecuados niveles de liquidez en linea
con el promedio de la industria. El banco continta beneficidndose de una base de depdsitos
diversificada y estable que, en combinacién con un adecuado capital y una buena posicién de
liquidez, provee recursos suficientes para mantener el crecimiento de su cartera de
financiaciones de corto a mediano plazo.

La posicion de liquidez del banco continla elevada y en linea con el promedio del sistema
financiero. AL 30 de junio de 2026, los activos liquidos representaron 32,3% de los activos totales
del bancoy 47,3% de los depésitos, frente al 29,9% vy 44,2% presentado al cierre de 2025,
respectivamente. Si bien esperamos que la liquidez continle siendo adecuada, prevemos que
disminuira gradualmente a medida que crezca la cartera de créditos.

Ultimo Informe de Evaluacion - 14 de agosto de 2026

Calificaciones en la Escala Nacional para Argentina

Calificacion Tendencia

Calificacion Institucional de Entidades raAAA Estable
Receptoras de Depdsitos de Inversores
Institucionales de Largo Plazo
Calificacion Institucional de Entidades raA-1+
Receptoras de Depdsitos de Inversores
Institucionales de Corto Plazo

Monto Vencimiento Calificacién
Obligaciones Negociables  ARS50.000.000.000 Septiembre de 2026 raA-1+

Clase 51 ampliable

ARS - pesos argentinos.

Metodologias de Calificacion

e Metodologia para calificar entidades financieras en escala nacional en Argentina, 10 de
septiembre de 2025.
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Fuentes de Informacion

e Informacién suministrada por Banco BBVA Argentina S.A. (Avenida Cérdoba 111, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina -C1054AAA-).

e Estados contables consolidados anuales e intermedios auditados por KPMG, disponibles en
el sitio web de la Comision Nacional de Valores correspondientes a los ejercicios finalizados
el:

o 31dediciembre de 2022, publicado el 7 de marzo de 2023.
o 31dediciembre de 2023, publicado el 6 de marzo de 2024.
o 31dediciembre de 2024, publicado el 5 de marzo de 2025.
o 31dediciembre de 2025, publicado el 11 de marzo de 2026.
o 30dejuniode 2026, publicado el 27 de agosto de 2026.

e Informaciéon de Entidades Financieras disponible en el sitio del Banco Central de la Republica
Argentina.

e Comisién Nacional de Valores

Servicios Afines

Los Servicios Afines provistos por S&P Global Ratings Argentina S.R.L., Agente de Calificacion de
Riesgo son publicados en su pagina web, para verlos haga clic agul.

Definicion de Incumplimiento

Una obligacion calificada con ‘D’ se encuentra en default o en violaciéon de una promesa
imputada. Para los instrumentos de capital no hibrido, la categoria de calificacion ‘D’ se aplica
cuando los pagos de una obligacién no se realizaron en la fecha de vencimiento, a menos que
consideremos que dichos pagos se cubriran dentro de los préximos cinco dias habiles en
ausencia de un periodo de gracia establecido o bien dentro del periodo de gracia establecido o
los préximos 30 dias calendario, lo que suceda primero. La calificacion ‘D’ también se usara
cuando el emisor se declare en quiebra o cuando tome alguna accién similar y cuando el
incumplimiento de una obligacién es una certeza virtual, por ejemplo, debido a provisiones de
suspension automatica. La calificacion de una obligacion se baja a ‘D’ si estéa sujeta a una oferta
de canje de deuda desventajoso (distressed exchange offer).
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S&P recibe un honorario por sus servicios de calificaciéon y por sus analisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por
los deudores S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las calificaciones y andlisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios

web, www. spglobal.com/ratings/es/ (gratuitos) y en www com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de
S&Py por redistribuidores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por servicios de calificacién esta disponible en http://www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.

La escala nacional de calificaciones para la RepUblica Argentina utiliza los simbolos globales de S&P Global Ratings con la adicion del prefijo ‘ra’ (Replblica Argentina) y
esta dirigida al mercado ﬂnanmero argentlno no S|endo directamente comparable con la escala global de calificaciones de S&P Global Ratings. La escala completa esta
disponible en https: )}

S&P Global Ratings Argentina S.R.L., Agente de Calificacion de Riesgo, Registro CNV N°5, una unidad de S&P Global Ratings, Leandro N. Alem 815, Piso 4° (C1001AAD),
Buenos Aires, Argentina. Prohibida su reproduccién total o parcial.

S&P National Ratings 15 de septiembre de 2026 6


http://www.spglobal.com/ratings/es/
http://www.ratingsdirect.com/
http://www.spglobal.com/usratingsfees
https://argentina.ratings.spglobal.com/

Informe de Actualizacion Periédica | Banco BBVA Argentina S.A.

Anexo I: Informacion contable comparativa

Datos a marzo de 2026

Banco de Banco de la

Indicadores principales Galicia Provincia Banco BBVA JP Morgan Citibank

P P Y de Buenos Patagonia * Argentina * Argentina Argentina

Buenos Aires * .
Aires

Retorno sobre capital (%) ** 5,9% 5,4% 8,7% 10,3% 12,2% 5,0%
Utilidades (Millones de ARS) 158.228 60.162 85.117 222.551 14.212 27.834
Crecimiento en la cartera de crédito (%) 2,8% -0,9% -5,9% -2,3% -0,3% -14,7%
indice de capital regulatorio (%) 26,0% 22,4% 29,9% 18,8% - 56,1%
Capital total sobre activos totales (%) 18% 22% 20% 15% 51% 38%
Activos improductivos brutos sobre 8,3% 9,8% 3,0% 6,1% 0,0% 0,0%
cartera total de crédito
mas otros bienes raices sobre cartera
total de crédito (%)
Reservas para pérdidas crediticias 92,8% 66,2% 84,3% 79,9% - -
sobre activos improductivos brutos (%)
Cartera total de crédito (neto) sobre 83% 67% 64% 85% 6% 48%
depdsitos de clientes %
Activos liquidos sobre activos totales 36% 39% 49% 30% 92% 59%

(%)

* Ajunio de 2026
** Anualizado
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Anexo II: Glosario

10.

.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.
19.

20.

21.

Activos ajustados: Activos totales menos intangibles.

Activos improductivos brutos sobre cartera total de crédito mas otros bienes raices sobre cartera total de crédito:
Suma de los créditos que no devengan intereses, los créditos reestructurados, los activos readjudicados y los créditos
vencidos de 90 dias sobre cartera bruta méas activos readjudicados.

Activos liquidos amplios: Efectivo (neto de efectivo restringido) y reservas del banco central méas otro efectivo e instrumentos
de mercado, més créditos bancarios y operaciones de pases y cauciones que se vencen en menos de un afio, mas activos
liquidos totales.

Activos liquidos amplios sobre fondeo mayorista a corto plazo: Ambos componentes estan definidos en este glosario.

Base de fondeo: Total de depdsitos méas aceptaciones bancarias, méas acuerdos de recompra, mas otros financiamientos
(incluidos papeles comerciales, deuda de corto y largo plazo, deuda subordinada, hibridos con contenido minimo de capital).

Capital comun ajustado: Capital comin mas participaciones minoritarias menos dividendos (atn no distribuidos) menos
reservas por revaluacion, menos intangibles, menos cupones segregables, menos impuestos diferidos, menos ajustes de
beneficios por pensiones.

Capital comun ajustado sobre el capital total ajustado: Ambos componentes se definen en este glosario.
Capital total ajustado: Capital comUn ajustado méas instrumentos preferidos e hibridos con contenido de capital.

Ingresos operativos: Margen financiero neto méas ingreso operativo que no proviene de intereses (que principalmente incluye
comisiones y ganancias por intermediacion).

Cartera total de crédito (bruta): Cartera de crédito bruta menos las reservas para pérdidas crediticias.

Cartera total de crédito (neto) sobre depésitos de clientes: Cartera total de crédito neto de reservas para pérdidas crediticias
sobre depdsitos fundamentales (de acuerdo con la definicion en este glosario).

Castigos netos sobre cartera total de crédito: Castigos netos de recuperaciones sobre la cartera total de crédito promedio
neta.

Depositos fundamentales: Depdsitos totales menos depdsitos no fundamentales (tales como depésitos adeudados con
bancos y certificados de depdsitos).

Depésitos fundamentales sobre base de fondeo: Depdsitos fundamentales sobre base de fondeo. Definidos individualmente
en este glosario.

Fondeo estable disponible: Depdsitos fundamentales (de acuerdo con la definicién del glosario), mas los depésitos adeudados
con bancos (neto de depdsitos que vencen en 1afo), mas otros financiamientos (neto de vencimientos dentro de 1 afio), mas
capital total, menos intangibles.

Fondeo mayorista a corto plazo: Instrumentos de deuda que vencen en menos de un afio (de papeles comerciales, bonos de
deuda, senior y subordinados), méas depdsitos bancarios que vencen en menos de un afio.

Fondeo mayorista a corto plazo sobre base de fondeo: Definidos individualmente en este glosario.
Fondeo mayorista a corto plazo sobre el fondeo mayorista total: Definidos individualmente en este glosario.

Fondeo mayorista total: Depdsitos no fundamentales méas aceptaciones bancarias, mas acuerdos de recompra, mas otros
financiamientos (incluso papeles comerciales, deuday bonos senior y subordinados, hibridos con contenido minimo de
capital), méas capital total, menos participacion minoritaria, menos capital social comun.

Gastos operativos sobre ingresos operativos: Definidos individualmente en este glosario.

Gastos no operativos: Gastos administrativos (incluidas depreciaciones y amortizaciones).
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22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

indice de capital ajustado por riesgo (RAC) antes de diversificacién -calculado de acuerdo con la metodologia de Standard
& Poor’s: Capital total ajustado -de acuerdo con la definicion del glosario, sobre activos ajustados por riesgo.

indice de fondeo a largo plazo: Fondeo estable disponible (de acuerdo con la definicion del glosario), sobre base de fondeo -de
acuerdo con la definicion del glosario, mas capital total menos intangibles.

indice de fondeo estable: Fondeo estable disponible sobre necesidades de fondeo estable (ambos componentes estan
definidos en este glosario).

Ingresos por comisiones sobre ingresos operativos: Ingreso neto por comisiones sobre ingresos operativos —de acuerdo con
el glosario.

Ingresos operativos antes de provisiones sobre activos promedio: Ingresos operativos menos gastos operativos (ambos
términos se definen en el glosario), sobre los activos promedio.

Margen financiero neto sobre los ingresos operativos: Margen financiero neto (incluidos los ingresos operativos netos sobre
ingresos por intereses sobre créditos, sobre instrumentos y sobre otros activos), sobre ingresos operativos -de acuerdo con el
glosario.

Necesidades de fondeo estable: Efectivo restringido y reservas colocadas en el banco central méas depdsitos interbancarios,
mas créditos a bancos (neto de vencimientos dentro de 1 afio), operaciones de pases y cauciones, mas cartera bruta neto de
reservas para pérdidas crediticias, més titulos valores, menos activos totales liquidos, mas participaciones accionarias en
entidades no financieras, mas activos fijos, méas otros activos (tomando en cuenta bienes recibidos en dacién de pago,
impuestos diferidos y activos diferidos).

Nuevas reservas para pérdidas crediticias sobre cartera total de crédito promedio: Reservas para pérdidas crediticias
(incluidas las provisiones especificas por créditos, en general y otras provisiones) menos recuperaciones sobre cartera total de
crédito promedio neta.

Reservas para pérdidas crediticias sobre activos improductivos brutos: Reservas generales méas especificas, sobre activos
improductivos ajustados (créditos que no devengan intereses, méas créditos reestructurados, mas activos readjudicados, méas
créditos vencidos de 90 dias).

Retorno sobre capital: Utilidad neta antes de resultados extraordinarios, menos dividendos preferentes sobre el capital
comun promedio -de acuerdo con la definicién del glosario.

Utilidades fundamentales: Utilidad neta antes de participaciones minoritarias menos ingresos no recurrentes, mas gastos no
recurrentes, mas/menos el impacto fiscal de ajustes, mas amortizacion, crédito mercantil/intangibles, menos dividendos
preferentes.

Utilidades fundamentales sobre activos administrados promedio: Utilidades fundamentales -de acuerdo con la definicion del
glosario, sobre activos promedio.
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