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Definiciones de Calificacion

Definicion de la calificacion institucional de largo plazo raB: Una entidad calificada ‘raB’ es més
vulnerable que las entidades calificadas en ‘raBB’. La entidad actualmente tiene una capacidad
débil para hacer frente a sus compromisos financieros en comparaciéon con otras entidades en el
mercado nacional. Condiciones adversas del negocio, financieras o en la economia, podrian
deteriorar la capacidad o voluntad de pago de la entidad para cumplir con sus compromisos

financieros .

Definicion de la calificacion institucional de corto plazo 'raB": Una entidad con una calificacion
crediticia de corto plazo de ‘raB’ tiene una capacidad débil para cumplir con sus obligaciones
financieras en comparacién con otras entidades en el mercado nacional y es vulnerable a

condiciones adversas financieras, del negocio o de la economia.

Las calificaciones crediticias comprendidas de la raAA’ a la raCCC’ podran ser modificadas
agregandoles un signo de més (+) o menos (-) para destacar su relativa fortaleza o debilidad
dentro de cada categoria de calificacion.

Elinforme de calificaciény el anexo con informacién financiera en él contenido, referencian
aquellos ratios mencionados en la ‘Metodologia de S&P Global Ratings para calificar entidades

financieras’, publicada el 6 de julio de 2022, registrada ante la Comisién Nacional de Valores, que
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S&P Global Ratings ha considerado relevantes a los efectos del analisis de calificacion
respectivo.

Principales Factores de Calificacion

Fortalezas Debilidades

—  Buenaposicion competitiva e indicadores de -  Entorno econdmico muy desafiante en
rentabilidad superiores al promedio de la Argentina, dadas las bajas expectativas de
industria, y crecimiento y unaalta inflacién, y

—  Potencial respaldo extraordinario de suduefio -  Sistema con muy bajo acceso al créditoy
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA; fondeo de corto plazo.

A/Estable/A-1)

Tendencia

La tendenciaestable del Banco BBVA Argentinareflejaladel soberano de Argentinay menores riesgos en
los mercados cambiarios en medio de unamodestarecuperacion de laliquidez externadel pais.

Podriamos bajar las calificaciones en los proximos seis a12 meses siel soberano afrontamas dificultades
para gestionar su deudao silas restricciones cambiarias empeoran. Latendenciatambién incorporala
persistenciade multiples distorsiones en laeconomia que podrian erosionar lasolvenciay liquidez de los
bancos argentinosy su capacidad para pagar sus pasivos.

Podriamos subir las calificaciones del banco sitomamos la misma accién de calificacion sobre Argentina.

Fundamentos

EL19 de septiembre de 2024, S&P Global Ratings afirm¢ la calificacién institucional de largo plazo
y la calificacion institucional de corto plazo en escala nacional para Argentina de ‘raB+’ y ‘raB’,
respectivamente, de Banco BBVA Argentina. La tendencia es estable.

Las desafiantes condiciones econdmicas y riesgos de intervencion porparte del soberano de
Argentina (escala nacional, raB+/Estable/--) influyen de manera importante en las
calificaciones del Banco BBVA Argentina. Esto se debe a la exposicién de la entidad al pais y en

términos de inversiones en titulos gubernamentales. No obstante, el banco cuenta con una
buena calidad crediticia intrinseca con elevados niveles de liquidez y ratios de capital
regulatorios y pérdidas crediticias acotadas. Asimismo, la entidad cuenta con el apoyo de su
accionista principal, Banco Bilbao Vizcava Argentaria, S.A. (BBVA, escala global, A/Estable/A-1),

quien controla al banco con el 66,55% del capital (via directa e indirecta).

BBVA Argentina continiia presentando una buena posiciéncompetitiva dentro del sistema
financiero argentino. Esto se debe a su creciente participacién en términos de préstamos y
depositos, asi como su capacidad para generar buenos niveles de ingresos operativos a pesar de
las dificiles condiciones econémicas del pais y los continuos cambios en las normativas. En este
sentido, al 30 de junio de 2024, la participacién de mercado en términos de préstamos y
depobsitos de bancos privados subié a 10,5% vy 7,5%, respectivamente, desde el 9,0% y 7,0% de
junio 2023.

La digitalizaciéon es una prioridad para el banco, al igual que para BBVA. Como resultado, cada vez
mas clientes utilizan los canales digitales para interactuar con el banco. El segundo trimestre del
afio, la adquisicién de nuevos clientes por medios digitales por sobre los tradicionales fue del
84%, mientras que hace un afio atras habia sido de 81%.

AL 30 de junio de 2024, BBVA Argentina reporté un retorno anualizado sobre activos de 3,0%,
frente al 3,2% registrado un afio atrés. El resultado neto del banco continué significativamente
impactado, al igual que el de la industria bancaria, por la pérdida por posicién monetaria. No
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obstante, el resultado neto por intereses registré una fuerte suba (+25%), impulsado
principalmente por mayores primas por pases activos, ajustes por clausula CER y menor costo de
fondeo tras la eliminacién de las tasas de interés minimas para los depdsitos a plazo. Por su
parte los gastos operativos aumentaron un 7,1% en términos reales.

En los préoximos meses, esperamos que la rentabilidad del banco, asi como la del sistema
financiero, continte influida por los aun altos niveles de inflacién (con impacto negativo en
resultados por la exposicidon monetaria neta), la dindmica de las tasas de interés y la evolucion de
los instrumentos gubernamentales (dado su importante peso dentro de los activos totales).
Asimismo, también dependera del modelo de valuacién de las inversiones. Del mismo modo,
esperamos una reactivacion en la actividad crediticia en el segundo semestre del afio, tras las

menores tasas de interés y reduccién en los niveles de inflacion.

Satisfactoria base de capital, que brinda suficiente margen de maniobra para sostener su plan
de negocios. El indice de capital regulatorio de BBVA Argentina se ubicé en 25,3% al 30 de junio
de 2024, lo que superdé comodamente el minimo requerido por el regulador local. En los préximos
meses, esperamos que la capitalizacion registre cierta disminucién, aunque ubicadndose muy por
encima del minimo regulatorio, ya que esperamos que la cartera de créditos del banco se
expanda en términos reales. Asimismo, el banco finalizé el pago de dividendos del ejercicio 2023,
por un monto total de ARS418.964 millones (valores reexpresados al 30 de junio 2024).

Buena calidad de activos, adecuada diversificacion pornegocio, segmento y clientes, y
estable exposicion al sector publico. Al 30 de junio de 2024, la cartera de préstamos netos al
sector privado no financiero consolidada registré una suba de aproximadamente 7,6% en
términos reales respecto a diciembre de 2023, impulsados principalmente por una mayor

cantidad de préstamos para la financiacién de exportaciones y préstamos personales.

A 'la misma fecha, la cartera irregular del banco fue del 1,2% desde el 1,4% registrado a fines de
2023, lo que se compara favorablemente con el promedio de bancos privados de 1,8% y 1,5%,
tanto a junio de 2024 como a diciembre de 2023. Asimismo, el banco mantuvo niveles de
cobertura de reservas en torno al 166%. En los préximos 12 meses, la calidad de cartera del
banco podria registrar cierto deterioro, aunque en niveles manejables y en linea con la evolucion
del promedio del sistema, debido a la menor capacidad de pago de las pequefias y medianas
empresas (pymes) y las personas afectadas por la débil economia.

La exposicidon de la entidad al sector publico, al igual que la industria registro cambios a partir de
la eliminacioén de las operaciones de pases con el Banco Central y las letras de liquidez (Leligs),
asi como también debido un menor nivel de activos y cierta reactivacién de la cartera de crédito.
En este sentido, al 30 de junio de 2024, la exposicidn, que considera solo titulos publicos, fue de
26% en comparacién al 13% registrado hace un afio atras. Considerando titulos publicos e
instrumentos emitidos por el Banco Central la exposicién fue de 30% en comparacién al 50% en
junio 2023. Esperamos que la exposicion del banco al sector pUblico se mantenga en niveles
elevados en los proximos meses, al igual que la industria.

BBVA Argentina presenta un perfil de fondeo estable y altos niveles de liquidez en linea con el
promedio de la industria. El banco continta beneficiandose de una base de depdsitos
diversificada y estable que, en combinacién con un adecuado capital y una buena posicién de
liquidez, provee recursos suficientes para mantener un crecimiento de su cartera de
financiaciones en el corto a mediano plazo.

Factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo
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Consideramos que los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo no tienen
influencia material en nuestra opinién crediticia de BBVA Argentina.

Ultimo Informe de Evaluacion - 11 de junio de 2024

Calificaciones en la Escala Nacional para Argentina

Calificacion Tendencia
Calificacion Institucional de Entidades raB+ Estable
Receptoras de Depoésitos de Inversores
Institucionales de Largo Plazo
Calificacion Institucional de Entidades raB

Receptoras de Depdsitos de Inversores
Institucionales de Corto Plazo

Sintesis Metodologica de Calificacion

Metodologia de S&P Global Ratings para calificar entidades financieras, 6 de julio de 2022.

Fuentes de Informacion

e Informacién suministrada por Banco BBVA Argentina S.A. (Avenida Cérdoba 111, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina -C1054AAA-).

e Estados contables consolidados anuales e intermedios auditados por KPMG, disponibles en el
sitio web de la Comision Nacional de Valores correspondientes a los ejercicios finalizados el:

o 3ldediciembre de 2020, publicado el 10 de marzo de 2021.
o 3ldediciembre de 2021, publicado el 4 de marzo de 2022.

o 3ldediciembre de 2022, publicado el 7 de marzo de 2023.
o 3l1dediciembre de 2023, publicado el 6 de marzo de 2024,
o 30 dejuniode 2024, publicado el 21 de agosto de 2024.

e Informacién de Entidades Financieras disponible en el sitio del Banco Central de la Republica

Argentina.

e (Comisién Nacional de Valores

Servicios Afines

Los Servicios Afines provistos por S&P Global Ratings Argentina S.R.L., Agente de Calificacion de
Riesgo son publicados en su pagina web, para verlos haga clic agui.
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Definicion de Incumplimiento

Una obligacién calificada con ‘D’ se encuentra en default o en violacién de una promesa
imputada. Para los instrumentos de capital no hibrido, la categoria de calificacién 'D' se aplica
cuando los pagos de una obligacion no se realizaron en la fecha de vencimiento, a menos que
S&P Global Ratings considere que dichos pagos se cubriran dentro de los préximos cinco dfas
habiles en ausencia de un periodo de gracia establecido o bien dentro del periodo de gracia
establecido o los préximos 30 dias calendario, lo que suceda primero. La calificaciéon ‘D’ también
se usara cuando el emisor se declare en quiebra o cuando tome alguna accién similar y cuando el
incumplimiento de una obligacién es una certeza virtual, por ejemplo, debido a provisiones de
suspension automatica. La calificacion de una obligaciéon se baja a ‘D’ si esté sujeta a una
reestructura de deuda en condiciones desventajosas (distressed).
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Cifras Principales

Tabla 1 - Cifras principales
Banco BBVA Argentina S.A.

Trimestre que concluyé el 30 de junio

--Aiio que concluyé el 31 de diciembre--

(Mil. ARS) 2024* 2023 2022 2021 2020
Activos ajustados 9.483.541| 6.091.372 | 1.949.219| 1.026.519| 687.416
Cartera total de crédito (bruta) 3.872.676 | 2.005.468 | 733.754| 388.483| 290.884
Capital Comun Ajustado 1.924.243 1 1.217.404| 363.765 158.139 | 103.069
Ingresos operativos 1.025.699 | 1.161.070 286.554 123.926 89.268
Gastos operativos 709.900 789.548 | 208.578 96.025 59.625
Utilidades fundamentales 153.380 164.939 57.934 21.162 12.032

*Los indicadores para 2020 en adelante se han calculado en base a estados financieros elaborados segun las normas NIIF incluyendo el

ajuste por inflacion.

Posicion del Negocio

Tabla 2 - Posicion de Negocio
Banco BBVA Argentina S.A.

Trimestre que concluyé el 30 de junio

--Aiio que concluyé el 31 de diciembre--

(o)

2024*

2023

2022

2021

2020

Retorno sobre capital

17,6

18,7

22,3

16,2

14,5

*Los indicadores para 2020 en adelante se han calculado en base a estados financieros elaborados segtn las normas NIIF incluyendo el

ajuste por inflacion.

Capital y Utilidad

Tabla 3 - Capital y utilidades
Banco BBVA Argentina S.A.

Trimestre que concluyé el 30 de junio

--Aiio que concluyé el 31 de diciembre--

administracion

(%) 2024* 2023 2022 2021 2020
Capital Comun Ajustado / Capital Total Ajustado 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Margen financiero neto / ingresos operativos 157,2 140,3 118,5 99,9 87,2
Ingresos por comisiones / ingresos operativos 12,8 13,1 17,9 20,7 15,3
Ingresos sensibles al mercado / ingresos operativos 18,0 19,5 9,3 7,9 14,9
indice costo-ingreso (eficiencia) 69,2 68,0 72,8 77,5 66,8
Ingresos operativos antes de provisiones / activos promedio 8,1 9,2 52 3,2 53
Utilidades fundamentales / activos promedio en 3.9 4.1 3.9 25 2.1

*Los indicadores para 2020 en adelante se han calculado en base a estados financieros elaborados segun las normas NIIF incluyendo el

ajuste por inflacion.
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Posicién de Riesgo

Tabla 4 - Posicion de riesgo
Banco BBVA Argentina S.A.

Trimestre que concluyé el 30 de junio

-—-Afno que concluyé el 31 de diciembre--

(%) 2024* 2023 2022 2021 2020
Crecimiento en la cartera de crédito 186,2 173,3 88,9 33,6 444
/(A)\(C)tIVOS totales en administracion / Capital comun ajustado 5.0 5.0 5.4 6.5 6.7
Nu'e\./as reservag para pérdidas crediticias / Cartera total de 47 5.1 2.9 20 3.6
crédito promedio

Castigos netos / Cartera total de crédito promedio 1,2 1,5 1,7 1,1 2,6
Ac,;tlvos |mproduct|vos brutos / créditos + otros bienes 12 14 12 18 14
raices propios

bRrTis;vas para pérdidas crediticias / Activos improductivos 165.5 165,3 242.2 190.6 312,0

*Los indicadores para 2020 en adelante se han calculado en base a estados financieros elaborados segun las normas NIIF incluyendo el

ajuste por inflacion.

Fondeo y Liquidez

Tabla 5 - Fondeo y liquidez
Banco BBVA Argentina S.A.

Trimestre que concluyé el 30 de junio

--Aiio que concluyé el 31 de diciembre--

(%) 2024* 2023 2022 2021 2020
Depositos fundamentales / base de fondeo 99,0 98,8 98,2 97,9 97,0
Créditos (netos) / depdsitos totales 65,3 53,9 54,3 52,9I 58,2
indice de Fondeo de Largo Plazo 99,5 99,6 98,7 98,6 98,0
indice de fondeo estable 143,7 180,3 169,0 177,8 155,7
Fondeo de mercado de corto plazo / base de fondeo 0,6 0,6 1,7 1,8 2,4

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Activos liquidos / fondeo de mercado de corto plazo (x) 107,0 152,7 43,2 42,0 26,4
Activos liquidos totales/activos totales 41,8 53,6 48,9 51,9| 44,8

*Los indicadores para 2020 en adelante se han calculado en base a estados financieros elaborados segtn las normas NIIF incluyendo el

ajuste por inflacion.
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Anexo I: Glosario

10.

.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.
19.

20.

21.

Activos ajustados: Activos totales menos intangibles.

Activos improductivos brutos sobre cartera total de crédito mas otros bienes raices sobre cartera total de crédito:
Suma de los créditos que no devengan intereses, los créditos reestructurados, los activos readjudicados y los créditos
vencidos de 90 dias sobre cartera bruta mas activos readjudicados.

Activos liquidos amplios: Efectivo (neto de efectivo restringido) y reservas del banco central mas otro efectivo e instrumentos
de mercado, més créditos bancarios y operaciones de pases y cauciones que se vencen en menos de un afio, mas activos
liquidos totales.

Activos liquidos amplios sobre fondeo mayorista a corto plazo: Ambos componentes estan definidos en este glosario.

Base defondeo: Total de depdsitos méas aceptaciones bancarias, mas acuerdos de recompra, mas otros financiamientos
(incluidos papeles comerciales, deuda de corto y largo plazo, deuda subordinada, hibridos con contenido minimo de capital).

Capital comiin ajustado: Capital comin mas participaciones minoritarias menos dividendos (atn no distribuidos) menos
reservas por revaluacion, menos intangibles, menos cupones segregables, menos impuestos diferidos, menos ajustes de
beneficios por pensiones.

Capital comun ajustado sobre el capital total ajustado: Ambos componentes se definen en este glosario.

Capital total ajustado: Capital comun ajustado mas instrumentos preferidos e hibridos con contenido de capital.

Ingresos operativos: Margen financiero neto méas ingreso operativo que no proviene de intereses (que principalmente incluye

comisiones y ganancias por intermediacion).
Cartera total decrédito (bruta): Cartera de crédito bruta menos las reservas para pérdidas crediticias.

Cartera total decrédito (neto) sobre depdsitos declientes: Cartera total de crédito neto dereservas para pérdidas crediticias
sobre depésitos fundamentales (de acuerdo con la definicion en este glosario).

Castigos netos sobre cartera total de crédito: Castigos netos de recuperaciones sobre la cartera total de crédito promedio
neta.

Depésitos fundamentales: Depdsitos totales menos depoésitos no fundamentales (tales como depésitos adeudados con
bancos y certificados de depositos).

Depésitos fundamentales sobre base de fondeo: Depdsitos fundamentales sobre base de fondeo. Definidos individualmente
en este glosario.

Fondeo estable disponible: Depdsitos fundamentales (de acuerdo con la definicion del glosario), méas los depésitos adeudados
con bancos (neto de depdsitos que vencen en 1afo), mas otros financiamientos (neto de vencimientos dentro de 1afo), mas

capital total, menos intangibles.

Fondeo mayorista a corto plazo: Instrumentos de deuda que vencen en menos de un afo (de papeles comerciales, bonos de

deuda, senior y subordinados), mas depdsitos bancarios que vencen en menos de un afio.
Fondeo mayorista a corto plazo sobre base de fondeo: Definidos individualmente en este glosario.
Fondeo mayorista a corto plazo sobre el fondeo mayorista total: Definidos individualmente en este glosario.

Fondeo mayorista total: Depdsitos no fundamentales més aceptaciones bancarias, mas acuerdos de recompra, mas otros
financiamientos (incluso papeles comerciales, deuda y bonos senior y subordinados, hibridos con contenido minimo de
capital), méas capital total, menos participaciéon minoritaria, menos capital social comun.

Gastos operativos sobreingresos operativos: Definidos individualmente en este glosario.

Gastos no operativos: Gastos administrativos (incluidas depreciaciones y amortizaciones).

S&P Global Ratings 19 de septiembre de 2024 9



Informe de Actualizacion Periédica | Banco BBVA Argentina S.A.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

3.

32.

33.

indice de capital ajustado porriesgo (RAC) antes de diversificacién -calculado de acuerdo con la metodologia de Standard
& Poor’s: Capital total ajustado -de acuerdo con la definicién del glosario, sobre activos ajustados por riesgo.

indice de fondeo a largo plazo: Fondeo estable disponible (de acuerdo con la definicion del glosario), sobre base de fondeo -de
acuerdo con la definicién del glosario, méas capital total menos intangibles.

indice de fondeo estable: Fondeo estable disponible sobre necesidades de fondeo estable (ambos componentes estan
definidos en este glosario).

Ingresos porcomisiones sobre ingresos operativos: Ingreso neto por comisiones sobre ingresos operativos —de acuerdo con
el glosario.

Ingresos operativos antes de provisiones sobre activos promedio: Ingresos operativos menos gastos operativos (ambos
términos se definen en el glosario), sobre los activos promedio.

Margen financiero neto sobre los ingresos operativos: Margen financiero neto (incluidos los ingresos operativos netos sobre
ingresos por intereses sobre créditos, sobre instrumentos y sobre otros activos), sobre ingresos operativos -de acuerdo con el
glosario.

Necesidades de fondeo estable: Efectivo restringido y reservas colocadas en el banco central méas depdsitos interbancarios,
mas créditos a bancos (neto de vencimientos dentro de 1afo), operaciones de pases y cauciones, mas cartera bruta neto de
reservas para pérdidas crediticias, méas titulos valores, menos activos totales liquidos, més participaciones accionarias en
entidades no financieras, mas activos fijos, méas otros activos (tomando en cuenta bienes recibidos en dacién de pago,
impuestos diferidos y activos diferidos).

Nuevas reservas para pérdidas crediticias sobre cartera total de crédito promedio: Reservas para pérdidas crediticias
(incluidas las provisiones especificas por créditos, en general y otras provisiones) menos recuperaciones sobre cartera total de
crédito promedio neta.

Reservas para pérdidas crediticias sobre activos improductivos brutos: Reservas generales méas especificas, sobre activos
improductivos ajustados (créditos que no devengan intereses, mas créditos reestructurados, mas activos readjudicados, mas
créditos vencidos de 90 dias).

Retorno sobre capital: Utilidad neta antes de resultados extraordinarios, menos dividendos preferentes sobre el capital
comun promedio -de acuerdo con la definicién del glosario.

Utilidades fundamentales: Utilidad neta antes de participaciones minoritarias menos ingresos no recurrentes, mas gastos no
recurrentes, mas/menos el impacto fiscal de ajustes, mas amortizacién, crédito mercantil/intangibles, menos dividendos

preferentes.

Utilidades fundamentales sobre activos administrados promedio: Utilidades fundamentales -de acuerdo con la definicién del
glosario, sobre activos promedio.
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