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Banco BBVA Argentina S.A.

Perfil

Banco BBVA Argentina S.A. (BBVA) es un Banco universal mayoritariamente de capital ex-
tranjero (pertenece al Grupo Financiero BBVA de Espaiia) con una fuerte franquicia en el mer-
cado local. Cuentan con 6.009 empleados, ademas de una red de 243 sucursales, 895 ATM,
861 ATS y una base de clientes de +4,1 millones.

Factores relevantes de la calificacion

Reconocida franquicia. BBVA es uno de los principales Bancos del sistema conservando un
fuerte posicionamiento de mercado, siendo el 5° por volumen de depdsitos y por préstamos (y
3°de los Bancos privados), accediendo a una amplia base de clientes que contribuye al fondeo
y sostenido desempefio. En el marco de los principios del Comité de Supervisién Bancaria de
Basilea, BBVA es considerado como entidad financiera de importancia sistémica local por
parte del BCRA.

Amplio fondeo y holgada liquidez como fortalezas crediticias. Por su consolidada franquicia,
BBVA posee una amplia capacidad de acceso a fondeo principalmente a través de depdsitos -
la base transaccional representa el 43,0% del Activo - conservando una alta atomizacién por
cliente (1ros 60 depositantes representan el 26,1% de las captaciones). Los activos liquidos no
consolidados representaban el 60,8% de los depdsitos y pasivos financieros menores a 1 afio.
FIX espera que BBVA conserve buenos niveles de activos liquidos sustentado en su prudente
gestion de liquidez y riesgo crediticio, suficiente para afrontar el actual contexto de mayor in-
certidumbre.

Adecuada rentabilidad. El resultado operativo del banco presentd un crecimiento del 86,4%
anual beneficiado por el sostenido buen margen de intermediacion basado en el bajo costo de
fondeo. Los ingresos por intereses de titulos publicos (por incremento de tasas y del stock de
titulos soberanos y pases activos con el BCRA) y los percibidos por ajuste CER/UVA fueron los
principalesimpulsores del spread financiero que junto al controlado crecimiento de los costos,
buen comportamiento de la irregularidad, contrarrestaron el incremento de la tasa pasiva y
presion del ajuste inflacionario. Dadas las expectativas inflacionarias y el mayor control de ta-
sas, la rentabilidad del sistema continuara presionada y FIX considera que el desempefio de
BBVA permanecerad relacionado a las operaciones de corto plazo con bajo riesgo relativo en
balance y mayor eficiencia esperada en linea con el perfil tecnolégico adquirido por el banco.

Calidad de activos controlada. BBVA registra limitados niveles de mora que responden al
apetito a riesgo de la entidad. En un contexto donde la demanda de crédito no se recuperay
contemplando el stock de créditos dados de baja por la entidad, la carterairregular adic’23 es
baja (1,3% sobre los préstamos) reforzada con una buena cobertura con previsiones (2,1% de
las financiaciones). FIX estima que BBVA mantenga acotadas las pérdidas por incobrabilidad,
producto de la prudente gestion de riesgo de la entidad y menor exposicién a riesgo de crédito
en balance (32,2% del Activo).

Adecuada capitalizacion. El capital tangible de BBVA a dic’23 alcanza el 22,8% (vs 18,2% a
dic’22) producto de las mayores operaciones de bajo riesgo relativo en balance principal-
mente con el BCRA, resultados acumulados que alimentan organicamente al capital e indices
de apalancamiento moderados (Pasivo/Patrimonio=3,3 veces vs 4,3x a dic’22). Hacia ade-
lante, FIX entiende que el nivel de capitalizacion de la entidad podria disminuir controlada-
mente en funcion al esquema escalonado establecido regulatoriamente para ladistribucion de
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dividendos, aunque se considera suficiente para soportar una potencial recuperacién de la de-
manda de créditos.

Moderada exposicion al sector publico. Como estrategia de rentabilidad y proteccién del ca-
pital ante un escenario de aceleracion inflacionaria, la entidad decidié incrementar de forma
controlada su exposicion al sector publico el que alcanza el 35,4% del activo, 60% de los depd-
sitos y 1,5 veces el patrimonio neto (vs 37,6%, 56% y 2,0x a dic’22). Excluyendo las Lelig, No-
talig, y pases con el BCRA, la posicion desciende a 13,7%, 23,0% y 0,6 veces respectivamente.
Sensibilidad de la calificacion
Capitalizacion y liquidez. En caso de un deterioro severo en el entorno operativo que afecte
los indicadores de capital del banco o su liquidez, podria generar presiones sobre las califica-
ciones.

Banco BBVA Argentina S.A.
Banco BBVA Argentina S.A.
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Estado de Resultados
Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
31dic2023 31dic2022 31dic 2021 31dic2020 31dic2019
Anual Como % de Anual Como % de Anual  Como % de Anual Como % de Anual Como % de

ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos

Original __ Rentables Original  Rentables Original  Rentables Original __ Rentables Original  Rentables
1. Intereses por Financiaciones 1.144.351,3 25,19 704.750,7 14,83 738.481,3 16,34 623.519,4 14,01 824.053,4 25,30
2. Otros Intereses Cobrados 2.039.595,4 44,90 1.255.092,1 26,41 565.123,9 12,50 465.648,4 10,46 607.667,8 18,65
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 3.183.946,7 70,10 1.959.842,8 41,24 1.303.605,1 28,85 1.089.167,8 24,47 14317212 43,95
5. Intereses por depdsitos 1.482.322,1 32,64 795.313,5 16,74 530.352,8 11,74 329.036,6 7,39 518.087,3 15,90
6. Otros Intereses Pagados 72.693,1 1,60 107.487,3 2,26 22.020,3 0,49 47.264,7 1,06 83.382,0 2,56
7. Total Intereses Pagados 1.555.015,1 34,24 902.800,8 19,00 552.373,2 12,22 376.301,3 8,45 601.469,3 18,46
8. Ingresos Netos por Intereses 1.628.931,5 35,86 1.057.042,0 22,25 751.232,0 16,62 712.866,5 16,02 830.251,9 25,49
9. Resultado Neto por operaciones de Intermediaciony
Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través
del estado de resultados -23.988,5 -0,53 56.604,3 1,19 26.475,5 0,59 72.480,0 1,63 115.126,7 3,53
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 138.955,3 3,06 145.560,7 3,06 143.567,2 3,18 112.070,6 2,52 101.946,9 3,13
14. Otros Ingresos Operacionales 317.948,6 7,00 91.955,9 1,94 81.944,8 1,81 93.350,9 2,10 295.104,5 9,06
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 432.915,5 9,53 294.121,0 6,19 251.987,5 5,58 277.901,5 6,24 512.178,0 15,72
16. Gastos de Personal 248.101,3 5,46 211.687,0 4,45 189.938,2 4,20 186.042,9 4,18 207.626,1 6,37
17. Otros Gastos Administrativos 542.446,3 11,94 437.842,2 9,21 392.548,2 8,69 359.891,8 8,09 500.859,5 15,38
18. Total Gastos de Administracién 790.547,6 17,40 649.529,2 13,67 582.486,4 12,89 545.934,8 12,27 708.485,6 21,75
19. Resultado por participaciones - Operativos 1.156,6 0,03 -1.452,7 -0,03 -253,9 -0,01 2.498,5 0,06 -264,4 -0,01
20. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabi-
lidad 1.272.456,0 28,01 700.181,1 14,74 420.479,2 9,30 447.331,8 10,05 633.680,0 19,45
21. Cargos por Incobrabilidad 76.381,8 1,68 60.663,5 1,28 50.150,0 1,11 90.919,2 2,04 168.481,9 5,17
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 1.196.074,2 26,33 639.517,5 13,46 370.329,2 8,19 356.412,6 8,01 465.198,1 14,28
24. Resultado por participaciones - No Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -894.047,6 -19,68  -446.890,0 -9.40  -242.4416 -5,36  -180.343,0 -405  -193.343,5 -5,94
29. Resultado Antes de Impuestos 302.026,6 6,65 192.627,6 4,05 127.887,6 2,83 176.069,5 3,96 271.854,6 8,35
30. Impuesto a las Ganancias 137.087.4 3,02 12.215,5 0,26 -483,9 -0,01 75.077,9 1,69 91.404,5 2,81
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas n.a. = n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
32. Resultado Neto 164.939,1 3,63 180.412,1 3,80 128.371,6 2,84 100.991,7 2,27 180.450,1 5,54
33. Resultado por diferencias de Valuacién de inversio-
nes disponibles para la venta n.a. - n.a. - 3.530,4 0,08 45.731,9 1,03 n.a. -
34. Revaluacion del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacién n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - -21,6 0,00 n.a. - n.a. -
37. Resultado Neto Ajustado por FIXSCR 164.939,1 3,63 180.412,1 3,80 131.880,4 2,92 146.723,6 3,30 180.450,1 5,54
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses Minori-
tarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion Atri-
buible a Intereses Minoritarios 164.939,1 3,63 180.412,1 3,80 128.371,6 2,84 100.991,7 2,27 180.450,1 5,54
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del Pe-
riodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
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Banco BBVA Argentina S.A.

Estado de Situacion Patrimonial

Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea

31dic 2023 31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019
Anual Como Anual Como Anual Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original _ Activos Original _ Activos Original _ Activos Original _ Activos Original _ Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 79.404,6 1,30 119.923,1 1,97 4.459,3 0,07 153.326,3 2,43 176.400,6 3,13
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 898.812,7 14,68 1.168.997,8 19,16 45.684,5 0,73 1.430.187,4 22,70 1.321.7137 23,48
4. Préstamos Comerciales 808.733,1 13,20 660.487,8 10,83 2.279.8833 36,48 641.546,8 10,18 726.471,9 12,91
5. Otros Préstamos 217.536,6 3,55 334.804,9 549 23.300,7 0,37 432.979.6 6,87 286.389,1 5,09
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 454216 074 65.052,2 107 79.607,1 127 120.187,0 191 142.030,6 2,52
7. Préstamos Netos de Previsiones 1.959.065,3 31,99 2.219.1614 36,38 2.273.720,7 36,38 2.537.853,1 40,29 2.368.944,6 42,08
8. Préstamos Brutos 2.004.486,9 32,73 2.284.213,6 3745 2.353.327,8 37,66 2.658.040,0 42,20 2.510.975,2 44,61
9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 274773 0,45 26.856,5 0,44 45.532,3 0,73 38.527,1 0,61 91.841,1 1,63
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depdsitos en Bancos 16.432,1 0,27 13.932,0 0,23 148.563,9 2,38 21.459,7 0,34 65.211,8 1,16
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 1.464.056,5 23,90 307.545,9 5,04 834.370,4 13,35 614.383,3 9,75 73.837,1 1,31
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacién 226.082,9 3,69 794711 1,30 8.473,8 0,14 8.632,0 0,14 51.480,9 0,91
4. Derivados 10.001,9 0,16 7.0634 0,12 17.084,8 0,27 35.505,2 0,56 37.981,9 0,67
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - 2.008.901,0 32,93 1.122.1540 17,96 1.104.265,2 17,53 563.151,9 10,00
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 757.772,2 12,37 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Inversiones en Sociedades 17.577.2 0,29 137199 0,22 13.450,6 0,22 36.571,6 0,58 38.540,1 0,68
7.Otras inversiones 91.1138 1,49 101.964,2 1,67 101.466,6 1,62 91.970,4 1,46 58.468,5 1,04
8.Total de Titulos Valores 2.566.604,5 41,91 2.518.665,6 41,29 2.097.000,1 33,56 1.891.327,7 30,03 823.460,3 14,63
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 4.542.101,9 74,16 4.751.758,9 77,90 4.519.284,7 72,32 4.450.640,5 70,65 3.257.616,7 57,87
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 1.142.949.9 18,66 922.676,9 15,13 1.324.482,2 21,19 1.392.726,3 22,11 1.947.8118 34,60
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Bienes Diversos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4.Bienes de Uso 298.217,8 4.87 299.276,4 491 308.889,3 4,94 309.185,6 4,91 324.989,2 577
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 33.137,5 0,54 29.949.8 049 22.296,2 0,36 14.227,.7 0,23 9.7237 0,17
7. Créditos Impositivos Corrientes 160,3 0,00 120,5 0,00 13.674,9 0,22 4,5 0,00 326,3 0,01
8. Impuestos Diferidos 2.845.8 0,05 47339 0,08 5.316,2 0,09 48.557.8 0,77 33.545,9 0,60
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 105.096,7 1,72 914512 1,50 55.223,7 0,88 83.785,2 1,33 55.308,8 0,98
11. Total de Activos 6.124.509,9 100,00 6.099.967,7 100,00 6.249.167,2 100,00 6.299.127,5 100,00 5.629.322,3 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 913.662,0 14,92 789.308,5 12,94 1.033.747,3 16,54 1.030.831,6 16,36 673.444,8 11,96
2. Cajade Ahorro 1.720.155,7 28,09 1.554.040,5 2548 1.729.9775 27,68 1.885.496,9 29,93 1.842.354,9 32,73
3. Plazo Fijo 942.049,7 15,38 1.683.838,0 27,60 1.411.806,5 22,59 1.354.8582 2151 1.049.252,1 18,64
4.Total de Depésitos de clientes 3.575.867,4 58,39 4.027.187,1 66,02 4.175.531,3 66,82 4.271.186,8 67,81 3.565.051,8 63,33
5. Préstamos de Entidades Financieras 30.763,1 0,50 62.945,3 1,03 72.642,3 1,16 96.026,6 1,52 78.871,0 1,40
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7.0tros Depositos y Fondos de Corto Plazo 60.866,2 0,99 63.090,7 1,03 119.9239 1,92 99.599.4 1,58 97.3453 1,73
8.Total de Depésitos, Préstamos a Entidades Financieras y Fondeo de Corto
Plazo 3.667.496,6 59,88 4.153.223,1 68,09 4.368.097,5 69,90 4.466.812,7 70,91 3.741.268,1 66,46
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo 12.816,7 0,21 595,4 0,01 3.051,1 0,05 10.701,5 0,17 91.233,8 1,62
10. Deuda Subordinanda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Total de Fondos de Largo plazo 12.816,7 0,21 5954 0,01 3.051,1 0,05 10.701,5 0,17 91.233,8 1,62
12. Derivados 2.145.2 0,04 1.041,2 0,02 1.906,0 0,03 17277 0,03 38.304.9 0,68
14. Otros Pasivos por Intermediacién Financiera 448.258,5 7,32 368.807,6 6,05 373.620,2 5,98 359.165,1 5,70 359.311,7 6,38
15. Total de Pasivos Onerosos 4.130.717,0 67,45 4.523.667,2 74,16 4.746.674.8 75,96 4.838.407,0 76,81 4.230.118,6 75,14
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value 10.330,3 0,17 n.a. - n.a. - n.a. - 7.239.8 0,13
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 20.723,8 0,34 26.997.3 0,44 34.049.2 0,54 105.063,7 1,67 133.972,0 2,38
4. Pasivos Impositivos corrientes 192.166,8 3,14 225711 0,37 2.149.0 0,03 34.079.0 0,54 100.594.9 1,79
5. Impuestos Diferidos 23.416,2 0,38 20.838,1 0,34 49.796,5 0,80 360,2 0,01 n.a. -
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Otros Pasivos no onerosos 323.018,2 527 366.503,4 6,01 430.087,6 6,88 371.224,9 5,89 211.831,5 3,76
10. Total de Pasivos 4.700.372,3 76,75 4.960.577,1 81,32 5.262.757,1 84,22 5.349.134,8 84,92 4.683.756,7 83,20
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como deuda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como Patrimonio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 1.424.137.6 2325 1.139.390,6 18,68 986.410,1 15,78 949.993,0 15,08 945.565,6 16,80
2. Participacién de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Reservas por correccion de tipo de cambio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Diferencias de valuacién no realizaday Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto 1.424.137,6 23,25 1.139.390,6 18,68 986.410,1 15,78 949.993,0 15,08 945.565,6 16,80
7. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 6.124.509,9 100,00 6.099.967,7 100,00 6.249.167,2 100,00 6.299.127,9 100,00 5.629.322,3 100,00
8. Memo: Capital Ajustado 1.388.154,3 22,67 1.104.706,9 18,11 958.797,7 15,34 887.207.6 14,08 902.296,1 16,03
9.Memo: Capital Elegible 1.388.154,3 22,67 1.104.706,9 18,11 958.797,7 15,34 887.207,6 14,08 902.296,1 16,03
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Banco BBVA Argentina S.A.

Ratios
Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
31dic2023 31dic2022 31dic2021 31dic 2020 31dic2019
Anual Anual Anual Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 52,53 31,36 30,70 23,69 28,38
2. Intereses Pagados por Dep6sitos/ Depésitos (Promedio) 37,87 19,59 12,67 8,56 12,18
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 66,56 41,46 29,88 27,27 36,21
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 35,04 19,63 11,66 8,35 12,12
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 34,05 22,36 17,22 17,85 21,00
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos
Rentables (Promedio) 32,46 21,08 16,07 15,57 16,74
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas /
Activos Rentables (Promedio) 34,05 22,36 17,22 17,85 21,00
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 21,00 21,77 25,12 28,05 38,15
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 38,34 48,07 58,06 55,10 52,78
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 12,88 10,62 9,40 9,18 11,27
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio
Neto (Promedio) 104,58 66,23 43,16 45,00 71,10
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Pro-
medio) 20,73 11,45 6,78 7,52 10,08
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por In-
cobrabilidad 6,00 8,66 11,93 20,32 26,59
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 98,30 60,49 38,01 35,85 52,20
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 19,49 10,46 5,98 5,99 7,40
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 45,39 6,34 (0,38) 42,64 33,62
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Pon-
derados por Riesgo 32,56 18,33 9,89 10,30 16,82
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 30,60 16,75 8,71 8,21 12,35
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 13,56 17,07 13,18 10,16 20,25
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 2,69 2,95 2,07 1,70 2,87
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 13,56 17,07 13,54 14,76 20,25
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 2,69 2,95 2,13 2,47 2,87
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 4,22 4,72 3,02 2,33 4,79
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 4,22 4,72 3,10 3,38 4,79
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 35,52 28,93 22,56 20,43 23,95
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 22,80 18,21 15,41 14,23 16,15
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 29,18 76,89 119,85 151,79 157,20
5. Total Regulatory Capital Ratio 29,18 78,19 123,05 156,87 163,13
7. Patrimonio Neto / Activos 23,25 18,68 15,78 15,08 16,80
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIX
SCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 11,58 15,83 13,01 10,63 19,08
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 0,40 (2,39) (0,79) 11,90 (18,89)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (12,25) (2,94) (11,46) 5,86 (23,85)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 1,29 1,13 1,87 1,40 3,53
4. Previsiones / Total de Financiaciones 2,13 2,74 3,27 4,37 5,47
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 165,31 242,22 174,84 311,95 154,65
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (1,26) (3,35) (3,45) (8,60) (5,31)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 3,51 2,70 2,08 3,45 5,80
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) n.a. n.a. n.a. 1,89 1,02
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes
Diversos 1,29 1,13 1,87 1,40 3,53
F.Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 56,06 56,72 56,36 62,23 70,43
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 53,41 22,13 204,51 22,35 82,68
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 86,61 89,05 88,00 88,31 85,05
Banco BBVA Argentina S.A.
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Anexo |

Dictamen

El Consejo de Calificaciéon de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9 reunido el 12 de marzo de 2024 decidié confirmar (*) las
siguientes calificaciones de Banco BBVA Argentina S.A.:

° Endeudamiento de Largo Plazo: AAA(arg), Perspectiva Estable
. Endeudamiento de Corto Plazo: Al+(arg)
° Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables por hasta un monto total en

circulacién de USD 500 millones (o su equivalente en otras monedas o unidades de va-
lor): AAA(arg), Perspectiva Estable

° Titulos de deuda Subordinados bajo dicho Programa: AA+(arg), Perspectiva Estable
° Acciones Ordinarias Clase A: Categoria 1

Categoria AAA(arg): Implica la maxima calificacion asignada por FIX en su escala de califica-
ciones nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito respecto de otros emi-
sores o emisiones del pais.

Categoria AA(arg): Implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emi-
siones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere leve-
mente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Los signos “+" 0 "-" se afladen a una calificacién para darle una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicién de la Categoria a la
cual se los aiade.

Categoria Al(arg): Indica la mas sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los compro-
misos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracte-
risticas de la emision o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la catego-
ria.

Categoria 1: Acciones de calidad superior. Se trata de acciones que cuentan con una alta liqui-
dez y cuyos emisores presentan una muy buena capacidad de generacion de fondos

La calificacion de Banco BBVA Argentina S.A. (BBVA) refleja su fuerte franquicia, su buena
calidad de activos, adecuada rentabilidad y capitalizacion y buena liquidez. Ademas, se ha con-
siderado la fortaleza de su principal accionista, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, aunque no
es un factor determinante de la calificacion.

Nuestro andlisis de la situacion de la entidad se basa en los estados contables hasta el
31.12.23, con auditoria a cargo de KPMG, quien expone que los estados financieros consoli-
dados presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de Banco BBVA Argentina S.A. al 31 de Diciembre de 2023 asi como sus resultados, los cam-
bios en el patrimonio y los flujos de efectivo correspondiente al ejercicio finalizado en esa fe-
cha de conformidad con el marco de informacién contable establecido por el BCRA. Sin modi-
ficar su opinidn, el auditor aclara que los estados financieros fueron preparados de acuerdo
con el marco de informacién contable del BCRA, y que dicho marco difiere de las normas con-
tables profesionales vigentes (NIIF) de acuerdo con lo detallado en las notas 2.a), 2.b) y 2.c) de
los estados financieros.

Asimismo, en la nota 2. se explica que en relacion con la medicién en la inversion remanente
en Prisma Medios de Pago S.A., en la cual la Entidad expone que (i) al 31 de diciembre de 2023,
a efectos de la medicidn a valor razonable de una tenencia de instrumentos de patrimonio en
particular, ha aplicado las cuestiones requeridas por el BCRA a través de Memorandos de fe-
chas 29 de abril de 2019 y 22 de marzo de 2021, y (ii) debido a que durante el mes de marzo
de 2022 se produjo la transferencia de las acciones correspondientes a la mencionada partici-
pacion, registré el resultado por su venta en los resultados del presente ejercicio, lo cual di-
fiere del criterio de reconocimiento que corresponderia de haberse aplicado las NIIF.

Banco BBVA Argentina S.A.
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Los estados financieros consolidados de BBVA consolidan sus operaciones con las de PSA Fi-
nance Argentina Cia. Financiera, Volkswagen Financial Services Compafia Financiera S.A.y
BBVA Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion, y las de
Consolidar AFJP (en liquidacion).

El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 10 de octubre
de 2023, disponible en www.fixscr.com, y contempla los principales aspectos acontecidos en
el periodo bajo andlisis. Los siguientes capitulos no se incluyen en este informe por no haber
sufrido cambios significativos desde el ultimo informe integral: Perfil, Estrategia, Gobierno
Corporativo, Desempeiio, Riesgos y Fuentes de Fondos y Capital.

(*) Siempre que se confirma una calificaciédn, la calificacion anterior es igual ala que se presenta
en el presente dictamen.

Calificacion de acciones

Son objeto de la calificacidn las Acciones Ordinarias Clase A. Al 31.12.2023, el capital social
de la entidad estaba representado por 612,71 millones de acciones, y se encuentra represen-
tado por acciones Clase A ordinarias con derecho a 1 voto por accion. El Free Float del paquete
accionario del Banco es del 27,34%. Las acciones ordinarias Clase A presentan una liquidez
alta; prueba de esto ultimo es que, durante el periodo de nueve meses finalizado el 31.12.2023
la accidén estuvo presente en la totalidad de las ruedas, representando el 3,1% del volumen
operado en el mercado, mientras que la rotacion ascendié a 27,9%.

Asimismo, la capacidad de generacién de fondos de la entidad es muy buena, en linea con la
calificacion de riesgo crediticio otorgada por FIX a Banco BBVA Argentina S.A. (Endeuda-
miento de Largo Plazo AAA(arg) Perspectiva Estable, Endeudamiento de Corto Plazo
Al+(arg)).

La calificacion de las Acciones ordinarias Clase A en categoria 1 responde a la combinacién de
una alta liquidez de las mismas y a una muy buena generacién de Fondos por parte de la enti-
dad.

Fuentes de informacién

La informacién suministrada para el analisis se considera adecuada y suficiente.

Para la determinacién de las presentes calificaciones se considerd, entre otros, informacion
de caracter privada, y la siguiente informacion publica:

° Estados financieros consolidados Auditados (ultimo 31.12.2023), disponible en
www.chv.gov.ar
° Programa Global de Emisiones por hasta un monto maximo en circulacién de U$S

1.500 millones (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor), disponible en
WwWw.cnv.gov.ar
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Glosario
° Call Option: Opcién de rescate del capital.

° Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en socie-
dades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos diferidos;
activos netos en compaiias de seguro; y certificados de participacion en fideicomisos.

° ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto

° ROA: Retorno sobre Activo

Banco BBVA Argentina S.A.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en sunombrey,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings)
-en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIO-
NES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN
TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTE-
RES, BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ES-
TAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIO-
NADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LAENTIDAD CALIFICADA O ATERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVI-
CIO DE CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EURO-
PEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LAENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos reserva-
dos. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores y sus
agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdic-
cion. Laforma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga,
variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y
coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacidn publica relevante, el acceso a repre-
sentantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los infor-
mes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros
informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto
a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A.
deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en laque
FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia sera exacta'y completa. El emisor y sus asesores son responsables de la
exactitud de la informacién que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus califica-
ciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados financie-
ros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademads, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el futuro e
incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinion se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaltia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo
de FIX SCR S.A.y ningtin individuo, o grupo de individuos es tinicamente responsable por la calificacion. La calificacién sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hara mencion
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no estd comprometida en la oferta o venta de ningtn titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son
de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIXSCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son indivi-
dualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un in-
forme con una calificacién de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y presen-
tada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspen-
didas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de inversion
de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacién, publicacién o diseminacién de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el consenti-
miento de FIXSCR S.A. ausar sunombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado
de titulos y valores de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la “Financial Ser-
vices and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucion electrénica, los informes
de FIXSCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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