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Banco BBVA Argentina S.A.

Factores relevantes de la calificacion

Reconocida franquicia. BBVA es uno de los principales Bancos del sistema conservando un
fuerte posicionamiento de mercado, siendo el 3° por volumen de préstamos y el 4 ° por depdsi-
tos (y 2°y 3°respectivamente dentro de los Bancos privados) a dic’25, accediendo auna amplia
base de clientes que contribuye al fondeo y sostenido desempefio. La participaciéon de mercado
consolidado de financiamiento al sector privado del Banco BBVA Argentina S.A. fue del 10,1%
y de depdsitos a privados del 8,7% al dic’25, en base a la informacion diaria del BCRA. En el
marco de los principios del Comité de Supervision Bancaria de Basilea, BBVA es considerado
como entidad financiera de importancia sistémica local por parte del BCRA.

Amplio fondeo y adecuada liquidez como fortalezas crediticias. Por su consolidada franquicia,
BBVA posee una amplia capacidad de acceso a fondeo principalmente a través de depdsitos - la
base transaccional representa a dic’25, el 38,2% del Activo - conservando una alta atomizacién
por cliente (1ros 60 depositantes representan el 36,1% de las captaciones). Los activos liquidos
no consolidados representaban el 31,5% de los depdsitos y pasivos financieros menores a 90
dias. FIX espera que BBVA conserve buenos niveles de activos liquidos sustentado en su pru-
dente gestion de liquidez y riesgo crediticio.

Adecuada rentabilidad. A dic’25 el resultado operativo muestra una disminucién del 60,4% en
relacién con dic’24, representando el ROA operativo el 4,6% a dic’25, principalmente por la
fuerte disminucion de las primas por pases activos, asi como el incremento de cargos por inco-
brabilidad. El resultado neto de la entidad es positivo (ROA: 1,2% y ROE: 7,9%). FIX estima que
para el corto plazo el resultado de los bancos dependerd en menor medida de su posicién de
titulos, de todas maneras se prevé una lenta recuperacion del durante 2026, en la medida que
se consolida la tendencia descendente en la inflacién mensual.

Buena calidad de activos. Si bien BBVA registré un incremento en la mora a dic’25 como se ob-
servoé en todo el sistema financiero, el Banco contintia mostrando limitados niveles de mora que
responden al apetito a riesgo de la entidad. A dic’25 el indicador carterairregular/ cartera total
es 4,4%, superior al reportado a dic’24 (1,1%). Las previsiones cubren el 99% de la carterairre-
gular y el 4,3% del total, lo cual se considera muy bueno, dada la adecuada granularidad de los
créditos. FIX estima que BBVA mantenga acotadas las pérdidas por incobrabilidad, producto de
la prudente gestion de riesgo de la entidad.

Adecuada capitalizacion. El capital tangible de BBVA a dic’25 alcanza el 13,3% (vs 17,3% a
dic’24), lo cual obedece tanto al crecimiento del activo, como a la menor generacién interna de
capital. Hacia adelante, FIX entiende que el nivel de capitalizacion de la entidad podria seguir
disminuyendo controladamente en funcién al esquema escalonado establecido regulatoria-
mente para la distribucién de dividendos, si bien se considera que sera suficiente para soportar
la recuperacion de la demanda de créditos.

Sensibilidad de la calificacion

Capitalizacion y liquidez. En caso de un deterioro severo en el entorno operativo que afecte los
indicadores de capital del banco o su liquidez, podria generar presiones sobre las calificaciones.
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Banco BBVA Argentina S.A.

Entidades Financieras
Bancos
Argentina

Estado de Resultados

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

31dic 2025 31dic 2024 31dic 2023 31dic 2022 31dic 2021
Anual Como % de Anual Como % de Anual Como % de Anual Como % de Anual Como % de

ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos

Original  Rentables Original  Rentables Original  Rentables Original  Rentables Original  Rentables
1. Intereses por Financiaciones 4.477.694,7 23,25 4.223.9738 2949  3.278.169,9 25,19 2.018.866,6 14,83  2.115.492,9 16,34
2. Otros Intereses Cobrados 818.703,5 425 1.953.8738 13,64 5.842.734,1 4490 3.595.404,1 2641 1.618.884,1 12,50
3. Ingresos Brutos por Intereses 5.296.398,1 27,50 6.177.847,6 43,13  9.120.904,0 70,10 5.614.270,6 41,24 3.734.377,0 28,85
4. Intereses por depésitos 2.276.606,9 11,82 2.218.876,0 1549 4.246.339,1 32,64 2.278.297,7 16,74 1.519.277,2 11,74
5. Otros Intereses Pagados 297.082,3 1,54 100.558,5 0,70 208.240,5 1,60 307.913,9 2,26 63.080,6 0,49
6. Total Intereses Pagados 2.573.689,2 13,36  2.319.434,5 16,19 4.454.579,6 34,24 2.586.211,6 19,00 1.582.357,7 12,22
7.Ingresos Netos por Intereses 2.722.708,9 14,14 3.858.413,1 26,94 4.666.324,4 35,86 3.028.059,0 22,25 2.152.019,3 16,62
8. Resultado Neto por Activos valuados
aFV através del estado de resultados 125.391,6 0,65 194.252,7 1,36 -68.718,7 -0,53 162.151,8 1,19 75.843,1 0,59
9. Ingresos Netos por Servicios 509.021,2 2,64 371.734,9 2,60 398.058,9 3,06 416.981,1 3,06 411.270,3 3,18
10. Otros Ingresos Operacionales 587.933,8 3,05 577.628,6 4,03 910.812,6 7,00 2634219 1,94 234.7434 181
11. Ingresos Operativos (excl. intere-
ses) 1.222.346,6 6,35 1.143.616,2 7,98  1.240.152,8 9,53 842.554,7 6,19  721.856,8 5,58
12. Gastos de Personal 603.906,9 3,14 678.259,2 4,73 710.724,3 5,46 606.409,8 4,45 544.107,0 4,20
13. Otros Gastos Administrativos 1.532.722,8 7,96  1.498.554,1 10,46  1.553.920,7 11,94  1.254.266,3 921 1.124.514,6 8,69
14. Total Gastos de Administracion 2.136.629,7 1109 2.176.813.3 15,20 2.264.645,0 17,40 1.860.676,1 13,67 1.668.621,6 12,89
15. Resultado por participaciones -
Operativos 11.9543 0,06 66,8 0,00 3.3134 0,03 -4.161,5 -0,03 -727,3 -0,01
16. Resultado Operativo antes de Car-
gos por Incobrabilidad 1.820.380,1 945 2.825.282,7 19,72 3.645.145,6 28,01 2.005.776,1 14,74 1.204.527,2 9,30
17. Cargos por Incobrabilidad 805.083,6 4,18 286.3234 2,00 218.807,4 1,68 173.780,0 1,28 143.662,3 1,11
18. Resultado Operativo 1.015.296,5 5,27 2.538.959,4 17,72 3.426.338,2 26,33 1.831.996,1 13,46 1.060.864,9 8,19
19. Otro Resultado No Recurrente
Neto -585.814,8 -304 -1.954.256,7 -13,64 -2.561.136,8 -19,68 -1.280.184,9 -940  -694.511,2 -5,36
20. Resultado Antes de Impuestos 429.481,7 2,23 584.702,7 4,08 865.201,5 6,65 551.811,2 4,05 366.353,8 2,83
21. Impuesto a las Ganancias 162.061,6 0,84 114.215,0 0,80 392.708,0 3,02 34.993,2 0,26 -1.386,3 -0,01
22. Resultado Neto 267.420,1 1,39 470.487,6 3,28 472.493,5 3,63 516.818,0 3,80  367.740,0 2,84
23. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - -61,9 0,00
24. Resultado Neto Ajustado por FIX
SCR 267.420,1 1,39 470.487,6 3,28 472.493,5 3,63 516.818,0 3,80 377.791,6 2,92
25. Memo: Resultado Neto Después de
Asignacion Atribuible a Intereses Mino-
ritarios 267.420,1 1,39 470.487,6 3,28 472.493,5 3,63 516.818,0 3,80 367.740,0 2,84
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Banco BBVA Argentina S.A.

Entidades Financieras
Bancos

Argentina

Estado de Situacion Patrimonial

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

31dic 2025 31dic 2024 31dic 2023 31dic 2022 31dic 2021
Anual  Como Anual  Como Anual  Como Anual  Como Anual  Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original Activos Original Activos Original _Activos Original _Activos Original Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 620.063,7 2,44 308.011,5 1,59 227.466,6 1,30 343.538,0 1,97 12.774,4 0,07
2. Préstamos de Consumo 5.657.852,8 22,27 4.065.083,7 20,99 2.574.786,9 14,68 3.348.773,6 19,16 130.870,1 0,73
3. Préstamos Comerciales 6.559.208,4 2581  4.605.488,0 23,78  2.316.740,0 1320  1.892.068,6 10,83  6.531.075,8 36,48
4. Otros Préstamos 1.996.639,8 7,86 1.070.618,3 5,53 623.166,9 3,55 959.100,2 5,49 66.748,3 0,37
5. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 617.150,6 243 208.955,5 1,08 130.117,1 0,74 186.352,0 1,07 228.046,7 1,27
6. Préstamos Netos de Previsiones 14.216.614,2 55,95 9.840.246,0 50,80 5.612.043,3 31,99 6.357.128,4 36,38 6.513.422,0 36,38
7. Préstamos Brutos 14.833.764,8 58,38 10.049.201,5 51,88  5.742.160,4 32,73  6.543.480,4 3745  6.741.468,7 37,66
8. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 625.243,7 2,46 118.055,9 0,61 78.712,8 0,45 76.934,5 0,44 130.434,2 0,73
B. Otros Activos Rentables
1. Depésitos en Bancos 231.597,4 0,91 76.651,4 0,40 47.072,2 0,27 39.910,2 0,23 425.584,1 2,38
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 1.201.782,3 4,73 609.028,6 3,14 4.194.014,7 23,90 881.012,6 5,04 2.390.182,0 13,35
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacién 315.467,8 1,24 120.758,0 0,62 647.649,1 3,69 227.657,2 1,30 24.274,4 0,14
4. Derivados 38.865,3 0,15 12.975,3 0,07 28.652,0 0,16 20.234,1 0,12 48.942,0 0,27
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - 5.754.805,3 32,93 3.214.582,3 17,96
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 3.043.602,9 11,98  3.284.226,9 16,95  2.170.754,7 12,37 n.a. - n.a. -
6. Inversiones en Sociedades 59.356,1 0,23 47.983,3 0,25 50.352,5 0,29 39.302,8 0,22 38.531,3 0,22
7. Otras inversiones 151.847,3 0,60 332.939,3 1,72 261.009,5 1,49 292.092,2 1,67 290.666,6 1,62
8.Total de Titulos Valores 4.810.921,6 18,93 4.407.911,6 22,76  7.352.432,6 41,91 7.215.104,2 41,29 6.007.178,6 33,56
9. Activos Rentables Totales 19.259.133,3 75,80 14.324.809,0 73,95 13.011.548,1 74,16 13.612.142,9 77,90 12.946.184,8 72,32
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 4.752.327,3 18,70 3.714.784,1 19,18 3.274.155,4 18,66 2.643.149,7 15,13 3.794.182,5 21,19
2. Bienes de Uso 896.653,4 3,53 850.525,0 4,39 854.290,6 4,87 857.323,3 4,91 884.860,9 4,94
3. Otros Activos Intangibles 119.335,6 047 91.069,8 0,47 94.9274 0,54 85.795,9 0,49 63.870,8 0,36
4. Créditos Impositivos Corrientes 04 0,00 59.773,2 0,31 4593 0,00 3453 0,00 39.1739 0,22
5. Impuestos Diferidos 65.779,3 0,26 33.347,7 0,17 8.152,3 0,05 13.561,0 0,08 15.229,1 0,09
6. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Otros Activos 315.644,7 1,24 296.244,5 1,53 301.065,7 1,72 261.976,0 1,50 158.196,7 0,88
8. Total de Activos 25.408.874,0 100,00 19.370.553,4 100,00 17.544.598,8 100,00 17.474.2940 100,00 17.901.698,9 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 2.857.520,3 11,25  2.343.274,5 12,10  2.617.324,9 14,92  2.261.0954 12,94  2.961.327,8 16,54
2. Cajade Ahorro 6.850.386,3 26,96  6.009.963,8 31,03 4.927.650,0 28,09  4.451.787,7 2548  4.955.786,0 27,68
3. Plazo Fijo 6.953.031,9 27,36 4.472.712,5 23,09 2.698.646,1 15,38 4.823.612,5 27,60 4.044.336,6 22,59
4.Total de Depésitos de clientes 16.660.938,5 65,57 12.825.950,8 66,21 10.243.621,0 58,39 11.536.495,7 66,02 11.961.4504 66,82
5. Préstamos de Entidades Financieras 834.456,8 3,28 270.014,0 1,39 88.125,6 0,50 180.316,5 1,03 208.095,0 1,16
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 468.228,3 1,84 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Otros Depdsitos y Fondos de Corto Plazo 536.344,8 2,11 230.726,6 1,19 174.360,5 0,99 180.733,1 1,03 343.540,6 1,92
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades Finan-
cieras y Fondeo de Corto Plazo 18.499.968,4 72,81 13.326.691,5 68,80 10.506.107,2 59,88 11.897.545,2 68,09 12.513.086,0 69,90
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo 615.321,2 242 152.463,2 0,79 36.7154 0,21 1.705,5 0,01 8.740,2 0,05
10. Total de Fondos de Largo plazo 615.321,2 2,42 152.463,2 0,79 36.715,4 0,21 1.705,5 0,01 8.740,2 0,05
11. Derivados 6.495,7 0,03 5.076,0 0,03 6.145,3 0,04 2.982,6 0,02 5.460,1 0,03
12. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 1.775.679,9 6,99 1.572.453,9 8,12 1.284.105,2 7,32 1.056.506,0 6,05 1.070.292,4 5,98
13. Total de Pasivos Onerosos 20.897.465,2 82,24 15.056.684,5 77,73 11.833.073,0 67,45 12.958.739,3 74,16 13.597.578,7 75,96
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value n.a. - n.a. - 29.592,8 0,17 n.a. - n.a. -
2. Otras Previsiones 50.305,2 0,20 61.957,2 0,32 59.366,4 0,34 77.338,0 0,44 97.539,2 0,54
3. Pasivos Impositivos corrientes 125.140,5 0,49 18.119,6 0,09 550.491,4 3,14 64.658,3 0,37 6.156,1 0,03
4. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - 67.079,2 0,38 59.693,9 0,34 142.649,6 0,80
5. Otros Pasivos Diferidos 6.573,9 0,03 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Pasivos no onerosos 785.552,7 3,09 785.988,3 4,06 925.335,1 527 1.049.905,2 601 1232.0519 6,88
7. Total de Pasivos 21.865.037,4 86,05 15.922.749,6 82,20 13.464.938,1 76,75 14.210.334,6 81,32 15.075.975,6 84,22
F. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 3.432.760,1 13,51  3.392.464,2 17,51 4.079.660,8 23,25  3.263.959,4 18,68  2.825.723,2 15,78
2. Participacién de Terceros 111.076,4 0,44 55.339,6 0,29 n.a. - n.a. - n.a. -
3. Total del Patrimonio Neto 3.543.836,5 13,95 3.447.803,8 17,80  4.079.660,8 23,25  3.263.959.4 18,68  2.825.723,2 15,78
4.Total de Pasivos y Patrimonio Neto 25.408.874,0 100,00 19.370.5534 100,00 17.544.598,8 100,00 17.474.294,0 100,00 17.901.698,9 100,00
5.Memo: Capital Ajustado 3.358.721,6 1322 3.323.386,2 17,16  3.976.581,1 22,67  3.164.602,6 18,11  2.746.623,2 15,34
6. Memo: Capital Elegible 3.358.721,6 13,22 3.323.386,2 17,16  3.976.581,1 22,67  3.164.602,6 18,11  2.746.623,2 15,34
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Banco BBVA Argentina S.A.

Ratios
Moneda Homogénea Moneda Homogénea MonedaHomogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
31dic 2025 31dic 2024 31dic 2023 31dic 2022 31dic 2021
Anual Anual Anual Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 35,61 60,72 52,53 31,36 30,70
2. Intereses Pagados por Depdsitos/ Depdsitos (Promedio) 15,51 21,15 37,87 19,59 12,67
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 3141 49,27 66,56 41,46 29,88
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 14,48 18,77 35,04 19,63 11,66
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 16,15 30,77 34,05 22,36 17,22
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad /
Activos Rentables (Promedio) 11,37 28,49 32,46 21,08 16,07
7.Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones
Preferidas / Activos Rentables (Promedio) 16,15 30,77 34,05 22,36 17,22
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 30,98 22,86 21,00 21,77 25,12
2. Gastos de Administracién / Total de Ingresos 54,16 43,52 38,34 48,07 58,06
3. Gastos de Administracién / Activos (Promedio) 9,67 12,76 12,88 10,62 9,40
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patri-
monio Neto (Promedio) 53,61 77,20 104,58 66,23 42,89
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Acti-
vos (Promedio) 8,24 16,57 20,73 11,45 6,78
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Car-
gos por Incobrabilidad 44,23 10,13 6,00 8,66 11,93
7.Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 29,90 69,37 98,30 60,49 37,77
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 4,60 14,89 19,49 10,46 5,98
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 37,73 19,53 45,39 6,34 (0,38)
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Ac-
tivos Ponderados por Riesgo 10,43 17,90 32,56 18,33 9,89
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 5,82 16,08 30,60 16,75 8,71
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 7,88 12,86 13,56 17,07 13,09
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 1,21 2,76 2,69 2,95 2,07
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 7,88 12,86 13,56 17,07 13,45
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 121 2,76 2,69 2,95 2,13
5. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 1,53 2,98 4,22 472 3,02
6. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 1,53 2,98 4,22 4,72 3,10
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 19,25 21,05 35,52 28,93 22,56
2. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 13,32 17,27 22,80 18,21 15,41
3.Tier 1 Regulatory Capital Ratio 17,47 25,20 83,60 220,27 343,34
4. Total Regulatory Capital Ratio 17,47 25,20 83,60 223,98 352,51
5. Patrimonio Neto / Activos 13,95 17,80 23,25 18,68 15,78
6.Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio
Neto 7,55 13,65 11,58 15,83 13,01
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 31,17 10,41 0,40 (2,39) (0,79)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 47,61 75,01 (12,25) (2,94) (11,46)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 4,40 1,13 1,29 1,13 1,87
4. Previsiones / Total de Financiaciones 4,34 1,99 2,13 2,74 3,27
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 98,71 177,00 165,31 24222 174,84
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto 0,23 (2,64) (1,26) (3,35) (3,45)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 6,40 4,12 3,51 2,70 2,08
8. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos +
Bienes Diversos 4,40 1,13 1,29 1,13 1,87
F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 89,03 78,35 56,06 56,72 56,36
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 27,75 28,39 5341 22,13 204,51
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 79,75 85,21 86,61 89,05 88,00

Banco BBVA Argentina S.A.
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Anexo |

Dictamen

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO - Reg. CNV

N°9 reunido el 15 de abril de 2026 decidié confirmar (*) las siguientes calificaciones de Banco

BBVA Argentina S.A.:

° Endeudamiento de Largo Plazo: AAA(arg) Perspectiva Estable

° Endeudamiento de Corto Plazo: Al+(arg)

° Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables por hasta un monto total en
circulacién de USD 1.000 millones (o su equivalente en otras monedas o unidades de va-
lor): AAA(arg) Perspectiva Estable

° Titulos de deuda Subordinados bajo dicho Programa: AA+(arg) Perspectiva Estable

° Acciones Ordinarias Clase A: Categoria 1

° Obligaciones Negociables Clase 35: A1+(arg)

o Obligaciones Negociables Clase 36: Al+(arg)

° Obligaciones Negociables Clase 37: Al+(arg)

° Obligaciones Negociables Adicionales Clase 36: Al+(arg)

o Obligaciones Negociables Clase 38: Al+(arg)

o Obligaciones Negociables Clase 39: A1+(arg)

° Obligaciones Negociables Clase 40: AAA(arg) Perspectiva Estable

° Obligaciones Negociables Clase 41: A1+(arg)

Categoria AAA(arg): Implica la maxima calificacién asignada por FIX en su escala de calificacio-

nes nacionales del pais. Esta calificacién se asigna al mejor crédito respecto de otros emisores o

emisiones del pais.

Categoria AA(arg): Implica una muy sdélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emi-

siones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente

de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Los signos “+" 0 "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia rela-

tiva dentro de la correspondiente categoriay no alteran la definicion de la Categoria ala cual se

los afade.

Categoria Al(arg): Indica la mas sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromi-

sos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristi-

cas de la emision o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Categoria 1: Acciones de calidad superior. Se trata de acciones que cuentan con una alta liqui-

dez y cuyos emisores presentan una muy buena capacidad de generacién de fondos.

La calificacion de Banco BBVA Argentina S.A. (BBVA) refleja su fuerte franquicia, su buena cali-

dad de activos, adecuada rentabilidad y capitalizacién y buena liquidez. Ademas, se ha conside-

rado la fortaleza de su principal accionista, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, aunque no es un
factor determinante de la calificacién.

Nuestro andlisis de la situacion de la entidad se basa en los estados contables hasta el 31.12.25,

con auditoria a cargo de KPMG, quien expone que los estados financieros consolidados presen-

tanrazonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banco BBVA

Argentina S.A. al 31 de Diciembre de 2025 asi como sus resultados, los cambios en el patrimonio

y los flujos de efectivo correspondiente al ejercicio finalizado en esa fecha de conformidad con

el marco de informacién contable establecido por el BCRA. Sin modificar su opinién, el auditor

aclara que los estados financieros fueron preparados de acuerdo con el marco de informacion

Banco BBVA Argentina S.A.
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contable del BCRA, y que dicho marco difiere de las normas contables profesionales vigentes
(NIIF) de acuerdo con lo detallado en las notas 2.a), 2.b) y 2.c) de los estados financieros.

Los estados financieros consolidados de BBVA consolidan sus operaciones con las de PSA Fi-
nance Argentina Cia. Financiera, Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A. y
BBVA Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion, y las de Con-
solidar AFJP (en liquidacion).

El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 20 de febrero de
2026, disponible en www.fixscr.com y contempla los principales cambios acontecidos en el pe-
riodo bajo andlisis. Los siguientes capitulos no se incluyen en este informe por no haber sufrido
cambios significativos desde el Ultimo informe integral: Perfil, Desempefo, Riesgos y Fuentes
de Fondos y Capital.

(*) Siempre que se confirma una calificacidn, la calificacidén anterior es igual a la que se presenta
en el presente dictamen.

Calificacion de acciones

Son objeto de la calificacién las Acciones Ordinarias Clase A. Al 31.12.2025, el capital social de
la entidad estaba representado por 612,71 millones de acciones, y se encuentra representado
por acciones Clase A ordinarias con derecho a 1 voto por accién. El Free Float del paquete ac-
cionario del Banco es del 26,23%. Las acciones ordinarias Clase A presentan una liquidez alta;
prueba de esto ultimo es que, durante el periodo de doce meses finalizado el 31.12.2025 la ac-
cién estuvo presente en la totalidad de las ruedas, representando el 2,5% del volumen operado
en el mercado, mientras que la rotacion ascendié a 16,0%.

Asimismo, la capacidad de generacién de fondos de la entidad es muy buena, en linea con la ca-
lificacién de riesgo crediticio otorgada por FIX a Banco BBVA Argentina S.A. (Endeudamiento
de Largo Plazo AAA(arg) Perspectiva Estable, Endeudamiento de Corto Plazo Al+(arg)).

La calificacion de las Acciones ordinarias Clase A en categoria 1 responde a la combinacién de
una alta liquidez de estas y a una muy buena generacion de Fondos por parte de la entidad.
Fuentes de informacion

La informacién suministrada para el analisis se considera adecuada y suficiente.

Parala determinacion de las presentes calificaciones se considerd, entre otra, la siguiente infor-
macion de caracter publica:

° Estados financieros consolidados Auditados (Ultimo 31.12.2025), disponible en
www.chv.gov.ar

° Programa Global de Emisiones por hasta un monto maximo en circulacion de U$S 1.000
millones (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor), disponible
www.cnv.gov.ar
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Tabla: Emisiones Programas
L. Oblig. de
Instrumento Monto Moneda Fec!la.\ 'de Fecha de Vto. Intereses  Amortizacion  Integracion Garantia Opcién de hacer o no
Emision rescate
hacer
Hasta U$S .
1.000 millo- igﬁg:‘c'lgs
Programa Glo- nes (o su nesesta-  Ultima actua-
bal de Emision equivalente . R . .. . S
de Obligaciones  en otras mo- blecidas en lizacion 15/07/2028 Segun las condiciones establecidas en cada emisién individual
Negociables nedas o uni- C.?de.‘ emi 19/05/2025
dades deva-  S1ON indivi-
or) dual
Hasta U$S Seatinlas
Programa Glo- 1.000 mi- coﬁdicio—
bal de Emision llones (o su s . - . s . .
de Obligaciones equivalente nes esta- Ultima actua- Segun las condiciones establecidas en cada emisién individual. Podran ser subordinadas, conver-
Negociables - en otras blecidas lizacion 15/07/2028 tibles o no en acciones (seguin se especifique en los Suplementos correspondientes), con garantia
Tragmo Subordi- monedaso " cada 19/05/2025 comun.
nado unidades . STS1ON
de valor) individual
Tabla: Emisiones Obligaciones Negociables
Instrumento Monto Moneda 'echade Venci- Tasas Amor- Integracion Gar-
Emision miento tizacion antia
Obligaciones Negociables US$ 62.313.705 Dolares | 03/06/2025 03/06/2026 | Fija:5,75% 1 pago por el En efectivo No tiene
Clase 35 Estadou- total ala fe-
nidenses cha de venci-
(U$S miento
MEP)
Obligaciones Negociables AR$ Pesos$ | 10/06/2025 10/06/2026 | TAMAR 1 pago por el En efectivo No tiene
Clase 36 115.034.487.596 Privada + total ala fe-
3,20 cha de venci-
miento
Obligaciones Negociables US$ 43.355.132 Dolares | 22/08/2025 22/08/2026 | Fija: 6,0% 1 pago por el US$37.787.529 No tiene
Clase 37 Estadou- total alafe- (efectivo)
nidenses chadevenci- | US$5.567.603(Canje
(U$S miento ON Clase 33).
MEP)
Obligaciones Negociables $21.675.667.646 Pesos$ | 20/11/2025 10/06/2026 | TAMAR 1 pago por el En efectivo No tiene
Adicionales Clase 36 Privada + total ala fe-
3,20% cha de venci-
miento
Obligaciones Negociables $43.540.192.360 Pesos$ | 20/11/2025 20/11/2026 | TAMAR 1 pago por el En efectivo No tiene
Clase 38 Privada + total alafe-
3,50% cha de venci-
miento
Obligaciones Negociables US$ 50.000.000 Délares 5/12/2025 5/12/2026. | TasaFija: 1 pago por el En efectivo No tiene
Clase 39 Estadou- 5,75% total alafe-
nidenses cha de venci-
(US%) miento
US$36.503.161 Délares | 27/02/2026 27/08/2027 | TasaFija: 1 pago por el En efectivo No tiene
Obligaciones Negociables Estadou- 5% total a lafe-
Clase 40 nidenses cha de venci-
(US%) miento
$45.457.222.222 Pesos $ | 04/03/2026 04/03/2027 | TAMAR 1 pago por el En efectivo No tiene
Obligaciones Negociables Privada + total a lafe-
Clase 41 3,50% cha de venci-
miento
(*) Las Obligaciones Negociables Clase 42 y Clase 43 han quedado desiertas.
Banco BBVA Argentina S.A.
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° Call Option: Opcién de rescate del capital.

° Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en socie-
dades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos diferidos;
activos netos en compaiias de seguro; y certificados de participacion en fideicomisos.

° ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto
° ROA: Retorno sobre Activo
Banco BBVA Argentina S.A.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombrey,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO -en adelante FIXSCRS.A. o
la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de
calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FA-
VOR LEAESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BA-
RRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAM-
BIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFI-
CACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion de la entidad para adquirir, vender o negociar va-
lores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccién o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos reservados.
En la asignaciony el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores y sus agentes
y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factica sobre
la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacién de fuentes indepen-
dientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que
FIXSCRS.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga, variara dependiendo de
la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el
emisor se encuentra, ladisponibilidad y la naturaleza de la informaciéon publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedi-
mientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros,
la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdic-
ciéon del emisory una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCRS.A. deben entender que ni una investigacion mayor
de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una califi-
cacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX
S.A.y al mercado en los documentos de ofertay otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIXSCR S.A. debe confiar en la labor de los exper-
tos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales.
Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos que
pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
confirmé una calificacion.

La informacién contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacién o garantia de ningtin tipo. Una cali-
ficacion de FIXSCR S.A. es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinidn se basa en criterios establecidos y meto-
dologias que FIX SCR S.A. evaltia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de FIX
SCR S.A.y ninguin individuo, o grupo de individuos es Ginicamente responsable por la calificacién. La calificacién sélo incorpora los riesgos
derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencidn especifica
de los mismos. FIX SCR S.A. no estd comprometida en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son individualmente
responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactados. Un informe con una
calificacion de FIXSCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de lainformacién elaborada, verificada y presentada alos inversores
por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cual-
quier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de inversién de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opiniény no hacen ningiin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cual-
quier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A. recibe
honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios
generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, FIX SCR S.A. calificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el consentimiento de FIX SCR
S.A. ausar sunombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de titulos y valores
de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la “Financial Services and Markets Act of
2000” del Reino Unido. Debido a larelativa eficiencia de la publicacién y su distribucion electrénica, los informes de FIXSCR S.A. pueden estar
disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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