fator

POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

1. Introducao

A FAR - Fator Administracdo de Recursos, FAR, efetua a gestdo de diversos tipos de carteiras. Dentre os quais
podemos citar as seguintes classes: Renda Fixa, A¢6es e Multimercados. Adicionalmente, a FAR também atua
na gestdo de fundos estruturados, como Imobiliarios (Fll) e carteiras administradas. Sendo assim, as carteiras
geridas pela FAR estdo sujeitas a diversos tipos de riscos, dentre os quais podemos citar os seguintes:

Risco de Concentracdo de Ativos Financeiros: A possibilidade de concentragdo da carteira em ativos
financeiros de um mesmo emissor ou a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores representa
especialmente, mas ndo exclusivamente, o risco de contraparte, risco de liquidez e o risco de mercado dos
referidos ativos financeiros. Altera¢cées da condicdo financeira de uma companhia ou de um grupo de
companhias, alteracbes na expectativa de desempenho/resultados das companhias e da capacidade
competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos ativos financeiros da carteira dos fundos. Nestes casos, a FAR pode ser obrigada a liquidar
os ativos financeiros dos fundos a precos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor
das cotas dos fundos que detém tais ativos.

Risco de Contraparte: Consiste no risco das contrapartes dos ativos financeiros que integram as carteiras
dos fundos ndo cumprirem com suas obrigacdes por ocasido da liquidacdo das operacdes com os fundos, o
que pode acarretar perdas para os detentores das posi¢oes.

Risco de Crédito: Os ativos e modalidades operacionais dos fundos estdo sujeitos ao risco de crédito de seus
emissores e contrapartes, isto é, existe a possibilidade de atraso e do ndo recebimento dos juros e do
principal desses ativos e modalidades operacionais. Caso ocorram esses eventos, os fundos poderdo (i) ter
reduzida a sua rentabilidade, (ii) eventualmente, sofrer perdas financeiras até o limite das operac¢Ges
contratadas e ndo liquidadas e (iii) ter de provisionar valorizagcdo ou desvaloriza¢do de ativos.

Risco de Derivativos: A distor¢ao de prego entre o derivativo e o seu ativo objeto, pode ocasionar no
aumento da volatilidade dos fundos, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas patrimoniais aos cotistas ou ainda a ocorréncia
de patrimonio liquido negativo, hipétese em que os cotistas serdo chamados para cobrir o prejuizo dos
fundos.

Risco de Rebaixamento de Rating: Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo
aos ativos de crédito e/ou aos respectivos emissores podera incorrer no desenquadramento dos fundos com
relacdo a Politica de Investimentos e afetar negativamente o pre¢o desses ativos no mercado secundario
prejudicando também as cotas.
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Risco de Desenquadramento por Falta de Disponibilidade dos Ativos Alvos de Investimento: O risco existe
em funcdo da inexisténcia ou insuficiéncia de oferta destes ativos alvos em condicGes aceitdveis, a critério
da FAR, que atendam a politica de investimento especifica de fundos que apresentam mandatos
diferenciados, o que podera limitar as oportunidades de investimento dos mesmos e ocasionar no
desenquadramento, que pode consequentemente resultar em perda de beneficios, tais como regimes
tributarios diferenciados, e/ou desvalorizagdo de suas cotas.

Risco de Liquidez: Os fundos poderado investir em ativos que apresentam baixa liquidez em fungdo do seu
prazo de vencimento ou das caracteristicas especificas do mercado em que sdo negociados. Desta forma,
existe a possibilidade de os fundos ndo estarem aptos a efetuar pagamentos relativos ao resgate de cotas
solicitado pelos cotistas nos prazos estabelecidos no regulamento ou nos montantes solicitados. A falta de
liguidez pode, ainda, provocar a venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados
liguidos. Por fim, em vista da possibilidade de aplicacdo em cotas de fundos de investimento e de cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, os fundos poderdo conter um risco de
descasamento em termos de liquidez entre os seus ativos e passivos. Isto ocorre, pois os fundos de
investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento investidos poderdo
apresentar como regra um prazo de pagamento de resgate superior ao dos fundos que realizam o
investimento.

Risco de Mercado Externo: Os fundos poderdao manter em suas carteiras ativos negociados no exterior ou
adquirir cotas de fundos locais que invistam no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributdrias relativos a todos os paises nos quais
ele invista e, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos dos fundos estardo
expostos a alteracdes nas condi¢cbes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos
de capital ou principal, entre paises onde o fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho dos fundos. As operagdes dos fundos poderdo ser executadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custédia ou de liquidacdo financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transacoes e
nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢es de acesso aos mercados locais.

Risco de Mercado: O valor dos ativos que integram as carteiras dos fundos pode aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, podendo em caso de queda do valor dos ativos,
fazer com que os patrimoénios dos fundos sejam afetados de forma negativa. A referida queda pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.
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Risco de Pré-Pagamento ou Amortizacao Extraordindria: Os ativos de crédito poderao conter em seus
documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria, podendo acarretar no
desenquadramento das carteiras dos fundos em relac¢do aos critérios de concentra¢do preestabelecidos.

Risco Legal (Orgdo Regulador): A eventual interferéncia de 6rgios reguladores no mercado, como o Banco
Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM podem impactar o enquadramento dos ativos
em politicas de investimento, bem como seus precos ou os resultados das posi¢cdes assumidas pelos fundos,
também ocasionando perdas para os mesmos.

Risco Sistémico: A conjuntura econdmica doméstica ou internacional pode afetar o mercado resultando em
alteracdes nas taxas de juros e cdmbio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variacées podem
afetar o desempenho dos fundos.

2. Estrutura de Gestao de Riscos

O controle de riscos da FAR - Fator Administracdo de Recursos fica a cargo de profissional dedicado ao
gerenciamento dos riscos de mercado e liquidez, em atendimento aos principios de independéncia e de
dedicacdo exclusiva a atividade de gestdo de recursos de terceiros.

Para o exercicio desta atividade, conta com o apoio de parte das atividades dos profissionais da Diretoria de
Riscos e Compliance do Banco Fator, especialmente da Area de Risco de Mercado e Liquidez corporativa para
a execucdo dos controles e relatérios periddicos referentes a esses temas, bem como das Areas de
Compliance e de Controles Internos para controles e supervisdo de processos e de aderéncia regulatdria. A
avaliacdo e mensuracdo do risco de crédito de fundos e carteiras de investimento estd sob a responsabilidade
do Comité de Crédito da FAR, onde as decisoes sdo baseadas em consenso.

A Diretoria de Riscos e Compliance do Fator é corporativa com reporte direto a Presidéncia, contando com
apropriada independéncia em relagdo as dreas de negdcios e operacionais. Presta suporte a FAR na execugao
de relatérios e controles, além de ser responsdvel por prover adequada identificagdo, mensuragao,
monitoramento e reporte dos riscos de mercado, liquidez e operacional, bem como por coordenar a adogao
das diretrizes da politica de risco socioambiental as demais areas de negdcios. Os riscos identificados sdo
avaliados junto as areas responsaveis e podem ser reportados em comités internos conforme o tema, bem
como escalados aos érgdos de governanga, como o Comité de Auditoria.

Esta politica é atualizada quando houver necessidade de refletir alteracdes nos aspectos abordados nas
diferentes Politicas e Manuais de Controles Internos do Conglomerado Fator, os quais sdo revisados, no
minimo, anualmente.

Resolugdo CVM 21/21 Artigo 16 — IV — Politica de Gestdo de Riscos
FAR - Fator Administracdo de Recursos
3

www.fator.com.br



fator

3. Definigcao e Descrigao das Métricas

3.1. Risco de Mercado

A politica de gerenciamento de Risco de Mercado utilizada na FAR segue as diretrizes estabelecidas no
Manual de Controles Internos do Fator (MSC-REC.006).

O gerenciamento de risco de mercado da FAR é efetuado através do acompanhamento diario de métricas de
risco dos ativos que compde as carteiras dos fundos. E utilizado sistema de fornecedor especializado para
apoiar as atividades, o qual concatena informacdes, posices, precos e taxas de mercado (histérico) para
estimar a métricas de risco de mercado.

Para o controle e acompanhamento do risco de mercado dos fundos sdo utilizados pardmetros amplamente
aceitos na industria, como o Value at Risk e Stress Testing.

3.1.1. Value at Risk (VaR)

VaR (Value at Risk) é uma medida que busca estimar a perda maxima da carteira, dentro de um cenario de
normalidade, em um certo horizonte de tempo e para um dado intervalo de confianga.

O modelo utilizado é o paramétrico (delta-normal), com volatilidade EWMA (Exponential Weighted Moving
Average) com 252 amostras e fator de decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

O processo consiste em agregar as exposi¢cdes para todos os instrumentos em relacdo a cada fator, estimar
a matriz de covariancia dos fatores, e calcular o VaR através de um produto matricial.

Na FAR, o VaR é calculado no minimo diariamente utilizando como parametro o horizonte de tempo 1 (um)
dia e intervalo de confianca de 99%. Pode-se estimar o VAR absoluto ou o relativo (em relagdo a um
benchmark) dependendo do tipo da carteira.

Visando o acompanhamento da aderéncia do modelo adotado para o calculo de VaR, efetua-se
semestralmente a anadlise via Backtesting. O processo consiste em confrontar os valores didrios do VaR com
o resultado efetivamente realizado pela carteira via marcag¢do a mercado (MtM), obtendo desta forma o
numero de vezes no periodo em que o resultado aferido pela carteira excedeu o VaR estimado.

3.1.2. Stress Testing

Stress Testing é uma métrica utilizada para avaliar a perda potencial da carteira em cendrios extremos de
mercado. O stress é calculado utilizando cendrios otimistas e pessimistas definidos com base em fontes
independentes, que sdo divulgados diariamente pela B3. A utilizacdo do teste de stress visa o gerenciamento
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de situacbes de mercado que fujam aos padrées estatisticos sob abrangéncia do modelo de VaR paramétrico
e/ou situacdes de mercado com volatilidades histdricas anormalmente pequenas.

A metodologia utilizada no Stress Testing é a do pior impacto, onde a escolha dos cendrios para cada fator
de risco é definida de modo a gerar o pior resultado potencial para a carteira, desprezando-se, desta forma,
qgualquer premissa de correlacdo entre os fatores de risco.

Os resultados das andlises de VaR e Stress Testing sdo convertidos em Relatdrios de Risco de Mercado que
sdo encaminhados para os gestores e, quando observada anormalidade na exposicdo a risco, um email de
notificacdo é encaminhado com a ocorréncia para os Heads e equipes de Gestdo da FAR e Diretoria de Riscos
e Compliance do Conglomerado, para que a exposicdo da carteira seja ajustada.

3.2. Risco de Liquidez

A politica de gerenciamento de Risco de Liquidez utilizada na FAR segue as diretrizes estabelecidas no Manual
de Controles Internos do Conglomerado Fator (POL-REC.003) e no Manual de Controles Internos da FAR -
Fator Administra¢do De Recursos (POL-FAR.004).

Os principios e a abrangéncia para as praticas de Gerenciamento do Risco de Liquidez em fundos de
investimento no Fator consideram:

Gerenciamento de Liquidez dos Fundos:

Adocdo de préticas e diligéncias integradas as decisdes de investimento, empenhando os melhores esforcos
para honrar eficientemente com as obrigacdes dos fundos e com o tratamento equitativo entre os cotistas,
evitando afetar as operacdes didrias dos fundos e incorrer em perdas significativas. A estrutura responsavel
é a Diretoria de Gestdo de Recursos da FAR. Os gestores recebem diariamente da area de Risco de Mercado
e Liquidez um relatério com o Controle de Liquidez, e complementam a andlise com a verificacdo das
carteiras dos fundos e o histdrico do passivo. A andlise conjunta do passivo e do ativo dos fundos é um dos
fatores que os gestores consideram durante o processo de alocacdo de recursos.

Controle do Risco de Liquidez dos Fundos:

Definicdo de metodologia e execucdo de procedimentos e controles didrios para dimensionar e reportar
sobre o risco de liquidez dos fundos de investimento. Os controles visam mitigar a ocorréncia de
desequilibrios entre ativos negocidveis e passivos exigiveis, ou seja, “descasamentos” entre resgates e
recebimentos que possam afetar a capacidade de solvéncia dos fundos. A estrutura responsavel pelos
controles é a area de Risco de Mercado e Liquidez.

A Area de Risco de Mercado e Liquidez utiliza sistema proprietario para o calculo de liquidez dos fundos. O
sistema desenvolvido internamente contempla a captura de informacdes de negociacdo dos ativos no
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mercado e o cdlculo de liquidez das carteiras dos fundos em relacdo ao volume didrio de negdcios.
Diariamente sdo calculados os percentuais do Patrimonio Liquido que cada fundo consegue transformar em
caixa, até o prazo de liquidacdo de resgate do fundo, a partir da zeragem de suas posi¢cdes a mercado,
incluindo os efeitos de ativos depositados em margem de garantia. Estes percentuais sdo calculados com
base em estimativas de liquidacdo financeira para cada um dos ativos da carteira observando-se 30% do
mercado de um determinado papel frente ao prazo de liquidacdo do resgate determinado para o fundo.

Os limites de risco de liquidez dos fundos do Fator sdo definidos de forma a evitar que resgates de cotas e/ou
demais obrigacdes figuem inadimplentes em funcdo de falta de recursos disponiveis em caixa. Desta forma,
a metodologia consiste em definir o limite minimo de caixa que o gestor deve gerar em certo periodo de
tempo de forma a atender a eventuais resgates extraordindrios efetuados pelos cotistas, levando-se em
conta o observado no passado recente. Para definir este limite, utilizamos uma estimativa conservadora de
resgate avaliando o valor da maior variacdo percentual do Patrimoénio Liquido em um dia em uma janela
movel de dois anos (504 dias Uteis), considerando o valor net absoluto das movimentagdes de aplicagdes e
resgates ocorridas em um mesmo dia. Também é realizada analise dos efeitos de teste de estresse nos ativos
€ passivos.

Os relatérios com os controles citados sdo emitidos diariamente para os Heads e equipes de Gestdo da FAR
e Diretoria de Riscos e Compliance do Conglomerado, e caso seja detectada qualquer extrapolagdo de limites
o gestor é demandado a ajustar a carteira. Quando aplicavel, os relatdrios também sdo encaminhados a
Diretoria de Administragdo Fiduciaria.

3.3. Risco de Concentragao

A politica de gerenciamento de Risco de Concentrag@o utilizada na FAR segue as diretrizes estabelecidas no
Manual de Controles Internos do Conglomerado Fator (MSC-REC-001).

A verificacdo gerencial da concentracio em ativos dos fundos é realizada pela Area de Compliance
subordinada a Diretoria de Riscos e Compliance, por meio de sistema proprietario, onde sdo observados os
limites regulatérios, de politica de investimento em regulamento e de politicas internas. O acompanhamento
é realizado diariamente e, havendo desenquadramento, a Gestdo da FAR é comunicada via e-mail. A
verificacdo formal é efetuada pelas instituicGes responsaveis pela Administracao Fiduciaria dos fundos.

3.4. Risco de Contraparte

A politica de gerenciamento de Risco de Contraparte utilizada na FAR segue as diretrizes estabelecidas no
Manual de Controles Internos da FAR - Fator Administra¢do De Recursos (POL.FAR-003).

Nas operacdes de swap e demais operacdes de contratos de balcdo registradas na BM&F e/ou CETIP sob a
modalidade “com garantia”, o risco de crédito é o das respectivas clearings de ativos. Operacbes de
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derivativos de balcdo “sem garantia” devem ter como contraparte, obrigatoriamente, instituicdes com limite
de crédito aprovado pelo Comité de Crédito da FAR.

3.5. Risco Operacional

A politica de gerenciamento de Risco Operacional utilizada na FAR segue as diretrizes estabelecidas no
Manual de Controles Internos do Conglomerado Fator (POL-REC.002).

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Incluindo o risco legal
associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como a san¢des em
razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizacGes por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas pela instituicdo.

A estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional do Fator é subordinada a Diretoria de Riscos e
Compliance, e identifica as linhas de reporte, assegura a comunicacdo apropriada e oferece ferramentas que
permitem a adequada gestdo do risco operacional.

Todos os colaboradores, diante da identificacdo de eventos relacionados a possiveis perdas operacionais,
deverdo reporta-los através de formulario especifico para a area de Risco Operacional, a qual registrard as
perdas e informacdes associadas.

O processo para o gerenciamento do risco operacional prevé as abordagens quantitativa e qualitativa. A
guantitativa consiste em consolidar as perdas do grupo em uma base com as respectivas causas e planos de
acdo. A andlise qualitativa se dd a partir desta consolidacdo, possibilitando a andlise dos riscos em busca da
reducdo de perdas e melhora operacional.

3.6. Risco de Crédito

A politica de gerenciamento de Risco de Crédito utilizada na FAR segue as diretrizes estabelecidas no Manual
de Controles Internos da FAR - Fator Administracdo De Recursos (POL.FAR-003).

O gerenciamento do risco de crédito é realizado com base nas decisGes tomadas no comité de crédito onde
sdo discutidas as participacdes dos fundos FAR em operacdes de crédito privado.

Dentre as principais funcées do comité estao:

a) Deliberar sobre a participacdo em operacgées de crédito privado;
b) Definir e rever periodicamente para emissdes e emissores de crédito privado:
= Rating FAR;
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* Limites de alocacdo para os Fundos FAR;
c) Acompanhar a situacdo econémico-financeira dos emissores, ou do ativo objeto e seu devedor;
d) Discutir e aprovar sobre assuntos relacionados a politica de crédito da FAR e objetivos dos fundos;
e) Todas as deliberagGes, discussdes, revisdes e acompanhamentos devem ser realizados em material
proposto pelos gestores e/ou analistas da area.

O detalhamento da constituicdo, regras, periodicidade, formalizacdo, controles entre outros estdo descritos
na politica supracitada.

3.7. Risco Socioambiental

O Conglomerado Fator instituiu diretrizes de responsabilidade socioambiental, no que diz respeito as suas
praticas corporativas, processos internos, de negdcios e relacionamento com clientes e suas partes
interessadas. Desta forma instituiu processos para elaborar, revisar e monitorar situacGes de Riscos
Socioambientais; visando mitigar riscos nos processos e nas operacgoes e relacionamentos do Fator.

4. Descrigao do processo de definicdo de limite(s) de enquadramento,
exposicao arisco e de concentracdao em ativos dos fundos

A definicdo dos limites dos fundos é feita observando minimamente:

* Limites Regulatdrios: Inerentes aos fundos de acordo com a sua forma de constituicdo. Estes limites
estdo estabelecidos através de Instrucdes, Normas, Leis, Orientacdes ou qualquer outra forma de
comunicacdo oficial emitidas por 6rgdos de supervisdo, fiscalizacdo e regulacdo tais como CVM,
BACEN, SUSEP, PREVIC, CETIP, ANBIMA, B3, Receita Federal, entre outros.

* Limites de Regulamento: Limites adicionais aos Regulatérios descritos nos regulamentos dos fundos.

* Limites Gerenciais: Diretrizes de alocagdo a serem observadas pelos gestores, que ndo estdo
descritas nos Limites Regulatdrios e nem nos Regulamentos dos fundos, mas que sdo estabelecidas
como forma de atender a uma Politica de Investimento que busca manter a carteira do fundo
adequada aos objetivos de retorno, tolerdncia e capacidade de assumir risco, caracteristicas do
cliente, necessidade de liquidez entre outros fatores.

Os limites a serem observados sao definidos previamente a constituicdo do fundo ou em necessidades de
revisoes.

* Limites Regulatérios sdo definidos pela legislacdo em vigor de acordo com a estrutura constituida
(Condominio, Classe, Tipo).
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* Limites de Regulamento s3o definidos pela area de Gestdo da FAR, pela area de Riscos e Compliance
e pelas instituicdes responsaveis pela Administracdo Fiducidria dos fundos. Eventualmente sdo
definidos em conjunto com o cliente nos casos de fundos exclusivos/restritos.

* Limites Gerenciais sdo definidos pela Gestdao da FAR em conjunto com o cliente final nos casos de
fundos exclusivos/restritos e em conjunto com a area comercial nos casos de mandatos abertos.

Os limites de exposicdo a risco dos fundos estdo descritos no Manual de Controles Internos do Conglomerado
Fator (MSC.REC.006/1), o qual esta disponivel para consulta in loco na FAR.

A troca de informacGes entre as areas responsaveis pela Gestdo da FAR e pelo monitoramento dos Riscos de
Mercado e Liquidez ocorre da seguinte forma:

Risco de Mercado: Envio didrio de relatdrio, para os Heads e equipes de Gestdo de Recursos e Diretoria de
Riscos e Compliance do Conglomerado, contendo os limites de risco de mercado, medidos através de
métricas como VaR e Stress Testing, contendo os limites por fundos e o grau de utilizacdo dos mesmos.

Risco de Liquidez: Envio diario de relatdrio, para os Heads e equipes de Gestdo de Recursos e Diretoria de
Riscos e Compliance do Conglomerado, contendo os limites de liquidez, medidos através da liquidez dos
ativos em relacdo aos seus respectivos mercados, contendo os limites por fundos e a utilizacdo dos mesmos.

Os relatdrios possuem alertas que destacam os fundos a medida que estes atingem determinado nivel de
utilizacdo dos limites. Os niveis utilizados sdo: 70%, 90% e 100% do limite, destacados nas cores amarelo,
laranja e vermelho respectivamente.

Detectada qualquer extrapolacdo do limite, o processo de ajuste e reenquadramento se da da seguinte
forma:

* S3o emitidos pela drea de Riscos de Mercado e Liquidez notificacGes, por e-mail, para os Heads e
equipes de Gestdo de Recursos Diretoria de Riscos e Compliance do Conglomerado;

* O gestor é demandado a ajustar e reenquadrar a carteira.

Limites de Concentragao: A drea de Compliance efetua o monitoramento continuo dos limites de
concentragao regulatérios, de regulamentos e gerenciais, sendo que a formalizagdo e comunicagdo com as
demais areas ocorrem, dentre outras, das seguintes formas:

Limites Gerenciais de Crédito: Emissdo de relatério contendo a utilizagdo dos limites de concentragdao em
crédito detalhando os limites por emissor em cada fundo e na consolidago. E enviado as 4reas de gestao.

Limites de Regulatérios e de Regulamento: Os reportes de desenquadramento sdo enviados as areas de
gestdo, contendo as rupturas nos limites definidos aos Fundos, por normas dos érgdos reguladores ou
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politicas internas, tais como uso de operacdes day trade, utilizacdo de derivativos, limitacdes de
concentracdo em ativos, prazo médio da carteira de ativos, etc.

O administrador fiduciario controla formalmente e notifica as dreas de Gestdo de Recursos, bem como
comunica a CVM casos de desenquadramento ativo ou passivo, com os planos de agdo estabelecidos pelas
areas de Gestdo com apoio da Area de Compliance.

Tanto para Risco de Mercado e Liquidez como para Limites de Concentracdo, no que tange ao modo de
comunicacdo e formalizacdo, o processo de envio de mensagens e demais documentos é segmentado em
categorias observando o grupo gestor e tipo de fundo, sendo:

Fundos de Ativos (Ex-Multigestores): Relatérios referentes aos fundos sdo enviados por e-mail a drea de
gestdo da mesa de operacdes da FAR.

Fundos Multigestores (FoF): Relatdrios referentes aos fundos multigestores sdo enviados por email a area
de gestdo de fundos de fundos (FoF) da FAR, que fica localizada em ambiente fisico segregado das demais
areas da FAR por conta do conceito de chinese wall a fim de evitar conflitos de interesse.

Fundos Hibridos: Relatdrios referentes aos fundos hibridos, que possuem a gestdo de ambos os nucleos de
gestdo (ativos e multigestores) sdo enviados por e-mail aos dois grupos de gestao.

5. Processo de Governanga

5.1. Comité de Riscos e Compliance

O Comité de Riscos e Compliance é o foro para avaliar e deliberar sobre os temas relativos aos controles de
riscos, sendo este comité composto minimamente pela Diretoria de Gestdo de Recursos (FAR) e pela
Diretoria de Riscos e Compliance.

O Comité de Riscos se reline Ad Hoc e em situacdes que demandem convocacgdes extraordinarias por um de
seus membros.

A qualguer momento, durante o processo de analise, em que o Gestor e/ou a area de Risco observe alguma
situacdo especial, seja ela quantitativa ou qualitativa, o Comité de Riscos da FAR deve ser convocado.

5.2. Politica de Decisdao de Investimentos de Sele¢ao e Alocacdo de Ativos

A FAR - Fator Administracdo de Recursos possui politica propria onde é especificado todo o processo de
tomada de decisdo e aprovacado - POL-FAR.002 - Politica de Decisdo de Investimentos de Selecdo e Alocacao
de Ativos.
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5.3. Servigos de Terceiros

Todo o monitoramento e a mensuracao de riscos sdo feitos internamente por parte da FAR conforme os
processos e tipos de servigos contratados.

6. Limites Gerenciais Internos de Exposi¢ao a Risco dos Fundos

- VaR y =
Fundos de Agdes . _ FESS rﬂﬁﬂ
Limite [36PL} ““ Benchmark Limite [%PL} Limite

Max 35% por sub-setor economico,

FATOR MASTER FIA Acompanhamento 1 0,99 VaR Abs Acompanhamento 3 5 S o
Max 15% debentures conversiveis em agoes
FATOR ACOES FICFIA Acompanhamento 1 0,99 VaR Abs Acompanhamento  Min 953% cotas Fator Master FIA
FATOR SINERGLA FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES Acompanhamento AL 0,99 VaR Abs Acompanhamento  Max 30% par emissor
FATOR ESCALADA FIA IE Acompanhamento 1 0,99 VaR Abs Acompanhamento -
P VaR ress Concentragio
Fundos de Renda Fixa b
[l py | dw | G| Benchmr |
FATOR MAX DI FI RENDA FIXA SIMPLES Acompanhamento 1 0,53 VaR Abs Acompanhamento =
Fundos de Crédito Privado Cnment rapao
“

FATOR DEBEMNTURES INCENTIVADAS FI RF CP {12, DG%}

Fundos Multimercado leceutra;ao
kst m o
FATOR MACRO MASTER FIM 3 (25,00%}
FATOR MACRO FIC FIM !,DD'G 1 0,99 VaR Abs |25, 00%) -

FUNDOS DE ATIVOS - FUNDOS EXCLUSIVOS/RESTRITOS

Fundos de Agdes Stress Concentragdo
e m_ e

FATOR NSE HIBISCO FIA VaR Abs M 33% por emissor
MOPYATA FUNDO INVESTIMENTO EM ACOES Amrn'panhamrrm 1 ﬂ 93 VaR Abs A{u-mpanhmenm Max 33% por emissor
FATOR VIGOR FUNDO DE INVESTINMENTO EM ACOES Acompanhamento i 0,95 VaR Abs Acompanhamento -
s P VaR = ncentracio
Fundos de Previdéncia e FGTS e = - r £o o 5 -
Umite (62U | dau | 1c | Benchmark [l Limite 0L}
FUNDO DE INVESTIMENTO FATOR PREVIDENCIA MULTIMERCA 7,50% 1 0,99 VaR Abs {20,00%) -
e VaR ress Concentragdo
Fundos Imobilidrios 5t
mite (32 | aw. | 1.c. | Bencrmark [ Limne 520

Max 20% por emissor Instit, Financeira,

FATOR VERITA Fll Acompanhamento 1 0,99 VaR Abs Acompanhamento ; . ) = N
Max 10% por emissor Instit, Nao Financeira
- Stress Concentragdo
Fundos Multimercado — —
Limite {mu Limite (56PL}

FUNDO FATOR FABASA ITAPARICA MULTIMERCADD ,95 IMA COMPOSTO - -
NSE HIBISCO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CP 5,0096 1 0,99 VaR Abs {20,00%) -
FATOR FIM CP Acompanhamento 1 0,99 VaR Abs Acompanhamento -
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FUNDOS MULTIGESTORES - FUNDOS5 ABERTOS

Fundos Multimercado SLES EALEIL
s 4 m Limice (%P1
FATOR PORTFOLIO PLUS FICFI MULTIMERCADO VaR Abs {12,00%] -

FUNDOS MULTIGESTORES - FUNDOS EXCLUSIVOS/RESTRITOS

Fundos Multimercado BEE Col;centr
Limine (521 m Limice (%P1
FATOR AGAPANTO FIC FIM CP IE Acompanhamento VaR Abs Acompanhamento

Obs: nos indicadores identificados como “acompanhamento”, os par@metros sdo calculados para fins de
acompanhamento das exposi¢ées, uma vez que os limites sGo baseados em concentragéo.

Este material foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposigdes das normas emanadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)
e contém informacGes relevantes do Banco Fator S.A. e FAR — Fator Administracdo de Recursos Ltda., podendo apresentar dados meramente exemplificativos ou
sob forma resumida. Por questdes de confidencialidade e controles internos, ndo sdo apresentadas publicamente a integra de normas, politicas e manuais de uso
restritamente interno. A integra das informagdes e documentos relacionados esta disponivel na sede social da empresa e/ou depositada junto as autoridades
competentes. As informacg@es ora apresentadas ndo constituem oferta, recomendacgdes, convite, proposta ou aceite de operagées financeiras junto ao Banco Fator
S.A. e FAR — Fator Administragdo de Recursos Ltda. Todos os materiais publicados ou de qualquer forma presentes neste material — inclusive marcas, logos, textos
e documentos em geral — sdo de propriedade do Banco Fator S.A. e FAR — Fator Administracdo de Recursos Ltda. e ndo poderdo ser copiados, baixados,
reproduzidos, utilizados em outros sites, modificados, transferidos, distribuidos e/ou comunicados a terceiros sem prévia autorizagdo.
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