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Disclaimer

Este relatorio pode conter previsdes acerca de eventos futuros. Tais previsoes refletem apenas expectativas dos administradores da Companhia
sobre condigoes futuras da economia, além do setor de atuagao, do desempenho e dos resultados financeiros da Companhia, dentre outros. Os
termos “antecipa”, "acredita”, "espera”, "prevé", "pretende”, "planeja”, "projeta”, "objetiva", "devera”, bem como outros termos similares, visam a
identificar tais previsoes, as quais, evidentemente, envolvem riscos e incertezas previstos ou ndo pela Companhia e, consequentemente, ndo sao
garantias de resultados futuros da Companhia. Portanto, os resultados futuros das operagdes da Companhia podem diferir das atuais expectativas,
e o leitor ndo deve se basear exclusivamente nas informagoes aqui contidas. A Companhia ndo se obriga a atualizar as apresentagoes e previsoes a
luz de novas informacdes ou de seus desdobramentos futuros. Os valores informados para 1T20 em diante sao estimativas ou metas.
Adicionalmente, esta apresentagdo contém alguns indicadores financeiros que nao sao reconhecidos pelo BR GAAP ou IFRS. Esses indicadores nao
possuem significados padronizados e podem nao ser comparaveis a indicadores com descrigao similar utilizados por outras companhias. Nos
fornecemos estes indicadores porque os utilizamos como medidas de performance da companhia; eles ndo devem ser considerados de forma
isolada ou como substituto para outras métricas financeiras que tenham sido divulgadas em acordo com o BR GAAP ou IFRS. Vide defini¢oes de
Fluxo de Caixa Livre, EBITDA Ajustado e Endividamento Liquido no Glossario e respectivas reconciliagdes nas se¢oes de Liquidez e Recursos de
Capital, Reconciliagao do EBITDA Ajustado e Endividamento Liquido. Informagdes contabeis consolidadas auditadas pelos auditores independentes
de acordo com os padrdes internacionais de contabilidade (IFRS).
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MENSAGEM DO PRESIDENTE

Expressamos nossa solidariedade as vitimas da pandemia global, ao mesmo tempo em que agradecemos profundamente aos

profissionais de satide que tém se destacado como auténticos herdis na guerra contra a doenga COVID-19.

A pandemia global ameaga nossas vidas e nossa subsisténcia. A principal medida de sadde pablica acabou tendo como consequéncia
uma recessao global, sincronizada e profunda, na auséncia do conhecimento de op¢des mais eficazes. A indistria global de petréleo

e gas foi duramente atingida e se vé diante de sua pior crise dos Gltimos 100 anos.

Procuramos responder rapidamente aos desafios, priorizando inicialmente a preservacdo da saiide de nossos empregados e da sadde

financeira da Petrobras.

Entre outras medidas, adotamos o trabalho em home office e reducdo das equipes nas operagdes - hoje temos nos escritorios apenas
10% do efetivo e 50% nas operagdes — combinados com rigorosa higieniza¢do das instala¢des, o uso de equipamentos de protecdo
individual (EPIs), a selecdo, testagem e a quarentena de casos suspeitos. Gragas a revolugdo digital e ao empenho de seus

empregados a Petrobras segue operando normalmente e atuando com a agilidade que a crise exige.

Exercendo a boa cidadania corporativa nos juntamos aos esfor¢os para mitigar os efeitos da COVID-19 sobre a populagdo brasileira
através da doagdo de RS 30 milhdes, compreendendo kits de testes RT-PCR, EPIs, materiais médicos e de higiene e 3 milhdes de litros
de combustivel para o abastecimento de veiculos de hospitais pablicos e filantropicos. Adicionalmente, compartilhamos

conhecimento de nossos cientistas e parte da capacidade de nossos supercomputadores para pesquisas relacionadas a COVID-19.

Como é tradicdo, nossos empregados tém se engajado em iniciativas de voluntariado buscando minimizar o impacto da pandemia

sobre as comunidades mais pobres.

Privilegiamos a liquidez, sacando linhas de crédito compromissadas (revolving credit facilities) e postergando desembolsos de caixa,
como os relativos a salarios de executivos, pagamentos de remuneracio variavel e da parcela restante de dividendos. Cortamos US$
3,5bilhdes de investimentos previstos para este ano, hibernamos 62 plataformas operando em aguas rasas que, diante de um cenario
de precos baixos de petréleo, passaram a produzir sangria de caixa, e estamos renegociando contratos com grandes fornecedores

visando a amplia¢do de prazos de pagamentos e reducao de pregos.

Terminamos o primeiro trimestre de 2020 com saldo de caixa de US$ 15,5 bilhdes, o que implicou em aumento de divida de apenas
USS 2,1 bilhdes em relacdo a dezembro de 2019, pois nos dois primeiros meses do ano estavamos continuando a diminuir o
endividamento da companhia. O crescimento da divida no curto prazo nio significa o abandono do objetivo estratégico de perseguir
um endividamento bruto de US$ 60 bilhdes. Estamos implementando diversas acdes que entre outras consequéncias atuardo para

restringir o consumo de caixa e eliminar a necessidade de recorrer a contratacao liquida de divida.

No ambiente de incerteza prevalecente, decidimos por manter, durante a crise, saldo de caixa bem mais elevado do que
anteriormente, o que no curto prazo possui reflexo negativo sobre o retorno sobre capital empregado, mas que também ndo significa

abandono da meta de maximiza-lo para criar valor ao longo do tempo.

Simultaneamente ao emprego de medidas emergenciais, trabalhamos para assegurar que a Petrobras saia muito mais forte na
recuperacao desta recessio. Estamos seguros de que a intensificagdo da execu¢do da estratégia posta em pratica desde o inicio de

2019 juntamente com a aceleragao da transformacao digital &€ o melhor caminho a seguir para a geracao de valor.

A criacdo recente de uma diretoria de logistica e o reforco das atividades de marketing e vendas se refletiu rapidamente na postura

mais agressiva nas exportagdes de petréleo cru - que em abril alcangaram recorde histérico de 1 milhdo de barris diarios - e de dleo
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combustivel para bunker oil. Dado o nivel reduzido dos custos variaveis de nossas operacdes de E&P e a estratégia de hedging

colocada em pratica, as exportagdes contribuem para a geragdo de caixa no curto prazo, compensando parcialmente o efeito da
profunda contracao da demanda doméstica por combustiveis. Esse movimento antecipa a prepara¢ao para vencer num ambiente

mais competitivo no futuro.

O crescimento das exportacdes e o corte no fator de utilizagdo das refinarias contribuiu para evitar a formagdo de estoques

excessivos, um dos mais sérios problemas que afetam hoje a indGstria do petréleo.

Contrastando com o que ocorreu em 2008-2009 estamos prevendo lenta recuperagdo da atividade econdmica global e
consequentemente da demanda por combustiveis. Trata-se de um choque de natureza diferente e mais poderoso. A perda sabita
de renda esta acelerando a alavancagem financeira das familias, empresas e governos, e as incertezas associadas a inexisténcia de
uma vacina, que sé devera estar disponivel em 2021, e a persisténcia das tensoes politico comerciais entre EUA e China, pais que

exerce papel critico na cadeia global de suprimentos, dificultam a recuperagdo vigorosa da economia global.

No caso especifico do petréleo, a execu¢do do corte de producdo prometido pelos integrantes da OPEC+ é bastante questionavel,
dado o longo histdrico de non-compliance e a tentagao causada pela necessidade de geracao de caixa de alguns de seus membros.
As mudancas de comportamento gestadas durante a fase de distanciamento social e a continuagao de estimulos governamentais a
substituicao dos combustiveis fosseis sao outros fatores que nos levam a ter uma visao mais cautelosa sobre a evolugao dos pregos

do petrdleo ao longo dos proximos anos.

Estamos refor¢cando a disciplina na alocagao do capital procedendo a completa revisao do portfélio de projetos de exploragao e
producdo de petréleo e gas para decidir os que serdao efetivamente implementados em seu formato atual ou revisados num cenario
de pregos em lenta recuperacdo para um patamar estimado em US$ 50/bbl. A competicdo por capital entre projetos se tornou
obrigatoriamente mais acirrada, somente aqueles que forem aprovados nesse “stress test” sobreviverao. Subimos a barra para buscar

a maximizac¢ao do retorno sobre o capital empregado.

A busca incessante por custos baixos é um dos pilares de nossa estratégia e a recessao global nos compele a termos mais urgéncia
em sua execucdo. Neste ano temos como objetivo a reducio de custos administrativos e operacionais em no minimo USS 2 bilhées e

estamos concentrados em diversas iniciativas para promover reducdo de carater permanente da estrutura de custos fixos.

A aprovagao recente de programa de demissao voluntaria (PDV) mais atrativo teve como resposta imediata a inscri¢do de cerca de
1.200 empregados no més de abril, totalizando mais de 3.000 pessoas a deixarem a companhia até o fim deste ano, sem contar

adesdes adicionais esperadas em maio e junho.

Nosso Conselho de Administracao aprovou mudanca no modelo de autogestdao da AMS — Assisténcia Médica Suplementar para que
através de administracdo profissional e focada tenhamos uma operagdo a custos significativamente mais baixos, mais eficiente e
capaz de prestar servicos de qualidade bastante superior ao padrao atual. Estimamos que a mudanca resulte em economia de RS 6,2

bilhdes durante os préximos dez anos.

Depois de quatro anos e um longo processo de negociagdo conseguimos obter a aprovagdo das agéncias de regulagdo para o novo
plano de equacionamento do déficit do nosso fundo de pensao, Petros. A Petros foi alvo de varios assaltos apurados pela Operagao

Greenfield, que lhes causaram severos danos.

O programa de desinvestimentos permanece intacto embora possa sofrer algum atraso. Em particular, estamos confiantes de que

pelo menos uma parte relevante das transagdes com refinarias tenha contratos de compra e venda celebrados até o final de 2020.
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A recessdo global ndo chegou a impactar significativamente o desempenho da companhia no 1720, devendo fazé-lo nos trimestres

seguintes. Por exemplo, o fluxo de caixa livre foi de US$5,9 bilhdes, muito superior ao do mesmo trimestre de 2019, de US$3,1 bilhdes.

Entretanto, o resultado contabil do 1T20 foi consideravelmente afetado pela baixa de ativos no valor de US$ 13,4 bilhdes derivada
darealizagdo de teste de impairment, implicando em prejuizo contébil ndo recorrente de US$9,7 bilhdes, sem quaisquer efeitos sobre
o fluxo de caixa da Petrobras. Consideramos que nosso forte compromisso com a transparéncia deva prevalecer sempre, e decidimos

aplicar o teste o mais rapidamente possivel contemplando um novo cenario de pregos e taxas de cambio.

Os ativos que tiveram seus valores corrigidos sdo majoritariamente campos de petréleo em aguas rasas e aguas profundas, cuja
decisao de investimento foi tomada no passado e baseada em expectativas mais otimistas de precos no longo prazo, ndo nos

surpreendendo sua desvalorizagdo num ambiente mais desafiador.

O prejuizo contabil em nada afeta a sadde e sustentabilidade da Petrobras. Trata-se de situa¢ao bastante distinta da vivenciada em
2014-2015 quando a companhia enfrentava duas crises, uma financeira e outra moral, e a baixa de ativos refletia a vulnerabilidade

da companhia.

Seguiremos em frente com um balango mais aderente a realidade dos mercados e foco na geracdo de valor, perseguindo

continuamente a obtencao de retornos sobre o capital empregado superiores ao custo do capital.

Para esse objetivo & fundamental prosseguir na execugao da estratégia de longo prazo enriquecida pelas licdes que estamos

aprendendo com esta crise e que nos ajudarao a operar com mais eficiéncia e menores custos.

Continuamos a trabalhar com coragem e otimismo, confiantes de que com a contribuicdo de seus profissionais de elevada

competéncia e ativos de classe mundial a Petrobras se transformara numa empresa cada vez mais forte e geradora de valor.

Principais indicadores
Tabela 1 - Principais indicadores

Variagao (%)

1720/ 1T20/

US$ milhdes ‘ 1T20 ‘ 4719 ‘

Receita de vendas 17.143 19.868 18.803 (13,7) (8,8)
Lucro bruto 7.264 9.004 6.590 (19,3) 10,2
Despesas operacionais (15.691) (5.358) (2.999) (192,9) (423,2)
Lucro liquido - Acionistas Petrobras (9.715) 1.981 1.070 (590,4) (1,007,9)
Lucro liquido recorrente - Acionistas Petrobras * (732) 3.141 1.357 (123,3) (153,9)
Fluxo de caixa operacional 1.777 7.460 4.709 4,2 65,2
Fluxo de caixa livre 5911 5.650 3132 4,6 88,7
EBITDA ajustado 8.581 8.878 7.294 (3.3) 17,6
EBITDA ajustado recorrente * 8.450 9.049 7.675 (6,6) 10,1
Divida bruta (US$ milhdes) 89.237 87.121 106.007 2,4 (15,8)
Divida liquida (US$ milhdes) 73.131 78.861 95.525 (7.3) (23,4)
Divida liquida/LTM EBITDA Ajustado (x) 2,15 2,41 3,10 (10,8) (30,6)
Délar médio de venda 4,47 4,12 3,77 8,5 18,6
Brent (USS/bbl) 50,26 63,25 63,20 (20,5) (20,5)
Preco derivados basicos - Mercado interno (USS$/bbl) 65,06 74,97 73,65 (13,2) (11,7)
TAR (Taxa de acidentes registrados por milhdo de homens-

hora) 0,65 0,76 0,93 (14,5) (30,1)

" Vide reconciliagdo do Lucro liquido e EBITDA Ajustado excluindo itens especiais..
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Resultado Consolidado

Receita liquida

Tabela 2 - Receita liquida por produtos

Variacio (%)

—_— 1T20/ 1T20/
USS milhdes 1T20 4T19 1T19 4T19 1T19

Diesel 4.086 5.609 5.419 (27) (25)
Gasolina 1.899 2.519 2.347 (25) (19)
Gas liquefeito de petréleo (GLP) 902 984 1.010 (8) (11)
Querosene de aviacio (QAV) 850 980 978 (13) (13)
Nafta 672 422 420 59 60
Oleo combustivel (incluindo bunker) 266 254 286 5 (7)
Outros derivados de petréleo 692 828 835 (16) (17)
Subtotal de derivados 9.367 11.596 11.295 (19) (17)
Gas Natural 1.211 1.495 1.516 (19) (20)
Renovaveis e nitrogenados 26 43 79 (40) (67)
Receitas de direitos ndo exercidos 91 137 165 (34) (45)
Energia elétrica 292 388 497 (25) (41)
Servigos, agenciamento e outros 159 234 329 (32) (52)
Total mercado interno 11.146 13.893 13.881 (20) (20)
Exportacao de petréleo, derivados e outros 5.620 5.435 3.857 3 46
Vendas das unidades internacionais 377 540 1.065 (30) (65)
Total mercado externo 5.997 5.975 4.922 - 22
Total 17.143 19.868 18.803 (14) (9)

A receita liquida se reduziu 14% no 1720, em comparagao ao 4T19 devido a queda do Brent em 21% e ao menor volume de venda de
derivados no mercado interno, com destaque para diesel, gasolina e QAV. Estes produtos foram os mais afetados pelos impactos das
medidas de isolamento social implementadas devido a COVID-19 a partir do més de margo. O diesel, a gasolina e o GLP também
sofrem efeitos sazonais no periodo, ja que o quarto trimestre apresenta maior atividade industrial e temperaturas menores. As

receitas com gas natural cairam 19% devido a queda na demanda e no preco.

Por outro lado, houve um aumento significativo no volume exportado, principalmente de petréleo, com recordes registrados em
janeiro e fevereiro, meses em que a queda do Brent ainda ndo era tao acentuada quando comparada a margo, resultando em um
aumento de 3% nas receitas com exportacdo. Apesar da menor producdo no trimestre, realizamos exportagdes que ficaram em

andamento no 4T19.

Vale ressaltar que, mesmo com a crise e redu¢ao da demanda global por éleo e derivados, conseguimos manter a valorizacao dos

nossos produtos no mercado internacional, devido ao seu baixo teor de enxofre, atendendo aos padrdes do IMO 2020.

Em termos de quebra de receita por produto no mercado domeéstico, o diesel e gasolina continuam a ser os mais relevantes, apesar

da reducdo nos volumes e pregos.
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Receita de vendas de derivados - mercado interno

Outros derivados
7%

Oleo combustivel 3%
Nafta 7% ‘

GLP 10%

Com relacdo as vendas ao mercado externo, temos a seguinte distribuicdo dos destinos das exportagdes:

Tabela 3 - Exportacao de petrodleo Tabela 4 — Exportacao de derivados

pis oo e [imolams
China 48% 68% Singapura 53% 54%
Chile 8% 4% EUA 31% 20%
india 8% 3% Espanha 6% 0%
Espanha 6% 1% Outros 10% 26%
Singapura 6% 1%
Paises Baixos 5% 3%
Coreia do Sul 5% N/A
Caribe 5% 1%
Outros 9% 19%

No 1T20, reduzimos as exportagdes para a China, devido a queda da demanda, causada pelos impactos da COVID-19 no pais.

Custo dos produtos vendidos

Tabela 5 - Custo dos produtos vendidos

o~ 1T20/ 1T20/

USS milhges 1T20 4T19 1T19 4T19 1719
Operagdes no Brasil (9.617) (10.546) (11.302) 9 15
Compras e importacdes (2.165) (3.338) (3.137) 35 31
Petréleo (1.256) (1.235) (1.290) (2) 3
Derivados (519) (1.144) (914) 55 43
Gas natural (390) (959) (933) 59 58
Producio (7.280) (6.826) (7.377) (7) 1
Petréleo (5.879) (5.385) (5.887) 9) -
Participacdes governamentais (2.097) (1.998) (2.032) (5) (3)
Demais custos (3.782) (3.387) (3.855) (12) 2
Derivados (701) (756) (771) 7 9
Gas natural (700) (685) (719) (2) 3
Participagdes governamentais (112) (162) (157) 31 29
Demais custos (588) (523) (562) (12) (5)
Servicos prestados, enerqgia elétrica, renovaveis, (172) (382) (788) 55 78
Operagdes das unidades internacionais (262) (318) (911) 18 71
Total (9.879) (10.864) (12.213) 9 19




O custo do produto vendido caiu 9% no 1720 quando comparado ao 4T19, principalmente pela queda do volume das importagdes de

derivados e gas natural, como consequéncia da queda na demanda interna.

Os custos de produgdo de petréleo subiram devido, principalmente ao aumento no volume de vendas, especialmente de petrdleo
exportado, e aos estoques formados no 4T19 a custos mais altos, que foram vendidos no 1T20, com impacto de aproximadamente

USS 0,5 bilhdes.

Despesas operacionais

Tabela 6 - Despesas operacionais

Variagao (%)

_ 1720/ 1T20/
USS milhdes 1T20 4T19 1T19 4T19 1719

Despesas com vendas e gerais e administrativas (1.746) (1.880) (1.467) 7 (19)
Vendas (1.335) (1.386) (903) 4 (48)
Materiais, servicos, aluguéis e outros (1.155) (1.190) (687) 3 (68)
Depreciacdo, deplegao e amortizagao (123) (134) (136) 8 10
Perdas de créditos esperadas 9) (13) (29) 31 69
Gastos com pessoal (48) (49) (51) 2 6
Gerais e administrativas (411) (494) (564) 17 27
Gastos com pessoal (288) (313) (383) 8 25
Materiais, servicos, aluguéis e outros (94) (148) (139) 37 32
Depreciacdo, deplegao e amortizagao (29) (33) (42) 12 31
Despesas exploratorias para extragdo de 6leo gas (104) (455) (174) 77 40
Despesa com pesquisa e desenvolvimento tecnolégico (95) (146) (138) 35 31
Tributarias (118) (319) (93) 63 (27)
Reversdo/Perda no valor de recuperagao de ativos - (13.371) (2.221) 7 (502) (191.114)
Outras (despesas) receitas (257) (337) (1.134) 24 77
Total (15.691) (5.358) (2.999) (193) (423)

No 1720, houve um aumento expressivo das despesas operacionais, que subiram 193% em relacao ao 4T19, principalmente pelo

reconhecimento de US$ 13,4 bilhdes em impairments.

A queda abrupta do Brent a partir do més de margo e o novo cenario do mercado de petrdleo nos levou a revisar nossas projecoes de
precos da commodity, com reducdo significativa dos precos de petréleo e gas natural projetados. Estamos assumindo agora que o
preco do Brent de longo prazo sera em média USS 50/bbl, contra US$ 65/bbl anteriormente. Em vista disso, os ativos de E&P
apresentaram perdas principalmente em decorréncia dos menores fluxos de caixa projetados. Houve ainda a hibernagao de 62
plataformas de produ¢ao em aguas rasas, as quais também contribuiram para o aumento do impairment. Para mais informagoes,

consulte a secao de impairment na pagina 12.

Com excecdo dos testes de impairment, motivados por questdes externas, todos os demais itens que compdem as despesas

operacionais apresentaram melhora.

As despesas de G&A cairam 17% devido a menores despesas com servigos técnicos e de consultoria e a efeitos cambiais. Os gastos
exploratérios cairam 35%, decorrentes de maiores gastos com pogos subcomerciais e geologia e geofisica no trimestre passado. As

despesas tributarias foram 63% menores devido as adesoes a programas tributarios, também no 4T19.

Outras despesas operacionais reduziram em 24%, mesmo com as perdas de USS 94 milhdes registradas com baixas de

ativos/desinvestimentos no 1720, ante ganhos de US$ 621 milhdes no trimestre passado. Esse resultado foi possivel principalmente

m PETROBRAS
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por: (i) ganhos com hedge sobre transa¢des de trading de US$ 223 milhées, contra uma perda de US$ 56 milhdes no 4T19 e; (i) uma
reversdo na provisao para programa de remuneragdo variavel no 1720 de USS$ 29 milhdes, contra uma provisao de USS$ 150 milhdes

no 4T19.

Tendo em vista a alta volatilidade do mercado de petréleo e o tempo decorrido entre a venda do 6leo e o recebimento pelo cliente,
que no caso da China, por exemplo, leva por volta de 45 dias, comegcamos a fazer hedge de nossas exportagdes em Abril, de forma a
garantir um preco spot na data da venda. Poderemos continuar a seguir esta estratégia enquanto julgarmos necessario, sempre

observando o mercado.

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado atingiu US$ 8,6 bilhdes no 1T20, uma reducdo 3,3% em relacdo ao 4T19, apesar da reducdo de 21% do Brent. Isto
foi possivel, principalmente, devido ao aumento das exportacgdes, principalmente de petréleo, com niveis recordes em janeiro e

fevereiro, quando a queda no Brent ainda era moderada em relagdo ao més de margo.

Conseguimos aproveitar a valorizacdo dos nossos petréleo e 6leo combustivel no mercado externo, gragas ao IMO 2020, capturando
6timas margens no 6leo combustivel. A desvalorizacao do real frente ao délar no periodo também contribuiu para este resultado. A
execucdo desta estratégia de forma acertada se mostrou essencial para que mantivéssemos uma boa performance no trimestre,

mesmo com os desafios enfrentados a partir do més de margo.

No mercado interno, capturamos maiores margens de derivados, principalmente GLP e gasolina, os quais compensaram a queda no

volume de vendas de derivados no Brasil.

Houve ainda queda no lifting cost, nos gastos exploratérios e nas despesas tributarias e ganhos com operagdes de hedge.

EBITDA Ajustado E&P US$/boe x Prego do 6leo Brent

71,0

B EBITDA (USS/BOE) === Preco do 6leo Brent (USS/bbl)

A reducdo do EBITDA Ajustado/boe em délares no 1T20, em relagdo ao 4T19, reflete a queda no prego do Brent ocorrida no periodo.

Esse resultado foi parcialmente compensado pelo menor lifting cost.
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/

EBITDA Ajustado Refino US$/bbl x Preco do éleo Brent

71,0

78 7,0

2016 2017 2018 2019

I EBITDA/bbl e Preco do éleo Brent (USS/bbl)

O Ebitda Ajustado/bbl foi negativo no 1T20, refletindo o efeito dos estoques formados a maiores pregos no trimestre anterior, os

quais foram vendidos no 1T20, quando o Brent caiu significativamente.

Resultado financeiro

Tabela 7 - Resultado Financeiro

Variagao (%)

USS milhes 1720 4T19 1T19 JuEna) ey

4T19 1T19
Receitas Financeiras 174 402 257 (57) (32)
Receita com aplicagdes financeiras e titulos pablicos 67 159 125 (58) (46)
Desagio na recompra de titulos de divida 1 S 2 (50)
Outros 106 243 130 (56) (19)
Despesas Financeiras (1.622) (1.293) (1.777) (25) 9
Despesas com financiamentos (1.008) (1.016) (1.314) 1 23
Despesas com arrendamentos (342) (360) (333) 5 (3
Agio na recompra de titulos de divida (260) (10) (184) (2,500) (41)
Encargos financeiros capitalizados 279 325 346 (14) (19)
Atualizagao financeira da provisdao de desmantelamento (192) (190) (209) (1) 8
Outros (99) (42) (83) (136) (19)
Variagées monetarias e cambiais, liquidas (3.103) (711) (715) (336) (334)
Variacdes cambiais (1.767) 143 (19) (1.336) (9.200)
Reclassificacao do hedge accounting (1.400) (896) (755) (56) (85)
Outros 64 42 59 52 9
Total (4.551) (1.602) (2.235) (184) (104)

O resultado financeiro do 1T20 foi negativo em USS 4,6 bilhdes, 184% superior em relacdo ao 4T19. Este aumento é oriundo,
principalmente, da maior despesa com variacdo cambial e monetaria de US$ 3,1 bilhdes, destacando-se (i) maior despesa com
variagdo cambial real x délar, devido ao aumento da exposicao passiva média; e (ii) maior realizagio de hedge accounting, refletindo
principalmente as exportagdes cujas variagdes cambiais foram designadas em relagdes de hedge para os meses de abril a
dezembro/2020 e que foram menores que o previsto devido as novas proje¢des do Brent como resultado do novo contexto pds-

Covid-19, sendo reclassificadas do patrimdnio liquido para o resultado no 1T20.
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Essa mudanca de premissas e a consequente redugdo nas exportacdes consideradas altamente provaveis (embora continuem sendo

esperadas) nos levaram a encerrar o 1T20 com uma exposicao de divida de US$ 35 bilhdes, que estara sujeita & variagao cambial. Para

mais informacodes, consulte o capitulo 30.2 das Demonstragdes Financeiras.

Além disso, tivemos maior volume de recompra de titulos de divida, impactando as despesas.

Lucro liquido atribuivel aos acionistas Petrobras

Registramos prejuizo de US$ 9,7 bilhdes no 1T20, principalmente devido ao impairment proveniente da revisdo das nossas premissas

de longo prazo para o Brent frente ao novo cendario mundial.

Nossos resultados também foram impactados pela queda do Brent e pelas perdas com variagdo cambial decorrentes da forte

desvalorizacao do real frente ao délar.

Estes fatores foram atenuados por maiores volumes de exportacdo, maiores margens nos derivados, menores despesas, incluindo

gastos gerais e administrativos, exploratérios e tributarios, bem como ganhos com hedge.

Lucro liquido recorrente atribuivel aos acionistas Petrobras e EBITDA Ajustado recorrente

Desconsiderando os efeitos especiais, principalmente impairment e agio na recompra de bonds, registrariamos um prejuizo de US$
732 milhdes no 1T20. O EBITDA Ajustado seria de US$ 8,5 bilhdes, em vez de US$ 8,6 bilhdes, ja que tivemos ganhos com processos
judiciais, relativos principalmente ao acordo firmado com investidores da Sete Brasil, os quais reverteram o provisionamento em US$

142 milhoes.

m PETROBRAS
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Impairment

—

Durante o 1T20, ocorreram dois eventos com efeitos significativos e adversos no mercado de petréleo e derivados: (i) deflagragao da
pandemia COVID-19, com reducdo abrupta na circulagcao de pessoas, provocando um choque duplo de oferta e de demanda com
retracdo na atividade mundial e (ii) fracasso nas negociagdes entre membros Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo e
demais produtores, liderados pela Rissia, para uma definicdo das cotas de producgdo, o que contribuiu para o aumento da oferta
global de petroleo e a redugao no preco no inicio de margo.

Esses eventos levaram a companhia a adotar uma série de medidas visando a preservacao da geragao de caixa, a fim de reforcar sua
solidez financeira e resiliéncia dos seus negécios, bem como a revisar, e aprovar em sua Diretoria Executiva, algumas de suas
premissas-chave de seu Planejamento Estratégico, tais como preco do Brent, taxa de cambio, dentre outras, sendo a mais relevante
a projecao do Brent, que mudou de US$ 65/bbl para a escala abaixo:

Longo prazo
2020 2021 2022 2023 2024 Média
Brent médio em termos reais (US$/barril) 25 30 35 40 45 50

A companhia alterou seu conjunto de premissas macroecondmicas de planejamento, apresentadas no quadro acima, pois considera,
dentre outros fatores, que havera uma lenta recupera¢ao da demanda, com uma moderada mudanca de habitos em economias
desenvolvidas, no qual acredita-se que o equilibrio de longo prazo se dé em um patamar de demanda menor. Essa avalicdao considera
que:

. havera uma mudanca estrutural na economia mundial, pois sao esperados efeitos permanentes do choque provocado pela
crise atual sobre a economia, bem como ocorrerda uma mudanca de habitos dos consumidores, ja observados nos dias atuais, que
tende a ser perene.

. o elevado nivel de estoque de petréleo mundial, que retardara o reequilibrio do balango de oferta e demanda;

. as inddstrias consumidoras de petréleo, dadas as mudangas atuais, ndo manterdo as demandas projetadas, no periodo pré-
crise, para o longo prazo, diminuindo os patamares de consumo.

Nesse cenario, no 1T20, a companhia avaliou a recuperabilidade econdmica de seus ativos e foram reconhecidas perdas por
desvaloriza¢do no montante de USS 13.371 milhées, registadas no resultado do exercicio, com destaque para:

(i) efeito de um novo conjunto de premissas de planejamento sobre o valor recuperavel de diversos campos do E&P (USS
11.798 milhdes), principalmente em Roncador, Marlim Sul; Polo Norte, Albacora Leste, Polo Berbigao-Sururu, Polo CVIT e
Mexilhao;

(i) hibernacao de campos e plataformas em aguas rasas (US$ 1.356 milhdes), afetando os Polos Norte, Ceara-Mar e Ubarana e

os campos de Caioba, Guaricema e Camorim.

0 impairment dos campos de aguas rasas corresponde a 100% no valor de livro desses ativos, os quais tinham a uma produgdao média
de 23Mbpd.

Ativos por natureza Impairment (US$ milhdes)
Campos produtores - E&P 11.798
Campos de aguas rasas - E&P 1.356
Outros 217
Total 13.371

Nossa decisdo de revisar precos e premissas esta alinhada com nosso foco na transparéncia e entendemos que esta informagao pode
ser util para avaliagdo da Companhia e de seus ativos.

A reducao ao valor recuperavel também fornece aos investidores uma maneira de avaliar a gestdo corporativa e as decisées de
investimento que foram tomadas no passado. Também indica nossa estratégia de focar apenas em ativos de classe mundial, com
baixo custo e grandes reservas, onde somos o donos naturais, e de sermos resilientes a precos muito baixos do petréleo.
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Itens especiais

Tabela 8 - Itens especiais

USS milhdes

Lucro liquido
Itens nao recorrentes
Itens ndo recorrentes que nao afetam o EBITDA Ajustado
Impairment de ativos e de investimentos
Realizagao de ajustes acumulados de conversao - CTA
Resultado com alienacao e baixa de ativos
Efeito de variagdo cambial sobre contingéncias relevantes
em moeda estrangeira
Baixa de ativos fiscais diferidos
Agio/desagio na recompra de titulos de dividas
Outros itens ndo recorrentes
PDV
Plano de carreiras e remuneracao
Ressarcimento de valores - Operagdo Lava Jato
Resultado relacionado a desmantelamento de areas
Programas de anistias estaduais
Perdas de crédito esperadas referentes ao setor elétrico
(Perdas)/Ganhos com contingéncias judiciais
Equalizacdo de gastos - AIP
Efeito liquido dos itens nao recorrentes no IR/CSLL
Lucro liquido recorrente
Acionistas Petrobras
Acionistas nao controladores

EBITDA Ajustado
Itens ndo recorrentes
EBITDA Ajustado recorrente

1T20

(9.976)
(13.645)
(13.776)
(13.423)

(94)

(259)
131
(41)

21

128

23
4.664
(992)
(732)
(260)

8.581
131
8.450

4719

2.075
(1.843)
(1.670)
(2.223)

621

(57)
(10)
(173)
(45)
29
(154)
(221)
241
(22)
683
3.234
3.141
94

8.878
(173)
9.049

m PETROBRAS

Variagao (%)

1T20/ 1720/
1T19 CINE) 1T19

1.125
(419)
(38)
10
(34)
183

(15)

(182)
(381)
(1)

(15)
(365)

131
1.412
1.357

55

7.294
(381)
7.675

(581)
(640)
(725)
(504)

(115)

(100)
(2.490)
176

9

(28)
(100)
(100)

(47)
205
583
(131)
(123)
(377)

(3)
176
(7)

(987)
(3.157)
(36.153)
(134.330)
(100)
(151)

(100)

(42)
134

(100)

(100)
135

3.460
(170)
(154)
(573)

18
134
10

Na opinido da Administracao, os itens especiais apresentados acima, embora relacionados aos negécios da companhia, foram

destacados como informagao complementar para um melhor entendimento e avaliagdo do resultado. Tais itens ndao ocorrem

necessariamente em todos os periodos, sendo divulgados quando relevantes. No 4T19 a baixa de ativos fiscais diferidos e o

agio/desagio na recompra de titulos de dividas foram classificados como itens ndo recorrentes, acarretando em reclassificagdes nos

resultados dos periodos comparativos.
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Investimentos

Os valores de investimentos (Capex) consideram aquisi¢do de ativos imobilizados, incluindo gastos com arrendamentos, intangiveis,
investimentos das controladas, aportes nas coligadas, gastos com geologia e geofisica, gastos com pesquisa e desenvolvimento e
gastos pré-operacionais. Ao Capex apresentado nesta sessao do relatdrio ndo é aplicavel a norma contabil internacional IFRS16 -

arrendamento.

Tabela 9 - Investimentos

Variacio (%)

USS milhdes 1720 4T19 119 TrEDg ) e

4T19 1T19
Exploracao & Producéao 2.145 2.394 1.957 (10,4) 9,6
Refino 171 444 212 (61,4) (19,3)
Gas e Energia 86 217 92 (60,7) (6,5)
Outros 37 113 37 (67,5) -
Total - sem Bonus de Aquisi¢io 2.439 3.168 2.298 (23,0) 6,1
Bonus de Aquisicao 16.671
Total - com Bonus de Aquisicao 2.439 19.839 2.298 (87,7) 6,1

No 1T20, os investimentos totalizaram US$ 2,4 bilhdes, 23% abaixo do 4T19 e 6,1% acima do 1T19. Mais de 60% correspondentes a

investimentos em crescimento (growth).

Os investimentos em crescimento sdo aqueles com o objetivo principal de aumentar a capacidade de ativos existentes, implantar
novos ativos de producdo, escoamento e armazenagem, aumentar eficiéncia ou rentabilidade do ativo e implantar infraestrutura
essencial para viabilizar outros projetos de crescimento. Inclui aquisigdes de ativos/empresas e investimentos remanescentes em

sistemas que entraram a partir de 2018, investimentos exploratérios, e investimentos em P&D.

Ja osinvestimentos em manutengdo (sustaining) tem como objetivo principal a manutenc¢do da operagdo dos ativos ja existentes, ou
seja, ndo objetivam aumento de capacidade das instalacoes. Inclui os investimentos em seguranca e confiabilidade das instalagoes,
projetos de pocos substitutos, desenvolvimento complementar, investimentos remanescentes em sistemas que entraram antes de
2018, paradas programadas e revitalizagdes (sem novos sistemas), sismica 4D, projetos de SMS, trocas de linha, infraestrutura

operacional e TIC.

No 1T20, os investimentos no segmento de Exploracdo e Producdo totalizaram USS$ 2,1 bilhdes, sendo aproximadamente 65% em
crescimento. Os investimentos concentraram-se principalmente: (i) no desenvolvimento da produgao em aguas ultra-profundas do
pélo pré-sal da Bacia de Santos (USS$ 1,0 bilhdo); (i) investimentos exploratérios no pré e pés-sal (USS 0,2 bilhdo) e (iii)

desenvolvimento de novos projetos em aguas profundas (US$ 0,1 bilho).

No segmento de Refino os investimentos totalizaram US$ 0,2 bilhdo no 1T20, sendo aproximadamente 40% investimentos em
crescimento. Ja no segmento Gas e Energia os investimentos totalizaram US$ 0,1 bilhdo no 1T20, sendo aproximadamente 85%

investimentos em crescimento.

A tabela a sequir apresenta as principais informagdes dos novos sistemas de producao de 6leo e gas, ja contratados.
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Tabela 10 - Principais projetos

CAPEX
Total PNG
20-24
us$
bilhdes?

CAPEX
Petrobras
Realizado
USS bilhdes

Capacidade
da Plataforma
(barris de
o6leo/dia)

Inicio de

Parcela da

LR Petrobras

Operagao
Projetado

P-70 (Unidade

m PETROBRAS

Status

Projeto em fase de execugdao com
UEP com mais de 98% de avanco

Propria) 2020 150.000 19 39 90,1% fisico.
Atapu 1 10 pogos perfurados e 3

completados.
FPSO Carioca . -
(Unidade Projeto em fase de execugdao com
Afretada) 2021 180.000 0,4 3,1 97,6% UEP com 87% de avanco fisico.
Sépia 1 6 pogos perfurados e 3 completados.
EI:i(:abara Projeto em fase de execugdo com

1 [v)

(Unidade 2021 180.000 0,1 1,1 400%  JEPcommais de 80% deavanco
Afretada) fisico.
Mero 1 6 pogos perfurados e 1 completado.
EZ?r?)?olm. Projeto em fase de execugdao com
(Unidade 2022 150.000 0.2 3,0 100%2  OEP com mais de 32% de avanco
Afretada) ’ ’ fisico.
Bzios 5 1 pogo perfurado.
FPSO Anita
Garibaldi Projeto em fase de execu¢ao com
(Unidade 2022 80.000 0,04 2,3 100% UEP com mais de 11% de avanco
Afretada) fisico.
Marlim 1
ELTEiOdaAdr:ana Nery Projeto em fase de execugdao com
Afretada) 2023 70.000 0,01 1,8 100% UEP com mais de 11% de avango

fisico.
Marlim 2
FPSO Sepetiba Projeto em fase de execugdao com
(Unidade 2023 180.000 002 11 40% UEP com mais de 30% de avanco
Afretada) ' ' ' 0 fisico.
Mero 2 4 pogos perfurados e 2 completados.

T Informacdes ndo aditadas
2 Pode sofrer alteracdes ap6s o processo de unitizagio
3 Capex e cronograma em revisdo em fungdo dos impactos do COVID-19 e do Plano de Resiliéncia
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Gestao de portfélio
A melhoria da alocagao de capital esta sendo implementada através da gestdo de portfélio, com o desinvestimento de ativos de baixo

retorno do capital empregado.

No 1720 concluimos a venda da PO&G BV e assinamos a venda do Polo Tucano Sul que engloba campos terrestres na Bahia. Essas

transacdes resultaram em uma entrada de caixa de US$ 276,6 milhdes no periodo, conforme tabela abaixo.

Tabela 11 - Transac¢oes assinadas e valores recebidos em 2020

Valor da Transacao Valor recebido
(USS milhdes) em 2020 (USS milhdes)
PO&G BV (Assinado em 2018) 1.530 276
Polo Tucano Sul 3,01 0,6

Valor total 1.533 276,6

Além disso temos os seguintes ativos sendo desinvestidos em nosso portfélio, além de varios outros projetos aprovados no novo

Plano Estratégico 2020-2024, alguns em fase de estruturacdo e outros cujos teasers serdo lancados em breve.

Tabela 12 - Ativos em processo de desinvestimento

Teaser / Fase nao vinculante Fase Vinculante

UFN-1II TAG (10%)

Ativos de Refino

Mangue Seco,2,3e4 (RNEST, RLAM, REPAR, REFAP, REGAP, REMAN, LUBNOR e SIX)

Ativos no Uruguai

Gaspetro (PUDSA)

Campos de Aguas profundas

0,
NTS (10%) (ES e Bacia SE-AL)

Campos Terrestres
(CE, SE, BA e ES)

Campos de Aguas Rasas
(SP,ESeRJ)

Ativos na Colémbia (PECOCO)

Campo Papa Terra (RJ)

A Petrobras esta monitorando os possiveis impactos da pandemia de COVID-19 em seus projetos de desinvestimento e adotando as
acoes apropriadas para atingir a meta de desinvestimento estabelecida em seu Plano Estratégico 2020-2024. Com relagdo ao
desinvestimento de refino, embora tenhamos prorrogado o prazo para ofertas vinculantes, esperamos retomar essa fase nos

préximos meses e concluir os processos até 2021.

A Petrobras reforga a importancia da gestdo de portfélio com foco nos ativos em que ela é a dona natural, para a melhoria de sua
alocacdo de capital, viabilizagao da redugdo do endividamento e do custo de capital, e o consequente aumento da geragao de valor

para seus acionistas.
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Liquidez e Recursos de Capital

Tabela 13 - Liquidez e recursos de capital

US$ milhdes 1T20 4719 1T19

Disponibilidades ajustadas no inicio do periodo 8.265 14.482 14.982
Titulos publicos federais e time deposits acima de 3 meses no inicio do periodo (888) (1.303) (1.083)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 7.377 13.179 13.899
Recursos gerados pelas atividades operacionais 17717 7.460 4.709
Atividades operacionais das operagdes continuadas 1.777 7.460 4421
Atividades operacionais das operagdes descontinuadas - - 288
Recursos utilizados em atividades de investimento (1.481) (7.760) (1.192)
Atividades de investimento das operacdes continuadas (1.481) (7.760) (1.178)
Investimentos em areas de negocios (1.866) (1.810) (1.577)
Bénus de assinatura - (1.331) -
Excedente de Cessdao Onerosa - (15.341) -
Recebimentos Pela Venda de Ativos (Desinvestimentos) 281 1.303 312
Revisao Cessao Onerosa - 8.361 -
Dividendos recebidos 44 600 113
Investimentos em titulos e valores mobiliarios 60 458 (26)
Atividades de investimento das operacoes descontinuadas - - (14)
(=) Fluxo de Caixa das atividades operacionais e de investimento 6.296 (300) 3.517
Recu-rsos liquidos utilizados pelas atividades de financiamentos das atividades 2132 (6.379) (7.971)
continuadas
Financiamentos liquidos 4702 (4.185) (7.038)
Captagoes 10.173 2.735 4.237
Amortizacoes (5.471) (6.920) (11.275)
Amortizacoes de Arrendamentos (1.523) (1.585) (870)
Dividendos pagos a acionistas Petrobras (1.020) (573) =
Dividendos pagos a acionistas nao controladores (8) (49) -
Participagao de acionistas nao controladores (19) 13 (63)
Atividades de financiamento das operagdes descontinuadas - - (63)
Recursos liquidos gerados (utilizados) pelas atividades de financiamentos 2.132 (6.379) (8.034)
Efeito de variacdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa (337) 877 (21)
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 15.468 1.377 9.361
Titulos piblicos federais e time deposits acima de 3 meses no fim do periodo 644 888 1.121
Disponibilidades ajustadas no fim do periodo 16.112 8.265 10.482
Reconciliagdao do Fluxo de caixa livre
Recursos gerados pelas atividades operacionais 1.777 7.460 4.709
Investimentos em area de negécios (1.866) (1.810) (1.577)
Fluxo de caixa livre 5.911 5.650 3.132

Em 31 de margo de 2020, o caixa e equivalentes de caixa totalizavam US$ 15,5 bilhGes e as disponibilidades ajustadas totalizavam

USS 16,1 bilhdes.

No 1720, a entrada de recursos da geragdo operacional de caixa totalizou USS 7,8 bilhées que, juntamente com os recursos de
desinvestimentos, de US$ 281 milhdes, e caixa e equivalentes, foram utilizados: (i) para pagar antecipadamente dividas e amortizar

principal e juros no valor de US$ 5,5 bilhdes (ii) como capex nas areas de negécios de US$ 1,9 bilhdo.
A geragao operacional subiu 4% no trimestre em relagdo ao 4T19, principalmente devido maior volume de exportagao no 1T20.

No 1T20, os empréstimos e financiamentos se destinaram, principalmente, a liquidagao de dividas antigas e ao gerenciamento de
passivos, visando a melhoria no perfil da divida e maior adequagdo aos prazos de maturagao de investimentos de longo prazo e a

reserva de caixa visando a manutencao da liquidez da companhia.
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No periodo de janeiro a margo de 2020, a companhia captou US$ 10,2 bilhdes, destacando-se: (i) captacdes no mercado bancario
nacional e internacional, no valor de US$ 1,0 bilh&es, e (ii) desembolso de US$ 8 bilhdes em linhas compromissadas (Revolving Credit

Facilities) junto a bancos nacionais e internacionais.

A companhia liquidou diversos empréstimos e financiamentos, no valor de US$ 5,5 bilhdes, destacando-se: (i) o pré-pagamento de
USS 2,3 bilhdes de empréstimos no mercado bancério nacional e internacional e i) recompras no valor de US$ 1,4 bilhdo no mercado

de capitais internacional, com o pagamento de agio no valor de US$ 0,3 bilhao;

Adicionalmente, a companhia realizou operagdes de trocas de dividas que nao envolveram liquidacdes financeiras no mercado

bancario internacional no valor total de US$ 2,2 bilhdes.

Conciliagao EBITDA x FCO x FCFE

Concilia¢do EBITDA x FCO x FCL x FCFE - USS bilh&es
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Indicadores de Endividamento

O evento sem precedentes da pandemia do COVID-19, com seu forte efeito sobre os pregos do petrdleo e a atividade econdmica,
for¢ou-nos a tomar varias medidas conservadoras para preservar nossa posicao de caixa. Uma das acdes mais importantes foi a
retirada das Linhas de Crédito Compromissadas, que assinamos com varios bancos, a fim de nos protegermos durante esse periodo

de crise.

Além disso, o gerenciamento da divida nos ajudou a reduzir a taxa de juros média para 5,6% em 31 de marco de 2020 de 5,9% em 31

de dezembro de 2019 e de 6,0% em 31 de marco de 2019.

A divida bruta aumentou 2,4% devido ao aumento no financiamento de US$ 10,2 bilhes, principalmente com o uso de nossas Linhas
de Crédito Compromissadas (US$ 8 bilhdes), compensadas pelo pagamento da divida (US$ 5,5 bilhes) e menores arrendamentos
financeiros. No entanto, a relagdo divida bruta/EBITDA Ajustado de LTM diminuiu para 2,63 em 31 de marco de 2020 de 2,66 em 31
de dezembro de 2019 e de 3,44 em 31 de marco de 2019.

Com relagdo ao indicador divida liquida/EBITDA Ajustado de LTM diminuiu para 2,15 em 31 de margo de 2020 de 2,41 em 31 de
dezembro de 2019 e de 3,10 em 31 de margo de 2019

Apesar da crise, a desalavancagem ainda permanece uma prioridade para a Petrobras. Em abril, o Conselho de Administracdo aprovou
a revisdo da principal métrica da divida incluida no Plano Estratégico 2020-2024, substituindo o indicador de divida liquida / EBITDA
Ajustado pelo indicador de divida bruta. A meta para 2020 é de US$ 87 bilhGes, o mesmo nivel que tinhamos no final de 2019. Vale

ressaltar que a empresa continua buscando a reducio da divida bruta para US$ 60 bilhdes, em linha com a politica de dividendos.

Tabela 14 - Indicadores de endividamento

USS milhdes 31.03.2020 | 31.12.2019 31.03.2019
Divida Financeira 66.702 63.260 5,4 78.810
Mercado de capitais 33.329 35.944 (7,3) 42.023
Mercado bancario 27.956 21.877 27,8 29.993
Bancos de fomento 1.497 1.967 (23,9) 2.882
Agéncias de créditos a exportagao 3.683 3.233 13,9 3.658
Outros 237 239 (0,8) 254
Arrendamentos mercantis 22.535 23.861 (5,6) 27.197
Divida bruta 89.237 87.121 2,4 106.007
Disponibilidades ajustadas 16.106 8.260 95,0 10.482
Divida liquida 73.131 78.861 (7,3) 95.525
Divida liquida/(Divida liquida+market cap) - Alavancagem 67% 44% 52,3 49%
Taxa média dos financiamentos (% a.a.) 5,6 59 (5,1) 6,0
Prazo médio da divida (anos) 9,74 10,80 (9,8) 9,42
Indice de Divida Liquida/LTM EBITDA Ajustado 2,15 2,41 (10,8) 310
Indice de Divida Bruta/LTM EBITDA Ajustado 2,63 2,66 (1,4) 3,44
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RESULTADO POR SEGMENTO DE NEGOCIO

EXPLORACAO E PRODUCAO

Tabela 15 - Resultado da Exploragao e Produgao

USS milhdes

1T20 ‘ 4719 ‘ 1T19

m PETROBRAS

Variacio (%)

Receita de vendas 10.877 13.868 11.384 (21,6) (4,5)
Lucro bruto 4.970 6.991 4.580 (28,9) 8,5
Despesas operacionais (13.528) (1.781) (560) (659,6) (2,315,7)
Lucro (Prejuizo) operacional (8.558) 5.210 4.020 (264,3) (312,9)
Lucro (Prejuizo) - Acionistas Petrobras (5.804) 3.440 2.690 (268,7) (315,8)
EBITDA ajustado do segmento 7.467 8.824 6.761 (15,4) 10,4
Margem do EBITDA do segmento (%) 69 64 59 5.0 10
Brent médio (US$/bbl) 50,26 63,25 63,20 (20,5) (20,5)
Preco de venda - Brasil
Petréleo (US$/bbl) 49,96 63,00 59,05 (20,7) (15,4)
Lifting cost - Brasil (US$/boe) *
sem participagdo governamental e sem afretamento 5,88 6,56 8,49 (10,3) (30,7)
sem participagdo governamental 7,51 8,22 10,44 (8,6) (28,1)
Terra
com afretamento 16,69 17,50 20,41 4,7) (18,2)
sem afretamento 16,69 17,50 20,41 (4,7) (18,2)
Aquas Rasas
com afretamento 29,77 27,94 30,80 6,5 (3,4)
sem afretamento 26,83 25,65 28,98 4,6 (7,4)
Pés-sal profundo e ultra profundo
com afretamento 10,72 11,18 11,12 (4,1) (3.6)
sem afretamento 9,12 9,59 9,59 (4,9) (4,9)
Pré-sal
com afretamento 4,52 5,02 6,79 (10,0 (33,5
sem afretamento 2,79 3,20 4,24 (12,9) (34,3)
com participacdo governamental e sem afretamento 12,85 17,28 20,78 (25,2) (38,2)
com participagao governamental e com afretamento 14,47 18,94 22,73 (23,6) (36,3)
Participa¢c6es Governamentais - Brasil 1.881 2.447 2.402 (23,1) (21,7)
Royalties 972 1.210 1.087 (19,7) (10,6)
Participagao Especial 898 1.226 1.303 (26,8) (31,1)
Retencio de area 11 11 12 (3,1) (11,2)

No 1720 o lucro bruto no E&P foi USS 5 bilhdes, uma reducdo de 8,9% quando comparado ao 4T19. A reducdo do lucro bruto decorre

dos menores pregos do Brent e menor produgdo, parcialmente compensada pelo menor lifting cost. Comparado ao 1719, o aumento

de 8,5% do lucro bruto foi devido a maior produgao, desvalorizagao do Real, menores custos de extragdo, parcialmente compensados

por menor prego do Brent.

O prejuizo operacional de US$ 8,6 bilhdes no 1T20 reflete as maiores perdas por impairment, devido a redugao das projegdes do prego

médio do Brent e hibernagdo de plataformas em operagao em aguas rasas.

*
Afretamento se refere ao aluguel das plataformas.
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No 1T20, o lifting cost sem participagdo governamental e sem afretamento reduziu em 10,3% para US$ 5,88/bbl, de US$ 6,56/bbl no

4T19, principalmente, pela maior participacdo da produgdo das plataformas no pré-sal, associado ao impacto da desvalorizagao do
Real frente ao Délar, que gerou impacto de redugdo dos custos. O lifting cost sem participacdo governamental e sem afretamento
reduziu em 31% em relagdo ao 1T19, em funcdo do incremento de producdo pelo ramp up nos campos Bizios e Lula, associado ao

impacto da desvalorizagdo do real frente ao délar.

No pré-sal observamos uma trajetéria consistente de queda dos custos unitarios, ancorado pela estabilizacdo dos novos sistemas
de producao, onde destacamos as plataformas de producdo de Bizios, que apresentam alta produtividade com custos competitivos.
No trimestre em observagao, destacamos a reducdo de gastos com intervencdes em pogos, além da desvalorizacdo do real frente ao

dolar.

No 1T20 o lifting cost do pos-sal, apresentou reducao de 4,9% quando comparado ao 4T19, motivado pela desvalorizacdo do real. Em
termos operacionais, estamos colhendo os beneficios da gestao implementada ao longo do ano de 2019 para este grupo de ativos,

que se tornou mais resiliente com a parada de producao definitiva de sistemas de produgéo (P-33 e P-37) no Campo de Marlim.

Em aguas rasas, observamos queda de produgao decorrente de paradas para manutencao, contribuindo para o aumento do indicador

unitario no 1720, parcialmente amortecido pela desvalorizagao do real.
Em terra, a desvalorizagao do real explica a queda do custo de extragdao com relagao ao 4T19.

No 1720 a queda nas participagdes governamentais foi causada pela menor cotagao do Brent.
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REFINO
Tabela 16 - Resultados do Refino

Variagao (%)

AT 1720/ 1720/

Receita de vendas 15.480 17.606 16.135 (12)

Lucro bruto 83 1.946 1.230 (96) (93)
Despesas operacionais (914) (1.562) (617) 42 (48)
Lucro (Prejuizo) operacional (831) 384 613 (316) (236)
Lucro (Prejuizo) - Acionistas Petrobras (702) 108 506 (750) (239)
EBITDA ajustado do segmento (207) 1.572 1.262 (113) (116)
Margem do EBITDA do segmento (%) (1) 9 8 (10) (9)
Custo do refino (US$/barril) - Brasil 2,26 2,29 2,59 (1,30) (12,70)
Preco derivados basicos - no Brasil (USS/bbl) 65,06 74,97 73,65 (13,20) (11,70)

No 1T20 o lucro bruto do Refino foi de US$ 83 milhdes devido principalmente a forte reducao do Brent que passou do patamar médio
de USS 67/bbl em dezembro/2019 para US$ 31,8/bbl na média de margo/2020, ocasionando um elevado efeito negativo de giro dos

estoques, em funcio da venda de estoques formados a precos superiores, estimado em aproximadamente US$ 1,4 bilhdo.
Desconsiderando o efeito do giro dos estoques, o lucro bruto teria sido US$ 1,5 bilhdo no 1T20.

Em relacdo ao 4T19, a reducao do lucro bruto do segmento de Refino ocorreu pelos fatos expostos acima, acentuada pela ocorréncia

de efeito estoque positivo no 4T19 de aproximadamente US$ 0,5 bilhdes, e pela sazonalidade de mercado entre os trimestres.

No 1T20 houve maiores margens de derivados no mercado interno, com destaque para GLP, gasolina, QAV e nafta, que foram
parcialmente compensados por menores volumes de vendas de diesel e gasolina, devido ao efeito conjunto da sazonalidade no
consumo do 1720 em relagdo ao 4T19 e pela redugdo da atividade econdmica causada pela pandemia e menores volumes de venda
de QAV pela retracdo da oferta de voos. Tivemos aumento dos volumes de exportacdo de petréleo, devido a realizacdo de estoques

que ficaram em andamento no 4T19, volumes e margem de derivados, principalmente 6leo combustivel pelo efeito da IM02020.

O prejuizo operacional no 1720, foi refletido pela redugao do lucro bruto. Houve reducdo das despesas operacionais devido ao menor
impairment e despesas tributarias devido a adesdo aos programas de anistias estaduais reconhecidas no 4T19. O menor lucro
operacional no 1720 em relagdo ao 1T19 decorreu do menor lucro bruto e de maiores despesas com vendas, devido ao aumento dos

custos com transporte maritimo.

O custo unitario do Refino apresentou queda em funcdo de efeitos cambiais, compensada pelo incremento do custo de pessoal, em

decorréncia da greve em fevereiro de 2020.
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GAS e ENERGIA
Tabela 17 - Resultados do Gas e Energia

4719

m PETROBRAS

Variagio (%

)
20/
19

1T20/ 1T
1T19 4T19

US$ milhGes 1T20

Receita de vendas 2.370
Lucro bruto 1.025
Despesas operacionais (673)
Lucro (Prejuizo) operacional 352
Lucro (Prejuizo) - Acionistas Petrobras 214
EBITDA Ajustado do segmento 498
Margem do EBITDA do segmento (%) 21
Preco de venda gas natural — Brasil (US$/bbl) 41,44

2.749
974
(1.199)
(225)
(156)
187

7

42,70

3.208
907
(499)
408
248
592
18

49,60

(13,8)
5,2
439
256,4
237,2
166,3
14

(3,0)

(26,1)
13,0
(34,9
(13,7
(13,7)
(15,9)
3

(16,5)

No 1720, o lucro bruto do segmento de Gas e Energia foi de US$ 1,025 bilhdo, um aumento de 5% quando comparado ao 4T19,

resultado de melhores margens na venda de gas natural para o segmento termoelétrico e menores custos com a compra de GNL.

Quando comparado ao 1T19, o lucro bruto aumentou 13% devido a melhores margens na venda de gas natural com menores custos

de aquisicao. O aumento das margens de comercializa¢cdo de gas natural compensou a queda das margens no segmento de geragao

de energia, devido ao menor volume de gerac¢ao e a redugdo de contratos no ambiente regulado e livre.

No 1T20, o lucro operacional foi 256% superior ao 4T19, principalmente em funcdo dos gastos de hibernacdo da ANSA, impairment

da UFN-IIl e adesao aos programas estaduais de anistia ocorridos no 4T19. Quando comparado ao 1T19, o lucro operacional ficou em

linha, pois apesar do maior lucro bruto, houve maiores despesas com vendas com o pagamento das tarifas da TAG, pois a venda de

90% da participagao ocorreu em Junho de 2019 e efeitos cambiais.

O lucro liquido foi de USS$ 214 milhdes no 1T20, melhorando o resultado negativo no 4T19, que refletiu as mesmas explicacdes do

resultado operacional.
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Reconciliagao do EBITDA Ajustado

m PETROBRAS

O EBITDA é um indicador calculado como sendo o lucro liquido do periodo acrescido dos tributos sobre o lucro, resultado financeiro

liquido, depreciagio e amortizagdo. A Petrobras divulga o EBITDA, conforme faculta a Instrugdo CVM n°® 527 de outubro de 2012.

Visando refletir a visdo dos Administradores quanto a formagao do resultado das atividades correntes da companhia, o EBITDA

também é apresentado ajustado (EBITDA Ajustado) por: resultado da participacdo em investimentos, impairment, resultados com

desinvestimentos e baixa de ativos, e efeitos cambiais acumulados de converséo (CTA) reclassificados para resultado.

O EBITDA Ajustado, quando refletindo o somatério dos dltimos 12 meses, também representa uma alternativa da geracao

operacional de caixa da companhia. Esta medida é utilizada para calculo da métrica Divida Bruta sobre EBITDA Ajustado, auxiliando

na avaliacdo da alavancagem e liquidez da companhia.

O EBITDA e EBITDA Ajustado nao estdo previstos nas normas internacionais de contabilidade — IFRS, e ndo devem servir como base

de comparacao com os divulgados por outras empresas, assim como nao devem ser considerados como substitutos a qualquer outra

medida calculada de acordo com o IFRS. Estas medidas devem ser consideradas em conjunto com outras medidas e indicadores para

um melhor entendimento sobre o desempenho e condi¢des financeiras da companhia.

Tabela 18 - Reconciliagdao do EBITDA Ajustado

Variagio (%)

US$ milhdes ‘ 1T20 ‘ 4719 ‘ 1T19

Lucro liquido (prejuizo) das operacdes continuadas (9.976) 2.075 998 (581) (1.100)
Resultado Financeiro Liquido 4.551 1.602 2.235 184 104
Imposto de renda e contribuigao social (3.300) (241) 489 (1.269) (775)
Depreciagao, deplecao e amortizagao 3.543 3.631 3.682 (2) (4)
EBITDA (5.182) 7.067 7.404 (173) (170)
Resultado de participacées em investimentos 298 210 (131) 42 328
Reversao/Perda no Impairment 13.371 2.221 (7 502 191.114
Realizacdo de ajustes acumulados de conversdo - CTA - - 34 (100)
Resultado com Alienagoes e Baixas de Ativos 94 (620) (183) 115 151
Efeito de variacdo cambial sobre contingéncias relevantes - - 15 (100)
EBITDA Ajustado das operacées continuadas 8.581 8.878 7.132 (3) 20
EBITDA Ajustado das operacdes descontinuadas - - 162 (100)
EBITDA Ajustado total 8.581 8.878 7.294 (3) 18
Margem do EBITDA Ajustado (%) 50 45 38 5 12
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Tabela 19 - Demonstrag¢ao do Resultado — Consolidado
US$ milhdes
Receita de vendas
Custo dos produtos e servigos vendidos
Lucro bruto
Vendas
Gerais e administrativas
Custos exploratérios para extracdo de petréleo e gas
Custos com pesquisa e desenvolvimento tecnolégico
Tributarias
Reversdo/Perda no valor de recuperagdo de ativos - Impairment
Outras receitas (despesas), liquidas

Lucro antes do resultado financeiro, participagoes e impostos
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Var. monetarias e cambiais, liquidas

Resultado financeiro liquido

Resultado de participagdes em investimentos

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas
Lucro liquido (prejuizo) das operagdes descontinuadas
Lucro liquido (Prejuizo)

Atribuivel aos:

Acionistas Petrobras

Resultado proveniente de operagaoes continuadas
Resultado proveniente de operacaoes descontinuadas
Acionistas nao controladores

Resultado proveniente de operagaoes continuadas
Resultado proveniente de operagaoes descontinuadas

m PETROBRAS

1720 4T19 1T19
17.143 19.868 18.803
(9.879) (10.864) (12.213)

7.264 9.004 6.590

(1.335) (1.386) (903)
(411) (494) (564)
(104) (455) (174)
(95) (146) (138)
(118) (319) (93)
(13.371) (2.221) 7
(257) (337) (1.134)

(15.691) (5.358) (2.999)
(8.427) 3.646 3.591
174 402 257
(1.622) (1.293) (1.777)
(3.103) (711) (715)
(4.551) (1.602) (2.235)
(298) (210) 131
(13.276) 1.834 1.487
3.300 241 (489)
(9.976) 2.075 998
- - 127
(9.976) 2.075 1.125
(9.715) 1.981 1.070
(9.715) 1.981 979
- - 91
(261) 94 55
(261) 94 19
- - 36
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Tabela 20 - Balanco Patrimonial - Consolidado

m PETROBRAS

ATIVO - US$ milhdes

31.03.2020

31.12.2019

Circulante 31.461 27.812
Caixa e equivalentes de caixa 15.462 7.372
Titulos e valores mobiliarios 644 888
Contas a receber. liquidas 3.052 3.762
Estoques 6.008 8.189
Impostos e contribuicoes 2.529 3.544
Ativos classificados como mantidos para venda 2.249 2.564
Outros ativos circulantes 1.517 1.493
Nao Circulante 155.439 201.928
Realizavel a L. Prazo 23.039 17.691
Contas a receber. liquidas 2.309 2.567
Titulos e valores mobiliarios 42 58
Depésitos judiciais 6.764 8.236
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 9.485 1.388
Impostos e contribuicoes 3.121 3.939
Adiantamento a fornecedores 244 326
Outros ativos realizaveis a longo prazo 1.074 1.177
Investimentos 3.842 5.499
Imobilizado 113.454 159.265
Intangivel 15.104 19.473
Total do Ativo 186.900 229.740

PASSIVO - US$ milhdes 31.03.2020 | 31.12.2019
Circulante 25.935 28.816
Fornecedores 5.821 5.601
Financiamentos 5.925 4.469
Arrendamentos 5.469 5.737
Impostos e contribuicdes 2.104 3.700
Dividendos propostos 348 1.558
Salarios. férias. encargos e participagdes 1.183 1.645
Planos de pensao e saide 722 887
Provisao para processos judiciais e administrativos 58 -
Passivos associados a ativos mantidos para venda 2.562 3.246
Outras contas e despesas a pagar 1.743 1.973
Nao Circulante 115.776 126.709
Financiamentos 60.777 58.791
Arrendamentos 17.066 18.124
Imposto de renda e contribuigdo social 383 504
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 170 1.760
Planos de pensao e saide 19.924 25.607
Provisdo para processos judiciais e administrativos 2.250 3.113
Provisdo para desmantelamento de areas 13.585 17.460
Outras contas e despesas a pagar 1.621 1.350
Patrimonio Liquido 45.189 74.215
Capital Social realizado 107.101 107.101
Reservas de lucros e outras (62.508) (33.778)
Participagao dos acionistas nao controladores 596 892
Total do passivo 186.900 229.740
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Tabela 21 - Demonstrag¢ao dos Fluxos de Caixa — Consolidado

USS milhées 1T20 4719 1T19
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (9.976) 2.075 1.125
Ajustes para:
Resultado das operagdes descontinuadas = = (127)
Despesa atuarial de planos de pensao e sadde 444 499 546
Resultado de participagdes em investidas 298 210 (132)
Depreciacdo. deplecao e amortizacao 3.543 3.631 3.682
Perda no valor de recuperagao de ativos - Impairment 13.371 2.221 (7)
Ajuste a valor de mercado dos estoques 342 9 (41)
Perdas de crédito esperadas 97 18 26
Baixa de pogos secos 26 243 50
Resultado com alienacoes. baixas de ativos e resultado na
remensuracao de participagdes societarias 94 (620) (149)
Variagdes cambiais. monetarias e encargos financeiros ndo realizados e outras 3.969 1.596 2.279
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos. liquidos (3.470) (69) (132)
Revisao e atualizacdo financeira de desmantelamento de areas 193 338 209
Reducao (aumento) de ativos
Contas areceber 973 (542) 1.029
Estoques 446 (415) 359
Depésitos Judiciais (449) (488) (667)
Depésitos vinculados a Class Action = = (1.018)
Outros ativos (301) 652 (502)
Aumento (reducio) de passivos
Fornecedores (830) (204) (612)
Impostos. taxas e contribuicdes (576) (25) (174)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (231) (56) (181)
Planos de pensao e de saide (334) (477) (184)
Provisdo para processos judiciais (158) (90) 114
Salarios. férias. encargos e participagdes (91) (165) 163
Provisao para desmantelamento de areas (127) (181) (130)
Acordo com autoridades norte americanas = = =
Outros passivos 524 (700) (1.105)
Recursos liquidos gerados pelas atividades operacionais das atividades continuadas 7777 7.460 4.421
Atividades de operagdes descontinuadas - - 288
Recursos liquidos gerados pelas atividades operacionais 1.777 7.460 4.709
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicoes de ativos imobilizados e intangiveis (exceto pelo Excedente de Cessao
Onerosa) (1.869) (3.156) (1.576)
Excedente de Cessdo Onerosa - (15.341) -
Adigoes em investimentos 3 15 (1)
Recebimentos pela venda de ativos (Desinvestimentos) 281 1.303 312
Revisao Cessdao Onerosa = 8.361 -
Resgate (investimentos) em titulos e valores mobiliarios 60 458 (26)
Dividendos recebidos 44 600 113
Recursos liquidos gerados (utilizados) pelas atividades de investimentos das
atividades continuadas (1.481) (7.760) (1.178)
Atividades de investimento de operagdes descontinuadas = = (14)
Recursos liquidos gerados (utilizados) pelas atividades de investimentos (1.481) (7.760) (1.192)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Participacdo de acionistas ndo controladores (19) 13 (63)
Financiamentos e operagdes de matuo. liquidos:
Captacoes 10.173 2.735 4.237
Amortizagdes de principal - financiamentos (4.343) (6.187) (9.738)
Amortizagdes de juros - financiamentos (1.128) (733) (1.537)
Amortizac6es de arrendamentos (1.523) (1.585) (870)
Dividendos pagos a acionistas Petrobras (1.020) (573) -
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Dividendos pagos a acionistas nao controladores
Recursos liquidos gerados (utilizados) pelas atividades de financiamentos das

(8)

m PETROBRAS

(49)

—

atividades continuadas 2.132 (6.379) (7.971)
Atividades de financiamento de operagoes descontinuadas - - (63)
Recursos liquidos gerados (utilizados) pelas atividades de
financiamentos 2.132 (6.379) (8.034)
Efeito de variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa (337) 877 (21)
Aumento (redugio) de caixa e equivalentes de caixa no periodo 8.091 (5.802) (4.538)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 7.377 13.179 13.899
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 15.468 7377 9.361
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INFORMACOES CONTABEIS POR SEGMENTO DE NEGOCIO

Tabela 22 - Demonstragao Consolidada do Resultado por Segmento de Negocio — 1T20

USS milhdes E&P REFINO EsIE.\:G&IIA CORP. ELIMIN. C(::\SI;)(;.I-
Receita de vendas 10.877 15.480 2.370 198  (11.782) 17.143
Intersegmentos 10.667 302 753 60 (11.782) -
Terceiros 210 15.178 1.617 138 - 17.143
Custo dos produtos e servigos vendidos (5.907) (15.397) (1.345) (193) 12.963 (9.879)
Lucro bruto 4.970 83 1.025 5 1.181 7.264
Despesas (13.528) (914) (673) (568) (8)  (15.691)
Vendas - (650) (674) (4) (7) (1.335)
Gerais e administrativas (47) (67) (27) (276) - (411)
Custos exploratérios p/ extracdo de petrdleo e gas (104) - - - - (104)
Custos com pesquisa e desenvolvimento tecnolégico (62) (3) (3) (27) - (95)
Tributarias (16) (42) (9) (51) - (118)
Reversao/Perda no valor de recuperagao de ativos - (13.167) (43) = (161) = (13.371)
Outras receitas (despesas). liquidas (132) (115) 40 (49) (1) (257)
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro. das (8.558) (831) 352 (563) 1.173 (8.427)
Resultado financeiro liquido - - - (4.551) - (4.551)
Resultado de participagdes em investimentos (155) (185) (2) 44 = (298)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos (8.713) (1.016) 350 (5.070) 1173 (13.276)
Imposto de renda e contribuigao social 2.909 283 (120) 626 (398) 3.300
Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas (5.804) (733) 230 (4.444) 775 (9.976)
Resultado com operagdes descontinuadas - - - - - -
Lucro liquido (prejuizo) (5.804) (733) 230 (4.444) 775 (9.976)
Atribuivel aos:
Acionistas da Petrobras (5.804) (702) 214 (4.198) 775 (9.715)
Resultado proveniente de operagdes continuadas (5.804) (702) 214 (4.198) 775 (9.715)
Resultado proveniente de operagoes descontinuadas - - - - - -
Acionistas ndo controladores - (31) 16 (246) - (261)
Resultado proveniente de operagdes continuadas - (31) 16 (246) - (261)
Resultado proveniente de operagoes descontinuadas - - - - - -
(5.804) (733) 230 (4.444) 775 (9.976)
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Tabela 23 - Demonstracao Consolidada do Resultado por Segmento de Negocio —1T19
REFINO

US$ milhdes

GAS &

ELIMIN.

m PETROBRAS

CONSOLI-

ENERGIA DADO

Receita de vendas 11.384 16.135 3.208 361 (12.285) 18.803
Intersegmentos 11.053 3.687 928 49 (12.285) 3.432
Terceiros 331 12.448 2.280 312 - 15.371
Custo dos produtos e servi¢os vendidos (6.804) (14.905) (2.301) (342) 12.139 (12.213)
Lucro bruto 4.580 1.230 907 19 (146) 6.590
Despesas (560) (617) (499) (1.313) (10) (2.999)
Vendas - (464) (417) (14) (8) (903)
Gerais e administrativas (71) (84) (36) (373) - (564)
Custos exploratérios p/ extracdo de petréleo e gas (174) - - - - (174)
Custos com pesquisa e desenvolvimento tecnolégico (93) (4) (5) (36) = (138)
Tributarias (21) (21) (16) (35) - (93)
Reve.rséo/Perda no valor de recuperacao de ativos - 73 (66) _ _ _ 7
Impairment
Outras receitas (despesas). liquidas (274) 22 (25) (855) (2) (1.134)
Lucr'o '(prejluizo)‘antes do resultado financeiro. das 4.020 613 408 (1.294) (156) 3.591
participacées e impostos
Resultado financeiro liquido - - - (2.235) - (2.235)
Resultado de participacdes em investimentos 36 92 4 (1) = 131
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 4.056 705 412 (3.530) (156) 1.487
Imposto de renda e contribuicao social (1.367) (208) (139) 1.172 53 (489)
Lucro liquido (prejuizo) das operacdes continuadas 2.689 497 273 (2.358) (103) 998
Resultado com operacdes descontinuadas = = 4 123 = 127
Lucro liquido (prejuizo) 2.689 497 277 (2.235) (103) 1.125
Atribuivel aos:
Acionistas da Petrobras 2.690 506 248 (2.271) (103) 1.070
Resultado proveniente de operacdes continuadas 2.690 506 245 (2.359) (103) 979
Resultado proveniente de operac6es descontinuadas = = 3 88 = 91
Acionistas nao controladores (1) (9) 29 36 - 55
Resultado proveniente de operacées continuadas (1) (9) 28 1 = 19
Resultado proveniente de operag6es descontinuadas - - 1 35 - 36

2.689 497 277 (2.235) (103) 1.125
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Tabela 24 - Demonstragao Consolidada do Resultado por Segmento de Negocio - 4T19

US$ milhdes

REFINO

GAS &
ENERGIA

ELIMIN.

m PETROBRAS

CONSOLI-
DADO

Receita de vendas 13.868 17.606 2.749 298  (14.653) 19.868
Intersegmentos 13.547 369 669 68  (14.653) =
Terceiros 321 17.237 2.080 230 - 19.868
Custo dos produtos e servigos vendidos (6.877) (15.660) (1.775) (281) 13.729 (10.864)
Lucro bruto 6.991 1.946 974 17 (924) 9.004
Despesas (1.781) (1.562) (1.199) (810) (6) (5.358)
Vendas - (678) (697) (7) (4) (1.386)
Gerais e administrativas (16) (74) (28) (376) - (494)
Custos exploratérios p/ extragdo de petréleo e gas (455) - - - - (455)
Custos com pesquisa e desenvolvimento tecnolégico (96) (2) (5) (43) - (146)
Tributarias (79) (80) (119) (41) - (319)
Reve.rséo/Perda no valor de recuperagdo de ativos - (1.649) (381) (191) _ _ 2.221)
Impairment
Outras receitas (despesas). liquidas 514 (347) (159) (343) (2) (337)
Lucr.o .(pre{uizo).antes do resultado financeiro. das 5.210 384 (225) (793) (930) 3,646
participacoes e impostos
Resultado financeiro liquido - - - (1.602) - (1.602)
Resultado de participagdes em investimentos (8) (223) 17 4 = (210)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 5.202 161 (208) (2.391) (930) 1.834
Imposto de renda e contribuicao social (1.771) (130) 76 1.750 316 241
Lucro liquido (prejuizo) das operac¢des continuadas 3.431 31 (132) (641) (614) 2.075
Resultado com operagoes descontinuadas = = = = = =
Lucro liquido (prejuizo) 3.431 31 (132) (641) (614) 2.075
Atribuivel aos:
Acionistas da Petrobras 3.440 108 (156) (797) (614) 1.981
Resultado proveniente de operacgoes continuadas 3.440 108 (156) (797) (614) 1.981
Resultado proveniente de operagoes descontinuadas - - - - - -
Acionistas nao controladores 9) (77) 24 156 = 94
Resultado proveniente de operagdes continuadas (9) (77) 24 156 - 94
Resultado proveniente de operac¢oes descontinuadas = = = = = =
3.431 31 (132) (641) (614) 2.075
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Tabela 25 - Demonstragdo do grupo de Outras Receitas (Despesas) — 1720

o GAS & CONSOLI-
USS milhdes E&P REFINO ENERGIA CORP. ELIMIN. ‘ DADO
Paradas ndo Programadas e Gastos Pré- (307) (3) (42) (1) = (353)
Plano de Pensao e Saide (Inativos) - - - (299) - (299)
Resultado com alienacoes. baixa de ativos e
resultado na remensuragao de participaces (70) (20) (8) 4 = (94)
societarias
(Perdas)/Ganhos c/Processos Judiciais.
Administrativos e Arbitrais (133) 55) 81 > B (50)
Gastos (Reversées) com PIDV (20) (14) = (7) = (41)
Despesas Operacionais ¢/Termelétricas - - (36) - - (36)
Relagdes Institucionais e Projetos Culturais = i - (19) - (19)
Subvencdes e Assisténcias Governamentais m - - 9 - 8
Ressarcimento de Gastos Referentes a Operacao _ _ _ >1 _ >1
Lava Jato
Equalizacdo de Gastos - AIP 23 - - - - 23
Contratos de Ship / Take or Pay e multas aplicadas - 12 20 1 - 33
Provisdao para Programa de Remuneracao Variavel 13 5 1 10 - 29
Gastos/Ressarcimentos com Operagdes em Parcerias 142 _ _ _ _ 142
de E&P
Resultado com Derivativos Commodities - - - 223 - 223
Outras 221 (40) 24 (48) (1) 156
(132) (115) 40 (49) (1) (257)
Tabela 26 - Demonstragao do grupo de Outras Receitas (Despesas) — 1T19
P GAS & CONSOLI-
US$ milhges E&P REFINO ENERGIA CORP. ELIMIN. DADO
Parada§ néc? Programadas e Gastos Pré- (270) (10) 41) ) 5 (322)
Operacionais
Plano de Pensao e Sadde (Inativos) - - - (357) - (357)
Resultado com alienag()e'f. baixa de.a'tivoi e ©) M 6 142 _ 183
resultado na remensuragao de participagoes
(Perdas)/Ganhos c/Processos Judiciais.
Administrativos e Arbitrais (®) (16) 3 (333) B (354)
Gastos (Reversées) com PIDV = = = = = =
Despesas Operacionais c/Termelétricas - - (34) - - (34)
RelagGes Institucionais e Projetos Culturais = (1) = (39) = (40)
Subvencdes e Assisténcias Governamentais 1 1 18 8 - 28
Ressarcimento de Gastos Referentes a Operagdo
Lava Jato ) B - ; E E
Equalizagao de Gastos - AIP - - - - - -
Contratos de Ship / Take or Pay e multas aplicadas 1 1 (14) - - (2)
Provisdo para Programa de Remuneragao Variavel (43) (19) (3) (34) - (99)
Gastos/Ressarcimentos com Operagdes em Parcerias
50 = = = = 50
de E&P
Resultado com Derivativos Commodities - - - (225) - (225)
Outras 1 15 40 (16) (2) 38
(274) 22 (25) (855) (2) (1.134)
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Tabela 27 - Demonstragao do grupo de Outras Receitas (Despesas) —4T19

GAS & CONSOLI-

Paradas ndo Programadas e Gastos Pré-

(299) (21) - (322)
Operacionais
Plano de Pensao e Saide (Inativos) - - - (328) - (328)
Resultado com alienagées. baixa de ativos e
resultado na remensuragao de participagoes 865 217) (69) 42 - 621
(Perdas)/Ganhos c/Processos Judiciais.
Administrativos e Arbitrais (64) (80) (6) 119 B 57
Gastos (Reversées) com PIDV (12) (11) = (22) = (45)
Despesas Operacionais ¢/Termelétricas - - (31) - - (31)
Relagdes Institucionais e Projetos Culturais = (1 - (76) - (77)
Subvencdes e Assisténcias Governamentais 1 2 - (73) - (70)
Ressarcimento de Gastos Referentes a Operagao 9 = - 20 - 29
Equaliza¢do de Gastos - AIP (19) - - (3) - (22)
Contratos de Ship / Take or Pay e multas aplicadas - 12 6 - - 18
Provisao para programa de remuneragdo variavel (57) (28) (12) (53) - (150)
Gastos/Ressarcimentos com Operagdes em Parcerias 153 = = = = 153
Resultado com Derivativos Commodities - - - (56) - (56)
Outras (63) (23) (26) 88 (2) (26)
514 (347) (159) (343) (2) (337)
Tabela 28 - Ativo Consolidado por Segmento de Negocio — 31.03.2020
_— GAS & CONSOLI-
USS milhdes E&P REFINO ENERGIA CORP. ELIMIN. DADO
Ativo 111.273 31.626 9.507 37.060 (2.566) 186.900
Circulante 5.717 8.039 1.238 19.010 (2.543) 31.461
N3o circulante 105.556 23.587 8.269 18.050 (23) 155.439
Realizavel a longo prazo 5.085 2.580 1.016 14.361 (3) 23.039
Investimentos 423 493 801 2.125 - 3.842
Imobilizado 85.318 20.415 6.326 1.415 (20) 113.454
Em operacao 75.193 17.820 4.263 1.310 (20) 98.566
Em construcgao 10.125 2.595 2.063 105 = 14.888
Intangivel 14.730 99 126 149 - 15.104

Tabela 29 - Ativo Consolidado por Segmento de Negodcio - 31.12.2019

—_— GAS & CONSOLI-

US$ milhges REFINO ENERGIA . ELIMIN. DADO
Ativo 154.280 43.521 12.713 24.090 (4.864) 229.740
Circulante 5.734 12.273 1.932 12.700 (4.827) 27.812
Nao circulante 148.546 31.248 10.781 11.390 (37) 201.928
Realizavel a longo prazo 6.456 3.299 1.369 6.567 - 17.691
Investimentos 592 1.109 1.067 2.731 - 5.499
Imobilizado 122.496 26.710 8.181 1.915 (37) 159.265

Em operacdo 106.331 23.630 5.605 1.784 (37) 137.313

Em construcao 16.165 3.080 2.576 131 = 21.952
Intangivel 19.002 130 164 177 - 19.473
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Tabela 30 - Reconciliacdo do EBITDA Ajustado por Segmento de Negécio — 1720

m PETROBRAS

A GAS & CONSOLIDA
USS milhdes E&P REFINO ENERGIA CORP. ELIMIN. DO
Lucro liquido (prejuizo) das operagdes (5.804) (733) 230 (4.444) 775 (9.976)
continuadas
Resultado financeiro liquido - - - 4.551 - 4.551
Imposto de renda/Contribuigdo social (2.909) (283) 120 (626) 398 (3.300)
Depreciagdo. deplegdo e amortizagio 2.788 561 138 56 - 3.543
EBITDA (5.925) (455) 488 (463) 1.173 (5.182)
Resultado de participagdes em 155 185 > (44) _ 298
investimentos
Re.verséo/Peljda no valor de recuperacao de 13.167 43 _ 161 _ 13.371
ativos - Impairment
Realizacdo de ajustes acumulados de _ _ _ _ _ _
conversao - CTA
Efeito de variacao cambial sobre 70 20 8 ) _ 94
contingéncias relevantes em moeda
Resultado com alienacoes. baixa de ativos e
resultado na remensuragdo de participacoes - - - - - -
societarias
EBITDA Ajustado das Operagoes 7.467 (207) 498 (350) 1.173 8.581
EBITDA Ajustado das Operagdes
Descontinuadas ) ) ) ) ) )
EBITDA Ajustado 7.467 (207) 498 (350) 1.173 8.581

Tabela 31 - Reconciliagao do EBITDA Ajustado por Segmento de Neg6cio—1T19

— GAS & CONSOLIDA
US$ milhges E&P REFINO ENERGIA CORP. ELIMIN. DO
Lucro liquido (prejuizo) das operagdes > 689 497 573 (2.358) (103) 998
continuadas
Resultado financeiro liquido - - - 2.235 - 2.235
Imposto de renda/Contribuigdo social 1.367 208 139 (1.172) (53) 489
Depreciagdo. deplecdo e amortizagao 2.808 624 185 65 - 3.682
EBITDA 6.864 1.329 597 (1.230) (156) 7.404
.Result'ado de participacoes em (36) 92) ) 1 _ 131)
investimentos
Reversdo/Perda no valor de recuperacdo de (73) 66 _ _ _ 7)
ativos - Impairment
Realizacdo de ajustes acumulados de _ _ _ 24 _ 24
conversao - CTA
Efeito de variagdo cambial sobre
contingéncias relevantes em moeda 2 chl ©®) 042) ; )
Resultado com alienag6es. baixa de ativos e
resultado na remensuragao de participagoes - - - 15 - 15
societarias
EBITDA Ajustado das Operacgoes 6.761 1.262 587 (1.322) (156) 7.132
EBITDA {-\justado das Operagdes _ _ 5 157 _ 162
Descontinuadas
EBITDA Ajustado 6.761 1.262 592 (1.165) (156) 7.294
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Tabela 32 - Reconciliacdao do EBITDA Ajustado por Segmento de Negdcio —4T19
GAS & CONSOLI-

USS milhdes REFINO ENERGIA ELIMIN. DADO

Lucro liquido (prejuizo) das operacdes

. 3.432 30 (132) (642) (613) 2.075
continuadas
Resultado financeiro liquido - - - 1.602 - 1.602
Imposto de renda/Contribuigdo social 1.771 130 (76) (1.750) (316) (241)
Depreciagdo. deplecdo e amortizagao 2.829 591 152 59 - 3.631
EBITDA 8.032 751 (56) (731) (929) 7.067
.Result.ado de participagoes em 8 523 17) @) _ 510
investimentos
Re.versao/Per.das no valor de recuperacao de 1.649 281 191 _ _ 5551
ativos - Impairment
Realizagdo de ajustes acumulados de _ _ _ _ _ _
conversao - CTA
Efeito de variacao cambial sobre
contingéncias relevantes em moeda (865) 217 69 (41) - (620)
Resultado com alienacoes. baixa de ativos e
resultado na remensuragdo de participagoes - - - - - -
societarias
EBITDA Ajustado das Operagoes 8.824 1.572 187 (776) (929) 8.878
EBITDA Ajustado das Operacoes _ _ _ _ _ _
Descontinuadas
EBITDA Ajustado 8.824 1.572 187 (776) (929) 8.878
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Glossario

ACL - Ambiente de Contratagao Livre no sistema elétrico.

ACR - Ambiente de Contrata¢ao Regulada no sistema elétrico.
Alavancagem - indice que mede a relacdo entre o Endividamento
Liquido e a soma do Endividamento Liquido e do Patrimdnio Liquido.
Esta métrica ndo estd prevista nas normas internacionais de
contabilidade — IFRS e é possivel que nao seja comparavel com indices
similares reportados por outras companhias.

CTA - Cumulative translation adjustment. O montante acumulado de
variagdes cambiais reconhecido no patrimonio liquido deve ser
transferido para demonstracdo do resultado no momento da alienagao
do investimento.

Disponibilidades ajustadas - Somatério de disponibilidades e
investimentos em titulos governamentais e aplica¢des financeiras no
exterior em time deposits de instituicdes financeiras de primeira linha
com vencimentos superiores a 3 meses a partir da data de aplicagdo,
considerando a expectativa de realizacdo desses investimentos no curto
prazo. A medida disponibilidades ajustadas nao esta prevista nas
normas internacionais de contabilidade, ndo devendo ser considerada
isoladamente ou em substituicdo ao caixa e equivalentes de caixa
apurados em IFRS. Além disso, ndo deve ser base de comparagio com a
de outras empresas, contudo a Administracdo acredita que é uma
informacao suplementar para avaliar a liquidez e auxilia a gestao da
alavancagem.

EBITDA Ajustado - Somatério do EBITDA, participagdes em
investimentos, impairment, ajustes acumulados de conversao — CTA, o
resultado com alienacdo e baixa de ativos e remensuracdo nas
participagdes societarias. Esta métrica nao esta prevista nas normas
internacionais de contabilidade — IFRS e é possivel que ndo seja
comparavel com indices similares reportados por outras companhias,
contudo a Administracdo acredita que é uma informagdo suplementar
paraavaliar arentabilidade. O EBITDA Ajustado deve ser considerado em
conjunto com outras métricas para um melhor entendimento da
performance da Companhia.

Efeito do custo médio no custo dos produtos vendidos - Em fungdo do
periodo de permanéncia dos produtos nos estoques, de 60 dias em
média, o comportamento das cota¢des internacionais do petrdleo e
derivados, bem como do cambio sobre as importagoes e as participagoes
governamentais e outros efeitos na formagao do custo, nao influenciam
integralmente o custo das vendas do periodo, vindo a ocorrer por
completo apenas no periodo subsequente.

Endividamento liquido - Endividamento bruto subtraido das
disponibilidades ajustadas. Esta métrica ndo esta prevista nas normas
internacionais de contabilidade — IFRS e ndo deve ser considerada
isoladamente ou em substituicao ao endividamento total de longo prazo,
calculado de acordo com IFRS. O calculo do endividamento liquido nao
deve ser base de compara¢dao com o de outras empresas, contudo a
Administracao acredita que é umainformacao suplementar que ajuda os
investidores a avaliar a liquidez e auxilia a gestao da alavancagem.
Entidades Estruturadas Consolidadas - Entidades que foram
designadas de modo que direitos de voto ou similares ndo sejam o fator
determinante para a decisdo de quem controla a entidade. A Petrobras
ndo tem participacao acionaria em certas entidades estruturadas que
sao consolidadas nas demonstragdes contabeis da Companhia, porém o
controle é determinado pelo poder que tem sobre suas atividades
operacionais relevantes. Como nao ha participacao acionaria, o resultado
oriundo de certas entidades estruturadas consolidadas é atribuivel aos
acionistas nao controladores na demonstracdo de resultado, sendo
desconsiderado do resultado atribuivel aos acionistas da Petrobras.
Fluxo de caixa livre — Recursos gerados pelas atividades operacionais
subtraidos dos investimentos em areas de negécio. A medida fluxo de
caixa livre ndo esta prevista nas normas internacionais de contabilidade,
nao devendo ser considerada isoladamente ou em substituicdo ao caixa
e equivalentes de caixa apurados em IFRS. Além disso, ndo deve ser base
de comparagdo com o de outras empresas.

m PETROBRAS

FCO - recursos gerados pelas atividades operacionais (Fluxo de caixa
operacional)

Investimentos total - Investimentos baseados nas premissas de custo e
metodologia financeira adotada no Plano de Negdcios e Gestao, que
incluem a aquisicao de ativos imobilizados e intangiveis, investimentos
societarios e outros itens que ndo necessariamente se qualificam como
fluxo de caixa usado em atividades de investimento, principalmente
despesas com geologia e geofisica, pesquisa e desenvolvimento, gastos
pré-operacionais, aquisicdo de imobilizado a prazo e custos de
empréstimos diretamente atribuiveis a obras em andamento.

JCP - Juros sobre Capital Préprio.

Lifting Cost - Indicador de custo de extracao de petréleo e gas natural,
que considera os gastos realizados no periodo.

LTM EBITDA Ajustado - Somatério dos Gltimos 12 meses (Last Twelve
Months) do EBITDA Ajustado. Esta métrica ndo esta prevista nas normas
internacionais de contabilidade — IFRS e é possivel que ndo seja
comparavel com indices similares reportados por outras companhias,
contudo a Administracdo acredita que é uma informagdo suplementar
para avaliar a liquidez e auxilia a gestao da alavancagem. O EBITDA
Ajustado deve ser considerado em conjunto com outras métricas para
um melhor entendimento da liquidez da Companhia.

Lucro Liquido(Prejuizo) por Acdo - Lucro liquido por agao calculado com
base na média ponderada da quantidade de agoes.

Margem do EBITDA Ajustado - EBITDA Ajustado dividido pela receitade
vendas.

Passivo total liquido — Passivo total subtraido das disponibilidades
ajustadas.

PCE - Perdas de créditos esperadas.

PLD (Pregos de liquidagdo das diferengas) - Precos de energia elétrica
no mercado spot calculados semanalmente e ponderados por patamar
de carga livre (leve, médio e pesado), nimero de horas e capacidade do
mercado em questao.

Preco de Venda do Petréleo no Brasil - Média dos precos internos de
transferéncia do segmento de E&P para o segmento de Refino.

Refino - contempla as atividades de refino, logistica, transporte,
aquisicao e exportagao de petrdleo bruto, assim como a compra e venda
de produtos derivados do petréleo e etanol, no Brasil e no exterior.
Adicionalmente, este segmento inclui a area de petroquimica, que
compreende investimentos em sociedades do setor petroquimico, a
exploracao e processamento de xisto.

Resultado por Segmentos de Negdcio — As informagdes por segmento
de negécio da companhia sao elaboradas com base em informacdes
financeiras disponiveis e que sdo atribuiveis diretamente ao segmento
ou que podem ser alocadas em bases razoaveis, sendo apresentadas por
atividades de negécio utilizadas pela Diretoria Executiva para tomada
de decisdes de alocacdo de recursos e avaliagdo de desempenho.
Na apuragdo dos resultados segmentados sdo consideradas as
transacoes realizadas com terceiros, incluindo empreendimentos
controlados em conjunto e coligadas, e as transferéncias entre os
segmentos de negdcio. As transagdes entre segmentos de negécio
sao valoradas por pregos internos de transferéncia apurados com
base em metodologias que levam em consideragao parametros de
mercado, sendo essas transacdes eliminadas, fora dos segmentos de
negécios, para fins de conciliagdo das informagdes segmentadas com
as demonstracdes financeiras consolidadas da companhia. Em
decorréncia dos desinvestimentos ocorridos em 2019, da estratégia
de reposicionamento do seu portfélio previsto no Plano Estratégico
2020-2024, aprovado em 27 de novembro de 2019, bem como a
materialidade dos negdcios remanescentes, a companhia reavaliou a
apresentagdo dos negdcios de Distribuicdo e de Biocombustiveis, que
passaram a ser incluidos no Corporativo e outros negécios.
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