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Disclaimer

Este relatério pode conter previsGes acerca de eventos futuros. Tais previsdes refletem apenas expectativas dos administradores da
Companhia sobre condigfes futuras da economia, além do setor de atuacédo, do desempenho e dos resultados financeiros da Companhia,
dentre outros. Os termos “antecipa"”, "acredita", "espera", "prevé", "pretende", "planeja”, "projeta"”, "objetiva", "devera", bem como outros termos
similares, visam a identificar tais previsdes, as quais, evidentemente, envolvem riscos e incertezas previstos ou ndo pela Companhia e,
consequentemente, ndo sdo garantias de resultados futuros da Companhia. Portanto, os resultados futuros das operacdes da Companhia
podem diferir das atuais expectativas, e o leitor ndo deve se basear exclusivamente nas informagfes aqui contidas. A Companhia néo se
obriga a atualizar as apresentagdes e previsfes a luz de novas informacgdes ou de seus desdobramentos futuros. Os valores informados para
1T20 em diante sdo estimativas ou metas. Adicionalmente, esta apresentacdo contém alguns indicadores financeiros que ndo séo
reconhecidos pelo BR GAAP ou IFRS. Esses indicadores ndo possuem significados padronizados e podem néo ser comparaveis a indicadores
com descrigdo similar utilizados por outras companhias. N6s fornecemos estes indicadores porque os utilizamos como medidas de
performance da companhia; eles ndo devem ser considerados de forma isolada ou como substituto para outras métricas financeiras que
tenham sido divulgadas em acordo com 0 BR GAAP ou IFRS. Vide definicdes de Fluxo de Caixa Livre, EBITDA Ajustado e Endividamento
Liquido no Glossario e respectivas reconciliagdes nas secdes de Liquidez e Recursos de Capital, Reconciliagdo do EBITDA Ajustado e
Endividamento Liquido. Informagdes contabeis consolidadas auditadas pelos auditores independentes de acordo com os padroes

internacionais de contabilidade (IFRS).
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MENSAGEM DO PRESIDENTE

A rapida resposta a recessao global esta comecando a dar resultados. Ela é sustentada pela aceleracdo da
execucdo da estratégia, conduzida por uma maior integracdo das areas corporativas e operacionais e dos
esforcos dedicados de times ageis.

Apesar das restricdes impostas pela pandemia e pelo ambiente incerto, nosso desempenho operacional e
financeiro melhorou significativamente conforme demonstrado pelo aumento da producdo de petréleo e géas
natural e do fator de utilizacdo de nossas refinarias e pela forte geracéo de caixa.

Nos primeiros nove meses do ano (9M20) nosso fluxo de caixa livre atingiu US$ 16,4 bilhdes e o fluxo de caixa
livre para os acionistas US$ 6,8 bilhdes. O forte desempenho permitiu reduzir nossa divida bruta de US$ 87,1
bilhdes, em 30 de dezembro de 2019, para US$ 79,6 bilhdes, em 30 de setembro de 2020. Este valor esta abaixo

da nossa meta anterior de manutencdo do mesmo nivel de divida do ultimo ano, dado o cenério hostil.

Nos ultimos 21 meses conseguimos reduzir US$ 31,3 bilhGes de divida - cerca de US$ 1,5 bilhdo por més - um
fator chave para nossa companhia, uma vez que contribui para a reducéo do risco de nosso balanco, para o
fortalecimento de nossa resiliéncia a volatilidade do fluxo de caixa e para liberarmos recursos para investirmos em

nossos ativos de classe mundial.

Nosso caixa ajustado foi reduzido para US$ 13,4 bilhdes no 3T20. Ainda ha espago para reducdes adicionais
tendo em vista a disponibilidade de mais de US$ 8 bilhdes em linhas de crédito compromissadas e a importancia
da alocacéo eficiente de capital.

A producao do pré-sal aumentou 32% nos 9M20 em rela¢@o aos 9M19, representando 70% da nossa producao de
petréleo no Brasil. Nossos trés melhores pocos de Buzios produziram mais 6leo do que todos 0s nhossos campos

de &guas rasas e terrestres de E&P no Brasil em setembro (164 Mbpd contra 123 Mbpd).

Aprovamos a aquisicdo da P-71 do consorcio Tupi para ser utilizada no campo de Itapu (100% Petrobras). Esta
aquisicdo nos permitird antecipar o primeiro 6leo deste campo em 1 ano, com uma importante contribuicao para o
aumento da producdo do pré-sal. A Petrobras e seus parceiros no BMS-11, antigos proprietarios da P-71,
concordaram em estabelecer um plano de desenvolvimento atualizado para Tupi, que ira buscar melhorar o fator
de recuperacdo do campo com maior eficiéncia de capital.

Nossos custos de extracdo cairam de US$ 7,9/boe, no 3T19, para US$ 4,5/boe no 3T20. Aproximadamente 60%
do declinio ocorreu devido a reducéo de custos, ganhos de eficiéncia, incremento da producéo e gestédo ativa de
portfélio, enquanto o restante foi ocasionado pela depreciacdo do real em relacdo ao dolar. No pré-sal, nosso

custo de extragdo foi de US$ 2,3/boe no 3T20, o que sugere seu baixo breakeven.

Além de sua excelente performance, a exploracao do pré-sal - uma combinacgéo de recursos naturais, trabalho dos
nossos engenheiros, gedlogos e técnicos, os melhores em suas profissées, e tecnologia avangada - contribui para

reduzir a emissdo de gases de efeito estufa.

Neste trimestre, comemoramos uma grande conquista de nossa area de E&P. O campo de Tupi, um ativo de
classe mundial e ainda nosso maior campo de petréleo, alcancou a impressionante marca de dois bilhdes de

barris de 6leo e gas produzidos desde seu primeiro éleo.
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Como anunciado anteriormente, submetemos nosso portfélio de projetos a um teste de stress. Dada a escassez

de capital e a necessidade de reduzir nossa divida para US$ 60 bilhdes, os projetos devem competir por recursos.

Apenas aqueles resilientes a um preco médio de US$ 35/boe foram aprovados.

Como consequéncia, nossos numeros de Capex para 0s proximos anos serdo menores. Nosso objetivo é

maximizar valor, ndo maximizar producao.

A maior integracéo entre transporte, gestéo de estoques, marketing e vendas, permitiu maiores niveis de utilizagéo
de capacidade de nossas refinarias, acima de 80%, simultaneamente com menores estoques de petroleo e

combustiveis.

A otimizag8o da gestéo de estoques, com a ajuda da transformacgédo digital, faz parte de nossas iniciativas para

reduzir custos e melhorar a alocacdo de capital, porque acreditamos que h& muito valor a ser destravado.

A producéo e a venda de diesel S-10, com baixo teor de enxofre, estdo crescendo de forma consistente com o

nosso foco na utilizagdo de tecnologia para lancamento de combustiveis mais amigaveis ao meio ambiente.

Nosso diesel renovavel, & base de Oleo vegetal hidrotratado, e nossa tecnologia proprietdria HBIO, esta
aguardando autorizacdo das autoridades brasileiras. E superior ao biodiesel atualmente consumido no Brasil,

tanto em termos de emissdes de GEE quanto de desempenho de motores dos veiculos.

Junto com nossos parceiros, Shell, Galp e Repsol, assinamos acordos envolvendo o sistema integrado de
transporte e o sistema integrado de processamento relacionado com os gasodutos submarinos que ligam os
campos do pré-sal a plantas de processamento de gas na costa do Rio de Janeiro (Cabiunas e Itaborai) e Séo
Paulo (Caraguatatuba). Esta integracdo adiciona flexibilidade e produtividade. Com certeza, € um verdadeiro

marco para a abertura do mercado de gas natural do brasil para a livre concorréncia.

Para apoiar a transformacao digital, inauguramos este més um centro de exceléncia de inteligéncia artificial e

analytics.

Seguranca operacional é prioridade para a Petrobras. TAR, a taxa de acidentes registraveis por milhdo de
homem-hora, continua em tendéncia de baixa, alcan¢cando 0,60 no 9M20, uma referéncia para a industria global

de 6leo.

O programa de desinvestimentos teve sua velocidade afetada pela pandemia do COVID-19, gerando apenas US$
1,0 bilhdo de entrada de caixa nos 9M20. No entanto, 0 programa permanece vivo € muito ativo. H4 10 operacdes
assinadas a serem fechadas, 32 projetos em fase vinculante e 7 ativos na fase inicial do processo de

desinvestimentos.

Para melhorar a governanca de nossa agenda ESG e para direcionar nosso foco, estamos criando um
departamento de mudancas climaticas. Este reportara ao diretor executivo de relagdes institucionais e
sustentabilidade, que ja tem entre suas atribuicbes os departamentos de responsabilidade social e saude e

seguranga.



Aprovamos uma alteracdo em nossa politica de dividendos, com o objetivo de trazer mais flexibilidade ao dar a

companhia a opcao de distribuir dividendos mesmo com prejuizo contabil em um determinado ano, desde que a
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divida liquida tenha diminuido nos ultimos doze meses, sendo essa distribuicéo limitada ao valor dessa reducéo.

Estamos muito orgulhosos da nossa equipe e felizes com o desempenho da empresa em tempos dificeis para a

industria de 6leo e gas e para a economia global. No entanto, gostaria de observar que a complacéncia pode ser o

principal inimigo de uma empresa.

As vezes, as empresas reagem a recessdes, melhoram e depois tornam-se complacentes com os custos e a

eficiéncia. Como resultado, ficam mais vulneraveis do que no periodo anterior a recessao.

Podemos ter ganhado apenas uma batalha, mas ainda ha muitos desafios dificeis a frente. Devemos permanecer

no mesmo caminho, acelerando a execug¢édo da estratégia com o objetivo de sermos sempre os melhores.

Roberto Castello Branco

Presidente

Principais indicadores
Tabela 1 - Principais indicadores

Variagao (%)

R$ milhdes ‘ 3T20 ‘ 2720 ‘ 3T19 ‘ 9M20 ‘ 9M19
Receita de vendas 70.730 50.898 77.051 197.097 220.474 39,0 (8,2) (10,6)
Lucro bruto 33.769 18.218 30.006 83.602 85.049 854 12,5 1,7)
Despesas operacionais (14.820) (8.109) (16.149) (98.545) (18.894) 82,8 (8,2) 421,6
Lucro liquido - Acionistas Petrobras (1.546) (2.713) 9.087 (52.782) 31.984 (43,0) - -
'I;”°r° liquido recorrente - Acionistas .69 (13732) 9.973  (15.200) 24.028 - 682) -
etrobras *
Fluxo de caixa operacional 46.103 29.310 32.558 110.404 69.849 57,3 41,6 58,1
Fluxo de caixa livre 40.138 15.775 25.718 82.577 49.962 1544 56,1 65,3
EBITDA ajustado 33.440 24.986 32.582 95930 92.720 33,8 2,6 3,5
EBITDA ajustado recorrente * 37.271 17.703 35.132 91.899 97.454 110,5 6,1 (5,7)
Divida bruta (US$ milhdes) 79588 91.227 89.901 79.588 89.901 (12,8) (11,5)  (11,5)
Divida liquida (US$ milhdes) 66.218 71.222 75.419 66.218 75419 (7,0) (12,2) (12,2
Divida liquida/LTM EBITDA Ajustado (x) ** 2,33 2,34 2,40 2,33 2,40 (0,4) (2,9) (2,9)
Dolar médio de venda 5,38 5,39 3,97 5,08 3,89 (0,2) 35,5 30,6
Brent (US$/bbl) 43,00 29,20 61,94 40,82 64,65 473 (30,6) (36,9)
(PRrg‘/?gbge”"ados basicos - Mercado intemo »5q 1 19773 289,78 249,00 291,88 305  (109)  (147)
TAR (Taxa de acidentes registrados por _ ) . 0.60 0,75 ) . (20,0)

milhdo de homens-hora)

" Vide reconciliagao do Lucro liquido e EBITDA Ajustado excluindo itens especiais..
** indice calculado utilizando o endividamento em dolares.
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Resultado Consolidado

Receita liquida

Tabela 2 - Receita liquida por produtos

Variagao (%)

R$ milhdes

Diesel 19.593 13516 23.930 51.132 67.684 45,0 (18,1) (24,5)
Gasolina 9.174 4.915 9.308 22.416 28.343 86,7 1,4) (20,9)
Gas liquefeito de petréleo (GLP) 4.595 3.782 4.267 12.387 12.349 215 7,7 0,3
Querosene de aviagdo (QAV) 1.004 409 3.684 5.134 11.080 1455 (72,7) (53,7)
Nafta 2.335 1.372 1.395 6.683 4.841 70,2 67,4 38,0
Oleo combustivel (incluindo bunker) 818 659 900 2.642 2.991 24,1 9,1) (11,7)
Outros derivados de petréleo 3.885 2.694 3.634 9.648 10.047 44,2 6,9 (4,0)
Subtotal de derivados 41.404 27.347 47.118 110.042 137.335 51,4 (12,1) (19,9
Gas Natural 4.043 3.926 5.956 13.341 17.227 3,0 (32,2) (22,6)
Renovaveis e nitrogenados 67 34 241 218 783 97,1 (72,2) (72,2)
Receitas de direitos ndo exercidos 724 769 691 1.900 1.975 (5,9) 4.8 (3,8)
Energia elétrica 505 428 1.090 2.183 3.599 18,0 (53,7) (39,3)
Servicos, agenciamento e outros 1.118 1.238 791 3.059 2.730 9,7) 41,3 12,1
Total mercado interno 47.861 33.742 55.887 130.743 163.649 41,8 (14,4) (20,1)
Exportacéo de petrdleo, derivados e outros 20.917 14.973 19.271 60.601 49.244 397 8,5 23,1
Vendas das unidades internacionais 1.952 2.183 1.893 5.753 7.581 (10,6) 3,1 (24,1)
Total mercado externo 22.869 17.156 21.164 66.354 56.825 33,3 8,1 16,8
Total 70.730 50.898 77.051 197.097 220.474 39,0 (8,2) (10,6)

O 3T20 foi marcado pela recuperacao da demanda de derivados de petréleo no Brasil (crescimento de 18% no
trimestre no volume de vendas), que, juntamente com 0 aumento de nossa participacdo de mercado, a
manutencdo do patamar elevado das exportacdes e o crescimento de 48% nos precos do Brent em reais,

resultaram em 39% de aumento da receita liquida em relacdo ao 2T20.

Destacam-se a recuperagéo das vendas de diesel e gasolina. Esses produtos foram muito afetados pelo COVID-
19 no 2T20 e sua recuperacao trimestral foi a mais forte em nosso portfélio, tanto em termos de volumes quanto
de precos. No caso do diesel, o periodo de safra de grdos no Brasil também contribuiu para o bom desempenho
do trimestre. As receitas de exportacdo também aumentaram substancialmente, acompanhando os precos do

Brent.

Também é importante mencionar que as fortes receitas de vendas foram possibilitadas por maior producédo de
petréleo, maior fator de utilizacdo de nossas refinarias e utilizacdo do estoque de petréleo. Encerramos o trimestre

com exportacdes de petroleo em andamento de 25MMbbl.

Em termos de composicdo da receita no mercado interno, o diesel e a gasolina continuaram sendo os principais

produtos, respondendo, em conjunto, por 69% da receita nacional de vendas de derivados de petroleo.
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Receita de vendas de derivados - mercado interno

Outros derivados
10%

Oleo combustivel 2%

Nafta 6%
N\

As exportacdes de petréleo bruto para a China voltaram aos niveis pré-COVID, com o aquecimento da demanda

nos demais mercados. No 3T20, tivemos a seguinte distribuicdo de destinos de exportagéo:

Tabela 3 — Exportacao de petréleo

China 62% 87% 66%
Espanha 9% 3% 6%
Chile 5% 4% 6%
Portugal 5 1% 3%
Estados Unidos 5% 0% 3%
Paises Baixos 3% 1% 3%
india 3% 0% 4%
Indonesia 3% 0% 1%
Outros 5% 4% 8%

Tabela 4 — Exportacdo de derivados

Pais 3T20 |2T20 [ 9M20

Singapura 65% 49% 56%
EUA 23% 35% 26%
Aruba 5% 0% 1%
Paises Baixos 0% 7% 4%
QOutros 7% 9% 13%



Custo dos produtos vendidos
Tabela 5 - Custo dos produtos vendidos
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A 3T20 /[3T20 /|9M20 /

Operac6es no Brasil (35.866) (31.039) (45.611) (109.61
Compras e importagoes (6.341) (6.294) (13.591) (22.226)
Petréleo (3.534) (3.757) (5.735) (12.860)
Derivados (1.723) (1.754) (4.540) (5.766)
Gés natural (1.083) (783) (3.316) (3.600)
Producéo (28.528) (24.161) (29.276) (84.984)
Petréleo (23.020) (18.675) (23.536) (67.758)
Participacdes governamentais (7.193) (3.678) (8.029) (20.146)
Demais custos (15.827) (14.997) (15.507) (47.612)
Derivados (2.838) (2.347) (3.418) (8.290)
Gas natural (2.670) (3.139) (2.322) (8.936)
Participa¢Bes governamentais (483) (468) (613) (1.441)
Demais custos (2.187) (2.671) (1.709) (7.495)

Servicos prestados, energia elétrica,

renovaveis, nitrogenados e outros (997) (584) (2.745)  (2.404)
Operac6es no Exterior (1.095) (1.641) (1.434) (3.881)
Total (36.961) (32.680) (47.045) (113.49

(128.83
(37.665)
(16.103)
(12.304)
(9.258)
(84.391)
(66.618)
(24.754)
(41.864)
(9.619)
(8.154)
(2.089)
(6.065)

(6.776)

(6.593)
(135.42

15,6 (21,4) (14,9
0,7 (53,3)  (41,0)
(5,9) (38,4)  (20,1)
1,7) (62,0)  (53,1)
38,4 (67,3)  (61,1)
18,1 (2,6) 0,7
233 2.2) 1,7
95,6 (10,4)  (18.6)
55 2,1 13,7
20,9 (17,00  (13.8)
(14,9 150 9,6
3,2 (21,1)  (31,0)
(18,1) 28,0 23,6
70,7 (63,7)  (64.5)
(33,3) (236) (41.1)
13,1 (21,4)  (16,2)

Apesar do aumento de 39% nas receitas de venda trimestrais, o custo dos produtos vendidos cresceu apenas
13%, principalmente devido a custos unitarios estaveis (com excec¢do da participacdo governamental, conforme
explicado abaixo), ao maior volume de nosso petréleo bruto no mix de vendas e a venda, no 3T20, de estoques

formados a pre¢os mais baixos no 2T20 com um impacto estimado de aproximadamente R$ 2,2 bilhdes.

As principais variacbes foram o crescimento de 95,6% na participagcdo governamental e, em especial, na
participacdo especial, em funcdo do aumento do preco do Brent e da maior participagdo da producdo mais

rentavel do pré-sal - e o aumento de 38,4% na importacdo de gas natural, ja que tivemos mais gas natural

boliviano no mix para atender o aumento da demanda.
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Despesas operacionais

Tabela 6 - Despesas operacionais

Variagao (%)

— 3T20 /|3T20 /|9M20 /

Despesas com vendas e gerais e

o e (7.969) (8.320) (6.980) (24.023) (18.370) (4,2) 14,2 30,8

Vendas (6.305) (6.752) (4.968) (18.971) (12.037) (6,6) 26,9 57,6
('\)"u"’:ﬁﬁga's' servicos, fretes, aluguéis e g aomy  (5741) (4.160) (16.201) (9.648) (6.7) 28,7 67,9
Depreciacdo, deplecdo e amortizacdo (862) (688) (542) (2.099) (1.610) 25,3 59,0 30,4
Perdas de créditos esperadas 147 (108) (34) ) (237) = = (94,9)
Gastos com pessoal (235) (215) (232) (664) (642) 9,3 13 3,4
Gerais e administrativas (1.664) (1.568) (2.012) (5.052) (6.333) 6,1 (17,3) (20,2)
Gastos com pessoal (1.229) (1.218) (1.434) (3.724) (4.334) 0,9 (14,3) (14,1)
SECHER SR fretes, aluguéis e 591y (006  (439)  (933) (1.510) 28,8  (337) (38.2)
Depreciacao, deplecdo e amortizacéo (144) (124) (139) (395) (489) 16,1 3,6 (19,2)
('?lingeésss exploratdrias para extracdo de 1 447) (350)  (276)  (2.265) (1.324) 3134 4243 711
Despesa com pesquisa e desenvolvimento

tecnolégico (495) (366) (578) (1.283) (1.669) 35,2 (14,4) (23,1)
Tributarias (2.147) (1.305) (560) (3.969) (1.172) 64,5 2834 238,7
Reverséo/Perda no valor de recuperacéo _ a _

de ativos - Impairment 72 (2.410) (65.229) (2.491) 2518,6
Outras (despesas) receitas (2.834) 2.232 (5.345) (1.776) 6.132 = (47,0) =
Total (14.820) (8.109) (16.149) (98.545) (18.894) 82,8 (8,2) 421,6

As despesas com vendas cairam 6,6% no 3T20, apesar do aumento nas vendas, devido a reducédo dos fretes
internacionais apés a normalizag&o das tarifas apds a turbuléncia do mercado no 2T20, quando navios estavam

sendo utilizados para estocagem.

As despesas gerais e administrativas aumentaram 6,1% principalmente devido a centralizacdo de funcgfes
operacionais em departamentos corporativos, 0 que resultou em realocagdo interna de funcionarios, com a

consequente conversdo de remuneracdes contabilizadas como custo em despesa.

Os custos de exploracdo aumentaram principalmente devido a baixa do bdnus de assinatura do bloco de Peroba

no valor de R$ 800 milhdes.

Outros impostos aumentaram devido a aprovacdo da adesao aos programas de anistia fiscal no RJ e ES, por meio
dos quais concordamos em pagar R$ 1,9 bilhdo para encerrar um passivo contingente de R$ 3,9 bilhdes e garantir

a aliquota acordada de ICMS a ser usada futuramente.

Houve outras despesas no 3T20 no valor de R$ 2,8 bilhdes, em contraposi¢éo a outras receitas de R$ 2,2 hilhdes
no 2T20, devido a auséncia de eventos positivos que beneficiaram o trimestre anterior, como a exclusdo do ICMS
da base de calculo do PIS/COFINS e o ganho na equalizacdo relacionada ao acordo de individualizacdo da area
de Tupi e campos de Sépia e Atapu. Por outro lado, no 3T20 houve maiores ganhos com desinvestimentos
principalmente devido a venda dos Polos Pampo e Enchova (R$ 1,6 bilhdo) e menores despesas de R$ 2,2
bilhdes (vs. R$ 10 bilhdes no 2T20), relativas a: (i) paradas ndo programadas nas refinarias, devido aos impactos
do COVID no 2T20, (ii) programa de desligamento voluntario jA que houve menos funcionarios inscritos no

programa no 3T20, e (iii) hedge de exportacao de petrdleo e commodities. Atualmente, ndo estamos mais
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protegendo nossas exportacdes, uma vez que os mercados se estabilizaram e as Ultimas cargas protegidas foram

entregues em agosto. No entanto, podemos retomar essa pratica se julgarmos necessario.
EBITDA Ajustado

No 3T20, o EBITDA ajustado cresceu 33,8% em relagdo ao 2T20, atingindo R$ 33,4 bilhdes. Esse resultado
deveu-se principalmente ao aumento dos pre¢os do Brent e do volume de vendas, parcialmente compensado por
menores crack spreads nos derivados de petroleo, principalmente diesel, 6leo combustivel, GLP e gasolina, em

funcado do elevado nivel de estoques globais.

Também contribuiram para esse resultado menores despesas com paradas, menores provisdes para planos de
desligamento voluntério e menores despesas com hedge. Por outro lado, houve maiores despesas exploratérias
principalmente em fungdo da baixa do bloco de Peroba e maiores impostos devido a aprovagdo da adesdo aos

programas de anistia fiscal.

O EBITDA ajustado do 3T20 teria sido ainda melhor em relagéo ao 2T20 excluindo os efeitos positivos do 2T20
relacionados a: (i) exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/COFINS e (ii) equalizagédo referente ao acordo de
individualizacéo da &rea de Tupi e Campos de Sépia e Atapu (vide explicacdo do EBITDA ajustado recorrente e

itens especiais nas paginas abaixo).

EBITDA Ajustado E&P USS/boe x Brent

71,0

2016 2017 2018 2019 1720 2720 3720

mmm FBITDA (USS/BOE)  em====Brent (USS/bbl)

O EBITDA Ajustado/boe do E&P aumentou 45% em doélares no 3T20 em relacdo ao 2T20 € explicada,
majoritariamente, pelo aumento do preco do Brent.
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EBITDA Ajustado Refino USS/bbl x Brent

71,0

50,3

43,0
.
N 0,2
2016 2017 2018 2019 m 2720 3720
N EBITDA/bbI e Brent

Aumento do EBITDA/bbl ajustado do Refino no 3T20 refletindo o efeito estoque positivo em relagdo ao 2T20,
como resultado do aumento dos precos do Brent e menores despesas operacionais devido a auséncia de paradas
ndo programadas para manutencdo nas refinarias, menor provisdo para desligamento voluntario e menores

despesas legais.

Resultado financeiro

Tabela 7 - Resultado Financeiro

Variagao (%)
R$ milhdes
Receitas Financeiras 667 579 1.344 2.044 3.616 15,2 (50,4) (43,5)
Fliecelta,cqm aplicagbes financeiras e 251 276 636 825 1557 ©.1) (60.5) (47,0)
titulos publicos
5}3§ag|o na recompra de titulos de 6 _ 7 12 19 _ (14,3) (36,8)
ivida
anhos com acordos assinados (setor _ _ ) _ 310 _ _ _
elétrico)
Outros 410 303 705 1.207 1.730 35,3 (41,8) (30,2)
Despesas Financeiras (9.778) (6.098) (9.623) (23.292) (22.558) 60,3 1,6 3,3
Despesas com financiamentos (5.224) (4.554) (5.094) (14.323) (14.880) 14,7 2,6 3.7)
Despesas com arrendamentos (1.845) (1.677) (1.464) (5.039) (4.490) 10,0 26,0 12,2
Agio na recompra de titulos de divida (2.814) (12) (2.641) (4.071) (3.335) 23350,0 6,6 22,1
Encargos financeiros capitalizados 1.148 1.156 1.248 3.538 3.912 (0,7) (8,0) (9,6)
Atualizacdo financeira da provisao de
desmantelamento (792) (859) (770) (2.504) (2.347) (7,8) 2,9 6,7
Outros (251) (152) (902) (893) (1.418) 65,1 (72,2) (37,0)
Variagbes monetarias e cambiais, (13.799) (6.789) (2.595) (35.148) (8.927) 103,3 431,8 293,7
Variacdes cambiais (7.636) (10.683) 23 (26.701) (840) (28,5) - 3078,7

Reclassificacdo do hedge accounting (6.147) (5.578) (2.962) (18.174) (8.709) 10,2 107,5 108,7
Atualizagdo monetéaria de Pis e Cofins - _

Exclusdo do ICMS na base de célculo 9250 - 9250 - - - -
Outros (16) 222 344 477 622 - - (23,3)
Total (22.910) (12.308) (10.874) (56.396) (27.869) 86,1  110,7 1024

11
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O resultado financeiro foi pior no 3T20 principalmente devido a auséncia do efeito positivo relacionado a

atualizagdo monetéria de R$ 9,3 bilhdes sobre a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/COFINS ocorrida
no 2T20. Excluindo este fator, o resultado financeiro teria sido ligeiramente pior que o trimestre anterior, uma vez
que o maior prémio pago na recompra de titulos, devido a menor percepc¢ao de risco, e as maiores despesas com
juros foram quase totalmente compensados por menores perdas cambiais. Vale ressaltar que, embora inferiores
ao 2T20, as perdas cambiais ainda sdo elevadas em funcéo do nivel de exposicdo cambial de R$ 242 bilhfes e da

desvalorizacéo do real frente ao dolar em 2,9% no periodo.

Lucro (prejuizo) liquido atribuivel aos acionistas Petrobras

Registramos prejuizo liquido de R$ 1,5 bilhdo no 3T20, uma vez que os ganhos com maiores volumes de vendas
de petréleo e derivados e maiores precos do Brent foram mais do que compensados por despesas financeiras,

influenciadas por prémios pagos na recompra de titulos.

Em relacdo ao 2T20, o resultado deste trimestre foi melhor, pois as melhorias operacionais e ganhos de imposto

de renda superaram o efeito positivo no 2T20 da exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS/ICOFINS.
Lucro liquido recorrente atribuivel aos acionistas Petrobras e EBITDA Ajustado recorrente

No 3T20 diversos itens ndo recorrentes impactaram negativamente os resultados. Destacamos a aprovacdo da
adesdo aos programas de anistia tributaria afetando tanto o lucro liquido quanto o EBITDA ajustado e o prémio
pago na recompra de titulos, que afetou apenas o lucro liquido. Excluindo os itens ndo recorrentes, teriamos um
lucro liquido de R$ 3,2 bilhées e um EBITDA ajustado de R$ 37,3 bilhges.

12



Itens especiais
Tabela 8 - Itens especiais

R$ milhdes

Lucro liquido
Itens ndo recorrentes

Itens ndo recorrentes que ndo afetam
o EBITDA Ajustado

Impairment de ativos e de

investimentos
Realizacao dos resultados
abrangentes por alienagcdo de

participacao societaria
Resultado com alienagdo e baixa de
ativos

Ganho com o follow on da BR
Distribuidora

Efeito de variagdo cambial sobre
contingéncias relevantes em moeda
estrangeira

Acordos assinados referente ao setor
elétrico

cessdo de direitos
recebiveis do setor

Desagio em
referente aos
elétricot
Baixa de ativos fiscais diferidos
Atualizacdo monetaria de PIS e
Cofins - Exclusdo do ICMS da base

Agio/desagio na recompra de titulos
de dividas

Atualizacéo financeira sobre

programas de anistias estaduais
Outros itens néo recorrentes

PDV

Plano de carreiras e remuneracéo

Ressarcimento de valores - Operagao
Lava Jato

Resultado relacionado a
desmantelamento de areas
Programas de anistias estaduais

Perdas de crédito esperadas
referentes ao setor elétrico
(Perdas)/Ganhos com contingéncias
judiciais

Equalizacdo de gastos - AIP

PIS e Cofins sobre atualizacdo
monetaria - Excluséo do ICMS da
base de calculo

Recuperacdo de PIS e Cofins -
Exclusdo do ICMS da base de calculo

Efeito liquido dos itens ndo recorrentes
no IR/CSLL
Lucro liquido recorrente
Acionistas Petrobras
Acionistas nédo controladores
EBITDA Ajustado
Itens n&o recorrentes
EBITDA Ajustado recorrente

(1.669)
(6.413)

(2.582)

(612)

(225)

1.132

(2.808)

(69)

(3.831)
(415)

83

(87)
(1.931)

(748)
(733)

1.698

3.046
3.169
(123)
33.440
(3.831)
37.271

(2.813)
16.624

9.341

4

99

9.250
(12)

7.283
(4.834)

335

(6)

180
4.363

(430)

7.675

(5.605)

(13.832)
(13.732)
(100)
24.986
7.283
17.703

8.840
1.500

4.050

(2.403)

(645)

13.948

(561)

“

(509)

(3.142)

(2.634)

(2.550)
(269)
(1)

446

4

3

(2.854)
129

(2.385)

9.726
9.973
(247)
32.582
(2.550)
35.132

(54.206)
(56.455)

(60.486)

(66.167)

(225)

784

9.250
(4.059)

(69)

4.031
(5.437)

515

(99)
(1.931)

®3)
3.741

(430)

7.675

18.873

(16.624)
(15.200)
(1.424)
95.930
4.031
91.899

32.432
16.913

21.647

(2.498)

(127)

21.244

13.948

(476)

310

(509)

(6.929)

(3.316)

(4.734)
(604)
(6)

755

4

(62)

(4.908)
95

(8.957)

24.476
24.028
448

92.720
(4.734)
97.454

Variacdo (%)

3T20 /|3T20 /|9M20
3T20 2T20 3T19 9M20 9M19 2T20 3T19 OM19

(40,7)

1043,4

23300,0

(91,4)

(75,2)

1350,0

23,0
33,8

110,5

m PETROBRAS

6,6

50,2
54,3

(81,4)

2075,0

(73,8)

(68,7)
(68,2)
(50,2)
2,6
50,2
6,1

2548,8

77,2

(96,3)

800,2

(31,8)

2375,0

(99,9)
3837,9

3,5

(5.7)
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Na opinido da Administracdo, os itens especiais apresentados acima, embora relacionados aos negdcios da

companhia, foram destacados como informacdo complementar para um melhor entendimento e avaliacdo do
resultado. Tais itens ndo ocorrem necessariamente em todos os periodos, sendo divulgados quando relevantes.
No 4T19 a baixa de ativos fiscais diferidos e o agio/ desagio na recompra de titulos de dividas foram classificados

como itens nao recorrentes, acarretando em reclassificagdes nos resultados dos periodos comparativos.

Investimentos
Os valores de investimentos (Capex) consideram aquisicdo de ativos imobilizados, incluindo gastos com
arrendamentos, intangiveis, investimentos das controladas, aportes nas coligadas, gastos com geologia e

geofisica, gastos com pesquisa e desenvolvimento e gastos pré-operacionais.

Tabela 9 - Investimentos

Variagao (%)

— 3T20 /|3T20 /|9M20 /

Exploracéo & Producéo 1.290 1.609 1912 5038 6.003 (19,90 (32,6) (16,1)
Refino 183 239 457 593 1.013  (23,6) (60,1)  (41,5)
Gas e Energia 131 53 167 269 324 148,1  (21,3)  (16,9)
Outros 35 35 76 102 217 (0,6) (54,2)  (52,8)
Total 1.638  1.937 2612 6.003 7556  (154) (37,3)  (20.6)

No 3T20, os investimentos totalizaram US$ 1,6 bilhdes, 15% abaixo do 2T20, devido as agbes de resiliéncia
adotadas em resposta a crise ocasionada pela pandemia. Os investimentos em crescimento (growth)

correspondem a mais de 65% dos investimentos totais.

No 3T20, revisamos nosso portfélio de E&P a luz das novas premissas de pre¢os divulgadas em maio. Isso
resultou em um novo capex para 5 anos (2021-2025) entre uma faixa de US$ 40 a 50 bilhdes, em oposi¢do aos
US$ 64 bilhdes do Plano Estratégico 2020-2024, com as principais reducdes no capex exploratério e ndo em
ativos do pré- sal, alguns dos quais serdo alienados. A revisdo considerou o seguinte: (i) foco na desalavancagem,
atingindo a meta de divida bruta de US$ 60 bilhdes em 2022; (ii) foco na resiliéncia, priorizando projetos com

breakeven nado superior a US$ 35 / barril e alinhados a estratégia da empresa e; (iii) reviséo de todo portfolio.

Os investimentos em crescimento sdo aqueles com o objetivo principal de aumentar a capacidade de ativos
existentes, implantar novos ativos de producao até sua capacidade total, escoamento e armazenagem, aumentar
eficiéncia ou rentabilidade do ativo e implantar infraestrutura essencial para viabilizar outros projetos de
crescimento. Inclui aquisicdes de ativos/empresas e investimentos remanescentes em sistemas que entraram a

partir de 2018, investimentos exploratdrios, e investimentos em P&D.

Nos (ltimos 3 anos entraram em producgéo 8 unidades proprias e 1 afretada, (P67, P-68, P-69, P-70, P-74, P-75,P-
76, P-77 e Tartaruga Verde), contribuindo com 1,2MM bpd de capacidade de producédo. Nos proximos anos vamos
investir em mais 12 unidades, detalhadas abaixo (8 em construcdo e 4 em contratacdo), atingindo a

impressionante marca de 21 sistemas até 2025.

-4 em Buzios - 2 afretadas e 2 proprias

-3 em Mero- afretadas
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-1 em Sépia - afretada
-1 em Integrado Parque das Baleias - afretada
-1 em ltapu - propria

-2 em Marlim - afretadas

Ja os investimentos em manutencao (sustaining) tém como objetivo principal a manutencado da operacao dos
ativos ja existentes, ou seja, ndo objetivam aumento de capacidade das instalacdes. Investimentos em
manutencdo incluem os investimentos em seguranca e confiabilidade das instalacdes, projetos de pocos
substitutos, desenvolvimento complementar, adicionando novos pogos apés o atingimento da capacidade dos
sistemas de producgdo para manter o nivel de produgéo, investimentos remanescentes em sistemas que entraram
antes de 2018, paradas programadas e revitalizag6es (sem novos sistemas), sismica 4D, projetos de SMS, trocas

de linha, infraestrutura operacional e TIC.

No 3T20, os investimentos no segmento de Exploracdo e Producéo totalizaram US$ 1,3 bilhdes, sendo
aproximadamente 75% em crescimento. Os investimentos concentraram-se principalmente: (i) no
desenvolvimento da producéo em &guas ultra-profundas do pdlo pré-sal da Bacia de Santos (US$ 0,7 bilh&o); (ii)
desenvolvimento de novos projetos em aguas profundas (US$ 0,2 bilhdo) e (iii) investimentos exploratérios (US$
0,1 bilhdo)

No segmento de Refino os investimentos totalizaram US$ 0,2 bilhdo no 3T20, sendo aproximadamente 51%
investimentos em crescimento. J& no segmento Gas e Energia os investimentos totalizaram US$ 0,1 bilhdo no

3T20, sendo aproximadamente 88% investimentos em crescimento.

A tabela a seguir apresenta as principais informa¢des dos novos sistemas de producdo de Oleo e gas, ja

contratados.
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Tabela 10 — Principais projetos

Unidade*

FPSO Carioca
(Unidade

Inicio de
Operacao
Projetado

Capacidade
da
Plataforma
(barris de
Gleo/dia)

CAPEX
Petrobras
Realizado
US$
bilhdes

CAPEX
Total
20-24
UsS$
bilh6es?

PNG

Parcela da
Petrobras

m PETROBRAS

Status

Projeto em fase de execucdo com
UEP com mais de 90% de avango

Afretada) 2021 180.000 0,65 3,1 97,6% fisico.
Sépia 1 9 pogos perfurados e 5
P completados
FPSO Projeto em fase de execucdo com
Guanabara UEP com mais de 90% de avancgo
(Unidade 2021 180.000 0,21 1.1 40,0% fisico.
Afretada) 7 pocos perfurados e 3
Mero 1 completados
FPSO Alm. . x
Barroso Projeto em fa_se de eﬁecugao com
(Unidade 2022 150.000 0,28 3,0 100%: peP com mals de 47% de avango
Afretada) ' rfurad 1 letad
Blzios 5 3 pocos perfurados e 1 completado
FPSO Anita . ~
Garibaldi Projeto em fa_se de eﬁecugao com
(Unidade 2022 80.000 0,08 2,3 100% pEP com mals de 34% de avanco
Afretada) 1 furad letad
Marlim 1 poco perfurado e completado
EI;SO (Unigggg Projeto em fase de execugdo com
Afre);ada) 2023 70.000 0,02 1,8 100% UEP com mais de 30% de avancgo
Marlim 2 fisico
FPSO Sepetiba Projeto em fase de execucdo com
(Unidade P UEP com mais de 52% de avanco
2023 180.000 0,02 1.1 40% fisico.
Afretada) d
Mero 2 4 pocos perfurados e 2
completados.
FPSO Marechal
Duque de Projeto em fase de execugdo, com
Caxias o Carta de intengdo do FPSO
(Unidade 2024 180.000 0,02 11 40% assinada em agosto de 2020.
Afretada) 3 pogos perfurados e 1 completado
Mero 3

*A Petrobras assinou compromisso de compra da plataforma P-71 para alocagcédo no Campo de Itapu. Esta unidade, que néo estd sendo contemplada na tabela,
tera capacidade de producéo de 150 mbpd”

1Sofrera alteragdes ap6s a efetividade do Acordo de Coparticipagédo
2Capex e cronograma em revisdo em fungao dos impactos do COVID-19 e do Plano de Resiliéncia.
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Gestéo de portfdlio

A melhoria da alocacéo de capital esta sendo implementada através da gestéo de portfélio, com o desinvestimento

de ativos de baixo retorno sobre o capital empregado.

No 1T20, concluimos a venda da PO&G BV e assinamos a venda do Polo Tucano Sul (campos terrestres na
Bahia). No 2T20, concluimos a venda do Polo Macau (campos terrestres no Rio Grande do Norte). No 3T20,
concluimos a venda da participacdo remanescente de 10% na TAG, do Polos Pampo e Enchova (campos de
aguas rasas no Rio de Janeiro), do Polo Ponta do Mel e Redonda (campos terrestres no Rio Grande do Norte), do
Polo Lagoa Parda (campos terrestres no Espirito Santo) e também assinamos o contrato para a venda do Polo
Pescada (campos de 4guas rasas no Rio Grande do Norte), do Polo Cricaré (campos terrestres no Espirito Santo),
do Polo Rio Ventura (campos terrestres na Bahia) e do Polo Fazenda Belém (campos terrestres na Bahia). No
4T20, até o dia 25/10/2020, ja assinamos o contrato para a venda da PUDSA (ativos no Uruguai). Essas

transacgOes resultaram em uma entrada de caixa de US$ 1,036 bilhdo em 2020, conforme tabela abaixo:

Tabela 11 — Valores recebidos em 2020 e respectivos valores de transacfes

Entrada de Caixa Valor da Transagéo
em 2020 (US$ milhdes)  (US$ milhdes)

PO&G BV* 301 1.530

Polo Tucano Sulk 0,6 3,01

Polo Macau? 125 191

Polo Pescada3 0,3 15

Polos Pampo e Enchova? 365 419

Ponta do Mel e Redonda? 0,2 7,2

TAG? 205 205

Polo Cricares3 11 155

Polo Fazenda Belém3 8,8 35,2

Polo Rio Ventura3 3,8 94,2

Polo Lagoa Parda? 9,4 10,8

PUDSA (Ativos no Uruguai)? 6,17 61,7

Valor total 1.036,3 2.713,5

1Transagéo assinada em 2018
2Transacao assinada em 2019
3Transacéo assinada em 2020

Além disso, temos outros ativos em desinvestimento em nosso portfélio, integrando projetos que estdo em fases

distintas (estruturacao, teaser, fase nao-vinculante e fase vinculante).
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Tabela 12 — Ativos em processo de desinvestimento (Teaser, Fase Nao-Vinculante e Fase Vinculante)

Teaser / Fase nao vinculante Fase Vinculante
Ativos de Refino
ANSA (RNEST, RLAM, REPAR, REFAP, REGAP, REMAN, LUBNOR e
SIX)

Usinas Termelétricas a Oleo e a Gas Ativos na Colémbia

Campos de Albacora e Albacora Leste Eélicas Mangue Seco 1, 2, 3 ¢ 4

(RJ)

Campos terrestres e em mar Gaspetro

(RN) ’

Campo terrestres 0,

Campo to NTS (10%)
PBIO
UFN-III

Usinas Termelétricas a Oleo e a Gas
Bloco Exploratério Tayrona
Colémbia

Campo Papa-Terra
RJ

Campos terrestres e em mar
AL

Campos terrestres
(AM, BA, CE e SE)

Campos de aguas rasas
(BA, CE, ES, RJ e SP)

Campos de aguas profundas
(SE e ES)

A gestédo de portfélio com foco nos ativos de classe mundial em &guas profundas e ultra-profundas € importante
para a melhoria na alocacdo de capital, para viabilizacdo da redug¢do do endividamento e do custo de capital e

para o consequente aumento da geragdo de valor para 0s acionistas.
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Liguidez e Recursos de Capital
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Tabela 13 — Liquidez e recursos de capital
R$ milhdes 3T20 2T20 3T19 9M20 9M19

Disponibilidades ajustadas no inicio do periodo 109.550 83.728 68.393 33.294 58.052
TI'tL.J|C?SI publicos’ federais e time deposits acima de 3 meses (2.931) (3.317) (2.456) (3.565) (4.198)
no inicio do periodo*
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 106.619 80.411 65.937 29.729 53.854
Recursos gerados pelas atividades operacionais 46.103 29.310 32.824 110.404 71.073
Atividades operacionais das operagdes continuadas 46.103 29.310 32.558 110.404 69.849
Atividades operacionais das operacdes descontinuadas - - 266 - 1.224
Recursos utilizados em atividades de investimento (3.051) (11.905) (2.551) (21.620) 23.985
Atividades de investimento das operag¢des continuadas (3.051) (11.905) (9.945) (21.620) 16.789
Investimentos em areas de negdcios (5.965) (13.535) (7.106) (27.827) (21.111)
. ) . ) 3.195 866 (3) 5.229 35.685
Recebimentos Pela Venda de Ativos (Desinvestimentos)
Dividendos recebidos 525 319 79 1.044 3.262
Investimentos em titulos e valores mobiliarios (806) 445 (2.915) (66) (1.047)
Atividades de investimento das operacées descontinuadas - - 7.394 - 7.196
(=) Fluxo de Caixa das atividades operacionais e de 4352 17.405 30.273 88.784 95.058
investimento
Recurgos liquidos .ut.ilizados pglas atividades de (78.945) 3616 (48.330) (62.530) (98.099)
financiamentos das atividades continuadas
Financiamentos liquidos (71.149) 11.571 (41.844) (35.309) (78.333)
Captacoes 534 29.893 17 79.204 17.899
Amortizagdes (71.683) (18.322) (41.861) (114.513) (96.232)
Amortizac6es de Arrendamentos (7.536) (7.807) (5.494) (22.165) (14.137)
Dividendos pagos a acionistas Petrobras - 1 (1.184) (4.426) (5.128)
Dividendos pagos a acionistas ndo controladores (46) (117) (12) (198) (349)
Participacdo de acionistas ndo controladores (214) (32) 204 (432) (152)
Atividades de financiamento das operac¢des descontinuadas (50) (1.982)
Recur_sos liguidos gerados (utilizados) pelas atividades de (78.945) 3.616 (48.380) (62.530) (100.081)
financiamentos
Efgito de variacao cambial sobre caixa e equivalentes de g35 5187 7.052 15.678 6.051
caixa
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 71.661 106.619 54.882 71.661 54.882
Titu]os pL’Jincps federais e time deposits acima de 3 meses 3.756 2931 5.427 3.756 5.427
no fim do periodo*
Disponibilidades ajustadas no fim do periodo 75.417 109.550 60.309 75.417 60.309
Reconciliagdo do Fluxo de caixa livre
Recursos gerados pelas atividades operacionais 46.103 29.310 32.824 110.404 71.073
Investimentos em area de negdcios (5.965) (13.535) (7.106) (27.827) (21.111)
Fluxo de caixa livre 40.138 15.775 25.718 82.577 49.962

Em 30 de setembro de 2020, o caixa e equivalentes de caixa totalizaram R$ 71,7 bilhdes e as disponibilidades

ajustadas totalizaram R$ 75,4 bilhes.

No 3T20, os recursos gerados pelas atividades operacionais alcancaram R$ 46,1 bilh6es e tivemos um fluxo de

caixa livre positivo de R$ 40,1 bilhdes, refletindo as melhoras do lucro operacional e do capital de giro,

principalmente devido ao uso de crédito tributario e ao aumento vendas de derivados de petréleo, que tém prazo

de pagamento menor do que as exportacdes. Este nivel de geragdo de caixa, juntamente com os ingressos de

caixa de desinvestimentos de R$ 3,2 bilhdes e caixa e equivalentes de caixa, foram utilizados para pagar

*Inclui titulos e valores mobilidrios de curto prazo e caixa de empresas classificadas para mantido para venda.
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antecipadamente a divida e amortizar o principal e os juros devidos no periodo (R$ 71,7 bilhdes) e amortizar
arrendamentos (R$ 7,5 bilhdes), reduzindo a divida bruta para R$ 324,8 bilhdes (US$ 79,6 bilhdes). Além disso, o

investimento nas areas de negécios foi de R$ 6,0 bilhdes.

No periodo de julho a setembro de 2020, a empresa liquidou diversos empréstimos e dividas financeiras,
totalizando R$ 71,7 bilh6es, com destaque para: (i) pré-pagamento de empréstimos bancarios no mercado
nacional e internacional no valor de R$ 520 milhdes e (i) R$ 21,6 bilhdes na recompra de bbnus globais
anteriormente emitidos pela Companhia, com prémio liquido adicional pago aos detentores de bénus de R$ 2,8
bilhdes; (iii) pré-pagamento total das linhas de crédito compromissadas (Revolving Credit Lines) no exterior, no
montante de R$ 40,7 bilhdes (US$ 7,6 bilhdes).

Conciliagao EBITDA x FCO x FCL x FCFE
RS bilhio

=
0’3 H

EBITDA Depésios Creditos  Anistiss ~ PGOV Baoa  Cutros*  FCO Invest-  FCL Desnwes- FClapés  Financ.  Juros  Leasing Cutros™  FCFE
3IT20 Judiciais  Fiscais RJeES Caxax Bloco IT20 mentos 20 tmentos  Desinv.  Liquidos™ 3T20
Compst.  Paroha Ep

19 19 17 o0s A2

- a

"EE
-66.0 51 ‘?_

* Inclui capital de giro e dezpesa atuarial
** Inclui captagbes, amortizagbes, pré pagamentos e agio na recompra de titulos
** Inclui dividendos recebidos e participago acionistas ndo controladores
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Indicadores de Endividamento

Nossas iniciativas de resiliéncia e solida geracédo de caixa produziram resultados significativos no 3T20. A divida
bruta reduziu de US$ 91,2 bilhdes para US$ 79,6 bilhdes, abaixo do nivel anterior a adogdo do IFRS16, mesmo
incluindo o impacto dos arrendamentos. Assim, mesmo em meio a uma crise muito severa, ja superamos a meta
de endividamento bruto de US$ 87 bilhGes para o final do ano de 2020. Além disso, a gestédo de passivos ajudou a
aumentar o prazo médio da divida de 10,12 anos para 11,19 anos. No 3T20, o custo médio da divida aumentou
para 5,8% a.a. de 5,6% a.a. no 2T20, refletindo a antecipagdo das linhas de crédito rotativo no exterior, que

possuem custos menores com prazos mais curtos.

A divida bruta foi reduzida em US$ 11,6 bilhdes, uma queda de 12,8% em relacdo a 30 de junho de 2020,
principalmente devido a recompras no mercado de capitais e pré-pagamentos no mercado bancario. Portanto, a
relagdo divida bruta / LTM EBITDA ajustado diminuiu de 3,0x em 30 de junho de 2020 para 2,8x em 30 de
setembro de 2020.

A divida liquida reduziu 7%, atingindo US$ 66,2 bilhdes. A relacdo divida liquida / LTM EBITDA ajustado

permaneceu estavel em 2,33x em relacdo a 30 de junho de 2020.

No 3T20, a empresa pré-pagou todas as suas linhas de crédito compromissadas (revolving credit facilities) no
exterior, sacadas durante o auge da crise do COVID-19, no valor de US$ 7,6 bilh6es. Esses recursos estao

novamente disponiveis para saques, se necessario.

Tabela 14 — Indicadores de endividamento

US$ milhdes 30.09.2020 | 30.06.2020 30.09.2019
Divida Financeira 57.573 69.312 (16,9) 66.070
Mercado de capitais 32.553 36.563 (11,0) 34.815
Mercado bancario 19.878 27.287 (27,2) 25.249
Bancos de fomento 1.483 1.552 (4,4) 1.950
Agéncias de créditos a exportacao 3.441 3.686 (6,6) 3.812
Outros 218 224 2,7 244
Arrendamentos 22.015 21.915 0,5 23.831
Divida bruta 79.588 91.227 (12,8) 89.901
Disponibilidades ajustadas 13.370 20.005 (33,2) 14.482
Divida liquida 66.218 71.222 (7,0) 75.419
Divida liquida/(Divida liquida+market cap) - Alavancagem 59% 57% 3,5 45%
Taxa média dos financiamentos (% a.a.) 5,8 5,6 3,6 5,9
Prazo médio da divida (anos) 11,19 10,12 10,6 10,42
indice de Divida Liquida/LTM EBITDA Ajustado 2,33 2,34 (0,4) 2,40
indice de Divida Bruta/LTM EBITDA Ajustado 2,80 3,00 6,6 2,86
Divida Bruta 324.750 379.553 (14,4) 275.142
Arrendamentos 124.179 120.007 3,5 99.239
Disponibilidades ajustadas 75.417 109.547 (31,2) 60.309
Divida Liquida 373.512 390.012 4,2) 314.072
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RESULTADO POR SEGMENTO DE NEGOCIO
EXPLORACAO E PRODUCAO

Tabela 15 - Resultado da Exploracao e Producéao

A 3T20 /{3720 /|{9M20

Receita de vendas 50.352 27.691 49.806 125.618 142.353 81,8 (11,8)
Lucro bruto 25.251 8.801 22.828 55403 62.964 186,9 10,6 (12,0)
Despesas operacionais (3.355) 789 (5.050) (68.533) (9.371) - (33,6) 631,3
Lucro (Prejuizo) operacional 21.896 9.590 17.778 (13.130) 53.593 128,3 23,2 -
Lucro (Prejuizo) - Acionistas Petrobras 14.499 6.294 11.820 (9.412) 35.747 1304 22,7 =
EBITDA ajustado do segmento 32.300 20.876 32.142 85596 89.140 54,7 0,5 (4,0)
Margem do EBITDA do segmento (%) 64 75 65 68 63 (11,2) (0,4) 55
Brent médio (US$/bbl) 43,00 29,20 61,94 40,82 64,65 47,3 (30,6) (36,9)
Preco de venda - Brasil

Petréleo (US$/bbl) 42,30 23,98 58,10 38,90 60,58 76,4 (27,2) (35,8)

Lifting cost - Brasil (US$/boe) *

sem participagdo governamental e sem 4,54 4,94 7.90 512 8,24 8.1) 425  (37.9)

afretamento
sem participagdo governamental 6,09 6,59 9,67 6,72 10,16 (7,6) (37,1) (33,8)
Terra
com afretamento 11,87 13,41 18,19 14,02 19,36 (11,5) (34,8) (27,6)
sem afretamento 11,87 13,41 18,19 14,02 19,36  (11,5) (34,8) (27.6)
Aguas Rasas
com afretamento 18,53 20,28 30,56 23,84 3098 (8,6 (39,3) (23,0
sem afretamento 13,74 15,86 28,58 19,96 29,00 (13,3) (51,9) (31,2)
Pés-sal profundo e ultra profundo
com afretamento 10,26 10,23 14,21 10,41 12,96 0,3 (27,8) (29,7)
sem afretamento 8,70 8,74 12,48 8,86 11,14 (0,5) (30,3) (20,5)
Pré-sal
com afretamento 3,86 4,17 5,03 4,17 5,87 (7,4) (23,2) (28,9)
sem afretamento 2,27 2,39 3,07 2,48 3,65 (4,9) (25,9) (32,2)
com participagdo governamental e sem 1, 5, g gq 17,73 11,01 19,79 258 (36,8)  (44.,3)
afretamento

GO EEMEECES COVEMEMENE] € GO 0000 ggiss  ammm azER Zilgl 20E (34,6) (41,9

afretamento

Participacdes Governamentais - Brasil 8.518 5.005 9.120 21.723 31.878 70,2 (6,6) (31,9)
Royalties 4.883 3.054 4.661 12.191 13.478 59,9 4,8 (9,5)
Participacédo Especial 3.589 1.903 4.410 9.391 18.255 88,6 (18,6) (48,6)
Retencéo de area 46 48 49 141 145 (4,2) (6,1) (2,8)

No 3T20 o lucro bruto no E&P foi de R$ 25,3 bilhdes, um aumento de 187% quando comparado ao 2T20, em
funcdo da maior cotacao do petréleo Brent, menores spreads e maior producdo, parcialmente compensados por

maiores participacbes governamentais.

*
Afretamento se refere ao aluguel das plataformas.
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O lucro operacional do 3T20 foi de R$ 21,9 bilhdes, 128% superior ao do 2T20, refletindo o aumento do lucro bruto

e o0 ganho com desinvestimentos, em especial dos Polos Pampo e Enchova, parcialmente atenuados pelas
maiores despesas de prospeccdo, principalmente decorrente de baixa do bbénus de assinatura do bloco de
Peroba, e por maior despesa tributaria, em funcéo da aprovacado da adesao aos programas de anistia no RJ e ES,

por meio dos quais concordamos em pagar R$ 1,9 bilhdo para encerrar contingéncias de R$ 3,9 bilhdes.

No 3T20, o lifting cost em ddélares sem participagdo governamental e sem afretamento reduziu em 8%,
principalmente em funcdo do crescimento da producdo, em decorréncia da melhora na eficiéncia operacional dos
campos do pré-sal, e da entrada de producdo da P-70 ocorrida no final de junho, associado ao efeito do

desinvestimento dos Polos Pampo e Enchova.

No pré-sal, continuamos observando a manutencéo de baixos custos unitarios, ancorados pela estabilizagdo dos
novos sistemas de producdo, onde destacamos os sistemas de producdo de BuUzios, que apresentam alta
produtividade com custos competitivos. No 3T20 o custo unitario reduziu 5%, principalmente pelo aumento da

producéo.

No pos-sal, o lifting cost ficou em linha com o do trimestre anterior. J& em &guas rasas, houve reducédo de 13%,
principalmente pelo impacto do desinvestimento nos Polos Pampo e Enchova. Nas operacfes de terra houve
reducdo de 11% em funcéo das agcbes de otimizagdo em custos operacionais e da reducdo de atividades de

intervencdo em pogos.

Os maiores gastos com participagdes governamentais em ddlares no 3T20 séo explicados pela maior cotagédo do
petréleo Brent. Esse aumento teve um efeito ainda mais acentuado nas participacdes especiais, em funcdo da

maior participacdo da producdo mais rentavel do pré-sal, com maior volume produzido de petréleo.

23



m PETROBRAS

REFINO

Tabela 16 - Resultados do Refino

Variagao (%)

R$ milhdes 3T20 /|3T20 [/|9M20 /

Receita de vendas 64.317 44.326 67.947 176.803 194.149 45,1 (5,3) (8,9)
Lucro bruto (Prejuizo) 8.647 4.491 4.899 13.136 15.613 92,5 76,5 (15,9)
Despesas operacionais (4.575) (7.066) (3.854) (15.721) (10.827) (35,3) 18,7 45,2
Lucro (Prejuizo) operacional 4.072 (2.575) 1.045 (2.585) 4.786 - 289,7 -
Lucro (Prejuizo) - Acionistas Petrobras 2.166 (3.016) 479 (4.247) 3.506 = 351,9 =
EBITDA ajustado do segmento 6.954 114 3.725 5.776 13.237  6000,0 86,7 (56,4)
Margem do EBITDA do segmento (%) 11% 0% 5% 3% 7% 10,6 5,3 (3,6)
Custo do refino (US$/barril) - Brasil 1,41 1,67 2,40 1,78 2,52 (15,6) (41,3) (29,4)
Custo do refino (R$/barril) - Brasil 7,53 9,68 9,53 8,97 9,80 (22,2) (21,0) (8,5)
(F’Fg;%’bl)de“"ados basicos - no Brasil ,50 10 19773 28978 24900 291,88 30,5 (10,9) (14,7

No 3T20, o lucro bruto do Refino foi R$ 4,15 bilhGes superior em comparagdo ao 2T20, como resultado da
elevacao do preco do petrdleo Brent, causando um efeito giro de estoques positivo na comparacéo entre periodos
de aproximadamente R$ 8,5 bilhdes (efeito giro de estoque negativo de R$ 2,5 bilhdes no 2T20 contra efeito
positivo de R$ 6 bilhdes no 3T20).

Desconsiderando o efeito do giro dos estoques, o lucro bruto teria sido R$ 2,7 bilhdes no 3T20 e R$ 7 bilhdes no
2T20.

No 3T20, houve menores margens de derivados no mercado interno, principalmente no diesel e GLP, reflexo da
reducdo das margens internacionais destes derivados. Esse efeito foi parcialmente compensado pelo aumento do
volume de vendas, com destaque para diesel e gasolina, refletindo a recuperacdo da demanda e o aumento do
market share para 78% e 79%, respectivamente (ante 76% e 77% no 2T20). Houve também menores ganhos na
exportacdo de petréleo e de derivados, principalmente 6leo combustivel, este dltimo reflexo da redugdo das

margens internacionais.

Por outro lado, houve menores gastos operacionais e menos gastos com consumo de gas natural utilizado nas
nossas refinarias.

O aumento do lucro operacional no 3T20 reflete o maior lucro bruto e as menores despesas operacionais devido a
nao ocorréncia de paradas ndo programadas de manutencdo nas nossas refinarias, assim como menores

despesas com o Programa de Incentivo ao Desligamento Voluntério.

24



m PETROBRAS

GAS e ENERGIA

Tabela 17 - Resultados do Gas e Energia

A 3T20 /|{3T20 /{9M20

Receita de vendas 8.509 8.157 11.750 27.133 33.938 (27,6) (20,1)
Lucro bruto 4.408 4.845 3.673 13.815 10.907 (9,0) 20,0 26,7
Despesas operacionais (2.753) (3.521) (2.510) (9.290) 14.859 (21,8) 9,7 =
Lucro (Prejuizo) operacional 1.655 1.324 1.163 4525 25.766 25,0 42,3 (82,4)
Lucro (Prejuizo) - Acionistas Petrobras 1.304 886 783 3.127 16.973 47,2 66,5 (81,6)
EBITDA Ajustado do segmento 2.215 1.943 1.974 6.358 6.486 14,0 12,2 (2,0)
Margem do EBITDA do segmento (%) 26 24 17 23 19 2,0 9,0 4,0

Preco de venda gas natural

Brasil(US$/bbl) 28,79 33,70 45,57 34,96 47,66 (14.,6) (36.,8) (26,6)

No 3T20, o lucro bruto do segmento de Gas e Energia foi de R$ 4,4 bilhdes, queda de 9% quando comparado ao
2T20, resultado da menor margem na venda de gés natural para o segmento ndo termelétrico em funcédo da
reducdo dos precos de venda, parcialmente compensado pelo maior volume de gas comercializado, decorrente da
retomada da inddstria e de maior consumo de GNV apos as medidas de flexibilizagdo de isolamento. Também
houve maior margem no negdcio de geracdo de energia, em virtude do aumento do preco de liquidagdo de
diferencas (PLD).

No 3T20, o lucro operacional foi R$ 332 milhdes superior ao 2T20, em fun¢do de (i) menores despesas com
vendas no 3T20, (ii) estorno de provisdo de multa (R$ 184 milhdes) apos acordo para encerramento de litigios
relacionados a termelétricas, (iii) reversdo de impairments do segmento de Energia, Fafen-BA e Fafen-SE (R$ 173
milhdes) e provisdo, no 2720, com PDV 2019 (R$ 157 milhdes).
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Reconciliacdo do EBITDA Ajustado

O EBITDA é um indicador calculado como sendo o lucro liquido do periodo acrescido dos tributos sobre o lucro,
resultado financeiro liquido, depreciacdo e amortizacdo. A Petrobras divulga o EBITDA, conforme faculta a
Instrucdo CVM n° 527 de outubro de 2012.

Visando refletir a visdo dos Administradores quanto a formacdo do resultado das atividades correntes da
companhia, o EBITDA também é apresentado ajustado (EBITDA Ajustado) por: resultado da participagdo em
investimentos, impairment, resultados com desinvestimentos e baixa de ativos, e realizagdo dos resultados

abrangentes por alienacdo de participacao societaria.

O EBITDA Ajustado, quando refletindo o somatério dos dltimos 12 meses, também representa uma alternativa da
geracao operacional de caixa da companhia. Esta medida é utilizada para céalculo da métrica Divida Bruta sobre

EBITDA Ajustado, auxiliando na avaliacido da alavancagem e liquidez da companhia.

O EBITDA e EBITDA Ajustado ndo estdo previstos nas normas internacionais de contabilidade — IFRS, e néo
devem servir como base de comparagdo com os divulgados por outras empresas, assim como ndo devem ser
considerados como substitutos a qualquer outra medida calculada de acordo com o IFRS. Estas medidas devem
ser consideradas em conjunto com outras medidas e indicadores para um melhor entendimento sobre o

desempenho e condic¢des financeiras da companhia.

Tabela 18 - Reconciliagdo do EBITDA Ajustado

Variacao (%

R$ milhdes ‘ 3T20 ‘ 2T20 ’ 3T19 ‘ 9M20 ‘ 9M19

Lucro (prejuizo) do periodo das operacoes

et (1.669) (2.813) (509)  (54.206) 22.304 (40,7) 2279 -

Resultado Financeiro Liquido 22910 12.308 10.874 56.396 27.869 86,1 110,7 102,4
Imposto de renda e contribui¢éo social (3.209) (475) 3.938 (20.578) 17.393 575,6 = =
Depreciacéo, deplecdo e amortizagao 15470 14975 14985 46.203 43557 3,3 3,2 6,1
EBITDA 33.502 23,995 29.288 27.815 111.123 39,6 14,4 (75,0)
Resultado  de  participagdes  em g, 1.089  (446) 3445  (1411) (158) - -
investimentos

Reversao/Perda no Impairment (72) = 2.410 65.229 2.491 = = 2518,6
Rgallzagéo dos re_s'ulta(EOS ab_ran,g_entes Por 5oe _ _ 205 127 _ _ 772
alienagéo de participagdo societaria

Resultado com Allenages e Babas de (;132) (98) 645  (784)  (21.244) 10551 - (96,3)
Efeito A de variacdo cambial sobre _ _ 561 _ 476 _ _ _
contingéncias relevantes

EBITDA  Ajustado  das  operacoes s3,40 54986 32458 95930 91562 338 30 48
continuadas

EBITDA  Ajustado  das  operagbes _ _ 124 _ 1158 _ _ _
descontinuadas

EBITDA Ajustado total 33.440 24986 32,582 95.930 92.720 33,8 2,6 3,5
Margem do EBITDA Ajustado (%) a7 49 42 49 42 (2,0) 4,9 7,0
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Tabela 19 - Demonstracdo do Resultado — Consolidado
R$ milhdes

m PETROBRAS

Receita de vendas

Custo dos produtos e servi¢os vendidos

Lucro bruto

Vendas

Gerais e administrativas

Custos exploratdrios para extragdo de petrdleo e gas
Custos com pesquisa e desenvolvimento tecnolégico
Tributarias

Reversao/Perda no valor de recuperagdo de ativos -
Impairment

Outras receitas (despesas), liquidas

Lucro antes do resultado financeiro, participacbes e
impostos

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Var. monetérias e cambiais, liquidas

Resultado financeiro liquido

Resultado de participagbes em investidas

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢éo social

Lucro (prejuizo) do periodo das operagdes continuadas
Lucro (prejuizo) do periodo das operacfes descontinuadas
Lucro (prejuizo) do periodo

Atribuivel aos:

Acionistas Petrobras

Resultado proveniente de operacdes continuadas
Resultado proveniente de operacdes descontinuadas
Acionistas n&o controladores

Resultado proveniente de operacdes continuadas
Resultado proveniente de operag6es descontinuadas

70.730 50.898 77.051 197.097  220.474
(36.961)  (32.680)  (47.045)  (113.495) (135.425)
33.769 18.218 30.006 83.602 85.049
(6.305) (6.752) (4.968) (18.971)  (12.037)
(1.664) (1.568) (2.012) (5.052) (6.333)
(1.447) (350) (276) (2.265) (1.324)
(495) (366) (578) (1.283) (1.669)
(2.147) (1.305) (560) (3.969) (1.172)
72 - (2.410) (65.229)  (2.491)
(2.834) 2.232 (5.345) (1.776) 6.132
(14.820)  (8.109) (16.149)  (98.545)  (18.894)
18.949 10.109 13.857 (14.943)  66.155
667 579 1.344 2.044 3.616
(9.778) (6.098) (9.623) (23.292)  (22.558)
(13.799)  (6.789) (2.595) (35.148)  (8.927)
(22.910)  (12.308)  (10.874)  (56.396)  (27.869)
(917) (1.089) 446 (3.445) 1.411
(4.878) (3.288) 3.429 (74.784)  39.697
3.209 475 (3.938) 20.578 (17.393)
(1.669) (2.813) (509) (54.206)  22.304
- - 9.349 - 10.128
(1.669) (2.813) 8.840 (54.206)  32.432
(1.546) (2.713) 9.087 (52.782)  31.984
(1.546) (2.713) (223) (52.782)  22.119
- - 9.310 - 9.865
(123) (100) (247) (1.424) 448
(123) (100) (286) (1.424) 185

- - 39 - 263
(1.669) (2.813) 8.840 (54.206)  32.432
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Tabela 20 - Balanco Patrimonial — Consolidado

m PETROBRAS

ATIVO - R$ milhdes

30.09.2020 |31.12.2019

Circulante 151.644 112.101
Caixa e equivalentes de caixa 71.635 29.714
Titulos e valores mobiliarios 3.782 3.580
Contas a receber, liquidas 12.905 15.164
Estoques 29.790 33.009
Impostos e contribui¢Bes 23.852 14.287
Ativos classificados como mantidos para venda 4.130 10.333
Outros ativos circulantes 5.550 6.014
Nao Circulante 813.786 813.910
Realizavel a L. Prazo 128.209 71.306
Contas a receber, liquidas 12.879 10.345
Titulos e valores mobiliarios 219 232
Depositos judiciais 37.688 33.198
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 55.853 5.593
Impostos e contribuicbes 17.204 15.877
Adiantamento a fornecedores 801 1.313
Outros ativos realizaveis a longo prazo 3.565 4.748
Investimentos 17.119 22.166
Imobilizado 590.854 641.949
Intangivel 77.604 78.489
Total do Ativo 965.430 926.011

PASSIVO - R$ milhdes

30.09.2020 |31.12.2019

Circulante 140.706 116.147
Fornecedores 24.439 22.576
Financiamentos 37.779 18.013
Arrendamentos 30.589 23.126
Impostos e contribui¢cdes 19.185 14.914
Dividendos propostos 2.010 6.278
Salarios, férias, encargos e participacdes 10.609 6.632
Planos de penséo e saude 3.837 3.577
Passivos associados a ativos mantidos para venda 3.833 13.084
Outras contas e despesas a pagar 8.425 7.947
N&o Circulante 574.363 510.727
Financiamentos 286.971 236.969
Arrendamentos 93.590 73.053
Imposto de renda e contribui¢édo social 1.903 2.031
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 782 7.095
Salarios, férias, encargos e participacdes 1.822 153
Planos de penséo e saude 95.768 103.213
Provisdo para processos judiciais e administrativos 11.404 12.546
Provisdo para desmantelamento de areas 70.418 70.377
Outras contas e despesas a pagar 11.705 5.290
Patriménio Liquido 250.361 299.137
Capital Social realizado 205.432 205.432
Reservas de lucros e outras 42.304 90.109
Participacdo dos acionistas ndo controladores 2.625 3.596
Total do passivo 965.430 926.011
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m PETROBRAS

Tabela 21 - Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Consolidado

R$ milhdes

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (1.669) (2.813) 8.840 (54.206) 32.432

Ajustes para:
Resultado das operagdes descontinuadas = = (9.349) = (10.128)
Despesa atuarial de planos de penséao e saude 1.927 2.015 2.053 6.099 6.167
Resultado de participa¢des em investidas 917 1.089 (446) 3.445 (1.4112)
Depreciacéo, deplecdo e amortizacao 15.470 14.975 14.985 46.203 43.557
Perda no valor de recuperacao de ativos - Impairment (72) = 2.410 65.229 2.491
Ajuste a valor de mercado dos estoques 16 113 64 1.518 32
Perdas de crédito esperadas (40) 183 122 617 268
Baixa de pocos secos 998 65 5 1.180 248

Resultado com alienacdes, baixas de ativos e resultado

na remensuracao de participacdes societarias (€9 i) CEE = LIy
Vgriagﬁgs cambiais, monetarias e encargos financeiros 23956 22 563 10.334 64.259 26.691
ndo realizados e outras
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos, liquidos  (3.235) (1.085) 4.696 (21.811) 11.321
glg\gzao e atualizacéo financeira de desmantelamento de 879 866 798 2603 2375
bRecupera({‘:?\o de PIS e Cofins - Excluséo de ICMS na (25) (16.925) _ (16.950) _
ase de célculo
Reducéo (aumento) de ativos
Contas a receber 2.281 (7.535) 6.825 (1.164) 10.807
Estoques (1.991) 3.750 2.979 4.317 501
Depositos Judiciais (2.001) (1.518) (2.265) (4.480) (6.420)
Depdsitos vinculados a Class Action - - 11.117 - 7.424
Outros ativos 4.728 (619) 186 2.586 (3.337)
Aumento (reducéo) de passivos
Fornecedores 2.470 2.684 229 1.912 (2.982)
Impostos, taxas e contribuigBes 8.222 5.645 (3.051) 11.724 974
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (180) (186) (6.608) (1.486) (8.968)
Planos de penséo e de saude (870) (1.744) (3.613) (4.228) (5.524)
Provisdo para processos judiciais (44) (585) (9.868) (2.274) (14.553)
Salarios, férias, encargos e participaces 277) 6.429 886 5.659 1.361
Provisdo para desmantelamento de areas (761) (243) (297) (1.550) (1.282)
Outros passivos (3.989) 2.284 882 761 (2.077)
Recursos _ liquidos ~gerados —pelas atividades ;5,03 59310 32568 110404  69.849
operacionais das atividades continuadas
Atividades de operagdes descontinuadas - - 266 - 1.224
Recursos liquidos  gerados pelas  atividades 46.103 29.310 32.824 110.404 71.073
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
AquisicOes de ativos imobilizados e intangiveis (5.961) (8.215) (7.057) (22.518) (21.021)
Adicdes (redugbes) em investimentos (4) (5.320) (49) (5.309) (90)
Recebimentos pela venda de ativos (Desinvestimentos)  3.195 866 3) 5.229 35.685
Investimentos em titulos e valores mobiliarios (806) 445 (2.915) (66) (1.047)
Dividendos recebidos/outros 525 319 79 1.044 3.262

Recursos liquidos gerados (utilizados) pelas atividades
de investimentos das atividades continuadas

Atividades de investimento de operacdes - = 7.394 = 7.196

Recursos liquidos gerados (utilizados) pelas atividades
de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

(3.051) (11.905)  (9.945) (21.620)  16.789

(3.051) (11.905)  (2.551) (21.620)  23.985

Aquisicdo de participacao de ndo controladores (214) (32) 204 (432) (152)
Financiamentos e operagdes de mutuo, liquidos:
Captacbes 534 29.893 17 79.204 17.899
Amortizac¢des de principal - financiamentos (66.555) (15.237) (36.228) (101.362) (81.625)
Amortizac¢des de juros - financiamentos (5.128) (3.085) (5.633) (13.151) (14.607)
Amortizacdes de arrendamentos (7.536) (7.807) (5.494) (22.165) (14.137)
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m PETROBRAS

/

Dividendos pagos a acionistas Petrobras = 1 (1.184) (4.426) (5.128)
Dividendos pagos a acionistas ndo controladores (46) (117) (12) 349)
Recursos liquidos gerados (utilizados) pelas atividades
de financiamentos das atividades continuadas (e5ss) 3.616 Gz (62.530) (98.099)
Atividades de financiamento de operagdes _ _ (50) _ (1.982)
descontinuadas
Recursos liquidos gerados (utilizados) pelas atividades
de financiamentos (78.945) 3.616 (48.380) (62.530) (100.081)
E:ia)l(g) de variacdo cambial sobre caixa e equivalentes de 935 5187 7052 15.678 6.051
,F'-)\:rr}:)%noto (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa no (34.958) 26.208 (11.055) 41.932 1028
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 106.619 80.411 65.937 29.729 53.854
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 71.661 106.619 54.882 71.661 54.882
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m PETROBRAS

INFORMAGCOES CONTABEIS POR SEGMENTO DE NEGOCIO

Tabela 22 - Demonstracdo Consolidada do Resultado por Segmento de Neg6cio — 9M20

S GAS & CONSOLI
R$ milhdes REFINO ENERGIA ELIMIN. -DADO
Receita de vendas 125.618 176.803 27.133 3.158 (135.615) 197.097
Intersegmentos 122.326 3.064 9.398 827 (135.615) -
Terceiros 3.292 173.739 17.735 2.331 - 197.097
Custo dos produtos e servicos vendidos (70.215) (163.667) (13.318) (3.018) 136.723 (113.495)
Lucro bruto 55.403 13.136 13.815 140 1.108 83.602
Despesas (68.533)  (15.721)  (9.290) (4.909) (92) (98.545)
Vendas 3) (10.245)  (8.553) (86) (84) (18.971)
Gerais e administrativas (658) (797) (332) (3.265) = (5.052)
Custos exploratérios p/ extracdo de petréleo e gas  (2.265) - - - - (2.265)
Custos com pesquisa e desenvolvimento (841) (30) (25) (387) = (21.283)
Tributérias (2.481) (450) (92) (946) - (3.969)
Revergéo/Perda no valor de recuperacao de ativos (64.374) (208) 173 (820) _ (65.229)
- Impairment
Oultras receitas (despesas), liquidas 2.089 (3.991) (461) 595 (8) (1.776)
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro, (3135 (2585)  4.525 (4.769)  1.016 (14.943)
das participacfes e impostos
Resultado financeiro liquido - - - (56.396) - (56.396)
Resultado de participacdes em investimentos (764) (2.759) 434 (356) = (3.445)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos (13.894)  (5.344) 4.959 (61.521) 1.016 (74.784)
Imposto de renda e contribui¢éo social 4.464 879 (1.538) 17.119 (346) 20.578
Lucro liquido (prejuizo) das operacdes continuadas (9.430) (4.465) 3.421 (44.402) 670 (54.206)
Resultado com operagfes descontinuadas - - - = = =
Lucro liquido  (prejuizo) das  operagBes - - - - - -
Lucro liguido (prejuizo) (9.430) (4.465) 3.421 (44.402) 670 (54.206)
Atribuivel aos:
Acionistas da Petrobras (9.412) (4.247) 3.127 (42.920) 670 (52.782)
Resultado proveniente de operagfes continuadas  (9.412) (4.247) 3.127 (42.920) 670 (52.782)
Resultado proveniente de operacdes - = - - = -
Acionistas ndo controladores (18) (218) 294 (1.482) - (1.424)
Resultado proveniente de operagdes continuadas  (18) (218) 294 (1.482) = (2.424)
Resultado proveniente de operagbes - - - - - -
(9.430)  (4.465)  3.421 (44.402) 670 (54.206)
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m PETROBRAS

mento de Negd6cio — 9M19

Tabela 23 - Demonstracdao Consolidada do Resultado por Seg

L GAS & CONSOLI
R$ milhdes REFINO ENERGIA ELIMIN. -DADO
Receita de vendas 142.353 194.149 33.938 3.577 (153.543) 220.474
Intersegmentos 139.489 35.043 10.248 615 (153.543) 31.852
Terceiros 2.864 159.106 23.690 2.962 - 188.622
Custo dos produtos e servigos vendidos (79.389) (178.536) (23.031) (3.431) 148.962 (135.425)
Lucro bruto 62.964 15.613 10.907 146 (4.581) 85.049
Despesas (9.371) (10.827)  14.859 (13.465)  (90) (18.894)
Vendas 2) (5.776) (6.101) (91) (67) (12.037)
Gerais e administrativas (923) (1.024) (414) (3.972) = (6.333)
Custos exploratérios p/ extragdo de petréleo e gas  (1.324) - - - - (1.324)
Custos com pesquisa e desenvolvimento (1.152) (36) (39) (442) - (1.669)
Tributarias (185) (275) (128) (584) - (1.172)
Reverséo/Perda no valor de recuperacao de ativos (1.242) (1.234) (15) _ _ (2.491)
- Impairment
Outras receitas (despesas), liquidas (4.543) (2.482) 21.556 (8.376) (23) 6.132
Lveyy (puelyzey eies 0o (Ealliet MEREEle o e 4 7 25766  (13.319) (4.671)  66.155
das participacfes e impostos
Resultado financeiro liquido - - - (27.869) - (27.869)
Resultado de participacGes em investimentos 362 266 337 446 = 1.411
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 53.955 5.052 26.103 (40.742) (4.671) 39.697
Imposto de renda e contribui¢éo social (18.222)  (1.627) (8.760) 9.628 1.588 (17.393)
Lucro liquido (prejuizo) das operag¢@es continuadas 35.733 3.425 17.343 (31.114) (3.083) 22.304
Resultado com operagfes descontinuadas = = 12 10.116 = 10.128
Lucro liquido  (prejuizo) das  operagbes - - 12 10.116 - 10.128
Lucro liguido (prejuizo) 35.733 3.425 17.355 (20.998)  (3.083) 32.432
Atribuivel aos:
Acionistas da Petrobras 35.747 3.506 16.973 (21.159) (3.083) 31.984
Resultado proveniente de operacdes continuadas  35.747 3.506 16.973 (31.024) (3.083) 22.119
Resultado proveniente de operacdes - = = 9.865 = 9.865
Acionistas ndo controladores (14) (81) 382 161 - 448
Resultado proveniente de operagGes continuadas  (14) (81) 370 (90) = 185
Resultado proveniente de operagbes - - 12 251 - 263
35.733 3.425 17.355 (20.998)  (3.083) 32.432
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m PETROBRAS

mento de Nego6cio — 3T20

REFINO Eln) & ELIMIN.

Tabela 24 - Demonstracdo Consolidada do Resultado por Seg

R$ milhdes CONSOLI

ENERGIA -DADO

Receita de vendas 50.352 64.317 8.509 1.209 (53.657)  70.730
Intersegmentos 49.182 924 3.188 363 (53.657) -
Terceiros 1.170 63.393 5.321 846 - 70.730
Custo dos produtos e servigos vendidos (25.101)  (55.670)  (4.101) (1.090) 49.001 (36.961)
Lucro bruto 25.251 8.647 4.408 119 (4.656) 33.769
Despesas (3.355) (4.575) (2.753) (4.107) (30) (14.820)
Vendas 1) (3.595) (2.647) (34) (28) (6.305)
Gerais e administrativas (152) (255) (112) (1.146) = (1.664)
Custos exploratdrios p/ extracdo de petrdleo e gas  (1.447) - - - - (1.447)
Custo§ ~ com pesquisa desenvolvimento (343) ) (6) (137) _ (495)
tecnologico
Tributarias (1.996) 5 (40) (116) - (2.147)
Revergéo/Perda no valor de recuperacgdo de ativos (70) = 173 (31) = 72
- Impairment
Outras receitas (despesas), liquidas 654 (721) (122) (2.643) 2) (2.834)
Lucro (prgjuizg) ant.es do resultado financeiro, 21.896 4.072 1.655 (3.988) (4.686) 18.949
das participagdes e impostos
Resultado financeiro liquido - - - (22.910) - (22.910)
Resultado de participacdes em investimentos 42 (570) 312 (701) = (917)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 21.938 3.502 1.967 (27.599) (4.686) (4.878)
Imposto de renda e contribui¢éo social (7.445) (1.384) (562) 11.008 1.592 3.209
Lucro liquido (prejuizo) das operacdes continuadas 14.493 2.118 1.405 (16.591) (3.094) (1.669)
Resultado com operagdes descontinuadas - - - - - -
Lucro  liquido  (prejuizo) _ _ _ _ _ _
descontinuadas
Lucro liquido (prejuizo) 14.493 2.118 1.405 (16.591)  (3.094) (1.669)
Atribuivel aos:
Acionistas da Petrobras 14.499 2.166 1.304 (16.421) (3.094) (1.546)
Resultado proveniente de operagdes continuadas  14.499 2.166 1.304 (16.421)  (3.094) (1.546)
Resultado proveniente _ _ _ _ _ _
descontinuadas
Acionistas ndo controladores (6) (48) 101 (170) = (123)
Resultado proveniente de operagdes continuadas  (6) (48) 101 (170) - (123)
Resultado proveniente _ _ _ _ _ _
descontinuadas

14.493 2.118 1.405 (16.591)  (3.094) (1.669)
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mento de Nego6cio — 2720

Tabela 25 - Demonstracdo Consolidada do Resultado por Seg

R$ milhdes REFINO EI'\AI\I?RGI,&& ELIMIN. S:D?AI\IIDSOOU
Receita de vendas 27.691 44.326 8.157 1.092 (30.368) 50.898
Intersegmentos 26.486 812 2.874 196 (30.368) -
Terceiros 1.205 43.514 5.283 896 - 50.898
Custo dos produtos e servigos vendidos (18.890) (39.835) (3.312) (1.098) 30.455 (32.680)
Lucro bruto 8.801 4.491 4.845 (6) 87 18.218
Despesas 789 (7.066) (3.521) 1.719 (30) (8.109)
Vendas Q) (3.790) (2.900) (34) 27) (6.752)
Gerais e administrativas (300) (270) (104) (894) = (1.568)
Custos exploratorios p/ extracéo de petroleo e gas  (350) - - - - (350)
Custo§ ~ com pesquisa e desenvolvimento (224) ) (6) (127) _ (366)
tecnolégico
Tributarias (414) (262) (15) (614) - (1.305)
Reversao/Perda no valor de recuperagdo de ativos _ _ _ - - —
- Impairment
Outras receitas (despesas), liquidas 2.078 (2.735) (496) 3.388 (3) 2.232
Lucro (prgjuizg) antes do resultado financeiro, g 5gq (2.575) 1.324 1.713 57 10.109
das participac6es e impostos
Resultado financeiro liquido - - - (12.308) - (12.308)
Resultado de participacdes em investimentos (48) (1.341) 134 166 - (1.089)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 9.542 (3.916) 1.458 (10.429) 57 (3.288)
Imposto de renda e contribui¢éo social (3.260) 875 (450) 3.329 (29) 475
Lucro liquido (prejuizo) das operacdes continuadas 6.282 (3.041) 1.008 (7.100) 38 (2.813)
Resultado com operagfes descontinuadas - - - - - -
Lucro  liquido  (prejuizo) das  operagbes _ _ _ _ - -
descontinuadas
Lucro liguido (prejuizo) 6.282 (3.041) 1.008 (7.100) 38 (2.813)
Atribuivel aos:
Acionistas da Petrobras 6.294 (3.016) 886 (6.915) 38 (2.713)
Resultado proveniente de operagdes continuadas  6.294 (3.016) 886 (6.915) 38 (2.713)
Resultado proveniente de operagbes _ _ _ - - _
descontinuadas
Acionistas ndo controladores (12) (25) 122 (185) = (100)
Resultado proveniente de operacdes continuadas  (12) (25) 122 (185) - (100)
Resultado proveniente de operagbes _ _ _ - - —
descontinuadas

6.282 (3.041) 1.008 (7.100) 38 (2.813)
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Tabela 26 - Demonstracdo do grupo de Outras Receitas (Despesas) — 9M20

GAS CONSOLI
R$ milhdes - REFINO ENERGIA CORP. ELIMIN. -DADO

Paradas néo Gastos Pré-

Operacionais

Gastos/reversbes com Plano de desligamento
voluntario PDV

Plano de Penséo e Saude (Inativos)

(Perdas)/Ganhos c/Processos
Administrativos e Arbitrais

Resultado com Derivativos Commaodities
Realizacdo dos resultados abrangentes por
alienacgdo de participacdo societaria

Provisdo para Programa de Remuneracgéo Variavel
Multas aplicadas a fornecedores

Ressarcimento de Gastos Referentes a Operagéo
Lava Jato

Programadas e

Judiciais,

Resultado com alienagbes, baixa de ativos e

resultado na remensuracdo de participacGes
societarias
Encerramento antecipado e alteragcbes em

pagamentos de contratos de arrendamento

Gastos/Ressarcimentos com  Operagfes em
Parcerias de E&P

Equalizacdo de Gastos - AIP

Recuperagédo de PIS e Cofins - Excluséo do ICMS
na base de célculo

Outras

m PETROBRAS

(4.749)  (504) (348) (33) (5.634)
(1.915)  (1.625)  (145) @.752) - (5.437)
= - = (3.489) - (3.489)
(1.030)  (1.385) 258 69 - (2.088)
= = = (1.940) - (1.940)
- - (225) - - (225)
76 a7) (@) 40 = 95

364 20 7 24 - 415

40 - - 475 = 515
1.341 (266) 56 (347) - 784
821 7 26 19 = 873
2.199 - - - - 2.199
3.745 = = @) - 3.741
- - - 7.675 - 7.675
1.197 (221) (86) (142) (8) 740
2.089 (3.991)  (461) 595 (8) (1.776)
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Tabela 27 - Demonstragao do grupo de Outras Receitas (Despesas) — 9M19

R$ milhdes

m PETROBRAS

Paradas ndo Programadas e Gastos Pré-
Operacionais

Gastos/reversdes com Plano de desligamento
voluntario PDV

Plano de Penséo e Saude (Inativos)

(Perdas)/Ganhos c/Processos Judiciais,
Administrativos e Arbitrais

Resultado com Derivativos Commaodities

Realizacdo dos resultados abrangentes por
alienacéo de participacéo societéria

Provisao para Programa de Remuneracgéo Variavel
Multas aplicadas a fornecedores

Ressarcimento de Gastos Referentes a Operacao
Lava Jato

Resultado com alienagbes, baixa de ativos e
resultado na remensuracdo de participacdes
societarias

Encerramento antecipado e alteracbes em
pagamentos de contratos de arrendamento

Gastos/Ressarcimentos com Operagfes em
Parcerias de E&P

Equalizagdo de Gastos - AIP

Recuperagéo de PIS e Cofins - Exclusédo do ICMS
na base de célculo

Outras

GAS & CONSOLI
E&P REFINO | 2\ Eraia | CORP: ELIMIN. | S0
(3.455) (48) (368) (10) - (3.881)
(233) (220) (11) (140) - (604)
- - - (4.043) - (4.043)
(218) (1.709) 341 (4.238) - (5.824)
- - - (1.197) - (1.197)
- - - (127) - (127)
(808) (393) (74) (657) - (1.932)
329 82 451 19 - 881
28 - - 727 - 755
(650) 42 21.300 552 - 21.244
- = 9) = - 9)
902 - - - - 902
97 - - 2 - 95
(535) (236) (74) 740 (23) (128)
(4.543) (2.482) 21.556 (8.376) (23) 6.132
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Tabela 28 - Demonstragao do grupo de Outras Receitas (Despesas) — 3T20

R$ milhdes

Paradas néo Gastos Pré-

Operacionais

Gastos/reversdes com Plano de desligamento
voluntario PDV

Plano de Penséo e Saude (Inativos)

(Perdas)/Ganhos c/Processos
Administrativos e Arbitrais

Resultado com Derivativos Commodities
Realizacdo dos resultados abrangentes por
alienacéo de participacéo societéria

Provisao para programa de remuneragao variavel
Multas aplicadas a fornecedores

Ressarcimento de Gastos Referentes a Operacao
Lava Jato

Programadas e

Judiciais,

Resultado com alienacdes, baixa de ativos e
resultado na remensuracdo de participacdes
societarias

Encerramento antecipado e alteracbes em
pagamentos de contratos de arrendamento

Gastos/Ressarcimentos com  Operagfes em
Parcerias de E&P

Equalizagdo de Gastos - AIP

Recuperagéo de PIS e Cofins - Exclusédo do ICMS
na base de célculo

Outras

m PETROBRAS

GAS & CONSOLI
E&P REFINO |2\ Encia | CORP. |ELIMIN. | o8
(1.496)  (3) (51) (19) - (1.569)
77 (122) 16 (386) - (415)
- - - (1.135) - (1.135)
(569) (381) (5) (251) - (1.206)
- - - (257) - (257)
- - (225) - - (225)
- (49) (4) (20) - (73)
95 5 3 10 - 113
1 - - 83 - 84
1.518 (142) 107 (351) - 1.132
350 ) (21) (188) - 139
919 - - - - 919
(732) - - 1) - (733)
491 (27) 58 (128) ) 392
654 (721) (122) (2.643) (2 (2.834)
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Tabela 29 - Demonstragao do grupo de Outras Receitas (Despesas) — 2T20

R$ milhdes

m PETROBRAS

Paradas néo Gastos Pré-

Operacionais

Gastos/reversdes com Plano de desligamento
voluntario PDV

Plano de Penséo e Saude (Inativos)

(Perdas)/Ganhos c/Processos
Administrativos e Arbitrais

Resultado com Derivativos Commodities
Realizacdo dos resultados abrangentes por
alienacéo de participacéo societéria

Provisao para programa de remuneragao variavel
Multas aplicadas a fornecedores

Ressarcimento de Gastos Referentes a Operacao
Lava Jato

Programadas e

Judiciais,

Resultado com alienacdes, baixa de ativos e

resultado na remensuracdo de participacdes
societarias
Encerramento antecipado e alteracbes em

pagamentos de contratos de arrendamento

Gastos/Ressarcimentos com  Operagfes em
Parcerias de E&P

Equalizagdo de Gastos - AIP

Recuperagéo de PIS e Cofins - Exclusédo do ICMS
na base de célculo

Outras

GAS & CONSOLI
E&P REFINO |2\ Encia | CORP. |ELIMIN. | o8
(1.882)  (490) (103) (6) - (2.481)
(1.905)  (1.440)  (158) (1332) - (4.835)
- - - (1.027) - (1.027)
175 (747) (71) 42 - (601)
- - - (27200 - (2.720)
- - (3) - - 3)
56 9 - 11 - 76
39 - - 296 - 335
145 (25) 9) (13) - 98
101 9 17 184 - 277
624 - - - - 624
4.366 - - ©) - 4.363
- - - 7.675 - 7.675
359 (51) (135) 281 @) 451
2.078 (2.735)  (496) 3.388 @) 2.232
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Tabela 30 - Ativo Consolidado por Segmento de Neg6cio — 30.09.2020

B GAS & CONSOLI-

R$ milhdes REFINO ENERGIA ELIMIN. DADO
Ativo 566.050 171.133 50.068 199.016 (20.837) 965.430
Circulante 18.818 47.120 7.786 98.657 (20.737) 151.644
N&o circulante 547.232 124.013 42.282 100.359 (200) 813.786
Realizavel a longo prazo 26.256 14.431 5.510 82.008 4 128.209
Investimentos 2.332 991 3.184 10.612 - 17.119
Imobilizado 442.953 108.079 32.949 6.977 (104) 590.854

Em operacgéo 386.782 94.563 21.288 6.208 (104) 508.737

Em construgéo 56.171 13.516 11.661 769 - 82.117
Intangivel 75.691 512 639 762 - 77.604

Tabela 31 - Ativo Consolidado por Segmento de Neg6cio — 31.12.2019

ey GAS & CONSOLI-

R$ milhdes REFINO ENERGIA . ELIMIN. DADO
Ativo 621.860 175.418 51.240 97.097 (19.604) 926.011
Circulante 23.114 49.467 7.789 51.186 (19.455) 112.101
Nao circulante 598.746 125.951 43.451 45911 (149) 813.910
Realizavel a longo prazo 26.022 13.296 5.517 26.471 = 71.306
Investimentos 2.387 4.472 4.299 11.008 - 22.166
Imobilizado 493.746 107.659 32.975 7.718 (149) 641.949

Em operagao 428.589 95.245 22.593 7.191 (149) 553.469

Em construcdo 65.157 12.414 10.382 527 - 88.480
Intangivel 76.591 524 660 714 - 78.489
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Tabela 32 - Reconciliacdo do EBITDA Ajustado por Segmento de Neg6cio — 9M20
. GAS & CONSOLID
R$ milhdes E&P REFINO ENERGIA CORP. ELIMIN. ADO

Lucro liquido (prejuizo) das operacdes (9.430) (4.465) 3.421 (44.402) 670 (54.206)
continuadas

Resultado financeiro liquido - - - 56.396 - 56.396
Imposto de renda/Contribui¢do social (4.464) (879) 1.538 (17.119) 346 (20.578)
Depreciacio, deplecdo e amortizagéo 35.693 7.887 1.837 786 - 46.203
EBITDA 21.799 2.543 6.796 (4.339) 1.016 27.815
Resultado de participagGes em -ga 2 759 (434) 356 - 3.445
investimentos ' '
Reversdo/Perda no valor de recuperacédo gy 374 208 (173) 820 _ 65.229
de ativos - Impairment

Realizacéo dos resultados abrangentes por _ - 225 - - 205
alienacgdo de participacdo societaria

Efeito de variacdo cambial sobre

contingéncias relevantes em moeda ~ - - - - -
estrangeira

Resultado com alienagdes, baixa de ativos

e resultado na remensuracio de (1.341) 266 (56) 347 - (784)
participacdes societarias

EBITDA Ajustado das Operacdes gg5gg 5.776 6.358 (2.816) 1.016 95.930
Continuadas

EBITDA Ajustado das Operagdes _ _ _ - - —
Descontinuadas

EBITDA Ajustado 85.596 5.776 6.358 (2.816) 1.016 95.930

Tabela 33 - Reconciliacdo do EBITDA Ajustado por Segmento de Neg6cio — 9M19
_— GAS & CONSOLID
R$ milhdes E&P REFINO ENERGIA CORP. ELIMIN. ADO

Lucro liquido (prejuizo) das operacoes

. 35.733 3.425 17.343 (31.114) (3.083) 22.304
continuadas
Resultado financeiro liquido - - - 27.869 - 27.869
Imposto de renda/Contribuicéo social 18.222 1.627 8.760 (9.628) (1.588) 17.393
Depreciagéo, deplegdo e amortizagéo 33.655 7.259 1.949 694 - 43.557
EBITDA 87.610 12.311 28.052 (12.179) (4.671) 111.123
_Resul;ado de participacdes em (362) (266) (337) (446) _ (1.411)
investimentos
Reversédo/Perda no valor de recuperacdo 1 o4o 1.234 15 _ _ 2491
de ativos - Impairment
Realizacéo dos resultados abrangentes por _ - - 127 - 127
alienacgdo de participacdo societaria
Efeito de variacdo cambial sobre
contingéncias  relevantes em moeda ~ - - 476 - 476
estrangeira
Resultado com alienagdes, baixa de ativos
e resultado na remensuracdo de 650 (42) (21.300) (552) - (21.244)
participacdes societarias
EBITDA Ajustado das Operactes gg 149 13.237 6.430 (12.574)  (4.671) 91.562
Continuadas
EBITDA Ajustado das Operagbes _ - 56 1.102 - 1.158
Descontinuadas
EBITDA Ajustado 89.140 13.237 6.486 (11.472) (4.671) 92.720
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Tabela 34 - Reconciliagdo do EBITDA Ajustado por Segmento de Negécio —3T20

m PETROBRAS

R$ milhdes E&P REFINO SSERGIA& CORP. ELIMIN. ggggou'
Lucro liquido (prejuizo) das operagdes 14 493 2.118 1.405 (16.591)  (3.094) (1.669)
continuadas

Resultado financeiro liquido - - - 22.910 - 22.910
Imposto de renda/Contribui¢éo social 7.445 1.384 562 (11.008) (1.592) (3.209)
Depreciacéo, deplecdo e amortizacéo 11.852 2.740 615 263 - 15.470
EBITDA 33.790 6.242 2.582 (4.426) (4.686) 33.502
Resultado de participacdes em (42) 570 (312) 701 _ 917
investimentos

Reversao/Perdas no valor de recuperagao 7q = (73) 31 = (72)
de ativos - Impairment

Realizagdo dos resultados abrangentes por _ - 225 - - 225
alienacdo de participacéo societaria

Efeito de variacdo cambial sobre

contingéncias relevantes em moeda ~ - - - - -
estrangeira

Resultado com alienagdes, baixa de ativos

e resultado na remensuragdo de (1.518) 142 (107) 351 - (1.132)
participacdes societarias

EBITDA  Ajustado das Operacdes 3; 3gg 6.954 2.215 (3.343) (4.686) 33.440
Continuadas

EBITDA Ajustado das Operacbes _ - - - - -
Descontinuadas

EBITDA Ajustado 32.300 6.954 2.215 (3.343) (4.686) 33.440
Tabela 35 - Reconciliacdo do EBITDA Ajustado por Segmento de Negécio —2T20

R$ milhdes E&P REFINO SQERGIA CORP. ELIMIN. SSSCS)OLI-
Lucro liquido (prejuizo) das  operacoes g gp (3.041)  1.008 (7.1000 38 (2.813)
continuadas

Resultado financeiro liquido - - - 12.308 - 12.308
Imposto de renda/Contribuigéo social 3.260 (875) 450 (3.329) 19 (475)
Depreciacgdo, deplecdo e amortizagio 11431 2.664 610 270 - 14.975
EBITDA 20.973 (1.252) 2.068 2.149 57 23.995
Resultado de participacdes em ,g 1.341 (134) (166) _ 1.089
investimentos ' '
Reversado/Perdas no valor de recuperagéo _ _ - - - -

de ativos - Impairment

Realizacdo dos resultados abrangentes por _ _ - - - _
alienacédo de participacéo societaria

Efeito de variacAo cambial sobre

contingéncias relevantes em moeda ~ - - - - -
estrangeira

Resultado com alienagdes, baixa de ativos

e resultado na remensuracio de (145) 25 9 13 - (98)
participacdes societarias

EBITDA  Ajustado das Operagdes 5 g7g 114 1.943 1.996 57 24.986
Continuadas

EBITDA Ajustado das Operagbes _ _ - - - _
Descontinuadas

EBITDA Ajustado 20.876 114 1.943 1.996 57 24.986
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Glossario

ACL — Ambiente de Contratacgao Livre no sistema elétrico.

ACR - Ambiente de Contrata¢cdo Regulada no sistema elétrico.
Alavancagem - Indice que mede a relacdo entre o
Endividamento Liquido e a soma do Endividamento Liquido e do
Patriménio Liquido. Esta métrica ndo estd prevista nas normas
internacionais de contabilidade — IFRS e é possivel que ndo seja
comparavel com indices similares reportados por outras
companhias.

CTA - Cumulative translation adjustment. O montante acumulado
de variagBes cambiais reconhecido no patriménio liquido deve
ser transferido para demonstragédo do resultado no momento da
alienacao do investimento.

Disponibilidades ajustadas - Somatorio de disponibilidades e
investimentos em titulos governamentais e aplica¢des financeiras
no exterior em time deposits de instituicbes financeiras de
primeira linha com vencimentos superiores a 3 meses a partir da
data de aplicagdo, considerando a expectativa de realizagdo
desses investimentos no curto prazo. A medida disponibilidades
ajustadas ndo estd prevista nas normas internacionais de
contabilidade, ndo devendo ser considerada isoladamente ou em
substituicdo ao caixa e equivalentes de caixa apurados em IFRS.
Além disso, ndo deve ser base de comparacédo com a de outras
empresas, contudo a Administragdo acredita que € uma
informac&o suplementar para avaliar a liquidez e auxilia a gestéo
da alavancagem.

EBITDA Ajustado - Somatério do EBITDA, participagbes em
investimentos, impairment, realizagdo de resultados abrangentes
por alienacdo de participacdo societaria, o resultado com
alienacdo e baixa de ativos e remensuragdo nas participacdes
societarias. Esta métrica ndo estd prevista nas normas
internacionais de contabilidade — IFRS e é possivel que ndo seja
comparavel com indices similares reportados por outras
companhias, contudo a Administracdo acredita que é uma
informacéo suplementar para avaliar a rentabilidade. O EBITDA
Ajustado deve ser considerado em conjunto com outras métricas
para um melhor entendimento da performance da Companhia.
Efeito do custo médio no custo dos produtos vendidos - Em
funcdo do periodo de permanéncia dos produtos nos estoques,
de 60 dias em média, o comportamento das cotagdes
internacionais do petréleo e derivados, bem como do cambio
sobre as importac@es e as participacdes governamentais e outros
efeitos na formacéo do custo, ndo influenciam integralmente o
custo das vendas do periodo, vindo a ocorrer por completo
apenas no periodo subsequente.

Endividamento liquido — Endividamento bruto subtraido das
disponibilidades ajustadas. Esta métrica ndo esti prevista nas
normas internacionais de contabilidade — IFRS e n&o deve ser
considerada isoladamente ou em substituicdo ao endividamento
total de longo prazo, calculado de acordo com IFRS. O calculo do
endividamento liquido ndo deve ser base de comparagdo com o
de outras empresas, contudo a Administracao acredita que é
uma informagdo suplementar que ajuda os investidores a avaliar
a liquidez e auxilia a gestao da alavancagem.

Entidades Estruturadas Consolidadas - Entidades que foram
designadas de modo que direitos de voto ou similares nao sejam
o fator determinante para a decisao de quem controla a entidade.
A Petrobras ndo tem participagdo acionaria em certas entidades
estruturadas que sdo consolidadas nas demonstracdes contabeis
da Companhia, porém o controle é determinado pelo poder que
tem sobre suas atividades operacionais relevantes. Como nédo ha
participacdo acionaria, o resultado oriundo de certas entidades
estruturadas consolidadas é atribuivel aos acionistas néo
controladores na demonstragdo de resultado, sendo
desconsiderado do resultado atribuivel aos acionistas da
Petrobras.

Fluxo de caixa livre — Recursos gerados pelas atividades
operacionais subtraidos dos investimentos em areas de negécio.
A medida fluxo de caixa livre ndo esta prevista nas normas
internacionais de contabilidade, ndo devendo ser considerada
isoladamente ou em substituico ao caixa e equivalentes de
caixa apurados em IFRS. Além disso, ndo deve ser base de
comparag&o com o de outras empresas,

m PETROBRAS

FCO - recursos gerados pelas atividades operacionais (Fluxo de
caixa operacional)

Investimentos total — Investimentos baseados nas premissas de
custo e metodologia financeira adotada no Plano de Negdcios e
Gestdo, que incluem a aquisicdo de ativos imobilizados e
intangiveis, investimentos societarios e outros itens que nao
necessariamente se qualificam como fluxo de caixa usado em
atividades de investimento, principalmente despesas com
geologia e geofisica, pesquisa e desenvolvimento, gastos pré-
operacionais, aquisicdo de imobilizado a prazo e custos de
empréstimos diretamente atribuiveis a obras em andamento.

JCP — Juros sobre Capital Préprio.

Lifting Cost - Indicador de custo de extracdo de petréleo e gas
natural, que considera os gastos realizados no periodo.

LTM EBITDA Ajustado - Somatorio dos Ultimos 12 meses (Last
Twelve Months) do EBITDA Ajustado. Esta métrica ndo esta
prevista nas normas internacionais de contabilidade — IFRS e é
possivel que ndo seja comparavel com indices similares
reportados por outras companhias, contudo a Administracdo
acredita que é uma informagéo suplementar para avaliar a
liquidez e auxilia a gestdo da alavancagem. O EBITDA Ajustado
deve ser considerado em conjunto com outras métricas para um
melhor entendimento da liquidez da Companhia.

Lucro Liquido(Prejuizo) por Ac¢do - Lucro liquido por acao
calculado com base na média ponderada da quantidade de
acoes.

Margem do EBITDA Ajustado - EBITDA Ajustado dividido pela
receita de vendas.

Passivo total liquido -
disponibilidades ajustadas.
PCE — Perdas de créditos esperadas.

PLD (Pregos de liquidacdo das diferencas) - Pregos de
energia elétrica no mercado spot calculados semanalmente e
ponderados por patamar de carga livre (leve, médio e pesado),
numero de horas e capacidade do mercado em questao.

Preco de Venda do Petr6leo no Brasil - Média dos pregos
internos de transferéncia do segmento de E&P para o segmento
de Refino.

Refino - contempla as atividades de refino, logistica, transporte,
aquisicdo e exportacao de petrdleo bruto, assim como a compra
e venda de produtos derivados do petr6leo e etanol, no Brasil e
no exterior. Adicionalmente, este segmento inclui a area de
petroquimica, que compreende investimentos em sociedades do
setor petroquimico, a exploragao e processamento de xisto.
Resultado por Segmentos de Negécio — As informacdes por
segmento de negécio da companhia sao elaboradas com base
em informagBes financeiras disponiveis e que sdo atribuiveis
diretamente ao segmento ou que podem ser alocadas em bases
razoaveis, sendo apresentadas por atividades de negécio
utilizadas pela Diretoria Executiva para tomada de decisdes
de alocagcdo de recursos e avaliagdo de desempenho. Na
apuracdo dos resultados segmentados sdo consideradas as
transagdes realizadas com terceiros, incluindo
empreendimentos controlados em conjunto e coligadas, e as
transferéncias entre os segmentos de negdcio. As transagles
entre segmentos de negdcio sdo valoradas por precos
internos  de transferéncia apurados com base em
metodologias que levam em consideracdo parametros de
mercado, sendo essas transacdes eliminadas, fora dos
segmentos de negécios, para fins de conciliacdo das
informacdes segmentadas com as demonstracdes financeiras
consolidadas da companhia. Em decorréncia dos
desinvestimentos ocorridos em 2019, da estratégia de
reposicionamento do seu portfolio previsto no Plano Estratégico
2020-2024, aprovado em 27 de novembro de 2019, bem como
a materialidade dos negdcios remanescentes, a companhia
reavaliou a apresentacdo dos negécios de Distribuicdo e de
Biocombustiveis, que passaram a ser incluidos no Corporativo e
outros negdcios.

Passivo total subtraido das
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