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DIVULGACAO DE RESULTADOS 1T21

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2021. O Banco Modal S.A. (B3: MODL11), o banco digital dos investidores,
anuncia hoje os resultados financeiros do 1° trimestre de 2021. As informacgdes financeiras sao
apresentadas de acordo com as demonstrag¢des financeiras consolidadas, em IFRS. As comparagdes
apresentadas ao longo deste documento, referem-se a comparagao anual, ou seja, 1T21 vs. 1T20
(exceto quando devidamente indicadas).

AnC Total ] AnC Retail
R$19,6 bilhoes gﬁ% RS$11,1 bilhoes
+82.3% +127,8%

Lucro Antes do Imposto (EBT) Margem EBT
R$37,2 milhoes 29,9%

Clientes Cadastrados Clientes Ativos
"1.3 milhio ~400 mil

+45,8% +40,0%

Receita Liquida ROAE Anualizado

milhoes /’ 16,0%
&) mrsm &) 122 pp

Lucro Liguido! Margem Liquidal
RS 24,0 milhoes 19.,3%

AQUISICOES

= Em janeiro de 2021, anunciamos a aquisi¢do da Proseek, escola especializada na formacao e capacitagao
de profissionais para o mercado financeiro. Com esta aquisi¢ao, internalizamos uma solugao completa e
escalavel de formacéo de assessores financeiros (AAls), internos e externos, permitindo melhor atender
nossos clientes, além de apoiar o desenvolvimento dos parceiros do B2B, notadamente agentes
autdonomos de investimento (AAls), consultores de investimento e Family Offices.

= Em fevereiro de 2021, anunciamos a aquisicao da Eleven Research, uma das principais casas de research
independente do Brasil, que conta com mais de 30 analistas e cobertura de mais de 160 empresas (mais

de 200 em watchlist), fundos imobilidrios e forte atuagcdo em emissdes primarias e no mercado
secundario de divida, com sinergia direta com nossas mesas, além de inteligéncia de alocagdo em fundos

3 Kmodalmais



Resultados 1721 modalmais

de investimento. Esse movimento permitira a ampliacdo de nossa estratégia de Research as a Service,
além de potencializar nossa estratégia B2B.

" Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado as despesas com o plano de Phantom Stock Option.
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DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Destaques 1721

(em RS mil a menos que indicado)

Receita Bruta® 132.544 73.709 79,8%
Receita Liquida 124.504 69.238 79,8%
Lucro Bruto 102.298 52.242 95,8%
Margem Bruta 82,2% 75,5% 6,7 p.p.
EBT 37.228 2.574 1.346,3%
Margem EBT 29,9% 3,7% 26,2 p.p.
Lucro Liquido Ajustado™ 24.034 3.159 660,8%
Margem Liquida Ajustada 19,3% 4,6% 14,7 p.p.
Patriménio Liquido @ 611.411 379.263 61,2%
Ativos Totais® 5.611.054 3.494.258 60,6%
ROAE Anualizado® 16,0% 3,8% 12,2 p.p.
indice de Basiléia 18,9% 11,0% 7,9 p.p.
AuC 19.565.155 10.732.363 82,3%

AuC Retalil 11.119.637 4.881.988 127,8%

AuC Institucional 8.445.518 5.850.375 44,4%
Clientes Ativos (nimero de clientes) 398.645 284.664 40,0%
Clientes Cadastrados (niimero de clientes) 1.266.866 868.933 45,8%
Revenue Yield 1,3% 1,3% -
AuC Retail Médio por Safra - Cohort 43,5 23,3 86,8%

(*) Vide conciliagdo ao final do documento.

(1) Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado as despesas com o plano de Phantom Stock Option.
(2) Patriménio Liquido Ajustado. Vide Glossario para definig&o.

(3) Total do Ativo, desconsiderando o saldo de ativos ndo circulantes mantidos para venda.

(4) Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio Ajustado. Vide Glossario para definigéo.

EVENTOS SUBSEQUENTES

= Conclusao da abertura de capital e oferta publica primaria e secundaria de units, no valor total de
aproximadamente RS 1,2 bilhdo, dos quais RS 783 milhdes ingressaram no nosso caixa para (i)
investimentos em tecnologia; (ii) investimentos em marketing; (iii) expansdo dos negécios por meio
de aquisi¢Oes estratégicas; e (iv) expansdo da nossa carteira de crédito, incluindo aceleracdo das
operagdes de mercado de capitais, incluindo “originate to sell”.

= Aquisicao da Carteira Global, plataforma que gerencia e consolida carteiras de investimentos com
foco em open finance, oferecendo servigos tanto para investidores (B2C) quanto para agentes
autonomos de investimento (AAls) e consultores financeiros (B2B). A plataforma oferece
funcionalidades tais como o acompanhamento da evolugéo patrimonial e performance dos ativos e
carteiras, e ferramentas de analise com as principais informacgdes e estatisticas de titulos publicos,
debéntures, CRIs, CRAs, fundos de investimento, fundos imobiliarios, acdes, ETFs e BDRs.

= Aquisicdo da startup Refinaria de Dados, que nos permitira utilizar infraestrutura e tecnologia de
coleta, pré-processamento, analise e visualizagdo de dados para melhor compreender as
necessidades de nossos clientes e parceiros.
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

0 IPO foi s6 0 comego
Aos nossos acionistas e investidores

O ano de 2021 comegou com uma enorme intensidade para nés no modalmais. A maratona do IPO,
gue nos colocou em contato com centenas de investidores e analistas de todo o mundo, resultou numa
injecdo de capital importante para continuarmos nossa aceleragdo. Tivemos o melhor trimestre da
nossa histdria e finalizamos aquisi¢des essenciais para o desenvolvimento do nosso projeto de tornar
o modalmais o maior e melhor ecossistema de servigos financeiros e bancarios do Brasil.

Diante disso, ndo poderia comegcar esta carta sem enaltecer a qualidade do time que temos aqui.
Conseguimos nos primeiros meses de 2021 entregar ~RS 125 milhdes de Receita Liquida, crescendo
~80% em relagdo ao mesmo periodo de 2020, e com ganhos significativos de escala que geraram um
Lucro Antes do Imposto (EBT) de RS 37,2 milhdes — aproximadamente 15 vezes o numero registrado
em 1720 e que representa uma Margem EBT de ~30%. O Lucro Liquido no 1T21 foi de RS 24 milhdes,
aumento de 660% em relag@o a 1720, com uma Margem Liquida de 19,3%. Uma execugao muito bem-
feita, em paralelo as quatro aquisi¢des que realizamos no trimestre para compor o ecossistema
modalmais.

Captamos no retail RS 2,9 bilhdes neste 1721, que gerou um aumento de
128% no total de AuC Retail em relagdo ao 1T20. Ja as receitas do
Mercado de Capitais praticamente multiplicaram por quatro no periodo
de 12 meses, aceleradas com a entrada da Eleven Research e a parceria um financial deepening

com o nosso socio Credit Suisse, sobretudo por conta de nosso amplo significativo no Brasil sem
ecossistema, que nos permite atuar de forma verticalizada na originagao, educacdo financeira e/ou
estruturacao e distribuicao de operagdes de mercado de capitais.

“N3o acreditamos em

assessoria financeira

As aquisigcdes recentes estdo alinhadas com o que acreditamos ser passonalizada”
estratégico para anteciparmos o futuro da nossa industria: foco em
educacao financeira, maior eficiéncia na assessoria de investimentos e
maior nivel de customizagao dos servigos a partir do open finance. Vou repetir uma frase que muitos
de vocés ja me ouviram falar outras vezes: ndao acreditamos em um financial deepening significativo
no Brasil sem educacao financeira e/ou assessoria financeira personalizada. Trouxemos a Investir
Juntos para educar o cliente de forma personalizada, a Proseek para acelerar a formagédo dos
assessores financeiros, tanto internos quanto externos, e a Eleven Research, uma das mais
respeitadas casas de research independente do mercado brasileiro, para permitir uma experiéncia
diferenciada e mais préxima para nossos clientes e parceiros na hora de prover recomendacgao e
orientagado para investir. Tais aquisicoes nos ajudarao a fazer com que nossa base de clientes ndo
apenas invista mais, mas melhor. Com Carteira Global e Refinaria de Dados, as duas mais recentes
fintechs adquiridas, damos passos importantes para antecipar os beneficios do open finance no Brasil.

Entender a realidade, as dores e as necessidades dos nossos clientes de forma mais eficiente nos
permitira entregar uma experiéncia mais personalizada e uma abordagem mais assertiva, o que devera
ajuda-los igualmente a investir melhor. Este posicionamento passa a ser ainda mais favorecido quando
colocamos em perspectiva 0 ambiente de juros reais estruturalmente baixos e o mercado ainda tao
concentrado na mao de cinco grandes bancos de varejo, com uma experiéncia naturalmente mais
limitada e ineficiente/cara por conta de um modelo de negdcios que tende a levar tempo a ser
transformado, ainda muito baseado em agéncias bancarias. Estamos falando de um mercado
enderecavel gigante de cerca de RS 9 trilhdes em oportunidades de investimento, com algo em torno
de 80% de concentragdo nos grandes bancos e mais de RS$1 trilhdo nas suas cadernetas de poupanca
rendendo juros reais negativos ha tempos.
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Quando juntamos este ecossistema em evolugao, e a cada dia mais amplo, a um modelo de negécios
pioneiro com tecnologia inovadora, combinados ao nosso sécio Credit Suisse - com uma marca mais
do que centendria de um banco suigo com mais de US$1,7 trilhdo em AuC - o que obtemos é o que
comegamos a apresentar neste inicio de 2021.

Mas o que da liga nisso tudo? Como juntar tudo isso de forma eficiente e saudavel e entregar
resultados consistentemente? A resposta ndo poderia ser diferente, e ndo sera surpresa para quem
nos conhece ha mais tempo: trabalho duro, humildade e, acima de tudo, ética. A despeito de
motivagdes e distor¢des que podem surgir do comportamento humano, ainda tao sujeito a ganancia e
vaidades, nés acreditamos que o mercado financeiro pode ter espago para uma plataforma que tem
como foco o bem-estar do investidor e dos parceiros. Promovendo uma concorréncia técnica de forma
saudavel para o bem do préprio investidor e eficiéncia do mercado. Entendemos e propagamos que
em tempos de open finance o cliente passa a ser do mercado e que, portanto, acima de tudo,
precisamos entendé-lo e entregar o que ele precisa para que seja um cliente e ndo uma propriedade
do ecossistema.

Nossa forma de trabalhar os conceitos de ESG é assim, low profile, sem barulho, mas com profundo
comprometimento. Entendemos que o respeito as praticas adequadas de mercado, a todos os
stakeholders e inclusive competidores, vao nos diferenciar cada vez mais ao longo do tempo. Temos
no “G” do ESG um pilar fundamental daquilo que queremos determinar como nossa marca nesta
verdadeira transformacao do mercado e, a partir dele, fortalecemos nosso “S” cuidando de todos
aqueles que fazem direta e indiretamente parte da nossa histéria e do nosso caminho. Desde a nossa
fundacao, ha mais de 25 anos, criamos a Associagao Vencer, instituicao beneficente que tem como
principal objetivo transformar a vida de adolescentes a partir da educagao, apoiando estudantes de
baixa renda da rede publica de ensino. Essa iniciativa promove oportunidades a estes jovens talentos
para disputar vagas nas melhores universidades do Estado do Rio de Janeiro e ingressar no mercado
de trabalho. Nosso lado “E" comega pela oferta de opgdes de investimentos que tenham efetivo
compromisso com o desenvolvimento sustentavel e passa por iniciativas da nossa organizagao, que
buscaremos evidenciar e materializar cada vez mais, acompanhando tudo o que ha de mais relevante
e atual no mundo. Nao tratamos ESG como uma férmula magica, mas como um processo que
demanda compromisso e retroalimentagdo de respeito, disciplina e processos que devem estar
simbioticamente ligados a todas as relagdes que construimos ao longo do caminho.

Quando falo que estamos apenas no comego é porque nosso ecossistema ainda esta em formacao.
Ja fizemos importantes adigdes, mas o caminho do open finance é uma avenida larga de
oportunidades. Nosso B2B esta praticamente comegando, mas ja pronto para nos diferenciar de
maneira solida. Recentemente, trouxemos um importante e tradicional escritorio de agentes
auténomos com aproximadamente RS 3 bilhdes em AuC, e fechamos com Multi Family Offices com
AuC que iremos trabalhar em conjunto somando, inicialmente, mais de RS 5 bilhées em oportunidades.
Vamos langar ainda nesse més de maio, para nossa base de clientes do segmento de alta renda, o
modal premium, nosso novo app que combinara tecnologia e UX modalmais com a inteligéncia de
asset allocation e produtos do Credit Suisse, adicionados de forma exclusiva a nossa plataforma
completa de investimentos.

Por fim, do lado de formacgao de gente, langamos nesta semana a Vaivoa, uma empresa de capacitagao
e formagao de desenvolvedores 100% controlada pelo modalmais, ndo apenas para nos atender com
foco no mercado financeiro, mas também para outras empresas de tecnologia de diferentes
segmentos. Além de ser um movimento estratégico, por controlar qualidade/quantidade de pessoas
para nossas demandas, é uma forma mais produtiva e eficiente de formar os desenvolvedores que vao
continuar a entregar o futuro da nossa plataforma. Temos nossa prépria maquina de garantia de
inovagao e vanguarda dentro de casa, liderada por um time que ja fez isto para players nacionais e
internacionais.

Na nossa visdo, ter uma boa ideia e pensar em uma boa estratégia ndo é o mais dificil. O desafio vem
de tirar isso do papel e colocar em pratica. Executar, entregando crescimento e resultados ao mesmo

Kmodalmais
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tempo. Para mitigar o risco de execucao, além de todos os movimentos que fizemos, acreditamos
muito no modelo de alinhamento de longo prazo que temos com a nossa partnership, que ajuda a atrair
e reter talentos, e que ndao mudara apds o IPO. Este modelo de partnership e a cultura de dono que
temos no banco foram trazidos diretamente do Banco Garantia e colocados em pratica pelo nosso
fundador, Diniz Ferreira Baptista, desde a nossa criagdo em 1996. A hierarquia sempre foi flat e o
ambiente aberto para que todos possam se expor, mas sempre protegidos por uma governanga forte,
para garantir a perenidade da cultura de dono de forma segura.

Se praticamente sozinhos e sem acesso a capital externo até pouco tempo atras, ja chegamos tao
longe e de forma tao consistente, imaginem agora com o reforgo de vocés e com todas as novidades
e pessoas que ja trouxemos?! O IPO é realmente s6 o comego!

Obrigado pela confianga

Cristiano Maron Ayres, CO-CEO

O banco digital completo para todos os perfis de
investidores

Empoderando o investidor brasileiro

Somos um dos pioneiros e Unicos bancos digitais integrados a uma plataforma de investimentos
completa. Por meio deste modelo disruptivo, que agrega nossa sélida experiéncia bancaria com mais
de 25 anos de histdria, a uma moderna arquitetura tecnoldgica com caracteristicas inovadoras de uma
fintech, criamos um ecossistema de produtos e servigos bancarios e de investimentos que atende
desde investidores de varejo a agentes autonomos de investimento (AAls), consultores de
investimento, Family Offices e investidores High Net Worth.

O atual momento econdmico do pais, com taxas de juros em niveis historicamente baixos, contribui
para o movimento de migragdo da poupanga e renda fixa tradicional para investimentos mais
sofisticados, tais como renda varidvel (agdes e contratos futuros), produtos estruturados e titulos de
crédito privado (CRIs, CRAs e Debéntures). Além disso, o investidor brasileiro procura, cada vez mais,
alternativas de investimentos mais rentdaveis do que aquelas tradicionalmente oferecidas pelas
grandes instituicoes financeiras, no ambito do processo de financial deepening. Nesse contexto, a
educacao financeira exerce um papel primordial para que o investidor possa realizar suas decisdes de
investimentos de forma consciente e assertiva.

Criando o melhor ecossistema de servigos de assessoria financeira

Vemos a educacao financeira como um de nossos pilares, sendo capaz de trazer diferenciagao e
escalabilidade ao nosso negoécio. Diante disso, oferecemos, através da nossa plataforma digital
Investir Juntos, contelddo educacional completo e de alta qualidade (de acordo com o nivel de
conhecimento e perfil de risco de cada individuo) para atrair e cativar clientes, por meio de uma jornada
educacional “gameficada”, aplicando mecanicas e dinamicas de jogos para engajar os clientes e
melhorar o aprendizado. Essa plataforma nos permite crescer em conjunto com nossos clientes:
enquanto os diversos conteudos e modulos os ensinam a investir de forma consciente e inteligente,
nés expandimos nossa base de dados e aprendemos sobre os seus objetivos e necessidades,
conseguindo, desta forma, uma maior assertividade na assessoria financeira e na recomendacao de
produtos e servigos.

Em linha com o desejo de criar o melhor ecossistema de servicos de assessoria financeira
personalizada do Brasil, realizamos duas aquisi¢gdes relevantes no trimestre: em janeiro, anunciamos
a aquisicao da Proseek, escola especializada na formagéao de profissionais para o mercado financeiro.
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E em fevereiro de 2021, anunciamos a aquisicao da Eleven Research, uma das principais casas de
research independente do mercado brasileiro. Esse movimento reforga a cren¢ca na educagao
financeira como empoderamento dos investidores, ajudando-os a estudar, analisar e investir mais e
melhor, uma vez que oferece analises, recursos e recomendagdes preparadas por um time de mais de
30 analistas, cobrindo mais de 160 empresas, fundos imobiliarios e forte atuagdo em emissoes
primarias e no mercado secundario de divida. Agrega importante sinergia com nossas areas de
Mercado de Capitais, consolidando diferenciais competitivos que tendem a acelerar inclusive
operacgdes tipo “originate to sell”, ECM e M&A. Em fungdo da sua vasta cobertura e andlises de
emissodes, a Mesa Institucional passa a atuar como um research broker, ndo somente potencialmente
captando nossos clientes como aumentando o fluxo dos clientes atuais (upsell strategy).

Dentro desse mesmo racional adquirimos recentemente a Carteira Global, plataforma que gerencia e
consolida carteiras de investimentos com foco em open finance, oferecendo servigos tanto para
investidores (B2C) quanto para agentes autonomos de investimento (AAls) e consultores financeiros
(B2B), além da Refinaria de Dados, startup focada na coleta, pré-processamento, andlise e visualizagdo
de dados, que nos permitirdo compreender ainda mais as necessidades de nossos clientes e parceiros.

Todas essas companhias recentemente adquiridas por nés tém em comum a alta qualidade e sélida e
comprovada capacidade de execugdo. Além disso, o objetivo das aquisi¢des foi complementar e
acelerar nosso ecossistema, mantendo o foco e linearidade de nossa estratégica. Um exemplo de
como essas aquisi¢cdes podem ser complementares seria a utilizagao da plataforma da Carteira Global
por um AAl, descobrindo com um clique a posi¢ao e performance de um cliente em um determinado
ativo, para depois utilizar os relatérios da Eleven Research, podendo fazer recomendacdes de
investimento mais assertivas sobre esse ativo ou outros similares que tenham melhor performance.
Acreditamos que nenhuma outra plataforma oferega o mesmo grau de funcionalidade.

Assim como nas aquisi¢des passadas, continuaremos monitorando atentamente oportunidades de
MR&A que possam trazer complementariedade e agilidade ao nosso ecossistema, particularmente com
relagdo aos seguintes aspectos: (i) canais de distribuigao; (ii) produtos e conteudo; (iii) infraestrutura
tecnoldgica; e/ou (iv) experiéncia do consumidor.

Na mesma linha, nossa parceria estratégica com nosso sécio Credit Suisse acrescenta ainda mais
vantagens competitivas ao nosso ecossistema, garantindo aos nossos clientes acesso a uma série de
produtos exclusivos, incluindo fundos de investimento, produtos estruturados e relatérios de research
de uma das mais renomadas instituigdes financeiras do mundo, ao mesmo tempo que garante ao
Credit Suisse acesso a tecnologia de ponta de nossa plataforma digital e a todas as funcionalidades e
possibilidades de investimentos que um banco digital completo como 0 modalmais pode oferecer para
atender de forma ainda mais eficiente a seus clientes.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

AuC Retail mais que dobra, alavancado pelo ecossistema de produtos de investimento e

servigos bancarios, aliado a assessoria financeira cada vez mais personalizada

Ativos sob Custodia (AuC)

RS bilhoes
82.3% +
19.6
17,8
8.1
10,7
1T20 4T20 1iT21
m Institucional H Retail

Os Ativos sob Custddia (AuC) totalizaram R$19,6 bilhdes no 1T21, alta expressiva de 82,3% em
comparagao com o 1720, com destaque para o Retail, cujo AuC apresentou aumento de 127,8%,
passando de R$4,9 bilhdes no 1720 para R$11,1 bilhdes no 1T21.

A despeito da enorme concentragao financeira ainda existente no mercado brasileiro, seguimos
firmemente com nosso propdsito de democratizar o acesso a investimentos e disruptar este status
quo, utilizando tecnologia e inovagao para transformar a experiéncia de nossos clientes e provendo
conteudo educacional e assessoria financeira cada vez mais especializada para que o investidor possa
realizar suas decisdes de investimentos de forma consciente e assertiva.

AuC AuC
Institucional Total

AuC
Retail

+127,8% +44,4% +82,3%

Base de Clientes

A nossa base de clientes vem se expandindo ano a ano, impulsionada pelo ambiente econédmico no
pais, com taxas de juros decrescentes, que incentiva os investidores a buscar melhores opgdes de
investimento (processo de equitizagao e financial deepening).

Xmodalmais
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Clientes Cadastrados Clientes Ativos

398.645

355.460

868.933
284.664

1T20 4720 1T21 1T20 4720 1T21

Nossa base de clientes cadastrados aumentou 45,8% YoY, chegando em ~1,3 milhdo de clientes
cadastrados no 1T21, enquanto a base de clientes ativos cresceu 40,0%, totalizando ~400 mil clientes,
reflexo da nossa estratégia continua de atragao e aquisi¢ao de clientes.

CAGR
Base Clientes

Base Clientes Base Clientes
Cadastrados Ativos
2018-2020 2018-2020
KIK).¢ 2,5x

2018-2020
+84%

An¢;. Médio por Safra (Cghard)
RS mil

35,6

23,3

1T20 4720 1T21

Em estatistica, cohort € um conjunto de pessoas que tém em comum um evento que se deu no mesmo
periodo. Anadlises que levam em consideragao a safra, onde a caracteristica em comum sao clientes
que ativaram sua conta no mesmo periodo, nos ajuda a identificar efeitos e comportamentos
especificos.

O AuC médio é um indicador de evolugéo da carteira do cliente e potencial de geracao de receita. A
safra 1T21 terminou o trimestre com AuC médio de RS 43,5 mil, um aumento de 86,8% em comparagdo
com o valor da safra 1T20 no mesmo periodo. Este nimero corrobora o diferencial das parcerias e
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aquisi¢des na atracgao e retengao de clientes com maior AuC potencial, além de validar nossa proposta
de valor.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

Crescimento consistente nas principais unidades de negdécios, com alavancagem operacional e

aumento expressivo da rentabilidade

Receita Bruta

Receita Bruta

(em RS mil a menos que indicado)

Retail Portfolio 33.921 16.955 100,0%
Retail Flow 50.563 39.051 29,5%
Mercado de Capitais 17.676 5.027 251,6%
Mesa Institucional 24.762 5.455 353,9%
Contetdo Digital 2.375 3.703 -35,9%
Outros 3.247 3.518 -7,7%
Total 132.544 73.709 79,8%

Retail Retail
Portfolio Flow

Mercado de
Capitais
+100,0% +29.5%0

+3,5X

A Receita Bruta totalizou R$132,5 milhdes no 1721, crescimento de 79,8% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado como resultado de uma combinagdo bem executada de: (i) aumento de AuC
Retail e resiliéncia do Revenue Yield; e (ii) contribuicdo relevante de receita de todas as nossas
principais unidades de negécios.

A receita proveniente de Mercado de Capitais foi 3,5 vezes maior que no 1T20, principalmente por
conta do acelerado crescimento de transagdes de DCM (Debt Capital Markets) em fungdo do aumento
de dealflow como resultado da nossa maior base de distribui¢cdo interna. O resultado da Mesa
Institucional multiplicou por 4,5 vezes ano contra ano, principalmente por conta do grande volume de
operagdes para clientes institucionais que atraimos em fungdo do crescimento da plataforma no
varejo.

Entre os principais destaques nas mesas institucionais, temos a mesa de Renda Fixa Privada, FX e
market maker de futuros na B3. As operacdes de Retail tiveram também crescimento robusto, com o
Retail Portfolio basicamente dobrando ano contra ano, alcangando a marca de R$33,9 milhdes, e o
Retail Flow totalizando R$50,6 milhdes, aumento de 29,5% YoY.
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Composicdo da Receita (%)

2,4%
13,3%
18,7%

38,1%

23,0% 25,6%
1T20 1T21
EmRetail Portfolio H Retail Flow B Mesa Institucional
Mercado de Capitais ™ Contelddo Digital Cutros

Cabe ressaltar também a diversificagdo de nossos negécios, uma vez que no 1T20 a receita
proveniente de Retail Flow representava ~50% de nossa Receita Bruta total, sobre uma base de R§73,7
milhdes. Ja no 1T21, a receita de Retail Flow, mesmo com um crescimento de quase 30% YoY, passou
para 38,1% da Receita Bruta total, sobre uma base consideravelmente maior de R$132,5 milhdes.
Diferenciais cada vez mais consolidados com mitigagao de risco materializado na diversificagao das
fontes de crescimento.

Retail Portfolio
(RS milhoes)

33,9

17,0

17120 1T21

As receitas de Retail Portfolio totalizaram R$33,9 milhdes no 1T21, crescimento de 100,17%,
principalmente por conta do aumento de receita com renda fixa, taxas de administragcao sobre fundos
de investimento e produtos estruturados, e o crescimento da nossa base de ativos sob custodia.
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Revenue Yield

1T20 1T21

mmm AUC Varejo Portfolio (R Bi) = Revenue Yield (%)

O Revenue Yield mede a receita como percentual do AuC Retail™ médio. Calculamos o Revenue Yield
do Retail Portfolio considerando a receita dos ultimos doze meses da unidade de negécios em relagédo
ao AuC Retail médio. No 1721, o Revenue Yield ficou em 1,3%, em linha com o apresentado no 1720, o
que comprova a resiliéncia e consisténcia da receita proveniente de Retail Portfolio, mesmo diante do
expressivo crescimento do AuC Retail.

1 AuC Médio = (Somatério do AuC Varejo do inicio do periodo e de cada final de trimestre em um determinado ano, sendo 5 pontos de dados
em um ano)/5

Retail Flow
(RS milhoes)

50,6

1T20 1T21

As receitas de Retail Flow totalizaram R$50,6 milhdes no 1721, crescimento de 29,5% YoY, em
deco[réncia, principalmente, do volume recorde de transagdes no mercado de contratos futuros de
Mini-Indice (WIN) e Mini-Délar (WDO).

No 1721, fomos mais uma vez um dos lideres em negociacao de WIN e WDO, com um total de 160
milhdes de contratos negociados no trimestre, 17,4% de crescimento YoY. Por meio de nossas
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plataformas, nossos clientes negociaram 137 milhdes de contratos WIN e 23 milhdes de contratos
WDO, 12,9% e 55,1% acima do volume de contratos negociados no 1720, respectivamente.

Contratos Futuros Mini-Indice (WIP Contratos Futuros Mini-Délar Mini- Contratos Futuros

em milhdes (WDO) em milhdes
em milhdes

T S — @

137 160
23
15
] I ]
1T20 1721 17120 17121 1720 1T21
Fonte: B3
Mercado de Capitais
(RS milhoes)
17,7
5,0
1T20 1721

Por meio da nossa unidade de Mercado de Capitais, oferecemos servicos de estruturagdo e
distribuicao de operagdes de Mercado de Capitais (mercado primario e secundario, através da nossa
mesa secunddria de renda fixa), além de servigos de assessoria financeira em operagdes de fusdes e
aquisi¢cdes para empresas, instituicdes financeiras e fundos de investimento.

Além de uma vertical que amplia nosso escopo de atuagao, acreditamos que os servigos de Mercado
de Capitais sdo complementares ao Banco Digital, uma vez que produtos originados e estruturados
por nosso time sao distribuidos prioritariamente aos clientes e parceiros da plataforma digital.

Essas receitas multiplicaram por 3,5 vezes no periodo de 12 meses em fungdo do acelerado
crescimento de transagcdes de DCM (Debt Capital Markets), sobretudo por conta de nosso amplo
ecossistema, que nos permite atuar de forma verticalizada na originagao, estruturagéo e distribuicdo
de operagdes de mercado de capitais.

Kmodalmais
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Mesa Institucional
(RS milhoes)

5,5

1T20 1121

Por meio da Mesa Institucional oferecemos operagdes nos mercados de agdes, futuros e de renda fixa,
além de cambio pronto e derivativos de moedas, indices e commodities, e operagdes de market
making.

A receita do trimestre corresponde a 4,5 vezes o registrado pela unidade no 1720, totalizando R$24,8
milhdes, principalmente em decorréncia do crescimento de receitas de intermediagdao em operagdes
nos mercados de agdes, futuros, cambio e market making, além da expansao da nossa base de clientes
institucionais.

Conteudo Digital e Outros

A receita de Conteudo Digital totalizou R$2,4 milhGes, queda de 359% YoY impactada pelo
agravamento das restricbes para combate a COVID-19 no 1T21, dificultando a gravacao de algumas
aulas e cursos. Diante disso, muitos cursos inicialmente planejados para o0 1721 foram reprogramados
para os meses seguintes, incluindo cursos que serdao ministrados pela Camila Farani, presidente da G2
Capital e uma das principais investidoras-anjo do pais, além de criadora do hub de inovagao para
mulheres Ela Vence. Em fevereiro de 2021, apontamos a Camila Farani como Presidente nao-executiva
do Comité de ESG (Environmental, Social & Governance), vertical com multiplas iniciativas em
desenvolvimento, outra frente de sinergias entre as areas e companhias adquiridas, como a Eleven
Research.

A Receita de Outros totalizou R$3,2 milhdes no 1T21 versus R$3,5 milhdes no 1T20.

Lucro Bruto

Lucro Bruto

(em R$ mil a menos que indicado) 1T21 1T20 A%
Receita Liquida 124.504 69.238 79,8%
(-) Custo dos Servigos Prestados (22.206) (16.997) 30,6%
Lucro Bruto 102.298 52.242 95,8%
Margem Bruta 82,2% 75,5% 6,7 p.p.

O Custo dos Servigos Prestados, composto majoritariamente por custos com custddia, transagdes e
corretagens com a B3, além de custos com comissdo dos AAl, totalizou R$22,2 milhdes no 1721,
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aumento de 30,6% YoY, diretamente associado ao crescimento das receitas do Retail Portfolio e Retail
Flow.

Com a Receita Liquida evoluindo em patamar superior aos custos, o Lucro Bruto expandiu em ~96%
YoV, totalizando R$102,3 milhdes, com a Margem Bruta evoluindo 6,7pp no 1721, alcangando 82,2%.

COGS e Margem Bruta
(RS milhoes)

17,0

1T20 1T21
mmm COGS (R$ Mil) =10, Receita Liguida

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais
e Administrativas

(em RS mil a menos que indicado)

Pessoal 26.006 18.546 40,2%
Participagao nos Resultados 4.532 62 n/a
Terceiros 7.087 4.881 45,2%
Marketing 8.990 5.589 60,9%
Administrativas 5.103 4117 23,9%
Stock Options 141 = n/a
Outras 1.252 2.378 -47,4%
Total VG&A 53.111 35.573 49,3%
(% Receita Liquida) 42,7% 51,5% -8,7 p.p.

As Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas totalizaram R$53,1 milhdes no 1721, aumento de
49,3% YoY. Cabe ressaltar que fomos capazes de diluir as Despesas VG&A e, em termos de percentual
da Receita Liquida, o total de VG&A foi de 42,7%, 8,7pp inferior ao 1T20. Isso demonstra nossa grande
capacidade de alavancagem operacional, uma vez que nossa receita cresce de forma mais acelerada
que nossos custos e despesas operacionais.

As Despesas com Pessoal, que representam ~50% das Despesas VG&A, aumentaram 40,2% YoY, em
linha com o aumento de 42,6% no numero de funcionarios, com a contratagao de 229 associados entre
01T20e 1T21.

As Despesas de Marketing totalizaram R$9,0 milhdes, 60,9% superior ao 1T20, diretamente relacionada
aos maiores investimentos no reconhecimento da marca e atragéo e aquisigao de clientes no periodo,
que tem se mostrado positivo para atragao e ativagao de clientes.
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Despesas VGA
(RS milhges)

49.3%
53,1

: I
1T20 1721

DYV GA (R Mil) === %, Receita Liquida

Lucro Antes de Impostos (EBT)

EBT

(em RS mil a menos que indicado)

Lucro Bruto 102.298
(-) Despesas VG&A (53.111)
(+) Equivaléncia Patrimonial 801
(-) Depreciagao e Amortizagao (5.122)
EBIT 44.867
Margem EBIT 36,0%
(-) Despesas Financeiras (7.639)
EBT 37.228
Margem EBT 29,9%

52.242
(35.573)
769
(4.444)
12.993
18,8%
(10.419)
2.574
3,7%

95,8%
49,3%
4,2%
15,2%
245,3%
17,2 p.p.
-26,7%
1346,3%
26,2 p.p.

A conjuncdo do elevado crescimento de ~96% do Lucro Bruto e menores Despesas VG&A
proporcionalmente a Receita Liquida resultou em um significativo aumento da nossa rentabilidade no
1T21. Com isso, o Lucro Antes do Imposto (EBT) somou R$37,2 milhdes no 1T21, quase 14 vezes o
montante registrado no mesmo periodo do ano passado, com 29,9% de Margem EBT, 26,2 pp acima
do 1T20.
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EBT
(RS milhges)

37,2

2,5

1T20 1m21
s FBT (R$ Mil) ==s==Margem EBT (%)

Lucro Liquido

Lucro Liquido

(em RS mil a menos que indicado)

EBT 37.228 2.574 1.346,3%
(-) Imposto de Renda e Contribui¢do Social (13.285) 585 657,9%
Lucro Liquido 23.943 3.159 n.a.
Phantom Stock Options apés Impostos 91 - n.a.
Lucro Liquido Ajustado 24.034 3.159 660,7%
Margem Liquida Ajustada 19,3% 4,6% 14,7 p.p.

O Lucro Liquido Ajustado totalizou R$24,0 milhdes no 1T21, quase 8 vezes o montante registrado no
1T20. A Margem Liquida no 1T21 foi de 19,3%, 14,7pp acima do mesmo periodo do ano passado e
mostrando solida tendéncia de captura do crescimento equilibrado por areas, impactando

positivamente a ultima linha.

Lucro Liquido Ajustado
(RS milhGes)

1120

1T21

mmmm [ ucro Liquido® (R$ Mil)  ==e==Margem Liquida® (%)

*Operagdes Continuadas
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Retorno Sobre o Patrimonio Liquido Ajustado (ROAE)
(%)

3,8%

1T20 1T21

O ROAE anualizado ao final do trimestre foi de 16,0%, 12,2 p.p. acima do 1T20, em decorréncia do
ganho de rentabilidade ao longo do periodo, sobretudo por conta de nosso elevado grau de
alavancagem operacional.

ESTRUTURA DE CAPITAL E BASILEIA

Fazemos um rigoroso controle e monitoramento da nossa estrutura de capital, também avaliando de
forma diligente a necessidade de capital para fazer frente aos investimentos para sustentar o
crescimento e 0s riscos a que estamos sujeitos.

Nesse sentido, tomamos todos os cuidados e precaugdes para garantir que nosso indice de solvéncia,
na forma do Indice de Basileia, esteja dentro dos requerimentos minimos de capital regulamentar
exigidos.

Conforme normas e instrugées do BACEN, as instituicoes financeiras tém que manter patrimonio
liguido minimo de 8% dos seus ativos consolidados ponderados por grau de risco, acrescidos de
percentuais sobre os riscos de créditos, sobre as exposicbes em ouro, em ativos e passivos
referenciados em variagdo cambial e em variagao da taxa de juros.

0 Indice de Basileia é calculado pela divisdo do Patriménio de Referéncia pelo valor dos Ativos
Ponderados pelo Risco (RWA). Conforme demonstrado a seguir, nosso indice de Basileia, mesmo
antes do IPO é robusto, em 18,9% ao final do 1T21 e nos deixa ainda mais prontos para executar com
solidez o plano de desenvolvimento do Banco.

Indice de Basileia

(em RS mil a menos que indicado)

Capital principal (Nivel I) 465.149 202.028
Patrimonio de Referéncia 465.149 202.028
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD) (a) 1.549.968 1.154.462
Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD) (b) 401.476 209.485
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD) (c) 515.691 438.219
RWA (a) + (b) + (c) 2.467.135 1.802.166
Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido 197.371 144173
Folga em relagdo ao Patriménio de Referéncia Minimo Requerido 267.778 57.855
indice (%) 18,9% 11,0%
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CONCILIACAO DA RECEITA BRUTA E LIQUIDA

Conciliagdo da Receita Bruta e Liquida (IFRS - Gerencial)

(em RS mil a menos que indicado)

Receita Bruta 132.544 73.709
Resultado de intermediag&o financeira e servigos (" 120.313 60.117
(-) Despesas de captacgéo @ 7.639 10.419
Outras receitas operacionais © 4.592 3.173
(-) Imposto sobre Receitas ) (8.040) (4.471)
Contribuigdo ao programa de integracgao social (PIS) (769) (427)
Contribuigdo para o financiamento da seguridade social (COFINS) (4.649) (2.525)
Imposto sobre servigos (ISS) (1.990) (1.203)
Imposto de renda retido na fonte (IRRF) (632) (316)
Receita Liquida 124.504 69.238

(1) Considera o saldo da conta "Resultado de intermediagdo financeira e servigos" conforme as Demonstragdes Financeiras de Resultado.

(2) Considera como Despesas de Captagdo o saldo de "Despesas de Juros e Similares" das Demonstragdes Financeiras de Resultado, excluindo o saldo
de "Despesas de Operagdes Compromissadas" (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragdes Financeiras Auditadas).

(3) Considera a parcela das "Outras Receitas Operacionais", contida no saldo de "Outras receitas (despesas) operacionais" das DemonstragBes
Financeiras de Resultado (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragdes Financeiras Auditadas).

(4) Considera o saldo das contas PIS, COFINS, ISS e IRRF sobre titulos incentivados em "Despesas Tributarias" das Demonstragdes Financeiras de
Resultado (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragdes Financeiras Auditadas).
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADO GERENCIAL

DRE Gerencial

(em RS mil)

Receita Bruta
Retail Portfolio
Retail Flow
Mercado de Capitais
Mesa Institucional
Conteudo Digital
Outros
Total Receita Bruta
Impostos e dedugdes
Receita Liquida
(-) CoGs
Lucro Bruto
Despesas com Vendas, Gerais e administrativas
Pessoal
Participagao nos Resultados
Terceiros
Marketing
Administrativas
Phantom Stock Option
Outras
Total VG&A
(+) Equivaléncia Patrimonial
(-) Depreciagao e Amortizagao
EBIT
(-) Despesas Financeiras
EBT
(-) Imposto de Renda e Contribuicéo Social
Lucro Liquido (Operagoes Continuadas)
Phantom Stock Option ap6s Impostos
Phantom Stock Option
Lucro Liquido Ajustado (Operagoes Continuadas)

33.921 16.955
50.563 39.057
17.676 5.027
24.762 5.455
2.375 3.703
3.247 35.185
132.544 73.709
(8.040) (4.471)
124.504 69.238
(22.206) (16.997)
102.298 52.242
26.006 18.546
4.532 62
7.087 4.881
8.990 5.589
5.103 4117
141 -
1.252 2.378
53.111 35.573
801 769
(5.122) (4.444)
44.867 12.993
(7.639) (10.419)
37.228 2.574
(13.285) 585
23.943 3.159
91 -
(141) -
24.034 3.159



GLOSSARIO

AuC

CAC

Cliente Ativo

Patrimonio
Liquido
Ajustado

Phantom Stock

Option

Retail Flow

Retail Portfolio

Revenue Yield

ROAE

YoY
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Da sigla em inglés Assets Under Custody, representa os Ativos sob Custédia - valor total
de todos os ativos financeiros custodiados pelo modalmais

Custo de Aquisigao de Clientes — representa o custo de marketing dividido pelo niumero
de clientes que abriram uma conta no periodo analisado.

Cliente com uma posigédo acima de RS 10,00 em investimentos no Banco ou que tenha
operado nos ultimos 3 meses. Este critério estd de acordo com nossa proposta de
democratizar o acesso aos investimentos.

Patrimonio Liquido ajustado a efeitos nao recorrentes. Para 31 de Dezembro de 2019, o
Patriménio Liquido é ajustado ao patrimonio liquido das operagdes descontinuadas do
modalmais, objeto de cisdo parcial para a criagdo da MAF Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., com a consequente redugao do capital social do modalmais.

O programa de opgao de compra de agdes do Banco Modal na modalidade “Phantom
Shares”, que consiste em remuneragao com pagamento em caixa, ndo havendo, no
entanto, a entrega efetiva das agdes. Esses valores sao registrados como uma provisao
a pagar, com sua contrapartida no resultado do exercicio.

Por meio desta unidade de negdcios, oferecemos aos nossos clientes produtos e servigos
financeiros relacionados a transagdes de renda variavel, com ou sem alavancagem, bem
como assinaturas de plataformas (planos e assinaturas) de homebroker avancgadas.

Por meio desta unidade de negdcios, oferecemos aos nossos clientes investidores de
varejo, individuos de patrimonio elevado e parceiros B2B, uma ampla gama de produtos
e servigos, distribuidos majoritariamente por meio de nossa plataforma digital.

E calculado dividindo-se a receita dos Ultimos doze meses da unidade de negécios Retail
Portfolio pelo AUC Retail médio. AuC Retail médio é calculado por meio do somatério do
AuC Retail do inicio do periodo e de cada final de trimestre em um determinado ano, sendo
5 pontos de dados em um ano, dividido por 5.

Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio - corresponde ao lucro (prejuizo) liquido do
exercicio social das operagdes continuadas atribuido aos acionistas controladores,
dividido pelo Patriménio Liquido Médio Ajustado. Para o trimestre, o ROAE considera o
lucro (prejuizo) liquido anualizado. A média do Patrimonio Liquido Ajustado é calculada
pela média simples entre o Patriménio Liquido Ajustado no inicio e final do exercicio
social.

Da sigla em inglés Year over Year, ano contra ano.
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Relatorio sobre a revisao de informacoes trimestrais
consolidadas condensadas

Aos Administradores e Acionistas

Banco Modal S.A.

Introducao

Revisamos o balanco patrimonial consolidado do Banco Modal S.A. (“Instituicdo”) em 31 de marco de
2021 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacées
do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contdbeis e as demais notas explicativas.

A administracao é responsavel pela elaboracio das informagoes contabeis intermediarias consolidadas
condensadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e com a
norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre
essas informacoes contdbeis intermediarias consolidadas condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacoes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisao de Informagoes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informac6es intermediarias
consiste na realizacdo de indagacoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros
e contabeis e na aplicacao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance
de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as
normas de auditoria e, consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacoes intermediarias consolidadas condensadas

Com base em nossa revisio, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacoes contabeis intermediarias consolidadas condensadas incluidas nas informacoes trimestrais
acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e 0 IAS
34 Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos

Demonstracio do valor adicionado

As informagoes trimestrais acima referidas incluem as demonstragoes do valor adicionado (DVA)
consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2021, elaboradas sob a
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responsabilidade da administragio da Institui¢do e apresentadas como informacao suplementar para
fins do IAS 34. Essas demonstrag6es foram submetidas a procedimentos de revisao executados em
conjunto com a revisao das informacGes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas
com as informagoes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e
contetdo estido de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 —
“Demonstracao do Valor Adicionado”. Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que essas demonstracoes do valor adicionado nao foram elaboradas, em
todos aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma
consistente em rela¢do as informacGes contabeis intermediarias consolidadas condensadas tomadas em
conjunto.

Demonstracoes financeiras intermediarias individuais

O Banco Modal S.A. elaborou demonstracgoes financeiras intermediarias individuais referentes ao
periodo findo em 31 de marco de 2021, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as institui¢Ges autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, sobre as quais emitimos
relatorio sobre a revisao de informacoes trimestrais, com data de 11 de maio de 2021.

Rio de janeiro, 11 de maio de 2021

PricewaterhouseCoopers Marcelo Luis Teixeira Santos
Auditores Independentes Contador CRC 1PR050377/0-6
CRC 2SP000160/0-5



Banco Modal S.A.
Balanco Patrimonial Consolidado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

Ativo Nota 31/03/2021 31/12/2020
Caixa e equivalentes de caixa 6 2.818.419 2.057.592
Ativos Financeiros 2.200.205 1.768.530
Ao Custo Amortizado 725.622 453.017
Outros Ativos Financeiros 15 420.744 318.224
Depositos Compulsérios no Banco Central do Brasil 16.385 14.978
Operagoes de crédito 9 201.534 127.821
(-) Provisao para Perda Esperada 9 (3.041) (8.006)
Ao Valor Justo por meio de Outros Resultados
Abrangentes 901.218 892.544
Titulos e valores Mobiliarios 7 901.218 892.544
Ao Valor Justo por meio do Resultado 573.365 422.969
Titulos e valores Mobiliarios 7 260.207 335.712
Derivativos 8 313.158 87.257
Ativos nao circulantes mantidos para venda 10 329.329 332.828
Investimentos em Coligadas 11 847 2.117
Outros ativos 15 29.702 17.225
Ativos Fiscais 98.788 112.161
Imposto de renda recuperavel 20.b 31.873 36.926
Imposto de renda e contribuicao social diferido 20.c 66.915 75.235
Imobilizado 12 27.341 21.755
Direitos de uso de arrendamentos 13 12.248 12.124
Intangivel 14 95.197 81.419
Total do Ativo 5.612.076 4.405.751

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras intermediarias

consolidadas e condensadas.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias

consolidadas e condensadas
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f”MODAL

Passivo Nota 31/03/2021 31/12/2020
Passivos financeiros 4.930.501 3.745.436
Ao Custo Amortizado 4.661.119 3.728.786
Depositos 17 3.094.059 2.092.060
Captacoes no mercado aberto 16 1.322.074 1.412.003
Outros Passivos Financeiros 18 244.986 224.723
Ao Valor Justo por meio do Resultado 269.017 16.650
Derivativos 8 269.017 16.650
Provisoes e Passivos Contingentes 21 1.860 1.460
Outros passivos 18 34.263 36.437
Passivos associados a Ativos nao circulantes
mantidos para venda 10 9.257 11.839
Passivos Fiscais 24.195 24.326
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Correntes 20.b 21.268 23.620
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social - Diferidas 20.c 1.145 617
Outras Obrigacdes Fiscais 1.782 89
Total do passivo 4.999.711 3.819.498
Patrimoénio Liquido 19 612.365 586.253
Patrimoénio Liquido atribuivel aos acionistas controladores 612.365 586.253
Capital social 291.908 291.908
Reservas de capital 228.974 228.974
Reservas de lucros 67.339 71.385
Acoes em tesouraria - (6.349)
Outros resultados abrangentes 521 335
Reserva de lucros a integralizar 23.623 -
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 5.612.076 4.405.751

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracGes financeiras intermediarias
consolidadas e condensadas.
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Demonstracao Consolidada do Resultado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

Nota

Operacoes continuadas

Receitas de juros e rendimentos similares 22
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Despesas de juros e similares 22
Ao Custo amortizado

Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do

resultado 23
Receita de prestacao de servigos 24
Resultado de Operacoes de Cambio e Variacdo Cambial de TransagGes no

Exterior 25

Resultado na Venda de Operacoes de crédito

Perdas esperadas de Ativos Financeiros
Operacoes de Crédito 9

Resultado de intermediacao financeira e servicos

Despesas com pessoal 27
Despesas tributarias 28
Despesas gerais e administrativas 29
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 11
Outras receitas (despesas) operacionais 26
Provisoes e Passivos Contingentes 21.g

Resultado antes da tributaciao

Impostos sobre a Renda

Correntes 20.a
Diferidos 20.a
Lucro liquido das operacées continuadas 10.a

Resultado com operacoes descontinuadas

Lucro Liquido Consolidado do periodo
Atribuido aos acionistas controladores

Quantidade de a¢Ges em circulagdo 19.e
Lucro liquido por acao, basico e diluido (em R$) 19.e
Acbes Ordinarias
Acoes Preferenciais

o1/01/2021 a

01/01/2020 a

31/03/2021 31/03/2020
34.881 30.781
34.881 30.781
(14.367) (22.868)
(14.367) (22.868)
(94) (18.714)
60.982 40.063
33.946 33.746

- 6

4.965 (2.897)
120.313 60.117
(30.538) (18.608)
(8.152) (5.539)
(46.906) (34.107)
801 769
2.185 (58)
(475) -
37.228 2.574
(4.703) (3.117)
(8.582) 3.702
23.943 3.159
(320) (6.139)
23.623 (2.980)
23.623 (2.980)
488.179.962 60.184
0,05307 52,79903
0,04154 52,79903

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstra¢bes financeiras intermediarias

consolidadas e condensadas.

Demonstragoes Financeiras Intermediarias Consolidadas e Condensadas | 31 de marco de 2021

29



Banco Modal S.A. ”
Demonstracao Consolidada do Resultado Abrangente ’ MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

o1/01/2021 a
Nota 31/03/2021

Lucro Liquido Consolidado do periodo 23.623

Outros Resultados Abrangentes que serao reclassificados para o resultado

quando condic¢oes especificas forem atendidas: 186
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes 186
Variacao de valor justo 19.d 341
Efeitos fiscais (155)
Resultado abrangente consolidado do periodo 23.809
Atribuivel aos acionistas controladores 23.809

01/01/2020 a
31/03/2020

(2.980)

(157)

(157)
(284)
127

(3.137)
(3.137)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias

consolidadas e condensadas.
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Demonstracao Consolidada das Mutacoes do Patrimonio Liquido

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f//MODAL

Saldos em 1 de janeiro de 2020

Resultado do periodo
Variacao no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes

Saldos em 31 de marco de 2020

Saldos em 1 de janeiro de 2021

Resultado do periodo
Variacao no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes

Alienacdo de acOes em tesouraria 19.f
Dividendos distribuidos

Reserva de Outros Patrimoénio
Capital Reservasde Reservasde AcoOes em Lucros a resultados Liquido
Nota social Capital Lucros tesouraria Integralizar abrangentes Total
345.668 - 41.002 (10.755) - 189 376.104
_ - - - (2.980) - (2.980)
- - - - s (157) (157)
345.668 - 41.002 (10.755) (2.980) 32 372.967
291.908 228.974 71.385 (6.349) = 335 586.253
_ 4 - - 23.623 - 23.623
- - - - - 186 186
= = (46) 6.349 > - 6.303
- - (4.000) - - - (4.000)
291.908 228.974 67.339 - 23.623 521 612.365

Saldos em 31 de marco de 2021

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas.
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Banco Modal S.A.
Demonstracao Consolidada dos Fluxos de Caixa
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

Fluxos de caixa provenientes das operacoes
Lucro Liquido Consolidado do periodo
Provisao para perdas esperadas de ativos financeiros
Depreciagdo e amortizacao
Imposto de renda e contribuico social diferidos
Provisdo para plano de pagamento baseado em agoes
Provisdo para contingéncias
Provisao para Participacao nos lucros e resultados
Resultado de participacoes em controladas
Apropriacdo de juros passivo de arrendamento
Efeito das mudancas das taxas de cambio em caixa e equivalente de caixa
Lucro liquido (prejuizo) ajustado
Variacoes em Ativos e Passivos
(Aumento) Reducdo de Depositos Compulsérios no Banco Central do Brasil
Aumento (Redugio) de Ativos financeiros ao custo amortizado
(Aumento) Redugao de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
(Aumento) Redugao de Ativos financeiros ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes
(Aumento) Reducdo de Imposto de renda a compensar
Aumento (Reducio) de Outros ativos
(Aumento) Redugao de Passivos financeiros ao custo amortizado
Aumento (Redugio) de Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
(Aumento) Reducdo de Provisoes
Aumento (Reducio) de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigacoes fiscais
(Aumento) Redugao de Outros passivos
Aumento (Redugdo) de Passivos associados a Ativos nao correntes para venda
Imposto de renda e Contribuic¢ao Social pagos
(Aumento) Reducao de Ativos ndo correntes para venda — Operagoes
descontinuadas
Caixa liquido proveniente (utilizado) de atividades operacionais

Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado
Dividendos recebidos
Aquisicao de intangivel
(Adicao) Alienacdo de Investimentos
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de investimento

Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Dividendos Pagos
Amortizagoes pagas de arrendamento

Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de financiamento

Aumento (Reducio) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Efeito das mudancas das taxas de cambio em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Informacdes complementares
Juros pagos
Juros recebidos

Nota

9

12,13 e 14
20.a

26

21.g

27

11

13

25

12

14

13

0o1/01/2021a
31/03/2021

23.623
(4.965)
5.825
8.582
(141)
475
4.532
(801)
(363)
(33.728)
3.039

(1.407)
(259.930)
(150.396)

(8.643)
5.053
(12.054)
927.801
252.367
(75)
(659)
(1.677)
(2.582)

3-499

754.336

(7.251)
2.063
(16.817)
8

(21.997)

(3.996)
(1.244)
(5.240)

727.099
2.057.592
33.728
2.818.419

7.258
47.035

01/01/2020 a
31/03/2020

(2.980)
2.897
4.594

(3.702)
(28)

62

(787)
(233)
(28.449)
(28.626)

(1.546)
81.672

(443.854)

316.111
5.419
(3-352)
742.449
117.564

(3.867)
3.744
(2.016)

(1.417)
(7.973)

774.308

(1.676)
1.265
(9.845)

(10.256)

(969)
(969)

763.083
502.473
28.449
1.294.005

174.704
435.965

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras intermediarias

consolidadas e condensadas.
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Banco Modal S.A.

Demonstracao Consolidada do Valor Adicionado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f//MODAL

Receitas

Receitas com juros e similares

Receita de Prestacao de servigos
Resultado com operagoes descontinuadas

Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Variacao cambial de Transacoes no exterior
Resultado na Venda de Operacées de crédito
Perdas esperadas de Ativos Financeiros

Despesas
Despesas com juros e similares

Outras despesas operacionais e provisoes, liquidas de receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia e outros

Servicos de terceiros

Outros

Valor adicionado bruto
Depreciacdo e amortizacao
Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de participagdes em coligadas e controladas

Valor adicionado a distribuir

oi/o1/2021a  01/01/2020 a

Distribuicio do Valor Adicionado

Pessoal

Remuneragao direta

Encargos sociais

Beneficios

Outras - Treinamento e capacitacao

Impostos Taxas e Contribuicoes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracio de capital de terceiros
Aluguéis

Remuneracio de capital de proprios
Lucro (prejuizo) retido

Nota 31/03/2021 31/03/2020
134.360 76.846

22 34.881 30.781
24 60.982 40.063
10.a (320) (6.139)
23 (94) (18.714)
25 33.946 33.746
- 6

9 4.965 (2.897)
(12.657) (22.926)

22 (14.367) (22.868)
1.710 (58)

(40.023) (28.425)

(229) (100)

(38.670) (28.313)

(1.124) (12)

81.680 25.495

29 (6.242) (5.229)
75.438 20.266

801 769

11 801 769
76.239 21.035

76.239 21.035

30.538 18.608

27 21.773 12.153
27 3.929 3.504
27 4.774 2.921
27 62 30
21.437 5.104

19.358 3.748

89 3

1.990 1.353

641 303

29 641 303
23.623 (2.980)

23.623 (2.980)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias

consolidadas e condensadas.
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Banco Modal S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias ’” MODAL
consolidadas e condensadas

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional

O Banco Modal S.A. ("Modal" ou "Banco") é uma sociedade anénima, com sede na Praia de Botafogo, 501 — 6° andar
— Torre Pao de Actcar - Rio de Janeiro - RJ, que tem por objetivo a realizagdo de operagGes bancarias e a prestagio
de servicos permitidos aos bancos miltiplos, com carteiras comercial, de cAmbio e de investimento, e pode participar
como acionista de outras sociedades.

O Banco e suas controladas (conjuntamente, “Grupo” ou “Conglomerado”) distribuem produtos e servigos oferecidos
pelo Grupo junto a clientes institucionais e por meio de seu portal de investimentos “Modalmais”. Sua controlada
Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Modal DTVM”) entrou em operacao em outubro de 2015
e representa um importante canal de distribuicao e de cross-selling para os produtos e servicos oferecidos pelo Banco.

Em 22 de junho de 2020, os acionistas do Banco Modal e o Credit Suisse assinaram um acordo estratégico de longo
prazo por meio do qual o Credit Suisse podera adquirir ac6es preferenciais da Modal Participac6es (controladora do
Banco), equivalentes a até 35% da participacdo do Capital Social do Banco. O acordo tem por objetivo aumentar a
sinergia entre as operacoes complementares das duas instituicoes.

O Banco possui ainda as controladas Modal Assessoria Financeira Ltda. (“MAF”), atuante na assessoria e consultoria
de valores mobiliarios e em operacoes estruturadas nos mercados financeiro e de capitais e a Modal Real Estate
Participacoes Ltda., que atua no segmento de investimentos no setor imobiliario. Além disso, em 2019, o Banco criou
a Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Profissional LTDA ("Modalmais Treinamento"), controlada da Modal
DTVM, que tem por objetivo oferecer curso e treinamentos voltados para mercado financeiro, trazendo ainda mais
completude a plataforma de investimentos modalmais.

Conforme mencionado na Nota 35, em 23 de fevereiro de 2021, o0 Modal arquivou perante a Comissio de Valores
Mobiliarios (“CVM”) o pedido de registro da oferta pablica de distribuicdo priméaria e secundaria de certificados de
deposito de agbes. Em 30 de abril 2021 as units do Banco passaram a ser negociadas na Brasil, Bolsa e Balcao (*B3”)
sobre o Ticker MODL11.

Efeito da COVID19 nas demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas

A Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), de forma recorrente, tem emitido oficios e orienta¢ées onde destaca a
importancia de as companhias considerarem cuidadosamente os impactos do COVID19 em seus negocios e
reportarem nas demonstragGes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas os principais riscos e
incertezas advindos dessa anélise, observadas as normas contabeis aplicaveis. O Banco Central (“Bacen”), regulador
das institui¢oes financeiras, adotou medidas para provimento de liquidez e maior flexibilizacao sobre a regulacao
prudencial e das exigéncias em caso de créditos repactuados e, por meio da Resolugdo CMN n° 4.820, de 29 de maio
de 2020, estabeleceu vedagoes temporarias para (i) o pagamento de juros sobre o capital proprio e dividendos acima
do minimo obrigatério estabelecido no estatuto social ou em lei, quando aplicavel; (ii) recompra de acbes proprias;
(iii) reducao do capital social; (iv) aumento da remuneracao, fixa ou variavel, de membros da administragao; e (v)
antecipacio do pagamento de quaisquer dos itens anteriores. Nao é possivel prever se novas restricoes a distribuicoes
serdo impostas pelos drgaos reguladores do Sistema Financeiro Nacional, sendo certo que, na eventualidade de
imposicao de referidas restricoes, a distribuicao de resultados do Banco aos seus acionistas podera ser comprometida.

O Banco e os seus administradores monitoram a situac¢ao e avaliam eventuais impactos decorrentes da pandemia.
Mesmo com a evolucdo conhecimento e das profilaxias sobre o virus, ainda é complexo mensurar o efeito decorrente
dos impactos da pandemia da COVID19 e a medida que identifica esses impactos, a Administracio mensura e
incorpora em seus julgamentos e estimativas contabeis. Esses impactos, uma vez identificados, poderao produzir
impactos relevantes nas demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas. Os possiveis
impactos que poderao vir a ser observados sao aumento do risco de crédito de clientes por inadimpléncia nos
pagamentos e aumento de provisoes para perdas em ativos financeiros, reducao no valor justo dos investimentos em
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titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos, aumento de contingéncias passivas e mudanca
na estimativa de realizacao do crédito tributéario.

A administracdo incorpora em seu julgamento a situacao financeira de seus devedores no momento da avaliacio
sobre o risco de deterioracio significativa nas operagoes de crédito e classificacdo das mesmas em estagios.

Nao é possivel mensurar ou antecipar os eventuais impactos econdmicos financeiros futuros decorrentes da
pandemia do COVID19. Até a data da emissdo dessas Demonstracoes Financeiras Intermedidrias Consolidadas e
Condensadas, o Banco nao identificou indicios de fatos que possam alterar significativamente as avaliagoes realizadas
ou indicar que o Banco podera comprometer a capacidade de manter a sua continuidade operacional tampouco as
suas estimativas e julgamentos contabeis adotados para essas demonstragoes financeiras intermediarias
consolidadas e condensadas.

A emissao dessas demonstracoes financeiras intermediérias consolidadas e condensadas foi autorizada pela Conselho
de Administracdo em 11 de maio de 2021.

2. Base de Preparacao

As demonstracoes financeiras intermediirias consolidadas foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) e as
normas internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB)) e estao sendo apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Os ativos e passivos sao apresentados no Balanco Patrimonial Consolidado em ordem de liquidez e exigibilidade,
respectivamente.

Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis para o Periodo Findo em 31 de
marco de 2021

e Interest Rate Benchmarck Reform (IBOR Reform) Fase 2 — Alteracoes no IFRS 9, IAS39, IFRS 7, IFRS 4 e
IFRS 16 decorrentes da segunda fase do projeto relacionado a reforma de taxas interbancéarias oferecidas. As
alteracoes incluem expedientes praticos para modificacao de instrumentos financeiros, de arrendamentos,
julgamentos para instrumentos elegiveis a contabilidade de hedge e requisitos de divulgagdo. Essas
alteracbes nao produziram impactos nessas demonstracoes financeiras intermediirias consolidadas
condensadas.

Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis em Periodos Futuros

e IFRS 17/CPC 50 — Contratos de Seguro: Em maio de 2017, o IASB emitiu o IFRS 17/CPC 50 para contratos de
segmentos que visa substituir o IFRS 4/CPC 11. O IFRS 17/CPC 50 tem como data de implementacao 1° de
janeiro de 2023. Esta norma tem o objetivo de demonstrar maior transparéncia e informagoes tteis nas
demonstracées financeiras, sendo uma das principais mudancas o reconhecimento dos lucros a medida da
entrega dos servicos de seguros, a fim de avaliar o desempenho das seguradoras ao longo do tempo. O Modal
esta avaliando os possiveis impactos quando da adocao da norma.

e IFRS 4 — Contratos de Seguro — Aplicacdo conjunta da IFRS 9: A alteracdo permite as entidades emitentes de
contratos de seguro mitigar possiveis impactos da ado¢do da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros antes da
vigéncia da IFRS 17. Ndo foram identificados impactos relevantes dessa alteracao para as demonstracoes
financeiras intermediarias consolidadas do Banco Modal.

e  Alteracdo da IFRS10/CPC36 — Demonstracoes Financeiras Consolidadas e IAS 28 — Investimentos em Coligadas
e Empreendimentos em Conjunto (joint Ventures) — As alteragdes visam um alinhamento entre essas duas
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normas ao tratar de venda ou contribuicao de ativos entre um investidor e sua coligada ou empreendimentos
controlados em conjunto (Joint Ventures). Nao foram identificados impactos relevantes dessa alteracao para as
demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas do Banco Modal.

3. Politicas contabeis

A preparacdo de demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo do Banco no processo de aplicacdo das
politicas contabeis do Grupo. Os métodos de calculo sdo os mesmos nas demonstra¢ées contibeis intermediarias,
quando comparados com a demonstracdo financeira consolidada anual referente a 31 de dezembro de 2020. As
informacgbes que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade, ou informacdes nas quais premissas e
estimativas sao significativas para as demonstragoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas, estao
divulgadas na nota 4.

a) Base de consolidacao

As demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas refletem os ativos, passivos, receitas e despesas do Banco
e de suas entidades controladas.

(i) Controladas

Controladas diretas e indiretas sdo todas as entidades nas quais o Banco tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, em geral em funcao da detencao de mais da metade dos direitos de voto. A existéncia e o
efeito dos potenciais direitos de voto, atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo levados em conta quando se avalia
se o Banco controla outra entidade. As Controladas sao integralmente consolidadas a partir da data em que o controle
é transferido para o Banco e deixam de ser consolidadas a partir da data em que tal controle cessa.

TransacOes entre companhias, saldos e ganhos nao realizados em transacoes entre entidades controladas sao
eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao eliminados a menos que a operacao forneca evidéncias de uma
perda (“impairment ”) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas so alteradas quando necesséario
para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Modal.

A tabela a seguir apresenta as entidades controladas incluidas nas demonstragdes financeiras intermediarias
consolidadas e condensadas:

Participacio (%)

Entidade Classificacdao Pais Atividade 31/03/2021 31/12/2020
Modal Asset Management Ltda. (1) Controlada  Brasil Gestdo - -
Modal Assessoria Financeira Ltda. Controlada  Brasil Assessoria 99,99% 99,99%
Modal Administradora de Recursos Litda. (1) Controlada  Brasil Gestdo - -
Modal Real Estate Participacoes Ltda. Controlada  Brasil Holding 99,99% 99,99%
Modal Distrib. de Titulos e Val. Mobiliarios Controlada  Brasil Corretora 99,99% 99,99%
Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Controlada  Brasil Educacao 99,99% 99,99%
Indireta Financeira

(1) Conforme mencionado nas Notas 10.3 e 34 (d), Modal Asset Management Ltda (“MAM”) e Modal Administradora de Recursos
Ltda. (“MAR”) foram cindidas para a criacio da MAF DTVM, deixando o Banco de investir nessas empresas como parte do processo
de descontinuacao do segmento de Administracao Fiduciaria de Fundos Iliquidos.

(ii) Coligadas

Coligadas sao todas as empresas sobre as quais o Modal possui influéncia significativa nas politicas financeiras e
operacionais, embora nao detenha o seu controle. Normalmente, é presumida influéncia significativa quando o Banco
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detém entre 20% e 50% dos direitos de voto. Mesmo com menos de 20% do direito de voto, o Banco podera ter uma
influéncia significativa, através de participacdo na administracdo da investida ou participacao no Conselho de
Administracao, com poder de voto. Os investimentos em coligadas sdo registrados nas demonstracoes financeiras
intermediarias consolidadas e condensadas pelo método da equivaléncia patrimonial (“MEP”).

Participacéo (%)
Critério de

Entidade Classificacio Avaliacio Atividade 31/03/2021 31/12/2020

KSM Desenvolvimento e Negocios Imobiliario Ltda. (1) Coligada MEP Gestao 100,00% 100,00%
Administracgao

Novus Capital Gestora de Recursos Ltda. Coligada MEP de carteiras 27,50% 27,50%

(1) A KSM Desenvolvimento e Negocios Imobiliarios S.A se encontra em fase de encerramento de operagoes e o seu patrimonio liquido
(R$38) é imaterial para o Banco Modal S.A que optou por nao consolida-la.

4. Julgamentos e estimativas contabeis

A elaboracido de Demonstragoes Financeiras Intermediarias Consolidadas e Condensadas exige a aplicacdo de certas
premissas e julgamentos relevantes que envolvem alto grau de incerteza e que podem produzir impacto material nas
demonstracoes financeiras. Em atendimento ao IFRS, a Administracdo aplica estimativas que podem alterar
significativamente os montantes apresentados em nossas demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e
condensadas, sendo que os valores podem ser divergentes em cenarios em que nao sao empregadas tais proposicoes.
A seguir, estdo descritas politicas contabeis adotadas que possuem elevada complexidade e norteiam aspectos
relevantes na apuracdo de nossas operagges.

As estimativas e julgamentos considerados mais relevantes pelo Modal estao detalhadas abaixo:

a) Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e cotas de fundo de investimento em
participacoes

Existem técnicas especificas de avaliacdo do valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em
mercados ativos e para os quais os precos e parametros de mercado nao estdao disponiveis. Tal apuracao incorpora
premissas sob julgamento da Administracdo, a qual leva em consideragio a avaliacio das informacoes e
circunstancias de mercado.

= Método de desconto ao valor presente para avaliacdo de instrumentos financeiros (método aplicavel
principalmente para instrumentos de divida, swaps “vanilla” e operagoes a termo): os fluxos de caixa futuros
esperados sdo descontados ao valor presente utilizando-se as curvas calculadas com base em dados observaveis
de mercado (DIs, DDIs Futuros e etc);

* Modelo Black&Scholes de avaliacio de instrumentos financeiros (principalmente operacoes de opgoes):
determinadas informac6es observaveis de mercado, tais como a diferenca entre a oferta de compra e a de venda,
taxas de cambio, volatilidade, correlacdo entre indices e liquidez de mercado, sdo utilizados como “inputs” no
modelo Black&Scholes com o propoésito de se apurar o valor justo dos instrumentos financeiros avaliados sob este
modelo;

= Meétodo de desconto ao valor presente para avaliacdo de instrumentos financeiros complexos ou sem liquidez
(método utilizado para avaliar, principalmente, fundos de investimento em participagdes): nesses casos a
administragao utiliza significativo grau de julgamento para determinar o modelo utilizado mediante selecio de
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dados especificos e em alguns casos, sdo aplicados ajustes de avaliacao ao valor do modelo ou preco cotado para
instrumentos financeiros que nio sao negociados ativamente.

b) Estimativas de resultados para fins de realizacio do crédito tributario

A realizacdo do crédito tributario é fundamentada em projecoes de receitas das diferentes unidades de negdbcio do
Banco, que possuem incertezas. Essa avaliacdo estd suportada no planejamento estratégico da entidade e sdo
devidamente submetidos aos 6rgaos de governanga.

c¢) Provisao para perdas por reducio ao valor recuperavel de operacoes de crédito

As exigéncias de impairment previstas no IFRS 9/CPC 48 introduziram um modelo de perda de crédito esperada ao
invés de um modelo de perda incorrida, como era feito até entdo pela norma IAS 39/CPC 38. A mensuracio da
provisao para perda esperada de crédito considera premissas, tais como:

- Determinacao de critérios para aumento ou reducao significativa no risco de crédito: A partir do acompanhamento
de indicadores de risco de crédito, do monitoramento continuo da situagdo financeira das contrapartes e de
informacoes ptblicas, consegue-se determinar se houve acréscimo ou decréscimo significativo no risco de crédito.

d) Reducao do valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

O teste de perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros envolve estimativas e julgamentos
significativos, incluindo a identificacdo de unidades geradoras de caixa e suas respectivas estimativas dos potenciais
beneficios econ6micos futuros.

A avaliacdo de existéncia de indicativos de perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros é
realizado no minimo anualmente, de forma a apurar se ha alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizacao. Se houver alguma indicacdo, o Modal estima o valor recuperavel do ativo que é o maior entre: i) seu
valor justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso. Se o valor recuperavel do ativo for menor que o
seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma provisdo para perda, que é
reconhecida na Demonstracao do Resultado.

5. Segmentos operacionais

O Grupo avalia os seus segmentos com base nas diretrizes estabelecidas principal tomador de decistes estratégicas e
operacionais da companhia (Comité Executivo - Comex). Em 31 de marco de 2021, o Comex considera todo o grupo
como um Unico segmento operacional reportavel “modalmais”, monitorando as operacgoes, tomando decisdes sobre
alocacdo de recursos e avaliando o desempenho com base em um tnico segmento operacional. Até o periodo findo
em 31 de marco de 2021, as operacOes eram verificadas em trés segmentos reportaveis dos quais dois foram
descontinuados.

» Merchant Banking: segmento relacionado as atividades de Banco de Investimento, preponderantemente
Investimentos em fundos de investimento em participacoes e agdes de companhias fechadas geridos pela antiga
area de Private Equity do Banco e Bens ndo de uso proveniente de execucao de garantias dadas em operacoes de
crédito;

Administracao Fiducidria: Por meio das controladas Modal Asset Management Ltda. ("MAM") e Modal
administradora de Recursos Ltda. ("MAR"), o Banco realizava a administracao e gestao de fundos de investimento
de fundos iliquidos. Em meados de 2019, o Banco iniciou o processo de cisdo da operacdo de Administracio
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Fiduciaria (nota 10.3 e 34(d)); e

» Banco Digital modalmais: O modalmais é uma plataforma digital de investimentos integrada a um banco digital
com alto viés tecnologico que unifica operagoes do Banco Modal e da Modal DTVM para oferta através de
atividades de prestacao de servicos bancarios, oferta de ampla variedade de opg¢oes de investimentos, estruturacao
e distribuigdo de titulos e valores mobiliarios e intermediacao financeira, assim como operacoes de cambio e hedge
para clientes.

Em suas avaliac¢Ges, o Comex nao verifica dados de posicao financeira e patrimonial, concentrando suas anéalises no
desempenho das operacgoes de cada unidade de negobcio.
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a) Demonstracao do resultado gerencial por segmento

31/03/2021
Abertura dos Segmentos Descontinuados
Operacoes
descontin Merchant Administracao
Total Modalmais uadas Banking Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos similares 36.682 34.881 1.801 1.801 -

Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 34.881 34.881 - - -

Rendimentos e Dividendos de Ativos Financeiros ao Valor Justo por meio do Resultado 1.801 - 1.801 1.801 -
Despesas de juros e similares (16.235) (14.195) (1.868) (1.868) -

Ao Custo amortizado (16.235) (14.367) (1.868) (1.868) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (4.328) (94) (4.234) (4.234) -
Receita de prestacao de servigos 72.668 60.982 11.686 - 11.686
Resultado de Operagoes de Cambio e Variacdo Cambial de Transacoes no Exterior 33.946 33.946 - - -
Resultado na venda de Operagoes de Crédito - - - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 4.965 4.965 - - -

Operagoes de Crédito 4.965 4.965 - - -
Resultado de intermediacio financeira e servicos 127.698 120.313 7.385 (4.301) 11.686
Despesas com pessoal (32.228) (30.538) (1.690) (819) (871)
Despesas tributarias (9.052) (8.152) (900) - (900)
Despesas gerais e administrativas (50.603) (46.906) (3.697) (1.877) (1.820)
Resultado de participacdo em coligadas e controladas 801 801 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais 2.185 2.185 - - -
ProvisOes e passivos contingentes (475) (475) - - -
Resultado antes da tributacao

38.326 37.228 1.098 (6.997) 8.095
Impostos sobre a Renda

Correntes (7.103) (4.703) (2.400) 1.243 (3.643)

Diferidos (7.600) (8.582) 982 982 -
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do periodo 23.623 23.943 (320) 4.772) 4.452

31/03/2020

Abertura dos Segmentos Descontinuados

Operacoes Merchant Administraciao

Total Modalmais descontinuadas Banking Fiduciaria

Receitas de juros e rendimentos similares 30.781 30.781 - - -

Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 30.781 30.781 - - -
Despesas de juros e similares (26.350) (22.868) (3.482) (3.482) -

Ao Custo amortizado (26.350) (22.868) (3.482) (3.482) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (20.989) (18.714) (2.275) (2.275) -
Receita de prestacao de servigos 56.239 40.063 16.176 43 16.133
Resultado de Operagoes de Cambio e Variacao Cambial de Transacoes no Exterior 33.746 33.746 - - -
Resultado na venda de Operagoes de Crédito 6 6 - - -
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Perdas esperadas de Ativos Financeiros (2.897) (2.987) - - -

Operacdes de Crédito (2.897) (2.987) - - -
Resultado de intermediacio financeira e servicos 70.536 60.117 10.419 (5.714) 16.133
Despesas com pessoal (22.279) (18.608) (3.671) (428) (3.243)
Despesas tributarias (6.732) (5.539) (1.193) (1) (1.192)
Despesas gerais e administrativas (39.059) (34.107) (4.952) (1.591) (3.361)
Resultado de participacdo em coligadas e controladas 769 769 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais (6.985) (58) (6.927) 11 (6.938)
ProvisGes e passivos contingentes - - - - -
Resultado antes da tributacao (3.750) 2.574 (6.324) (7.723) 1.399
Impostos sobre a Renda

Correntes (3-974) (3.117) (857) 2.441 (3-298)

Diferidos 4.744 3.702 1.042 1.042 -
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do periodo (2.980) 3.159 (6.139) (4.240) (1.899)

6. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2021 31/12/2020

Disponibilidades 165 182
Reservas livres 811 58.417
Disponibilidades em moeda estrangeira 563.359 225.115
Caixa 564.335 283.714
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez @ 2.254.084 471.753
Caixa e equivalentes de caixa 2.818.419 2.057.592

® Inclui as operagdes cujo vencimento na data da efetiva aplicacdo seja igual ou inferior a 9o dias. Essas operagoes foram praticadas a uma taxa média de 2,9% a.a. (31/12/2020 — 3,3%
a.a.).
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7. Ativos Financeiros - Titulos e Valores Mobiliarios

a) Composicao

Os instrumentos de divida e de capital, em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020, estdo compostos como
segue:

31/03/2021 31/12/2020
Classificacio Valor de Ajuste ao Ajuste ao
Valor Justo Curva valor justo Valor Justo Valor de Curva valor justo

Instrumentos financeiros ao valor justo no resultado (VJR)

Instrumentos de divida 218.388 219.288 (900) 297.911 295.750 2.161
Instrumentos de capital 41.819 41.819 - 37.801 37.801 -
Total 260.207 261.107 (900) 335.712 333.551 2.161

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
Instrumentos de divida 901.218 900.071 1.147 892.544 891.783 761
Total 901.218 900.071 1.147 892.544 891.783 761

Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA)
Instrumentos de divida - - - = = -
Total - - - 3 . -

Titulos e valores
Mobiliarios 1.161.425 1.161.178 247 1.228.256 1.225.334 2,922

Nos periodos findos em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020, nao houve reclassificacao de titulos entre
as categorias, além disso ndo ocorreu desreconhecimento/venda de instrumentos patrimoniais mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

8. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do Resultado - Derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operacoes de contratos futuros, swap e termo. Sao
classificados de acordo com a inten¢do da Administracao, na data da contratagdo da operacao, levando em conta se
sua finalidade é para protecao contra risco (hedge) ou nao.

O Modal participa de operagoes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se destinam a atender a sua
estratégia e as necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposicao a riscos de mercado, de moeda e de
taxas de juros. A administracao desses riscos é efetuada por meio de politicas, que definem a estratégia de operacao,
assim como os controles de acompanhamento e os limites de posicao.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e dos respectivos objetos de hedge é apurado utilizando-se
das informagbes de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela B3 S.A. Quando
aplicaveis, sdo utilizados modelos mateméticos de interpolacdo de taxas para os prazos intermediarios e de
extrapolacdo de taxas para os prazos superiores. Para a apuracao do valor justo dos contratos de swap, foi utilizado
o fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente pelas curvas de juros futuros obtidas na B3 S.A. ajustado pelo
risco de crédito de contraparte (Credit Value Adjustment - CVA).

Representados substancialmente por “hedge” de captacoes do proprio Modal e por estratégias de investimentos de
clientes nos mercados de moedas, commodities e juros, nacional e/ou internacional, registradas na B3. As
operacoes de derivativos realizadas junto a clientes sdo neutralizadas de modo a eliminar os riscos de mercado para
o0 Modal.
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a) Composicao dos derivativos (ativos e passivos)

A tabela abaixo demonstra o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, registrados como ativos e

passivos:

Posicao ativa

Opcoes de compra — ativos financeiros
Opcoes de venda — ativos financeiros
Compra a termo a receber

Venda a termo a receber

Diferencial de contratos de “swap”

Cambio comprado a liquidar(1)

Outros derivativos

Certificado de operacao estruturada — COE
Totais

Posicao passiva

Prémios de opgoes lancadas
Venda a termo a pagar

Compra a termo a pagar
Diferencial de contratos de "swap"
Cambio vendido a liquidar?
Obrigacoes por compra de cAmbio?
Totais

31/03/2021 31/12/2020
Resultado Resultado
Custo nao Custo nao
atualizado  Valor justo realizado atualizado Valor justo realizado
- - - 316 455 139

221 120 (101)
28.656 24.529 (4.127) 26.718 26.056 (662)
39.566 39.767 201 60.649 60.701 52
751 751 - 38 38 -
246.630 246.630 - - - -
1.355 1.355 - - = -
6 6 - 7 7 -
317.185 313.158 (4.027) 87.728 87.257 (471)
(226) (120) 106 (310) (455) 145
(16.526) (12.565) 3.961 (2.397) (2.000) (395)
(7.433) (8.255) (822) (6.325) (6.868) 543
@ @ - - (7-327) 7.327
(228.375) (228.375) - - - -
(19.701) (19.701) = = - -
(272.262) (269.017) 3.245 (9.032) (16.650) 7.620

(1) O Banco registra as operagoes de cimbio a liquidar na rubrica de instrumentos financeiros derivativos considerando as caracteristicas e

liquidacdo futura dessas operagdes.

b) Valor dos instrumentos financeiros derivativos por indexador

Opcoes(Ativos financeiros)
Opcoes de venda

Mercado futuro
Taxa de juros
Moeda
Commodities
indice

indice de preco — DAP
Commodities
Taxa de juros
Commodities
Indice

Moeda
Commodities
Commodities

Mercado a termo
Moeda
Commodities

31/03/2021

Local de Posiciao Posiciao Exposicio
Custédia Comprada Vendida Liquida
B3 1.800 (1.800) -

B3 401.221 (6.999) 394.222

B3 - (605.231) (605.231)

B3 38.479 - 38.479

B3 583 (2.049.339) (2.048.756)

B3 - (20.757) (20.757)
NYBOT 78.937 - 78.937
CME - (323.733) (323.733)
CME - (39-578) (39.578)
CME 2.068.051 - 2.068.051
EUREX - (142.457) (142.457)
SGX - (25.910) (25.910)
ICE-US - (70.246) (70.246)
B3 262.918 (209.312) 53.606

B3 83.608 (110.524) (26.916)
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"Swap"
Taxa de juros B3 582 - 582
Moeda B3 167.046 (166.295) 751
Indice de bolsa B3 - (583) (583)
Outros instrumentos derivativos
COE B3 6 - 6
31/12/2020
Local de Posicao Posicao Exposicio
Custédia Comprada Vendida Liquida
Opcoes(Ativos financeiros)
Commodities-compra NYBOT 6.563 (6.563) -
Mercado futuro
Taxa de juros B3 214.901 (66.990) 147.911
Moeda B3 181.885 (404.017) (222.132)
Commodities B3 - (59.072) (59.072)
indice B3 - (1.451.033) (1.451.033)
Cupom Cambial B3 - (181.945) (181.945)
Commodities NYBOT 89.762 - 89.762
Taxa de juros CME - (138.473) (138.473)
Commodities CME 59.928 - 59.928
Indice CME 1.460.916 - 1.460.916
Commodities SGX - (24.839) (24.839)
Commodities ICE-US - (51.433) (51.433)
Mercado a termo
Moeda B3 246.585 (263.756) (17.171)
Commodities B3 08.163 (181.909) (83.746)
"Swap"
Taxa de juros B3 - (1.751) (1.751)
Outros instrumentos derivativos
COE B3 15 - 15
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c¢) Abertura por vencimento - valor de referéncia (principal)

31/03/2021
Deog1a180 De181a360 Apés 360
Até 30 dias De 31 a 90 dias dias dias dias Total
Opcoes (ativos
financeiros) - - - - - -
Posi¢do comprada - 1.800 - - - 1.800
Posic¢ao vendida - (1.800) - - - (1.800)
Mercado futuro (7.106) (727.241) (18.907) 48.422 7.853 (696.979)
Posigdo comprada 20.764 2.427.047 - 70.698 68.762 2.587.271
Posic¢ao vendida (27.870) (3.154.288) (18.907) (22.276) (60.909) (3.284.250)
Mercado a termo (16.623) (29.819) (18.058) (35.481) 126.671 26.690
Posi¢io comprada 43.033 58.135 43.482 75.205 126.671 346.526
Posic¢ao vendida (59.656) (87.954) (61.540) (110.686) - (319.836)
"Swap" (1) 751 _ _ _ 750
Posigo ativa 582 167.046 - - - 167.628
Posig¢ao passiva (583) (166.295) - - - (166.878)
“COE” - - - L 6 6
Posigdo ativa - - - - 6 6
Total (23.730) (756.309) (36.965) 12.941 134.530 (669.533)
31/12/2020
Degi1a180 De181a360 Apés 360
Até 3o dias De 31 a 90 dias dias dias dias Total
Opcoes (ativos
financeiros) - - - - - -
Posicdo comprada 6.563 6.563
Posi¢do vendida (6.563) (6.563)
Mercado futuro = - = (396.920) 26.510 (370.410)
Posi¢ido comprada 1.930.868 76.524 2.007.392
Posi¢do vendida (2.327.788) (50.014) (2.377.802)
Mercado a termo (32.053) (75.330) (63.451) 26.180 43.737 (100.917)
Posi¢ido comprada 34.068 138.910 73.506 54.526 43.737 344.747
Posi¢do vendida (66.121) (214.240) (136.957) (28.346) (445.664)
"Swap" - 37 - - - 37
Posicao ativa - 1.788 - - - 1.788
Posicao passiva - (1.751) - - - (1.751)
“COE” - - - - 15 15
Posicao ativa 15 15
Total (32.053) (75.293) (63.451) (370.740) 70.262 (471.712)
d) Abertura por vencimento - diferencial a receber (pagar)
31/03/2021
De31a90 Deog1a180 De181a360 Apés 360
Até 30 dias dias dias dias dias Total
Valores areceber 16.574 7.204 3.329 33.842 5.489 66.528
“Swap” - 751 - - - 751
Mercado a Termo 15.099 6.543 3.329 33.842 5.483 64.296
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Ativos Financeiros 1.475 - - - - 1.475
“COE” - - - - 6 6
Valores a pagar (14.414) (2.235) (2.325) (1.044) (923) (20.941)
“Swap” (€Y] - - - - 1)
Mercado a Termo (14.293) (2.235) (2.325) (1.044) (923) (20.820)
Ativos Financeiros (120) - - - - (120)
Total 2.160 5.059 1.004 32.798 4.566 45.587
31/12/2020
De3i1a90 Deogi1a180 De181a360 Apos 360

Até 30 dias dias dias dias dias Total

Valores areceber 4.345 37.215 40.526 2.581 2.590 87.257
“Swap” R 38 - - - 38
Mercado a Termo 3.883 37.177 40.526 2.581 2.590 86.757
Ativos Financeiros 455 - - - - 455
“COE” ” _ ) _ B ”
Valores a pagar (9.492) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (16.650)
Mercado a Termo (1.710) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (8.868)
Ativos Financeiros (7.782) - - - - (7.782)
Total (5.147) 34.567 38.980 691 1.516 70.607

e) Hedge econémico

O Banco utiliza diferentes instrumentos financeiros para hedge econdémico tais como op¢oes, a termo, futuro e de swap
com ajuste periddico. A utilizacao desses instrumentos tem o objetivo de hedge das posi¢oes da tesouraria em mercados,
visando adequar o nivel de risco existente na carteira sempre que a area de risco julgue necesséario.

Em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o hedge das exposicoes em dolar e IPCA sdo apresentados da
seguinte forma:

() O "hedge" da exposicao de dolar:

31/03/2021 31/12/2020

Posicao Posicéao Posiciao Posiciao

Instrumento Comprada Vendida Comprada Vendida
Non Deliverable Forward — NDF ® 271.336 (192.328) 253.970 (224.727)
Mercado Futuro - (605.231) - (404.016)
Disponibilidade em ME - délar spot 530.568 - 373.774 -
Total geral 801.904 (797.559) 627.744 (628.743)

@ Representa o valor do contrato padrdo na B3 S.A., atualizado até a data-base.

(ii) O "hedge" de exposicao no indexador IPCA é composto da seguinte forma:

31/03/2021 31/12/2020

Posicao Posicao Posicao Posicao

Instrumento @ Comprada Vendida Comprada Vendida
Operagoes de crédito 95.946 - 51.177 -
Titulos ptiblicos (NTN-B) - (43.146) - (39.378)
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indice de preco BM&F — DAP - (20.757) -

Total geral 95.946 (63.903) 51.177 (39.378)
@ Os valores acima representam o principal atualizado pela taxa pactuada em cada operagéo.
@ A posigio vendida refere-se a captacio em operagdes compromissadas com livre movimentagdo, onde vendemos o lastro e temos a
obrigacao de recompra dos titulos até o vencimento da operacao.

9. Ativos Financeiros mensurados pelo custo amortizado - Operacoes de Crédito
a) Composicao

A tabela abaixo mostra as operacbes de crédito e outros créditos categorizadas por modalidade de crédito e
classificacao interna, bem como a correspondente provisio para perda para cada uma das categorias:

31/03/2021 31/12/2020

Perda Perda

Modalidade de crédito Total esperada Total esperada
Empréstimos e titulos descontados 257.069 (3.015) 106.523 (7.993)
Outros Créditos 34.465 (26) 21.298 (13)
Total 291.534 (3.041) 127.821 (8.006)

(1) Composto por operacoes de crédito colaterizados, empréstimos e operacoes que tem por objetivo cross-selling para operacoes no
banco digital modalmais.

b) Concentracao por setor de atividades

31/03/2021 31/12/2020
Setor Valor % Valor %
Comércio 237 0,1% 315 0,2%
Servicos 128.449 44,0% 87.037 68,1%
Fisica 162.848 55,9% 40.469 31,7%
Total 291.534 100,0% 127.821 100,0%

c¢) Garantias financeiras prestadas

31/03/2021 31/03/2020

Aval ou fiangas em processos judiciais e administrativos de natureza fiscal 55.840 65.276
Outras fiancas bancéarias 4.372 4.177
Garantias financeiras prestadas 60.212 69.453
Provisio para perdas esperadas @ (826) (1.233)
Garantias financeiras prestadas, liquidas de perdas esperadas 59.386 68.220
@ As garantias financeiras prestadas aos nossos clientes sdo avaliadas para fins de perdas esperadas, conforme disposto pela IFRS
9/CPC 48.

d) Ativos financeiros por estagio de risco e movimentacao da provisao para perdas de crédito
esperada

Periodicamente o Grupo Modal avalia as perdas de crédito esperadas dos ativos financeiros, que consideram a
experiéncia histérica de perdas de créditos dos diferentes tipos de carteiras, a qualidade e as caracteristicas atuais
dos clientes e das operacgoes. As principais variaveis macroeconomicas utilizadas neste processo sdo taxas de juros
brasileira, indices de inflagao e indices de atividade econdmica (PIB).

A estimativa de perda esperada dos ativos financeiros é dividida em trés categorias (estagios):

» Estagio 1: Ativos financeiros que nao apresentaram aumento significativo no risco de crédito;
= Estagio 2: Ativos financeiros que apresentaram aumento significativo no risco de crédito; e
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= Estagio 3: Ativos financeiros que apresentaram indicativos de que nao serdo honrados integralmente.
A mensuracao da perda de crédito esperada requer aplicacao de premissas significativas, tais como:

Prazo: o Grupo Modal considera a data de vencimento residual da operacao como prazo maximo sobre o qual estara
exposto ao risco de crédito do instrumento financeiro. Entretanto, ativos que ndo tenham vencimento determinado
tém a vida esperada estimada com base no periodo de exposicio ao risco de crédito historico da carteira.

Aumento significativo no risco de crédito: o Grupo Modal avalia diversos fatores para determinar um aumento
significativo no risco de crédito, tais como: a contraparte, o tipo e as caracteristicas do produto, frequéncia e
histérico de renegociacoes, avaliacao de agentes externos ao Grupo Modal (como relatorios de rating emitidos por
agéncias de risco), considerando os seguintes critérios objetivos como fatores minimos:

= Estagio 1 para estagio 2: atraso superior a 45 dias; e
= Estagio 2 para estagio 3: atraso superior a 9o dias e indicativos de deterioracao na qualidade de crédito,
como renegociagdes recorrentes, entre outros.

Melhoria no risco de crédito: para determinar a reducao do risco de crédito de um ativo financeiro, o Grupo Modal
avalia, principalmente, o cuamprimento das condi¢es de renegociacdo da operagdo-objeto (repactuagio de termos
contratuais, pagamento relevante de parte do ativo financeiro e/ou adimpléncia de parcelamentos realizados) e
reinicia o acompanhamento periédico das premissas determinantes do aumento significativo no risco de crédito.

Informacoes prospectivas: a IFRS 9/CPC 48 requer uma estimativa ponderada e imparcial da perda de crédito que
incorporem previsoes de condi¢oes econoémicas futuras. O Grupo Modal utiliza informacgdes macroecondmicas
prospectivas e informacoes publicas com projecoes para determinar o impacto dessas estimativas na determinacao
da perda de crédito esperada.

Avaliacao individual ou coletiva

Para fins de avaliacdo coletiva, os ativos financeiros sdo agrupados com base em caracteristicas de risco de crédito
compartilhado, levando em consideracao o tipo de instrumento, as classificacoes de risco de crédito, a data de
reconhecimento inicial, os historicos médios de perdas e recuperacoes da carteira entre outros fatores relevantes.

Para fins de avaliacio individual, os ativos financeiros e as garantias financeiras concedidas aos nossos clientes tém
seu risco de crédito avaliado, considerando principalmente: (i) o histéorico de outras operagoes de crédito
concedidas anteriormente as garantias financeiras (ii) historico de renegociacdo de operagoes, quando houver; (iii)
analise qualitativa do risco de crédito por meio de dados internos e externos a nossa organizacdao, como ratings
emitidos por agéncias de risco e relatérios emitidos e publicados pelas companhias ao mercado e; (iv) analise
quantitativa do risco de crédito que inclui a avaliacdo de dados financeiros disponiveis; histérico de restricoes do
devedor, quando houver; histérico de operacbes de crédito com outras instituigoes financeiras, quando
publicamente divulgadas; entre outras.

d.1) Abertura por estagio

31/03/2021
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
Empréstimos e titulos descontados 264.895 19.567 7.072 201.534
Perdas esperadas (284) (1.141) (1.616) (3.041)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, liquidos
de perdas esperadas 264.611 18.426 5.456 288.493
31/03/2020
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Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
Empréstimos e titulos descontados 73.097 33.959 20.765 127.821
Perdas esperadas (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, liquidos

de perdas esperadas 72.976 31.526 15.313 119.815

d.2) Movimentacao da perda esperada

Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total @

Saldos em 31 de dezembro de 2020 (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Transferidos do Estagio 2 (2.357) 2.366 9) -
Transferidos do Estagio 3 ® (2) (3.006) 3.008 -
(Constituigdo) reversao de perda esperada para os proximos 12 meses 2.185 - - 2.185
(Constituigdo) reversao de perda esperada até o vencimento - 1.919 (208) 1.711
Reversoes por liquidagdes/baixas de Operagoes de Crédito 11 13 1.045 1.069
Saldos em 31 de marco de 2021 (284) (1.141) (1.616) (3.041)
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total @

Saldos em 31 de dezembro de 2019 (5) @) (4.171) (4.183)
Transferidos do Estagio 1 13 (1) (11) 1
Transferidos do Estagio 2 - 6 (6) -
Transferidos do Estagio 3 ® - (427) 427 -
(Constituigdo) reversao de perda esperada para os proximos 12 meses (43) (3.133) - (3.176)
(Constituigdo) reversao de perda esperada até o vencimento - - 203 203
Reversoes por liquidagdes/baixas de Operagoes de Crédito 2 1 74 77
Saldos em 31 de marco de 2020 (33) (3.561) (3.484) (7.078)
(' Na movimentacdo das transferéncias das operacdes do estagio 3 para o estagio 1 ao longo do periodo, estas transitaram antes pelo

estagio 2.
(2 Inclui perda de esperada para operacdes de garantias financeiras concedidas.

10. Ativos nao circulantes mantidos para venda e operacoes descontinuadas

No intuito de direcionar as operacoes do Grupo para o segmento de varejo e oferta de produtos por meio da sua
plataforma de Banco Digital, a Administracdo, representada pelo seu comité executivo (COMEX), optou pela
descontinuidade dos seus segmentos operacionais. Nesse contexto, o Grupo iniciou o esforco de venda das
operacoes de Merchant Banking e de Administracao Fiducidria de Fundos Iliquidos. Por se tratarem de
componentes relevantes da companhia que representam unidades de negobcios separadas (nota 5), foram
considerados como “operagoes descontinuadas”.

a. As principais classes de ativos e passivos classificados como mantidos para venda sao apresentadas a seguir:

31/03/2021

Merchant

Banking

Caixa e equivalentes de caixa 10
Ativos Financeiros

ao valor justo por meio do resultado - titulos e valores mobiliarios 254.577

Outros Ativos Financeiros 14.000

Bens nao de uso, liquidos de impairment 60.740

Imposto de renda recuperavel 2

Ativos nao circulantes mantidos para venda 329.329

Depositos 22

Imposto de Renda e Contribui¢ao Social — Diferidas 9.233
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Outras Obrigacoes Fiscais 2
Passivos associados a ativos nao circulantes mantidos para venda 9.257
31/12/2020
Merchant
Banking
Caixa e equivalentes de caixa 5
Ativos Financeiros
ao valor justo por meio do resultado - titulos e valores mobiliarios 258.376
Outros Ativos Financeiros 13.706
Bens ndo de uso, liquidos de impairment 60.740
Imposto de renda recuperavel 1
Ativos nao circulantes mantidos para venda 332.828
Depositos 29
Imposto de Renda e Contribui¢io Social — Diferidas ® 11.809
Outras Obrigacoes Fiscais 1
Passivos associados a ativos nio circulantes mantidos para venda 11.839

@ O imposto de renda e contribuicao social diferidos, decorrem do ajuste ao mercado de ativos. Dessa forma, na efetiva realizagao dos

investimentos, as obrigacdes fiscais ndo serdo transacionadas e seréo arcadas pelo Banco.

b. Os efeitos nos resultados dos periodos relativos a operacao descontinuada estdo apresentados a seguir:

31/03/2021
Merchant Administracio
Banking Fiduciaria Total
Receitas de Juros, Rendimentos e Dividendos de Ativos Financeiros ao Valor
Justo por meio do Resultado 1.801 - 1.801
Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado (1.868) - (1.868)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (4.234) - (4.234)
Receita de prestacao de servigos - 11.686 11.686
Resultado de intermediacéo financeira e servicos (4.301) 11.686 7.385
Despesas com pessoal (819) (871) (1.690)
Despesas tributérias - (900) (900)
Despesas gerais e administrativas (1.877) (1.820) (3.697)
Resultado antes da tributacio (6.997) 8.095 1.098
Impostos sobre a Renda
Correntes 1.243 (3.643) (2.400)
Diferidos 982 - 982
Resultado com operacdes descontinuadas (4.772) 4.452 (320)
Resultado por acio (basico em R$) com operacoes descontinuadas
Acdes Ordinarias 0,0007
Acdes Preferenciais 0,0006
31/03/2020
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Merchant Administracio

Banking Fiduciaria Total

Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado (3.482) - (3.482)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (2.275) - (2.275)
Receita de prestacao de servicos 43 16.133 16.176
Resultado de intermediacio financeira e servicos (5.714) 16.133 10.419
Despesas com pessoal (428) (3.243) (3.671)
Despesas tributarias (1) (1.192) (1.193)
Despesas gerais e administrativas (1.5091) (3-361) (4.952)
Resultado de participacao em coligadas e controladas - - -
Outras receitas (despesas) operacionais 11 (6.938) (6.927)
Resultado antes da tributacio (7.723) 1.399 (6.324)
Impostos sobre a Renda
Correntes 2.441 (3.298) (857)
Diferidos 1.042 - 1.042
Resultado com operacdes descontinuadas (4.240) (1.899) (6.139)

Resultado por acao (basico em R$) com operacoes descontinuadas

Acgbes Ordinarias (102,0039)

Acdes Preferenciais (102,0039)

10.1. Merchant Banking
10.1.1. Fundos de investimentos proprietarios e A¢coes de companhia fechada

a) Composicao dos investimentos

31/03/2021 31/12/2020
FIP Novo Hotel Participacoes 91.619 91.738
FIP KSM Realty 83.258 83.503
FIP Seville 70.803 70.819
FIP Chardonnay 6.757 9.656
FIP BHG 1.120 1.459
FIP Performance 1.020 1.200
Fundos de investimentos 254.577 258.375

No trimestre findo em 31 de marco de 2021, as alienac¢oes realizadas sdo conforme abaixo:

Periodo Empreendimento Valor Ganho/Perda
31/03/2021 KSM Empreendimento Extrema LTDA 5.902 (52)
€Y
(1) Alienagdo, no 1° trimestre de 2021, de 100% do estoque da SPE Extrema. Em resultado dessa venda a MD Realty recebeu a titulo de
adiantamento o montante de R$ 5.902 (sendo R$ 2.535 como reducdo de 100% do capital investido e R$ 3.367 a titulo de distribuicdo de
resultado) liquidando, dessa forma, sua posi¢ao na SPE. O valor foi pago a vista. Como resultado da liquidacio a Companhia reconheceu uma
perda de R$ 51.

Em 31 de marco de 2021, o Banco analisou as varia¢es no valor justo dos diversos ativos que compdem essa
carteira e concluiu que nao houve alteracoes significativas nas premissas utilizadas durante o periodo.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a administragao reavaliou o seu planejamento estratégico e
decidiu pela manutencio dos ativos remanescentes a venda, elaborando assim uma estratégia de venda para esses
ativos dentro dos 12 meses subsequentes. No entanto, aspectos alheios a vontade da entidade, geraram grande
volatilidade no ambiente econémico e congelamento de algumas operagdoes no mercado. Dessa forma, para o
exercicio a findar em 31 de dezembro de 2021, a administracdo reavaliou as condi¢bes de cada investimento e
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reafirmou o esfor¢o de alienacdo dos mesmos. O Comex permanece empenhado e comprometido com a liquidacao
dos ativos e possiveis estratégias adotadas no plano de venda para o exercicio subsequente.

b) Inputs de avaliacao em investimentos avaliados ao valor justo

Em 31 de marco de 2021, o Banco analisou as variacoes no valor justo dos diversos ativos que compdem essa carteira
e concluiu que nao houve alteracGes significativas nas premissas utilizadas na avaliacao realizada em 31 de
dezembro de 2020 durante o periodo.

Para detalhes adicionais ver Nota 11.1.1 (b) das Demonstragoes Financeiras Consolidadas em 31 de dezembro de
2020.

¢) Mensuracio ao valor justo com base em inputs nio observaveis

O quadro abaixo apresenta as movimentagoes nos ativos nivel 3 durante os periodos findos em 31 de marco de
2021 e 31 de dezembro de 2020:

Recebimento

L Ajuste a Reconhecimento
31/12/2020 Aplicagdes valor justo de de perdas 31/03/2021
rendimentos
Valor
Justo 258.375 1.509 (4-234) - (1.073) 254.577
. Recebimento .
31/12/2019 Aplicagdes VQJ; SFS;O de Recg:hf;g:mo 31/03/2020
J rendimentos P

Valor
Justo 271.540 3.184 (2.317) 29 (1.521) 270.915

d) Analise de sensibilidade

Em 31 de marco de 2021, 0 Banco analisou as variacoes no valor justo dos diversos ativos que compdem essa carteira
e concluiu que nao houve alteracoes significativas nas premissas utilizadas na avaliacao realizada em 31 de
dezembro de 2020 durante o periodo.

Para detalhes adicionais ver Nota 11.1.1 (d) das Demonstragoes Financeiras Consolidadas em 31 de dezembro de
2020.

10.1.2. Bens niao de uso

Os ativos recebidos em dacao em pagamento sao destinados a venda, uma vez que a entidade decide realiza-lo por
meio de uma venda ou outra forma que ndo o uso e o recebimento de fluxos de caixa desses ativos. Pela natureza e
caracteristica, todos estes ativos sdo classificados como mantidos para venda. Em 31 de marco de 2021 e 31 de
dezembro de 2020, os saldos de Bens nédo de uso por natureza apresentavam a mesma composicao, para detalhes
adicionais ver Nota 11.1.2 das Demonstracoes Financeiras Consolidadas em 31 de dezembro de 2020.

Os Laudos de avaliacdo dos iméveis foram realizados no decorrer do segundo semestre de 2020. Em 31 de marco
de 2021, o0 Banco nao identificou alteracoes significativas nas premissas utilizadas na avaliacao realizada em 31 de
dezembro de 2020 durante o periodo.
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10.2. Administracao Fiduciaria

Em 3 de janeiro de 2020, foi aprovado no Bacen o processo de cisdo do segmento de Administracdo Fiduciaria de
fundos iliquidos, essa aprovacao foi publicada no DOU em 8 de janeiro de 2020. Em outubro de 2020, foi aprovada
pelo Bacen a criagdo da MAF DTVM, empresa essa que legou esse segmento.

Em 27 de outubro de 2020, em comunicado ao mercado, foi anunciada a aquisicdo do segmento de Administracao
Fiduciéria pelo Grupo Apex (“Apex”). Os acionistas do Banco e o Grupo Apex (“Apex”) anunciaram a essa aquisicao
por meio da compra da MAF DTVM, concluindo assim o esfor¢o de venda do segmento. Essa operacao ainda se
encontra sob analise do 6rgao regulador e os acionistas do Banco e a Apex ainda aguardam a aprovacao.

Lucro por acao - Operacoes Descontinuadas

1) Lucro por acao basico e diluido

Descricio Ordinarias Preferenciais 31/03/2021 31/03/2020
Numero de acoes 412.566.001 174.233.099 586.800.000 62.000
Quantidade de acoes em circulacao 586.800.000 60.184
Média ponderada de agGes em circulacdo — 31/03/2021 317.227.211 171.152.751 488.379.962

Média ponderada de agGes em circulacdo — 31/03/2020 31.000 20.184 - 60.184
Lucro atribuido (R$ mil) (320) (6.139)
Lucro bésico e diluido por a¢oes ordinarias (R$) 0,0007 (102,3029)
Lucro bésico e diluido por ac¢oes preferenciais (R$) 0,0006 (102,3029)

11. Investimentos em Coligadas

Em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro, a participacdo do Modal nas suas coligadas estava representada da

seguinte forma:

31/03/2021
Qtde de Valor contabil Resultado de
acOes/cotas Participacido Capital Patrimonio Lucro liquido/ dos equivaléncia
possuidas do Modal - % social liquido (prejuizo) investimentos  patrimonial
KSM
Desenvolvimento e
Negocios Imobiliarios
Ltda. 6.499.999 99,99% 6.500 (39) - - -
Novus Capital Gestora
de Recursos 96.250 27,50% 350 17.775 2.540 847 801
Total 847 801
31/12/2020 31/03/2020
Qtde de Valor contabil Resultado de
acOes/cotas Participaciao Capital Patriménio Lucro liquido/ dos equivaléncia
possuidas do Modal - % social liquido (prejuizo) investimentos patrimonial
KSM
Desenvolvimento e
Negocios Imobiliarios
Ltda. 6.499.999 99,99% 6.500 (39) @ - (18)
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Novus Capital Gestora

de Recursos @ 27,50% 350 29.480 21.559 2.117 787
Total 2.117 769
@ No trimestre findo em 31 de marco de 2021, a Novus Capital Gestora de Recursos (Novus), distribuiu dividendos de forma
desproporcional, cabendo ao Modal o montante total de R$2.063 (2020 - 0).
12. Ativo Imobilizado
Os bens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear as seguintes taxas anuais: instalagdes e moveis e
equipamentos de uso, 10%, sistema de comunicacao, sistema de processamento de dados e sistema de seguranca,
20%. Tais taxas representam adequadamente a vida ttil-econémica dos bens.
Ativo Imobilizado 31/12/2020 Aquisicoes Baixas Transferéncias Depreciacio 31/03/2021
InstalacGes 4.220 - (221) - (228) 3.772
Moveis e equipamentos de uso 1.756 - - - (90) 1.666
Sistemas de comunicacao 327 11 - - (17) 321
Sistemas de processamento de
dados 15.263 4.698 - - (1.321) 18.640
Sistema de seguranca 189 - - - (10) 179
Imobilizado em curso - 2.763 - - - 2.763
Total do Imobilizado 21.755 7.472 (221) - (1.666) 27.341
Ativo Imobilizado 31/12/2019 Aquisicoes Baixas Transferéncias Depreciacio 31/03/2020
InstalacGes 4.555 - - 643 (397) 4.801
Moveis e equipamentos de uso 2.005 29 - (18) (92) 1.924
Sistemas de comunicacio 393 2 - - (18) 377
Sistemas de processamento de
dados 18.377 518 (133) - (1.201) 17.561
Sistema de seguranca 229 - - - (10) 219
Imobilizado em curso 1.183 1.279 (19) (625) - 1.818
Total do Imobilizado 26.742 1.828 (1522) - (1.718) 26.700

13. Direitos de uso de arrendamentos

Os ativos de direito de uso e passivos de arrendamento correspondem ao aluguel de andares e salas comerciais dos
escritorios coorporativos. Os saldos e efeitos da contabiliza¢ao no resultado dos periodos findos em 31 de margo de

2021 e 31 de dezembro de 2020 estao apresentados, conforme abaixo:

31/03/2021 31/12/2020
Ativo
Ativos de direito de uso - Imobilizado 12.545 12.124
Passivo
Passivo de arrendamento - Outros passivos financeiros (nota 18) 14.782 14.941
Prazo de realizacdo do passivo de arrendamento 31/03/2021 31/12/2020
Até 3 meses 1.716 1.578
De 3 a 12 meses 5.148 4.847
Acima de 1 ano 7.918 8.516
Passivo de Arrendamento 14.782 14.941

Movimentacao do direito de uso e do passivo financeiro nos periodos findos em 31 de marco de 2021 e 2020:
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Direito de uso 31/03/2021 31/03/2020
Saldo inicial do periodo 12.124 16.912
Atualizacao do direito de uso (1) 1.244 -
Depreciacao dos direitos de uso (1.120) 1.197
Saldo final do periodo 12.248 18.109
Passivo de Arrendamento 31/03/2021 31/03/2020
Saldo inicial do periodo 14.941 19.694
Atualizacao do passivo de arrendamento (1) 1.244 -
Apropriacido de juros no periodo (2) 366 233
Pagamentos realizados (1.766) (969)
Saldo final do periodo 14.782 18.958

(1) No trimestre findo em 31 de dezembro de 2020, 0 Banco ajustou a sua projec¢ao de fluxo de caixa de forma a adequar as novas expectativas
para os indices utilizados anteriormente na proje¢ao da administracio, conforme indices contratuais de correcio.

(2) Essa rubrica também est4 impactada diretamente pelas negociacdes e postergacdes pontuais de prazos de aluguéis realizados pelo Grupo

em funcio da pandemia de COVID-19, ndo ocorrendo modificacoes contratuais.

14. Ativo Intangivel

O intangivel corresponde aos gastos com aquisicdo e desenvolvimento de logiciais e sdo amortizados pelo método

linear a taxa anual de 20%, conforme:

Ativo Intangivel 31/12/2020 Aquisicoes Baixas Transferéncias Amortizaciao 31/03/2021
Softwares 25.304 201 (195) - (325) 25.075
Projetos concluidos 42.956 - - 2.215 (2.714) 42.457
Intangivel em andamento ® 13.159 16.721 - (2.215) - 27.665
Total do Intangivel 81.419 17.012 (195) - (3.039) 95.197
Ativo Intangivel 31/12/2019 Aquisicoes Baixas Transferéncias Amortizacio 31/03/2020
Softwares 9.639 630 - (23) (577) 9.668
Projetos concluidos 19.348 - (28) 7.300 (1.112) 25.508
Intangivel em andamento ® 18.175 9.269 (15) (7.277) - 20.152
Total do Intangivel 47.162 9.898 (43) - (1.690) 55.328

(1) Referente a projetos que estio em fase de desenvolvimento &mbito da estruturacéo de produtos e servicos de banco digital.
A amortizacdo ocorre de acordo plano de negobcio preparado pela administragdo, apés a conclusio da etapa de
desenvolvimento, homologacdo e testes. O prazo médio de amortizacdo do ativo intangivel é de cinco anos. O
desenvolvimento é de uma plataforma unificada de um banco digital, com diversas funcionalidades, controladas em

subprojetos que vao entrando em operacdo em momentos distintos.

15. Outros Ativos

Outros Ativos Financeiros
Negociagdo e intermediacao de valores ™
Devedores diversos no pais e outros 2
Aplicacgoes restritas )
Valores a receber de clientes e taxas de fundos ¥
Devedores por depdsitos em garantia
Outros titulos a receber
Valores a receber de sociedade ligadas

31/03/2021 31/12/2020
420.744 318.224
299.943 225.899
60.422 38.250
36.603 33.367
17.029 13.618

3-495 3.094

1.625 372

1.627 3.624
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Outros Ativos 29.702 17.225
Despesas Antecipadas () 20.459 16.982
Demais investimentos 244 243

Total 450.446 335.449

@

(2)

3)

@

(5)

Representadas por valores pendentes de liquidacao dentro dos prazos regulamentares, relativas as operagoes de compra ou
venda de titulos e contratos de ativos financeiros realizadas na B3 S.A.— Bolsa, Brasil, Balcdo, por conta propria e/ou de
terceiros;

Refere-se as comissoes decorrentes de prestacdo de servigos, como estruturagao e distribuicdo de debéntures, assessoria
financeira e distribui¢ao de cotas de fundos e adiantamentos para aquisic6es de participagoes societarias. Em 5 de fevereiro
de 2021, 0 Banco Modal e os acionistas da Eleven firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Banco Modal se
propode a adquiriu a totalidade das agdes da Eleven pelo montante aproximado de R$ 40.000. Em 30 de margo de 2021 a
operacao foi aprovada pelo regulador e aguarda o camprimento de condi¢Ges precedentes contratuais para a concretizacao.
Essas operacgdes tém como objetivo potencializar a proposta de assessoria financeira aos clientes modalmais utilizando a
casa de research independente e educacao financeira por meio da escola de negdcios.

Refere-se, substancialmente, ao valor depositado em conta escrow em nome do Banco Modal, por cotistas de um fundo
administrado por esta instituicio como garantias sobre resgates realizados por esses cotistas no montante de R$36.603
(R$33.367 em 31/12/2020). Essa conta sera movimentada de acordo com o atendimento de determinadas obrigacoes
previstas em contrato no prazo de cinco anos. Esse mesmo valor estd registrado como deposito restrito no grupo de
Obrigagoes Passivos;

Composto por recebiveis decorrentes de operagoes de consultoria e assessoria na area de Investment Banking e taxas de
fundos a receber dos fundos modalmais.

Refere-se aos servigos prestados por terceiros pagos de forma antecipada.

16. Passivos financeiros ao custo amortizado - Captacoes no mercado aberto

Composicao 31/03/2021 31/12/2020
Carteira propria @ 464.985 301.688
Carteira de terceiros @ 814.420 1.070.953
Carteira livre de movimentacao @ 42.669 39.362
Total 1.322.074 1.412.003
@  Essas operagoes foram praticadas a uma taxa média em 31 de marco de 2021 de 2,6% a.a. (31/12/2020 — 1,9% a.a.).

17. Passivos financeiros ao custo amortizado — Depositos

Composicao 31/03/2021 31/12/2020
Depositos a vista 171.083 801.907
Depositos a prazo 2.922.076 1.290.153
Total 3.094.059 2.092.060

18. Outros passivos

31/03/2021 31/12/2020

Outros Passivos Financeiros 244.986 224.723
Negociacdo e intermediagio de valores @ 167.182 144.070
Depbsitos restritos @) 36.606 33.367
Passivo de arrendamento 14.782 14.941
Sociais e estatutarias 3.413 17.646
Ordens de Pagamento e recursos em transito de terceiros(® 20.831 11.894
Rendas a apropriar 1.581 2.332
Valores a contribuir ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC) 591 473

Comissdes de fiancas a apropriar
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Outros Passivos 34.263 36.437
Despesa de pessoal a pagar 13.420 10.571
Provisao para clientes devedores 5.454 5.489
Valores a pagar plano de remuneracgao variavel 5.000 5.381
Despesas administrativas a pagar 6.945 3.600
Valores a pagar para sociedades ligadas 901 2.410
Outros valores a pagar 2.336 1.280
Servigo de consultoria juridica 4 207 7.706

@ Obrigacoes decorrentes das relagdes com o mercado (sistema e clientes) relativamente a negociacao de valores (titulos, acoes, mercadorias
e ativos financeiros) por conta propria e por conta de terceiros;

@  Refere-se, substancialmente, ao valor depositado em conta escrow em nome do Banco Modal, por cotistas de um fundo administrado por
esta instituicao como garantias sobre resgates realizados por esses cotistas no montante de R$36.606 (R$33.367 em 31/12/2020). Essa
conta serd movimentada de acordo com o atendimento de determinadas obrigagGes previstas em contrato no prazo de cinco anos. Esse
mesmo valor esta registrado como aplicagdes restritas no grupo de Obrigacoes Diversas no passivo e Aplicagoes Restritas no ativo;

®  Referem-se a valores a repassar ao emissor decorrentes de operagoes de cartoes de créditos.

@  Em 31 de dezembro de 2020, o valor correspondia, substancialmente, a provisao para pagamento de honorarios advocaticios de sucesso no
montante de R$ 7.500.

19. Patrimonio Liquido
a) Composicao do capital social

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado, esta representado por:

Ano Total de acoes Ordinarias Preferenciais Capital Social
31/03/2021 586.800.000 412.566.001 174.233.999 201.908
31/12/2020 65.200 32.600 32.600 291.908

Em 31 de margo de 2021, o Banco nio possuia acoes destinadas a emissdo para honrar opgoes e contratos de venda
de acoes.

Na AGE de 22 de fevereiro de 2021 foi aprovado o desdobramento de acoes ordinarias e preferenciais na proporcao
de 9.000 (nove mil) novas acGes ordinirias e preferenciais para cada 1 (uma) acdo ordinaria e preferencial
anteriormente existentes. Nesta mesma data foi aprovada a conversao voluntaria de 119.166.001 (cento e dezenove
milhoes, cento e sessenta e seis mil e uma) agdes preferenciais nominativas e sem valor nominal em acoes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Quantidade de acoes em unidades

Acdes em Acdes em
Evento ON PN Total tesouraria(1) circulacéo
Saldo em 31/12/2020 32.600 32.600 65.200 (1.072) 64.128
Alienacio de agbes em tesouraria - - - 1.072 1.072
Desdobramento 293.367.400 293.367.400 586.734.800 - 586.734.800
Conversao de PN’s em ON’s 119.166.001 (119.166.001) - - -
Saldo em 31/03/2021 412.566.001 174.233.999 586.800.000 - 586.800.000

(1) Composta unicamente por acoes do tipo preferencial.

Na AGE de 22 de fevereiro de 2021 foi instituido o capital autorizado da Companhia, de forma a permitir o aumento
de seu capital social sem reforma estatutaria, até que o capital atinja o limite de 948.825.000 (novecentas e
quarenta e oito milhoes, oitocentas e vinte e cinco mil) a¢oes, mediante a emissao de novas acoes sem valor nominal.
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No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, o Banco Modal concluiu a cisdo parcial para a criacao da
sociedade MAF (“Nova MAF”) que resultou na reducido do capital social do Banco Modal em R$70.691, sem a
reducdo na quantidade de acGes ordinarias e preferenciais (Nota 34 (f)).

Na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 30 de novembro de 2020 foi aprovada a conversdo voluntaria de
1.600 acoes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, em a¢oes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.
Nessa mesma assembleia, foi aprovado o aumento de capital da companhia mediante a emissdo de 3.200 acgdes
preferenciais nominativas, sem valor nominal, ao prego unitario de emissao de R$80.625 (oitenta mil, seiscentos e
vinte e cinco reais), sendo destinados a composicao do capital social da companhia o montante de R$16.931 e a
composicao de reserva de capital da companhia o montante de R$241.069.

b) Direito das acoes

Aos acionistas do Banco é assegurado um dividendo anual de no minimo 25% do lucro liquido do exercicio,
computado como dividendo minimo obrigatério, ajustado nos termos da legislacdo societéria.

As acoes preferenciais, sem direito a voto, tém prioridade no reembolso de capital, sem o pagamento de prémio em
caso de liquidacao do Banco; direito de participar dos lucros em igualdade de condicGes com as acGes ordinérias e
direito serem incluidas na oferta publica de alienacao de controle estabelecida no artigo 37 do Estatuto Social da
Companhia em igualdade de condi¢oes com as acgoes ordinarias.

De acordo com o paragrafo 7° do artigo 9° da Lei n® 9.249/95, o valor dos juros pagos ou creditados aos acionistas,
a titulo de remuneracao do capital proprio, podera ser considerado para computo do valor dos dividendos minimos
obrigatorios.

Em Ata de Assembleia Geral Ordinaria realizada em 29 de marco de 2021, os acionistas do Banco deliberaram a
proposta de destinacido de resultados onde deliberou a distribuicdo de dividendos no montante de R$ 4.000,
equivalentes a 25,67% do Lucro Liquido apurado com base nas Demonstracoes Financeiras de acordo com as
praticas contabeis aplicaveis as institui¢oes autorizadas a funcionar pelo Bacen referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2020, deduzido de reserva legal, com liquidacao até 31 de margo de 2021.

c) Reservas

- Reserva legal: A reserva legal é constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. A Reserva legal poder4 deixar de ser
constituida quando acrescida de o montante das Reservas de Capital exceder 30% do Capital Social. A Reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de Capital ou para compensar prejuizos.

- Reserva estatutaria: Essa reserva é constituida com o saldo remanescente de lucro liquido ajustado, deduzido da
distribuicao de dividendos, com a finalidade de futura incorporagio ao capital, distribuicdo aos acionistas ou
absorcao de prejuizos acumulados; o saldo desta reserva, em conjunto com as demais reservas de lucros, nao podera
ultrapassar o capital social, sob pena de capitalizagdo ou distribui¢do do excesso.

- Reserva especial de dividendos: Constituida nos termos paragrafo 5° do Artigo 202 da Lei 6.404/76, com base
nos lucros néo distribuidos como dividendos, que poderao ser absorvidos por prejuizos nos exercicios subsequentes
ou pagos como dividendos de acordo com a disponibilidade financeira do Banco.

- Reserva de capital: Constituida nos termos do paragrafo 1° do Artigo 182 da Lei 6.404/76 e podera ser utilizada
para: absor¢ao de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros; resgate, reembolso ou
compra de acoes; resgate de partes beneficiarias; incorporagio ao capital social; pagamento de dividendo a agoes
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preferenciais, quando essa vantagem lhes for assegurada, conforme Artigo 200 da Lei 6.404./76.
d) Outros resultados abrangentes

Representa os ganhos e perdas nao realizados, decorrentes do ajuste ao valor justo dos titulos e valores mobiliarios
classificados como "ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes". Tais
ganhos e perdas sao transferidos para as correspondentes contas do resultado na data em que ocorrer a sua efetiva
realizacdo financeira.

31/03/2021 31/12/2020

Ajuste a Efeito Valor Ajuste a Efeito Valor

Valor Justo Tributario Liquido Valor Justo Tributario Liquido

Titulos Ptblicos 951 (430) 521 610 (275) 335
Saldo em 31 de dezembro 951 430) 521 610 (275) 335

e) Lucro por acao

i) Lucro por acio basico e diluido

O lucro basico por acdo é calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos detentores das ac6es ordinarias
pela média ponderada das agdes ordinarias em poder dos acionistas na data do balanco. O lucro diluido por agdo é
determinado ajustando-se o lucro ou prejuizo basico por acao pelos investimentos com potencial de diluicao.

Descricao Ordinarias Preferenciais 31/03/2021 31/03/2020
Numero de acoes 412.566.001 174.233.999 586.800.000 62.000
Quantidade de ac¢bes em circulacio 586.800.000 60.184
Média ponderada de ac¢oes em circulagio - 31/03/2021 317.227.211 171.152.751 488.379.962 -
Média ponderada de ac¢oes em circulagio - 31/03/2020 31.000 20.184 - 60.184
Lucro atribuido das atividades continuadas (R$ mil) 23.943 3.159

Lucro basico por acoes ordinarias (R$) 0,05307 52,79903

Lucro basico por acoes preferenciais (R$) 0,04154 52,79903

Os planos de remuneracio por pagamento baseado em agoes sao liquidados em caixa e nao alteram a composicao
do lucro basico e diluido.

f) AcoOes em tesouraria

Em fevereiro de 2021, o Banco alienou 1.072 acOes preferenciais em tesouraria pelo montante de R$6.303
originando um resultado negativo de R$46 que foi contabilizado a conta de Reservas de lucros.

Em 31 de mar¢o de 2021 nao haviam acGes em tesouraria (31/12/2020 — 1.072 ac6es preferenciais em tesouraria
no montante de R$6.349 representando 2,18% do capital social).

20. Ativos, Passivos Fiscais e impostos no resultado

a) Impostos sobre a renda reconhecidos no periodo

31/03/2021 31/03/2020

Impostos sobre a Renda — Correntes (4.703) (3.117)
Despesa do ano corrente (7.115) (3.974)
Operagoes Descontinuadas 2.412 857

Impostos sobre a Renda — Diferidos (8.582) 3.702
Ajuste ao valor justo de ativos financeiros (2.153) 967
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Provisdes nao dedutiveis (4.034) 1.324
Prejuizo Fiscal (2.302) 1.291
Base presumida (93) 120
Imposto de renda correntes e diferidos (13.285) 585
Impostos Pagos no periodo - (1.417)
b) Imposto de renda e contribuicao social correntes
Ativo fiscal corrente 31/03/2021 31/12/2020
Impostos a compensar:
COFINS 20.020 19.988
IRPJ e CSLL 7.852 3.601
Impostos retidos na fonte 1.888 1.354
Outros 2.113 11.893
Total 31.873 36.926
Passivo fiscal corrente 31/03/2021 31/12/2020
Provisao para Impostos e Contribuic6es sobre Lucros 6.948 13.235
Impostos e Contribuicoes a recolher: 15.037 10.385
de servicos de terceiros 1.326 417
sobre salarios 4.929 4.297
retidos na fonte de clientes 2.839 2.839
Outros 5.226 2.832
Total 21.268 23.620
c¢) Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Ativo fiscal diferido 31/03/2021 31/12/2020
Sobre provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 17.616 18.006
Sobre prejuizo fiscal e base negativa 41.839 43.054
Sobre base presumida 143 236
Sobre ajuste a mercado a compensar 1.060 4.428
Provisoes nao dedutiveis temporariamente 6.257 9.511
Total 66.915 75.235
Passivo fiscal diferido 31/03/2021 31/12/2020
Sobre ajuste a mercado de TVM e derivativos 1.145 -
Sobre ajuste de curva de futuro - 617
Total 1.145 617
d) Reconciliacio das aliquotas de Impostos
O total dos encargos do periodo conciliado com o lucro contébil:
31/03/2021 31/03/2020
Resultado antes da Tributacao 37.228 2.574
Aliquota (25% de imposto de renda e 20% de contribuicio social) (16.753) (1.158)
Deducao Prejuizo Fiscal / Base Negativa 2.434 -
Ajustes nao tributaveis/niao dedutiveis:
Participacao nos lucros 2.039 28
Equivaléncia Patrimonial 360 1.536
Provisdo para risco de crédito (547) (189)
Programa de pagamento baseado em ac¢des -

Incentivos Fiscais

(98)
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Resultados com debentures incentivadas 637 304
Demais Adigoes (exclusOes) permanentes 80 (455)
Demais Adigoes (exclusdes) temporarias 6.633 175
Diferencas Temporarias
Ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos (5.085) (1.532)
Demais diferengas temporarias (5.671) (2.501)
Outros ajustes 2.686 4.377
Impostos sobre a Renda (13.285) 585
Correntes (4.703) (3.117)
Diferidos (8.582) 3.702

21. Provisoes e passivos contingentes

Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificacoes das entidades fiscalizadoras sdo avaliados pela
administragdo com o apoio dos consultores juridicos do Banco, considerando-se os conceitos definidos no IAS 37/
CPC 25 e reconhecidos nas demonstracoes financeiras intermediirias consolidadas e condensadas, quando
considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de
recursos para a liquidacao das obrigages e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Para os processos com avaliacido de perda considerada possivel, nao é reconhecida provisao contabil,
sendo, entretanto, divulgadas em nota explicativa. No caso em que a avaliacdo de perda é considerada remota, nao
é reconhecida provisao ou feita divulgacao em nota explicativa.

O Banco é parte em ac6es judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso normal das operacoes,
envolvendo questoes tributérias e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacoes de seus assessores juridicos e andlise das demandas judiciais
pendentes, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agoes
€m curso.

Em conformidade com o IAS 37/CPC 25, o Modal constitui provisdo para demandas trabalhistas, fiscais e civeis
com risco de perda provavel, quantificada utilizando metodologia individualizada ou massificada, de acordo com a
natureza e/ou valor do processo.

a) Ativos contingentes

Os ativos contingentes sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras intermediarias consolidadas e
condensadas apenas quando a administracao possui garantias de sua realizacdo ou decisOes judiciais favoraveis,
sobre as quais ndo cabem mais recursos. Nao foram reconhecidos ativos contingentes nas demonstragoes
financeiras intermediarias consolidadas condensadas, referente aos periodos findos em 31 de margo de 2021 e 31
de dezembro de 2020.

b) Acoes trabalhistas

As contingéncias tém relacdo com processos em que se discutem pretensos direitos trabalhistas, relativos a
legislagao trabalhista especifica da categoria profissional tais como horas extras, equiparacio salarial, reintegragao,
adicional de transferéncia e outros.

Em 31 de marco de 2021, o Banco possuia provisOes para contingéncias trabalhistas no total de R$1.152
(31/12/2020 - R$1.202), em montante suficiente para cobrir o valor potencial de perda para esses processos, de
acordo com a analise dos consultores juridicos contratados para as referidas causas.
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c¢) Acoes tributarias

O Modal esta sujeito, em fiscaliza¢Ges realizadas pelas autoridades tributarias, a questionamentos com relagio a
tributos, que podem eventualmente gerar autuacdes, como por exemplo: composicio da base de célculo do
IRPJ/CSLL (dedutibilidade); e discussao quanto a incidéncia de tributos, quando da ocorréncia de determinados
fatos econémicos.

O Modal e suas controladas sao parte em ag¢oes judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso normal
das operacoes, envolvendo questdes tributarias e outros assuntos. O Modal e suas controladas sdo parte em acoes
judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso normal das operagoes, envolvendo questées tributarias
e outros assuntos.

d) Acoes civeis

Referem-se, basicamente, a acbes indenizatorias cujas naturezas sio: contestacdo do custo efetivo total dos
contratos pactuados; revisao das condicGes e encargos contratuais; e tarifas.

A provisdo dos casos civeis individualizados, processos com caracteristicas peculiares, é realizada periodicamente,
a partir da determinacao do valor do risco e da probabilidade de perda. A provisao dos casos civeis massificados é
realizada periodicamente tendo como parametro a média da perda verificada temporalmente e aplicada na base de
casos ativos. Os valores considerados de perda provavel sao objeto de provisao contabil. Em 31 de marco de 2021,
a provisao constituida para reclamacoes dessa natureza era de R$ 488 (31/12/2020 — R$ 38).

e) Passivos contingentes classificados como perda possivel

Para os processos com avaliacdo de perda considerada possivel, ndo é reconhecida provisao contabil, sendo,
entretanto, divulgadas em nota, conforme:

() Trabalhistas

Em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o0 Modal nao possuia processos trabalhistas classificados como
possiveis.

(ii) Tributarios

- PLR: Em margo de 2016, a Secretaria da Receita Federal do Brasil (“SRF”) lavrou Autos de Infracio para exigir,
com acréscimo de multa de oficio e juros de mora, contribuicdes previdenciarias (GIRAT) e contribuicées
destinadas a terceiros (INCRA e FNDE), supostamente incidentes sobre os pagamentos efetuados pelo Modal a
seus empregados a titulo de participacdo nos lucros ou resultados (“PLR”), em janeiro de 2012 e julho de 2012,
referentes ao segundo semestre de 2011 e primeiro de 2012, respectivamente. Em 14 de abril de 2016, o Modal
apresentou impugnacdo ao Auto de infracdo, o qual foi julgada improcedente em 27 de dezembro de 2017 e
atualmente encontra-se no CARF (Conselho Administrativo de Recursos Fiscais), aguardando julgamento ao
Recurso Voluntario. O valor atualizado da causa, com classificacdo da possibilidade de perda possivel, totaliza
R$6.035 (31/12/2020 - R$6.018).

- COAF: O Banco Central do Brasil ("BCB") instaurou processo administrativo a fim de apurar eventual falta do
Modal quanto ao dever de informar acerca de operacbes realizadas por um de seus clientes. O processo
administrativo foi concluido com a imposi¢ao pelo BCB de multa de R$200 ao Modal e de R$20 ao seu diretor,
decisdao da qual recorremos ao Ministro da Fazenda. Nesta ocasido, o Conselho de Controle de Atividades
Financeiras ("COAF") foi chamado a se manifestar, opinando pela majoracdo da multa aplicada ao Modal para
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R$15.800 e de seu diretor para R$100, além de sugerir a inabilitacdo deste pelo prazo de 5 anos. Violando o
principio da vedacao ao reformatio in pejus, o Ministro da Fazenda acolheu o parecer do COAF majorando as
sancbes. Contra essa decisdo o Modal ajuizou acio anulatbéria que se encontra atualmente no STJ aguardando
julgamento. A tese sustentada pelo Modal apoia-se nos seguintes argumentos: (i) vedacao ao reformatio in pejus, a
(ii) auséncia de ilegalidade na decisao administrativa do BCB, que justificasse a majoracdo das multas pela
autoridade hierarquica superior; e (iii) falta de razoabilidade e proporcionalidade na majoracdo aplicada.

O valor atualizado da causa totaliza o montante de R$40.291 em 31 de margo de 2021 (31/12/2020 - R$40.198),
incluindo atualizacdo monetaria, multa e honorario de sucumbéncia. No ambito da execucao fiscal, em garantia de
execucdo, o Modal indicou 4.510 LFTs que totalizavam o valor de R$51.379 em 31 de marc¢o de 2021 (31/12/2020 -
R$48.771). No atual estagio do processo, nossos consultores juridicos classificam o risco de perda como possivel.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o Banco central solicitou a constituicao de provisdo no montante
de R$15.863, contrariando o prognoéstico dos consultores juridicos. A Administracao realizou a contabilizacdo em
seus livros locais nos reconhecendo a discricionariedade do regulador. Visando adequar essas demonstracées
financeiras intermediarias consolidadas e condensadas as praticas contabeis vigentes determinadas pelo CPC
25/IAS 37 que determinam o reconhecimento de provisao apenas para as causas classificadas como provaveis essas
demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas foram ajustadas e ndo refletem a
constituicdo dessa provisao.

(iii) Civeis

Em 31 de margo de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o Modal ndo possuia processos civeis classificados como
possiveis.

(iv) Valor das causas possiveis

31/03/2021 31/12/2020

Acoes trabalhistas - -
Acoes tributérias 46.326 46.216
Acoes civeis - -
Total 46.326 46.216

f) Provisoes por natureza

31/03/2021 31/12/2020

Acoes trabalhistas 1.152 1.202
Acoes tributarias 220 220
Acoes civeis 488 38
Total 1.860 1.460
Depositos em Garantia 2.610 2.097

g) Movimentacao das provisoes para contingéncias

Trabalhistas Tributarias Civeis

Saldo em 31/12/2020 1.202 220 38
Constituicao / (Reversao) 25 - 450
Pagamentos (75) - -
Saldo em 31/03/2021 1.152 220 488
Trabalhistas Tributarias Civeis

Saldo em 31/12/2019 1.771 220 83
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Constituicao / (Reversao)
Pagamentos

Saldo em 31/03/2020 220 83
22, Receitas (despesas) com juros e similares
31/03/2021 31/03/2020
Receitas com juros e similares 34.881 30.781
Operagoes de Crédito 2.292 1.272
Rendas de operagoes compromissadas 7.083 10.129
Rendas de titulos piblicos 18.926 13.902
Rendas de titulos privados 6.580 5.466
Outros - 12
Despesas com juros e similares (14.367) (22.868)
Depositos a prazo (6.438) (9.298)
Despesas de operagoes compromissadas (6.728) (12.449)
Contribuicoes ao FGC (838) (439)
Atualizacao do passivo de arrendamento (363) (233)
Outros - (449)
Receitas (despesas) com juros e similares 20.514 7.913
23. Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
31/03/2021 31/03/2020
Ajustes ao valor justo e alienaciao de Titulos e Valores Mobiliarios (9.780) (3.047)
Titulos publicos (10.068) (425)
Titulos privados 185 (1.854)
Fundos de investimento 103 231
Acbes - (999)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 9.686 (15.667)
Contratos de Swap (1.461) 339.839
Mercado a termo 2.680 117.696
Mercado futuro 6.434 (473.200)
Opcoes 2.026 30
COE 7 (32)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado (94) (18.714)
24.Receitas de prestacao de servico
31/03/2021 31/03/2020
Renda de tarifas bancarias e de corretagem de bolsa 36.995 30.775
Comisséo por consultorias e operagdes estruturadas 22.173 8.143
Outras receitas de prestagdo de servigos @ 1.053 120
Renda com garantias prestadas (fianca) 540 1.008
Rendas de servigos de pagamentos 221 17
Total 60.982 40.063

(1) Areceita de comissGes por consultorias e operagoes estruturadas é composta por honorarios recebidos pela consultoria em
operacoes de estruturacio e distribuicdo de mercado de capitais, de operagdes estruturadas e de fusoes e aquisicoes.

(2) Composto substancialmente por taxas de administragio de fundos e servicos de custodia.
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25. Resultado de operacoes de cambio e variacoes cambiais de transacoes no exterior

31/03/2021 31/03/2020
Variagoes e Diferencas de Taxas (2.275) 5.055
Variagdo Cambial de Disponibilidades 33.728 28.449
Outras Varia¢oes Cambiais 2.493 242
Total 33.946 33.746
26. Outras receitas (despesas) operacionais

31/03/2021 31/03/2020
Outras receitas operacionais 4.592 3.173
Juros sobre concessao de crédito 33 79
Atualizacao monetaria sobre o crédito tributario 43 78
Aplicagoes no exterior 13 94
Rendas de incentivo bolsa de valores @) 4.245 -
Outras receitas (2 258 2.922
Outras despesas operacionais (2.407) (3.231)
Perdas Operacionais ) (439) (415)
Amortizacoes Plataforma Modal - (412)
Programa de remuneracdo variavel (141) -
Outras despesas 4) (1.827) (2.403)
Outras receitas (despesas) operacionais 2.185 (58)

() Receita decorrente de incentivo recebido pelas corretoras pela B3 pelo volume de operacéo de clientes em bolsa.
(2 Substancialmente composto por juros e variacdo cambial decorrentes dos valores a receber e por ganho na venda de participacio de

investimento.

(3) Substancialmente composto por erros de execucdo de ordens ocasionadas por indisponibilidades de sistemas ou erros operacionais.

@) Composto por estorno de corretagem, baixas conta margem e despesas de saque ATM.

27. Despesas com pessoal

31/03/2021 31/03/2020
Salérios e bolsa auxilio 17.241 12.001
Provisdo para participacdo de resultados de empregados 4.532 62
Beneficios 4.774 2.921
Encargos sociais 3.929 3.504
Treinamento e capacitagao 62 30
Total 30.538 18.608
28. Despesas tributarias

31/03/2021 31/03/2020
Contribuicao para o financiamento da seguridade social 4.649 2.525
Imposto sobre servigos 1.990 1.203
Imposto de renda retido na fonte 632 316
Contribuicao ao programa de integracao social 769 427
Imposto sobre operagdes financeiras 23 1.065
Outras 89 3
Total 8.152 5.539
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29. Outras despesas administrativas

31/03/2021 31/03/2020

Processamento de dados @ 15.650 12.121
Propaganda e Publicidade 8.990 4.562
Depreciacido e amortizacao 6.242 4.221
Servigos técnicos especializados e de terceiros 3.323 3.648
Servigos do sistema financeiro nacional 7.708 5.849
Comunicacgoes 1.877 1.192
Viagens no pais e exterior 96 314
Promocoes e relagoes publicas 587 252
Contribuicoes filantropicas 135 143
Servicos do sistema financeiro no exterior 440 375
Manutencao e conservagao de bens 229 100
Aluguéis, IPTU e condominio 641 303
Outras ) 088 1.027
Total 46.906 34.107

(1) As despesas com processamento de dados referem-se substancialmente a servicos que automatizam o operacional da corretora e
inclui contratacdo de plataformas, aluguel de equipamentos, renovacao anual de licengas, simuladores e salas ao vivo (influenciadores
digitais), que sao disponibilizadas aos clientes para aquisicao;

(2) Em 31 de marco de 2021 se refere a outras despesas gerais de publicacdes, despesas com materiais de escritério, contribuicoes
sindicais, impostos prediais e taxas e emolumentos.
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30.Transacoes com Partes relacionadas

a) Transacoes com partes relacionadas

As operagOes entre partes relacionadas com o Modal sdo realizadas a valores, prazos e taxas médias usuais de
mercado, vigentes nas respectivas datas, em condi¢oes de comutatividade e em concordéancia com os dispositivos
legais vigentes e com a IAS 24/CPC 05(r1) e estao apresentadas conforme:

Ativo
Outros Créditos — diversos

- Novus Capital Gestora de Recursos
Ltda.

- Modal Asset Management Ltda.

- Modal ParticipagGes Ltda.

- Modal Assessoria Financeira Ltda.

- Modalmais Treinamento e
Desenvolvimento Ltda.

- MRE Desenv. e Neg. Imobilidrios
Ltda.

- Modal Holding Controle Ltda.

Operacoes de crédito
- Pessoal chave da administracao
- Modal Participagoes Ltda.

Instrumentos Financeiros
Derivativos
- Modal Adm. De Recursos Ltda.

(Passivo)
Depositos a vista

- Modal Participagoes Ltda.

- Modal Asset Management Ltda.

- Modal Adm. de Recursos Ltda.

- Bastad RJ Participagoes Ltda.

- Modal Controle Participagoes S.A.

- Modal Holding Controle Ltda.

- MAB Ceilandia Administradora de
bens

- FIP Chardonnay Capital Semente

- FIP Novo Hotel Botafogo Empresas
Emergentes

- SPE Incorporadora Condado Di
Alphaville Ltda.

- DFB Brasil Participacoes Ltda.

- DFL Industria e Comercio S/A

- Icaro AG7 1 Spe Empreend
Imobiliarios Ltda.

- Lund RJ Participacoes Ltda.

- MD Realty I Participagoes S.A

- Novo Hotel Participagoes S.A

- Opal Participacgoes S.A

- Performance Katrina Empreend
Imobiliarios S/A

- Pessoal chave da administracao

Depositos a prazo

- Modal Participagoes Ltda.

- Modal Asset Management Ltda.

- Modal Adm. de Recursos Ltda.

- Spe Incorporadora condado di
Alphaville Ltda.

- Icaro AG7 1 Spe Empreend
Imobiliarios Ltda.

- MD Realty I Participagoes S.A

Grau de
Relacao

Coligada

Coligada
Ligada
Ligada
Ligada

Coligada

Ligada
Ligada
Coligada

Ligada
Coligada
Coligada

Ligada
Coligada
Coligada

Ligada

Ligada
Ligada

Ligada

Ligada
Ligada
Coligada

Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada

Ligada
Coligada
Coligada

Ligada

Coligada

Coligada

Prazo

31/12/2021

31/12/2021
31/12/2021
31/12/2021
31/12/2021

31/12/2021

31/12/2021

27/10/2025
19/12/2022

Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo

Sem prazo
Sem prazo

Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo
Sem prazo

Sem prazo

14/04/2021

14/04/2021
14/04/2021

14/04/2021

14/04/2021

Ativo / (Passivo)

Receitas / (Despesas)

31/03/2021 31/12/2020 31/03/2021 31/03/2020
- 1.949 1.001 787
1.520 1.172 - 2.647
32 374 - -
30 - - -
6 - - -
39 39 - -

- 90 -
407 4.613 2 15
- 10.798 - -
61.292 - - -
(6) (2) - -
(1.443) - - ,
(20) - - -
(141) (9) - ,
(6) - - -
(4) - - -
®) - - -
(8) - - _
6 - - -
- (1) - -
- 4) - -
- (1) - -
(104) (38) - ;
(133) (19) - -
(5) (5) - -
(2) (1) - -
(3) (4) - -
- (212) - -
(97) (2.060) - -
(698) (2.015) 3 (102)
- (1.801) (13) (92)
(870) (849) (4) (22)
- (467) (2) (6)
(30) (1.369) 3) -
(20.107) (13.433) (67) (26)
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- Modal Controle Participagoes S.A. Coligada 14/04/2021 (2.943) - -
- Modal Holding Controle Ltda. Coligada 14/04/2021 (1.038) - (2)
- X3 Real Estate Imobiliaria e Coligada 14/04/2021 (7.205) (12.587) (57)
Participagdo Ltda.
- Pessoal chave da administracao 29/12/2023 (4.425) (2.466) (17)
Instrumentos Financeiros
Derivativos
- Pessoal chave da administracio Sem prazo - - -
Outras Obrigacoes — diversas
- Modal Asset Management Ltda. ligada 31/12/2021 (865) (2.410) -
- Modal Adm. de Recursos Ltda. Coligada 31/12/2021 - - -
- Novus Capital Gestora de Recursos Coligada 31/12/2021 - - (201)
Ltda.

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

A cada dois anos, na Assembleia Geral Ordinaria (“AGO”) é estabelecida a remuneracao maxima mensal para todos
os Administradores, conforme determina o Estatuto Social. As remuneracoes e beneficios atribuidos aos
Administradores nos periodos correspondem a:

31/03/2021 31/03/2020

Proventos 2.199 1.758
Encargos sociais 547 507
Total 2.746 2.265

c¢) Participacao acionaria

Em 31 de marco de 2021 o pessoal-chave da Administragdo possui conjuntamente, direta e indiretamente, 99,99
(31/12/2020 — 90,98%) das agbes ordinarias e preferenciais do Modal. O pessoal-chave da Administracdo nio
recebeu dividendos do Banco Modal nos periodos findos em 31 de marco de 2021 e 31 de marco de 2020, porém as
participacoes societarias mantidas pelo pessoal-chave da Administracao junto as controladas do Modal em referido
periodo resultaram em um recebimento de dividendos por estes no valor de R$ - (31/03/2020 - R$ 8.298).

31. Beneficios a empregados

Em linha com as melhores praticas de mercado, o Modal oferece beneficios sociais aos seus empregados, dentre os
quais: (a) Assisténcia Médica; (b) Assisténcia Odontoldgica; (c) Seguro de Vida; (d) Vale-Refeigao e (e) Vale-
Alimentacao.

As despesas com beneficios no periodo findo em 31 de marco de 2021 representavam R$4.108 (31/03/2020 -
R$2.921).

a) Programa de remuneracao variavel — Phantom Stock Option

O Modal, a partir do ano de 2017, instituiu um Programa de Opc¢do de Compra de A¢des do Banco Modal na
modalidade “Phantom Shares”. O plano consiste em remuneracdo com pagamento em caixa, nao havendo, no
entanto, a entrega efetiva das agbes, uma vez que ndo havera e/ou entrega de a¢Ges para liquidacdo do plano. Até o
periodo findo em 31 de marcgo de 2021 foram estruturados cinco planos. Esses valores sao registrados como uma
provisdo a pagar, com sua contrapartida no resultado do exercicio, com base no valor justo das Phantom Shares
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outorgadas e pelo periodo de aquisicao ao direito de exercicio (vesting period). O valor justo deste passivo é
revisado e atualizado a cada periodo de divulgacio, de acordo com a variacao do valor justo do beneficio outorgado

e a aquisicao do direito de exercicio.

As opgoes emitidas exigem um periodo de aquisicdo de 5 anos e s6 podem ser exercidas caso o beneficiario
permaneca na companhia durante todo o periodo (vested in full), com excecao de colaboradores desligados por
iniciativa do Banco e sem justa causa. O preco de exercicio deve ser igual ao menor preco do patriménio liquido do
Banco Modal S.A. na data do exercicio de cada opg¢ao. A volatilidade estimada foi calculada com base na volatilidade
histérica de ac6es de bancos similares ao Banco Modal em porte e operacoes listados nas bolsas de valores do Brasil

e do exterior.

Em 31 de marco de 2021, o valor justo estimado pela administragao foi de R$5.000 bruto (31/12/2020 - R$5.381)
e R$2.750 liquido de impostos (31/12/2020 — R$2.960). A provisao sera ajustada nos periodos subsequentes na

medida em que se cumpram os periodos de permanéncia previstos nos Programas de Opc¢oes.

Os valores justos dos programas foram estimados com base no modelo de valorizacao de op¢des Black&Scholes,

tendo sido consideradas as seguintes premissas:

Programas!

2017 2018 2019 2020 2021

Preco de exercicio (Patrimonio Liquido da controladora) 625.324 625.324 625.324 625.324 625.324
Duracgao até o exercicio (anos) 0,75 1,75 2,75 3,75 4,75
Taxa Livre de Risco 4,58% 6,39% 7,46% 8,06% 8,41%
Volatilidade Anualizada Esperada ® 49,10% 49,10% 49,10% 49,10% 49,10%
Patrimonio Liquido (Controladora) da data da outorga 363.844 363.844 363.844 363.844 567.278
Percentual de outorga 0,15% 0,20% 0,30% 2,35% 1,39%
Valor base para outorga no vencimento 938 1.251 1.875 14.695 8.692

(1) Nos termos do paragrafo B2g do IFRS2/CPC10, a volatilidade é determinada com base na volatilidade histérica de entidades
similares listadas, para as quais existem informacoes disponiveis sobre preco das acoes.

As mudangas no plano de pagamento baseado em a¢oes phantom shares sao como a seguir:

(+) ) Q) )
O O Concedidas Canceladas Convertidas Pagas 31/03/2021
Percentual de agGes
outorgadas 3,15 1,24 - - - 4,39
Quantidade de acoes 1.949 808 - - - 2.757
(+) Q] Q]
01/01/2020 Concedidas Canceladas Convertidas () Pagas 31/03/2020
P tual de agd
outorgadas 4.4 - - - (0,49) 3,86
Quantidade de acdes 2.697 - - - (304) 2.393

32. Gerenciamento de riscos financeiros, operacionais e capital

A gestdo de riscos das operagdes é realizada por meio de politicas internas e equipes multidisciplinares,
independentes das areas de negbdcio do Modal, que monitoram os diversos riscos inerentes as operagoes e/ou

processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional.

Essa estrutura de gestao permite identificar e mensurar possiveis impactos e solucées para garantir a continuidade,

perenidade e qualidade dos negocios do Modal e suas controladas.
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Visando garantir a antecipac@o as eventuais alteragdes provocadas por cenérios e/ou situacoes de mercado que
possam resultar na concretizac¢ao dos riscos identificados, o Modal e suas controladas adotam uma postura proativa
e conservadora na gestdo de riscos, considerando principalmente os objetivos estratégicos do Modal e suas
controladas, antecipando-se a possiveis mudancas, além de acOes mitigadoras com foco nas suas exposicoes,
mapeando suas deficiéncias através de levantamento dos processos, respeitando limites estabelecidos em suas
politicas e na legislacdo pertinente. O Modal adota as seguintes definic6es no gerenciamento de riscos:

32.1. Risco de crédito

Risco de crédito se refere a possibilidade de haver perdas relacionadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou
contraparte, de suas obrigacoes financeiras conforme acordado, assim como a desvalorizacdo de contrato de crédito
decorrente da deterioracdo na classificacdo de risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneracoes, as
vantagens concedidas a renegociagio, aos custos de recuperacao e a outros valores relativos ao descumprimento de
obrigacoes financeiras da contraparte com o Modal.

O Modal possui politica de concessao de crédito onde sdo determinados os procedimentos de avaliagao de clientes
e contrapartes. A avaliacdo de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente a realizacdo de operacées e
contempla anélises objetivas de dados financeiros, indices comparativos, fluxo de caixa, capital de giro, cobertura
de juros e qualidade das garantias oferecidas, bem como analises subjetivas, que contemplam dados do setor
econdmico, ambiente regulatorio e participacdo no mercado. Os limites sdo aprovados pelo Comité de Crédito e
revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias oferecidas.

Exposicoes a este tipo de risco existem principalmente em aplicacoes financeiras, operacoes de crédito, titulos
publicos, debéntures e outros recebiveis. O Grupo possui politica de concessao de crédito onde sao determinados
os procedimentos de avaliacao de clientes e contrapartes. A avaliacdo de cada cliente ou contraparte é efetuada
previamente a realizacdo de operacoes e contempla anéalises objetivas de dados financeiros, indices comparativos,
fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de juros e qualidade das garantias oferecidas, bem como anélises
subjetivas, que contemplam dados do setor econémico, ambiente regulatorio e participacdo no mercado. Os limites
sao aprovados pelo Comité de Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias
oferecidas.

a) Mensuracao do risco de crédito

As operacoes inseridas nas categorias de operacoes de crédito e outros créditos sdo analisados individualmente
através de modelos de classificacdo de risco desenvolvidos internamente. O Modal possui escala propria para
atribuicdo das classificacoes de risco, tal como, é realizado por agéncias de rating. No entanto, é utilizada
classificacao propria que possui equivaléncia com a escala do 6rgao regulador local.

Os niveis de classificacdo sao monitorados e atualizados sempre que necessario. Regularmente, a administracao
valida o desempenho da classificacao e de seu poder de previsao com relacio a eventos de inadimpléncia.

b) Exposicao maxima ao risco de crédito

A tabela a seguir apresenta a exposi¢do maxima do crédito através do valor contabil dos ativos financeiros e os
saldos "Off-Balance " nos periodos de 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020.

31/03/2021 31/12/2020
Disponibilidade 564.335 283.587
Aplicagdes no mercado aberto 2.254.084 1.773.878
Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes — TVM 901.218 892.544
Ativos financeiros ao valor justo por meio do Resultado 260.207 335.712
Ativos financeiros ao valor justo por meio do Resultado - Instrumentos financeiros
derivativos 313.158 87.257
Ativos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado 725.622 453.017
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Off-balance 108.387 88.559
Avais e fiangas 60.212 69.453
Créditos a liberar 48.175 19.106

Total da exposicio maxima ao risco de crédito 5.127.011 3.914.681

c¢) Controle do limite de risco e politicas de mitigacao

O Modal administra, limita e controla concentracées de risco de crédito sempre que estas sdo identificadas,
particularmente, em relacao a contrapartes e grupos individuais, como também quanto a setores da economia.

A administracao estrutura os niveis de risco que assume, estabelecendo limites sobre a extensao de risco aceitavel
com relagdo a um devedor especifico, a grupos de devedores e a segmentos da indudstria. Esses riscos sao
monitorados rotativamente e sujeitos a revisdes anuais ou sempre que necessario. Os limites sobre o nivel de risco
de crédito por produto e setor da industria sdo aprovados pelo Comité de Crédito do Modal regularmente.

A exposicao ao risco de crédito é também administrada através de anélise regular dos tomadores de empréstimos,
efetivos e potenciais, quanto aos pagamentos do principal e dos juros e da alteracao dos limites quando apropriado.

Uma das praticas destinadas a mitigar o risco de crédito é a tomada de garantias sobre a liberacao de recursos.

d) Provisao para perda esperada

O célculo das perdas de crédito esperadas para ativos financeiros é realizado de acordo com as caracteristicas de
cada tipo de operacao, considera a qualidade e as caracteristicas atuais dos clientes e das operacoes, inclusive suas
garantias. Nas avaliacGes da perda espera também foram considerados fatores macroeconémicos e projecoes de
rolagens, que incorporam os efeitos correntes e prospectivos de varidveis econémicas nas estimativas de perdas.

De acordo com a IFRS 9/CPC 48, as provisoes para perdas esperadas serao mensuradas de acordo com as seguintes
metodologias:

- Perdas de crédito esperadas para 12 meses: resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro dos préximos
12 meses; €

- Perdas de crédito esperadas para a vida inteira: resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo
da vida esperada de um ativo financeiro.

A mudanca de metodologia de perdas esperadas de 12 meses para a vida inteira do ativo financeiro é realizada
quando ocorre um acréscimo significativo no risco de crédito na data do relat6rio em relacao ao seu reconhecimento
inicial. A Instituicio pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro nao aumentou
significativamente, quando este permanecer classificado como baixo risco de crédito na data do relatorio.

e) Qualidade de crédito

Através da classificagao de estagio do crédito realizada conforme o IFRS 9/CPC 48 foi possivel agrupar o percentual
de exposicao da carteira de crédito por qualidade do nivel de crédito:

Qualidade do 31/03/2021 31/12/2020
Crédito
Baixa 2,4% 16,2%
Média 6,7% 26,6%
Alta 90,9% 57,2%

f) Garantias
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Em todos os casos, as garantias das operagGes sdo observadas como acessorias e, portanto, ndo sio o principal
motivo para concessao de crédito. O nivel de garantias exigidas esta relacionado ao risco do cliente e da operacao.
O processo de concessao de crédito esti estruturado da seguinte forma para um dos principais segmentos de
atuacao.

A classificacdo do rating do cliente é realizada no momento da avaliacdo de crédito. O modelo de classificacao leva
em consideracdo informacOes quantitativas e qualitativas obtidas junto ao cliente, visitas técnicas e pesquisas no
mercado, com clientes, fornecedores e concorrentes. A partir do rating do cliente é definido um rating da operacao,
que leva em consideracao as garantias envolvidas.

32.2. Risco de mercado

As condic¢Ges econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, gerando oscilac6es nas taxas de juros
e cambio, nos precos de acoes e indicadores de inflagido, resultando em variacdes nos precos dos ativos em geral.
Tais variagoes podem afetar o desempenho do Modal. A queda ou o aumento nos precos dos ativos integrantes da
carteira podem ser temporarios, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos
e/ou indeterminados. Ao utilizar operacoes de derivativos, o risco de mercado pode ser ampliado através de
posicoes direcionais e alavancagem ou reduzido através de operacoes de “hedge”. Existe também o risco de
distor¢do temporaria do resultado do derivativo e seu ativo objeto para as operacoes de hedge por conta da
marcagao a mercado, o que pode gerar distor¢oes no resultado do Modal, como ocorre com a exposi¢ao em dolar,
taxas de juros e cupom IPCA.

A administracao de riscos de mercado das operacoes é realizada por meio de politicas de controle e limites definidas
por um Comité de Risco, formado pela alta administracao e pela area de risco, que é totalmente independente das
areas de neg6cio do Modal. Diariamente, sdo divulgados relatorios com o célculo do VaR ("Value at Risk"), por
simulacdo de “Monte Carlo” ou pelo método paramétrico, testes de stress de mercado e a exposicdo que a carteira
apresenta aos principais fatores de risco. Periodicamente sao efetuados testes para validar a metodologia de calculo
empregada ("back test") e simulacao de crises histéricas para avaliacdo da alavancagem utilizada.

O Modal mantém sua tesouraria propria com o objetivo de atender as necessidades especificas de seus clientes e de
proteger-se dos riscos de mercado, consideram-se como subcategorias o risco de taxa de juros; da variacdo cambial,
dos precos de acoes e dos precos de mercadorias (commodities). Todas as posicGes tomadas em qualquer taxa ou
indexador sao controladas pela tesouraria e monitoradas pela area de risco e, para tanto, utiliza-se de instrumentos
derivativos ou demais ativos.

a) Metodologia
(i) Valor ao Risco (VaR ou “Value-at-Risk )

O VaR mede a pior perda esperada através de um horizonte dado sob condi¢6es normais de mercado a um dado
nivel de confianga, ou seja, o VaR fornece uma medida do risco de mercado.

O gerenciamento de risco de mercado utiliza-se do VaR, como medida de perda potencial das carteiras. Para os
calculos, utiliza-se o modelo paramétrico para o horizonte de um dia e intervalo de confianca de 95%. Todo o calculo
esta baseado nos precos de fechamento de mercado, obtidos de diferentes fontes (Anbima, B3, Banco Central, entre
outros). Sao realizadas analises de VaR por mercado, vértices e por fator de risco associados a curva de juros, precos
de agbes, cimbio e commodities. Caso o limite de VaR seja excedido, sera feita uma avaliacao das operagées e
aquelas que apresentarem maior risco deverao ser reajustadas pela Tesouraria de modo a reduzir o risco e buscar
o enquadramento dentro do limite maximo de exposicao. A liquidez de mercado devera ser avaliada quando do
reajuste dessas operacoes.

(ii) Testes de estresse
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Podem ser cenarios histéricos, representando os efeitos de crises ocorridas, ou cenérios hipotéticos. Tais cenarios
devem levar em conta a variacdo dos precos em um periodo de tempo adequado para considerar tanto o efeito
acumulado dos choques, quanto o necessario a reversao ou hedge das posicoes de risco. Permite que se leve em
conta eventos extremos, mas factiveis, que estariam na cauda das curvas de distribuicao de retornos, ja que esta é
desconsiderada no calculo de VaR.

b) Analise de sensibilidade

A utilizacao do VaR é uma medida da perda potencial nos instrumentos financeiros devido a movimentos adversos
no mercado em um horizonte de tempo definido com um nivel de confianca especificado. Junto com o teste de
estresse, o VaR é utilizado para medir a exposicao de nossos instrumentos financeiros para o risco de mercado,
ainda que o objetivo da mesa de Sales and Trading (“S&T”), seja exclusivamente de arbitragem e zerada de cliente,
sem exposi¢oes direcionais. A precisdo da metodologia de risco de mercado é testada através de testes (back-
testing) que comparam a aderéncia entre as estimativas de VaR e as perdas realizadas.

O VaR apresentado abaixo foi calculado para o periodo de um dia e nivel de confianca de 95%. Nivel de confianca
de 95% significa que existe a possibilidade de um em vinte ocorréncias de que o resultado de um tnico dia de
negociacdo maior do que o VaR apresentado, sao esperados e previstos de ocorrer, em média, cerca de uma vez por
més. Dada a sua dependéncia de dados histéricos, a precisao do VaR é limitada e sua capacidade de prever
mudancas de mercado sem precedentes, como distribuicoes historicas nos fatores de risco de mercado podem nao
produzir estimativas precisas de risco de mercado futuro. Como foi referido anteriormente, nés usamos os testes
de estresse como complemento do VaR em nossas atividades diarias de risco.

(i) VaR1dia/ 95% I.C.

Em milhares de R$ VaR Limite VaR % de VaR (% do

Ocupacao PL)
31/03/2021 260 500 52,12% 0,04%
31/12/2020 174 500 34,78% 0,04%
30/06/2020 168 500 33,60% 0,04%
31/03/2020 264 500 52,70% 0,07%
31/01/2020 75 500 15,00% 0,02%
31/12/2019 177 500 35,40% 0,05%
30/06/2019 201 500 40,20% 0,06%
31/12/2018 480 2.500 19,20% -

(ii) VaR por tipo de risco

31/03/2021 31/12/2020

Em R$ VaR marginal VaR marginal VaR marginal VaR marginal
(paramétrico) (%) (paramétrico) (%)

SELIC/CDI (701) (0,27)% 127 0,07
PRE 101.569 38,97% 25.327 14,57
IPCA 89.902 34,5% 22.395 12,88
Acoes On shore (104) (0,04)% 20.938 12,04
Moedas On shore 69.947 26,84% 35.816 20,60
Cupom Cambial On Shore - - 69.273 39,84
Total 260.613 100 173.876 100

(iii) Stress Testing BM&F

O teste de Stress BMF é realizado com base nos cenarios de Stress disponibilizados pela BM&F. A Area de Risco
classifica os choques da BMF em cenarios otimista e pessimista, formando assim dois cenarios de stress com
fundamentag¢io macroeconOmica e que possuem base em uma fonte externa de credibilidade. Para ativos que nao
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estdo presentes nos cenarios divulgados é escolhido o choque de um cenario da BMF em que o ativo em questao
possua natureza semelhante. As posi¢oes do Banco serdo reavaliadas sob o método de “Full Valuation”, com base
nos cenarios gerados.

Adicionalmente, visando complementar o cenario de stress da BMF que conta com um cenario de baixa
probabilidade, a Area de Risco calcula o cenrio de Stress “pior caso da carteira atual nos tltimos 5 anos”. Assim,
todas as exposicoes da carteira do banco no momento de apuracao sao replicadas em fatores de risco e tomando
como base o retorno diario destes nos ultimos 5 anos reavalia-se o valor diario da carteira neste periodo.
Finalmente, o indicador mostra a pior variacao didria de valor da carteira nesta série.

Pior caso dos Stress Cenario Contribuicio
Em milhares de R$ ultimos 5 anos BM&F Direcao Stress Stress
31/03/2021 (885) (5.580) Otimista (5.580)
31/12/2020 (1.604) (3.619) Otimista (3.619)
30/06/2020 (2.440) (2.286) Pessimista (2.440)
31/03/2020 (2.037) (329) Pessimista (2.037)
31/01/2020 (1.067) (1.127) Pessimista (1.127)
31/12/2019 (1.623) (778) Pessimista (1.623)
30/06/2019 (2.366) (2.559) Pessimista (2.559)
31/12/2018 (2.303) (6.113) Pessimista (6.113)

A Administracdo do Banco avalia as estimativas contdbeis e considera a anilise do VaR adequada. O impacto
decorrente da sensibilidade das projecoes de ativos e passivos as variacoes de precos, taxas e outras estimativas nao
produzem efeitos materiais no contexto dessas demonstragoes financeiras intermediarias consolidadas e
condensadas.

32.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez é administrado mediante a adog¢do de controles que asseguram a alocagio de recursos em ativos
de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em capital proprio e/ou captados de contrapartes
reconhecidamente respeitadas ou pulverizado no varejo, a taxas compativeis com aquelas praticadas no mercado.
Este controle contempla também a analise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e passivos e
consequentes ajustes necessarios para sua adequacao.

A estrutura de gerenciamento do Risco de liquidez é segregada e atua de maneira proativa na prevencao de
eventuais situacGes em que o Modal e suas controladas possam ser submetidos em relac¢ao a liquidez. O processo
de monitoramento do Risco de liquidez abrange todo o fluxo de recebimentos e pagamentos do Banco e suas
controladas para que a¢oes mitigadoras de risco possam ser realizadas.

a) Plano de contingéncias

Caso haja alguma situacao dificil de liquidez decorrente de resgates inesperados de depositos de clientes/bancos,
inadimpléncia de algum cliente com operacio ativa, ou simplesmente grandes ajustes em posicées no mercado de
futuro, o Modal poderéa recorrer a algumas alternativas, abaixo apresentadas:

- Linhas de crédito pré-aprovadas com outros bancos de primeira linha;

- Elevacdo das taxas de captacido de depositos de clientes/bancos para atrair mais recursos e/ou alongar as
captacoes;

- Reducdo das carteiras comerciais, através da nao rolagem das operacoes vincendas como forma de gerar caixa ao
longo do tempo.
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32.4. Risco Operacional

Os riscos operacionais sdo geridos por area especificamente criada para este fim, responsavel pela avaliacao,
monitoramento e controle de riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda de eventos
externos.

A gestdo de risco operacional é efetuada através da analise dos principais processos, identificando riscos e
sugerindo respectivos controles mitigadores, utilizando um sistema de controles internos e mensuracao de riscos,
que também permite avaliacoes periddicas dos controles pelos proprios gestores de cada processo, assim como
planos de acao.

Visando a seguranca de todos os procedimentos em execucao no Modal, a area de Risco operacional tem estreita
ligacao com a area de Auditoria Interna e Comité de Compliance.

Dentre os eventos de risco operacional, incluem-se:

=  Fraudes internas;

*= Fraudes externas;

= Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

= Interrupc¢ao das atividades;

= Falhas em sistemas de tecnologia da informacao;

» Falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades.

O gerenciamento do risco operacional assegura o cumprimento das normas estabelecidas, sendo visto como uma
oportunidade de melhoria na qualidade dos processos e controles.

32.5. Gerenciamento de capital

O Modal e suas controladas dispoem de Estrutura de Gerenciamento de Capital que compreende o processo
continuo de monitoramento e controle do capital mantido pelo Banco, a avaliacao da necessidade de capital para
fazer face aos riscos a que esta sujeita e o planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os
objetivos estratégicos.

A gestao do capital possibilita ao Modal e suas controladas uma avaliacao consistente do Capital necessario para
suportar o crescimento projetado, além da adocdo de uma postura prospectiva, antecipando a necessidade de
Capital decorrente de possiveis mudancas nas condi¢des de mercado.

Neste contexto, 0 Modal e suas controladas gerenciam a estrutura de Capital com a finalidade de atender também
aos requerimentos minimos de capital regulamentar exigidos. No plano normativo vale destacar que o Acordo de
Basileia tem como parametro internacional obrigatério para as institui¢oes financeiras, mais conhecido no Brasil
como Patrimo6nio de Referéncia, conforme legislacdo em vigor.

O Indice de Basileia foi apurado segundo os critérios estabelecidos pelas Resolucdes CMN n° 4.192/2013 e n°
4.193/2013, que tratam do calculo do Patriménio de Referéncia (PR) e do Patrim6nio de Referéncia Minimo
Requerido (PRMR) em relacio aos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA).

As institui¢bes financeiras t€ém que manter patrimoénio liquido minimo de 8% dos seus ativos consolidados
ponderados por grau de risco, acrescidos de percentuais sobre os riscos de créditos, sobre as exposicées em ouro,
em ativos e passivos referenciados em variacdo cambial e em variacdo da taxa de juros, conforme normas e
instrugdes do BACEN.

Conforme demonstrado a seguir, o Modal estd enquadrado neste limite minimo operacional:
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Capital principal (Nivel I)
Patrimonio de Referéncia
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD)

Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD)
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD)

RWA (a) + (b) + (¢)

Patriménio de Referéncia Minimo Requerido

Folga em relacdo ao Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido

Indice (%)

Montante do PR apurado para cobertura do risco de taxa de juros das operacoes nao

classificadas na carteira de negociagdo (RBAN)

33. Hierarquia do valor justo

31/03/2021 31/12/2020
465.149 202.028
465.149 202.028
1.549.968 1.154.462
401.476 209.485
515.601 438.219
2.467.135 1.802.166
197.371 144.173
267.778 57.855
18,9% 11,0%
4.090 9.088

O calculo do valor justo esta sujeito a uma estrutura de controle definida para garantir que os valores calculados
sejam determinados por um departamento independente do tomador de risco.

Segundo o IFRS13/CPC 46, a mensuracao do valor justo utilizando uma hierarquia de valor justo que reflita o
modelo utilizado no processo de mensuracao, deve estar de acordo com os seguintes niveis hierarquicos:

* Nivel 1 - Determinados com base em cotacoes ptblicas de precos (nfo ajustados) em mercados ativos para
ativos e passivos idénticos, incluem titulos da divida publica, a¢Ges, derivativos listados;
» Nivel 2 - Sao os derivados de dados diferentes dos precos cotados incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para
o0 ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados dos precos); e
»= Nivel 3 - Sao derivados de técnicas de avaliacao que incluem dados para os ativos ou passivos que ndo sao

baseados em variaveis observaveis de mercado (dados ndo observaveis).

a) Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

Ativo

Cotas de fundos
CRI

CRA

COE
Debéntures
Acoes

LFT

Ativos financeiros ao valor justo no resultado

CDB

LC

LCA

LCI

LFT

LTN

NTN

TDA

Ativos financeiros ao valor justo em outros
resultados abrangentes

Instrumentos financeiros derivativos

31/03/2021

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
25.796 15.103 - 40.899

- 2.772 - 2.772

- 31.845 - 31.845

- 4.598 - 4.598

- 57.802 - 57.802

- - 1.004 1.004

121.287 - - 121.287
147.083 112.120 1.004 260.207
- 772 - 772

- 332 - 332

- 320 - 320

- 314 - 314
899.083 - - 899.083
10 - - 10

386 - - 386

- 1 - 1
899.479 1.739 - 901.218
- 313.158 - 313.158
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Total 1.046.562 427.017 1.004 1.474.583
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos 226 268.791 - 269.017
Total 226 268.791 - 269.017
31/12/2020
Ativo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Cotas de fundos 25.678 11.119 - 36.797
CRI - 3.966 - 3.966
CRA - 6.483 - 6.483
COE - 1.503 - 1.503
Debéntures - 41.442 - 41.442
Acoes - - 1.004 1.004
LFT 244.517 - = 244.517
Ativos financeiros ao valor justo no resultado 270.195 64.513 1.004 335.712
CDB - 751 - 751
LC - 325 - 325
LCA - 475 a 475
LCI - 327 . 327
LFT 890.235 - - 890.235
LTN 9 - - 9
NTN 421 - - 421
TDA - 1 - 1
Ativos financeiros ao valor justo em outros
resultados abrangentes 890.665 1.879 - 892.544
Instrumentos financeiros derivativos 909 86.348 - 87.257
Total 1.161.769 152.740 1.004 1.315.513
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos 765 15.885 - 16.650
Total 765 15.885 - 16.650

O valor justo dos instrumentos financeiros classificados como Nivel 3 é mensurado utilizando-se estimativas e modelos
internos. Os dados nao observéveis usados na mensuracao a valor justo dos instrumentos classificados como Nivel 3
sdo: taxas de juros, precos de ativo objeto e a volatilidade. As variacoes dos dados nao observaveis isolados, ou em

conjunto, nao produzem efeitos materiais.

b) Valor justo de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado

31/03/2021

31/12/2020

Valor
Contabil Valor Justo

Valor
Contabil Valor Justo

Ativo 2.982.747 2.979.706
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez ® 2.254.084 2.254.084
Outros ativos financeiros (2 420.774 420.744
Titulos e valores Mobilirios ) - -
Operacoes de crédito @ 201.534 288.493

2.234.901 2.226.895

1.773.878 1.773.878
318.224 318.224
127.821 119.815
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Depositos compulsorios Bacen (3) 16.385 16.385 14.978 14.978
Passivo 4.416.133 4.373.346 3.504.063 3.355.028
Depositos ) 3.094.059 3.051.272 2.082.060 1.043.025
Captac6es no mercado aberto @ 1.322.074 1.322.074 1.412.003 1.412.003

(1) Ovalorjusto das operagoes de aplicacoes interfinanceiras de liquidez e das captagdes em mercado aberto sdo compostas por operacoes
compromissadas de curto prazo que serao liquidadas nos prazos usuais de mercado (overnight). O valor contébil apresentado para
estes instrumentos se aproxima substancialmente do seu valor justo;

(2) Os outros ativos financeiros sao substancialmente compostos por negociacao e intermediacao de valores e outros recebiveis de curto
prazo. O valor contébil apresentado para estes instrumentos se aproxima substancialmente do seu valor justo;

(3) Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado estéo registrados pelo custo amortizado e o seu valor justo foi mensurado com
base nos valores de mercado disponiveis na data-base;

(4) As operagoes de crédito detalhadas sdo operacdes, em sua maioria, pré-fixadas e o seu valor justo se aproxima do seu valor contébil
liquido de proviséo;

(5) O valor justo dos depositos foi calculado mediante o desconto da diferenca entre os fluxos de caixa nas condicdes contratuais e as
taxas atualmente praticadas no mercado para instrumentos cujos vencimentos sao similares.

34. Outras informacoes

a) Acordos para compensacio e liquidacio de obrigacoes no ambito do Sistema Financeiro
Nacional

Acordos de Compensacao e Liquidacdo de Obrigagdes — Resolugdo CMN n° 3.263/05: O Modal possui acordos de
compensacao e liquidagao de obrigagdes no ambito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), firmados com pessoas
juridicas integrantes ou nao do SFN. O objetivo da resolucao é permitir a compensacao de créditos e débitos
mantidos com uma mesma contraparte, onde os vencimentos dos direitos e obrigacdes podem ser antecipados para
a data em que ocorrer o evento de inadimpléncia por uma das partes ou em caso de faléncia do devedor.

b) Administracio de recursos de terceiros

Posic¢ao dos fundos de investimentos administrados pelo Modal:

Quantidade de fundos /
carteiras Saldos
31/03/2021 31/12/2020 31/03/2021 31/12/2020
Fundos de investimentos e carteiras administradas 217 212 19.565.155 17.812.359

c¢) Cobertura de seguros

O Modal adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Tipo de Cobertura Valores Cobertos
31/03/2021 31/12/2020
Directors and Officers Liability Responsabilidade Civil para
(D&O) Administradores 40.000 40.000
Prédios, equipamentos, moveis e Quaisquer danos materiais a instalagdes,
utensilios maquinas e equipamentos 84.500 84.500

d) Alteracoes estatutarias e atos relevantes

Na AGE de 22 de fevereiro de 2021 foram aprovadas as seguintes matérias para a reforma do estatuto social do
Banco para adaptacio as exigéncias legais e regulamentares de Companhia Aberta e ao regulamento do segmento
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especial de governanca corporativa, denominado Nivel 2 (“Nivel 2”) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”):

e Enquanto vigorar o Contrato de Participacdo no Nivel 2 da B3, cada acdo preferencial emitida pela
Companbhia conferira ao seu titular o direito de voto restrito em Assembleias Gerais, exclusivo nas seguintes
matérias:

o Transformacgdo, fusdo, incorporacio ou cisdo da Companhia;

o Aprovacado de contratos entre a Companhia e seu acionista controlador, direta ou indiretamente,
sempre que, por forca de disposicdo legal ou do Estatuto Social, requeiram sua deliberacdo em
Assembleia Geral;

o Avaliacdo de bens destinados a integralizacdo de aumento de capital da Companhia;

o Escolha de instituicdo/empresa especializada para determinacdo do valor econémico da
Companhia para fins de OPA de alteracdo no controle da Companhia; e

o Alteracao/revogacao dos dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem quaisquer
exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2 da B3;

e Insercao no Estatuto Social da possibilidade de os acionistas poderem, a qualquer tempo, converter acoes
da espécie ordinaria em preferencial, da ordem de 1 (uma) para 1 (uma), desde que integralizadas,
observado o limite legal, mediante solicitacdo a Companhia, sendo os pedidos encaminhados por escrito a
Diretoria que os submetera para deliberacdo do Conselho de Administragao;

e Instalacdo do Conselho de Administracao a ser composto por até 9 (nove) membros e com pelo menos 20%
(vinte por cento) de membros independentes, conforme critério de independéncia constante do Estatuto
Social da Companbhia;

Alteragdo na composicao da Diretoria, de modo que dentre os Diretores Executivos, o Conselho de Administracao
designara no minimo um Diretor Presidente e no maximo dois Diretores Co-Presidentes, bem como a revisao das

atribuicoes dos cargos e a criacdo do cargo de Diretor de Relagoes com Investidores.

e) Reorganizacao societaria — Cisao

Em 30 de maio de 2019, a Assembleia Geral Extraordinaria do Banco Modal S.A. deliberou a cisao parcial do
patrimonio liquido do Banco, com versao da parcela cindida no montante de R$70.691, para a criacdo de uma nova
entidade denominada MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. A operacao aguardava a aprovagao
do regulador e tramites legais e foi concretizada em 22 de outubro de 2020. A variagao no saldo dos ativos liquidos
entre a data do laudo e a da efetivacdo da cisdo, no montante de R$4.111 foi registrada na conta de Reservas de
Lucros no Patrimonio Liquido.

Apresentamos a seguir a composicao do acervo liquido cindido 8 MAF DTVM, conforme apurado em Laudo de
avaliacdo de data-base de 30 de abril de 2019:

Valor
Titulos e Valores Mobiliarios 5.008
Investimentos 10.912
Imobilizado de uso 342
Intangivel 54.429
Total do ativo 70.691
Capital Social 70.691
Total do Passivo e Patrimoénio Liquido 70.691

Na cisdo, a parcela referente a diferenca entre o valor original do agio e o seu valor na data-base da cisdo, no
montante de R$12.095, foi reconhecido no patriménio liquido na conta de reserva de capital.

Nos termos do decreto 9.580/18, sobre a possibilidade de utilizacdo do prejuizo fiscal e base de calculo negativa
proporcionalmente a parcela do PL na hip6tese de cisao parcial, nessa operacao, o Modal reconheceu o montante
negativo de R$ 9.186 referentes a baixa do crédito diferido dessa natureza (Nota 20).

Demonstragoes Financeiras Intermediérias Consolidadas e Condensadas | 31 de margo de 2021 79



Banco Modal S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias '” MODAL
consolidadas e condensadas

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f) Aporte de capital

Em 30 de novembro de 2020 a Assembleia Geral Extraordinaria do Banco Modal S.A. deliberou o recebimento de
aporte de R$258.000 de um grupo de investidores locais. Nesse contexto a AGE deliberou: (i) a conversio
voluntaria de 1.600 acoes nominativas e sem valor nominal preferenciais em acoes ordinarias, todas nominativas
e sem valor nominal; (ii) o aumento de capital social da Companhia, no valor total de R$16.931, mediante a emissao
de 3.200 novas acoes preferenciais, nominativas e sem valor nominal. Do valor aportado, o montante de R$16.931
é destinado a conta de capital social e o valor de R$241.069 destinados a conta de reserva de capital da Companbhia.

35. Eventos Subsequentes
Aquisicoes
Banking and Trading Desenvolvimento de Sistemas (“Carteira Global”)

Em 6 de abril de 2021, 0o Banco Modal e os acionistas da Carteira Global, firmaram Contrato de Compra e Venda
de Participacao Societaria em que o Modal adquiriu a totalidade das quotas da Carteira Global pelo montante de
R$ 17.000. A Carteira Global é uma plataforma de gerenciamento e consolidagio de carteiras de investimentos com
foco no open finance que oferece servigos para os investidores (B2C) e também para os assessores e consultores
financeiros (B2B). A operacao aguarda a aprovacao do regulador.

Refinaria de Dados - Analise de Dados Ltda. (“Refinaria de Dados”)

Em 6 de abril de 2021, 0 Banco Modal e os acionistas da Refinaria de Dados firmaram contrato de compra e venda
por meio do qual o Banco Modal adquiriu a totalidade das quotas da Refinaria de Dados pelo montante de R$ 9.414.
Essa operagdo tem como objetivo é aumentar a sinergia das operacoes do Modal utilizando a robusta infraestrutura
e tecnologia de coleta, pré-processamento, analise e visualizacdo de dados da Refinaria de Dados para melhor
compreender as necessidades de clientes e parceiros. A operacao aguarda a aprovacao do regulador.

Registro na CVM e conclusio da Oferta Inicial de A¢oes (IPO)

Em 23 de fevereiro de 2021, foi arquivado perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) o pedido de registro
da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de certificados de deposito de ag¢Ges, representativos cada
um de 1 (uma) acdo ordinaria de emissdo do Banco e 2 (duas) acGes preferenciais de emissdo do Banco, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Units”),
compreendendo a distribui¢do de inicialmente 51.050.000 Units, representativas de (i) 117.400.000 novas Acées
Preferenciais a serem emitidas pelo Banco (“Oferta Primaria”); e (ii) 35.750.000 Acoes Ordinarias de titularidade
dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”), em ambos os casos, a serem realizadas no Brasil, com esforgos
de colocacao no exterior.

O Banco, voluntariamente, solicitou a B3 adesdo ao segmento de listagem do Nivel 2, segmento especial de
negociacdo de valores mobilidrios da B3 que estabelece regras diferenciadas de governanca corporativa e de
divulgacao de informac6es ao mercado mais rigorosas do que aquelas estabelecidas na Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Ag¢bes”), condicionada a realizagao da Oferta.

As Units de emissdo do Banco passaram a ser negociadas no Nivel 2 da B3 em 30 de abril de 2021, sob o cédigo
“MODL11” com o prego de lancamento de R$20,01 por Unit (R$6,67 por agdo preferencial emitida), totalizando a
oferta primaria em R$783.058.000,00 (R$743.066.440,11 liquidos dos custos atrelados a oferta).

A emissao das Agoes Preferenciais objeto da Oferta Priméria e o aumento de capital do Banco estio sujeitos a
aprovacao prévia pelo Banco Central do Brasil, nos termos da legislacio e regulamentacao vigentes.

* K XX
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