PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDARIA DE UNITS DO
BANCO MODAL S.A.
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BANCO MODAL S.A.
Companhia Aberta
Cédigo CVM: 25755
CNPJ/ME n° 30.723.886/0001-62
NIRE: 333.0000581-1
Praia de Botafogo, n° 501, Botafogo
CEP 22.250-040 — Rio de Janeiro, RJ
51.050.000 Units
Valor Total da Oferta: R$1.021.510.500,00
Cadigo ISIN das Units: “BRMODLCDAM13”
Codigo de negociagéo das Units na B3: “MODL11"

Prego por Unit: R$20,01

Banco Modal S.A. (“Banco”), Modal Controle Participagdes S.A. (‘Modal Controle”), e os acionistas vendedores pessoas fisicas identificados na segéo “Identificagdo dos Acionistas Vendedores” na pagina 44 deste Prospecto (“Acionistas Vendedores
Pessoas Fisicas” e, em conjunto com a Modal Controle, os “Acionistas Vendedores”) em conjunto com o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Credit Suisse” ou “Coordenador Lider”), o Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo
S.A. (“Bank of America” ou “Agente Estabilizador”), o Banco e o Banco Itai BBA S.A. (“ltai BBA”, e, em conjunto com o Coordenador Lider,0 Agente Estabilizador e o Banco, “Coordenadores da Oferta”), estdo realizando uma oferta publica de
distribuicdo primaria e secundéria de, inicialmente, 51.050.000 certificados de deposito de agdes, representativos cada um de 1 (uma) acéo ordinaria de emissé@o do Banco (“Agdo Ordinaria”), e 2 (duas) agbes preferenciais de emissédo do Banco
(“AgBes Preferenciais”, e, em conjunto com as A¢des Ordinarias, “AcBes Subjacentes as Units”), todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, sem considerar a colocagéo do Lote
Suplementar (“Units”), representativos de (i) 117.400.000 novas Agdes Preferenciais emitidas pelo Banco (“Oferta Primaria”); e (i) 35.750.000 Agdes Ordinarias de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundéria” e, em conjunto com a
Oferta Primaria, a “Oferta”), em ambos os casos, realizadas no Brasil, conforme abaixo definido, com esforgos de colocagéo no exterior. A emissdo das Acdes Preferenciais objeto da Oferta Primaria e o aumento de capital do Banco estédo
sujeitos a aprovacao prévia pelo Banco Central, conforme abaixo definido, nos termos da legislagéo e regulamentagéo vigentes.

A Oferta consiste na distribui¢éo publica primaria e secundéria de Units realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de balc&o nao organizado, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, com o “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Préticas para Estruturagdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios” da Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA") e atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA”"), bem como as demais disposi¢des aplicaveis, incluindo os esforgos de disperséo acionaria previstos no Regulamento de Listagem do Nivel 2 da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo ("Regulamento do
Nivel 2" e "B3", respectivamente) e demais normativos aplicaveis, sob a coordenacdo dos Coordenadores da Oferta, com a participacdo de determinadas instituicdes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
junto a B3, convidadas a participar da Oferta exclusivamente para efetuar esforcos de colocagédo junto a Investidores N&o Institucionais (conforme definido neste Prospecto), que aderiram a carta convite disponibilizada pelo Coordenador Lider
(“Instituicdes Consorciadas” e, quando em conjunto com os Coordenadores da Oferta, “Institui¢cées Participantes da Oferta”).

Simultaneamente, no ambito da Oferta, foram realizados esforgos de colocagdo das Units no exterior pelo Credit Suisse Securities (USA) LLC, pelo BofA Securities, Inc. e pelo Itau BBA USA Securities, Inc. (em conjunto, “Agentes de Colocagao
Internacional”) (i) nos Estados Unidos da América (‘Estados Unidos”), para as pessoas razoavelmente consideradas investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme
definidos na Regra 144A do U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado (“Securities Act”) editada pela U.S. Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos (“SEC”), e (ii) nos demais paises, exceto os Estados Unidos e o Brasil, para
investidores que sejam considerados néo residentes ou domiciliados nos Estados Unidos ou ndo constituidos de acordo com as leis dos Estados Unidos (non-U.S. Persons), nos termos do Regulation S (‘Regulamento S”), editado pela SEC, no &mbito
do Securities Act, e observada a legislag&o aplicavel no pais de domicilio de cada investidor (investidores descritos nas alineas (i) e (i) acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”), em ambos os casos (i) e (i), em operacdes isentas de registro
nos Estados Unidos, previstas no Securities Act e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de quaisquer outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos sobre titulos e valores mobiliarios e desde que tais
Investidores Estrangeiros invistam no Brasil, em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugéo do Conselho Monetéario Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada (“Resolugdo CMN 4.373"), e
pela Resolugéo da CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020 (“Resolugdo CVM 13”), ou pela Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131"), sem a necessidade, portanto, da solicitagéo e obtengéo de registro de distribuigéo e
colocagédo das Units em agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de outro pais que néo o Brasil, inclusive perante a SEC. Os esforgos de colocacéo das Units junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, foram realizados nos
termos do Placement Facilitation Agreement, celebrado entre o Banco, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocag&o Internacional (“Contrato de Distribuicéo Internacional”).

Exceto pelos registros da Oferta concedidos pela CVM para a realizagdo da Oferta no Brasil em conformidade com os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400, o Banco, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de
Colocagéo Internacional néo realizaram nem pretendem realizar nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC dos Estados Unidos nem em qualquer agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais. As Units ndo poderdo
ser ofertadas ou subscritas nos Estados Unidos ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma isengé&o de registro nos termos do Securities Act.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, até a data da divulgagdo do “Antincio de Inicio da Oferta Publica de Distribui¢cdo Priméaria e Secundaria de Units do Banco Modal S.A.” (“Anlncio de Inicio”), a quantidade de Units
inicialmente ofertada (sem considerar o Lote Suplementar) poderia ter sido, mas nao foi, a critério do Banco e dos Acionistas Vendedores, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, acrescida em até 20% do total de Units inicialmente
ofertadas (sem considerar o Lote Suplementar), ou seja, em até 10.200.000 Units, na proporgéo indicada neste Prospecto, nas mesmas condi¢des e pelo mesmo preco das Units inicialmente ofertadas.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% das Units inicialmente ofertadas, ou seja, 7.650.000 Units (‘Lote
Suplementar”), no contexto da prestagdo dos servigos de estabilizacéo de prego das Units do Banco no ambito da Oferta, conforme opgéo outorgada pelo Modal Controle ao Agente Estabilizador, nos termos do “Contrato de Coordenacao, Distribui¢édo e
Garantia Firme de Liquidagédo de Units do Banco Modal S.A.", celebrado entre o Banco, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e, na qualidade de interveniente anuente, a B3 (“Contrato de Distribui¢do” e “Opc¢édo do Lote
Suplementar”). Sera facultado aos titulares de Units do Banco, ap6s a homologacéo do aumento do capital da Oferta Primaria pelo Banco Central do Brasil e uma vez decorrido o prazo para realizagdo das Atividades de Estabilizagao,
solicitar o desmembramento das Units em Agdes Subjacentes as Units, de forma que o titular de Units receberd, para cada Unit que venha a ser desmembrada, uma Agdo Ordinaria e duas Acdes Preferenciais de emissdo do Banco.

O Prego por Unit foi fixado com base no resultado do procedimento de coleta de intengGes de investimento realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais (conforme definido abaixo) pelos Coordenadores da Oferta, no Brasil, conforme previsto no Contrato de
Distribuicao, e pelos Agentes de Colocagdo Internacional, no exterior, conforme previsto no Contrato de Distribui¢ao Internacional, em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”) e
teve como parametro as indicagdes de interesse em funcéo da qualidade e quantidade de demanda (por volume e preco) por Unit coletada junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding.

A escolha do critério para determinagéo do Preco por Unit foi justificada na medida em que o prego de mercado das Units a serem subscritas/adquiridas foi aferido de acordo com a realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo
qual os Investidores Institucionais apresentaram suas intengdes de investimento nas Units no contexto da Oferta e, portanto, ndo houve dilui¢éo injustificada dos atuais acionistas do Banco, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei das
Sociedades por Units. Os Investidores N&o Institucionais néo participaram do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participaram da fixagéo do Prego por Unit.

Prego (R$)® Comissdes (R$) Recursos Liguidos (R$)@®®
Prego por Unit 20,01 0,90 19,11
Oferta Primaria® 783.058.000,00 35.237.610,00 747.820.390,00
Oferta ri 238.452.500,00 10.730.362,50 227.722.137,50
Total da Oferta 1.021.510.500,00 45.967.972,50 975.542.527,50

@ Com base no Prego por Unit e considerando que cada Ao Subjacente as Units tem um prego correspondente a 1/3 do Prego por Unit
@ Abrange as comissdes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta, sem considerar o Lote Suplementar.
©  Sem dedugéo das despesas e tributos da Oferta.

@ para sobre as recebidas pelos Ct da olena veja a secdo “Informagdes Sobre a Oferta- Custos de Distribuigao”, na pagina 51 deste Prospecto.

© Para fins das informagdes acerca da parcela priméria da Oferta, consi de Recibos de (conforme abaixo definido) emitidos pelo Banco em milltiplos de 3 (trés).

©  parainformagdes sobre a quantidade de A¢Bes Subjacentes as Units ahenadas por cada Acionista Vendedor na Oferta, bem como 0 montante a ser recebido, veja a seg&o “Informagdes sobre a Oferta - Quantidade, Montante e Recursos liquidos” pagina 43 deste Prospecto.
O para fins das acerca da parcela da Oferta, de Acdes as Units alienadas pelos Acionistas Vendedores em muiltiplos de 3 (rés)

A realizaggo da Oferta, mediante aumento do capital social do Banco, dentro do limite do capital autorizado previsto em seu estatuto social (“Estatuto Social”), com a exclus&o do direito de preferéncia dos atuais acionistas do Banco, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei
das Sociedades por AcBes, bem como seus termos e condicdes, a abertura de capital do Banco e a sua ades&o ao segmento de listagem do Nivel 2, foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinaria do Banco realizada em 22 de fevereiro de 2021, cuja ata foi registrada
na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (‘JUCERJA”) sob 0 n° 00004020100 em 23 de fevereiro de 2021, e publicada no Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro (‘DOERJA”) e no jornal “Monitor Mercantil” em 23 de fevereiro de 2021.

Adicionalmente, a reforma e consolidagdo do Estatuto Social do Banco, de forma a adequé-lo &s exigéncias legais e regulamentares aplicaveis as companhias abertas e as regras do Regulamento do Nivel 2, foram aprovadas em Assembleia Geral
Extraordinaria do Banco realizada em 22 de fevereiro de 2021, cuja ata foi devidamente homologada pelo Banco Central em 30 de marco de 2021 e registrada na JUCERJA sob o n° 00004044624 em 7 de abril de 2021, tendo sido publicada no jornal
“Monitor Mercantil” em 29 de abril de 2021 e sera publicada no DOERJA oportunamente. Ainda, os acionistas realizaram (i) uma assembleia geral extraordinaria em 22 de margo de 2021, com o objetivo de, dentre outras deliberagdes, alterar o Estatuto
Social do Banco em razéo de adequacéo as exigéncias formuladas pelo Banco Central, cuja ata foi devidamente homologada pela referida autarquia em 30 de margo de 2021 e registrada na JUCERJA sob o n°® 00004046070 em 9 de abril de 2021,
tendo sido publicada no jornal “Monitor Mercantil” em 29 de abril de 2021 e sera publicada no DOERJA oportunamente; (ii) uma assembleia geral extraordinaria em 29 de margo de 2021, com o objetivo de, dentre outras deliberagdes, alterar o Estatuto
Social do Banco para atender exigéncias formuladas no ambito da sua abertura de capital, cuja ata foi devidamente homologada pela referida autarquia em 26 de abril de 2021 e registrada na JUCERJA sob 0 n° 00004056035 em 27 de abril de 2021,
tendo sido publicada no jornal “Monitor Mercantil” em 29 de abril de 2021 e sera publicada no DOERJA oportunamente; e (iii) uma assembleia geral extraordinaria em 21 de abril de 2021, com o objetivo de, dentre outras deliberacdes, alterar o Estatuto
Social do Banco para atender exigéncias formuladas pelo Banco Central, cuja ata foi devidamente homologada pela referida autarquia em 26 de abril de 2021 e registrada na JUCERJA sob o n° 00004056211 em 28 de abril de 2021 tendo sido publicada
no jornal “Monitor Mercantil” em 29 de abril de 2021 e sera publicada no DOERJA oportunamente.

O Banco e os Acionistas Vendedores esclarecem que o aumento de capital referente a Oferta Priméria esta sujeito & aprovac&o prévia pelo Banco Central, nos termos da legislagéo e regulamentag&o vigentes (‘Homologacéo”), sendo a Homologagéo ato discricionario do
Banco Central, sem prazo pré-estabelecido para sua concess&o, de maneira que n&o é possivel estimar sua data. Por tal raz&o, inicialmente, até a Homologag&o, cada Unit sera composta por 1 (uma) Agéo Ordinaria decorrente da Oferta Secundéria e 2 (dois) recibos de
subscrigao representativos de 1 (uma) Acéo Preferencial cada um (‘Recibos de Subscri¢&o”). Os Recibos de Subscri¢&o ndo poderéo ser convertidos em Agdes Preferenciais até a Homologag&o do aumento de capital do Banco pelo Banco Central.

O Prego por Unit, a emissé&o das Agdes Preferenciais subjacentes as Units objeto da Oferta Primaria e o efetivo aumento de capital do Banco, dentro do limite do capital autorizado em seu estatuto social, foram aprovados em Reunido do Conselho de
Administragdo do Banco realizada em 28 de abril de 2021, cuja ata seré oportunamente apresentada para arquivamento perante a JUCERJA e sera publicada no DOERJA e no jornal “Monitor Mercantil” na data de divulgacéo do Anlncio de Inicio.

Nao foi necessaria qualquer aprovagao societaria em relagéo a alienagéo de Agdes Ordinarias subjacentes as Units pelo Modal Controle para a participagdo na Oferta Secundaria e a fixag&o do Prego por Unit.

Nao foi necessaria qualquer aprovacdo em relagdo a alienagdo de A¢des Ordinarias subjacentes as Units de titularidade dos Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas na Oferta Secundaria e para a fixag&o do Preco por Unit.

Exceto pelos registros da Oferta concedidos pela CVM para a realizagdo da Oferta no Brasil, em conformidade com os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400, o Banco, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de
Colocagéo Internacional néo realizaram pretendem realizar nenhum registro da Oferta ou das Units nos Estados Unidos e nem em qualquer agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais. As Units ndo poderéo ser ofertadas
ou subscritas nos Estados Unidos ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma isengéo de registro nos termos do Securities Act.

Foi admitido o recebimento de reservas, a partir de 14 de abril de 2021, para subscri¢do e aquisi¢do de Units, as quais somente serdo confirmadas pelos subscritores e adquirentes apés o inicio do periodo de distribui¢&o.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUI(;AO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAQ@ES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO BANCO, BEM COMO SOBRE AS
UNITS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

A Oferta Priméria e a Oferta Secundéria foram registradas na CVM,respectivamente, sob os n°s CVM/SRE/REM/2021/018 e CVM/SRE/SEC/2021/020, ambas em 29 de abril de 2021.

Este Prospecto ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendacéo de subscri¢do/aquisicdo das Units. Ao decidir subscrever/adquirir e integralizar/liquidar as Units, os potenciais investidores deveréo realizar
sua prépria analise e avaliacdo da situagao financeira do Banco, das atividades e dos riscos decorrentes do investimento nas Units.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ESTE PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DO BANCO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “SUMARIO DO BANCO - PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS AO
BANCO” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS UNITS”, A PARTIR DAS PAGINAS 21 e 92, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO E TAMBEM A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DO
BANCO NA PAGINA 403, PARA UMA DESCRIGAO DE CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A AQUISICAO DE UNITS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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Coordenador Lider
A data deste Prospecto Definitivo é 28 de abril de 2021.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Banco” ou “nés” se referem, a menos que o contexto determine
de forma diversa, ao Banco, suas subsidiarias e filiais na data deste Prospecto. Os termos
indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos neste Prospecto, conforme aplicavel.

Os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secéo
“Sumario da Oferta” deste Prospecto.

Acionista Controlador

Acionistas Vendedores

Acionistas Vendedores
Pessoas Fisicas

Administracao

Administradores

ANBIMA

Assembleia Geral
Auditores Independentes
Banco ou Modal

Banco Central ou BACEN

Bank of America ou
Agente Estabilizador

B3

Modal Controle.

Modal Controle, Méario Arthur Tezzei Medina, Alexandre
Guggisberg Hannud, José Augusto Schincariol, Wisam Kamil
Ayache, Walid Kamil Ayache, Gihad Kamil Ayache, Lucykelli
Regina Nogueira, Rafael Schincariol Lui, Pedro Nazareth Pinto
de Carvalho, lan Robert Dubugras Junior, Celso Colombo Neto,
Eduardo Ometto Colombo, Celso Colombo Filho, Rafael
Improta Vieira, Tanguy Van Goitsenhoven, Claudio Adriani
Caetano de Souza, Felipe Colin de Soarez, Alexandre
Marchetti, Juliana Maria Gongalves Sanfins, Eduardo Menescal
Lustosa Longo e Henrique Aparecido de Aguiar Filho.

Mario Arthur Tezzei Medina, Alexandre Guggisberg Hannud,
José Augusto Schincariol, Wisam Kamil Ayache, Walid Kamil
Ayache, Gihad Kamil Ayache, Lucykelli Regina Nogueira,
Rafael Schincariol Lui, Pedro Nazareth Pinto de Carvalho, lan
Robert Dubugras Junior, Celso Colombo Neto, Eduardo Ometto
Colombo, Celso Colombo Filho, Rafael Improta Vieira, Tanguy
Van Goitsenhoven, Claudio Adriani Caetano de Souza, Felipe
Colin de Soérez, Alexandre Marchetti, Juliana Maria Gongalves
Sanfins, Eduardo Menescal Lustosa Longo e Henrique
Aparecido de Aguiar Filho.

Conselho de Administragdo e Diretoria Estatutaria do Banco,
considerados em conjunto.

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria
Estatutaria do Banco.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

A assembleia geral de acionistas do Banco.
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.
Banco Modal S.A.

Banco Central do Brasil.

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.



Brasil ou Pais

Cémara de Arbitragem
do Mercado

CMN

CNPJ/ME

Codigo ANBIMA

Coédigo Civil

Conselho de Administracéo
Conselho Fiscal
Coordenador Lider ou
Credit Suisse

CPF/ME

CVM

Deliberagcdo CVM 476
Diretoria Estatutéaria
DOERJA

Délar, délar, délares ou US$
Estados Unidos

Estatuto Social

Formuléario de Referéncia

Governo Federal
IBGE
Instituicdo Escrituradora

Instrugcdo CVM 400

Instrugdo CVM 480

Republica Federativa do Brasil.

A camara de arbitragem prevista no Regulamento da Camara
de Arbitragem do Mercado, instituida pela B3, destinada a atuar
na composicdo de conflitos que possam surgir nos segmentos
especiais de listagem da B3.

Conselho Monetério Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

Cdédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicéo de Valores Mobiliarios.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Conselho de administragédo do Banco.

Conselho fiscal do Banco, que até a data deste Prospecto ndo
estava instalado.

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia.
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Deliberagéo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.

A diretoria estatutaria do Banco.

O Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.

Moeda oficial dos Estados Unidos.

Estados Unidos da América.

Estatuto social do Banco.

Formulario de referéncia do Banco, elaborado nos termos da
Instru¢cdo CVM 480 e anexo a este Prospecto.

Governo Federal do Brasil.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
Itat Corretora de Valores S.A.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.



Instrugcdo CVM 505

Instrucdo CVM 539

JUCERJA

Lei das Sociedades por A¢bes
Lei do Mercado de Capitais
Modal Controle

Nivel 2

Oficio-Circular CVM/SRE

PIB

Prospectos

Real, real, reais ou R$
Regra 144A

Regulamento de Arbitragem

Regulamento do Nivel 2

Regulamento S

Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Modal Controle Participa¢des S.A.

Segmento especial de listagem de valores mobilidrios da B3,
destinado a negociacdo de valores mobiliarios emitidos por
empresas que se comprometem voluntariamente com a adog¢ao
de praticas de governanca corporativa e a divulgagéo publica
de informagbes adicionais em relacdo ao que € exigido na
legislagéo, previstas no Regulamento do Nivel 2.

Oficio-Circular CVM/SRE n° 01/21, divulgado em 01 de marc¢o
de 2021.

Produto Interno Bruto.

Este Prospecto Definitvo e o0 Prospecto Preliminar,
considerados em conjunto.

Moeda oficial corrente no Brasil.
Regra 144A editada ao amparo do Securities Act.

Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado instituida
pela B3, inclusive suas posteriores modifica¢des, que disciplina
o procedimento de arbitragem ao qual serdo submetidos todos
os conflitos estabelecidos na clausula compromissoéria inserida
no Estatuto Social do Banco e constante dos termos de
anuéncia dos administradores, membros do Conselho Fiscal e
do acionista controlador.

Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca
Corporativa da B3, que prevé as praticas diferenciadas de
governancga corporativa a serem adotadas pelas companhias
com Units listadas no Nivel 2 da B3, além de regras aplicaveis
aos seus Administradores e seus acionistas, inclusive ao seu
Acionista Controlador.

Regulation S do Securities Act de 1933, conforme alterada, dos
Estados Unidos.



Resolugdo CMN 4.373

Resolugcdo CVM 13

SEC

Securities Act

Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de novembro de 2014,
conforme alterada.

Resolucdao da CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020.

Securities and Exchange Commission, a comissao de valores
mobiliarios dos Estados Unidos.

Securities Act de 1933 dos Estados Unidos, conforme alterado.



INFORMACOES CADASTRAIS DO BANCO

Identificacdo

Registro na CVM
Sede

Diretoria de RelagcBes com
Investidores

Instituicdo Escrituradora das
Acdes de Emisséo do Banco

Instituic&o Escrituradora das
Units e Depositaria das Acles
de Emisséo do Banco
Auditores Independentes
Titulos e Valores Mobiliarios
Emitidos

Jornais nos quais divulga
informacdes

Formuléario de Referéncia

Website

Banco Modal S.A., sociedade de economia mista estadual,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.723.886/0001-62.

Emissora de valores mobiliarios categoria “A” perante a CVM.

Praia de Botafogo, n° 501, Botafogo, CEP 22.250-040, Rio de
Janeiro, RJ

O Diretor de Relagdes com Investidores € o Sr. Bruno José
Albuquerque de Castro. O telefone da Diretoria de Relagdes
com Investidores do Banco é +55 (11) 3525-6600 e o seu
endereco eletrénico é ri@modal.com.br.

Itat Corretora de Valores S.A.

Itall Corretora de Valores S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

As Units serdo negociadas no Nivel 2 da B3 sob o codigo
“MODL11", a partir do primeiro dia Gtil imediatamente posterior
a divulgacao do Anuncio de Inicio.

As publicacbes realizadas pelo Banco em decorréncia da Lei
das Sociedades por Acbes sdo divulgadas no DOERJA e no
jornal “Monitor Mercantil”.

Informacdes detalhadas sobre o Banco, seus negdcios e
operacdes poderdo ser encontradas no Formulario de
Referéncia.

ri.modal.com.br As informacdes constantes no site do Banco
ndo sao parte integrante deste Prospecto e ndo estdo a ele
incorporadas por referéncia.


mailto:ri@modal.com.br

CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto contém estimativas e perspectivas para o futuro, principalmente nas secdes
“Sumario do Banco — Principais Fatores de Risco Relativos ao Banco” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Units” deste Prospecto, nas paginas 21 e 92, respectivamente, e nas
secdes 4, 7 e 10 do Formulario de Referéncia.

As estimativas e perspectivas sobre o futuro tém por embasamento, em grande parte, expectativas
atuais concernentes a eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou possam afetar os
negécios do Banco, o seu setor de atuacdo, sua participacdo de mercado, reputacdo, negdcios,
situacao financeira, o resultado de suas operacdes, margens e/ou fluxo de caixa. Embora o Banco
acredite que essas estimativas e perspectivas futuras sejam baseadas em premissas razoaveis,
elas estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e foram efetuadas somente com base nas
informacdes disponiveis atualmente.

Muitos fatores importantes, além daqueles discutidos neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia, tais como previstos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro, podem impactar
adversamente os resultados do Banco e/ou podem fazer com que as estimativas e perspectivas
nao se concretizem.

Tais fatores, riscos e incertezas incluem, entre outros, os seguintes:

e 0s efeitos econémicos, financeiros, politicos e sanitarios da pandemia de COVID-19 (ou outras
pandemias, epidemias e crises similares) particularmente no Brasil e na medida em que
continuem a causar graves efeitos macroecondmicos negativos, podendo, portanto, intensificar
0 impacto dos demais riscos aos quais estamos sujeitos;

e 0 impacto do surto de coronavirus (COVID-19) na economia e condi¢Bes de negécio no Brasil
e no mundo e quaisquer medidas restritivas impostas por autoridades governamentais no
combate ao surto;

e nossa capacidade de implementar, de forma tempestiva e eficiente, qualquer medida
necessdaria em resposta ao, ou para amenizar os impactos do surto de coronavirus (COVID-19)
em nossos negacios, operacgdes, fluxo de caixa, perspectivas, liquidez e condi¢éo financeira;

e nossa capacidade de prever e reagir, de forma eficiente, a mudancgas temporarias ou de longo
prazo no comportamento de nossos consumidores em razdo do surto de coronavirus (COVID
19) ou outras pandemias, epidemias e crises similares), mesmo apds o surto ter sido
suficientemente controlado;

e variacbes cambiais, na taxas de juros, na inflagdo, na liquidez do mercado doméstico de
crédito e de capitais, nas politicas fiscais;

e as alteracdes na conjuntura social, econémica, politica e de negécios do Brasil, incluindo nivel
de emprego, crescimento populacional, e liquidez nos mercados financeiro e de capitais;

o alteracdes nas leis e nos regulamentos aplicdveis ao setor de atuacdo do Banco, incluindo
guestdes ambientais, trabalhistas e fiscais, bem como alteragcbes no entendimento dos
tribunais ou autoridades brasileiras em relacdo a essas leis e regulamentos;

e a mudanca no cenario competitivo no nosso setor de atuacdo, bem como alteracbes nas
preferéncias e situacéo financeira dos nossos clientes;

e competicdo do setor, mudancas na demanda por servicos e produtos do Banco e na
preferéncia dos consumidores, pressGes sobre a formagédo de precos, introducdo de novos
produtos e servigos por Nn0ssos concorrentes;



e intervencdes governamentais, resultando em alteracéo na economia, tributos, tarifas, ambiente
regulatério ou regulamentacéo ambiental no Brasil;

e rebaixamento na classificacdo de crédito do Brasil;

e 0 aumento da inadimpléncia dos clientes do Banco, bem como o aumento em sua provisao
para créditos de liquidacao duvidosa;

e a capacidade do Banco de contratar financiamentos quando necessario e em termos
razoaveis;

e acapacidade do Banco de implementar sistemas operacionais eficientes; e

e outras consideracdes discutidas na secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Unis”
constante na pagina 92 deste Prospecto, e nas sec¢bes “4. Fatores de Risco”, “7. Atividades do
Emissor” e “10. Comentérios dos Diretores” do nosso Formulario de Referéncia.

Essa lista de fatores de risco ndo € exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados
que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas
sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NOSSO FORMULARIO DE REFERENCIA
PODERAO AFETAR NOSSOS RESULTADOS FUTUROS E PODERAO LEVAR A
RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS
DECLARACOES E ESTIMATIVAS CONTIDAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS
REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE NOS, 0OS
ACIONISTAS VENDEDORES E OS COORDENADORES DA OFERTA NAO ASSUMIMOS A
RESPONSABILIDADE E A OBRIGACAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR
QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS OU DE QUALQUER
OUTRA FORMA, EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA INFORMACAO, EVENTOS
FUTUROS OU DE QUAISQUER OUTROS FATORES. MUITOS DOS FATORES QUE
DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA NOSSA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO.
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As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “devera”, “visa”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e outras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas para o futuro.

Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e declara¢c6es acerca do futuro
constantes deste Prospecto podem n&o vir a se concretizar.

DeclaragBes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As condi¢des futuras
da situacédo financeira e dos resultados operacionais, da participacdo de mercado e posicéo
competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas significativas se comparados aquela
expressa ou sugerida nas referidas declara¢6es prospectivas. Muitos dos fatores que determinaréo
esses resultados estdo além da capacidade de controle ou previsdo do Banco. Tendo em vista
estas limitagcdes, os potenciais investidores ndo devem tomar suas decisdes de investimento
exclusivamente com base nas estimativas e declaragbes acerca do futuro contidas neste
Prospecto.



Estimativas de Mercado e Outras Informagdes

Sao feitas declaracdes neste Prospecto sobre estimativas de mercado, a situacdo em relacao aos
concorrentes e a participacdo no mercado do Banco, bem como sobre o tamanho dos mercados
em que atua. Tais declaracdes sdo feitas com base em pesquisas internas e pesquisas de
mercado e em informacdes obtidas de fontes que o Banco considera confiaveis. A menos que
indicado de outra forma, todas as informacdes macroeconémicas foram obtidas junto ao Banco
Central, IBGE e FGV. O Banco ndo tem motivos para acreditar que tais informag8es ndo sejam
corretas em seus aspectos relevantes, razdo pela qual ndo as verificou de forma independente.

Todas as referéncias feitas neste Prospecto a “Real”, “Reais” ou “R$” dizem respeito a moeda
oficial do Brasil e todas as referéncias a “Dolar”, “Dolares” ou “US$” dizem respeito a moeda
corrente dos Estados Unidos.

Adicionalmente, alguns numeros constantes deste Prospecto e no Formulario de Referéncia
podem n&o representar totais exatos em razdo de arredondamentos efetuados. Sendo assim, os
resultados apresentados em algumas tabelas presentes neste Prospecto podem nao corresponder
ao resultado exato da soma dos niumeros que os precedem, ainda que a diferenga seja minima.



SUMARIO DO BANCO

Apresentamos a seguir um sumario dos nossos negdcios, incluindo nossas informagdes operacionais e financeiras,
nossas vantagens competitivas e estratégias de negocio. Este sumario é apenas um resumo das nossas
informagdes, ndo contendo todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de
tomar sua decisdo de investimento em nossas Units. Informag8es completas sobre nés estdo em nosso
Formulario de Referéncia e nas nossas demonstragdes contabeis anexadas neste Prospecto. Leia este
Prospecto e o nosso Formulério de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

ANTES DE TOMAR SUA DECISAO EM INVESTIR EM NOSSAS UNITS, O INVESTIDOR DEVE LER,
CUIDADOSA E ATENCIOSAMENTE, TODO ESTE PROSPECTO, INCLUINDO AS INFORMAGCOES CONTIDAS
NAS SECOES “CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES SOBRE O FUTURO”,
“PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS AO BANCO” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
OFERTA E AS UNITS”, CONSTANTES NAS PAGINAS 6, 21 E 92 DESTE PROSPECTO, ALEM DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, A PARTIR DA PAGINA 379, ENFATIZANDO AS SECOES “3. INFORMACOES
FINANCEIRAS SELECIONADAS?”, “4. FATORES DE RISCO”, “5. POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS
E CONTROLES INTERNOS” E “10. COMENTARIOS DOS DIRETORES”, BEM COMO NOSSAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS E AS RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS ANEXAS A ESTE PROSPECTO,
PARA UM ENTENDIMENTO MAIS DETALHADO DOS NOSSOS NEGOCIOS E DA OFERTA PROPRIAMENTE
DITA. RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS UNITS.

Visao Geral

Somos uma das principais plataformas de investimento no Brasil' e uma das primeiras a combinar uma oferta de
investimentos completa com um banco digital, com arquitetura tecnolégica desenhada de maneira integrada desde
sua concepgdo. Através deste modelo disruptivo, que agrega a nossa sélida experiéncia bancaria com uma
plataforma de investimentos completa, e as caracteristicas empreendedoras e inovadoras de uma fintech, criamos
um ecossistema integral de produtos e servigos bancérios e de investimentos, focado em levar nossos clientes a
atingirem seus objetivos financeiros. Este modelo de negdcios esti alinhado ao nosso propdsito de ndo apenas
democratizar o acesso a produtos de investimentos, oferecendo aos nossos clientes mais do que uma plataforma
aberta de produtos, com melhor usabilidade e contetdo, mas principalmente assessoria financeira personalizada,
onde buscamos entender as necessidades e dores dos nossos clientes e ajuda-los a tomar suas decisdes de
investimento. A seguir ilustramos os produtos e servi¢os que sdo ofertados por nés, de forma completa, integrada e
democrética:

~———@ Produtos Bancarios Canais de Relacionamento Produtos de Investimento
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Cartdao de Crédito e
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De acordo com reportagem divulgada no portal do jornal “Valor Econdmico” em 14.12.2020, sob o titulo “Corretoras avangam para
concentrar as aplicagdes financeiras da pessoa fisica.
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Promovemos uma solugdo completa e diversificada para uma gama abrangente de clientes, desde investidores de
varejo — dos menos aos mais sofisticados, bem como para agentes autbnomos independentes (“AAIs”), consultores
de investimento e family offices. Em 2020, obtivemos lucro liquido das operagbes continuadas atribuido aos
controladores, de R$43.248 mil (um aumento de 16,8% em relagdo ao lucro liquido das operagdes continuadas
atribuido aos controladores de 2019), combinando assim alto crescimento com rentabilidade. Atualmente, contamos
com cerca de 1,2 milhdes de clientes, um aumento de 62,0% em relacéo a 2019.

Com mais de 25 anos de histéria, possuimos sélida experiéncia para lidar eficientemente com a ampla regulagédo do
setor bancario, além de capacidade para oferecer um vasto portfélio de produtos e servigos. Oferecemos produtos e
servigcos bancérios dos mais variados, combinados a uma oferta abrangente de produtos de investimentos, todos
centralizados em uma Unica e intuitiva plataforma tecnoldgica, 0 que promove aos nossos clientes uma verdadeira
experiéncia one stop shop que atende as suas diferentes necessidades financeiras.

Vemos a educagdo financeira como um importante fator transformacional em nosso setor, capaz de trazer
diferenciagdo e escalabilidade ao nosso negdécio. Assim, temos como um de nossos pilares a democratizacdo do
acesso a investimentos, buscando compreender de antemédo as necessidades, dores e/ou finalidades de cada
investidor para auxilid-los em sua jornada financeira e seu processo de tomada de decisdo. Neste sentido, para
pessoas fisicas focamos em oferecer inteligéncia financeira personalizada por meio de contetdos educacionais de
qualidade exclusivos via plataforma digital ou assessoria financeira direta, 0 que nos permite potencializar nossos
servicos através de acesso diferenciado a produtos exclusivos para nossos clientes e, principalmente, aderentes as
suas necessidades e finalidades. Ainda, com a implementacdo de nosso acordo com o Credit Suisse, pretendemos
explorar as oportunidades e sinergias que, entendemos, tal parceria podera proporcionar, incluindo, por exemplo, o
oferecimento aos nossos clientes de uma ampla gama de produtos (como notas estruturadas, fundos de
investimento, entre outros) originados e/ou distribuidos pelo Credit Suisse. Para mais informacdes acerca dos
nossos produtos e servicos, vide item 7.3 do nosso Formulario de Referéncia.

Ainda, a nossa plataforma digital “Investir Juntos” oferece contetido educacional completo e de alta qualidade para
atrair e cativar clientes através de uma jornada educacional “gameficada”, aplicando mecéanicas e dinamicas de
jogos para engajar os clientes e melhorar o aprendizado. Oferecemos contelido educacional gratuito para 0 nosso
cliente de acordo com o nivel de conhecimento e perfil de risco. Tal plataforma nos permite crescer em conjunto com
0s nossos clientes: enquanto os diversos conteidos e médulos ensinam 0s nossos clientes a investir de forma
consciente e inteligente, nés aprendemos sobre 0s seus objetivos e entendemos suas necessidades, tendo desta
forma uma maior assertividade nas recomendac8es de produtos e servigos. Essa jornada inovadora também nos
auxilia na reducao do custo de aquisi¢cao de novos clientes.

Contamos também com um time especializado e qualificado de assessores para suporte de maneira individualizada
aos nossos clientes, além de oferecermos acesso a uma plataforma exclusiva de relatérios de mercado nacionais e
internacionais (research reports) com contetdo que consideramos de alto padrdo. Para complementar nosso
portfélio de relatérios, em fevereiro de 2021, adquirimos a Eleven, uma relevante casa de research independente
fundada em 2015 que conta com mais de 30 analistas e mais de 160 empresas cobertas (mais de 200 em watchlist).
Esse movimento permitird uma ampliacdo de nossa estratégia de Research as a Service, além de potencializar
nossa estratégia junto aos AAls, consultores de investimento e family offices.

Ja no que tange aos AAls, consultores de investimentos e Family Offices, além do acesso aos nossos servigos e
produtos bancérios, oferecemos uma proposta de valor diferenciada, agregando ndo apenas o acesso a produtos
exclusivos de nossa plataforma digital, mas também (i) os servigcos de Banking as a Service (i.e., fornecimento de
infraestrutura necessaria para a operacionalizagao de servigos e solugfes financeiras); (i) suporte para capacitacao
e desenvolvimento das suas forgas de venda, através da Proseek, escola especializada na formagdo de
profissionais para o mercado financeiro recém-adquirida pelo Banco; e (iii) aceleragdo da captagdo de leads
(potenciais novos clientes) por meio do oferecimento “as a service” da metodologia da Investir Juntos. Ainda, com a
aquisicdo da Carteira Global, sujeita a homologacdo pelo Banco Central e a implementagdo de determinadas
condi¢Bes suspensivas, o Banco pretende oferecer servigos white label a esse publico, agregando ferramentas que
auxiliam na tomada de deciséo e potencializam a capacidade de prestacdo de assessoria financeira a clientes finais.

Adicionalmente, diante do cenario atual de um mercado competitivo e dinaAmico, sendo impactado cada vez mais
pelo forte avango tecnolégico, buscamos inovagBes constantes a partir de ferramentas tecnolégicas que nos
permitem transformar aspectos tradicionais do funcionamento do ecossistema financeiro brasileiro em operacdes
mais modernas, seguras e dindmicas. Nessa linha, vale mencionar nossa recente aquisicdo da Refinaria de Dados
(sujeita a implementagdo de determinadas condi¢des suspensivas, bem como a homologagéo pelo Banco Central),
gue nos permitira utilizar infraestrutura e tecnologia de coleta, pré-processamento, analise e visualizacdo de dados
para melhor compreender as necessidades dos nossos clientes e parceiros.

Oportunidades de mercado

O Brasil esta passando por um momento Unico de disruptura em seu setor bancario e de investimentos pessoais.
Um setor até entdo dominado por poucas instituigbes com baixo foco em inovagdo, educagdo e experiéncia do
cliente — além de altas tarifas de servicos — vem sendo alvo dos bancos digitais, plataformas de investimentos e
fintechs. Dentre os principais pontos do panorama atual do setor bancario brasileiro, destacam-se:
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Amplo e crescente mercado impulsionado por forte tendéncia de bancarizagéo

O Brasil é 0 6° pais mais populoso do mundo, com mais de 200 milhdes de habitantes e entre as 10 maiores
economias globais. Nos Ultimos anos, o Brasil vivenciou um crescimento consistente no nivel de bancarizacdo de
sua populagdo, com o percentual de adultos bancarizados passando de 74,4% em 2010 para 89,9% em 2019,
segundo dados do Banco Central do Brasil. Esse movimento se traduziu em um acréscimo do volume financeiro
movimentado pela industria bancéria, constatado pelo crescimento no nivel de depdsito dos bancos, que passou de
R$3,8 trilhdes em 2011 para R$8,6 trilhdes em 2019, representando um CAGR de 11% para o periodo.

Mercado altamente concentrado

Apesar da recente expansdo da indistria bancaria, esse crescimento foi majoritariamente concentrado em cinco
bancos tradicionais (Itad, Bradesco, Santander, Caixa e Banco do Brasil) que atualmente possuem 81% dos ativos
sob gestdo do Brasil, 74% do saldo devedor de cartdes de crédito e 77% dos depdsitos e do crédito no pais, de
acordo com estatisticas do Banco Central.

Esta concentracdo somada & pesada estrutura de custos fixos dos bancos tradicionais, que historicamente oferecem
altas tarifas, poucas alternativas de produtos e um atendimento excessivamente burocratico, resulta em uma
experiéncia negativa para o cliente.

Juros em patamares minimos historicos potencializando a transformacéo do mercado

O cenario macroecondmico também contribuiu para a transformacé@o do mercado. A taxa Selic, que ao final de 2015
estava em 14,25% ao ano, encerrou o ano de 2020 em 2,0% ao ano. A reducdo drastica nos patamares da taxa de
juros local estimulou a busca por novos e mais sofisticados investimentos para obteng&o de retornos que antes eram
alcangados com baixo risco em investimentos na renda fixa e poupancga, impulsionando movimentos tais como:

(i) O financial deepening, ou seja, 0 maior interesse e busca por conhecimento financeiro por parte dos individuos; e

(i) Abertura de contas em institui¢des financeiras alternativas e aumento no nimero de investidor pessoa fisica na
B3, que passou de 557 mil em 2015 para 3,1 milhdes em 2020, de acordo com estatisticas da B3.

Agenda regulatoria favoravel

Com o objetivo de promover a democratizagdo financeira pela queda no custo do crédito e maior eficiéncia no
sistema financeiro, o Banco Central tem dado importantes passos em sua chamada Agenda BC#. O projeto é
pautado em cinco grandes dimens6es, compreendendo a inclusdo de investidores, a competitividade no mercado, a
transparéncia no processo de formacéo de precos, a educagao financeira, e a sustentabilidade no desenvolvimento
da economia.

Em linha com tais mudancgas positivas no quadro regulatorio do Brasil, o Banco Central aprovou em novembro de
2020 o langamento do PIX, novo sistema de pagamentos instantaneos para transferéncias mais seguras,
competitivas e rapidas, com transagdes financeiras realizadas em até dez segundos e que podem ser realizadas 24
horas por dia.

Na mesma linha, outra importante frente na Agenda BC# é a do Open Finance, evolu¢do do open banking, que
consiste em um conjunto de regras que permitirdo o compartilhamento de dados bancarios dos clientes entre outras
instituicdes, mediante consentimento do cliente. Por meio do Open Finance, os clientes terdo ingeréncia sobre suas
informacdes arquivadas nas instituicdes financeiras, tais como dados cadastrais e histérico de transacdes e, ao
poder compartilhar seus dados, outros bancos e instituigdes financeiras poderdo oferecer produtos e servigos e,
principalmente, de melhor qualidade.

Em resumo, o vasto e concentrado mercado bancario no Brasil com clientes insatisfeitos forma a base da
oportunidade de disrupgdo atual dos bancos digitais e plataformas de investimento no Brasil. Ainda em estagio
inicial, essa disruptura é suportada pelo forte movimento de procura por educacdo e informagdo financeira e
suportada por uma agenda regulatéria positiva do Banco Central.

Ecossistema de produtos e servigos - Solugao completa e diversificada nos coloca em posigéo estratégica

Por entender que combinamos os melhores atributos destes trés agentes (bancos digitais, plataformas de
investimentos e fintechs), acreditamos estar em posi¢ao estratégica para sermos um dos lideres desta nova era do
setor.

Nosso mercado enderecavel possui um grande potencial de exploracdo. Nosso banco digital, aliado a uma
plataforma de investimentos completa, inovadora e com acesso a conteddo educacional personalizado, nos permite
competir agressivamente neste pouco explorado mercado enderecavel.
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Fomos uma das primeiras plataformas de investimentos completa e integrada a operacionalizar o PIX para nossos
clientes, ja em novembro de 2020. E, assim como no caso do PIX, acreditamos ser a plataforma de investimentos
mais bem posicionada para liderar esta frente disruptiva, ja que nosso arcabouco tecnolégico integrado entre banco
digital e plataforma de investimentos tem nos permitido, com velocidade dar passos importantes no ambiente de
testes preparatorios desta que serd uma mudanca transformacional no mercado de produtos e servigos financeiros.

Acreditamos ser bem-sucedidos na diversificagdo de nossas operagdes e fontes de receitas, de forma a maximizar
as oportunidades para alavancar os relacionamentos com clientes. Ademais, entendemos ter criado uma base de
solu¢des que nos posiciona para explorar as novas tendéncias do mercado a fim de atender as necessidades de
nossos clientes. Para maiores informagdes, vide itens 7.2 e 7.3 do nosso Formulério de Referéncia.

Nossas Vantagens Competitivas

Elencamos abaixo 0 que acreditamos ser nossas principais vantagens competitivas, que devem ser avaliadas em
conjunto com os fatores de risco descritos na Secéo “4.1 Descri¢éo dos Fatores de Risco” do nosso Formulario de
Referéncia.

Different by design - Pioneirismo na integracédo de banco digital com plataforma de investimentos

Acreditamos ser um dos pioneiros no setor bancario brasileiro ao combinar uma plataforma de investimentos
completa com um banco digital, com arquitetura tecnoldgica desenhada de maneira integrada desde sua concepgao.
Possuimos solida experiéncia para lidar eficientemente com a ampla regulacéo do setor, bem como capacidade para
oferecer um vasto portfélio de produtos e servigos bancérios e ampla plataforma de investimentos.

Neste sentido, acreditamos estar em posicéo privilegiada ao pautar nosso modelo de negécios de forma inovadora,
centrada na experiéncia do cliente, oferecendo uma plataforma digital Gnica, totalmente fluida e intuitiva no conceito
one stop shop para os nossos clientes, além de oferecer assessoria financeira personalizada, buscando entender as
necessidades e curiosidades dos nossos clientes e ajuda-los a tomar suas decisdes de investimento. Com isso,
acreditamos ser um dos lideres da disrupc¢éo do setor bancario tradicional no Brasil.

Winner’s Corner - Melhor posicionamento em relagdo a concorréncia, desde nossa concepgao nos permite
melhorar continuamente a experiéncia do cliente e manter o foco nas tendéncias de inovacéao e disrupgado no
mercado bancério

Desde o inicio, temos a visdo de que a melhor estratégia para servir de forma completa os nossos clientes € atraves
da combinacé@o de uma plataforma de investimentos com um banco digital. Toda nossa arquitetura tecnolégica foi
concebida visando oferecer produtos de investimentos e bancarios em um Unico ambiente, integrado e fluido.
Acreditamos que a integracdo de nossa plataforma de investimento com nossos servigos bancarios digitais nos
coloca em uma posicao de vantagem em relagdo a muitos de nossos concorrentes — o que chamamos de Winner's
Corner — e estamos focados em melhorar continuamente a experiéncia do nosso cliente. Neste sentido, estamos
empenhados em capturar o que entendemos uma das grandes oportunidades no mercado de produtos e servigos
financeiros, o Open Finance (uma das iniciativas na agenda BC# que tem como objetivo de promover, entre outros,
a democratizagao financeira).

Acreditamos que a iniciativa do Open Finance revolucionara o mercado financeiro no Brasil mudando a forma com
gue as empresas se relacionam e oferecem produtos e servicos para seus clientes. O conceito do sistema financeiro
aberto parte do principio de que o cliente é o dono das suas informagdes e seu histérico financeiro. Através do livre
compartiihamento de informag6es, poderemos oferecer aos nossos clientes uma visdo Unica e integrada da
totalidade de seu portfélio, gerando ndo apenas conveniéncia aos nossos investidores, mas a oportunidade de
conhecermos ainda mais sobre eles para a oferta de produtos e servi¢os de forma mais assertiva, customizada e em
linha com seus objetivos financeiros e suas necessidades.

Acreditamos ser a plataforma de investimentos melhor posicionada para liderar esta frente disruptiva, j& que nosso
arcabouco tecnoldgico integrado nos permite avangar no contexto preparatério dessa iniciativa que trard uma
importante mudanga no mercado.

Acordo com o Credit Suisse

Em junho de 2020, nossos acionistas controladores e outros acionistas do Banco (as “Contrapartes da Opcao”)
firmaram com o Credit Suisse — parte do conglomerado Credit Suisse, uma das maiores instituicdes em gestao de
fortunas do mundo, com cerca de US$1,7 trilhdo de ativos sob custédia — um contrato de op¢des de compra de
acoes (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de Op¢ao”), nos termos do qual o Credit Suisse possuia
o direito de exercer, até 12 de agosto de 2022, a seu exclusivo critério, opgdo de compra de a¢Bes de emissédo do
Banco e de titularidade das Contrapartes da Op¢éao (“Opcéo de Compra”).
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Em 24 de margo de 2021, o Credit Suisse exerceu a Opgdo de Compra, sendo parte para liquidacao fisica e parte
para liquidacao financeira, nos termos adiante descritos, de modo que:

e em razdo da parcela exercida com liquidacdo fisica, em 7 de abril de 2021, o Credit Suisse tornou-se
acionista do Banco, tendo adquirido da Modal Participacdes 37.206.000 acdes ordinarias e 74.394.000
acOes preferenciais de emissdo do Banco, representativas de 19,02% do capital social do Banco nesta
data (“Parcela Liquidagéo Fisica”); e

e em razdo da parcela exercida com liquidagdo financeira, mediante a ocorréncia de um evento de liquidez
(incluindo, nos termos do Contrato de Opgéo, a liquidagdo desta Oferta, as Contrapartes da Opcéao deverdo
pagar ao Coordenador Lider, solidariamente, em até 10 dias Uteis contados da referida liquidagdo da Oferta, a
diferenca, se positiva, entre (i) o produto entre 83.700.000 acBes de emisséo do Banco objeto de tal parcela da
Opcédo de Compra e o preco por agdo fixado no contexto da Oferta; e (ii) os respectivos precos de exercicio
aplicaveis a tais agdes objeto da Opgao de Compra (“Parcela Liquidagdo Financeira”).

As autorizagBes prévias exigidas pela legislagdo e regulamentacdo em vigor para a aquisicdo da participacédo
acionaria do Credit Suisse no Banco em decorréncia do exercicio da Opcdo de Compra foram devidamente
solicitadas e obtidas, nos seguintes termos: (i) em 15 de outubro de 2020 o Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE aprovou o ato de concentragdo decorrente do exercicio da Opgdo de Compra; (i) em 31 de
margo de 2021, o Banco Central aprovou a participacéo do Credit Suisse no capital do Banco, nos termos exigidos
pela Resolucdo n° 2.723, de 31 de maio de 2000, do Conselho Monetério Nacional; e (iii) em 6 de abril de 2021 o
Banco Central aprovou ato de concentracéo decorrente do exercicio da Opgéo de Compra, nos termos da Circular n°
3.590, de 26 de abril de 2012, do Banco Central do Brasil.

Tendo em vista que a Opgao de Compra foi outorgada pelas Contrapartes da Opcao, ou seja, por ser uma opgao
totalmente secundaria, o exercicio pelo Credit Suisse nao resultou ou resultara em impactos financeiros para o
Banco.

Com a implementagdo do Contrato de Opcao, pretendemos explorar oportunidades e sinergias que entendemos tal
parceria podera proporcionar, incluindo, por exemplo, o oferecimento aos nossos clientes de uma ampla gama de
produtos (como notas estruturadas, fundos de investimento, entre outros) originados e/ou distribuidos pelo Credit
Suisse.Para mais informagdes, vide itens 15.6 e 15.8 do nosso Formuléario de Referéncia.

Empoderamento do Investidor

Entendemos a educacao financeira como importante pilar para o0 movimento de transformacéo do setor financeiro e
escalabilidade do nosso negdcio e, ao longo de nossa histéria, conquistamos credibilidade e confianca de nossos
clientes por sempre coloca-los em primeiro lugar no desenvolvimento de novas solugdes, promovendo uma
experiéncia de alta qualidade para nossos usuarios.

Acreditamos que a democratizagao dos investimentos vai muito além do que apenas oferecer uma plataforma aberta
de investimentos, com centenas de produtos financeiros, e que, para oferecermos uma proposta de valor

diferenciada para nossos clientes, é necessario compreender de antemdo os objetivos de cada investidor para
auxilid-los em sua jornada financeira.

Neste sentido, por meio da plataforma “Investir Juntos”, oferecemos educacgéo financeira para atrair, engajar e
educar as pessoas financeiramente, transformando-as em investidoras e clientes por meio de uma jornada
educacional “gameficada”, sempre de maneira gratuita. Nossa metodologia € embasada nas “dores” dos clientes,
isto é, oferecemos contetdo alinhado ao perfil e anseios dos investidores ao mesmo tempo em que acompanhamos
sua jornada de aprendizagem via machine learning e acreditamos que essa metodologia tenha alto poder de
escalabilidade. Adicionalmente, os conteidos e médulos exclusivamente desenhados para ajudar os clientes a
investirem de forma consciente nos permite aprender sobre eles a medida que avangam na curva de aprendizagem.
Desta forma conseguimos conhecer seus objetivos e necessidades para atuar com maior assertividade e relevancia
nas recomendacdes de produtos e servigos.

A nossa jornada comega com um questionario simples para identificar o perfil desse cliente, podendo classifica-lo
em nove tipos de investidor. Depois de classificado, o cliente é conduzido para jornadas de aprendizado, com
contetido produzido internamente, e ofertas personalizadas de produtos e servigos.

Através da coleta desses dados, temos uma melhor compreensao de quais sdo os objetivos e necessidades desse
cliente, o que nos permite direciond-lo a um atendimento personalizado, através de um processo de machine
learning para ativagdo de conta e um marketing mais assertivo. Com o uso da tecnologia, conseguimos capturar e
armazenar dados para alimentar nosso data lake, e com base em inteligéncia artificial alimentamos o topo do funil de
captacdo de clientes, com diversos conteddos de educacdo financeira que geramos internamente. Desta forma,
conseguimos aperfei¢coar nossos funis de venda e torna-los mais personalizados para cada cliente.
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Arquitetura White Label da Plataforma B2B

Em relag&o aos nossos parceiros comerciais (business-to-business ou “B2B”), nossa plataforma oferece um modelo
inovador, estruturado para atender todas as necessidades e particularidades de AAls, consultores de investimento,
family offices, gestores e outras empresas, sendo capaz de ir muito além do escopo de AAls.

Tendo em vista 0 aquecimento e amadurecimento dos canais de distribuicdo e assessoria de investimentos de AAls,
em janeiro de 2020, a HUB, uma plataforma fundada em margo de 2018, focada exclusivamente no segmento de
mercado de AAls, consultores de investimento, family offices e gestores de patriménio, se uniu ao Modalmais, e,
com essa estrutura, passamos a desenvolver mais um importante canal de distribuigdo, construindo uma relacdo
mais eficiente e escalavel com clientes potenciais para o nosso negécio.

Acreditamos que nosso plano de crescimento para essa linha de negécios reforca nossa missdo de transformar a
relagdo dos individuos com suas finangas pessoais, agregando um ecossistema que une tecnologia, produtos e
servico de ponta, impulsionando a nossa estratégia B2B e garantindo a sustentabilidade e crescimento no longo
prazo.

Nossa arquitetura white label da plataforma B2B proporciona a utilizagdo da grade de produtos e servicos e o
backoffice do Modalmais, reforcando a marca do parceiro e permitindo-lhes oferecer a seus clientes uma experiéncia
100% customizada.

Através da solucdo de Banking-as-a-Service, nossos parceiros terdo a capacidade de oferecer diversos produtos e
servigos bancérios a seus clientes, tais como cartdo de crédito com marca propria, a realizagéo de transferéncias -
inclusive com PIX -, pagamento de contas, conta depdésito, créditos colateralizados, entre outros, além de uma das
plataformas de investimentos mais completa. Ainda, com a implementacéo do nosso acordo com o Credit Suisse,
pretendemos explorar oportunidades e sinergias que entendemos tal parceria poderd proporcionar, incluindo, por
exemplo, o oferecimento aos nossos clientes de uma ampla gama de produtos (como notas estruturadas, fundos de
investimento, entre outros) originados e/ou distribuidos pelo Credit Suisse.

Acreditamos que 0 modelo de assessoria financeira possui grande espaco para crescimento e que apesar de ainda
incipiente, o modelo fiduciario — em que o cliente paga um fee (taxa) sobre o volume de recursos administrados, e
néo rebates e spreads embutidos sobre os produtos que adquirem — é 0 mais transparente e alinhado com a nossa
visdo e valores e fortalece a constru¢édo de um relacionamento de longo prazo entre Modalmais, parceiro e cliente.

Sabemos também que ganho de escala é chave para os parceiros nesta equacéo e, desta forma, por meio de nossa
tecnologia, viabilizamos o ganho de eficiéncia necessario aos nossos parceiros para conseguirem atender mais
clientes, com qualidade, e baixo custo, tornando o modelo fiduciario possivel, e consequentemente possibilitando
mais autonomia e margens saudaveis aos parceiros.

Entendemos que o mercado passa por um momento de competicdo por agentes autbnomos e acreditamos que
existe muito espaco para crescimento da base de agentes autbnomos por meio de educacdo qualificada e
treinamento.

Com isso em mente e pensando no NOsSsSO posicionamento estratégico, anunciamos recentemente a aquisi¢do da
Proseek, cuja operagéo foi aprovada pelo Banco Central em 30 de margo de 2021. Fundada em 2016 como escola
de formacgdo de profissionais para o mercado financeiro, desde sua fundacdo se especializou em metodologias e
tecnologias de ensino e aprendizagem. A aquisi¢cdo traz para 0 Banco uma solugdo completa e escalavel de
formacao profissional e gestdo de desempenho. Para mais detalhes acerca das operagfes de aquisicdo realizadas
pelo Banco, vide item 15.7 do nosso Formulario de Referéncia.

Essa nova unidade de negdcios, além de formar profissionais para a for¢ga comercial interna, vai ser um importante
motor de crescimento qualificado e escalavel da nossa base de parceiros B2B.

Como principal projeto da Proseek, a “Aceleradora de Assessores” sera um programa de formagéo profissional
completo e aplicado na préatica, 100% estruturado e ministrado por profissionais de referéncia no segmento, do
Modalmais e de empresas parceiras, com a aplicagao de ferramentas e experiéncias de ensino e aprendizagem de
ponta.

A aquisicao da Eleven, aprovada pelo Banco Central em 30 de marco de 2021, também teve como foco potencializar
a capacidade dos nossos parceiros do B2B a ajudar seus clientes a investir mais e melhor. Com enorme respaldo no
mercado local, é uma das principais provedoras de conteddo educacional para centenas de escritorios de agentes
autdbnomos e family offices. Em 2020, trés analistas da Eleven foram premiados pela cobertura nos setores
Consumo, Financeiro e Utilidades Publicas (na categoria “Industry Stock Pickers”) pelo StarMine Analyst Awards
2020 na América Latina, pela Refinitiv, que reconhece os melhores analistas e empresas de sell-side em todo o
mundo. Desta forma, nossos parceiros terdo acesso a todos os conhecidos produtos da Eleven e novidades que
serao exclusivas para nossa base, como facilidades para tornar o processo de investir ainda mais facil para o cliente
final.
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Dessa forma, destacamos também a aquisi¢éo da Carteira Global, uma plataforma de gerenciamento e consolidagao
de posicdes que oferece servigos tanto para nossos clientes B2C quanto para nossos parceiros B2B. Nesse sentido,
a aquisicdo de tal plataforma tem como objetivo oferecer aos nossos clientes uma ferramenta de busca com
detalhamento completo de titulos publicos, debéntures, CRIs, CRAs, fundos de investimento, fundos imobiliérios,
acoes, ETFs e BDRs para que investidores e assessores possam comparar rentabilidade histérica, risco dos ativos,
suas caracteristicas e carteiras disponiveis na plataforma, inclusive com diversos tipos de benchmarks. Essa
aquisicdo (ainda sujeita a aprovacdo pelo Banco Central e a implementagdo de determinadas condigdes
suspensivas), além de incrementar as funcionalidades ja disponibilizadas a clientes B2C do Banco, também
otimizara nossa frente de servicos B2B, configurando-se como uma importante ferramenta de auxilio na tomada de
decisdo por agentes auténomos, Family Offices e consultores de investimento, uma vez que potencializa a
capacidade de prestar assessoria financeira acompanhamento dos investimentos de clientes finais. Os parceiros
poderao, inclusive, estampar sua marca propria na ferramenta, uma vez que a plataforma podera ser usada no
formato white label.

Por fim, a aquisicdo da Refinaria de Dados, também sujeita a aprovagdo do Banco Central e ao cumprimento de
determinadas condi¢Bes suspensivas, otimizara o uso de inteligéncia a partir de dados feito pelo Banco, que passara
a contar com infraestrutura e tecnologia de coleta, pré-processamento, andlise e visualizagdo de dados melhor
entender as necessidades de seus clientes do Banco, bem como de parceiros.

Para mais detalhes acerca das operagfes de aquisi¢do realizadas pelo Banco, vide item 15.7 do nosso Formulario
de Referéncia.

Foco em Tecnologia

Quando falamos que somos “diferent by design”, é porque j& nascemos com o0 conceito que permitiu a criagao de
uma plataforma de investimentos e servigos bancérios integrada — onde, na mesma conta o cliente, por exemplo,
pode operar futuros, comprar e vender agdes, investir em renda fixa, ou fundos de investimento ao mesmo tempo
que faz transag6es bancéarias como transferéncias, pagamentos e recentemente, PIX. Oferecemos uma experiéncia
fluida, sem atrito ao cliente, utilizando ferramentas de seguranca e prevencdo a fraudes de primeira linha e
tecnologias de ponta como reconhecimento facial (facematch) e outras biometrias para prova de vida (liveness).
Nossa abordagem centrada no cliente e preocupagdo com sua seguranca € comprovada pelos baixos indices de
incidentes relacionadas a fraudes eletrdnicas. No exercicio social de 2020, ndo foram registrados incidentes
relacionados a invas@es de contas, e 0 montante em prejuizos financeiros relacionados a fraudes em pagamentos
de contas e transferéncias foi de aproximadamente R$11,6 mil reais.

A arquitetura tecnolégica do Modal foi preparada para oferecer aos clientes, simultaneamente, estabilidade, alta
disponibilidade e seguranga ao mesmo tempo. Tendo tido desde o inicio o conceito de se diferenciar das demais
plataformas agregando os servigos bancarios, montamos uma arquitetura que permite a expansao e langamento de
novos produtos e servicos integrados a plataforma bancaria de forma rapida, o que ajuda a entender a completude
de nossa grade atual de produtos e servigos. Através do trabalho continuo de nossos mais 282 colaboradores
ligados & area de tecnologia e 25 squads, conseguimos prover uma experiéncia Unica e integrada ao usuario, com
agilidade e praticidade desde o processo de cadastro a execucao das operagoes.

Nossas iniciativas tecnolégicas sdo baseadas em trés pilares: (i) transformacdo de processos internos, (ii)
experiéncia do cliente; e (iii) novos negocios. Esses pilares e nossos esfor¢cos continuos para incorporar inovacdes
regulatorias (e.g.: PIX) continuam a nos diferenciar — o Modal, além de estar entre as primeiras plataformas de
investimento a oferecer pagamentos instantaneos, o faz com o uso de facematch para aumentar a seguranca dos
clientes. Além disso, somos o primeiro banco da América Latina a oferecer um cartdo de crédito com tecnologia
Motion Code - tecnologia inovadora por tornar o codigo de seguranga (CVV) dinamico, algo semelhante a um token
eletronico embutido no plastico. Por meio de nosso cartdo de crédito, é possivel ter acesso ao modalmais rewards,
programa de fidelidade que permite multiplicar pontos pela ferramenta Cash Forward e resgata-los em dinheiro em
conta-corrente, diferencial que colocou os cartdes do modalmais nas posi¢cdes de segundo e terceiro lugar no
ranking dos melhores cartées de crédito com cashback do mercado — na frente, inclusive, de cartdes de grandes
bancos?.

Através de uma abordagem focada no cliente, buscamos desenvolver as melhores solugbes de maneira totalmente
digital e agil onde o cliente é visto de maneira 360° seja no autoatendimento (via app ou web), atendimento direto, ou
indireto (via parceiros B2B).

2 De acordo com publicagdo do website Melhores Cartdes, em 24 de margo de 2021.
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A sequir, ilustramos nossa abordagem tecnoldgica pautada na experiéncia do cliente:

Design e UX

« Jornada do cliente 360°
« Projetado especificamente
para cada cliente

Baseado em Cybersecurity
dados + Miltiplas camadas
- . . de seguranga
* DecisGes baseadas ] EXpGﬂéﬂCla "+ Niveis minimos de

em dados ) 2 ! fraude
! personalizada :
\ do cliente
Disponibilidade

IA e algoritmos

+ Previsao e criagdo de
estratégias
personalizadas i -

* ~100% uptime

Inovagao
* PIX com face match
* Motion Code

Estrutura de sociedade e time de gestdo com ampla experiéncia e alinhado a geracédo de resultados

Somos uma das poucas instituicdes financeiras brasileiras com estrutura de sociedade efetiva, operando sob um
modelo de partnership. Nossos sécios sdo os principais executivos do Modalmais e tem seus interesses fortemente
alinhados ao crescimento e rentabilidade do Banco no longo prazo. Isso nos permite ter uma cultura de dono
enraizada desde a nossa criagdo ha 25 anos, o que possibilita a preservacdo de nossos principios, valores e
identidade.

Acreditamos que esse modelo de partnership nos permitiu atrair e reter talentos importantes para a construgdo do
nosso negadcio, bem como criar novos sécios importantes para garantir a nossa perpetuidade e exceléncia. Na data
deste Formulario de Referéncia, nossa partnership conta com 77 sOcios com ampla experiéncia nas suas
respectivas areas de atuacdo e 90 opcionistas em nosso plano de Phantom Stock Option, trabalhando juntos ha
diversos anos, com sucesso, na construcdo do Modalmais.

Altos padrdes de governanca

Para garantir a maxima seguranca de risco de mercado, risco de crédito, risco operacional e risco de liquidez, todas
as nossas operacfes sdo monitoradas conforme os limites determinados pelo Comité de Risco e Capital. Esse
processo é ainda refor¢ado por auditorias internas regulares, bem como pelas nossas areas de Compliance e Risco
Operacional, cuja funcao é garantir a conformidade de todas as praticas as normas e as exigéncias regulatorias das
autoridades brasileiras e alinhamento ao Acordo de Basiléia, além de aderéncia as melhores politicas de governanca
corporativa.

O Banco tem desenvolvido, com base nas melhores praticas de gerenciamento de riscos, politicas, sistemas e
controles internos para a mitigac@o e controle de possiveis perdas decorrentes da exposi¢ao aos riscos aos quais
suas atividades estdo expostas, com um conjunto de processos e rotinas adequados as suas modalidades
operacionais. Neste sentido, se destaca a independéncia da area de Risco, que se reporta diretamente ao Comité
Executivo.

Adicionalmente, a listagem no segmento Nivel 2 da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), aliada & adogao voluntaria
de parte de governanca corporativa do Novo Mercado, faz com que nds adotemos altos padrdes de governanga
corporativa, direitos de acionistas e independéncia do Conselho de Administracédo, além de requisitos rigorosos de
relatérios financeiros. Nossa estrutura de 2 Diretores Presidentes aliada a estrutura de partnership e tendo socios e
opcionistas na gestdao do Modalmais nos proporciona uma estrutura colaborativa, construtiva e baseada no melhor
relacionamento entre socios.
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Midias Sociais

Acreditamos que um dos grandes diferenciais do nosso modelo de negdécios seja a qualidade, capilaridade e
escalabilidade dos nossos produtos e servigos, que sdo em grande parte resultado da nossa rica base de dados
obtida através dos nossos esforgos para promover o Modalmais nas midias sociais. Nossa aderéncia a inteligéncia
financeira personalizada atrelada ao compartilhamento de contetdo de educagao financeira ao longo dos ultimos
anos alavancou nosso canal no Youtube, que atualmente conta com mais de 380 mil inscritos, nos colocando entre
os maiores do mercado local, com uma producgéo de videos duas vezes maior do que a do segundo colocado.

Temos também parcerias com diversos influenciadores com forte presenga nas redes sociais, que ajudam na
promocdo da nossa marca e na atracdo e no engajamento de novos clientes. Além disso, disponibilizamos
contetidos e cursos com temas que abrangem desde investimentos iniciais a temas mais complexos, os quais
nossos clientes recebem com exclusividade diariamente, conforme exemplos a seguir:

e Boletins em podcast, video e texto providos por uma equipe de especialistas;
e Andlise de investimentos realizada por uma das principais consultorias de analise de empresas do pais;
e Palestras e treinamentos de plataformas, produtos e servigos oferecidos pelo Modalmais.

Nossa plataforma voltada para midias sociais conta com 2 estudios de gravagédo, localizados na sede do Banco. Em
2020, o Banco disponibilizou mais de 2.100 arquivos no Youtube, sendo a plataforma de investimentos que mais fez
uploads em seu canal do Youtube em todos os meses do ano, segundo a Torabit. Ao todo, em 2020 o canal do
Banco no Youtube totalizava mais de 7.000 videos disponibilizados, o que nos gerou mais de 23 milhdes visitas em
nosso website, mais de 50 milhdes de intera¢cdes nas redes sociais, e mais de 18 milhes de visualiza¢cdes no ano
em nossos videos de educacao financeira. Ainda, em 2020 registramos uma média de 100 mil downloads por més
de nosso aplicativo.

Nossa Estratégia

Nos ultimos anos, o Brasil passou por diversas mudangas estruturais, econdmicas e sociais devido ao cenario
macroeconémico, bem como as politicas publicas implementadas pelos ultimos governos. Desde 2016 o Banco
Central vem procurando promover uma maior concorréncia no sistema financeiro apoiando e legislando a favor da
adocgao de novas tecnologias para melhorar a qualidade do servico final. Do lado de politica monetéaria vimos ao
longo dos ultimos anos uma queda recorde da taxa de juros no Brasil e no mundo que também cada vez mais cria
incentivos para que os investidores finais busquem ativos mais sofisticados em busca de melhores retornos.

Com isso, observa-se um movimento de adocao e incorporacéo de novas tecnologias no cotidiano da populacéo e
busca por mais informagdo para fundamentar novos investimentos. Este cenario € muito favoravel para o nosso
posicionamento estratégico, considerando nossa crenga da democratizagdo do acesso a produtos de investimentos
através da educacao financeira e assessoria personalizada.

Como mencionado anteriormente, acreditamos estar bem posicionados para ser um dos lideres dessa
transformagcdo e nos beneficiar do avango disruptivo deste segmento de mercado no Brasil, uma vez que
combinamos os atributos de um banco digital, de uma plataforma de investimentos e de fintechs. Entendemos que
com a nossa vasta experiéncia e histérico bem-sucedido como disruptor do setor bancario brasileiro, atrelado a
expertise e qualidade dos canais de distribuicdo inseridos a plataforma no ano de 2020 (HUB e Investir Juntos), e
mais recentemente as aquisi¢des da Eleven e Proseek para potencializar nossa capacidade de prestar assessoria
financeira com qualidade, somos capazes de oferecer aos clientes um modelo de negdécios &gil, escalavel e digital,
atingindo uma alta taxa de satisfacéo do cliente. Ainda, o crescimento acelerado de nossa base de clientes reafirma
a particularidade e atratividade de nosso modelo de negécios.

Buscamos continuamente desenvolver nossas atividades core e negécios complementares que tragam valor a nossa
estratégia de crescimento. Temos forte track record e capacidade de estabelecer parcerias e realizar aquisicdes
para promover o crescimento e rentabilizacdo de nosso negécio, e pretendemos continuar a seguir esse caminho,
sempre avaliando potenciais oportunidades, voltadas, especialmente, a produtos e areas de negdocio nas quais
vemos um grande potencial de cross-sell. Neste sentido, inclusive, concluimos a aquisi¢do (aprovada pelo Banco
Central em 30 de margo de 2021) da Eleven, casa de analises financeiras independentes, e da Proseek, voltada
para recrutamento, capacitagéo e gestdo de desempenho do capital humano.

Tais aquisi¢Ges fazem parte da nossa estratégia de investir no que aperfeicoa e potencializa nosso propoésito de
prestar assessoria financeira personalizada de alta qualidade para nossos clientes. Com a aquisicdo da Eleven,
nossos clientes passam a ter acesso a solugdes exclusivas de analises, podendo, em um segundo momento, investir
diretamente de acordo com as recomendacdes da Eleven. Pela plataforma da Eleven, a base de clientes podera, se
quiser, usufruir de solu¢Bes do nosso ecossistema em carater diferenciado.
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Ja com a aquisi¢cdo da Proseek, seremos capazes de criar um projeto voltado para treinamento de assessores de
investimentos internos e externos, construindo uma “aceleradora de assessores”. Ainda, para contribuir com o nosso
plano de crescimento, a Proseek ird trazer sistemas (tecnologia), metodologias e ferramentas de metrificacédo de
desempenho que serdo estrategicamente relevantes para a selegdo, capacitacdo e performance de funcionarios,
unindo uma esteira de formagao especializada aos processos de gestdo de desempenho.

Ainda, mais recentemente, anunciamos as aquisicdes da Carteira Global e da Refinaria de Dados, startups de
tecnologia que nos auxiliardo a consolidar nossa posi¢do de mercado no contexto do Open Finance. Com a Carteira
Global, uma plataforma de gerenciamento e consolidacdo de posi¢es, nossos clientes e parceiros poderao
acompanhar a evolugdo patrimonial e performance dos ativos alocados em mlltiplas carteiras de investimento, além
de controlar as transacdes e consolidar os investimentos em um unico local e com uma viséo unificada. J& com a
Refinaria de Dados, reconhecida pelos relatérios de andlise de dados alternativos de perfis relevantes do mercado
financeiro, pretendemos acelerar o uso de inteligéncia artificial para analisar dados de mercado, cujo
compartilhamento devera ser potencializado através do Open-Finance. Ambas as aquisicdes estdo pendentes de
aprovacao pelo Banco Central do Brasil e sujeitas a implementagéo de determinadas condi¢6es suspensivas.

Desta forma, reafirmamos nosso propdsito de ajudar os clientes a investirem mais e de maneira consciente e por
intermédio de nossas novas parcerias estratégicas, seremos capazes de ampliar a oferta de produtos e conteddos
digitais, permitindo um aumento da monetizacdo da nossa plataforma, maximizando nossa participagéo nas carteiras
dos clientes (“share of wallet”).

Impactos da Pandemia de COVID-19 em Nossas Atividades

Em 11 de marco de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (OMS) declarou o surto por uma nova mutagédo de
coronavirus, COVID-19, uma pandemia global. A pandemia COVID-19 e as respostas governamentais & pandemia
alteraram drasticamente o cenario global e, em particular, tém tido desde marco de 2020, e, em muitos casos,
continuam a ter, um impacto severo nas condicdes econdmicas globais e brasileiras, incluindo perturbacéo e
volatilidade significativas nos mercados financeiros; interrupcéo das cadeias de abastecimento globais; fechamentos
e varias outras interrupgbes de muitas empresas, levando a perda de receitas e aumento do desemprego, e a
insercdo do distanciamento social e requisitos de abrigo no local e outras restricdes a viagens no Brasil, nos Estados
Unidos e em toda a América Latina e outros paises.

Para mais informag6es sobre os impactos da pandemia de COVID-19 para o Banco, vide se¢bes 4.1 e 10.9 do
nosso Formuléario de Referéncia.

Iniciativas ESG

A Politica de Responsabilidade Socioambiental do Banco contém as diretrizes para as suas atividades, incluindo
relacionamento com seus colaboradores, fornecedores, parceiros e clientes no que tange aos temas sociais e
ambientais.

Ao longo do ano de 2021, o Banco pretende estruturar iniciativas de Environmental, Social and Governance (‘ESG”)
para avaliar e centralizar as frentes de governanga e socioambientais ja em pratica no Banco, com o objetivo de
aumentar a visibilidade e engajamento dos stakeholders, mapear e mitigar eventuais impactos sécio-ambientais,
além de ampliar a capacidade de cumprimento do propésito sustentavel do Banco.

Como parte desse projeto, estudos estdo sendo conduzidos com uma consultoria especializada em ESG, que
resultard em um plano integrado com ag¢des de curto, médio e longo prazo, com o devido engajamento da Diretoria
do Banco e seu corpo de executivos e funcionarios.

No ambito de governanca, acompanhando a evolu¢gdo do Banco, algumas acdes estdo sendo implementadas
considerando inclusdo de aspectos ESG na gestdo. Tais ac¢fes incluem, entre outras, a revisdo das politicas de
governanga, o projeto de produtividade e qualidade - com a implementacdo de ferramentas que ajudaréo os
gestores no acompanhamento e desenvolvimento de suas equipes; o acompanhamento da adesao a Lei Geral de
Protecdo de Dados Pessoais (‘LGPD”), garantindo que as novas iniciativas do Banco sejam sempre implementadas
seguindo todas as politicas estabelecidas na referida lei; e a revisdo de todo o processo de contratacdo de
fornecedores incluindo aspectos ESG nas politicas de compras, entre outros.

Atualmente o Banco oferece em sua plataforma de investimentos 6 fundos de terceiros com foco em ESG. A area de
produtos também vem trabalhando junto a area interna e a consultoria externa contratada para planejar e aumentar
o leque de produtos oferecidos, que seguirdo os principais aspectos ESG do Banco.
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Na frente social, o departamento de Gente&Gestdo estd empenhado em garantir o crescimento do quadro de
colaboradores de forma alinhada com os valores do Banco. Para isso, esta trabalhando em algumas frentes, tais
como o Programa de capacitacédo e desenvolvimento por meio da plataforma de Proseek - como mais uma forma de
capacitar, engajar e motivar o corpo de colaboradores; e promocdo da diversidade e inclusdo do quadro de
profissionais do Banco, focando em maior contratacdo de mulheres por meio da parceria com o Fin4She (uma
plataforma com objetivo de fomentar maior igualdade de género no setor financeiro), além de reforgar os nimeros de
PCD e jovem aprendiz.

Dentre os projetos sociais nos quais o Banco estd engajado, podemos mencionar a parceria com a Associagao
Vencer, fundada pelo controlador do Banco, Diniz Ferreira Baptista. A Associacdo Vencer € uma instituicdo
beneficente cujo principal objetivo é identificar e apoiar estudantes da rede publica com notério desempenho
académico e perfil comprometido com a superagéo crescente de resultados, promovendo oportunidades a estes
jovens talentos de baixa renda. Para isso, a associacdo atua fortemente no apoio integral de bolsistas em colégios
de referéncia em ensino médio da rede privada.

Além da Associagdo Vencer, o Banco tem engajamento em outros projetos sociais tais como o FESTU (Festival de
Teatro Universitario), onde o Banco participa orientando os grupos sobre as melhores préaticas de gestdo dos
prémios em dinheiro que sdo oferecidos para as categorias vencedoras, para que aprendam a lidar com suas
finangas pessoais, além de desenvolver o olhar como empresérios no setor de artes. Além disso, o Banco apoia
produgdes culturais tais como o filme EuSouMaria, que retrata a realidade da educagdo do jovem no sistema
publico; e o projeto Cinema Nosso, projeto de educagdo de marketing digital para mulheres negras da periferia, em
gue o Banco trara contetidos de independéncia financeira e empreendedorismo ajudando as mulheres no inicio de
sua jornada no mercado de trabalho.

O Banco e suas controladas tem seguido as recomendagfes de saude publica e de apoio as remediagdes dos
impactos da pandemia da COVID-19. As atividades do Banco, durante a pandemia, estdo sendo realizadas por meio
de um plano de trabalho remoto para os colaboradores, com a maioria da equipe trabalhando de casa, sem mudar a
relacdo mantida com os clientes. Para os poucos trabalhadores que necessitam realizar o trabalho no escritrio,
houve aumento da protegdo por meio da disponibilizagdo de testes de COVID-19, equipamentos de protecéo e
novos protocolos de seguranga. O modelo de negécio do Banco baseado em operages digitais contribuiu para inibir
potenciais aglomeracdes uma vez que o0 Banco ndo possui agéncias fisicas — os clientes podem resolver todas as
suas demandas e necessidades financeiras por meio de aplicativo, de maneira pratica, eficiente e segura.

Eventos Recentes
Proseek

Em 21 de janeiro de 2021, o Banco, por meio de uma de suas controladas, e os acionistas da Proseek Escola de
Negdcios, Financas e Consultoria Empresarial Ltda. (“Proseek”), firmaram o Instrumento de Particular de Venda de
Participagdo Societaria Sob CondicGes Precedentes e Outras Avengas em que 0 Banco, por meio de uma de suas
controladas, adquiriu a totalidade das quotas da Proseek. Essa operacao, que foi aprovada pelo Banco Central em
30 de marco de 2021 e concluida em abril de 2021, tem como objetivo reforcar a estratégia de capacitacao,
desenvolvimento pessoal e profissional e avaliagdo de performance dos colaboradores internos do Banco, em todas
as suas verticais, bem como de seus parceiros agentes autbnomos de investimentos; e em projetos educacionais
externos, com cursos proprios para alunos diretos e aplicacdes em outras empresas.

Eleven

Em 5 de fevereiro de 2021, o Banco e os acionistas da Eleven Servicos de Consultoria e Andlise S.A. (“Eleven”)
firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Banco adquiriu a totalidade das acdes da Eleven. Essa
operagao, que foi aprovada pelo Banco Central em 30 de margco de 2021 e concluida em abril de 2021, tem como
objetivo potencializar a proposta de assessoria financeira aos clientes, provendo contetdo educacional para
centenas de agentes autbnomos, family offices e pessoas fisicas.

Exercicio da Opc¢éao Credit Suisse

O Credit Suisse exerceu, em 24 de mar¢o de 2021, no ambito do Contrato de Opc¢éao, opcao de compra de agdes de
emissdo do Banco, sendo parte com liquidagdo fisica e parte liquidagdo financeira, por meio da qual (i) o Credit
Suisse tornou-se, em 7 de abril de 2021, acionista do Banco, tendo adquirido da Modal Participagbes 37.206.000
acoes ordinarias e 74.394.000 a¢Ges preferenciais de emissdo do Banco, representativas de 19,02% do capital
social do Banco nesta data; e (ii) ird receber das Contrapartes da Opgao, a diferenga, se positiva, entre (i) o produto
entre 83.700.000 acdes de emissao do Banco e o prego por acao a ser fixado no contexto da oferta publica inicial do
Banco; e (ii) os respectivos pregos de exercicio aplicaveis a tais agcdes objeto da Opgdo de Compra. As autorizacdes
prévias exigidas pela legislagdo e regulamentagdo em vigor para a aquisicdo da participagdo acionaria do Credit
Suisse no Banco em decorréncia do exercicio da Opgado de Compra foram devidamente solicitadas e obtidas. Para
mais informagdes, vide itens 15.6 e 15.8 do nosso Formulario de Referéncia.
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Carteira Global

Em abril de 2021, o Banco anunciou a aquisicdo da Banking and Trading Desenvolvimento de Sistemas Ltda.
(“Carteira Global”), uma plataforma de gerenciamento e consolidagdo de posi¢es, que oferece servigos tanto aos
clientes B2C e quanto B2B do Banco. Nesse sentido, a Carteira Global oferece ao cliente a possibilidade de
acompanhar e controlar, numa Unica interface, diversas transagfes em diferentes carteiras, ao passo que também
oferece servicos white label a agentes autdnomos, family offices e consultores de investimento, auxiliando no
acompanhamento dos investimentos feitos pelos clientes finais. A aquisi¢do ainda esta sujeita @ homologacgédo pelo
Banco Central, bem como a implementagéo de determinadas condi¢cdes suspensivas.

Refinaria de Dados

Por fim, também em abril de 2021, em linha com a potencializacdo de compartilhamento de dados trazida pelo open
finance, o Banco anunciou a aquisicdo da Refinaria de Dados — Andlise de Dados Ltda. (“Refinaria de Dados”), uma
startup de analise de dados baseados em processamento de big data, inteligéncia artificial @ machine learning, com
foco em desenvolvimento de produtos digitais para o mercado financeiro. O objetivo dessa aquisicdo é utilizar a
infraestrutura e tecnologia de coleta, pré-processamento, andlise e visualizagdo de dados da Refinaria de Dados
para melhor compreender as necessidades dos clientes do Banco e de parceiros, otimizando recomendacdes de

investimentos, produtos e servigos oferecidos pelo Banco. A aquisicdo ainda esta sujeita a implementacdo de
determinadas condi¢8es suspensivas, bem como a homologacao pelo Banco Central.

As recentes aquisi¢cOes realizadas pelo Banco, indicadas neste item “Eventos Recentes”, ndo acarretaram um
impacto relevante ao Banco.

Estrutura Societaria

Abaixo, organograma descrevendo a composi¢cdo do nosso capital social apds a realizacdo da Oferta (sem
considerar o Lote Suplementar), que ndo sofreu alteracdo de controle acionario. Para informacdes sobre os
acionistas do Banco, vide secdo 15 do nosso Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto. Para maiores
informacgdes sobre a composicao do capital social antes e depois da Oferta consulte Informagdes sobre a Oferta na
pagina 42 deste Prospecto.
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Principais Fatores de Risco Relacionados ao Banco

O néo aprimoramento dos sistemas de tecnologia da informac&o do Banco vinculados as operagdes ou a
sua incapacidade de realizar os investimentos necessarios visando acompanhar a evolugéo tecnolégica do
mercado bancario e de investimentos poderdo afetar adversamente as suas operagdes.

A linha de negécio do Banco, esta ligada a um ambiente digital, no qual o desenvolvimento de novas tecnologias é
diario. A manutencéo pelo Banco de sua competitividade e a expanséo de seus negdcios depende de sua habilidade
em aprimorar os sistemas de tecnologia da informagao e aumentar sua capacidade de forma eficiente em termos de
custo. Em razdo disso, o Banco necessita realizar investimentos de maneira continua visando melhorias
significativas em sua infraestrutura de tecnologia da informagéo, de modo a se manter competitivo. Ndo é possivel
garantir que no futuro havera disponibilidade de recursos para manter o nivel de investimento necessério para
respaldar a melhoria ou atualizacdo de sua infraestrutura de tecnologia da informacédo. A ndo disponibilidade de
recursos pode acarretar uma perda de competitividade relevante frente a seus principais concorrentes, bem como
uma incapacidade do Banco em conseguir acompanhar a evolugdo do setor e as necessidades dos clientes.

Ademais, ndo é possivel prever os efeitos das mudangas tecnologicas nos negécios do Banco. Além de suas
proprias iniciativas, o Banco depende, em parte, de terceiros para o desenvolvimento e acesso a novas tecnologias,
sobretudo de prestadores de servigos de tecnologia da informacgao e de desenvolvimento de software utilizados nas
plataformas do Banco. Os servicos e tecnologias aplicaveis a industria em que o Banco opera podem tornar
obsoletas as tecnologias atualmente utilizadas pelo Banco em seus produtos e servigos. Desenvolver e incorporar
novas tecnologias em seus produtos e servigcos podem exigir investimentos substanciais e um tempo consideréavel e,
em ultima andlise, tais tecnologias podem ndo ser bem-sucedidas. Além disso, a capacidade do Banco de adotar
novos produtos e servicos e de desenvolver novas tecnologias pode ser inibida por padrées da industria, mudancas
em leis e regulamentacdes, resisténcia de clientes, direitos de propriedade intelectual de terceiros ou outros fatores.

Além disso, os concorrentes do Banco podem ter a capacidade de dedicar mais recursos financeiros e operacionais
do que o Banco ao desenvolvimento de novas tecnologias e servicos que oferecam melhores funcionalidades e
recursos para suas ofertas de produtos e servicos existentes. Se forem bem sucedidos, seus esfor¢os de
desenvolvimento poder&o tornar os servicos do Banco menos desejaveis para os clientes, resultando na perda de
clientes ou na redugéo das taxas que o Banco poderia gerar a partir de suas ofertas de produtos e servicos.

O sucesso do Banco dependera da sua capacidade de desenvolver e incorporar novas tecnologias, enfrentar os
desafios representados pelo mercado em rapida evolugdo para servicos financeiros prestados por meio eletrénico e
de adaptagdo a mudancgas tecnolégicas, e, se ndo puder fazé-lo, ou se nado o fizer de forma oportuna ou rentavel,
seus negocios e resultados operacionais podem ser adversamente afetados.

A desatualizagdo dos produtos e servicos oferecidos pelo Banco em relagdo aos de seus concorrentes, podera
reduzir sua receita e tornar necessario o investimento em novas tecnologias. O Banco ndo pode assegurar que sera
capaz de manter um nivel de investimento necessario para promover e/ou a modernizar sua infraestrutura
tecnoldgica ou que conseguira incorporar as tecnologias necessarias em seus produtos e servicos de forma a
conseguir manter seus clientes ou atrair novos clientes, o que podera restringir a capacidade do Banco de competir
de maneira eficiente nos mercados em que atua e causar impacto material na estratégia de negécios do Banco e,
por conseguinte, em seus resultados financeiros e operacionais.

Qualquer falha em identificar e responder a tendéncias e preferéncias dos clientes de maneira tempestiva e eficaz,
pode impactar negativamente o relacionamento do Banco com seus clientes, acarretando reducgéo de receita e de
resultado. Tais eventos podem afetar negativamente a demanda pelos produtos e servigos oferecidos pelo Banco,
bem como o seu marketshare. A materializagdo desses riscos pode impactar a situacdo financeira e resultados
operacionais do Banco.

O ambiente cada vez mais competitivo do mercado de servigos financeiros e bancarios no Brasil podera
afetar adversamente as perspectivas de neg6cio do Banco.

O mercado de servicos financeiros e bancarios (incluindo aqueles relacionados ao segmento de investimentos) no
Brasil, tradicionalmente concentrado em poucos agentes, tem-se tornado cada vez mais competitivo.

Em 31 dezembro de 2019, por exemplo, os cinco maiores bancos do pais, de acordo com dados do Banco Central,
concentravam 81% dos ativos sob custodia do Brasil, 74% dos cartes crédito e 77% dos depésitos e do crédito no
pais.

Nesse sentido, tem-se observado uma crescente competicdo com outros bancos brasileiros, tanto puablicos quanto
privados, e internacionais, bem como com outras empresas que prestam servigos financeiros no Brasil (fintechs).
Nota-se a recente entrada de novas instituicbes com enfoque digital e também a expansao, pelas instituicbes
financeiras de grande porte consideradas tradicionais, de suas atividades para oferecer produtos e plataformas
digitais.
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Ademais, tanto no Brasil quanto em outros paises, uma quantidade expressiva de bancos comerciais e outras
grandes instituigdes financeiras constituiram ou adquiriram empresas de prestacdo de servicos de consultoria
financeira e corretoras de valores mobiliarios ou incorporaram outras instituicdes financeiras e/ou gestoras de ativos.
Essas instituicbes tém a capacidade de oferecer uma ampla gama de produtos, que variam de empréstimos,
depositos e seguros a servigos de corretagem, gestdo de ativos e de fortunas, bem como servicos de banco de
investimento, o que pode incrementar sua posi¢do competitiva.

Muitos dos concorrentes do Banco tém recursos financeiros, tecnoldgicos, operacionais e de marketing
substancialmente maiores do que o Banco. Ndo é possivel assegurar que o Banco conseguira continuar a concorrer
adequadamente neste mercado. Assim, esses concorrentes podem ser capazes de oferecer taxas mais atraentes
para os clientes atuais e potenciais do Banco, especialmente os concorrentes que sdo afiliados a instituicdes
financeiras. Se a concorréncia levar o Banco a reduzir as taxas que cobra pelos servicos prestados, este precisara
controlar seus custos a fim de tentar manter sua margem de lucro, bem como sua receita podera ser adversamente
afetada. Além disso, o Banco pode nao ter sucesso na redugéo ou controle de custos e suas margens podem ser
adversamente afetadas.

Um aumento das condi¢des de concorréncia poderd prejudicar o Banco, como resultado, entre outros fatores, da
dificuldade em aumentar a sua base de clientes e manter adequadamente suas operacdes, reducdo das margens de
lucro decorrentes de suas atividades e do aumento da competitividade por oportunidades de investimento.

Para maiores informag¢des acerca das condi¢cdes de competicdo do Banco nos mercados em que atua, vide o
disposto no item 7.3 do nosso Formulario de Referéncia.

A perda de clientes pode causar diminui¢do de receitas do Banco e a degradagéo da qualidade dos produtos
e servigcos oferecidos por ele, incluindo servigos de suporte, o que pode afetar adversamente a capacidade
do Banco de atrair e reter clientes e parceiros.

O Banco lida frequentemente com diversas situagdes, incluindo, entre outras, encerramentos de negocios de
clientes, transferéncias de contas para concorrentes e falta de satisfacdo do cliente com a plataforma do Banco e
sua experiéncia geral como usuério (que passa pela confiabilidade, desempenho, funcionalidade e qualidade dos
produtos e servigos oferecidos pelo Banco). Nao é possivel prever o nivel de satisfagdo dos clientes no futuro, e as
receitas do Banco podem diminuir como resultado da insatisfacdo de clientes superior aguelas esperada no curso
normal dos negdcios. Essa situacao pode gerar efeitos adversos relevantes sobre os negécios, condigdo financeira e
resultados operacionais do Banco.

Além disso, vale ressaltar que o crescimento do Banco, até o momento, foi parcialmente impulsionado pelo
crescimento dos negocios de seus clientes, sendo que o Banco ndo pode garantir que tal crescimento continuara a
ocorrer ou, ainda que ocorra, que impulsionara o crescimento do Banco. Se a taxa de crescimento dos negdcios de
clientes do Banco desacelerar ou diminuir, isso podera gerar efeitos adversos em seus resultados operacionais.
Ainda, se o Banco néo for capaz de vender solugfes adicionais para sua base de clientes ativa, é possivel que o
Banco ndo consiga atingir as taxas de crescimento desejadas.

Também € importante mencionar que os clientes do Banco esperam um nivel consistente de qualidade na sua
plataforma digital e no fornecimento de demais produtos e servigos, sendo que o Banco ndo pode garantir que
atingird tais expectativas dos clientes. Nesse sentido, o aumento da volatilidade do mercado pode resultar em
perdas inesperadas em acdes, derivativos e outros produtos, o que pode levar a dividas sobre a precisdo dos
procedimentos de adequagdo do Banco e de seus servicos de assessoria. Se a confiabilidade, o desempenho ou a
funcionalidade dos produtos e servicos oferecidos pelo Banco forem comprometidos, ou a qualidade desses
produtos ou servigos for degradada, ou, ainda, se o Banco reduzir o fornecimento de servigos e suporte, isso pode
afetar adversamente a reputagéo do Banco e a confianga no uso de seus produtos e servicos.

Por fim, se o Banco néo for capaz de dimensionar suas fungBes de suporte e seus procedimentos de adequagao
para lidar com o crescimento da rede de clientes e parceiros, a qualidade dos produtos e servigos oferecidos pelo
Banco pode diminuir, o que pode afetar adversamente a capacidade do Banco de atrair e reter clientes e parceiros.

A oferta de produtos e servi¢os de investimento para clientes de varejo sujeita o Banco a diversos riscos.

O Banco oferece produtos e servigos de investimento aos seus clientes de varejo, inclusive por meio de assessores
e consultores de investimentos. Os riscos associados a esses produtos e servigos de investimento incluem aqueles
decorrentes de possiveis conflitos de interesse, recomendacdes de investimento inadequadas, due diligence
inadequada em emissores ou outros fornecedores de valores mobiliarios, divulgacdes inadequadas de informacdes
e fraude.

A percepcdo desses riscos pode criar passivos para o0 Banco por perdas de clientes, multas regulatdrias e
penalidades de natureza civel, além de danos a reputacdo do Banco e aos seus negécios. Ainda, a percepgao
desses riscos pode ser intensificada durante os periodos de maior volatilidade do mercado, o que pode resultar em
perdas inesperadas nos produtos fornecidos aos clientes de varejo do Banco e gerar um efeito material adverso ao
Banco.
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O Banco ndo tem acordos contratuais de longo prazo com a maioria de seus clientes de corretagem
institucional, e seu volume e receitas comerciais podem ser reduzidos se esses clientes deixarem de usar
sua plataforma e suas solucdes.

O negécio do Banco depende em parte de corretagem institucional de alguns de seus clientes que usam suas
solugdes e negociam em suas plataformas. Um numero limitado desses clientes pode responder por uma parcela
significativa dos volumes de negociagdo do Banco, o que, por sua vez, resulta em uma parte significativa das suas
taxas de transagdo. A maioria de seus clientes de corretagem institucional ndo tem acordos contratuais de longo
prazo com o Banco e utiliza sua plataforma e suas solu¢gdes em uma base de transacédo por transac¢do, podendo
optar por ndo utilizar a plataforma do Banco em nenhum momento. Estes clientes de corretagem institucional
compram e vendem uma variedade de produtos dentro de varias classes de ativos utilizando métodos tradicionais,
inclusive por telefone, e-mail e mensagens instantaneas, e através de outras plataformas de negociagdo. Qualquer
perda significativa desses clientes de corretagem institucional ou uma reducdo significativa em seu uso da
plataforma e solucdes do Banco podera ter um impacto negativo substancial nos volumes de negociacéo e receitas
do Banco, e afetar materialmente adversamente seu negécio, condigao financeira e resultados de operacdes.
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IDENTIFICACAO DO BANCO, DOS ACIONISTAS VENDEDORES, DOS COORDENADORES DA
OFERTA, DOS CONSULTORES E DOS AUDITORES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, esclarecimentos sobre o Banco
e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

BANCO E ACIONISTAS VENDEDORES

Banco Modal S.A.
Praia de Botafogo, n° 501, Botafogo
22250-040, Rio de Janeiro, RJ
At.: Bruno Jose Albuquerque de Castro
Tel: + 55 (11) 3525-6600
E-mail: ri@modal.com.br

Coordenadores da Oferta

Banco de Investimentos Credit Suisse Bank Of America Merrill Lynch Banco

(Brasil) S.A. ou Coordenador Lider Multiplo S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalh&@es Jr., n°® 700, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 12°
10° andar (parte) e 12° a 14° (partes) andares andar, Itaim Bibi

04542-000, Sao Paulo, SP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo de la Pefia At.: Sr. Bruno Saraiva

Tel.: +55 (11) 3701-6401 Tel.: +55 (11) 2188-4298

E-mail: eduardo.lapena@credit-suisse.com E-mail: bruno.saraiva@bofa.com
Site: www.credit-suisse.com/br Site: www.merrilllynch-brasil.com.br
Banco Itat BBA S.A. Banco Modal S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° Praia de Botafogo, n° 501, Botafogo
andar, Itaim Bibi 22250-040, Rio de Janeiro, RJ
04538-132, S&o Paulo, SP At.: Felipe Colin de Soarez

At.: Sra. Renata Dominguez Tel: + 55 (11) 2106-1255

Tel.: +55 (11) 3708-8876 E-mail: felipe.soarez@modal.com.br
E-mail: renata.dominguez @itaubba.com Site: www.modal.com.br

Site: www.itaubba.com.br

Auditores Independentes

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Rua do Russel, 804, 6° e 7° andares - Edificio Manchete, Gléria
22210-907, Rio de Janeiro, RJ
At.: Marcelo Teixeira
Tel.: +55 (21) 3232-6112
www.pwc.com.br

Consultor Legal Local

dos Coordenadores da Oferta Consultor Legal Local do Banco
Lefosse Advogados Pinheiro Neto Advogados
Rua Tabapud, n° 1227, 14° andar Rua Hungria, n° 1100
04533-014, Sao Paulo, SP 01455-906, Séao Paulo, SP
At.: Sr. Luiz Octavio Lopes / Sra. Jana Araujo At.: Srs. José Luiz Homem de Mello /
Tel.: +55 (11) 3024-6100 Guilherme Monteiro
www.lefosse.com/ Tel.: +55 (11) 3247-8400

www.pinheironeto.com.br
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http://www.pinheironeto.com.br/

Consultores Legais Externos

dos Coordenadores da Oferta Consultores Legais Externos do Banco
Clifford Chance Milbank LLP
Rua Funchal, n° 418 Av. Brigadeiro Faria Lima, 4100, 5° andar
04551-060, S&o Paulo, SP 04538-132, S&o Paulo, SP
At.: Sr. Patrick Jackson At.: Sr. Tobias Stirnberg / Sra. Fabiana Sakai
Tel.: +55 (11) 3019-6017 / +55 (11) 99163-5310 Tel.: +55 (11) 3927-7702 / +55 (11) 3927-7781
E-mail: patrick.jackson@cliffordchance.com www.milbank.com/

www.cliffordchance.com
Declaracdo de Veracidade das Informacdes

O Banco, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade
das informaces, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, as quais se encontram anexas a
este Prospecto a partir da pagina 129.
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SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario nao contém todas as informacdes que o potencial investidor deve considerar
antes de investir nas Units. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este
Prospecto, principalmente as informac6es contidas nas se¢bes “Sumario do Banco — Principais
Fatores de Risco Relativos ao Banco” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units” nas
paginas 21 e 92, respectivamente, deste Prospecto e na secdo “4. Fatores de Risco” do nosso
Formulario de Referéncia, e nas demonstracdes contabeis e respectivas notas explicativas,
anexadas a este Prospecto, para melhor compreensao das atividades do Banco e da Oferta, antes
de tomar a decisdo de investir nas Units.

Units

Acdes Subjacentes as Units

Acdes Ordinérias

Acdes Preferenciais

Agente Estabilizador

Agentes de Colocacéo
Internacional

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Anuncio de Retificagéo

Os certificados de depdsito de acdes, representativos cada um
de 1 (uma) Acao Ordinaria e 2 (duas) Acdes Preferenciais.

As Acgbes Ordinarias e as Acgbes Preferenciais, quando
consideradas em conjunto.

As ac¢bes ordinarias de emissdo do Banco e de titularidade dos
Acionistas Vendedores subjacentes as Units, nominativas,
escriturais e sem valor nominal de emissédo do Banco, livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames.

As acdes preferenciais de emissao do Banco subjacentes as
Units, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emisséo
do Banco, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames.

Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A.

Credit Suisse Securities (USA) LLC, BofA Securities, Inc. e o
Itau BBA USA Securities, Inc., considerados em conjunto.

Anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado informando
acerca do resultado final da Oferta, na forma do artigo 29 e
anexo V da Instrucdo CVM 400, disponibilizado nos endere¢os
indicados na segéo “Disponibilizacdo de Avisos e Anlncios da
Oferta” na pagina 76 deste Prospecto, informando o resultado
final da Oferta.

Anuncio de inicio da Oferta, a ser disponibilizado em 29 de abril
de 2021 na forma dos artigo 52 e 54-A e anexo |V da Instrucéo
CVM 400, disponibilizado nos enderecos indicados na sec¢éo
“Disponibilizagdo de Avisos e Anuncios da Oferta” na pagina 76
deste Prospecto, informando acerca do inicio do Prazo de
Distribuicao.

Anlncio a ser imediatamente disponibilizado, nos termos
dispostos no artigo 27 da Instrugdo CVM 400, na hip6tese de
ser verificada divergéncia relevante entre as informacgfes
constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto, que
altere substancialmente o risco assumido pelo investidor
guando da sua decisdo de investimento, disponibilizados nos
enderecgos indicados na sec¢do “Disponibilizagdo de Avisos e
Anuncios da Oferta” na pagina 76 deste Prospecto.
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Aprovacdes Societarias

A realizagdo da Oferta Primaria, mediante aumento do capital
social do Banco, dentro do limite do capital autorizado previsto
em seu Estatuto Social, com a exclusdo do direito de
preferéncia dos atuais acionistas do Banco, nos termos do
artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Ac¢des, bem
como seus termos e condicdes, a abertura de capital do Banco
e a sua adesdo ao segmento de listagem do Nivel 2, foram
aprovados, em conjunto com outras matérias relacionadas a
Oferta, em Assembleia Geral Extraordinaria do Banco realizada
em 22 de fevereiro de 2021, cuja ata foi registrada na
JUCERJA sob o n° 00004020100 em 23 de fevereiro de 2021,
e publicada no DOERJA e no jornal “Monitor Mercantil” em 23
de fevereiro de 2021.

Adicionalmente, a reforma e consolidacdo do Estatuto Social
do Banco, de forma a adequa-lo as exigéncias legais e
regulamentares aplicdveis as companhias abertas e as regras
do Regulamento do Nivel 2, foram aprovadas em Assembleia
Geral Extraordinaria do Banco realizada em 22 de fevereiro de
2021, cuja ata foi devidamente homologada pelo Banco Central
em 30 de marco de 2021 e registrada na JUCERJA sob o
n° 00004044624 em 7 de abril de 2021, tendo sido publicada
no jornal “Monitor Mercantil” em 29 de abril de 2021 e seréa
publicada no DOERJA oportunamente. Ainda, 0s acionistas
realizaram (i) uma assembleia geral extraordinaria em 22 de
marco de 2021, com o objetivo de, dentre outras deliberacdes,
alterar o Estatuto Social do Banco em razdo de adequacao as
exigéncias formuladas pelo Banco Central, cuja ata foi
devidamente homologada pela referida autarquia em 30 de
marco de 2021 e registrada na JUCERJA sob o
n° 00004046070 em 9 de abril de 2021, tendo sido publicada
no jornal “Monitor Mercantil” em 29 de abril de 2021 e sera
publicada no DOERJA oportunamente; (i) uma assembleia
geral extraordinéria em 29 de margco de 2021, com o objetivo
de, dentre outras deliberacbes, alterar o Estatuto Social do
Banco para atender exigéncias formuladas no ambito da sua
abertura de capital, cuja ata foi devidamente homologada pela
referida autarquia em 26 de abril de 2021 e registrada na
JUCERJA sob o n°® 00004056035 em 27 de abril de 2021,
tendo sido publicada no jornal “Monitor Mercantil” em 29 de
abril de 2021 e sera publicada no DOERJA oportunamente; e
(i) uma assembleia geral extraordinaria em 21 de abril de
2021, com o objetivo de, dentre outras deliberacdes, alterar o
Estatuto Social do Banco para atender exigéncias formuladas
pelo Banco Central, cuja ata foi devidamente homologada pela
referida autarquia em 26 de abril de 2021 e registrada na
JUCERJA sob 0 n® 00004056211 em 28 de abril de 2021 tendo
sido publicada no jornal “Monitor Mercantil” em 29 de abril de
2021 e sera publicada no DOERJA oportunamente.
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Atividade de Estabilizacéo

O Banco e o0s Acionistas Vendedores esclarecem que o
aumento de capital referente a Oferta Primaria esta sujeito a
Homologacdo, sendo a Homologacdo ato discricionario do
Banco Central, sem prazo pré-estabelecido para sua concesséo,
de maneira que ndo é possivel estimar sua data. Por tal razdo,
inicialmente, inicialmente, até a Homologacao, cada Unit sera
composta por 1 (uma) Acdo Ordinaria decorrente da Oferta
Secundaria e 2 (dois) recibos de subscricao relativos as 2 (duas)
Acgbes Preferenciais da Oferta Priméria representativos de 1
(uma) Acéo Preferencial cada um (“Recibos de Subscric&o”).
Os Recibos de Subscricdo ndo poderdo ser convertidos em
AcOes Preferenciais até a Homologacdo do aumento de capital
do Banco pelo Banco Central.

O Preco por Unit, a emissdo das Acdes Preferenciais
subjacentes as Units objeto da Oferta Primaria e o efetivo
aumento de capital do Banco, dentro do limite do capital
autorizado em seu Estatuto Social, foram aprovados em
Reunido do Conselho de Administracdo do Banco realizada em
28 de abril de 2021, cuja ata serd oportunamente apresentada
para arquivamento perante a JUCERJA e sera publicada no
DOERJA e no jornal “Monitor Mercantil” na data de divulgagéo
do Anuncio de Inicio.

Nao foi necessaria qualquer aprovacgéo societaria em relagéo a
alienacdo de Ac¢des Ordinarias subjacentes as Units pelo
Modal Controle para a participacdo na Oferta Secundéaria e a
fixacdo do Preco por Unit.

Nao foi necessaria qualquer aprovacgéo societaria em relagéo a
alienacdo de Acdes Ordinarias subjacentes as Units de
titularidade dos Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas na
Oferta Secundaria e a fixagdo do Preco por Unit.

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a
seu exclusivo critério, realizar operagdes bursateis visando a
estabilizacéo do preco das Units na B3, no ambito da Oferta,
dentro de 30 (trinta) dias contados da data de inicio da
negociacdo das Units na B3, inclusive, observadas as
disposi¢bes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de
Estabilizagdo, o qual foi previamente submetido a analise e
aprovacao da CVM e da B3, nos termos do artigo 23, paragrafo
39, da Instrucdo CVM 400 e do item Il da Deliberacdo CVM
476, antes da disponibilizagdo do Anudncio de Inicio.

N&o existe obrigacdo por parte do Agente Estabilizador de
realizar operagbes bursateis e, uma vez iniciadas, tais
operacdes poderdo ser descontinuadas e retomadas a qualquer
momento, observadas as disposicbes do Contrato de
Estabilizacdo. Assim, o Agente Estabilizador e a Corretora
poderdo escolher livremente as datas em que realizardo as
operacdes de compra e venda das Units no ambito das
atividades de estabilizacdo, ndo estando obrigados a realiza-las
em todos os dias ou em qualquer data especifica, podendo,
inclusive, interrompé-las e retoméa-las a qualquer momento, a
seu exclusivo critério.
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Aviso ao Mercado

Bank of America

Credit Suisse ou Coordenador
Lider

Capital Social

Contrato de Distribuicéo

Contrato de Distribuicéo
Internacional

Contrato de Empréstimo

Contrato de Estabilizac&o

Aviso disponibilizado em 7 de abril de 2021 e novamente
disponibilizado em 14 de abril de 2021, informando acerca de
determinados termos e condicdes da Oferta, incluindo os
relacionados ao recebimento de Pedidos de Reserva, em
conformidade com o artigo 53 da Instrucdo CVM 400, nos
enderecos indicados na secdo “Disponibilizacdo de Avisos e
Anuncios da Oferta” na pagina 76 deste Prospecto.

Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A.

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Na data deste Prospecto, mas sem considerar o aumento de
capital decorrente da Oferta Primaria, o capital social do Banco é
de R$291.907.628,08 (duzentos e noventa e um milhdes,
novecentos e sete mil, seiscentos e vinte e oito reais e oito
centavos), dividido em 586.800.000 (quinhentos e oitenta e seis
milhdes e oitocentas mil) acbes, sendo 412.566.001 (quatrocentos
e doze milhdes, quinhentos e sessenta e seis mil e uma) agbes
ordinarias e 174.233.999 (cento e setenta e quatro milhdes,
duzentos e trinta e trés mil, novecentas e noventa e nove) acdes
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

“Instrumento  Particular de Contrato de Coordenacéo,
Distribuicdo e Garantia Firme de Liquidacdo de Units do Banco
Modal S.A.” celebrado nesta data pelo Banco, pelos Acionistas
Vendedores, pelos Coordenadores da Oferta e pela B3, na
gqualidade de interveniente anuente.

Placement Facilitation Agreement, celebrado nesta data entre o
Banco, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocacédo
Internacional, a fim de regular os esfor¢cos de colocagdo das
Units pelos Agentes de Colocagdo Internacional junto a
Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior.

“Instrumento Particular de Contrato de Empréstimo de Ac¢bes
do Banco Modal S.A.”, celebrado nesta data entre o Modal
Controle, na qualidade de Doador, 0 Agente Estabilizador, na
gualidade de tomador e a Corretora.

‘Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servigos
de Estabilizacdo de Preco de Units do Banco Modal S.A.”,
celebrado nesta data entre o Banco, os Acionistas Vendedores,
0 Agente Estabilizador, a Corretora e o0s demais
Coordenadores da Oferta, estes ultimos na qualidade de
intervenientes anuentes, que rege 0s procedimentos para a
realizacdo de operagdes de estabilizacdo de precos das Units
no mercado brasileiro pelo Agente Estabilizador, o qual foi
aprovado pela B3 e pela CVM, nos termos do artigo 23,
paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400 e do item |l da Deliberagéo
CVM 476.
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Contrato de Participacdo no
Nivel 2

Contrato de Prestacéo de
Servigos

Coordenadores da Oferta

Corretora

Cronograma Estimado da
Oferta

Data de Liquidagéo

Data de Liquidacgéo do Lote
Suplementar

Destina¢cdo dos Recursos

Direitos, Vantagens e
Restricdes das Units

Direitos, Vantagens e
Restricdes das Acdes
Ordinéarias

Contrato de Participagcdo no Nivel 2 de Governanga
Corporativa celebrado, em 15 de abril de 2021, entre o Banco,
a B3 e os acionistas controladores, o qual entrara em vigor na
data de disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.

Contrato de prestacdo de servigos, celebrado, entre o Banco,
os Acionistas Vendedores e a B3.

O Coordenador Lider, o Bank of America, o Ital BBA e o
Modal, considerados em conjunto.

Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Veja a secdo “Informacdes sobre a Oferta — Cronograma
Estimado da Oferta” na pagina 53 deste Prospecto.

Data da liquidacédo fisica e financeira das Units inicialmente
ofertadas que devera ser realizada dentro do prazo de até 2
(dois) dias uteis, contados da data de disponibilizacdo do
Anuncio de Inicio, com a entrega das Units inicialmente
ofertadas aos respectivos investidores.

Data da liquidagéo fisica e financeira do Lote Suplementar, que
ocorrerd no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados da
respectiva data de exercicio da Opcao do Lote Suplementar.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta Priméaria serdo
destinados para: (i) investimentos em tecnologia; (i)
investimentos em marketing; (iii) expansdo dos negdcios por
meio de aquisicdes estratégicas; e (iv) expansdo da sua
carteira de crédito.

As Units conferem aos seus titulares os mesmos direitos e
vantagens das A¢Bes Subjacentes as Units, inclusive em relacéo
ao pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio e
quaisquer outras bonificacBes, pagamentos ou proventos a que
possam fazer jus, conforme descritos a partir da pagina 68 deste
Prospecto e na sec¢édo 18 do Formulario de Referéncia.

As Acbes Ordinarias subjacentes as Units, conferirdo a seus
titulares os mesmos direitos, vantagens e restricbes conferidos
aos atuais titulares de ac¢des ordinérias de emissdo do Banco, nos
termos previstos em seu estatuto social, na Lei das Sociedades
por AcBes e no Regulamento do Nivel 2, conforme descritos a
partir da pagina 69 deste Prospecto e na se¢éo 18 do Formulério
de Referéncia.
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Direitos, Vantagens e
Restrigcdes das Agbes
Preferenciais

Direitos, Vantagens e
Restricdes dos Recibos de
Subscricéo

Distribuicéo Parcial

Fatores de Risco

Garantia Firme de
Liquidacéo

As Acdes Preferenciais subjacentes as Units, conferirdo a seus
titulares os mesmos direitos, vantagens e restricbes conferidos
aos atuais titulares de acdes preferenciais de emissdo do
Banco, nos termos previstos no estatuto social, na Lei das
Sociedades por Acbes e no Regulamento do Nivel 2, conforme
descritos a partir da pagina 69 deste Prospecto e na secdo 18 do
Formul&rio de Referéncia.

Os Recibos de Subscricdo conferirdo aos seus titulares os
seguintes direitos: (i) direito de serem incluidos em oferta
publica decorrente de alienagdo de acdes de emissdo do
Banco que resultem na alienacdo de seu controle acionario,
nas mesmas condicdes de tal alienacdo; e (ii) direito de serem
convertidos em Ac¢bes Preferenciais apdés a Homologacao.

Né&o foi admitida distribuicdo parcial no &mbito da Oferta, conforme
faculdade previstas nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

Para uma descricao de certos fatores de risco relacionados a
subscri¢do/aquisicdo das Units que devem ser considerados na
tomada da decisdo de investimento, os investidores devem ler
as sec¢des “Sumario do Banco — Principais Fatores de Risco
Relativos ao Banco” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Units”, a partir das péaginas 21 e 92 deste Prospecto,
respectivamente, bem como os Fatores de Risco descritos na
secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia para
ciéncia dos riscos que devem ser considerados antes de
investir nas Units.

A garantia firme de liquidag&o consiste na obrigacdo individual
e ndo solidaria dos Coordenadores da Oferta, observado o
disposto no Contrato de Distribuicdo, de integralizar/liquidar
financeiramente a totalidade das Units (sem considerar o Lote
Suplementar) que tenham sido subscritas/adquiridas, mas néo
forem integralizadas/liquidadas, no Brasil, pelos seus
respectivos investidores na Data de Liquidacdo, na propor¢éo e
até os limites individuais de garantia firme de liquidacéo
prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, nos
termos do Contrato de Distribuicdo. A garantia firme de
liguidacdo € vinculante a partir do momento em que for
concluido o Procedimento de Bookbuilding, assinado e
cumpridas as condi¢des suspensivas previstas no Contrato de
Distribuicdo e o Contrato de Distribui¢do Internacional, deferido
o registro do Banco como emissor de valores mobiliarios sob a
categoria “A” pela CVM, divulgado o Anuncio de Inicio e
disponibilizado este Prospecto.
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Inadequacéo da Oferta

Instituicbes Consorciadas

Instituicbes Participantes da
Oferta

Caso as Units (sem considerar o Lote Suplementar)
efetivamente subscritas/adquiridas por investidores ndo tenham
sido totalmente integralizadas/liquidadas na Data de Liquidacéo,
cada um dos Coordenadores da Oferta, observado o disposto no
Contrato de Distribuicdo, realizard, de forma individual e nao
solidaria, a integralizacéo/liquidacdo, na Data de Liquidacdo, na
proporcao e até os limites individuais previstos no Contrato de
Distribuicdo, da totalidade do eventual saldo resultante da
diferenga entre (i) o nimero de Units objeto da Garantia Firme
de Liquidacdo prestada por cada um dos Coordenadores da
Oferta, multiplicado pelo Preco por Unit; e (ii) o nimero de Units
(sem considerar o Lote Suplementar) efetivamente
integralizadas/liquidadas  por investidores no mercado,
multiplicado pelo Preco por Unit. Para os fins do disposto no item
5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400, em caso de exercicio da
garantia firme de liquidacdo, caso os Coordenadores da Oferta,
por si ou por suas afiliadas, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, tenham interesse em vender tais Units antes da
disponibilizagéo do Anuncio de Encerramento, o0 preco de venda
dessas Units sera o preco de mercado das Units, limitado ao
Preco por Unit, sendo certo, entretanto, que tais limitagbes néo
se aplicam as operacdes realizadas em decorréncia das
atividades de estabilizacao.

O investimento nas Units representa um investimento de risco,
pois € um investimento em renda variavel e, assim, o0s
investidores que pretendam investir nas Units estdo sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as
Units, ao Banco, ao setor em que atua, aos seus acionistas e
ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos neste
Prospecto e no Formulario de Referéncia, e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de deciséo de
investimento. O investimento em Units ndo é, portanto,
adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a
volatiidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha
qualquer classe ou categoria de investidor que esteja proibida
por lei de adquirir Units ou com relacdo a qual o investimento
em Units seria, no entendimento do Banco, dos Acionistas
Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, inadequado.

Instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a
participar da Oferta exclusivamente para efetuar esforcos de
colocacéo das Units junto aos Investidores N&o Institucionais, e
gue tenham aderido a carta convite disponibilizada pelo
Coordenador Lider em 7 de abril de 2021.

Coordenadores da Oferta e as Instituicdes Consorciadas, em
conjunto.
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Instrumentos de Lock-up

Investidores Estrangeiros

Investidores Institucionais
Locais

Investidores Institucionais

Acordos de restricdo a venda de acdes de emissao do Banco,
incluindo sob a forma de Units, assinados pelo Banco, e pelos
Acionistas Vendedores, bem como por cada um dos
Administradores.

Os Investidores Estrangeiros contemplam: (i) nos Estados
Unidos, as pessoas razoavelmente consideradas investidores
institucionais qualificados (qualified institutional buyers),
residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme
definidos na Regra 144A do Securities Act, editada pela SEC; e
(i) nos demais paises, exceto os Estados Unidos e o Brasil,
para investidores que sejam considerados nao residentes ou
domiciliados nos Estados Unidos ou ndo constituidos de
acordo com as leis dos Estados Unidos (non-U.S. Persons),
nos termos do Regulamento S, editado pela SEC, no ambito do
Securities Act, e observada a legislacdo aplicavel no pais de
domicilio de cada investidor, em ambos os casos (i) e (i), em
operacg@es isentas de registro nos Estados Unidos, previstas no
Securities Act e nos regulamentos editados ao amparo do
Securities Act, bem como nos termos de quaisquer outras
regras federais e estaduais dos Estados Unidos sobre titulos e
valores mobiliarios, desde que tais Investidores Estrangeiros
invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de
investimento regulamentados pelo CMN, pelo BACEN e/ou
pela CVM, nos termos da Resolucdo 4.373, e na Resulugéo
CVM 13, ou na Lei 4.131, sem a necessidade, portanto, de
solicitacdo de obtencg&o de registro de distribuicéo e colocagéo
das Units em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de
capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de
investimento registrados na B3 (que tenham a carteira gerida
por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado
pela CVM), que sejam considerados investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539, ou
Investidores Qualificados, em qualquer caso, que ndo sejam
considerados Investidores Nao Institucionais, além de fundos
de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
carteiras administradas discricionérias, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e
de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, inexistindo para estes valores minimos
e maximos de investimento.

Os Investidores Institucionais Locais em conjunto com o0s
Investidores Estrangeiros.
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Investidores de Varejo

Investidores de Varejo Com
Lock-up

Investidores de Varejo Sem
Lock-up

Investidores Private

Investidores Private Com
Lock-up

Investidores Private Sem
Lock-up

Investidores Nao
Institucionais

Itad BBA

Lote Adicional

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de
investimento registrados na B3 e que ndo sejam considerados
Investidores Qualificados, nos termos da Instrucdo CVM 539,
elou Investidores Institucionais, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que formalizaram Pedido
de Reserva, conforme abaixo definido, durante o Periodo de
Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, junto a uma Unica Instituicdo Consorciada,
observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo.

Investidores de Varejo que concordaram, em seus respectivos
Pedidos de Reserva, com o Lock-up da Oferta de Varejo.

Investidores de Varejo que optaram, em seus respectivos
Pedidos de Reserva, por ndo se comprometer com o Lock-up
da Oferta de Varejo.

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de
investimentos registrados na B3 que sejam considerados
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da
Instrucdo CVM 539 (“Investidores Qualificados”) e que ndo
sejam considerados Investidores Institucionais, em qualquer
caso, residentes e domiciliados ou com sede no Brasil, que
realizaram Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva
ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o
caso, junto a uma unica Instituicdo Consorciada, observados,
para esses investidores, em qualquer hipétese, os Valores
Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta Private.

Investidores Private que concordaram, em seus respectivos
Pedidos de Reserva, com o Lock-up da Oferta Private.

Investidores Private que optaram, em seus respectivos Pedidos de
Reserva, por ndo se comprometer com o Lock-up da Oferta Private.

Os Investidores Private em conjunto com os Investidores de
Varejo.

Banco Ital BBA S.A.

Montante de até 20% do total de Units inicialmente ofertadas
(sem considerar o Lote Suplementar), ou seja, até 10.200.000
Units, na proporgéo indicada neste Prospecto, nas mesmas
condicdes e pelo mesmo preco das Units inicialmente
ofertadas, que poderia ter sido, mas néo foi acrescido a Oferta
nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.
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Lote Suplementar

Negociacdo na B3

Oferta

Oferta de Varejo

Oferta de Varejo Com Lock-up

Oferta de Varejo Sem Lock-up

Oferta Institucional

Oferta Nao Institucional

Montante de até 15% das Units inicialmente ofertadas, ou seja,
até 7.650.000 Units no contexto da prestacdo dos servicos de
estabilizacdo de preco das Units do Banco no ambito da Oferta,
conforme opc¢éo a ser outorgada pelo Modal Controle ao Agente
Estabilizador, nos termos do Contrato de Distribuicdo, no
contexto, exclusivamente, da prestacdo de servicos de
estabilizacao.

Seréa facultado aos titulares de Units do Banco, apés
decorrido o prazo para realizacdo das Atividades de
Estabilizacdo, solicitar o desmembramento das Units em
Acdes Subjacentes as Units, de forma que o titular de Units
receberd, para cada Unit que venha a ser desmembrada,
uma Acao Ordinaria e duas Acdes Preferenciais de emisséo
do Banco.

O Agente Estabilizador terd o direito, a partir da data de
assinatura do Contrato de Distribuicdo, inclusive, e por um
periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio da
negociagcdo das Units na B3, inclusive, de exercer a Opgéo do
Lote Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes,
ap6s notificagdo, por escrito, aos demais Coordenadores da
Oferta, desde que a deciséo de sobrealocagcdo das Units seja
tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os
demais Coordenadores da Oferta quando da fixacdo do Preco
por Unit. Conforme disposto no Contrato de Distribuicédo, o Lote
Suplementar ndo seré objeto de garantia firme de liquidagdo por
parte dos Coordenadores da Oferta.

As Units passardo a ser negociadas no Nivel 2 a partir do dia
atil seguinte a disponibilizagdo do Anuncio de Inicio sob o
cédigo “MODL11".

A Oferta Primaria e a Oferta Secundaria, consideradas em
conjunto.

Oferta de Varejo Com Lock-up e Oferta de Varejo Sem
Lock-up, consideradas em conjunto.

O montante de 2,69% da totalidade das Units ofertadas no
ambito da Oferta (considerando o Lote Suplementar) foi
destinado & colocacdo publica para Investidores de Varejo
Com Lock-up.

O montante de 7,31% da totalidade das Units ofertadas no
ambito da Oferta (considerando o Lote Suplementar) foi
destinado a colocacao publica para Investidores de Varejo Sem
Lock-up.

A oferta destinada a Investidores Institucionais.

Oferta de Varejo e Oferta Private, consideradas em conjunto.
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Oferta Private

Oferta Private Com Lock-up

Oferta Private Sem Lock-up

Offering Memoranda

Opcéo do Lote Suplementar

Pedido de Reserva

Periodo de Colocagao

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Oferta Private Com Lock-up e Oferta Private Sem Lock-up,
consideradas em conjunto.

O montante de 0,255% da totalidade das Units ofertadas no
ambito da Oferta (considerando o Lote Suplementar) foi
destinado a colocacdo publica no ambito da oferta para
Investidores Private Com Lock-up.

O montante de 0,245% da totalidade das Units ofertadas no
ambito da Oferta (considerando o Lote Suplementar) foi
destinado a colocacao publica para Investidores de Varejo Sem
Lock-up.

O Preliminary Offering Memorandum e o Final Offering
Memorandum, conforme definidos no Contrato de Distribuicdo
Internacional, considerados em conjunto.

Opcédo outorgada no Contrato de Distribuicdo pelo Modal
Controle ao Agente Estabilizador, nos termos do artigo 24 da
Instrucdo CVM 400, para colocacdo do Lote Suplementar,
exclusivamente para formagdo de Units no contexto da
prestacdo dos servicos de estabilizacdo de preco das Units
do Banco no &mbito da Oferta.

Formulario especifico celebrado, em carater irrevogavel e
irretratavel, para subscricdo/aquisicdo de Units no ambito da
Oferta Nao Institucional, por Investidores N&o Institucionais,
inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas.

Prazo de até 2 (dois) dias Uteis, contados a partir da data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.

Periodo compreendido entre 14 de abril de 2021, inclusive, e
26 de abril de 2021, inclusive, para formulacdo de Pedido de
Reserva pelos Investidores Nao Institucionais.

Periodo compreendido entre 14 de abril de 2021, inclusive, e
16 de abril de 2021, inclusive, data esta que antecedeu em
pelo menos 7 (sete) dias Uteis a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, destinado a formulacdo de Pedido de Reserva
pelos Investidores N&o Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas.
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Pessoas Vinculadas

Prazo de Distribuicao

Preco por Unit

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucéo
CVM 400 e do artigo 1° inciso VI, da Instru¢do CVM 505,
conforme alterada: (i) controladores ou administradores do Banco
e dos Acionistas Vendedores ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;
(i) controladores ou administradores das Instituicbes Participantes
da Oferta efou dos Agentes de Colocacdo Internacional;
(iif) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacédo
Internacional diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta;
(iv) agentes autbnomos que prestem servicos as InstituicBes
Participantes da Oferta e/ou aos Agentes de Colocacédo
Internacional, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta e/ou com os Agentes de Colocacao
Internacional, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta
elou pelos Agentes de Colocag¢do Internacional, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas, as Instituicbes
Participantes da Oferta e/ou aos Agentes de Colocacdo
Internacional, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) cdnjuges ou companheiros e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (i) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que
Nao sejam pessoas vinculadas.

Prazo para distribuicdo das Units que se encerrara (i) em até 6
(seis) meses contados da data de disponibilizacdo do Anuncio
de Inicio, com data maxima estimada para ocorrer em 26 de
outubro de 2021, em conformidade com os artigos 18 e 29 da
Instrucdo CVM 400; ou (ii) até a data de disponibilizacdo do
Anuncio de Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.

No contexto da Oferta, o Pre¢o por Unit foi fixado em R$20,01
e teve como parametro as indicagbes de interesse em fungéo
da qualidade e quantidade de demanda (por volume e preco)
por Unit foi coletada junto a Investidores Institucionais durante
o Procedimento de Bookbuilding.

A escolha do critério de determinagdo do Preco por Unit e,
consequentemente, do preco por Agdo Subjacente as Units, foi
justificada na medida que o preco de mercado das Units a serem
subscritas/adquiridas sera aferido de acordo com a realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os
Investidores Institucionais apresentaram suas intencdes de
investimento no contexto da Oferta e, portanto, ndo havera
diluicdo injustificada dos atuais acionistas do Banco, nos termos
do artigo 170, paragrafo 1°, inciso lll, da Lei das Sociedades por
AcBes. Os Investidores N&o Institucionais ndo participaram do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participaram do
processo de determinacéo do Preco por Unit.
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Procedimento de Bookbuilding

Prospecto Definitivo ou
Prospecto

Prospecto Preliminar

Prospectos

Publico Alvo da Oferta

Rateio da Oferta de Varejo

Rateio da Oferta de Varejo Com
Lock-up

Procedimento de coleta de inten¢gfes de investimento realizado
exclusivamente  com  Investidores Institucionais  pelos
Coordenadores da Oferta, no Brasil, e pelos Agentes de
Colocacao Internacional, no exterior, conforme previsto no artigo
23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrucdo CVM 400.

Foi aceita, mas ndo houve a participacdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, mediante a coleta de inten¢6es de investimento, até
o limite maximo de 20% das Units inicialmente ofertadas. Nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, tendo em vista que foi
verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de
Units inicialmente ofertada (sem considerar o Lote Suplementar),
ndo seria permitida a colocacdo de Units junto a Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e as intencdes de
investimento  eventualmente realizadas por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas teriam sido
automaticamente canceladas.

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no
artigo 48 da Instrugcdo CVM 400 (i) para protecdo (hedge) em
operacbes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as
Units e/ou ag¢Bes ordinarias ou preferenciais de emisséo do Banco
como referéncia (incluindo operacdes de total return swap), desde
que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas; e (i) que se
enquadrem dentre as outras exceg¢des previstas no artigo 48, Il da
Instrucdo CVM 400 sdo permitidos na forma do artigo 48 da
Instrugdo CVM 400 e foram considerados investimentos
realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400.

Este “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo
Primaria e Secundéaria de Units do Banco Modal S.A.7,
incluindo o Formuléario de Referéncia em anexo.

O “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢cdo
Priméria e Secundaria de Units do Banco Modal S.A.” incluindo
o Formulario de Referéncia em anexo.

Este Prospecto Definitvo e o Prospecto Preliminar,
considerados em conjunto.

Os Investidores Nao Institucionais e o0s Investidores
Institucionais, considerados em conjunto.

Raterio da Oferta de Varejo Com Lock-up e Rateio da Oferta
de Varejo Sem Lock-up, consideradas em conjunto.

Rateio entre o0s respectivos Investidores de Varejo Com
Lock-up que  apresentaram Pedido de Reserva
proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as frac6es de Units.
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Rateio da Oferta de Varejo Sem
Lock-up

Rateio da Oferta Private

Rateio da Oferta Private Com

Lock-up

Rateio da Oferta Private Sem
Lock-up

Recibos de Subscri¢éo

Registro da Oferta

Restricdo & Venda de Valores
Mobiliarios (Lock-up)

Rateio entre o0s respectivos Investidores de Varejo Sem
Lock-up que  apresentaram Pedido de Reserva
proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as frac6es de Units.

Rateio da Oferta Private Com Lock-up e Rateio da Oferta
Private Sem Lock-up, consideradas em conjunto.

Rateio entre os respectivos Investidores Private Com Lock-up
gue apresentaram Pedido de Reserva proporcionalmente ao
valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-
se, entretanto, as fracdes de Units.

Rateio entre os respectivos Investidores Private Sem Lock-up
gue apresentaram Pedido de Reserva proporcionalmente ao
valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-
se, entretanto, as fragcbes de Units.

Recibos de subscricéo representativos cada um de 1 (uma)
Acdo Preferencial do Banco, o0s quais ndo poderdo ser
convertidos em Acdes Preferenciais até a homologacdo do
aumento de capital do Banco pelo Banco Central.

O pedido de registro da Oferta foi protocolado pelo Banco, pelos
Acionistas Vendedores e pelo Coordenador Lider perante a
CVM em 23 de fevereiro de 2021, tendo sido a Oferta Priméria e
a Oferta Secundaria registradas na CVM, respectivamente, sob
0s n° CVM/SRE/REM/2021/2018 e CVM/SRE/SEC/2021/020,
ambas em 29 de abril de 2021.

Mais informacdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto as
Instituicbes Participantes da Oferta, nos enderecos indicados na
secéo “Informagdes Adicionais” na pagina 73 deste Prospecto.

O Banco, os Acionistas Vendedores, determinados outros
acionistas do Banco e os membros do Conselho de
Administracdo e da Diretoria do Banco obrigaram-se perante
os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacao
Internacional, pelo periodo de 180 dias contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, a ndo efetuar, direta ou
indiretamente, das seguintes operacbes com relagcdo a
quaisquer certificados de deposito de acdes do Banco, agBes
ordinarias e acgbes preferenciais de emissdo do Banco ou
guaisquer valores mobilidrios conversiveis, exerciveis ou
permutaveis por certificados de deposito de agbes do Banco,
acOes ordinarias e/ou acgbes preferenciais de emissdo do
Banco.
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As vedagOes listadas acima nao se aplicardo nas hipéteses:
(i) ofertar, vender, emitir, contratar a venda, empenhar ou de
outro modo dispor dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up;
(ii) ofertar, vender, emitir, contratar a venda, contratar a compra
ou outorgar quaisquer opcOes, direitos ou garantias para
adquirir os Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; (iii) celebrar
qualquer contrato de swap, hedge ou qualquer acordo que
transfira a outros, no todo ou em parte, quaisquer dos
resultados econdmicos decorrentes da titularidade dos Valores
Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; ou (iv) estabelecer ou
aumentar uma posi¢cdo de venda ou liquidar ou diminuir uma
posicéo de compra de Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up;
ou (v) protocolar um pedido de registro de oferta publica
relacionada aos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up ou
divulgar publicamente a intencéo de efetuar qualquer operacéo
especificada nos itens (i) a (iv), sem o consentimento dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacéo
Internacional.

Adicionalmente, nos termos do item 3.4 do Regulamento do
Nivel 2 e observadas as excecbes previstas no item 3.4.1
deste mesmo regulamento, nos 6 (seis) meses subsequentes a
Oferta, a contar do inicio da vigéncia do Contrato de
Participagdo no Nivel 2, os acionistas controladores e o0s
administradores do Banco ndo poderdo vender e/ou ofertar a
venda quaisquer das acgfes e derivativos do Banco de que
eram titulares imediatamente apés a Oferta. Apés esse periodo
inicial de 6 (seis) meses, 0s acionistas controladores e 0s
administradores ndo poderdo, por mais 6 (seis) meses, vender
e/ou ofertar a venda mais do que 40% das a¢Bes e derivativos
do Banco de que eram titulares imediatamente apds a
efetivacdo da Oferta.

A venda ou a percepcdo de uma possivel venda de um volume
substancial dos certificados e deposito de acbes e/ou das agbes
ordinarias e/ou acdes preferenciais de emisséo do Banco podera
prejudicar o valor de negociacdo dos certificados de depésito de
acdes de emissao do Banco.

Para mais informacgdes, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Units — A emisséo, a venda ou
a percepcdo de uma potencial emissdo ou venda de
guantidades significativas dos certificados de depdsito de
acOes do Banco apds a conclusdo da Oferta e/ou apds o
periodo de lock-up pode afetar adversamente o prego de
mercado dos certificados de depédsito de agdes do Banco
no mercado secundéario ou a percepcao dos investidores
sobre o Banco”, a partir da pagina 94 deste Prospecto.
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Valores Minimo e Maximo do
Pedido de Reserva da Oferta de
Varejo

Valores Minimo e Maximo do
Pedido de Reserva da Oferta
Private

Valores Mobiliarios Sujeitos ao
Lock-up

O valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 (trés
mil reais) e o valor maximo de pedido de investimento de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) por Investidor de Varejo.

O valor de pedido de investimento superior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) e o valor maximo de pedido de
investimento de R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) por
Investidor Private.

Significa quaisquer certificados de depodsito de acdes do
Banco, ac6es ordinarias e acdes preferenciais de emisséo do
Banco ou quaisquer valores mobiliarios conversiveis,
exerciveis ou permutaveis por certificados de depdsito de
acOes do Banco, a¢des ordinarias e/ou agdes preferenciais de
emissao do Banco.
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INFORMACOES SOBRE A OFERTA
Composicédo do capital social

Na data deste Prospecto, o capital social do Banco, sem considerar o aumento de capital
decorrente da Oferta Primaria, € de R$291.907.628,08 (duzentos e noventa e um milhdes,
novecentos e sete mil, seiscentos e vinte e oito reais e oito centavos), dividido em 586.800.000
(quinhentas e oitenta e seis milhdes e oitocentas mil), sendo 412.566.001 (quatrocentos e doze
milh&es, quinhentos e sessenta e seis mil e uma) acbes ordinarias e 174.233.999 (cento e setenta
e quatro milhdes, duzentos e trinta e trés mil, novecentas e noventa e nove) acbes preferenciais,
todas nominativas e sem valor nominal.

O capital social do Banco podera ser aumentado, independentemente de reforma estatutaria, até
gue o capital social atinja o limite de 948.825.000 (novecentas e quarenta e oito milhdes,
oitocentas e vinte e cinco mil) de agcGes ordinarias e/ou preferenciais, cabendo ao Conselho de
Administracdo aprovar o valor da emissdo, 0o numero, a espécie e classe de agBes a serem
emitidas, respeitando o limite legal da quantidade das ac¢bes preferenciais na composicdo do
capital social, o prazo para exercicio do direito de preferéncia, e, ainda, o pre¢co de emissdo de
cada acdo e as condigbes e prazo de integralizacdo, sendo que, a critério do Conselho de
Administracdo, tal emissdo podera ser realizada, a critério do Conselho de Administracdo, sem
direito de preferéncia, nos termos previstos no Estatuto Social.

Os quadros abaixo indicam a composicdo do capital social do Banco, integralmente subscrito e
integralizado, na data deste Prospecto e a previsdo apés a conclusdo da Oferta, considerando os
efeitos da emisséo de novas Ac¢des Preferenciais objeto da Oferta Priméaria.

Na hipotese de colocacao total das Units, sem considerar o Lote Suplementar:

Antes da Oferta Apo6s a Oferta
Quantidade Quantidade
OFINATIAS ...eeeiviie ettt sraeeeataee s 412.566.001 412.566.001
P CICNCIAIS . oo 174.233.999 291.633.999
TOAl oo 586.800.000 704.200.000

A composi¢do do capital social do Banco ndo serd impactada em caso de colocagdo do Lote
Suplementar.

Principais acionistas, Administradores e Acionistas Vendedores
Os quadros abaixo indicam a quantidade de acbes de emissdo do Banco detidas pelo Acionista

Controlador, pelos Acionistas Vendedores, por acionistas titulares das acdes de emissdo do Banco, e
pelos membros da Administracdo, na data deste Prospecto e a previsao para apds a conclusdo da Oferta.
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Na hipotese de colocacdo total das Acgles Subjacentes as Units, sem considerar o Lote

Suplementar:

Composicgédo Atual

Composicdo Apo6s a Oferta®

Acobes Acdes Acles Acles

Acionistas Ordinéarias % Preferenciais % Ordinéarias % Preferenciais %
Modal Controle® 360.000.000 87,26% 72.558.000 41,64% 310.677.999 75,30% 87.858.000 30,13%
Credit Suisse 37.206.000 9,02% 74.394.000 42,70% 37.206.000 9,02% 74.394.000 25,51%
Digital Mais FIP

Multiestratégia ..........ccceeen. 9.594.000 2,33% 19.206.000 11,02% 9.594.000 2,33% 19.206.000 6,59%
Mério Arthur Tezzei Medina .... 270.000 0,07% - - - - - -
Alexandre Guggisberg

Hannud .......cccooeveieieene 270.000 0,07% - - - - - -
José Augusto Schincariol....... 720.000 0,17% 900.000 0,52% 450.000 0,11% 900.000 0,31
Wisam Kamel Ayache........... 240.000 0,06% 300.000 0,17% 150.000 0,04% 300.000 0,10%
Walid Kamil Ayache..... 240.000 0,06% 300.000 0,17% 150.000 0,04% 300.000 0,10%
Gihad Kamel Ayache .. 240.000 0,06% 300.000 0,17% 150.000 0,04% 300.000 0,10%
Lucykelli Regina Nogueira. 45.000 0,01% 54.000 0,03% 27.000 0,01% 54.000 0,02%
Rafael Schincariol Lui.... 45.000 0,01% 54.000 0,03% 27.000 0,01% 54.000 0,02%
Pedro Nazareth Pinto de

Carvalno .....ccccoeveeeene 47.913 0,01% 60.087 0,03% 30.044 0,01% 60.087 0,02%
lan Robert Dubugras Junior .... 179.671 0,04% 225.329 0,13% 112.664 0,03% 225.329 0,08%
Celso Colombo Neto............. 183.664 0,04% 230.336 0,13% 115.168 0,03% 230.336 0,08%
Eduardo Ometto Colombo . 151.723 0,04% 190.277 0,11% 95.139 0,02% 190.277 0,07%
Celso Colombo Filho... 231.577 0,06% 290.423 0,17% 145.212 0,04% 290.423 0,10%
Rafael Improta Vieira . 151.723 0,04% 190.277 0,11% 95.139 0,02% 190.277 0,07%
Tanguy Van Goitsenhoven .... 151.723 0,04% 190.277 0,11% 95.139 0,02% 190.277 0,07%
Claudio Adriani Caetano de

SOUZA .o 151.723 0,04% 190.277 0,11% 95.139 0,02% 190.277 0,07%
Alexandre Marchetti............... 127.767 0,03% 160.233 0,09% 80.117 0,02% 160.233 0,05%
Eduardo Menescal Lustosa

LoNgO®@ ... 35.934 0,01% 45.066 0,03% 22.533 0,01% 45.066 0,02%
Henrique Aparecido de

Aguiar Filho ........ccoceeieenne 15.971 0,00% 20.029 0,01% 10.015 0,00% 20.029 0,01%
Juliana Maria Gongalves

Sanfins.....ccocvvevienieieen 19.963 0,00% 25.037 0,01% 12.518 0,00% 25.037 0,01%
Felipe Colin de Soéarez... 191.649 0,05% 240.351 0,14% 120.175 0,03% 240.351 0,08%
Brain Participagdes S.A. . 468.000 0,11% 936.000 0,54% 468.000 0,11% 936.000 0,32%
Tiago Rodrigues de Leifert..... 387.000 0,09% 774.000 0,44% 387.000 0,09% 774.000 0,27%
SB Capital & Participacfes

EIRELI oo 330.000 0,08% 660.000 0,38% 330.000 0,08% 660.000 0,23%
Sandro Domingos Colombo .... 234.000 0,06% 468.000 0,27% 234.000 0,06% 468.000 0,16%
Juscelino Castro Blasczyk ..... 126.000 0,03% 252.000 0,14% 126.000 0,03% 252.000 0,09%
Wiladimir Chiari.........ccccoeeens 123.000 0,03% 246.000 0,14% 123.000 0,03% 246.000 0,08%
Richard Emiliano Soares

Vinhosa......ccccoeveiieiices 102.000 0,02% 204.000 0,12% 102.000 0,02% 204.000 0,07%
Vladimir Michels.........cccc..... 108.000 0,03% 216.000 0,12% 108.000 0,03% 216.000 0,07%
Luiz Fernando Lopes Filho 72.000 0,02% 144.000 0,08% 72.000 0,02% 144.000 0,05%
Fabiane Goldstein . 57.000 0,01% 114.000 0,07% 57.000 0,01% 114.000 0,04%
Bolipar Negécios EIRELI ... 36.000 0,01% 72.000 0,04% 36.000 0,01% 72.000 0,02%
Fernando Spadari de Araujo 12.000 0,00% 24.000 0,01% 12.000 0,00% 24.000 0,01%
Agdes em Tesouraria............. - - - - - - - -
outros... - - - - 51.050.000 12,37% 102.100.000 35,01%
Total 412.566.001 100,00% 174.233.999 100,00% 412.566.001 100,00% 291.633.999  100,00%

- - - — 101.865.469 24,69% 203.730.933 69,86%

@ Acionista Controlador.
@ Administrador.

@) Apés o registro de companhia aberta, corresponde a todas as acdes de emissdo do Banco com excegdo das acdes de titularidade do
Acionistas Controlador, das pessoas a ele vinculadas, dos administradores do Banco e das a¢gdes mantidas em tesouraria.
@ Considera os efeitos da devolugdo de 22.950.000 a¢des ordinarias emprestadas pelo Modal Controle ao Agente Estabilizador, a qual
sera feita mediante a entrega de 7.650.000 Units (correspondentes a uma acgédo ordinaria e duas acdes preferenciais cada, totalizando
7.650.000 agdes ordinarias e 15.300.000 acdes preferenciais) pelo Agente Estabilizador ao Modal Controle.
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Na hipotese de colocacao total das A¢des Subjacentes as Units, considerando o Lote Suplementar:

Composicgédo Atual

Composigdo Apés a Oferta

Acdes Acdes Acdes Acdes
Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Ordinérias % Preferenciais %
Modal Controle®.................... 360.000.000 87,26% 72.558.000 41,64% 303.027.999 73,45%  72.558.000 24,88%
Credit SUISSE. ....coeeveeeeeiene 37.206.000 9,02% 74.394.000 42,70%  37.206.000 9,02%  74.394.000 25,51%
Digital Mais FIP
Multiestratégia ...........ccce... 9.594.000 2,33% 19.206.000 11,02% 9.594.000 2,33%  19.206.000 6,59%
Mario Arthur Tezzei Medina..... 270.000 0,07% - - - - - -
Alexandre Guggisberg
Hannud ......ccccooeveneieene 270.000 0,07% - - - - - -
José Augusto Schincariol 720.000 0,17% 900.000 0,52% 450.000 0,11% 900.000 0,31%
Wisam Kamel Ayache.. 240.000 0,06% 300.000 0,17% 150.000 0,04% 300.000 0,10%
Walid Kamil Ayache...... 240.000 0,06% 300.000 0,17% 150.000 0,04% 300.000 0,10%
Gihad Kamel Ayache ... 240.000 0,06% 300.000 0,17% 150.000 0,04% 300.000 0,10%
Lucykelli Regina Nogueira..... 45.000 0,01% 54.000 0,03% 27.000 0,01% 54.000 0,02%
Rafael Schincariol Lui............ 45.000 0,01% 54.000 0,03% 27.000 0,01% 54.000 0,02%
Pedro Nazareth Pinto de
Carvalho 47.913 0,01% 60.087 0,03% 30.044 0,01% 60.087 0,02%
lan Robert Dubugras Junior .... 179.671 0,04% 225.329 0,13% 112.664 0,03% 225.329 0,08%
Celso Colombo Neto............. 183.664 0,04% 230.336 0,13% 115.168 0,03% 230.336 0,08%
Eduardo Ometto Colombo ..... 151.723 0,04% 190.277 0,11% 95.139 0,02% 190.277 0,07%
Celso Colombo Filho.... 231.577 0,06% 290.423 0,17% 145.212 0,04% 290.423 0,10%
Rafael Improta Vieira 151.723 0,04% 190.277 0,11% 95.139 0,02% 190.277 0,07%
Tanguy Van Goitsenhoven .... 151.723 0,04% 190.277 0,11% 95.139 0,02% 190.277 0,07%
Claudio Adriani Caetano de
SOUZA .o 151.723 0,04% 190.277 0,11% 95.139 0,02% 190.277 0,07%
Alexandre Marchetti............... 127.767 0,03% 160.233 0,09% 80.117 0,02% 160.233 0,05%
Eduardo Menescal Lustosa
LoNgo®@ ... 35.934 0,01% 45.066 0,03% 22.533 0,01% 45.066 0,02%
Henrique Aparecido de
Aguiar Filho ........cccooevieenns 15.971 0,00% 20.029 0,01% 10.015 0,00% 20.029 0,01%
Juliana Maria Gongalves 25.037
Sanfins.....ccoveveieiceee 19.963 0,00% 0,01% 12.518 0,00% 25.037 0,01%
Felipe Colin de Soéarez........... 191.649 0,05% 240.351 0,14% 120.175 0,03% 240.351 0,08%
Brain Participagdes S.A. ........ 468.000 0,11% 936.000 0,54% 468.000 0,11% 936.000 0,32%
Tiago Rodrigues de Leifert..... 387.000 0,09% 774.000 0,44% 387.000 0,09% 774.000 0,27%
SB Capital & Participacfes
EIRELI oo 330.000 0,08% 660.000 0,38% 330.000 0,08% 660.000 0,23%
Sandro Domingos Colombo .... 234.000 0,06% 468.000 0,27% 234.000 0,06% 468.000 0,16%
Juscelino Castro Blasczyk ..... 126.000 0,03% 252.000 0,14% 126.000 0,03% 252.000 0,09%
Wiladimir Chiari.........cccceoenens 123.000 0,03% 246.000 0,14% 123.000 0,03% 246.000 0,08%
Richard Emiliano Soares
102.000 0,02% 204.000 0,12% 102.000 0,02% 204.000 0,07%
Vladimir Michels..... 108.000 0,03% 216.000 0,12% 108.000 0,03% 216.000 0,07%
Luiz Fernando Lopes Filho .... 72.000 0,02% 144.000 0,08% 72.000 0,02% 144.000 0,05%
Fabiane Goldstein . 57.000 0,01% 114.000 0,07% 57.000 0,01% 114.000 0,04%
Bolipar Negocios EIRELI ....... 36.000 0,01% 72.000 0,04% 36.000 0,01% 72.000 0,02%
Fernando Spadari de Araujo...... 12.000 0,00% 24.000 0,01% 12.000 0,00% 24.000 0,01%
AcOes em Tesouraria . - - - - - - - -
outros - - - - 58.700.000 14,23% 117.400.000 40,26%
Total 412.566.001  100,00% 174.233.999  100,00% 412.566.001 100,00% 291.633.999 100,00%
- - - — 109.515.469 26,54% 219.030.933 75,10%

@ Acionista Controlador.
@ Administrador.

@) Apés o registro de companhia aberta, corresponde a todas as acdes de emissdo do Banco com excegédo das agdes de titularidade do
Acionistas Controlador, das pessoas a ele vinculadas, dos administradores do Banco e das a¢gdes mantidas em tesouraria.

Identificagcdo dos Acionistas Vendedores

Segue abaixo descricdo dos Acionistas Vendedores:

Modal

Controle Participagcbes S.A.,

sociedade anbnima,

inscrita. no CNPJME sob o

n° 40.415.070/0001-25, com sede na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar — parte, bloco 01,
Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, bloco 01, Botafogo, CEP 22250-040, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Mério Arthur Tezzei Medina, brasileiro, casado, empresério, portador da Cédula de Identidade RG
n® 33.178.714-3 SSP/SP, inscrito no CPF/ME sob n° 221.151.338-70, residente e domiciliado na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo.
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Alexandre Guggisberg Hannud, brasileiro, solteiro, empresario, portador da Cédula de Identidade
RG n° 37.131.814-2 SSP/SP, inscrito no CPF/ME sob n°® 366.506.538-02, residente e domiciliado
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

José Augusto Schincariol, brasileiro, casado, empresario, portador da Cédula de Identidade RG
n.° 28.400.683-X - SSP/SP, inscrito no CPF/ME sob n° 213.757.308-35, residente e domiciliado na
Cidade de Itu, Estado de S&o Paulo.

Gihad Kamel Ayache, brasileiro, casado sob o regime de comunh&o parcial de bens, empresario,
portador da cédula de identidade RG n° 32.875.670-2, inscrito no CPF/ME sob o
n° 264.453.038-54, com endereco comercial na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.

Wisam Kamel Ayache, brasileiro, separado judicialmente, empresario, portador da cédula de
identidade RG n° 20.395.018-5, inscrito no CPF/ME sob o n° 168.809.688-48, com endereco
comercial na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Walid Kamel Ayache, brasileiro, casado sob o regime de comunh&o parcial de bens, empresario,
portador da cédula de identidade RG n° 27.670.779-5, inscrito no CPF/ME sob o
n° 188.503.648-57, com endereco comercial na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Rafael Schincariol Lui, brasileiro, casado, empreséario, portador da cédula de identidade RG
n.° 30.737.707-6 SSP/SP, inscrito no CPF/ME sob o n.° 264.678.618-25, residente e domiciliado na
Cidade de Itu, Estado de S&o Paulo.

Lucykelli Regina Nogueira, brasileira, casada, empresaria, portadora da cédula de identidade RG
n.° 45.903.778 - X SSP/SP, inscrita no CPF/ME sob o n.° 312.582.008-13, residente e domiciliada
na Cidade de Indaiatuba, Estado de S&o Paulo.

Pedro Nazareth Pinto de Carvalho, brasileiro, autbnomo, casado sob regime de unido estavel,
portador da cédula de identidade RG n° 106.390.09-9, inscrito no CPF/ME sob o
n.° 084.376.597-60, residente e domiciliado na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

lan Robert Dubugras Junior, brasileiro, casado sob o regime de separacdo total de bens,
economista, portador da cédula de identidade RG n° 03.454.678-8, inscrito no CPF/ME sob o
n.° 370.150.017-72, residente e domiciliado na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

Celso Colombo Neto, brasileiro, casado sob o regime de separacéo total de bens, economista,
portador da cédula de identidade RG n° 09.937.686-5, inscrito no CPF/ME sob o
n.° 075.651.457-69, residente e domiciliado na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

Eduardo Ometto Colombo, brasileiro, casado sob o regime de separacao total de bens, técnico
em processamento de dados, portador da cédula de identidade RG n°® 054.756.27-5, inscrito no
CPF/ME sob 0 n.° 760.597.237-72, residente e domiciliado na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

Celso Colombo Filho, brasileiro, casado sob o regime de separacdo de bens, engenheiro,
portador da cédula de identidade RG n° 054.756.27-5, inscrito no CPF/ME sob o
n.° 760.597.237-72, residente e domiciliado na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

Rafael Improta Vieira, brasileiro, casado sob o regime de separacdo de bens, administrador,
portador da cédula de identidade RG n°® 09980330-6, inscrito no CPF/ME sob o n.° 025.042.547-50,
residente e domiciliado na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

Tanguy Van Goitsenhoven, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade
RNE n° V397433-l, inscrito no CPF/ME sob o n.° 059.454.387-82, residente e domiciliado na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro.
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Claudio Adriani Caetano de Souza, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da
cédula de identidade RG n° 124243700, inscrito no CPF/ME sob o n.° 358.653.170-70, residente e
domiciliado na Cidade S&o Paulo e Estado de Sdo Paulo.

Felipe Colin de Soarez, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da cédula de
identidade RG n° 93019006624, inscrito no CPF/ME sob o n.° 686.026.343-15, residente e
domiciliado na Cidade S&o Paulo e Estado de S&o Paulo.

Alexandre Marchetti, brasileiro, casado sob regime de separacéo total de bens, administrador,
inscrito no CPF/ME sob o n.° 074.724.487-10, residente e domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro
e Estado do Rio de Janeiro.

Juliana Maria Gongalves Sanfins, brasileira, solteira, advogada, inscrita na OAB sob o
n® 152692-0OAB/RJ, inscrito no CPF/ME sob o n.° 102.631.197-77, residente e domiciliado na
Cidade do Rio de Janeiro e Estado do Rio de Janeiro.

Eduardo Menescal Lustosa Longo, brasileiro, divorciado, administrador, portador da cédula de
identidade RG n° 28511070, inscrito no CPF/ME sob o n.° 261.888.268-70, residente e domiciliado
na Cidade Séo Paulo e Estado de Sao Paulo.

Henrique Aparecido de Aguiar Filho, brasileiro, casado, administrador, portador da cédula de
identidade RG n° 25.128.344-6, inscrito no CPF/ME sob o n.° 219.532.038-92, residente e
domiciliado em Santa de Parnaiba, Estado de Sao Paulo.

Para informagBes adicionais, os investidores devem ler o item “15. Controle” do Formulério de
Referéncia.

Caracteristicas Gerais da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica primaria e secundéaria das Units no Brasil, em mercado de
balcdo n&o organizado, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, com o CAdigo ANBIMA, bem
como com esforcos de dispersdo acionéaria, nos termos do Regulamento do Nivel 2 e demais
normativos aplicaveis, sob a coordenacdo dos Coordenadores da Oferta, com a participacdo de
determinadas instituicdes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta, exclusivamente, para efetuar esforgos
de colocagdo das Units junto aos Investidores N&o Institucionais, que deverdo aderir a carta
convite disponibilizada pelo Coordenador Lider.

Simultaneamente, no ambito da Oferta, foram realizados esforcos de colocagédo das Units no
exterior pelo Agentes de Colocagdo Internacional (i) nos Estados Unidos, para as pessoas
razoavelmente consideradas investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers),
residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Regra 144A do U.S.
Securities Act editada pela SEC; e (ii) nos demais paises, exceto os Estados Unidos e o Brasil,
para investidores que sejam considerados néo residentes ou domiciliados nos Estados Unidos ou
ndo constituidos de acordo com as leis dos Estados Unidos (non-U.S. Persons), nos termos do
Regulation S, editado pela SEC, no ambito do Securities Act, e observada a legislacéo aplicavel no
pais de domicilio de cada investidor, em ambos os casos, em ambos os casos (i) e (i), em
operacgOes isentas de registro nos Estados Unidos, previstas no Securities Act e nos regulamentos
editados ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de quaisquer outras regras federais e
estaduais dos Estados Unidos sobre titulos e valores mobiliarios, desde que tais Investidores
Estrangeiros invistam no Brasil em conformidade com o0s mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolucdo CMN 4.373 e pela Resolugdo CVM 13, ou pela Lei 4.131, sem a
necessidade, portanto, da solicitacdo e obtenc&o de registro de distribuicdo e colocacédo das Units
em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de outro pais que ndo o Brasil, inclusive
perante a SEC. Os esforcos de colocacdo das Units junto a Investidores Estrangeiros,
exclusivamente no exterior, foram realizados nos termos do Contrato de Distribui¢do Internacional.
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Exceto pelos registros da Oferta concedidos pela CVM para a realizacdo da Oferta no Brasil em
conformidade com os procedimentos previstos na Instrucdo CVM 400, o Banco, os Acionistas
Vendedores, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacéo Internacional ndo realizaram
nem pretendem realizar nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC dos Estados Unidos e
nem em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais. As
Units ndo poderdo ser ofertadas ou subscritas nos Estados Unidos ou a pessoas consideradas
U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto se registradas na SEC ou de acordo
com uma isenc¢éao de registro nos termos do Securities Act.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, até a data da divulgacdo do Andncio
de Inicio, a quantidade de Units inicialmente ofertada (sem considerar o Lote Suplementar) poderia
ter sido, mas ndo foi, a critério do Banco e dos Acionistas Vendedores, em comum acordo com 0s
Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% do total de Units inicialmente ofertadas (sem
considerar o Lote Suplementar), ou seja, em até 10.200.000 Units, na proporcado indicada neste
Prospecto, nas mesmas condi¢cdes e pelo mesmo preco das Units inicialmente ofertadas.

Nos termos do artigo 24 da Instru¢cdo CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada
poderd ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% das Units
inicialmente ofertadas, ou seja, até 7.650.000 Units no contexto da prestacdo dos servicos de
estabilizacdo de preco das Units do Banco no ambito da Oferta, conforme opgédo outorgada pelo
Modal Controle ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

Sera facultado aos titulares de Units do Banco, ap6s a Homologag¢do e uma vez decorrido o
prazo para realizagdo das Atividades de Estabilizac&o, solicitar o desmembramento das
Units em AcBes Subjacentes as Units, de forma que o titular de Units recebera, para cada
Unit que venha a ser desmembrada, uma Ac¢do Ordinaria e duas Ac¢8es Preferenciais de
emisséo do Banco.

O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de
Distribui¢éo, inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data de inicio da negociagéo
das Units na B3, inclusive, de exercer a Opg¢éo do Lote Suplementar, no todo ou em parte, em
uma ou mais vezes, mediante notificacdo prévia aos demais Coordenadores da Oferta, desde
gue a decisdo de sobrealocacdo das Units do Banco seja tomada em comum acordo entre o
Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da fixagdo do Preco por Unit.
Conforme disposto no Contrato de Distribuicdo, o Lote Suplementar ndo seré objeto de Garantia
Firme de Liquidacdo por parte dos Coordenadores da Oferta.

Aprovacgdes Societarias

A realizagdo da Oferta Primaria, mediante aumento do capital social do Banco, dentro do limite do
capital autorizado previsto em seu Estatuto Social, com a exclusédo do direito de preferéncia dos atuais
acionistas do Banco, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢bes, bem como
seus termos e condicdes, a abertura de capital do Banco e a sua adesédo ao segmento de listagem do
Nivel 2 foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinaria do Banco realizada em 22 de fevereiro de
2021, cuja ata foi registrada na JUCERJA sob o0 n° 00004020100 em 23 de fevereiro de 2021, e
publicada no DOERJA e no jornal “Monitor Mercantil” em 23 de fevereiro de 2021.
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Adicionalmente, a reforma e consolidacdo do Estatuto Social do Banco, de forma a adequa-lo as
exigéncias legais e regulamentares aplicaveis as companhias abertas e as regras do Regulamento
do Nivel 2, foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinaria do Banco realizada em 22 de
fevereiro de 2021, cuja ata foi devidamente homologada pelo Banco Central em 30 de marco de
2021 e registrada na JUCERJA sob 0 n° 00004044624 em 7 de abril de 2021, tendo sido publicada
no jornal “Monitor Mercantil” em 29 de abril de 2021 e sera publicada no DOERJA oportunamente.
Ainda, os acionistas realizaram (i) uma assembleia geral extraordinaria em 22 de marco de 2021,
com o objetivo de, dentre outras deliberacbes, alterar o Estatuto Social do Banco em razdo de
adequacao as exigéncias formuladas pelo Banco Central, cuja ata foi devidamente homologada
pela referida autarquia em 30 de margo de 2021 e registrada na JUCERJA sob o n°® 00004046070
em 9 de abril de 2021, tendo sido publicada no jornal “Monitor Mercantil” em 29 de abril de 2021 e
sera publicada no DOERJA oportunamente; (ii) uma assembleia geral extraordinaria em 29 de
margo de 2021, com o objetivo de, dentre outras deliberagfes, alterar o Estatuto Social do Banco
para atender exigéncias formuladas no ambito da sua abertura de capital, cuja ata foi devidamente
homologada pela referida autarquia em 26 de abril de 2021 e registrada na JUCERJA sob o n°
00004056035 em 27 de abril de 2021, tendo sido publicada no jornal “Monitor Mercantil” em 29 de
abril de 2021 e sera publicada no DOERJA oportunamente; e (iii) uma assembleia geral
extraordinaria em 21 de abril de 2021, com o objetivo de, dentre outras deliberagfes, alterar o
Estatuto Social do Banco para atender exigéncias formuladas pelo Banco Central, cuja ata foi
devidamente homologada pela referida autarquia em 26 de abril de 2021 e registrada na JUCERJA
sob 0 n°® 00004056211 em 28 de abril de 2021 tendo sido publicada no jornal “Monitor Mercantil”
em 29 de abril de 2021 e seré publicada no DOERJA oportunamente.

O Banco e os Acionistas Vendedores esclarecem que o aumento de capital referente a Oferta
Primaria estd sujeito a aprovacdo prévia pelo Banco Central, nos termos da legislacdo e
regulamentacéo vigentes (“Homologacédo”), sendo a Homologacédo ato discricionario do Banco
Central, sem prazo pré-estabelecido para sua concessao, de maneira que nao é possivel estimar
sua data. Por tal razéo, inicialmente, até a Homologagéo, cada Unit sera composta por 1 (uma)
Acao Ordinéaria decorrente da Oferta Secundéria e 2 (dois) Recibos de Subscricéo relativos as 2
(duas) Acbes Preferenciais da Oferta Priméria, cada um representativos de 1 (uma) Acédo
Preferencial. Os Recibos de Subscri¢cdo ndo poderdo ser convertidos em A¢des Preferenciais até a
Homologacgédo do aumento de capital do Banco pelo Banco Central.

O Preco por Unit, a emissdo das Agles Preferenciais subjacentes as Units objeto da Oferta
Primaria e o efetivo aumento de capital do Banco, dentro do limite do capital autorizado em seu
Estatuto Social, foram aprovados em Reunido do Conselho de Administracdo do Banco realizada
em 28 de abril de 2021, cuja ata sera oportunamente apresentada para arquivamento perante a
JUCERJA e sera publicada no DOERJA e no jornal “Monitor Mercantil” na data de divulgagéo do
Anuncio de Inicio.

N&o foi necesséria qualquer aprovagdo societaria em relagdo a alienacdo de Acdes Ordinarias
subjacentes as Units pelo Modal Controle para a participagdo na Oferta Secundaria e a fixagdo do
Preco por Unit.

N&o foi necessaria qualquer aprovagcdo em relacdo a alienacdo de Acdes Ordinarias subjacentes

as Units de titularidade dos Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas na Oferta Secundaria e para a
fixacdo do Preco por Unit.
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Preco por Unit
No contexto da Oferta, o Preco por Unit foi fixado em R$20,01.

O Preco por Unit foi fixado com base no Procedimento de Bookbuilding realizado exclusivamente
junto a Investidores Institucionais pelos Coordenadores da Oferta, no Brasil, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, e pelos Agentes de Colocagdo Internacional, no exterior, conforme
previsto no Contrato de Distribuicdo Internacional, em consonéncia com o disposto no artigo 23,
paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400.

O Preco por Unit foi calculado tendo como parametro as indicacdes de interesse em funcao da
gualidade e quantidade da demanda (por volume e preco) por Units coletadas junto a Investidores
Institucionais, durante o Procedimento de Bookbuilding.

A escolha do critério de determinacéo do Preco por Unit é justificada na medida em que o preco de
mercado das Units a serem subscritas/adquiridas foi aferido de acordo com a realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais
apresentaram suas intengdes de investimento no contexto da Oferta e, portanto, ndo havera
diluicéo injustificada dos atuais acionistas do Banco, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso
lll, da Lei das Sociedades por Ac¢bes. Os Investidores N&o Institucionais ndo participaram do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participaramdo processo de determinacao
do Precgo por Unit.

Acdes em Circulacéo (Free Float) apds a Oferta

De acordo com o disposto no Regulamento do Nivel 2, o percentual minimo de acdes em
circulagdo que deve ser mantido pelas sociedades que aderirem ao Nivel 2 é de 25% do total do
capital social de tais sociedades, de modo que, apés a realizacdo da Oferta, 0 Banco devera
manter Units e a¢Bes de sua emissao representativas de, no minimo, 25% do seu capital social em
circulacao (free float).

Desta feita, apds a realizagdo da Oferta (sem considerar a colocagdo do Lote Suplementar), um
montante de 101.865.469 acdes ordinérias e 203.730.933 acdes preferenciais de emissao do Banco,
incluindo Agdes Subjacentes as Units, representativas de 43,40% do capital social do Banco estardo
em circulacdo no mercado. Considerando a colocacdo do Lote Suplementar, 109.515.469 acBes
ordinarias e 219.030.933 ac¢des preferenciais de emissao do Banco, incluindo A¢cBes Subjacentes as
Units, representativas de 46,66% do capital social do Banco estardo em circulagdo no mercado. Para
maiores informagdes, ver seg¢ado “Informacbes Sobre a Oferta — Composi¢do do Capital Social”’, na
pagina 42 deste Prospecto.

Quantidade, Montante e Recursos liquidos

Os quadros abaixo indicam a quantidade de Ac¢bes Subjacentes as Units emitidas pelo Banco ou
alienadas pelos Acionistas Vendedores, conforme o caso, o Preco por Unit, o valor total das
comissdes pagas pelo Banco e pelos Acionistas Vendedores aos Coordenadores da Oferta, bem
como dos recursos liquidos oriundos da Oferta.
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Assumindo a colocacao da totalidade das Units, tendo em vista que cada Unit sera composta por 1
(uma) Agdo Ordinaria e 2 (duas) Acdes Preferenciais, sem considerar a colocagdo do Lote

Suplementar:

Preco por
Quantidade Quantidade de Acéo
de Agdes Acbes Subjascente Comissfes e Recursos
Ofertante Ordinarias® Preferenciais®  as Units® Montante® Despesas Liquidos®®
(R$) (R$)
- 117.400.000 6,67 783.058.000,00 47.509.310,75 735.548.689,25
34.022.001 - 6,67 226.926.746,67 11.302.383,62 215.624.363,05
270.000 - 6,67 1.800.900,00 89.696,18 1.711.203,82
Alexandre Guggisberg
Hannud.........ccccoeeeee. 270.000 - 6,67 1.800.900,00 89.696,18 1.711.203,82
José Augusto
Schincariol ................. 270.000 - 6,67 1.800.900,00 89.696,18 1.711.203,82
Wisam Kamel Ayache ... 90.000 - 6,67 600.300,00 29.898,73 570.401,27
Walid Kamel Ayache...... 90.000 - 6,67 600.300,00 29.898,73 570.401,27
Gihad Kamel Ayache..... 90.000 - 6,67 600.300,00 29.898,73 570.401,27
Lucykelli Regina
Nogueira.........cccueenee. 18.000 - 6,67 120.060,00 5.979,75 114.080,25
Rafael Schincariol Lui.... 18.000 - 6,67 120.060,00 5.979,75 114.080,25
Pedro Nazareth Pinto
de Carvalho ............... 17.869 - 6,67 119.186,23 5.936,23 113.250,00
lan Robert Dubugras
JUNIOT . 67.007 - 6,67 446.936,69 22.260,27 424.676,42
Celso Colombo Neto...... 68.496 - 6,67 456.868,32 22.754,92 434.113,40
Eduardo Ometto
Colombo ........ccceeveene. 56.584 - 6,67 377.415,28 18.797,66 358.617,62
Celso Colombo Filho..... 86.365 - 6,67 576.054,55 28.691,15 547.363,40
Rafael Improta Vieira..... 56.584 - 6,67 377.415,28 18.797,66 358.617,62
Tanguy Van
Goitsenhoven.............. 56.584 - 6,67 377.415,28 18.797,66 358.617,62
Claudio Adriani
Caetano de Souza...... 56.584 - 6,67 377.415,28 18.797,66 358.617,62
Alexandre Marchetti ...... 47.650 - 6,67 317.825,50 15.829,71 301.995,79
Eduardo Menescal
Lustosa Longo .......... 13.401 - 6,67 89.384,67 4.451,92 84.932,75
Henrique Aparecido de
Aguiar Filho ............... 5.956 - 6,67 39.726,52 1.978,63 37.747,89
Juliana Maria
Gongcalves Sanfins..... 7.445 - 6,67 49.658,15 2.473,29 47.184,86
Fe|ipe Colin de Séarez.. 71.474 - 6,67 476.731,58 23.744,24 452.987,34
TOtAl e 35.750.000 117.400.000 6,67 1.021.510.500,00 59.385.749,60 962.124.750

@ Acdes Ordinarias e Agdes Preferenciais que constituem as A¢des Subjacentes as Units.

@ com base no Preco Unit e considerando que cada Acéo Subjacente as Units tem um prego correspondente a 1/3 do Prego por Unit.

@ Recursos liquidos de comissées e despesas da Oferta.
@ Vvalores estimados e, portanto, sujeitos a alteracdes.
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Assumindo a colocacao da totalidade das Units, tendo em vista que cada Unit sera composta por 1
(uma) Acao Ordinaria e 2 (duas) Ac¢des Preferenciais, considerando a colocacao integral do Lote

Suplementar:

Preco por
Quantidade Quantidade de Acéo
de Agdes Acles Subjascente Comissdes e Recursos
Ofertante Ordinarias? Preferenciais®  as Units® Montante® Despesas Liquidos®®
(R$) (R$)

Banco ........ccccevevenennnns - 117.400.000 6,67 783.058.000,00 47.515.750,68 735.542.249,32
Modal Controle 56.972.001 - 6,67 380.003.246,67 18.926.559,05 361.076.687,62
Mario Arthur Tezzei

Medina.......cccccceeenne 270.000 - 6,67 1.800.900,00 89.696,18 1.711.203,82
Alexandre

Guggisberg Hannud. 270.000 - 6,67 1.800.900,00 89.696,18 1.711.203,82
José Augusto

Schincariol................ 270.000 - 6,67 1.800.900,00 89.696,18 1.711.203,82
Wisam Kamel Ayache. 90.000 - 6,67 600.300,00 29.898,73 570.401,27
Walid Kamel Ayache... 90.000 - 6,67 600.300,00 29.898,73 570.401,27
Gihad Kamel Ayache 90.000 - 6,67 600.300,00 29.898,73 570.401,27
Lucykelli Regina

Nogueira 18.000 - 6,67 120.060,00 5.979,75 114.080,25
Rafael Schincariol Lui . 18.000 - 6,67 120.060,00 5.979,75 114.080,25
Pedro Nazareth Pinto

de Carvalho.............. 17.869 - 6,67 119.186,23 5.936,23 113.250,00
lan Robert Dubugras

JUNIOT ... 67.007 - 6,67 446.936,69 22.260,27 424.676,42
Celso Colombo Neto... 68.496 - 6,67 456.868,32 22.754,92 434.113,40
Eduardo Ometto

Colombo .......cccveeee 56.584 - 6,67 377.415,28 18.797,66 358.617,62
Celso Colombo Filho... 86.365 - 6,67 576.054,55 28.691,15 547.363,40
Rafael Improta Vieira .. 56.584 - 6,67 377.415,28 18.797,66 358.617,62
Tanguy Van

Goitsenhoven.............. 56.584 - 6,67 377.415,28 18.797,66 358.617,62
Claudio Adriani

Caetano de Souza... 56.584 - 6,67 377.415,28 18.797,66 358.617,62
Alexandre Marchetti ... 47.650 - 6,67 317.825,50 15.829,71 301.995,79
Eduardo Menescal

Lustosa Longo......... 13.401 - 6,67 89.384,67 4.451,92 84.932,75
Henrique Aparecido

de Aguiar Filho......... 5.956 - 6,67 39.726,52 1.978,63 37.747,89
Juliana Maria

Gongcalves Sanfins... 7.445 - 6,67 49.658,15 2.473,29 47.184,86
Felipe Colin de

SOACZ v, 71.474 - 6,67 476.731,58 23.744,24 452.987,34
TOtal oo 58.700.000 117.400.000 6,67 1.174.587.000,00 67.016.364,96 1.107.570.635

Ac0es Ordinarias e Agdes Preferenciais que constituem as A¢des Subjacentes as Units.

Recursos liquidos de comissdes e despesas da Oferta.
Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteracées.

Custos de Distribuicéo

)
) Com base no Prego Unit e considerando que cada A¢do Subjacente as Units tem um preco correspondente a 1/3 do Prego por Unit.
)
)

As taxas de registro da CVM e B3 relativas a Oferta, as despesas com auditores, advogados,
consultores, bem como outras despesas descritas abaixo serdo integralmente arcadas pelo Banco.

As comissfes, impostos, taxas e outras retencBes sobre comissdes foram

pagas aos

Coordenadores da Oferta pelo Banco e pelos Acionistas Vendedores, na propor¢cdo das Acgbes

Subjacentes as Units ofertadas por cada um deles.
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Abaixo segue a descricdo dos custos relativos a Oferta, assumindo a colocacgdo da totalidade das
Units inicialmente ofertadas, sem considerar a colocagéo do Lote Suplementar:

Valor por Prego por

% em relacao Acéo Acéo

ao valor total ~ Subjascente Subjascente
Custos Valor total®®  da Oferta® as Units® as Units

(R$) (R$)

Comissdo de Coordenagao®@...........ccceeveeveevenvenvereennnn. 6.129.063,00 0,60% 0,04 0,60%
Comiss&o de Colocacdo®....... 18.387.189,00 1,80% 0,12 1,80%
Comisséo de Garantia Firme® 6.129.063,00 0,60% 0,04 0,60%
Remuneragdo de INcentivo®..........c.ccovevevveeeveereeceninnnns 15.322.657,50 1,50% 0,10 1,50%
Total de COmMIisSSBEeS ......ccvvvveeeeeennnns 45.967.972,50 4,50% 0,30 4,50%
Impostos, Taxas e Outras Retencgdes .... 4.909.694,90 0,48% 0,03 0,48%
Taxa de Registro na CVM................... 634.628,72 0,06% 0,00 0,06%
Taxa de Registro da B3 ..........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiieceeeee 546.979,98 0,05% 0,00 0,05%
Taxa de Registro Nna ANBIMA ........cccvvveeeeeiiiiiieeee e, 42.974,95 0,00% 0,00 0,00%
Despesas com Auditores Independentes..... 1.811.195,34 0,18% 0,01 0,18%
Despesas com Advogados e Consultores® ................. 4.472.303,21 0,44% 0,03 0,44%
Outras despesas da Oferta®® ..............ccceevevvvveveinnnns 1.000.000,00 0,10% 0,01 0,10%
Total de DEeSPESAS....ccccceiiiurriiieeeeeiiiiieeee e e e esiraee e e e 8.508.082,20 0,83% 0,06 0,83%
Total de COmissBes € DESPESAS .......ccevvveevrvereeaenas 59.385.749,60 5,81% 0,39 5,81%

@ com base no Preco por por Unit e considerando que cada Agdo Subjacente as Units tem um prego correspondente a 1/3 do Prego por
Unit.

@ Comissao de Coordenagéo, composta de 20% da remuneragdo base (isto €, sem considerar a Remuneragao de Incentivo acima descrita),
aplicada sobre o produto resultante da multiplicagdo entre (i) a quantidade total de Units, sem considerar, neste cenario, o Lote Suplementar; e (ji)
0 Prego por Unit.

@ Comissao de Colocacao, composta de 60% da remuneracéo base (isto é, sem considerar a Remuneragéo de Incentivo acima descrita), aplicada
sobre o produto resultante da multiplicagéo entre (i) a quantidade total de Units, sem considerar, neste cenario, o Lote Suplementar; e (i) o Prego
por Unit.

@ Comissdo de Garantia Firme, composta de 20% da remuneragéo base (isto €, sem considerar a Remuneragéo de Incentivo acima descrita),
aplicada sobre o produto resultante da multiplicagdo entre (i) a quantidade total de Units, sem considerar, neste cenario, o Lote Suplementar; e (ji)
o Prego por Unit. Devida exclusivamente aos Coordenadores da Oferta, uma vez que prestardo Garantia Firme de Liquidagdo no ambito da
Oferta.

®) Corresponde a 1,50% sobre o produto resultante da multiplicacdo entre (i) a quantidade total de Units colocadas, sem considerar, neste
cenério, o Lote Suplementar; e (i) o Preco por Unit. A Remuneracéo de Incentivo, conforme descrito no Contrato de Distribuicéo,
constitui parte estritamente discricionaria da remuneragdo a ser paga aos Coordenadores da Oferta, que independe de parametros
objetivos e sera paga a exclusivo critério da Companhia e por cada Acionista Vendedor, utilizando como parametro a sua percepcéo
acerca do resultado da Oferta.

® Despesas estimadas dos consultores legais do Banco e dos Coordenadores da Oferta, para o direito brasileiro e para o direito dos
Estados Unidos.

™ Incluidos os custos estimados com a apresentacao para investidores (roadshow).

® Incluidos os custos estimados com traducdes e printer e outros.

©  sem levar em consideracao a colocacéo do Lote Suplementar.

N&o ha outra remuneracdo devida pelo Banco ou pelos Acionistas Vendedores as Instituices
Participantes da Oferta (sem prejuizo, em relacdo aos Coordenadores da Oferta, aos ganhos
evetualmente decorrentes da atividade de estabilizagdo) ou aos Agentes de Colocagéo
Internacional, exceto pela descrita acima. Para mais informacdes sobre o relacionamento entre os
Coordenadores da Oferta e o Banco e entre os Coordenadores da Oferta e os Acionistas
Vendedores, vide sec¢des “Relacionamento entre o Banco e os Coordenadores da Oferta” e
“Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta”, nas paginas 84
e 89 deste Prospecto.

InstituicBes Participantes da Oferta

Os Coordenadores da Oferta, em nome do Banco e dos Acionistas Vendedores, convidaram as
InstituicBes Consorciadas para participar da colocacdo das Units, exclusivamente junto a
Investidores N&ao Institucionais.

Para fins do artigo 5°, inciso | e I, do Anexo Il, do Codigo ANBIMA, o Bank of America Merrill Lynch
Banco Mdltiplo S.A. é considerado Coordenador Adicional no ambito da Oferta, uma vez que o
Banco é um Coordenador da Oferta e que o Coordenador Lider é titular de acbes de emisséo do
Banco representativas de mais de 10% (dez por cento) do capital social do Banco.
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Pablico Alvo
O publico alvo da Oferta consiste em Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais.
Cronograma Estimado da Oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais
eventos a partir da data de divulgacéo deste Prospecto:

# Eventos Data®

Concessao dos registros da Oferta pela CVM )

1 Divulgagdo do Anancio de Inicio 29 de abril de 2021
Disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo

2 Infc?o do prazo _de ~exercicio (_ja Opcéao do Lote Suplementar 30 de abril de 2021
Inicio de negociacdo das Units no segmento do Nivel 2 da B3

3 Data de Liquidag&o 03 de maio de 2021

4 Data limite do prazo de exercicio da Opcéo do Lote Suplementar 28 de maio de 2021

5 Data limite para a liquidacio do Lote Suplementar 1 de junho de 2021

6 Término do Lock-up da Oferta de Varejo 13 de junho de 2021

7 Término do Lock-up da Oferta Private 28 de junho de 2021

8 Data limite para a divulgacdo do Anlncio de Encerramento 26 de outubro de 2021

S

Todas as datas futuras previstas séo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogacdes a critério do
Banco, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagcdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada
a CVM e poderé ser analisada como modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram
alteragGes das circunstancias, revogagao ou modificacéo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Foi admitido o recebimento de reservas, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para
subscri¢do/aquisicao das Units que somente serdo confirmadas pelo adquirente apds o inicio do
Prazo de Distribuicéo.

Na hipétese de suspenséo, cancelamento, modificacdo ou revogacao da Oferta, este cronograma
sera alterado nos termos da Instrugdo CVM 400. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a
tais eventos relacionados a Oferta serdo informados por meio de disponibilizacdo de Aviso ao
Mercado nas paginas da rede mundial de computadores do Banco, das Instituicdes Participantes
da Oferta, da B3 e da CVM. Para informa¢des sobre “Procedimento da Oferta”, “Suspenséo,
Modificagdo, Revogacdo ou Cancelamento da Oferta” e “Inadequacédo da Oferta” nas paginas 54,
65 e 73 deste Prospecto.

O Banco, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta realizaram apresentacfes aos
investidores (roadshow), no Brasil e no exterior, no periodo compreendido entre a data em que o
Prospecto Preliminar foi disponibilizado e a data em que foi determinado o Pre¢co por Unit,
inclusive.
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Plano de Distribuicdo da Oferta

Os Coordenadores da Oferta, o Banco e os Acionistas Vendedores elaboraram um plano de
distribuicdo das Units, nos termos do artigo 33, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400, e do
Regulamento do Nivel 2, no que diz respeito ao esfor¢co de dispersao acionaria, o qual levou em
conta a criacdo de uma base acionaria diversificada de acionistas, as relagbes do Banco, dos
Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta com seus clientes e outras consideracfes
de natureza comercial ou estratégica, observado que os Coordenadores da Oferta devem ter
assegurado: (i) a adequacéo do investimento ao perfil de risco de seus clientes, em conformidade
com a Instru¢do CVM 539; (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores, em conformidade
com o artigo 21 da Instrugdo CVM 400; e (iii) o recebimento prévio, pelas Instituicdes Participantes
da Oferta, de exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria, assegurando o esclarecimento
de eventuais davidas por pessoa designada pelos Coordenadores da Oferta. Nos termos do Oficio
Circular, relagcdes com clientes e outras considerac6es de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores da Oferta, do Banco e dos Acionistas Vendedores ndo poderdo, em nenhuma
hip6tese, ser consideradas no plano de distribuicdo para fins da alocacdo dos Investidores Nao
Institucionais.

Procedimento da Oferta

Tendo em vista a divulgagdo do Aviso ao Mercado, bem como sua nova divulgagédo (com os
logotipos das Instituicbes Consorciadas), a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, o
encerramento do Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a concesséo do registro do Banco como emissor de
valores mobilidrios sob a categoria “A” pela CVM, a celebragdo do Contrato de Distribuicdo e do
Contrato de Distribui¢cdo Internacional e a divulgacéo deste Prospecto, as Instituicdes Participantes
da Oferta realizardo a distribuicdo publica das Units (sem considerar o Lote Suplementar) em
regime de Garantia Firme de Liquidacao, prestada exclusivamente pelos Coordenadores da Oferta,
de forma individual e ndo solidaria, na proporcédo e até os limites individuais previstos no Contrato
de Distribuicéo, em conformidade com o disposto na Instrucdo CVM 400, e observado o esfor¢co de
dispersdo acionaria previsto no Regulamento do Nivel 2, por meio de duas ofertas distintas,
conforme descrito abaixo, quais sejam: (i) uma Oferta Nao Institucional; e (i) uma Oferta
Institucional, conforme descritas abaixo.

(i) Oferta N&o Institucional
A Oferta Nao Institucional compreende:

(&) uma oferta destinada aos Investidores Private que concordaram, em seus respectivos Pedidos
de Reserva, com o Lock-up da Oferta Private (“Investidores Private Com Lock-up”);

(b) uma oferta destinada aos Investidores Private que optaram por ndo se comprometer com 0
Lock-up da Oferta Private (“Investidores Private Sem Lock-up”, em conjunto com
Investidores Private Com Lock-up, “Investidores Private”);

(c) uma oferta destinada aos Investidores de Varejo que concordaram, em seus respectivos
Pedidos de Reserva, com o Lock-up da Oferta de Varejo (“Investidores de Varejo Com
Lock-up”); e

(d) uma oferta destinada a Investidores de Varejo que optaram por ndo se comprometer com o
Lock-up da Oferta de Varejo (“Investidores de Varejo Sem Lock-up” e, em conjunto com
Investidores de Varejo Com Lock-up, “Investidores de Varejo”) (em conjunto “Investidores
N&o Institucionais”).

(if) Oferta Institucional

A Oferta Institucional foi destinada a Investidores Institucionais.
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Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400
(i) para protecdo (hedge) em operacdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as Units
como referéncia (incluindo operacfes de total return swap), desde que tais terceiros ndo sejam
Pessoas Vinculadas; e (ii) que se enquadrem dentre as outras excecdes previstas no artigo 48, I
da Instrucdo CVM 400, sdo permitidos na forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e ndo foram
considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400.

Para mais informac®es, veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units — A
eventual contratacdo e realizacdo de operacbes de total return swap e hedge podem
influenciar a demanda e o preco das Units”, deste Prospecto.

N&o foi admitida distribuicdo parcial no &mbito da Oferta, conforme faculdade prevista nos
artigos 30 e 31 da Instrugcdo CVM 400.

Procedimento da Oferta Nao Institucional

A Oferta Nao Institucional foi realizada exclusivamente junto a Investidores N&o Institucionais que
realizaram solicitagcbes de reserva antecipada mediante o preenchimento do Pedido de Reserva
junto a uma Unica Instituicdo Consorciada, durante o Periodo de Reserva ou, no caso de
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, em ambos os casos, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo e os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta
Private, conforme o caso.

Os Investidores N&ao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas puderam realizar
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que aqueles
Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas que nao realizaram
seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas tiveram seus
Pedidos de Reserva cancelados tendo em vista que foi verificado o excesso de demanda superior
em 1/3 a quantidade de Units inicialmente ofertadas (sem considerar o Lote Suplementar), nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Investidores N&o Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas que realizaram seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas néo tiveram seus Pedidos de Reserva cancelados, mesmo tendo sido
verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Units inicialmente ofertadas (sem
considerar o Lote Suplementar).

No contexto da Oferta Nao Institucional e considerando que o Banco deve envidar melhores esforgcos
para atingir a dispersdo acionaria, o0 montante de 10,5% da totalidade das Units (considerando o Lote
Suplementar), a critério dos Coordenadores da Oferta, do Banco e dos Acionistas Vendedores, foram
destinados prioritariamente a colocagéo publica junto a Investidores Nao Institucionais que realizaram
Pedido de Reserva, nos termos do artigo 12 do Regulamento do Nivel 2, de acordo com as
condicdes ali previstas e o procedimento abaixo indicado, por meio (i) da Oferta Private (conforme
definido abaixo), destinada aos Investidores Private; e (ii) da Oferta de Varejo (conforme definido
abaixo), destinada aos Investidores de Varejo.

Os Investidores N&o Institucionais deverao realizar a integralizacao/liquidacdo das Units mediante o
pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo
com o procedimento descrito nos itens abaixo, conforme o caso. As Instituicdes Consorciadas
somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de
conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor N&o Institucional.
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Recomendou-se aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizacdo de Pedido
de Reserva que (i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢gdes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacédo da Oferta
e as informacdes constantes no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia, em
especial as secfes “Sumario do Banco — Principais Fatores de Risco Relativos ao Banco” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units” do Prospecto Preliminar, bem como a
secdo “4. Fatores de Risco” do Formuléario de Referéncia; (ii) verificassem com a Instituicdo
Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu
exclusivo critério, exigiria (a) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou cadastro, e/ou (b) a
manutengdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia
do Pedido de Reserva; (iii) verificassem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia,
antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva
por parte da Instituicdo Consorciada; e (iv) entrassem em contato com a Instituigdo
Consorciada de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituicdo Consorciada para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for
0 caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Consorciada, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Consorciada.

Os Investidores N&o Institucionais nédo participaram do Procedimento de Bookbuilding e,
portanto, ndo participardo da fixagdo do Preco por Unit.

Oferta Private

O montante de 0,5% da totalidade das Units ofertadas no d&mbito da Oferta (considerando o Lote
Suplementar), a exclusivo critério e discricionariedade do Banco, dos Acionistas Vendedores e dos
Coordenadores da Oferta, foi destinado a colocag&o publica no &mbito da oferta para Investidores
Private que realizarem seus investimentos de forma direta, sendo certo que:

(i) o montante de 0,255% da totalidade das Units ofertadas no ambito da Oferta (considerando o
Lote Suplementar) foi destinado a colocacgéo publica para os Investidores Private Com Lock-up
(“Oferta Private Com Lock-up”), sendo certo que, como houve demanda de Investidores
Private Com Lock-up inferior a 0,40% do total de Units ofertado no &mbito da Oferta
(considerando o Lote Suplementar), tais pedidos foram atendidos e tiveram alocacao
garantida, observado que, nesse caso, ndo houve Rateio da Oferta Private Com Lock-up
(conforme abaixo definido); e

(i) o montante de 0,245% da totalidade de Units ofertado no ambito da Oferta (considerando o Lote
Suplementar) foi destinado a colocacdo publica para os Investidores Private Sem Lock-up
(“Oferta Private Sem Lock-up” e, em conjunto com a Oferta Private Com Lock-up, “Oferta
Private”), sendo certo que como houve demanda superior a 0,10% do total das Units
(considerando o Lote Suplementar), a alocacéo, tendo em vista que os Investidores Private
Com Lock-up tiveram seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente atendidos, nos
termos do item (i) acima, foi definida a exclusivo critério e discricionariedade do Banco, dos
Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, observado que, neste caso, houve
Rateio da Oferta Private Sem Lock-up (conforme abaixo definido).

A Oferta Private foi realizada exclusivamente junto a Investidores Private que realizaram Pedido de
Reserva junto a uma Unica Instituicdo Consorciada, durante o Periodo de Reserva, ou, no caso de
Investidores Private que sejam Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta Private,
observado o disposto neste item.
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Os Pedidos de Reserva foram efetuados pelos Investidores Private de maneira irrevogavel e
irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (a), (c) e (e) abaixo, e nas segdes “Suspensao,
Modificacdo, Revogacdo ou Cancelamento da Oferta” e “Violagbes de Normas de Conduta” nas
paginas 65 e 68, respectivamente, deste Prospecto, observadas as condicdes do préprio
instrumento de Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condicdes:

(@)

(b)

(©)

(d)

durante o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme
aplicavel, cada um dos Investidores Private interessados em participar da Oferta Private
realizou a reserva de Units, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma
Unica InstituicAo Consorciada, nos termos da Deliberacdo CVM 476, observados os Valores
Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta Private, sendo que tais Investidores Private
puderam estipular, no Pedido de Reserva, como condicdo de eficacia de seu Pedido de
Reserva, um preco maximo por Units, conforme previsto no artigo 45, paragrafo 3°, da
Instrucdo CVM 400, sem necessidade de posterior confirmacdo. Caso o Investidor Private
tenha estipulado um preco maximo por Units no Pedido de Reserva abaixo do Preco por Unit,
o0 seu Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo
Consorciada, sendo os valores eventualmente depositados devolvidos, no prazo méaximo de 3
dias uteis contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, sem qualquer remuneracao, juros ou
corre¢cdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducéo de quaisquer tributos
ou taxas eventualmente incidentes (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em funcdo do IOF/Cambio e
quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual
venha a ser majorada).

os Investidores Private interessados em participar diretamente da Oferta Private Com Lock-up
devem, necessariamente, ter indicado no Pedido de Reserva que estavam de acordo com o
Lock-up da Oferta Private, sob pena de serem considerados Investidores Private Sem Lock-up
e nao participarem da Oferta Private Com Lock-up;

os Investidores Private devem ter indicado, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de
Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Reserva ter sido cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada. Tendo em vista que
foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Units inicialmente ofertada
(sem considerar o Lote Suplementar), foi vedada a colocacdo de Units junto a Investidores
Private que sejam Pessoas Vinculadas, com excecao daqueles que tenham realizado Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, tendo sido os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores Private que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
cancelados, e os valores depositados devolvidos sem qualquer remuneracdo, juros ou
corre¢cdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducéo de quaisquer tributos
ou taxas eventualmente incidentes (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fun¢do do IOF/Cambio e
guaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual
venha a ser majorada), no prazo maximo de 3 dias Uteis contados do pedido de cancelamento
do respectivo Pedido de Reserva;

a quantidade de Units subscritas/adquiridas e o respectivo valor do investimento dos
Investidores Private serdo informados a cada Investidor Private até as 12:00 horas do dia util
imediatamente seguinte a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Consorciada
gue houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone, fac-
simile ou correspondéncia, sendo o pagamento a ser feito de acordo com a alinea (e) abaixo
limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de Rateio da Oferta
Private;
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(€)

(f)

(9)

(h)

cada Investidor Private devera efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (d) acima junto
a Instituicdo Consorciada com que tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva, a vista, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data
de Liquidacao ou outro horario a ser especificado pela Instituicdo Participante da Oferta. Nao
havendo pagamento pontual, a Instituicdo Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha
sido realizado ir4 garantir a liquidacéo por parte do Investidor Private e o Pedido de Reserva
sera automaticamente cancelado por tal Instituicdo Consorciada;

até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Consorciada
junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Private o
nimero de Units correspondente a relagéo entre o valor do investimento pretendido constante
do Pedido de Reserva e o Preco por Unit, desde que efetuado o pagamento previsto acima,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nas alineas (a), (c) e
(e) acima e nas secdes “Suspensado, Modificacdo, Revogagédo ou Cancelamento da Oferta” e
“Violagbes de Normas de Conduta” nas paginas 65 e 68, respectivamente, deste Prospecto e a
possibilidade de Rateio da Oferta Private prevista na alinea (h) abaixo. Caso tal relacao resulte
em fragdo de Unit, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior
namero inteiro de Units, desprezando-se a referida fracéo;

tendo em vista que o total de Units objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores
Private Com Lock-up foi igual ou inferior ao montante minimo de Units destinado a Oferta Com
Lock-up, ndo houve rateio entre o0s respectivos Investidores Private Com Lock-up que
apresentarem Pedido de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva
(“Rateio da Oferta Private Com Lock-up”), sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores Private Com Lock-up, de modo que as Units remanescentes,
se houver, puderam ser destinadas a Oferta Private Sem Lock-up;

tendo em vista que o total de Units objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores
Private Sem Lock-up excedeu o montante minimo de Units destinadas a Oferta Private Sem Lock-
up, foi realizado rateio entre os respectivos Investidores Private Sem Lock-up que apresentaram
Pedido de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva,
desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Units (“Rateio da Oferta Private Sem Lock-up” e,
em conjunto com o Rateio Oferta Private Com Lock-up, “Rateio da Oferta Private”); e

tendo em vista que ocorreu o Rateio da Oferta Private Sem Lock-up, os valores depositados em
excesso serdo devolvidos sem qualquer remuneragdo, juros ou corre¢do monetaria, sem
reembolso de custos incorridos e com deducdo de quaisquer tributos ou taxas eventualmente
incidentes (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira
aplicaveis, sobre os valores pagos em fungdo do IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que
venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada), no prazo
maximo de 3 dias Uteis contados da Data de Liquidacgéo.
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Lock-up da Oferta Private. Os Investidores Private Com Lock-up que indicaram no Pedido de
Reserva que estdo de acordo com o Lock-up da Oferta Private e subscreverem/adquirirem Units no
ambito da Oferta Private Com Lock-up nédo poderao, pelo prazo de 60 dias contados da data de
divulgacdo do Anlncio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em
garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais Units (“Lock-up da Oferta
Private”). Dessa forma, como condicdo para a participacdo na Oferta Private Com Lock-up, cada
Investidor Private Com Lock-up, ao realizar seu Pedido de Reserva, autorizou seu agente de
custédia na Central Depositaria gerida pela B3 a depositar tais Units para a carteira mantida pela
Central Depositaria gerida pela B3 exclusivamente para este fim. Em qualquer hipotese, tais Units
ficardo bloqueadas na Central Depositaria gerida pela B3 até o encerramento do Lock-up da Oferta
Private. Ndo obstante o Lock-up da Oferta Private, as Units subscritas/adquiridas no dmbito da
Oferta Private Com Lock-up poderdo ser outorgadas em garantia da Camara de Compensacéo e
Liquidacdo da B3, caso as Units venham a ser consideradas elegiveis para depésito de garantia,
de acordo com os normativos da B3, independentemente das restricdes mencionadas acima.
Neste caso, a Camara de Compensacdo e Liquidacdo da B3 estara autorizada a desbloquear as
Units subscritas/adquiridas no ambito da Oferta Private que foram depositadas em garantia para
fins de excusséo da garantia, nos termos dos normativos da B3.

Caso o pre¢o de mercado das Units venha a cair e/ou os Investidores Private Com Lock-Up
por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez durante o periodo de Lock-up da
Oferta Private e tendo em vista a impossibilidade das Units subscritas/adquiridas no ambito
da Oferta Private serem transferidas, emprestadas, oneradas, dadas em garantia ou
permutadas, de forma direta ou indireta, tais restricbes poderdo causar-lhes perdas. Para
mais informagdes, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units — Os
Investidores Private e os Investidores de Varejo que se comprometerem a observar o
Lock-up da Oferta Private e o Lock-up da Oferta de Varejo, respectivamente, diante da
impossibilidade de transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, de forma
direta ou indireta, a totalidade das Units de emissdo do Banco de sua titularidade apés a
liguidacdo da Oferta, poderdo incorrer em perdas em determinadas situa¢fes”, na pagina 96
deste Prospecto.

Oferta de Varejo

O montante 10% da totalidade das Units ofertadas no ambito da Oferta (considerando o Lote
Suplementar), a exclusivo critério e discricionariedade sera destinado a colocagdo publica para
Investidores de Varejo, conforme disposto a seguir:

() o montante de 2,69% da totalidade das Units ofertadas no ambito da Oferta (considerando o
Lote Suplementar) foi destinado a colocagédo publica para Investidores de Varejo Com Lock-up
(“Oferta de Varejo Com Lock-up”), sendo certo que, como houve demanda de Investidores de
Varejo Com Lock-up inferior a 8% do total de Units ofertado no ambito da Oferta (considerando
o Lote Suplementar), tais pedidos foram integralmente atendidos e tiveram alocacdo garantida,
observado que, nesse caso, ndo houve Rateio da Oferta de Varejo Com Lock-up (conforme
definido abaixo); e

(i) o montante de 7,31% da totalidade das Units ofertadas no ambito da Oferta (considerando o
Lote Suplementar), foi destinado a colocacgao publica para Investidores de Varejo Sem Lock-up
(“Oferta de Varejo Sem Lock-up” e, em conjunto com a Oferta de Varejo Com Lock-up, a
“‘Oferta de Varejo”), sendo certo que, como houve demanda superior a 2% do total de Units
ofertado no &mbito da Oferta (considerando o Lote Suplementar), a alocacdo, tendo em vista
gue os Investidores de Varejo Com Lock-up tiveram seus respectivos Pedidos de Reserva
integralmente atendidos, nos termos do item (i) acima, foi definida a exclusivo critério e
discricionariedade do Banco, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta,
observado que, neste caso, houve Rateio da Oferta de Varejo Sem Lock-up (conforme definido
abaixo).
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A Oferta de Varejo foi realizada exclusivamente junto a Investidores de Varejo que realizaram
Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Consorciada, durante o Periodo de Reserva, ou,
no caso de Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo, observado o disposto neste item.

Os Pedidos de Reserva puderam ser efetuados pelos Investidores de Varejo de maneira
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (a), (c) e (e) acima e nas sec¢des
“Suspenséo, Modificacdo, Revogacdo ou Cancelamento da Oferta” e “Violacbes de Normas de
Conduta” nas paginas 65 e 68, respectivamente, observadas as condi¢cdes do préprio instrumento
de Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condi¢des:

(a) durante o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme
aplicavel, cada um dos Investidores de Varejo interessados em participar da Oferta de Varejo
realizou a reserva de Units, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma
Unica InstituicAo Consorciada, nos termos da Deliberacdo CVM 476, observados os Valores
Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, sendo que tais Investidores de
Varejo puderam estipular, no Pedido de Reserva, como condicdo de eficacia de seu Pedido de
Reserva, um preco maximo por Unit, conforme previsto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrucéo
CVM 400, sem necessidade de posterior confirmacdo. Caso o Investidor de Varejo tenha
estipulado um preco maximo por Unit no Pedido de Reserva abaixo do Preco por Unit, o seu
Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada,
sendo os valores eventualmente depositados devolvidos, no prazo maximo de 3 dias Uteis
contados da divulgagdo do Andncio de Inicio, sem qualquer remuneracado, juros ou correcao
monetéria, sem reembolso de custos incorridos e com deducao de quaisquer tributos ou taxas
eventualmente incidentes (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagéo
financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em funcdo do IOF/Cambio e quaisquer outros
tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser
majorada);

(b) os Investidores de Varejo interessados em patrticipar da Oferta de Varejo Com Lock-up devem,
necessariamente, ter indicado no Pedido de Reserva que estdo de acordo com o Lock-up da
Oferta de Varejo (conforme definido abaixo), sob pena de serem considerados Investidores de
Varejo Sem Lock-up e nédo participarem da Oferta de Varejo Com Lock-up;

(c) os Investidores de Varejo indicaram, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva,
a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ter
sido cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada. Tendo em vista que foi verificado
excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Units inicialmente ofertada (sem
considerar o Lote Suplementar), foi vedada a colocac¢édo de Units junto a Investidores de Varejo
gue sejam Pessoas Vinculadas, com exce¢do daqueles que tenham realizado Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, tendo sido os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, e o0s valores depositados devolvidos sem qualquer
remuneragdo, juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com
deducdo de quaisquer tributos ou taxas eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagéao,
quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em
funcdo do IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como
aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada), no prazo maximo de 3 dias Uteis contados
do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva;
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(d)

()

(f)

(9)

(h)

()

a quantidade de Units subscritas/adquiridas e o respectivo valor do investimento dos
Investidores de Varejo, serdo informados a cada Investidor de Varejo até as 12:00 horas do dia
atil imediatamente seguinte a data de divulgacdo do Andncio de Inicio pela Instituicdo
Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por
telefone, fac-simile ou correspondéncia, sendo o pagamento a ser feito de acordo com a alinea
(e) abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de Rateio da
Oferta de Varejo (conforme definido abaixo);

cada Investidor de Varejo devera efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (d) acima
junto a Instituicdo Consorciada com que tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva, a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas
da Data de Liquidacdo. Os Investidores N&o Institucionais nao participardo do
Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, ndo participardo da fixacdo do Preco por
Unit. Nao havendo pagamento pontual, a InstituicAo Consorciada junto a qual o Pedido de
Reserva tenha sido realizado ir4 garantir a liquidacéo por parte do Investidor de Varejo e o
Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado por tal Instituicdo Consorciada;

até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Consorciada
junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor de Varejo o
ndmero de Units correspondente a rela¢@o entre o valor do investimento pretendido constante
do Pedido de Reserva e o Preco por Unit, desde que efetuado o pagamento previsto acima,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nas alineas (a), (c) e
(e) acima e nas secdes “Suspensdo, Modificagao, Revogac¢é@o ou Cancelamento da Oferta” e
“Violagbes de Normas de Conduta” nas paginas 65 e 68, respectivamente, deste Prospecto € a
possibilidade de Rateio da Oferta de Varejo. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Units, o
valor do investimento ser4 limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Units,
desprezando-se a referida fracao;

tendo em vista que o total de Units objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores de
Varejo Com Lock-up foi igual ou inferior ao montante minimo de Units destinado a Oferta de
Varejo Com Lock-up, ndo houve rateio entre os respectivos Investidores de Varejo Com Lock-
up que apresentaram Pedido de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos
de Reserva (“Rateio da Oferta de Varejo Com Lock-up”), sendo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores de Varejo Com Lock-up, de modo
gue as Units destinadas a Oferta de Varejo Com Lock-up remanescentes puderam ser
destinadas a Oferta de Varejo Sem Lock-up;

tendo em vista que o total de Units destinadas a Oferta de Varejo Sem Lock-up (apds a Oferta
de Varejo Com Lock-up) objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores de Varejo
Sem Lock-up excedeu o montante minimo de Units destinadas a Oferta de Varejo Sem Lock-
up, foi realizado rateio entre o0s respectivos Investidores de Varejo Sem Lock-up que
apresentaram Pedido de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Units (“Rateio da Oferta de Varejo
Sem Lock-up” e, em conjunto com o Rateio da Oferta de Varejo Com Lock-up, “Rateio da
Oferta de Varejo”); e

tendo em vista que houve o Rateio da Oferta de Varejo Sem Lock-up, os valores depositados em
excesso serdo devolvidos sem qualquer remuneragdo, juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso de custos incorridos e com deducdo de quaisquer tributos ou taxas eventualmente
incidentes (incluindo, sem limitac&o, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis,
sobre os valores pagos em func¢éo do IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser
criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada), no prazo maximo de 3
dias Uteis contados da Data de Liquidacéo.
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Lock-up da Oferta de Varejo. Os Investidores de Varejo Com Lock-up que indicaram no Pedido
de Reserva que estdo de acordo com o Lock-up da Oferta de Varejo e subscreverem/adquirirem
Units no ambito da Oferta de Varejo Com Lock-up ndo poderéo, pelo prazo de 45 dias contados da
data de divulgacdo do Anulncio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda,
dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais Units (“Lock-up da
Oferta de Varejo”). Dessa forma, como condicdo para a participacdo na Oferta de Varejo Com
Lock-up, cada Investidor de Varejo Com Lock-up, ao realizar seu Pedido de Reserva, autorizou seu
agente de custddia na Central Depositaria gerida pela B3 a depositar tais Units para a carteira
mantida pela Central Depositaria gerida pela B3 exclusivamente para este fim. Em qualquer
hipétese, tais Units ficardo bloqueadas na Central Depositaria gerida pela B3 até o encerramento
do Lock-up da Oferta de Varejo. Ndo obstante o Lock-up da Oferta de Varejo, as Units
subscritas/adquiridas no ambito da Oferta de Varejo Com Lock-up poderdo ser outorgadas em
garantia da Cémara de Compensacdo e Liquidacdo da B3, caso as Units venham a ser
consideradas elegiveis para depdsito de garantia, de acordo com 0s normativos da B3,
independentemente das restricbes mencionadas acima. Neste caso, a Camara de Compensacao e
Liquidacdo da B3 estara autorizada a desbloquear as Units subscritas/adquiridas no ambito da
Oferta de Varejo Com Lock-up que foram depositadas em garantia para fins de excussdo da
garantia, nos termos dos normativos da B3.

Caso o preco de mercado das Units venha a cair e/ou os Investidores de Varejo Com
Lock-up por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez durante o periodo de Lock-up
da Oferta de Varejo e tendo em vista a impossibilidade de oferecer, vender, alugar
(emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a
qgualquer titulo tais Units, referidas restricdes poderdo causar-lhes perdas. Para maiores
informagdes, veja a segdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units — Os
Investidores Private e os Investidores de Varejo que se comprometerem a observar o
Lock-up da Oferta Private e o Lock-up da Oferta de Varejo, respectivamente, diante da
impossibilidade de transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, de forma
direta ou indireta, a totalidade das Units de emissdo do Banco de sua titularidade apés a
liguidacdo da Oferta, poderdo incorrer em perdas em determinadas situacdes” na pagina 96
deste Prospecto.

Oferta Institucional

A Oferta Institucional foi realizada exclusivamente pelos Coordenadores da Oferta e pelos Agentes
de Colocacdo Internacional junto a Investidores Institucionais.

Apb6s o atendimento dos Pedidos de Reserva, até o limite estabelecido, as Units remanescentes
gue nao foram colocadas no ambito da Oferta de N&o Institucional, foram destinadas a colocacao
publica junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocacéo Internacional, ndo tendo sido admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas, inexistindo valores minimo e maximo de investimento, uma vez que cada Investidor
Institucional assumiu a obrigacdo de verificar se cumpriu 0s requisitos acima para participar da
Oferta Institucional, para entdo apresentar suas intencdes de investimento durante o Procedimento
de Bookbuilding.

Tendo em vista que o numero de Units objeto de intengBes de investimento recebidas de
Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding, na forma do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, excedeu o total de Units remanescentes apés o atendimento dos Pedidos de
Reserva, nos termos e condi¢cdes descritos acima, tiveram prioridade no atendimento de suas
respectivas intengdes de investimento os Investidores Institucionais que, a critério do Banco, dos
Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, levando em consideracdo o disposto no
plano de distribuicdo, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400 e do
Regulamento do Nivel 2, melhor atendessem ao objetivo desta Oferta de criar uma base
diversificada de acionistas, formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de
avaliacdo sobre as perspectivas do Banco, seu setor de atuagéo e a conjuntura macroecondmica
brasileira e internacional.

62



Até as 16:00 horas do primeiro dia util subsequente a data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, os
Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacéo Internacional informardo aos Investidores
Institucionais, por meio de seu endereco eletrdnico ou, na sua auséncia, por telefone, fac-simile ou
correspondéncia sobre a quantidade de Units que cada um devera subscrever/adquirir e o Preco
por Unit. A entrega das Units devera ser efetivada na Data de Liquidacdo, mediante a
integralizacaol/liqguidacdo a vista, em moeda corrente nacional e em recursos imediatamente
disponiveis, do valor resultante do Preco por Unit multiplicado pela quantidade de Units alocadas
ao respectivo Investitor Institucional de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuicéo.

A subscricao/aquisicdo das Units pelos Investidores Institucionais sera formalizada mediante a
assinatura de boletim de subscricdo/contrato de compra e venda, cujo modelo foi previamente
apresentado a CVM e informara ao Investidor Institucional sobre o procedimento para a entrega
das Units. As Units que forem objeto de esforcos de colocacdo no exterior pelos Agentes de
Colocacdo Internacional, junto a Investidores Estrangeiros, serdo obrigatoriamente
subscritas/adquiridas e integralizadas/liquidadas no Brasil junto aos Coordenadores da Oferta, em
moeda corrente nacional por meio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373 e na
Resolucdo CVM 13, ou na Lei 4.131.

Foi aceita, mas ndo houve a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de inten¢des de investimento, até
o limite maximo de 20% das Units inicialmente ofertadas. Nos termos do artigo 55 da Instrucédo
CVM 400, tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de
Units inicialmente ofertada (sem considerar o Lote Suplementar), ndo seria permitida a colocagéo
de Units a Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e as intengbes de
investimento eventualmente realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas teriam sido automaticamente canceladas.

A vedacéo de colocacao disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 néo se aplica as instituicfes
financeiras contratadas como formador de mercado, conforme previsto no paragrafo Gnico do artigo
55. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugcdo CVM 400
(i) para protecéo (hedge) em operacdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as Units
e/ou agbes ordinérias ou preferenciais de emissdo do Banco como referéncia (incluindo operacdes
de total return swap), desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas; e (i) que se
enquadrem dentre as outras excec¢fes previstas no artigo 48, Il da Instrucdo CVM 400; séo
permitidos na forma do artigo 48 da Instrugdo CVM 400 e néo foram considerados investimentos
realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Prazos da Oferta

O prazo para a distribuigcdo das Units tera inicio na data de disponibilizacdo do Anuncio de Inicio e
sera encerrado na data de disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, limitado ao prazo maximo
de seis meses, contado a partir da data de disponibilizacdo do Andncio de Inicio, com data méaxima
estimada para ocorrer em 26 de abril de 2021, em conformidade com o artigo 29 da Instru¢do CVM
400.

As Instituicdes Participantes da Oferta terdo o prazo de até dois dias Uteis, contados da data de
disponibilizagdo do Anudncio de Inicio, para efetuar a colocacdo das Units. A liquidagdo fisica e
financeira da Oferta devera ser realizada até o ultimo dia do Periodo de Colocacdo, exceto com
relacdo a distribuicdo do Lote Suplementar, cuja liquidacéo fisica e financeira devera ser realizada
até o segundo dia util contado da(s) respectiva(s) data(s) de exercicio da Opc¢do do Lote
Suplementar. As Units serdo entregues aos respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de
Liquidacéo ou da Data de Liquidacdo do Lote Suplementar, conforme o caso.

O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante a disponibilizacdo do Anuncio de

Encerramento, com data maxima para ocorrer em 26 de outubro de 2021, em conformidade com o
artigo 29 da Instrucdo CVM 400.
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Contrato de Distribuicdo e Contrato de Distribuicéo Internacional

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado pelo Banco, pelos Acionistas Vendedores e pelos
Coordenadores da Oferta, tendo como interveniente anuente a B3. De acordo com os termos do
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores da Oferta concordaram em distribuir, em regime de
garantia firme de liquidag&o individual e ndo solidaria, a totalidade das Units, diretamente ou por
meio das Instituicbes Consorciadas, em conformidade com as disposi¢des da Instrucdo CVM 400 e
observados os esfor¢os de dispersao acionaria previstos no Regulamento do Nivel 2 da B3.

Os Coordenadores da Oferta prestardo Garantia Firme de Liquidacado, conforme disposto na
secdo “Informacfes sobre a Garantia Firme de Liquidac&do”, na pagina 66 deste Prospecto.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo Internacional, celebrado na mesma data de celebracdo do
Contrato de Distribuicdo, os Agentes de Colocag&o Internacional realizaram os esforgos de
colocacao das Units no exterior.

O Contrato de Distribuicdo e o Contrato de Distribuicéo Internacional estabelecem que a obrigagéo
dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocagcéo Internacional de efetuarem o
pagamento pelas Units esta sujeita a determinadas condigbes, como a auséncia de eventos
adversos relevantes no Banco e nos Acionistas Vendedores e em seus negécios, a execucao de
certos procedimentos pelos auditores independentes do Banco, entrega de opinides legais pelos
assessores juridicos do Banco e dos Coordenadores da Oferta, bem como a assinatura de termos

de restricho a negociagdo das Units pelo Banco pelos Acionistas Vendedores e pelos
Administradores, dentre outras providéncias necessérias.

De acordo com o Contrato de Distribuicdo e com o Contrato de Distribuicdo Internacional, o Banco
e 0s Acionistas Vendedores assumiram a obrigacdo de indenizar os Coordenadores da Oferta e os
Agentes de Colocacdo Internacional em certas circunstancias e contra determinadas
contingéncias.

O Contrato de Distribuicdo Internacional obriga o Banco, bem como obriga os Acionistas
Vendedores, a indenizarem os Agentes de Colocacédo Internacional caso eles venham a sofrer
perdas no exterior por conta de incorrecbes relevantes ou omissfes relevantes nos Offering
Memoranda. O Contrato de Distribuicao Internacional possui declara¢des especificas em relagdo a
observancia de isengbes das leis de valores mobiliarios dos Estados Unidos, as quais, se
descumpridas, poderdo dar ensejo a outros potenciais procedimentos judiciais. Em cada um dos
casos indicados acima, procedimentos judiciais poderdo ser iniciados contra o Banco e contra 0s
Acionistas Vendedores no exterior. Estes procedimentos no exterior, em especial nos Estados
Unidos, poderdo envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados
Unidos para o célculo das indenizagBes devidas nestes processos. Se eventualmente o Banco for
condenada em um processo no exterior em relacdo a incorre¢cdes relevantes ou omissées relevantes
nos Offering Memoranda, se envolver valores elevados, tal condenagdo podera ocasionar um
impacto significativo e adverso no Banco. Para informac¢fes adicionais, veja a secdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Units — A realizac@o desta oferta publica de distribuicdo das Units,
com esforcos de colocagdo no exterior, poderd deixar o Banco exposta a riscos relativos a uma oferta
de valores mobiliarios no Brasil e no exterior. Os riscos relativos a ofertas de valores mobiliarios no
exterior sdo potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma oferta de valores mobiliarios no
Brasil”, na pagina 97 deste Prospecto.

O Contrato de Distribuicdo estar4 disponivel para consulta, e obtencdo de cOpias junto aos
Coordenadores da Oferta e a CVM, a partir da data de disponibilizacdo do Anuncio de Inicio nos
enderecos indicados na se¢do “Disponibilizagdo de Avisos e Anlncios da Oferta” na pagina 76 deste
Prospecto.
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Suspenséo, Modificacdo, Revogacdo ou Cancelamento da Oferta

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagcdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
investidores, ou as suas decisGes de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da
Instrugdo CVM 400; (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo
CVM 400; e/ou (iii) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400,
os Investidores N&o Institucionais poderdo desistir dos respectivos Pedidos de Reserva, sem
quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicdo Consorciada que tenha
recebido seus respectivos Pedidos de Reserva (por meio de mensagem eletronica, fac-simile ou
correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Consorciada) (a) até as 12:00 horas do 5° dia
Gtil subsequente a data de disponibilizacdo deste Prospecto, no caso do item (i) acima; (b) até as
14:00 horas do 5° dia til subsequente a data em que o investidor for comunicado diretamente pela
Instituicdo Consorciada sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta, nos casos dos itens (ii) e
(iii) acima.

A revogacdo, suspensdo, cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente
divulgada por meio de anuncio disponibilizado nas péaginas do Banco e das Instituicbes
Participantes da Oferta, da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, constantes da sec¢éo
“Disponibilizacdo de avisos e anuncios da Oferta” abaixo, mesmos meios utilizados para
divulgacdo do Aviso ao Mercado, bem como sua nova divulgacdo (com os logotipos das
Instituicdes Consorciadas) e do Anudncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucéo
CVM 400.

Na hipétese de suspensdo ou modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 20 e 27 da Instrucdo
CVM 400, as Instituicdbes Consorciadas deverdo acautelar-se e certificar-se, nho momento das
aceitagcfes da Oferta, de que o Investidor N&o Institucional esta ciente de que a Oferta foi alterada e de
gue tem conhecimento das novas condi¢des estabelecidas. Caso o Investidor N&o Institucional ja tenha
aderido a Oferta, cada Instituicdo Consorciada devera comunicar diretamente, por correio eletrnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo passivel de comprovacéo ao Investidor
N&o Institucional que tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicio Consorciada a respeito
da modificacdo efetuada.

Em tais casos, o Investidor Ndo Institucional podera desistir do seu Pedido de Reserva, nos termos
acima descritos, até as 14:00 horas do 5° (quinto) dia Gtil subsequente a data em que for disponibilizado
0 Anuncio de Retificagdo ou a data de recebimento, pelo Investidor N&o Institucional, da comunicagao
direta pela Instituicdo Consorciada acerca da suspensao ou modificacdo da Oferta.

Caso o Investidor Néo Institucional ndo informe, por escrito, sua decisdo de desisténcia do
Pedido de Reserva, nos termos descritos acima, seu respectivo Pedido de Reserva sera
considerado vélido e o Investidor N&@o Institucional deverd efetuar o pagamento do valor
total de seu investimento.

Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha efetuado o pagamento e venha a desistir do respectivo
Pedido de Reserva nos termos deste item, os valores depositados serédo devolvidos sem qualquer
remuneracgao, juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugéo de
guaisquer tributos ou taxas eventualmente incidentes (incluindo, sem limitag&o, quaisquer tributos
sobre movimentacao financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em funcao do IOF/Cambio e
guaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a
ser majorada), no prazo maximo de trés dias Uteis contados do pedido de cancelamento do
respectivo Pedido de Reserva.
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Na hipotese de (i) ndo haver a conclusdo da Oferta, (ii) resilicdo do Contrato de Distribuicdo,
(iii) cancelamento da Oferta; (iv) revogacdo da Oferta que torne ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores; ou, ainda, (v) em qualquer outra hipétese de devolucao dos
Pedidos de Reserva em funcdo de expressa disposicdo legal, todos os Pedidos de Reserva serdo
automaticamente cancelados e cada uma das Instituicdes Consorciadas que tenha recebido Pedidos
de Reserva comunicara ao respectivo Investidor Nao Institucional sobre o cancelamento da Oferta, o
gue podera ocorrer, inclusive, mediante disponibilizacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor
N&o Institucional ja tenha efetuado o pagamento, os valores depositados serédo devolvidos sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso de custos e com deducgéo, caso incidentes, de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis sobre os valores pagos em funcdo do IOF/Cambio, e quaisquer outros
tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a zero que tenham
sua aliquota majorada, no prazo maximo de trés dias Uteis contados do recebimento pelo investidor da
comunicacao acerca de quaisquer dos eventos acima referidos.

Informac@es sobre a Garantia Firme de Liquidacao

Apos: (i) a disponibilizacéo do Aviso ao Mercado e de sua respectiva nova disponibilizacdo (com os
logotipos das Instituicdes Consorciadas); (ii) a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar; (iii) o
encerramento do Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas; (iv) a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a celebracdo do Contrato de Distribuigéo
Internacional; (v) a concessao dos registros da Oferta pela CVM; (vi) a disponibilizagao do Anuncio
de Inicio; e (vii) a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo, as InstituicBes Participantes da
Oferta realizarédo a colocacdo das Units, sem considerar o Lote Suplementar, em mercado de
balcdo n&o organizado, em regime de garantia firme de liquidag&o, prestada exclusivamente pelos
Coordenadores da Oferta, de forma individual e ndo solidaria, na propor¢do e até os limites
individuais abaixo descritos e demais disposicdes previstas no Contrato de Distribuicéo:

Coordenador da Oferta Quantidade de Units® Percentual
(%)
C00rdenador LIAEN ........uviiiiiiiiiiiie et 16.846.500 33,00%
Bank of America. 16.846.500 33,00%
AU BBA ..t 15.315.000 30,00%
MO ...ttt ettt 2.042.000 4,00%
TOMAl oo 51.050.000 100,00%

@ Sem considerar a colocagdo do Lote Suplementar, que n&o esta sujeito & Garantia Firme de Liquidagao.

A proporgdo prevista na tabela acima podera ser realocada de comum acordo entre o0s
Coordenadores da Oferta.

A garantia firme de liquidagdo prestada pelos Coordenadores da Oferta consiste na obrigacdo
individual e n&o solidaria dos Coordenadores da Oferta de integralizar/liquidar, na Data de
Liquidagcdo, a totalidade das Units (sem considerar o Lote Suplementar) que tenham sido
subscritas/adquiridas, mas ndo forem integralizadas/liquidadas pelos investidores que as
subscreverem/adquirirem na Oferta, na propor¢éo e até os limites individuais de garantia firme de
cada um dos Coordenadores da Oferta, conforme indicado no Contrato de Distribuigdo.
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Caso as Units (sem considerar o Lote Suplementar) efetivamente subscritas/adquiridas por
investidores ndo tenham sido totalmente integralizadas/liquidadas na Data de Liquidacdo, cada um
dos Coordenadores da Oferta, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, realizara, de
forma individual e ndo solidaria, a integralizacaol/liquidacéo, na Data de Liquidacéo, na proporcao e
até os limites individuais previstos no Contrato de Distribuicdo, da totalidade do eventual saldo
resultante da diferenca entre (i) o nimero de Units objeto da Garantia Firme de Liquidacdo
prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, multiplicado pelo Preco por Unit; e (ii) o
namero de Units (sem considerar o Lote Suplementar) efetivamente integralizadas/liquidadas por
investidores no mercado, multiplicado pelo Prego por Unit. A Garantia Firme de Liquidacéo passara
a ser vinculante a partir do momento em que, cumulativamente, for concluido o Procedimento de
Bookbuilding, assinado e cumpridas as condicbes suspensivas previstas no Contrato de
Distribuig@o e no Contrato de Distribui¢cdo Internacional, deferido o registro do Banco como emissor
de valores mobiliarios sob a categoria “A” pela CVM, divulgado o Anudncio de Inicio e
disponibilizado o Prospecto Definitivo.Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucéo
CVM 400, em caso de exercicio da Garantia Firme de Liquidacao, e posterior revenda das Units
junto ao publico pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, durante o
Prazo de Distribuicdo, o preco de revenda dessas Units serd o preco de mercado das Units,
limitado ao Preco por Unit, sendo certo que o disposto nesse paragrafo ndo se aplica as operacdes
realizadas em decorréncia das Atividades de Estabilizacéo.

Estabilizac&o de Precos das Units

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a seu exclusivo critério, realizar operacdes
bursateis visando a estabilizacdo do preco das Units na B3, no ambito da Oferta, dentro de até 30
(trinta) dias contados da data de inicio da negociacdo das Units na B3, inclusive, observadas as
disposicdes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Estabilizacdo, o qual foi aprovado pela CVM e
pela B3, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400 e do item Il da Deliberacdo CVM
476, antes da disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.

N&o existe obrigagédo por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora de realizar operacdes de
estabilizagdo e, uma vez iniciadas, tais operacdes poderdo ser descontinuadas e retomadas a
gualguer momento, observadas as disposi¢cbes do Contrato de Estabilizacdo. Assim, o Agente
Estabilizador e a Corretora poderdo escolher livremente as datas em que realizardo as operacdes
de compra e venda das Units no ambito das atividades de estabilizacdo, ndo estando obrigados a
realiza-las em todos os dias ou em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e
retoma-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério.

O Contrato de Estabilizagdo estara disponivel para consulta e obtengdo de cépias junto ao Agente
Estabilizador e a CVM a partir da data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio nos enderegos
indicados na secdo “Informacdes Adicionais” a partir da pagina 73 deste Prospecto.

N&o houve a contratacdo de instituicdo financeira para atuar como formador de mercado
nesta Oferta.
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ViolacBes das Normas de Conduta

Na hip6tese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento por quaisquer das Instituicoes
Consorciadas, de qualquer das obrigacdes previstas no termo de adesdo ao Contrato de Distribuicéo, na
carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas
de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as
normas previstas na Instrugdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio,
condicBes de negociacdo com as Units, emisséo de relatdrios de pesquisa e de marketing da Oferta,
conforme previsto no artigo 48 da Instrugédo CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo dos
Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas por eles julgadas cabiveis, (i) deixara de
integrar o grupo de instituicdes financeiras responséaveis pela colocagéo das Units no ambito da Oferta,
sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva, boletins de subscricdo e contratos de compra e venda
de Units que tenha recebido e a Instituicdo Consorciada devera informar imediatamente aos respectivos
investidores sobre referido cancelamento, devendo ser restituidos pela Instituicdo Consorciada
integralmente aos respectivos investidores os valores eventualmente dados em contrapartida as Units, no
prazo maximo de até trés dias Uteis contados da data de divulgacao do descredenciamento da Instituicdo
Consorciada, sem qualquer remuneracao, juros ou correcao monetéria e, ainda, sem reembolso de custos
e com deducéo, caso incidentes, de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis sobre os valores pagos,
inclusive, em funcdo do IOF/Cambio, e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como
aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada, (i) arcara integralmente com quaisquer custos e
prejuizos relativos & sua exclusdo como Instituicdo Consorciada, incluindo custos com publicacées,
indenizacdes decorrentes de eventuais condenacgfes judiciais em a¢fes propostas por investidores por
conta do cancelamento dos Pedidos de Reserva, honorarios advocaticios e demais custos perante
terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais investidores, (i) indenizara, mantera
indene e isentara os Coordenadores da Oferta, suas afiliadas e respectivos administradores, acionistas,
s6cios, funcionarios e empregados, bem como os sucessores e cessionarios dessas pessoas por toda e
gualquer perda que estes possam incorrer e (iv) podera ter suspenso, por um periodo de seis meses
contados da data da comunicacéo da violacéo, o direito de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob a coordenacédo de quaisquer dos Coordenadores da
Oferta. Os Coordenadores da Oferta ndo serdo, em hipdtese alguma, responsaveis por quaisquer
prejuizos causados aos investidores que tiverem suas intengfes de investimento, Pedidos de Reserva,
boletins de subscricdo efou contratos de compra e venda de Units cancelados por forca do
descredenciamento da Instituicdo Consorciada.

Direitos, Vantagens e Restri¢cdes das Units

Até a Homologagédo, cada Unit serd inicialmente representativa de 1 (uma) A¢éo Ordinéaria e 2
(dois) Recibos de Subscri¢do, os quais ndo poderdo ser convertidos em Acdes Preferenciais até a
Homologagédo do aumento de capital do Banco pelo Banco Central, bem como até o final do prazo
para realizacdo das Atividades de Estabilizagao.

ApOs a homologacéo e a conversao dos Recibos de Subscricdo em Ag¢bes Preferenciais, cada Unit
serd composta por: 1 (uma) Agéo Ordinéria, e 2 (duas) Ac¢des Preferenciais. Uma vez ocorrida a
Homologag&o, o Banco publicara comunicado ao mercado nesse sentido. Nao h& como precisar
guando a Homologacao sera concedida.

As Units refletirdo as caracteristicas das Acdes Subjacentes as Units e/ou dos Recibos de
Subscricdo que as compuserem, conforme o caso, e conferirdo aos seus titulares os mesmos
direitos e vantagens dos valores mobiliarios que as compdem.
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Direitos, Vantagens e Restricdes das A¢des Ordinarias

As Acles Ordinarias, conferirdo a seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricbes
conferidos aos atuais titulares de ac6es ordinarias de emissdo do Banco, nos termos previstos no
estatuto social do Banco, na Lei das Sociedades por Acdes e no Regulamento do Nivel 2,
conforme vigentes nesta data, dentre os quais se incluem os seguintes:

(a) direito de voto nas assembleias gerais do Banco, sendo que cada agdo ordinaria de emissao
do Banco corresponde a um voto;

(b) direito a dividendo minimo de 25% do lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei
das Sociedades por AcBes e apds deducgles e reversdes previstas no Estatuto Social do
Banco;

(c) direito de serem incluidas em oferta publica de aquisicdo de acBes em decorréncia de
alienacdo de controle do Banco, sendo-lhes assegurado o mesmo preco e as mesmas
condi¢bes ofertadas ao acionista controlador alienante;

(d) direito integral ao recebimento de dividendos e demais distribuicbes pertinentes as acgbes
ordindrias de emisséo do Banco que vierem a ser declarados pelo Banco a partir da divulgagéo
do Anuncio de Inicio; e

(e) todos os demais direitos assegurados as a¢des ordinarias de emissdo do Banco anco, nos
termos previstos no Regulamento do Nivel 2, no Estatuto Social do Banco e na Lei das
Sociedades por Acdes.

Direitos, Vantagens e Restricdes das A¢des Preferenciais

As Acgles Preferenciais conferirdo a seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricbes
conferidos aos atuais titulares de acdes preferenciais de emissdo do Banco, nos termos previstos
no estatuto social do Banco, na Lei das Sociedades por A¢Bes e no Regulamento do Nivel 2,
conforme vigentes nesta data, dentre os quais se incluem os seguintes:

(a) prioridade em relacdo as ac¢Bes ordinarias no reembolso do capital, sem prémio, em caso de
liquidacdo do Banco, na forma do Artigo 17, Il da Lei das Sociedades por Acdes;

(b) direito de participar dos lucros em igualdade de condicées com as acdes ordindrias, inclusive o
direito de participar, de forma integral, de dividendos e juros sobre capital préprio que
vierem a ser declarados pelo Banco ap6s a Homologacéo pelo Banco Central;

(c) direito de serem incluidas em oferta publica de alienacdo de controle estabelecida, conforme
Estatuto Social do Banco, em igualdade de condi¢cdes com as a¢Bes ordinarias;

(d) direito de voto em determinadas circunstancias, sendo elas (i) transformacéo, incorporacéo,
fuséo ou cisdo do Banco; (ii) aprovacéo de contratos entre o Banco e seu acionista controlador,
diretamente ou por meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais o0 acionista
controlador tenha interesse, sempre que, por forca de disposicéo legal ou do Estatuto Social do
Banco, sejam deliberadas em Assembleia Geral; (iii) avaliacdo de bens destinados a
integralizacdo de aumento de capital do Banco; (iv) escolha de instituicdo ou empresa
especializada para determinagéo do valor econémico do Banco nos termos do seu Estatuto
Social; e (v) alteragdo ou revogacdo de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiguem
quaisquer das exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2, enquanto estiver
vigente o Contrato de Participacdo no Nivel 2; e

(e) direito a conversdo em acgdes ordinarias, observadas as disposicGes previstas no estatuto
social do Banco e os limites legais da proporcao entre o nimero total de acdes ordinéarias e de
acOes preferenciais de emissdo do Banco, bem como a manutencdo da proporcdo da
participacdo de cada acionista no capital social total do Banco.
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Direitos, Vantagens e Restricdes dos Recibos de Subscri¢céo

Os Recibos de Subscricdo conferirdo aos seus titulares os seguintes direitos: (i) direito de serem
incluidos em oferta publica decorrente de alienacdo de acdes de emissdo do Banco que resultem
na alienacdo de seu controle acionario, nas mesmas condicdes de tal alienacdo; e (ii) direito de
serem convertidos em Acdes Preferenciais ap6s a Homologacao.

Listagem e Negociacdo das Units no Segmento Especial de Listagem Nivel 2 de Governanca
Corporativada B3

O Banco, voluntariamente, solicitou a B3 adesdo ao segmento de listagem do Nivel 2, segmento
especial de negociacdo de valores mobilidrios da B3 que estabelece regras diferenciadas de
governanca corporativa e de divulgacdo de informacdes ao mercado mais rigorosas do que
aquelas estabelecidas na Lei das Sociedades por AgGes, condicionada a realizacéo da Oferta.

O Banco, seu Acionista Controlador e a B3 celebrou, em 15 de abril de 2021, o Contrato de
Participagdo no Nivel 2, por meio do qual o Banco aderiu ao segmento especial do mercado de
acoes da B3 denominado Nivel 2, disciplinado pelo Regulamento do Nivel 2, que estabelece regras
diferenciadas de governanca corporativa e divulgacdo de informagBes ao mercado a serem
observadas pelo Banco, além de regras aplicAveis aos seus Administradores e seus acionistas,
inclusive ao seu Acionista Controlador, mais rigorosas do que aquelas estabelecidas na Lei das
Sociedades por Acbes, observado que o referido contrato entrard em vigor na data de
disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.

As Units passardo a ser negociadas no Nivel 2 a partir do dia atil seguinte & disponibilizagdo do
Anuncio de Inicio sob o cédigo “MODL11".

As principais regras relativas ao Regulamento do Nivel 2 encontram-se resumidas no Formulario
de Referéncia. Para informacfes adicionais sobre a negociacdo das Units na B3, consulte uma
instituicdo autorizada a operar na B3.

De acordo com o disposto no Regulamento do Nivel 2, o percentual minimo de Ag¢des (incluindo
aguelas no formato de Units) em circulacdo que deve ser mantido pelas sociedades que aderirem
ao Nivel 2 é de 25% do total do capital social de tais sociedades, de modo que, apds a realizagao
da Oferta, o Banco deverd manter Ac¢fes (incluindo aquelas no formato de Units) representativas
de, no minimo, 25% do seu capital social em circulacéo (free float).

Recomenda-se a leitura, além deste Prospecto e do Formulario de Referéncia para
informacBes adicionais sobre o Banco, incluindo seu setor de atuacdo, suas atividades e
situacdo econ6mica e financeira, e os fatores de risco que devem ser considerados antes da
deciséo de investimento nas Units, em especial a se¢cédo “4. Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia do Banco, e o item “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units”, deste
Prospecto.

Participacdo Qualificada e Participacdo Relevante

Na ocorréncia de ingresso de acionistas com participagdo superior a 15% do capital social de
instituicdes financeiras, 0 BACEN podera exigir: (i) a autorizagcao expressa pelos novos acionistas a
Secretaria da Receita Federal, para fornecimento ao BACEN de copia da declaracdo de
rendimentos, de bens e direitos e de dividas e dnus reais, relativa aos trés Gltimos exercicios e ao
BACEN, para acesso a informacdes a seu respeito constantes de qualquer sistema publico ou
privado de cadastro de informac®es; e (ii) a comprovacao, pelos novos acionistas, da origem dos
recursos que foram utilizados na subscrigcdo ou aquisicdo dos certificados de depésito de acdes.

A aquisicéo direta ou indireta de 5% (cinco por cento) ou mais do capital votante do Banco no
ambito da Oferta, por uma instituicdo financeira ou acionista controlador de uma instituicdo
financeira, devera ser submetida ao BACEN, nos termos da Circular n° 3.590, de 26 de abril de
2012, conforme alterada.
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Acordos de Restricao a Venda de Valores Mobiliarios (Instrumentos de Lock-up)

O Banco, os Acionistas Vendedores, determinados outros acionistas do Banco e os membros do
Conselho de Administracdo e da Diretoria do Banco obrigaram-se perante os Coordenadores da
Oferta e os Agentes de Colocacao Internacional, pelo periodo de 180 dias contados da data de
divulgacdo do Anudncio de Inicio, a ndo efetuar, direta ou indiretamente, das seguintes operacdes
com relacdo a quaisquer Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up, sujeito a determinadas excecoes:
(i) ofertar, vender, emitir, contratar a venda, empenhar ou de outro modo dispor dos Valores
Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; (ii) ofertar, vender, emitir, contratar a venda, contratar a compra ou
outorgar quaisquer opgOes, direitos ou garantias para adquirir os Valores Mobiliarios Sujeitos ao
Lock-up; (iii) celebrar qualquer contrato de swap, hedge ou qualquer acordo que transfira a outros,
no todo ou em parte, quaisquer dos resultados econémicos decorrentes da titularidade dos Valores
Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up; ou (iv) estabelecer ou aumentar uma posicdo de venda ou liquidar
ou diminuir uma posi¢cdo de compra de Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up; ou (v) protocolar
um pedido de registro de oferta publica relacionada aos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up ou
divulgar publicamente a intencdo de efetuar qualquer operacdo especificada nos itens (i) a (iv),
sem o consentimento dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacéo Internacional.

As vedacdes listadas acima nédo se aplicardo nas hipoteses: (i) doacbes de boa-fé, desde que,
antes de tal doacéo, o respectivo donatario comprometa-se com os Coordenadores da Oferta por
escrito a respeitar o prazo remanescente do periodo de lock-up; (ii) transferéncias a um trust em
beneficio direto ou indireto do proprio signatario do instrumento de lock-up e/ou de familiares
imediatos do mesmo, desde que, antes de tal transferéncia, o trust comprometa-se por escrito a
respeitar o prazo remanescente do periodo de lock-up; (iii) transferéncias a quaisquer coligadas
(sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdémico) conforme definidas na Regra 405 do
Securities Act, conforme alterada, dos signatérios do instrumento de lock-up, desde que, antes de
tal transferéncia, o respectivo destinatario comprometa-se com os Coordenadores da Oferta por
escrito a respeitar o prazo remanescente do periodo de lock-up; (iv) transferéncias realizadas para
fins de empréstimo de Units pelo signatario do instrumento de lock-up para um Coordenador da
Oferta ou a qualquer instituicdo indicada por tal Coordenador da Oferta, de um determinado
namero de Units para fins de realizacdo das atividades de estabilizacdo do preco das Units, nos
termos do Contrato de Distribuicdo e do Contrato de Estabilizacédo; e (v) exercicio de todos os
direitos detidos pelo Credit Suisse nos termos do Contrato de Opc¢éo de Compra de Acdes.

Adicionalmente, nos termos do Regulamento do Nivel 2, observadas as excec¢fes contidas no item
3.4 do referido regulamento, nos seis meses subsequentes a Oferta, a contar do inicio da vigéncia
do Contrato de Participacdo no Nivel 2, o Acionista Controlador e os administradores do Banco néo
poderdo vender e/ou ofertar a venda quaisquer das Acdes e derivativos destas de que eram
titulares imediatamente apos a efetivagdo da Oferta. Apds esse periodo inicial de seis meses, 0
Acionista Controlador e os Administradores do Banco néo poderdo, por mais seis meses, vender
e/ou ofertar a venda mais do que 40% das a¢des de emissdo do Banco e derivativos destas de que
eram titulares imediatamente apés a efetivagdo da Oferta.
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Nos termos do Contrato de Opcéo, o Credit Suisse se comprometeu a, por um periodo de 3 anos
contados da data de liquidagdo da oferta publica inicial do Banco (“Periodo de Lock-up da
Opcao”), ndo vender, alienar, emprestar, alugar, permutar, ceder e/ou transferir a terceiros de
gualquer outra forma, diretamente ou indiretamente, as acdes integrantes da Parcela Liquidacéo
Fisica, observadas as seguintes condicfes e excecdes:

O Periodo de Lock-up da Opgéo sera encerrado antecipadamente caso ocorra: (a) qualquer agao
judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacao
governamental relativo ao Banco, Modal Participacdes, Modal Controle, Modal Holding, DFB, Diniz
Baptista ou respectivas afiliadas, que possa causar um dano relevante a imagem do Credit Suisse
ou do Cessionario BICS, ou que seja relacionado ao descumprimento da Lei Anticorrupcao; e/ou
(b) se o Banco, Modal Participacdes, Modal Controle, Modal Holding, DFB, Diniz Baptista ou
respectivas afiliadas (i) realizarem qualquer ato ou atividade sujeito a sancdo por autoridades
sancionadoras, (ii) serem alvo de qualquer medida promovida por uma autoridade sancionadora,
visando ao cumprimento de sancao administrada ou imposta por referida autoridade ou a aplicacao
de punicdo por violacdo de sancao; (c) qualquer ato ou fato, ou a comunicacdo a respeito da
adocdo de medida que, em qualquer caso, faga com que o Banco (ou qualquer de suas
controladas) se torne sujeito as disposi¢cdes do International Banking Act of 1978 ou do Bank
Holding Company Act de 1956, dos Estados Unidos da América; (d) requerimento de recuperacdo
judicial, extrajudicial, faléncia ou dissolugdo ou, ainda, a insolvéncia, intervencdo, dissolucéo,
liquidacdo, sujeicdo a qualquer regime de administrag@o especial temporario ou evento similar do
Banco ou de suas subsidiarias ou do Credit Suisse, seu controlador ou do Cessionéario BICS;
(e) qualquer evento ou circunstancia que, no entendimento razoavel e justificado do Credit Suisse,
resulte em risco significativo de inicio de acao ou qualquer procedimento (judicial ou extrajudicial),
investigacdo, ou de imposicdo de qualquer punicdo, desde que material, ao Credit Suisse ou suas
afiliadas, ou, ainda, que possa expor o Credit Suisse ou suas afiliadas a danos a sua imagem,
desde que tal evento ndo seja sanado nos prazos de cura previstos no Contrato de Opcéo; (f) a
aprovacdo de uma matéria relevante sem o consentimento do Credit Suisse, nos termos do
Contrato de Opgé&o; (g) um evento de ingresso de concorrente do Credit Suisse, nos termos do
Contrato de Opcgéo; (h) qualquer exigéncia regulatéria ou determinac@o de autoridade, 6rgdo ou
agéncia administrativa que obrigue o Credit Suisse ou os Cessionarios BICS a ndo manter a
totalidade das a¢Bes adquiridas, sendo que nessa hipotese, o Periodo de Lock-up da Opcéo se
encerrarq apenas com relagdo a quantidade de ac¢bes integrantes da Parcela Liquidagdo Fisica
gue ndo possa ser mantida pelo Credit Suisse ou pelo Cessionario BICS; (i) o Credit Suisse ou 0
Cessionario BICS se torne titular de a¢des que representem mais do que (i) 19,9% do capital social
total do Banco, ou (ii) 9,9% do capital social votante do Banco, hipéteses essas em que o Periodo
de Lock-up da Opgédo se encerrara apenas com relacdo a quantidade de agdes integrantes da
Parcela Liquidacao Fisica que excederem o respectivo percentual; e/ou (j) adesdo pelo Credit
Suisse ou Cessiondrio BICS a uma oferta publica de aquisi¢cdo de ac¢des estendida aos acionistas
do Banco em geral, em raz&o de lei ou regulamentacao aplicaveis, hipéteses em que o Periodo de
Lock-up da Opcao se encerrara apenas com relacdo a quantidade de acdes integrantes da Parcela
Liquidagéo Fisica para as quais o Credit Suisse exerca o direito de aderir a referida oferta publica
de aquisicao de acdes.

Caso a Oferta seja cancelada sem liquidagéo, o Periodo de Lock-up da Opc¢éo de 3 anos previsto
acima sera encerrado na data do respectivo cancelamento, iniciando-se novamente, por uma Unica
vez, em caso de novo evento de oferta publica inicial do Banco.

Ainda, o Credit Suisse poderd a qualquer tempo vender, alienar, emprestar, alugar, permutar,

ceder ou transferir de qualquer outra forma, diretamente ou indiretamente, as a¢ées integrantes da
Parcela Liquidagdo Fisica a quaisquer Cessionarios BICS.
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Para fins deste item, “Cessionéarios BICS” significam quaisquer pessoas direta ou indiretamente
controladas pelo Credit Suisse AG que sejam sediadas ou domiciliadas no Brasil e desde que néo
participem do capital social de tal pessoa, como sécios, quotistas ou acionistas diretos (i) qualquer
outra pessoa que seja constituida e/ou organizada de acordo com as leis dos Estados Unidos da
América e/ou de qualquer de seus estados ou (ii) qualquer pessoa residente ou domiciliada nos
Estados Unidos da América.

Adicionalmente, tendo em vista que o Credit Suisse é o Coordenador Lider, na forma do artigo 3°
do Anexo Il do Codigo ANBIMA, o Credit Suisse devera reter, por um prazo de 360 dias contados
do registro da Oferta, 25% das posi¢Ges proprias detidas pelo Credit Suisse (inclusive aquelas
subjacentes a Opgédo de Compra) na data da primeira divulgacao do aviso ao mercado da referida
oferta, 0 que corresponde a 16.276.500 acdes ordinarias e 32.548.500 acdes preferenciais de
emissdo do Banco.

A venda ou a percepc¢éo de uma possivel venda de um volume substancial das Units podera
prejudicar o valor de negociacéo das Units.

Para mais informacfes, veja o fator de risco “A emisséo, a venda ou a percepcdo de uma
potencial emissdo ou venda de quantidades significativas de Units ap6és a conclusédo da
Oferta e/ou ap6s o periodo de Lock-up pode afetar adversamente o preco de mercado das
Units no mercado secunddrio ou a percepc¢ao dos investidores sobre o Banco” constante da
secdo “Fatores de Risco — Riscos Relacionados a Oferta e as Units” na pagina 92 deste
Prospecto.

Instituicdo Financeira Responséavel pela Escrituracdo das Units

A instituicdo financeira contratada para a prestacdo dos servicos de escrituragdo, custodia e
transferéncia das Units e das acdes de emisséo do Banco é Ital Corretora de Valores S.A.

Inadequacgdo da Oferta

O investimento em Units representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Units estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Units, ao Banco, ao setor em que o Banco
atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroecondémico do Brasil, descritos neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de
decisdo de investimento. O investimento em a¢des € um investimento em renda variavel, ndo
sendo, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do
mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha qualquer classe ou categoria de investidor que esteja
proibida por lei de adquirir as Units ou, com relacdo a qual o investimento nas Units seria, no
entendimento do Banco, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, inadequado.

Condicdes a que a Oferta esteja submetida

A realizacdo da Oferta ndo estd submetida a nenhuma condi¢cdo, exceto pelas condicbes de
mercado.

Informacfes Adicionais

A subscricdo/aquisicdo das Units apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais
gue devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento.
Recomenda-se aos potenciais investidores, incluindo-se os Investidores Institucionais, que
leiam este Prospecto, em especial as se¢des “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Units” e “Sumario do Banco — Principais Fatores de Risco Relativos ao Banco”, a partir das
paginas 92 e 21 e, respectivamente, bem como a segao “4. Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia antes de tomar qualquer deciséo de investir nas Units.
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Os Coordenadores da Oferta recomendaram fortemente que os Investidores N&o Institucionais
interessados em participar da Oferta lessem, atenta e cuidadosamente, os termos e condi¢des
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do
Preco por Unit e & liquidac&o da Oferta. E recomendada a todos os investidores a leitura deste
Prospecto e do Formulario de Referéncia antes da tomada de qualquer decisdo de
investimento.

Nos termos do artigo 4° da Instrucdo CVM 400, os Acionistas Vendedores foram dispensados pela
CVM de disponibilizar o Aviso ao Mercado, bem como sua nova disponibilizacdo (com o logotipo
das Instituicbes Consorciadas), o Anlncio de Inicio, o Anluncio de Encerramento, eventuais
Anlncios de Retificagcdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta, uma
vez que os Acionistas Vendedores ndo possuem pagina prépria registrada na rede mundial de
computadores para este fim.

Os investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto e acesso aos anUncios e avisos
referentes a Oferta ou informacgdes adicionais sobre a Oferta ou, ainda, realizar reserva das Units,
deverdo dirigir-se aos seguintes enderecos do Banco, dos Coordenadores da Oferta e/ou das
InstituicBes Participantes da Oferta indicadas abaixo ou junto & CVM.

Banco

Banco Modal S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, Botafogo

CEP 22.250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Bruno Jose Albuquerque de Castro

Tel: + 55 (11) 3525-6600

E-mail: ri@modal.com.br

ri.modal.com.br (neste website, clicar em "Informacdo Financeira e Publicacdes”, depois clicar em
“Documentos CVM” e, em seguida, clicar em “Prospecto Definitivo”).

Coordenadores da Oferta

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhédes Jr., n°® 700, 10° andar (parte) e 12° a 14° (partes) andares

CEP 04542-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo de la Pefia

Tel.: +55 (11) 3701-6401

E-mail: eduardo.lapena@credit-suisse.com

www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar em “Investment Banking”’, depois clicar em
“Ofertas”, e, entéo, clicar em “Prospecto Definitivo” ao lado de “Banco Modal S.A. — Oferta Publica
de Distribuicdo Primaria e Secundaria de Units da Banco Modal S.A.”).

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 12° andar, Itaim Bibi

04538-132, S&o Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

Tel.: +55 (11) 2188-4298

E-mail: bruno.saraiva@bofa.com

www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website, no item “Prospectos”, clicar no item “Banco Modal”
e, entdo, clicar no titulo do documento correspondente).
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Banco ltait BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi

04538-132, S&o Paulo, SP

At.: Sra. Renata Dominguez

Tel.: +55 (11) 3708-8876

E-mail: renata.dominguez@itaubba.com
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em
“Banco Modal S.A.” e, posteriormente, clicar em “2021” e, em seguida, em “Oferta Pablica Inicial de
Units (IPO)”, por fim em “Prospecto Definitivo”).

Banco Modal S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, Botafogo

CEP 22.250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Felipe Colin de Soarezu

Tel: + 55 (11) 2106-1255

E-mail: felipe.soarez@modal.com.br

https://www.modalmais.com.br/ (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Ofertas
Publicas” e, entdo, no campo “Ofertas em Andamento” e no quadro “Oferta Publica inicial: BANCO
MODAL S.A.”, clicar em “Prospecto Definitivo”).

InstituicBes Consorciadas

O Aviso ao Mercado foi intencionalmente disponibilizado sem a indicacdo das Instituicbes
Consorciadas e foi novamente disponibilizado em 14 de abril de 2021, dia de inicio do Periodo de
Reserva da Oferta, do Periodo de Reserva da Oferta para Pessoas Vinculadas, com a indicacéo
das Instituices Consorciadas que aderiram a Oferta. A partir de tal data, informacdes adicionais
sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das InstituicBes
Consorciadas credenciadas junto a B3 para participar da Oferta, bem como na péagina da rede
mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

Este Prospecto também estara disponivel nos seguintes enderec¢os e websites:

(i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio
de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° 3° e
4° andares, CEP 01333-010, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo
(www.cvm.gov.br, neste website na secdo “Pesquisa de Dados”, acessar “Companhais” e,
posteriormente, clicar no campo “Informagbdes sobre Companhias”, selecionar “Informagdes
periédicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros).
Nesta pagina digitar “Modal” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Banco
Modal”. Ato continuo, na opc¢do “Periodo de Entrega” selecionar um periodo que se inicie, no
méximo, na data deste Prospecto. Em sequéncia, na opgao “Categoria”, escolher “Documentos
de Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, “Prospecto Definitivo”, posteriormente, clicar
em “Visualizar o Documento” ou “Download”)); e

(i) B3 (http://www.b3.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/sobre-ofertas-publicas -  neste
website acessar “Ofertas em andamento”, depois clicar em “Empresas”, depois clicar em
“Banco Modal S.A.” e posteriormente acessar “Prospecto Definitivo”).
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Disponibilizagdo de avisos e anuncios da Oferta

O Aviso ao Mercado, bem como sua nova disponibilizacdo (com o logotipo das Instituicdes
Consorciadas), o0 Anuncio de Inicio, o Anluncio de Encerramento, eventuais Anlncios de Retificacao,
bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados, até o
encerramento da Oferta, exclusivamente, nas paginas na rede mundial de computadores do Banco,
das Instituicdes Participantes da Oferta indicadas abaixo, da CVM e da B3:

Banco
Banco Modal S.A.

ri.modal.com.br (neste website, clicar em "Informacdo Financeira e Publicacdes", depois clicar em
“Documentos CVM” e, em seguida, clicar no titulo do documento correspondente).

Coordenadores da Oferta
Banco De Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

www.credit-suisse.com/br (neste website, acessar www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar
em “Investment Banking”, depois clicar em “Ofertas” e, entdo, clicar no titulo do documento
correspondente ao lado de “Banco Modal S.A. — Oferta Pudblica de Distribuicdo Primaria e
Secundaria de Units do Banco Modal S.A.”).

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

https://www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website, no item “Prospectos”, clicar no item “Banco
Modal” e, entdo, clicar no titulo do documento correspondente).

Banco Ital BBA S.A.

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em
“Banco Modal” e, posteriormente, clicar em “2021” e, em seguida, em “Oferta Publica Inicial de
Units (IPO)” e, entéo, clicar no titulo do documento correspondente).

Banco Modal S.A.

https://www.modalmais.com.br/ (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Ofertas
Publicas” e, entdo, no campo “Ofertas em Andamento” e no quadro “Oferta Publica inicial: BANCO
MODAL S.A.”, clicar no documento correspondente).

Instituicbes Consorciadas

Informacdes adicionais sobre as Instituicbes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias
das Instituicbes Consorciadas credenciadas junto a B3 para participar da Oferta, bem como na
pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

Comisséao de Valores Mobiliarios

www.cvm.gov.br (neste website na secdo “Pesquisa de Dados”, acessar “Companhais” e,
posteriormente, clicar no campo “Informagcbes sobre Companhias”, selecionar “Informacdes
periédicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros).
Nesta pagina digitar “Modal” e, em seguida, clicar em “Continuar’ e, na sequéncia, em “Banco
Modal S.A.”. Ato continuo, na opg¢ao “Periodo de Entrega” selecionar um periodo que se inicie, no
méaximo, na data do Aviso ao Mercado. Em sequéncia, na opgado “Categoria”’, escolher
“Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, link no qual serdo disponibilizados os antncios e
avisos da Oferta).
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B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ (neste website
acessar “Ofertas em andamento”, clicar em “Empresas”, depois clicar em “Banco Modal S.A.”, link no
gual serao disponibilizados os anuncios e avisos da Oferta).

Este Prospecto ndo constitui uma oferta de venda de Units nos Estados Unidos ou em qualquer
outra jurisdicdo em que a venda seja proibida, sendo que nao sera realizado nenhum registro da
Oferta ou das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de
gualquer outro pais, exceto o Brasil. As Units ndo poderao ser ofertadas ou vendidas nos Estados
Unidos ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, sem que
haja o registro sob o Securities Act, ou de acordo com uma isencdo de registro nos termos do
Securities Act. O Banco, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta ndo registraram
nem pretendem registrar a Oferta ou as Units nos Estados Unidos nem em qualquer agéncia ou
orgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia sobre o Banco e a Oferta,
o0 Banco, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta alertam os investidores
gue estes deverdo basear suas decisGes de investimento Unica e exclusivamente nas
informagdes constantes deste Prospecto, do Prospecto Preliminar e do Formulario de
Referéncia.

LEIA ESTE PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS SEGCOES “SUMARIO DO BANCO - PRINCIPAIS FATORES DE
RISCO RELATIVOS AO BANCO” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
UNITS” A PARTIR DAS PAGINAS 21 E 92 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SECAO 4 DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS AO BANCO, A OFERTA E SUBSCRICAO/AQUISICAO DE UNITS QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta estd sujeita & prévia andlise e aprovacdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi
requerido junto & CVM em 23 de fevereiro de 2021.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO BANCO, BEM COMO SOBRE AS UNITS A SEREM DISTRIBUIDAS.

N&o h& inadequacado especifica da Oferta a certo grupo ou categoria de investidor. Como
todo e qualquer investimento em valores mobiliarios de renda variavel, o investimento nas
Units apresenta riscos e possibilidade de perdas patrimoniais que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisé@o de investimentos. Portanto, uma
decisdo de investimento nas Units requer experiéncia e conhecimentos especificos que
permitam ao investidor uma analise detalhada dos negdcios do Banco, mercado de atuacgao
e dos riscos inerentes ao investimento em Units, bem como aos riscos associados aos
negécios do Banco, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido.
Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta consultem seus advogados,
contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para
auxilia-los na avaliacdo da adequacdo da Oferta ao seu perfil de investimento, dos riscos
inerentes aos negdcios do Banco e ao investimento nas Units.
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O investimento em Units representa um investimento de risco, pois € um investimento em
renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir em Units estdo sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Units, ao Banco, ao setor da
economia em que esta atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil,
descritos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento em Units € um
investimento em renda variavel, ndo sendo, portanto, adequado a investidores avessos aos
riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha qualquer
classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de subscrever ou adquirir Units
ou, com relagdo a qual o investimento em Units seria, no entendimento do Banco, dos
Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, inadequado.

78



APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Coordenador Lider ou Credit Suisse

O Credit Suisse € um dos principais prestadores de servigos financeiros do mundo. Nossa
estratégia esta fundamentada nos principais pontos fortes do banco: sua posicdo de lider em
gestdo de fortunas, nossas capacidades especializadas de banco de investimentos e nossa forte
presenca em nosso mercado original: a Suica.

Buscamos adotar um enfoque equilibrado em gestéo de fortunas para aproveitar o amplo pool de
grandes patriménios nos mercados maduros, bem como a significativa expansdo patrimonial na
regido da Asia-Pacifico e em outros mercados emergentes, ao mesmo tempo em que atendemos
importantes mercados desenvolvidos com énfase na Suica. Temos um alcance global com
operacdes em cerca de 50 paises e empregamos mais de 45.000 pessoas de mais de 150 nagdes
diferentes.

O Credit Suisse oferece aos seus clientes uma completa linha de produtos e servigos por meio de
suas principais divisbes de negdcios: International Wealth Management, Investment Bank, Swiss
Universal Bank e Asia Pacific.

Uma histéria de sucesso no Brasil

O papel do Credit Suisse, presente ha mais de 60 anos no Brasil, tem sido o de apoiar os
empreendedores em suas necessidades de capital para expandir seus negoécios e auxiliar
investidores a proteger e ampliar seu patriménio no Brasil e no mundo.

No Brasil, somos o Unico banco global com forte presenca local em Investment Bank e em Wealth
Management (Private Banking).

Os ratings do Credit Suisse no Brasil, atribuidos as instituicdes financeiras do Pais pela Fitch
Ratings, sao: AAA (bra), perspectiva estavel (longo prazo) e F1+ (bra) (curto prazo), desde 2013.

Capital Markets & Advisory

O Credit Suisse tem conhecimento local e experiéncia global em fusbes e aquisicdes, em
colocag8es primarias e secundarias de a¢gbes e em instrumentos de divida. Além disso, mantém a
lideranca consolidada em investment banking na América Latina desde 2005 (Fonte: Thomson
Reuters e Dealogic entre 1° de janeiro de 2005 e 30 de dezembro de 2020).

Lider em fusBes e aquisi¢des: O Credit Suisse é lider no ranking de Fus@es e Aquisi¢cdes (M&A) na
América Latina, entre 2005 e 2020, com volume de US$393 bilhes, em transacdes acima de
US$100 milhdes (Fonte: Thomson Reuters e Dealogic. Considera transa¢des anunciadas acima de
US$100 milhdes entre 1° de janeiro de 2005 e 30 de dezembro de 2020).

Lider em emissdes de acdes: No segmento de Ofertas de A¢bes (ECM) na América Latina, o
Credit Suisse é lider entre 2005 e 2020, com volume de US$44 bhilhGes (Fonte: Dealogic.
Considera valor proporcional repartido entre coordenadores das ofertas para transagbes entre
1° de janeiro de 2005 e 30 de dezembro de 2020).

Lider em IPOs: No segmento de Ofertas Publicas Iniciais (IPOs) na América Latina, o Credit Suisse
€ o lider entre 2005 e 2020, com volume de US$26 bilhdes (Fonte: Dealogic. Considera valor
proporcional repartido entre coordenadores das ofertas para transag¢fes entre 1° de janeiro de
2005 e 30 de dezembro de 2020).
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Corretora lider

O Credit Suisse é a maior corretora dos Ultimos 12 anos em negociacao de a¢des no Brasil, com
uma participacdo de 10,5% no periodo. (Fonte: Bloomberg. Considera apenas companhias
negociadas no indice Ibovespa).

A Corretora do Credit Suisse tem foco no atendimento a clientes estrangeiros (ndo residentes) e
institucionais, atua em negociacéo de a¢cBes e opcdes, negociacdo eletrénica, colocacdes de acdes
em blocos, IPOs e “follow-ons”, estruturacdo de derivativos de renda variavel e elaboracdo e
distribuicao de andlises fundamentalistas (setorial e por empresas alvo de investimentos).

A Corretora do Credit Suisse trabalha em conjunto com uma experiente equipe de vendas da
Ameérica Latina, com vendedores no Brasil e nos Estados Unidos e tem o apoio de uma das mais
reconhecidas equipes de analise de acdes da América Latina.

International Wealth Management Brasil

A divisdo de International Wealth Management Brasil € um dos principais administradores de
recursos no segmento de wealth management para clientes brasileiros no Brasil e no mundo.

Nossa estratégia de gestdo é a ser um parceiro para todas as fases da sua vida:

Gestédo de portfdlios exclusivos e produtos diferenciados: Participacdo do CIO do IWM Brasil no
comité global de investimentos do Credit Suisse, definicdo dos cenérios internacional e local para
elaboracdo do asset allocation estratégico e tatico e gestdo de mais de 1.000 produtos e portfélios
exclusivos.

Proximidade direta ao time de gestdo e especialistas: Equipe multidisciplinar incluindo
estrategistas, economistas, investors, analistas de empresas e traders, e um investor/especialista
dedicado a cada portfélio exclusivo com foco em enquadramento do portfélio as condigbes do
mercado, visando alocacao estrutural e tatica.

Acesso a plataforma global de investimentos: Expertise e pioneirismo em selecdo de oportunidades
em ativos liquidos e iliquidos globais e locais, composi¢cfes e alternativas de investimento, com a
incorporacgéo e experiéncia dos relatérios de research do Credit Suisse Global.

Filosofia de gestdo e controle de riscos: Analise e monitoramento completos de produtos e ativos,
transparéncia e detalhamento em relatérios gerenciais de conta e fundos, sistema proprietario de
gestdo, monitoramento e controle de mandatos personalizados para fundos exclusivos de acordo
com os objetivos de cada familia.

Expertise para desenvolver solu¢cbes de investimento em: Wealth Advisory (Planejamento
sucessorio, patrimonial e investimentos sociais via nosso Instituto CSHG); Estruturas exclusivas
(Fundos restritos e estruturados, abertos e fechados); Fundos de investimento (Fundos de
investimento proprios e do mercado); Solucdes estruturadas (Estruturas de investimento, protecao
(hedge), empréstimos e emisséo de divida); Opera¢Bes de renda fixa e variavel (Titulos publicos,
titulos privados, agdes, derivativos e cambio); Investimentos alternativos (Fundos imobiliarios,
Private Equity & Venture Capital, Club Deals, ativos estressados e infraestrutura); Produtos de
previdéncia (Fundos de investimento previdenciarios).

CSHG Real Estate - Produtos imobiliarios
A é&rea de Investimentos Imobiliarios da Credit Suisse Hedging-Griffo iniciou suas operacfes em
2003, com o objetivo de prover aos clientes alternativas de investimentos no mercado imobiliario

por meio de estruturas e instrumentos sofisticados do mercado de capitais.

Atualmente, a CSHG possui produtos imobiliarios voltados para os segmentos comercial
(escritdrios e im@veis corporativos), logistico e industrial e recebiveis imobiliarios.
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Responsabilidade social e cultural

Criado em 2003, o Instituto Credit Suisse Hedging-Griffo (Instituto CSHG) é o principal veiculo de
investimento social do Credit Suisse no Brasil. O Instituto CSHG seleciona criteriosamente projetos
sociais, primordialmente na area da educacdo, e acompanha sua execucao de forma préxima e
permanente.

Em 2020 foi investido um total de R$7,4 milhdes em 21 projetos sociais de sua carteira anual, além
de ter apoiado mais de 40 organizacGes no combate a covid por meio de acdes de acesso a cesta
basica, promocéo da educacao publica e inclusédo digital.

Atualmente, alguns dos parceiros do Instituto CSHG nos Estados do Rio de Janeiro e Sdo Paulo
sdo: Instituto Pro-Saber SP, Todos pela Educacdo, Redes da Maré, Instituto Rodrigo Mendes,
Fundo de Bolsas do Insper, entre outros.

Bank of America

O Bank of America esta presente no Brasil desde 1953, contando com uma estrutura de
aproximadamente 660 funcionarios, com foco na intermediacdo e negociacao de titulos de renda
fixa e variavel, em operacdes de cambio e na prestacdo de servicos de banco de investimentos,
incluindo a assessoria financeira em operacdes de fusfBes e aquisi¢Bes, reestruturacdes e no
mercado de capitais.

A fuséo global entre os grupos Merrill Lynch e Bank of America resultou no que o Bank of America
acredita ser um dos maiores conglomerados financeiros do mundo e um dos lideres mundiais na
negociacdo e intermediacéo de titulos e valores mobilidrios, na prestacdo de servicos de banco de
investimentos e de finangas corporativas, na gestdo de ativos e grandes riquezas e na prestacéo
de servigos de gestédo de tesouraria.

O conglomerado Bank of America atende clientes nos segmentos de pessoa fisica, pequenos e
médios negdcios e também grandes empresas, oferecendo uma vasta gama de produtos e
servicos de banco comercial, banco de investimentos, gestdo de ativos e de risco. Sua ampla
plataforma nos Estados Unidos serve mais de 67 milhfes de clientes a partir de suas mais de
4.400 agéncias, mais de 16.100 caixas eletrbnicos e um sistema online que atende mais de
36 milhdes de usuérios ativos.

O grupo atua em mais de 150 paises, possuindo relacionamento com 99% das 500 maiores
companhias de acordo com a U.S. Fortune e 83% das 500 maiores companhias de acordo com a
Fortune Global. As acdes da Bank of America Corporation (NYSE: BAC), controladora do Bank of
America, fazem parte do indice Dow Jones Industrial Average e séo listadas na New York Stock
Exchange.

Nas Américas, esté entre os principais bancos em emissfes de divida e equity e na assessoria em
operac¢Bes de fusdes e aquisi¢bes, tendo recentemente atingido uma das principais posicdes em
levantamento de capital para empresas considerando o valor agregado de operacdes de equity,
bonds e financiamentos, de acordo com a Dealogic.

Itad BBA

O Itat BBA é o banco de atacado do conglomerado Itall Unibanco. O Itall BBA é resultado da
fusdo dos bancos BBA e das areas corporate do Banco Itad S.A. e Unibanco — Unido de Bancos
Brasileiros S.A. Em 31 de marco de 2019, o Ital Unibanco apresentou os seguintes resultados:
ativos na ordem de R$1,7 trilhdo e uma carteira de crédito de R$647 bilhdes. A historia do Itail BBA
comecga com o BBA Creditanstalt, fundado em 1988 em S&o Paulo por Ferndo Bracher e Antonio
Beltran, em parceria com o Bank Austria Creditanstalt. A atuagdo do banco estava voltada para
operacdes financeiras bancarias, com caracteristicas de atacado, e destaque para underwriting,
hedge, crédito e cambio.
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Em 1991, foi a Unica instituicdo brasileira a coordenar o consércio de bancos estrangeiros para
investimentos no programa de privatizacdo de empresas estatais no pais. Ainda no mesmo ano,
recebeu autorizacdo do BACEN para operar subsidiaria em Bahamas e atender a demanda de
clientes na &rea internacional.

Em 1994, assinou acordo de cooperacdo com a administradora de recursos Paribas Capital. No
ano seguinte, juntou-se ao Capital Group, de Los Angeles, para formar a administradora de fundos
BBA Capital.

Em 1996, adquiriu a Financiadora Mappin e criou a Finaustria, especializada em financiamento de
veiculos. Nessa época, ja contava com sucursais em Campinas, Rio de Janeiro, Porto Alegre e
Belo Horizonte.

Em 2001, o BBA tem novo parceiro de negdcios, em razdo da compra do Creditanstalt pelo grupo
alemado HVB. No ano seguinte, a associacdo com o Grupo Icatu fez surgir duas empresas: a BBA
Icatu Corretora e a BBA Icatu Investimentos.

No final de 2002, ocorreu a associagdo com o0 Banco Ital S.A., surgindo assim uma nova
instituicdo: o Itad BBA. Com gestdo autbnoma para conduzir todos os negocios de clientes
corporativos e banco de investimento do grupo, passa a contar com a base de capital e liquidez do
Itat e a especializacdo do BBA no segmento de atacado.

Em 2005, o Itat BBA ampliou as atividades de banco de investimentos e, com isso, consolidou-se
como um player de mercado em fusdes e aquisi¢des, equities e renda fixa local, conforme descrito
abaixo.

A partir de 2008, iniciou expansdo de suas atividades em renda fixa internacional e produtos
estruturados.

Em 2009, o BACEN aprovou a associagdo entre o Ital e o Unibanco. O Itad BBA uniu-se com a
area corporate do Unibanco, e ainda concentrou as atividades de tesouraria institucional do grupo.

Atividade de Investment Banking do Ital BBA

A area de investment banking do Itat BBA oferece assessoria a clientes corporativos e investidores
na estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda variavel, renda fixa e
fusBes e aquisicdes.

O Itat BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento nas regides em
gue atua: foi eleito cinco anos consecutivos, de 2011 a 2015, banco de investimento mais inovador
da América Latina pela The Banker, para a mesma regido, foi considerado o melhor banco de
investimento em 2011, 2012, 2013, 2015, 2016 e 2017 pela Global Finance, mesma instituicdo que
0 apontou como o melhor investment bank do Brasil em 2009, 2012, 2013, 2014 e 2015 e como 0
banco mais criativo do mundo em 2016. Também em 2016, o Itall BBA foi eleito pela Bloomberg
como o melhor assessor em transacdes de M&A da América Latina e Caribe.

Em renda varidvel, o Ital BBA oferece servigcos para estruturacéo de ofertas publicas primarias e
secundarias de ac8es e de Deposit Receipts (DRs), ofertas publicas para aquisicdo e permuta de
acOes, além de assessoria ha conducao de processos de reestruturacao societaria de companhias
abertas e trocas de participacdes acionarias. A conducéo das operacdes é realizada em conjunto
com a ltal Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e
internacionais, além de contar com o apoio da melhor casa de research do Brasil e da América
Latina, segundo a Institucional Investor. Em 2018 o Ital BBA foi lider em emissdes no mercado
brasileiro em nimero de transacgdes que totalizaram US$6,1 bilhdes.

82



Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisigcbes do Ital BBA oferece aos clientes
estruturas e solucdes para assessoria, coordenacdo, execucdo e negociacdo de aquisicdes,
desinvestimentos, fusdes e reestruturacées societarias. De acordo com o ranking de fusdes e
aquisicées da Dealogic, o Itall BBA prestou assessoria financeira a 49 transacdes em 2018 na
America do Sul, obtendo a primeira colocacdo no ranking por quantidade de operacbes
acumulando um total de US$25,7 bilhdes.

No segmento de renda fixa, o Itall BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissoérias, debéntures,
commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditorios
(FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e certificados de recebiveis do agronegécio
(CRA). Em 2014, segundo o ranking da ANBIMA, o Ital BBA foi lider em distribuicdo de renda fixa
local, coordenando 20% do volume total distribuido, que ultrapassou os R$7 bilhdes. Pelo mesmo
ranking, o Itai BBA ficou em segundo lugar em 2015 e 2016, tendo coordenado operacdes cujo
volume total somou mais de US$4 bilhdes em 2015, US$8 bilhdes em 2016 e US$6 bilhdes em
2017, equivalente a 14%, 21% e 27% do total, respectivamente. Em 2018 o Itad BBA foi lider
obtendo 37% de participagdo sobre o volume total emitido, tendo coordenado operagbes cujo
volume total somou aproximadamente US$8 bilhdes.

Banco Modal

O Banco Modal possui 25 anos de historia e teve inicio com a transformacao da Modal DTVM. Em
1996 obteve a autorizacdo para se transformar em banco mdultiplo com carteira comercial e de
banco de investimentos.

Entre outros produtos e servicos ofertados pelo Banco Modal, este oferece a seus clientes pessoas
juridicas servicos de assessoria em operacdes de fusédo e aquisicdo e em operagfes de renda fixa
e renda variavel.

Em 2020, o Banco Modal coordenou 9 ofertas de renda fixa e fundos imobilidrios, que somaram
mais de 1,2 bilhdo em volume de emissao e, até 0 momento no ano de 2021, coordenou 1 oferta
de renda fixa no montante de R$415 milhdes.

Para maiores informag@es vide Suméario do Banco na pagina 9 deste Prospecto.
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RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO, OS ACIONISTAS VENDEDORES E OS
COORDENADORES DA OFERTA

Relacionamento entre o Banco e os Coordenadores da Oferta

Relacionamento entre o Banco e o Coordenador Lider

Além do relacionamento decorrente da Oferta, o Coordenador Lider possui atualmente os
seguintes relacionamentos com o Banco e/ou empresas de seu grupo econdmico:

Em 24 de maio de 2018, o Coordenador Lider e a Modal Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Modal DTVM”), sociedade controlada pelo Banco, celebraram o “Contrato
de Prestacdo de Servicos de Indicacdo de Oportunidades de Negdcios”, por meio do qual o
Coordenador Lider contratou a Modal DTVM, sem qualquer exclusividade, para que a Modal
DTVM indique clientes interessados em contratar operacdes de derivativos negociadas e
registradas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), nos termos da regulamentacédo aplicavel.
Como remuneracéo, a Modal DTVM faz jus a uma comisséo equivalente a uma taxa percentual
incidente sobre o valor nocional de cada operagdo efetivamente contratada em decorréncia
das indicacbes efetuadas, a ser acordada pelas partes por ocasido de cada contratagéao.

Em 13 de junho de 2018, o Coordenador Lider e a Modal DTVM celebraram o “Contrato de
Promessa de Compra e Venda de Certificados de Operac¢des Estruturadas, de Emisséo do
Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. e Outras Avencgas” (“Contrato de
Promessa de Compra e Venda de COEs”), por meio do qual regularam os termos e
condi¢cdes em que o Coordenador Lider se comprometeu a ofertar e vender & Modal DTVM,
observada a disponibilidade, e a Modal DTVM comprometeu-se a adquirir do Coordenador
Lider (e, eventualmente, revender a terceiros interessados) Certificados de Operacdes
Estruturadas de emiss@o do Coordenador Lider (“COEs”). Na forma do Contrato de Promessa
de Compra e Venda de COEs, o pre¢o de aquisicdo dos COEs pela Modal DTVM equivale ao
seu valor nominal, se e quando de cada emissdo, sendo certo que as partes poderdo pactuar,
na oportunidade, um bdnus a ser pago pelo Coordenador Lider a Modal DTVM como
contrapartida a aquisicdo de determinada quantidade de COEs, a ser calculado mediante a
incidéncia de uma taxa percentual sobre o valor nominal dos COEs efetivamente adquiridos.

Desde dezembro de 2020, o Banco e a Modal DTVM atuam como corretores designados
(designated brokers) do Coordenador Lider, responséveis por intermediar as negociacfes dos
colaboradores do Coordenador Lider e/ou de suas afiliadas nos mercados brasileiros de titulos
e valores mobiliarios, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Na data deste Prospecto, (i) o Credit Suisse Proprio Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado Investimento no Exterior, fundo de investimentos cujas cotas sdo integralmente
detidas pelo Coordenador Lider, possuia 69.250 cotas de emissdo do Digital Mais Fundo de
Investimento em ParticipagBes Multiestratégia (“Digital Mais FIP”), equivalentes a 26,63% de
suas cotas emitidas; e (ii) o Digital Mais FIP possui 28.800.000 ac¢des de emissdo do Banco,
equivalentes, na presente data, a aproximadamente 4,91% do seu capital social total, sendo
que dessas (a) 9.594.000 sdo agdes ordinarias de emissdo do Banco, representativas de
aproximadamente 2,33% das ag¢fes ordinarias do Banco; e (b) 19.206.000 sao acdes
preferencias de emissdo do Banco, representativas de aproximadamente 11,02% das acdes
preferenciais do Banco.
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e O Coordenador Lider possui 111.600.000 a¢bes de emissdo do Banco, equivalentes, na data
deste Prospecto, a aproximadamente 19,02% do capital social do Banco, sendo que dessas (a)
37.206.000 sdo ac¢bes ordinarias de emissdo do Banco, representativas de aproximadamente
9,02% das acdes ordinarias do Banco; e (b) 74.394.000 séo acdes preferencias de emisséo do
Banco, representativas de aproximadamente 42,7% das acbes preferenciais do Banco, as
quais foram adquiridas mediante exercicio da Opgdo de Compra (conforme definida abaixo).
Nos termos do Contrato de Opcado (conforme definido abaixo), o Coordenador Lider
comprometeu-se, por um periodo de 3 anos contados da data de liquidagédo da Oferta, a ndo
vender, alienar, emprestar, alugar, permutar, ceder e/ou transferir a terceiros de qualquer outra
forma, diretamente ou indiretamente, as ac¢Bes adquiridas nos termos descritos neste
paragrafo, observadas determinadas condi¢cdes (para mais informacbes, veja “Acordos de
Restricdo a Venda de Valores Mobiliarios (Instrumentos de Lock-up)’ na pagina 71 deste
Prospecto).

Contrato de Opcao

Em 22 de junho de 2020, o Coordenador Lider, a Modal Participagbes Ltda. (“Modal
Participacbes”), a Modal Controle Participagbes S.A. (“Modal Controle”) e determinados outros
acionistas do Banco (em conjunto com a Modal Participacbes e com a Modal Controle, as
“Contrapartes da Opc¢éo”) celebraram Contrato de Opcao de Compra de Acdes (conforme aditado
de tempos em tempos, o “Contrato de Opc¢éo”) nos termos do qual o Coordenador Lider possuia o
direito de exercer, até 12 de agosto de 2022, a seu exclusivo critério e independentemente da
realizacdo da Oferta, opcdo de compra de acbes de emissdo do Banco e de titularidade das
Contrapartes da Opcéo (“Opcéo de Compra”).

Em 24 de marco de 2021, o Coordenador Lider exerceu a Opc¢do de Compra, sendo parte para
liquidacao fisica e parte para liquidacao financeira, nos termos adiante descritos, de modo que:

e em razao da parcela exercida com liquidacéo fisica, em 7 de abril de 2021, o Coordenador
Lider tornou-se acionista do Banco, tendo adquirido da Modal Participacbes 37.206.000 acdes
ordindrias e 74.394.000 acdes preferenciais de emissdo do Banco, representativas de 19,02%
do capital social do Banco na data deste Prospecto (“Parcela Liquidagdo Fisica”). Nos termos
do Contrato de Opcao, o Coordenador Lider comprometeu-se, por um periodo de 3 anos
contados da data de liquidagéo da Oferta, a ndo vender, alienar, emprestar, alugar, permutar,
ceder e/ou transferir a terceiros de qualquer outra forma, diretamente ou indiretamente, as
acOes adquiridas em decorréncia do exercicio da Parcela Liquidagdo Fisica, observadas
determinadas condi¢cdes (para mais informacdes, veja “Acordos de Restricdo a Venda de
Valores Mobiliarios (Instrumentos de Lock-up)” na pagina 71 deste Prospecto); e

e em razdo da parcela exercida com liquidagéo financeira, mediante liquidacdo desta Oferta, as
Contrapartes da Opcao deverdo pagar ao Coordenador Lider, solidariamente, em até 10 dias
Uteis contados da referida liquidagao, a diferenca, se positiva, entre (i) o produto entre 83.700.000
acoes de emisséo do Banco objeto de tal parcela da Opgéo de Compra e o prego por acéo fixado
no contexto da Oferta; e (ii) 0s respectivos precos de exercicio aplicaveis a tais agdes objeto da
Opcédo de Compra (“Parcela Liquidagdo Financeira”). Considerando os referidos precos de
exercicio da Parcela Liquidagdo Financeira e o preco por agéo fixado no contexto da Oferta, a
diferenca mencionada acima foi positiva em relacdo a 55.800.000 de tais acdes. Desse modo, 0
preco total de exercicio da Parcela Liquidacdo Financeira foi de R$325.000.000,00 e o montante
a ser recebido pelo Coordenador Lider, em relacdo a Parcela Liquidacdo Financeira, sera de
R$47.186.000,00, corrigido pela Taxa DI desde a data da precificagcdo da Oferta até a data do
efetivo pagamento.

Nos termos do Contrato de Op¢éo, em caso de cancelamento da Oferta, sem liquidacdo financeira,
a eficacia do exercicio da Parcela Liquidacdo Financeira ficara revogada e o Coordenador Lider
passard a ter o direito de reestabelecer a eficacia do exercicio em questdo, para liquidagéo
exclusivamente financeira, mediante indicacdo de um outro evento de liquidez subsequente (dentre
eles, uma oferta inicial de agdes do Banco), desde que ocorrido até 29 de julho de 2022 (inclusive).
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Adicionalmente, nos termos do Contrato de Opg¢éo, o Coordenador Lider podera permutar, com o
Modal Controle, acBes ordinarias por agdes preferenciais de emissédo do Banco recebidas em razao
da Parcela Liquidagéo Fisica, mediante notificacédo enviada em até 180 dias da liquidagdo da Oferta.

Considerando os relacionamentos acima e para mais informac8es sobre os eventuais conflitos de
interesse que a participagdo do Coordenador Lider na Oferta pode ensejar, veja a se¢do “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as A¢des — Determinados Coordenadores da Oferta podem ter
interesse vinculado a concluséo da Oferta, uma vez que o Banco é ao mesmo tempo emissor das
Units e € um dos Coordenadores da Oferta e o Coordenador Lider possui participagdo no capital
social do Banco.”, constante da pagina 101 deste Prospecto.

Exceto pelo descrito acima e pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Coordenador Lider ndo
possui atualmente qualquer relacionamento relevante com o Banco. O Coordenador Lider e/ou
empresas do seu grupo econdmico prestaram, prestam e poderdo vir a prestar, no futuro, servicos
financeiros ao Banco no contexto de operac¢des financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissGes de valores mobiliarios, prestagdo de servicos de banco de investimento,
corretagem, formador de mercado, crédito, derivativos, distribuigcdo, consultoria financeira ou
guaisquer outras operac¢des financeiras necessarias a conducao das suas atividades.

O Credit Suisse Securities (Europe) Limited e/ou suas afiliadas podem celebrar, no exterior,
operacOes de derivativos de A¢des com seus clientes. O Credit Suisse Securities (Europe) Limited
e/ou suas afiliadas poderdo adquirir Acdes na Oferta como forma de protecdo (hedge) para essas
operacgOes. Essas operacdes poderéo afetar a demanda, preco ou outros termos da Oferta.

Exceto pelo mencionado acima e pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme
prevista na segdo “Informagdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 51 deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser paga pelo Banco ao Coordenador Lider e/ou as
sociedades de seu conglomerado econémico cujo calculo esteja relacionado ao Prec¢o por Unit.

Relacionamento entre o Banco e o Bank of America

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da presente Oferta, o Banco e/ou
sociedades de seu grupo econdmico ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o
Bank of America e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico. Além disso, nos ultimos 12
meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, o Bank of America e/ou qualquer
sociedade de seu conglomerado econémico ndo participaram de qualquer outra oferta publica de
titulos e valores mobiliarios de emisséo do Banco.

O Banco contratou e podera vir a contratar, no futuro, o Bank of America e/ou qualquer sociedade
do seu grupo econdmico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, a
serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissées
de valores mobiliarios, prestacédo de servigcos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugao
das atividades do Banco.

O Banco pode ou podera vir a deter, no futuro, participacdo em fundos de investimentos geridos ou
administrados pelo Bank of America e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdémico.

Adicionalmente, o Bank of America e/ou sociedades de seu grupo econdmico eventualmente
possuem titulos e valores mobiliarios de emiss@o e/ou lastreados em créditos originados pelo
Banco e/ou de sociedades de seu grupo econdmico, diretamente ou por meio de fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em opera¢des regulares
de mercado a precos e condi¢des de mercado.
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O Bank of America e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar outros
valores mobiliarios, que ndo as Units ou que ndo valores mobiliarios referenciados, conversiveis ou
permutaveis nas A¢des Subjacentes as Units de emissdo do Banco. Adicionalmente, nos termos
da regulamentacédo aplicavel, o Bank of America e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico
poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores
mobilidrios de emissdo do Banco, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de
emissao do Banco com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de
depésito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas Units ou
Acdes Subjacentes as Units; e (iii) realizar operac¢des destinadas a cumprir obrigagcdes assumidas
antes da contratagdo do Bank of America no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de
valores mobiliarios, exercicio de opcdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de
compra e venda a termo.

O Bank of America e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo celebrar, no
exterior, a pedido de seus clientes, operacdes com derivativos, tendo as Units de emissédo do
Banco como ativo de referéncia, de acordo com as quais se comprometerdo a pagar a seus
clientes a taxa de retorno das ac¢des contra o recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes
(operacdo com total return swap). O Bank of America e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico poderdo adquirir agBes ordinarias de emissdo do Banco como forma de protecéo
(hedge) para essas operac¢fes. Tais operacdes poderdo influenciar a demanda e os precos das
acOes ordindrias do Banco, sem, contudo, gerar demanda artificial durante Oferta. Para mais
informacBes veja a segdo “Fatores de Risco Relacionados & Oferta e as Units — A eventual
contratacéo e realizacdo de operacdes de total return swap e hedge podem influenciar a demanda
e o0 preco das Units” na pagina 97 deste Prospecto.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na se¢éo
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 51 deste Prospecto, ndo ha
qualquer remuneragéo a ser paga pelo Banco ao Bank of America e/ou qualquer sociedade do seu
grupo econémico no contexto da Oferta. Para mais informacdes ver secao “Informacdes Sobre a
Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 51 deste Prospecto. Ndo obstante, nos termos do
Contrato de Estabilizacéo, durante a Oferta, o Bank of America poderé fazer jus, ainda, a eventuais
ganhos oriundos de estabilizacdo de preco das Units.

O Banco declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Bank of
America como instituicdo intermediaria da Oferta. O Banco declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo h& qualquer outro relacionamento relevante entre o0 Banco e o Bank of
America ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Ainda, o Banco declara que, além das informac¢des prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Banco e o Bank of America ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico.

Relacionamento entre o Banco e o Itait BBA

Na data deste Prospecto, além da relagcao decorrente da presente Oferta, 0 Banco e/ou sociedades
integrantes do seu grupo econdmico ndo possuem relacionamento comercial relevante com o ltal
BBA e demais sociedades do seu conglomerado financeiro.

Além disso, nos ultimos 12 meses que antecederam o langcamento da presente Oferta, o Ital BBA
e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro ndo participaram de qualquer outra oferta
publica de titulos e valores mobilidrios de emissdo do Banco.

O ltat BBA e/ou sociedades de seu conglomerado financeiro detém e poderdo, no futuro, deter,
titulos (incluindo aqueles representativos de depoésitos a prazo) e valores mobilidrios de emissao do
Banco e/ou de sociedades de seu grupo econdmico, diretamente ou por meio de fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares
de mercado a precos e condi¢des de mercado.
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O Banco e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico poderéo vir a contratar, no futuro, o
Itall BBA e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado financeiro para celebrar acordos e para a
realizacdo de operacdes financeiras, a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, a prestacdo de servicos de cobranca e pagamento, investimentos, emissdes de
valores mobilidrios, prestacdo de servicos de, banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducéo
das atividades do Banco.

O Banco e/ou sociedades integrantes do seu grupo econdémico detém ou podera vir a deter, no
futuro, participacdo em fundos de investimentos geridos ou administrados pelo Itad BBA e/ou
gualquer sociedade do seu conglomerado financeiro.

O Ital BBA e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado financeiro poderao negociar outros
valores mobiliarios (que néo acgdes ordinarias ou os valores mobiliarios referenciados, conversiveis
ou permutaveis nas acles ordinarias) de emissdo do Banco. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, o Ital BBA e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado financeiro
poderdo (i) mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores
mobilidrios de emissdo do Banco, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de
emissdo do Banco com o fim de realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de
depésito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas Units; e
(iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigacbes assumidas antes da contratacdo do Itad
BBA no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de op¢des
de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

O Ital BBA e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado financeiro poder&o celebrar, no exterior,
a pedido de seus clientes, operacdes com derivativos, tendo as acbes ordinarias de emissédo do
Banco como ativo de referéncia, de acordo com as quais se comprometerdo a pagar a seus
clientes a taxa de retorno das ac¢des contra o recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes
(operacao com total return swap). O Ital BBA e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado
financeiro poderdo adquirir acdes ordinarias de emissdo do Banco como forma de protecdo
(hedge) para essas operacgOes. Tais operacdes poderdo influenciar a demanda e os precos das
acOes ordinarias do Banco, sem, contudo, gerar demanda artificial durante Oferta. Para mais
informacdes veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units — A eventual
contratacéo e realizacdo de operacdes de total return swap e hedge podem influenciar a demanda
e o preco das Units” na pagina 97 deste Prospecto.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na se¢éo
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicao”, na pagina 51 deste Prospecto, ndo ha
qualquer remuneracdo a ser paga pelo Banco ao Ital BBA e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado financeiro no contexto da Oferta. Para mais informacdes ver secao “Informacdes
Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 51 deste Prospecto. Nao obstante, nos termos
do Contrato de Estabilizacdo, durante a Oferta, o Ital BBA podera fazer jus, ainda, a eventuais
ganhos oriundos de estabilizac&o de preco das Units.

O Banco declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagédo do Ital BBA
como instituicdo intermediaria da Oferta. O Banco declara que, além das informacdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Banco e o Itad BBA ou qualquer
sociedade de seu conglomerado financeiro.
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Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, sdo descritos abaixo o
relacionamento dos Acionistas Vendedores com os Coordenadores da Oferta.

Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider

Além do relacionamento decorrente da Oferta, a Modal Controle figura como uma das Contrapartes
da Opcéo. Para mais informacdes, vide “Relacionamento entre o Banco e o Coordenador Lider”, na
pagina 84 deste Prospecto.

Considerando o relacionamento acima e para mais informacdes sobre os eventuais conflitos de
interesse que a participagcao do Coordenador Lider na Oferta pode ensejar, veja a se¢édo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as A¢Bes — Determinados Coordenadores da Oferta podem ter
interesse vinculado a concluséo da Oferta, uma vez que o Banco é a0 mesmo tempo emissor das
Units e é um dos Coordenadores da Oferta e o Coordenador Lider possui participacao no capital
social do Banco.”, constante da pagina 101 deste Prospecto.

Exceto pelo descrito acima e pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Coordenador Lider néo
possui atualmente qualquer relacionamento relevante com os Acionistas Vendedores. O
Coordenador Lider e/ou empresas do seu grupo econdmico prestaram, prestam e poderdo vir a
prestar, no futuro, servi¢cos financeiros aos Acionistas Vendedores no contexto de operacdes
financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, corretagem, formador de mercado, crédito,
derivativos, distribuicdo, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras
necessarias a conduc¢édo das suas atividades.

O Credit Suisse Securities (Europe) Limited e/ou suas afiliadas podem celebrar, no exterior,
operacdes de derivativos de Acdes com seus clientes. O Credit Suisse Securities (Europe) Limited
e/ou suas afiliadas poderdo adquirir Acdes na Oferta como forma de protecdo (hedge) para essas
operacgBes. Essas operacdes poderdo afetar a demanda, preco ou outros termos da Oferta.

Exceto pelo mencionado acima e pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme
prevista na secdo “Informacbes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 51 deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao
Coordenador Lider e/ou as sociedades de seu conglomerado econémico cujo calculo esteja
relacionado ao Pre¢o por Unit.

Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Bank of America

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da presente Oferta, os Acionistas
Vendedores e/ou sociedades de seu grupo econdbmico ndo possuem qualquer outro
relacionamento relevante com o Bank of America e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico. Além disso, nos ultimos 12 meses que antecederam o lancamento da presente Oferta,
o Bank of America e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico ndo participaram de
gualquer outra oferta publica de titulos e valores mobilidrios de emisséo os Acionistas Vendedores.

Os Acionistas Vendedores contrataram e poderdo, no futuro, contratar o Bank of America e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econdémico para celebrar acordos e para a realizacdo de
operac@es financeiras, a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras
necessdrias a conducdo das suas atividades.
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O Bank of America e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar outros
valores mobiliarios (que ndo as Units) de emisséo dos Acionistas Vendedores. Adicionalmente, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, o Bank of America e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer
valores mobilidrios de emissdo dos Acionistas Vendedores, com o fim de prover liquidez;
(ii) negociar valores mobiliarios de emissdo dos Acionistas Vendedores com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depésito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado nas Units; e (iii) realizar operacfes destinadas a cumprir
obrigacdes assumidas antes da contratacdo do Bank of America no a&mbito da Oferta decorrentes
de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de op¢des de compra ou venda por terceiros e/ou
contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 51 deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneracdo a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao Bank of America efou qualquer
sociedade do seu conglomerado econdmico, cujo célculo esteja relacionado ao Preco por Unit. Nao
obstante, nos termos do Contrato de Estabilizacdo, durante a Oferta, o0 Agente Estabilizador podera
fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos de estabilizacdo de pre¢o das Acdes.

Os Acionistas Vendedores declaram que ndo h& qualquer conflito de interesse em relagédo a
atuacdo do Bank of America como instituicdo intermediaria da Oferta. Os Acionistas Vendedores
declaram que, além das informag¢Bes prestadas acima, ndo h& qualquer outro relacionamento
relevante entre os Acionistas Vendedores e o Bank of America ou qualquer sociedade de seu
grupo econdmico.

Ainda, os Acionistas Vendedores declaram que, além das informagfes prestadas acima, ndo ha
gualquer outro relacionamento relevante entre os Acionistas Vendedores e o Bank of America ou
gualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Itall BBA

Na data deste Prospecto, o Itall BBA e/ou sociedades de seu conglomerado financeiro prestam
servigos bancérios para os Srs. Pedro Nazareth Pinto de Carvalho, lan Dubugras, Celso Colombo
Neto, Celso Colombo Filho, Eduardo Ometto Colombo, Eduardo Longo, Juliana Sanfins, José
Augusto Schincariol, Lucykelli Regina Nogueira, Rafael Improta Vieira, Felipe Colin, Henrique
Aparecido de Aguiar Filho e Wisam Kamil Ayache incluindo, entre outros, conta corrente, cartdo de
crédito, investimentos, operagfes de crédito, consultoria ou gestao financeira. Além disso e do
relacionamento referente a Oferta, o Ital BBA e/ou sociedades de seu conglomerado financeiro
nao tem qualquer relacionamento comercial relevante com os Acionistas Vendedores.

Os Acionistas Vendedores poderdo, no futuro, vir a contratar o Itall BBA e/ou sociedades
pertencentes ao seu conglomerado financeiro para celebrar acordos, em condicbes a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, assessoria financeira em
operacdes de fusbes e aquisicdes, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagéo de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
guaisquer outras operacdes financeiras relacionadas com os Acionistas Vendedores.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista no item
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 51 deste Prospecto, ndo ha
qgualquer remuneracé@o a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao Ital BBA cujo célculo esteja
relacionado ao Preco por Unit. Ndo obstante, nos termos do Contrato de Estabilizagdo, durante a
Oferta, o Ital BBA podera fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos de estabilizacdo de preco
das Acoes.
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Os Acionistas Vendedores declaram que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacgao
do Itad BBA como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, os Acionistas Vendedores declaram
gue, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento comercial
relevante entre os Acionistas Vendedores e o Ital BBA e/ou qualquer sociedade de seu
conglomerado financeiro.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS UNITS

O investimento nas Units envolve alto grau de risco. Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento nas Units, investidores em potencial devem analisar cuidadosamente todas as
informacBes contidas neste Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo, 0s riscos
constantes da secdo “Sumario do Banco — Principais Fatores de Risco Relativos ao Banco” na
pagina 21 deste Prospecto e na secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, na
pagina 403 deste Prospecto, e as demonstracdes contabeis e Informages Trimestrais - ITR do
Banco e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

As atividades, situacdo financeira, resultados operacionais, fluxos de caixa, liquidez e/ou negdcios
futuros do Banco podem ser afetados de maneira adversa por quaisquer desses riscos, dos fatores
de risco mencionados abaixo e por qualquer dos fatores de risco descritos a seguir. O preco de
mercado das Units pode diminuir devido a ocorréncia de quaisquer desses riscos e/ou de outros
fatores, e os investidores podem vir a perder parte substancial ou todo o seu investimento nas
Units. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que, atualmente, o Banco e 0s Acionistas
Vendedores acreditam que poderdo |Ihes afetar de maneira adversa. Riscos adicionais e incertezas
atualmente ndo conhecidas pelo Banco ou pelos Acionistas Vendedores, ou que atualmente
consideram irrelevantes, também podem prejudicar suas atividades de maneira significativa.

Para os fins desta se¢éo, exceto se indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a
indicacdo de que um risco, incerteza ou problema pode causar ou ter ou causara ou tera “um efeito
adverso para o Banco” ou “afetar4 o Banco adversamente” ou expressdes similares significa que o
risco, incerteza ou problema pode ou poderd resultar em um efeito material adverso em seus
negécios, condi¢des financeiras, resultados de operacdes, fluxo de caixa e/ou perspectivas e/ou o
preco de mercado das ac¢des ordinarias de emissdo do Banco. Expressdes similares incluidas
nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

Esta secéo faz referéncia apenas aos fatores de risco relacionados a Oferta e as Units. Para os
demais fatores de risco, os investidores devem ler a se¢cdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia do Banco.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, como a atual COVID-19, pode levar a
uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressédo negativa sobre
a economia mundial e a economia brasileira, impactando o mercado de negociacdo das
Units de emissédo do Banco.

Surtos de doencas que afetem o comportamento das pessoas, como a atualmente provocada pelo
coronavirus (“COVID-19”), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (“MERS”) e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave
(“SARS”), podem ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas inddstrias
mundiais, na economia mundial e brasileira, nos resultados do Banco e nos valores mobilidrios de
sua emissao.

Em 11 de margo de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da
COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as acgbes
preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou em
medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises
em face da ampla e corrente disseminacéo do virus, incluindo quarentenas e lockdowns ao redor
do mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricbes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, o que pode resultar na volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos,
fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira.
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Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em
valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo valores mobiliarios de emissdo do Banco, o
gue pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e também pode
dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operacdes do Banco no futuro em
termos aceitaveis.

Adicionalmente, qualquer mudang¢a material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e
estrangeiros em valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo valores mobilidrios de
emissdo do Banco, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios
e também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das opera¢cbes do
Banco no futuro em termos aceitaveis.

Um mercado ativo e liquido para as Units de emissdo do Banco podera nao se desenvolver.
A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliarios poderéo
limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Units pelo pre¢co e na
ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior risco em comparacgao a outros mercados mundiais com condi¢des
politicas e econbmicas mais estaveis, sendo tais investimentos considerados, em geral, de
natureza mais especulativa.

Esses investimentos estdo sujeitos a determinados riscos econémicos e politicos, tais como, entre
outros: (i) mudancas no ambiente regulatério, fiscal, econdmico e politico que possam afetar a
capacidade de investidores de obter retorno, total ou parcial, em relacdo a seus investimentos; e
(ii) restricbes a investimento estrangeiro e a repatriamento do capital investido.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado do que os principais mercados de valores mobiliarios, podendo, inclusive, ser mais
volatil do que alguns mercados internacionais, como os dos Estados Unidos. Desta forma, fatores
gue possam ter impactos econdmicos nos mercados internacionais podem trazer impactos ainda
mais profundos no mercado brasileiro de valores mobiliarios. A este respeito, vide risco constante
da péagina 94 deste Prospecto.

Essas caracteristicas do mercado de capitais brasileiro poderdo limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as Units, de que sejam titulares, pelo preco e na ocasido
desejados, o que podera ter efeito substancialmente adverso no pre¢co das Units de emissédo do
Banco. Se um mercado ativo e liquido de negociacdo das acfes ordinarias e preferenciais de
emissdo do Banco ndo for desenvolvido e mantido, o pre¢co de negociacdo das Units pode ser
negativamente impactado. Os riscos relacionados a situagdo da economia global poderdo afetar a
percepcdo do risco em outros paises, especialmente nos mercados emergentes o que podera
afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagbes nos mercados de
valores mobiliarios.
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Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileiras poderédo afetar a percepc¢ao
do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes o que
podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilacdes nos
mercados de valores mobiliarios.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. Embora a
conjuntura econémica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do
Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das
Units. Crises nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises emergentes podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios de emissdo do Banco.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condigcfes de mercado e pelas condigGes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicées econdémicas dos Estados Unidos. Os
precos das acdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros
dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a
liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais
brasileiro.

O Banco nédo pode assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises econ6micas em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor
por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pelo
Banco. Isso podera afetar a liquidez e o pre¢o de mercado das Units, bem como podera afetar o
futuro acesso do Banco ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos
aceitaveis, 0 que podera afetar adversamente o preco de mercado das Units de emissao do Banco.
Desta forma, fatores que possam ter impactos econdmicos nos mercados internacionais podem
trazer impactos ainda mais profundos no mercado brasileiro de valores mobiliarios. A este respeito,
vide risco constante na pagina 94 deste Prospecto.

A emissdo, venda, ou a percepcdo de potencial emissdo ou venda, de quantidades
significativas das Units, apds a conclusdo da Oferta e/ou ap6s o periodo de Lock-up, poder&
afetar negativamente o preco de mercado das Units no mercado secundario ou a percepgéao
dos investidores sobre o Banco.

O Banco, seus administradores e os Acionistas Vendedores celebraram acordos de restricdo a
venda das ac8es ordinarias e preferencias de emisséo do Banco (Lock-Up), por meio dos quais se
comprometeram a, sujeitos tdo somente as excec¢des previstas em referidos acordos, durante o
periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de disponibilizacdo do Andncio de Inicio a
ndo transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, de forma direta ou indireta, a
totalidade das Units de sua titularidade apés a liquidacéo da Oferta.

Adicionalmente, nos termos do Regulamento do Nivel 2, observadas as exce¢fes contidas no item
3.4 do referido regulamento, nos seis meses subsequentes a Oferta, a contar do inicio da vigéncia
do Contrato de Participacdo no Nivel 2, o Acionista Controlador e os administradores do Banco néo
poderdo vender e/ou ofertar a venda quaisquer das Acdes e derivativos destas de que eram
titulares imediatamente apo6s a efetivacdo da Oferta. Apds esse periodo inicial de seis meses, 0
Acionista Controlador e os Administradores do Banco nao poderdo, por mais seis meses, vender
e/ou ofertar a venda mais do que 40% das ac¢des de emissao do Banco e derivativos destas de que

eram titulares imediatamente apos a efetivacéo da Oferta.
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Nos termos do Contrato de Opcéo, o Credit Suisse se comprometeu a, por um periodo de 3 anos
contados da data de liquidagdo da oferta publica inicial do Banco (“Periodo de Lock-up da
Opcdao”), ndo vender, alienar, emprestar, alugar, permutar, ceder e/ou transferir a terceiros de
gualquer outra forma, diretamente ou indiretamente, as acdes integrantes da Parcela Liquidacéo
Fisica, observadas as seguintes condic8es e excecdes:

O Periodo de Lock-up da Opcgéo sera encerrado antecipadamente caso ocorra: (a) qualquer agao
judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacao
governamental relativo ao Banco, Modal Participacdes, Modal Controle, Modal Holding, DFB, Diniz
Baptista ou respectivas afiliadas, que possa causar um dano relevante a imagem do Credit Suisse
ou do Cessionario BICS, ou que seja relacionado ao descumprimento da Lei Anticorrupcao; e/ou
(b) se o Banco, Modal Participacdes, Modal Controle, Modal Holding, DFB, Diniz Baptista ou
respectivas afiliadas (i) realizarem qualquer ato ou atividade sujeito a sancdo por autoridades
sancionadoras, (ii) serem alvo de qualquer medida promovida por uma autoridade sancionadora,
visando ao cumprimento de sancao administrada ou imposta por referida autoridade ou a aplicacao
de punicdo por violacdo de sancao; (c) qualquer ato ou fato, ou a comunicacdo a respeito da
adocdo de medida que, em qualquer caso, faga com que o Banco (ou qualquer de suas
controladas) se torne sujeito as disposi¢cdes do International Banking Act of 1978 ou do Bank
Holding Company Act de 1956, dos Estados Unidos da América; (d) requerimento de recuperacdo
judicial, extrajudicial, faléncia ou dissolugdo ou, ainda, a insolvéncia, intervencao, dissolucéo,
liquidacdo, sujeicdo a qualquer regime de administrag@o especial temporario ou evento similar do
Banco ou de suas subsidiarias ou do Credit Suisse, seu controlador ou do Cessionéario BICS;
(e) qualquer evento ou circunstancia que, no entendimento razoavel e justificado do Credit Suisse,
resulte em risco significativo de inicio de acdo ou qualquer procedimento (judicial ou extrajudicial),
investigacdo, ou de imposicéo de qualquer punicdo, desde que material, ao Credit Suisse ou suas
afiliadas, ou, ainda, que possa expor o Credit Suisse ou suas afiliadas a danos a sua imagem,
desde que tal evento ndo seja sanado nos prazos de cura previstos no Contrato de Opcéo; (f) a
aprovacado de uma matéria relevante sem o consentimento do Credit Suisse, nos termos do
Contrato de Opgé&o; (g) um evento de ingresso de concorrente do Credit Suisse, nos termos do
Contrato de Opcéo; (h) qualquer exigéncia regulatéria ou determinac@o de autoridade, 6rgdo ou
agéncia administrativa que obrigue o Credit Suisse ou os Cessionarios BICS a ndo manter a
totalidade das a¢Bes adquiridas, sendo que nessa hipotese, o Periodo de Lock-up da Opcéo se
encerrarq apenas com relagdo a quantidade de ac¢bes integrantes da Parcela Liquidagdo Fisica
gue ndo possa ser mantida pelo Credit Suisse ou pelo Cessionario BICS; (i) o Credit Suisse ou o
Cessionario BICS se torne titular de a¢des que representem mais do que (i) 19,9% do capital social
total do Banco, ou (ii) 9,9% do capital social votante do Banco, hipéteses essas em que o Periodo
de Lock-up da Opgédo se encerrara apenas com relacdo a quantidade de agdes integrantes da
Parcela Liquidacao Fisica que excederem o respectivo percentual; e/ou (j) adesdo pelo Credit
Suisse ou Cessiondrio BICS a uma oferta publica de aquisi¢cdo de ac¢des estendida aos acionistas
do Banco em geral, em raz&o de lei ou regulamentacado aplicaveis, hipéteses em que o Periodo de
Lock-up da Opcéo se encerrara apenas com relacdo a quantidade de acdes integrantes da Parcela
Liquidagéo Fisica para as quais o Credit Suisse exerca o direito de aderir a referida oferta publica
de aquisicao de acdes.

Caso a oferta publica inicial do Banco em processo de registro perante a CVM seja cancelada sem
liquidacao, o Periodo de Lock-up de 3 anos previsto acima serd encerrado na data do respectivo
cancelamento, iniciando-se novamente, por uma Unica vez, em caso de novo evento de oferta
publica inicial do Banco.

Ainda, o Credit Suisse poderd a qualquer tempo vender, alienar, emprestar, alugar, permutar,

ceder ou transferir de qualquer outra forma, diretamente ou indiretamente, as a¢des integrantes da
Parcela Liquidacdo Fisica a quaisquer Cessionarios BICS.
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Para fins deste item, “Cessionéarios BICS” significam quaisquer pessoas direta ou indiretamente
controladas pelo Credit Suisse AG que sejam sediadas ou domiciliadas no Brasil e desde que n&o
participem do capital social de tal pessoa, como sécios, quotistas ou acionistas diretos (i) qualquer
outra pessoa que seja constituida e/ou organizada de acordo com as leis dos Estados Unidos da
América e/ou de qualquer de seus estados ou (ii) qualquer pessoa residente ou domiciliada nos
Estados Unidos da América.

Adicionalmente, tendo em vista que o Credit Suisse é o coordenador lider da oferta publica inicial do
Banco, atualmente em processo de registro perante a CVM, na forma do artigo 3° do Anexo Il do
Cadigo Anbima, o Credit Suisse devera reter, por um prazo de 360 dias contados do registro da oferta,
25% das posicoes proprias detidas pelo Credit Suisse (inclusive aquelas subjacentes a Opgdo de
Compra) na data da primeira divulgacdo do aviso ao mercado da referida oferta, 0 que corresponde a
16.276.500 acbes ordinarias e 32.548.500 acdes preferenciais de emisséo do Banco.

Apos tais restricdes terem se extinguido, as Units e detidas pelos Acionistas Vendedores e pelos
administradores do Banco estardo disponiveis para venda no mercado. A ocorréncia de vendas ou
uma percepcdo de uma possivel venda de um numero substancial de Units pode afetar
adversamente o valor de mercado das Units. Para informagfes adicionais, veja a segéo
“Informacdes Sobre a Oferta — Acordos de restricdo a venda de Valores Mobilidrios (Instrumentos
de Lock-up)” e “Relacionamento entre o Banco e os Coordenadores da Oferta” nas paginas 71 e 84
deste Prospecto.

O Banco pode vir a precisar de capital adicional no futuro, por meio da emisséo de valores
mobiliarios, o que podera afetar o preco das Units e resultar em uma diluicdo da
participagcdo do investidor.

O Banco pode vir a ter que captar recursos adicionais no futuro por meio de operagdes de emisséo
publica ou privada de Units ou valores mobiliarios conversiveis em Units ou permutaveis por elas.
Qualquer captacdo de recursos por meio da distribuicdo de acdes ou valores mobiliarios
conversiveis em ac¢des ou permutaveis por elas pode resultar em alteragdo no pre¢co de mercado
das Units e na diluicdo da participag&o do investidor no capital social do Banco.

Os Investidores Private e os Investidores de Varejo que se comprometeram a observar o
Lock-up da Oferta Private e o Lock-up da Oferta de Varejo, respectivamente, diante da
impossibilidade de transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, de forma
direta ou indireta, a totalidade das Units de emissdo do Banco de sua titularidade apés a
liguidagcdo da Oferta, poderdo incorrer em perdas em determinadas situacdes.

Os Investidores Private com Lock-up e os Investidores de Varejo com Lock-up se comprometeram,
observadas as excec¢des previstas nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, durante
o periodo de 60 (sessenta) e 45 (quarenta e cinco) dias, respectivamente, contados da data de
disponibilizacdo do Anudncio de Inicio, a ndo transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou
permutar, de forma direta ou indireta, a totalidade das a¢bes ordinarias de emissdo do Banco de
sua titularidade apds a liquidagéo da Oferta.

Desta forma, caso o preco de mercado das Units venha a cair e/ou os Investidores de Varejo com
Lock-up e/ou os Investidores Private com Lock-up por quaisquer motivos venham a precisar de
liquidez durante o periodo de Lock-up da Oferta de Varejo e/ou periodo de Lock-up da Oferta
Private aplicaveis e tendo em vista a impossibilidade das Units da Oferta de Varejo e das Units da
Oferta Private serem transferidas, emprestadas, oneradas, dadas em garantia ou permutadas, de
forma direta ou indireta, durante referidos periodos, tais restricdes poderdo causar-lhes perdas.
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Investidores que adquirirem Units sofrerdo diluigcdo imediata e substancial no valor contabil
de seus investimentos.

O Preco por Unit foi fixado em valor superior ao patrimonio liquido por acdo das aces emitidas e
em circulacao imediatamente apods a Oferta. Como resultado desta diluicdo, em caso de liquidacéo
do Banco, os investidores que adquiram Units por meio da Oferta poderdo receber um valor
significativamente menor do que o prego que pagaram ao adquirir as Units na Oferta, resultando
em diluicdo imediata do valor de seu investimento de 71,8%, sem considerar o Lote Suplementar.
Para mais informacdes sobre a diluicdo da realizacdo da Oferta, consulte a secdo “Diluigdo”, na
pagina 105 deste Prospecto.

A realizacdo desta oferta publica de distribuicdo das Units, com esforcos de colocacdo no
exterior, podera deixar o Banco exposto a riscos relativos a uma oferta de valores
mobiliarios no Brasil e no exterior. Os riscos relativos a ofertas de valores mobiliarios no
exterior sdo potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma oferta de valores
mobiliarios no Brasil.

A Oferta compreende a distribuicdo priméria e secundaria das Units no Brasil, em mercado de
balcdo n&o organizado, incluindo esfor¢cos de colocacdo das Units juntos a Investidores
Estrangeiros.

Os esfor¢os de colocacéo das Units no exterior expdem o Banco a normas relacionadas a protegéo
dos Investidores Estrangeiros por incorre¢des ou omissdes relevantes nos Offering Memoranda.

Adicionalmente, o Banco e os Acionistas Vendedores sdo parte do Contrato de Distribuicéo
Internacional, que regula os esfor¢os de colocac&o das Units no exterior. O Contrato de Distribuicéo
Internacional apresenta uma clausula de indenizacdo em favor dos Agentes de Colocagéo
Internacional para que o Banco e os Acionistas Vendedores os indenizem, caso estes venham a
sofrer perdas no exterior por conta de eventuais incorre¢cdes ou omissdes relevantes nos Offering
Memoranda.

O Banco e os Acionistas Vendedores também prestam diversas declaracdes e garantias
relacionadas aos negocios do Banco e em cada um dos casos indicados acima, procedimentos
judiciais poderdo ser iniciados contra 0 Banco e os Acionistas Vendedores no exterior. Esses
procedimentos no exterior, em especial nos Estados Unidos, poderdo envolver valores
substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos para o calculo das
indeniza¢cdes devidas nesses processos. Além disso, devido ao sistema processual dos Estados
Unidos, as partes envolvidas em um litigio séo obrigadas a arcar com altos custos na fase inicial do
processo, 0 que penalizo Bancos sujeitas a tais processos, mesmo que fique provado que
nenhuma incorrecdo foi cometida. Uma eventual condenacdo do Banco em um processo ho
exterior com relagdo a eventuais incorre¢cdes ou omissdes relevantes nos Offering Memoranda, se
envolver valores elevados, podera afetar negativamente o Banco.

A eventual contratacdo e realizacdo de operacOes de total return swap e hedge podem
influenciar a demanda e o prec¢o das Units.

Os Coordenadores da Oferta e sociedades de seus conglomerados econdémicos poderéo realizar
operacBes com derivativos para protecao (hedge), tendo as Units de emissdo do Banco como
referéncia (incluindo operacbes de total return swap) contratadas com terceiros, conforme
permitido pelo artigo 48 da Instrugdo CVM 400, e tais investimentos ndo foram considerados
investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400,
desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas. A realizacdo de tais operagBes pode
constituir uma porcéo significativa da Oferta e pode influenciar a demanda e, consequentemente, o
preco das Units.
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Até que o Banco Central homologue o aumento de capital do Banco decorrente da Oferta
Primaria, as Units serdo compostas por Acdes e Recibos de Subscricdo. Somente ap6s a
Homologacdao, as Units serdo representativas apenas de acdes emitidas pelo Banco. Ndo ha
como precisar quando ou se referida homologacédo do Banco Central sera concedida.

Em conformidade com a legislagdo bancaria aplicavel, operagGes envolvendo aumento de capital
de instituigdes financeiras séo sujeitas a analise e homologacgéo do Banco Central.

Para fins da andlise de pedidos de homologacao de opera¢cdes envolvendo aumento de capital
social de instituicBes financeiras, determinados requisitos e condicfes devem ser observados pela
instituicdo, incluindo, mas néo se limitando a (i) comprovacéao da realizacdo de, no minimo, 50% do
montante subscrito, em moeda corrente; (ii) recolhimento ao Banco Central, no prazo de até cinco
dias, das quantias recebidas na subscricdo do aumento de capital em moeda corrente e/ou titulos
de emissdo do Tesouro Nacional; e (iii) comprovagdo da origem dos recursos destinados a
subscricdo do aumento de capital, dentre outros.

Tendo em vista que (i) a homologac¢é&o de processos de aumento de capital de instituicdes financeiras é
um ato discricionario do Banco Central; e (ii) a legislagdo bancaria aplicavel estabelece um prazo de
trés meses para andlise pelo Banco Central de processos de aumento de capital social de instituicdes
financeiras em caso de reforma estatutaria, mas sujeito a eventuais suspensfées em caso de
exigéncias, ndo temos como precisar quando a homologagao do aumento de capital social do Banco
decorrente da Oferta Primaria sera verificada ou se a mesma seré concedida.

Por tal razdo, inicialmente, até a Homologacdo, cada Unit sera composta por 1 (uma) Acdo
Ordinaria decorrente da Oferta Secundaria e 2 (dois) Recibos de Subscricdo. Os Recibos de
Subscri¢cdo ndo poderdo ser convertidos em Acdes Preferenciais até a Homologag¢do do aumento
de capital do Banco pelo Banco Central.

Os Recibos de Subscricdo que compdem as Units ndo conferem aos seus titulares quaisquer direitos
conferidos as ac¢des ordinarias e preferenciais de emissdo do Banco, com excecdo do direito de serem
incluidos em oferta publica decorrente de alienacéo de acdes de emissdo do Banco que resultem na
alienacdo de seu controle acionario, nas mesmas condicdes de tal alienacao.

N&o h& como precisar quando ou se a Homologacao sera concedida. Caso o Banco Central decida
ndo homologar o aumento de capital social do Banco decorrente da Oferta, e o Banco néo logre
éxito em eventual recurso administrativo ou medida judicial contra tal decisdo, o aumento de capital
correspondente aos Recibos de Subscricdo sera cancelado. Nesta hip6tese, as Units serdo
desmembradas nos valores mobiliarios subjacentes e o Banco estara obrigado a distribuir aos
entdo investidores os valores relativos aos Recibos de Subscri¢édo, proporcionalmente ao Preco por
Unit. O Banco publicara comunicado ao mercado nesse sentido, informando aos investidores os
detalhes do procedimento de desmembramento das Units e dos valores relativos aos Recibos de
Subscri¢do, com base no Preco por Unit.
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Eventual descumprimento por quaisquer das Instituicbes Consorciadas de obrigagdes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituices
responsaveis pela colocacao das Units, com o consequente cancelamento de todos Pedidos

de Reserva e contratos de compra e venda feitos perante as Instituicdes Consorciadas.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicdes
Consorciadas, de qualquer das obrigac6es previstas no respectivo instrumento de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no &mbito da Oferta,
ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel no ambito da
Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as
normas referentes ao periodo de siléncio, condicdes de negociacdo com as Units, emissdo de
relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucéo
CVM 400, Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem
prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta, deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituicées responsaveis pela colocacdo das Units. Caso tal
desligamento ocorra, as Instituicdes Consorciadas em questéo deverdo cancelar todos os Pedidos
de Reserva e contratos de compra e venda que tenham recebido e informar imediatamente os
respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta,
sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetéria, sem
reembolso e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos sobre movimentagéo
financeira, eventualmente incidentes. Para maiores informacdes, veja a seg¢do “Violagbes de
Norma de Conduta” na pagina 68 deste Prospecto.

Apés a Oferta, 0 Banco continuard sendo controlada pelo Acionista Controlador, cujos
interesses podem diferir dos interesses dos demais acionistas titulares das acdes
ordinarias de emisséo do Banco.

Imediatamente apods a concluséo da Oferta, o Acionista Controlador continuaréd sendo titular de, ao
menos, 50% mais 1 das ac¢bes ordindrias de emissdo do Banco. Dessa forma, o atual Acionista
Controlador, por meio de seu poder de voto nas assembleias gerais, continuara capaz de
influenciar fortemente ou efetivamente exercer o poder de controle sobre as decisbes do Banco, o
gue pode se dar de maneira divergente em relacdo aos interesses dos demais acionistas titulares
das acdes ordindrias de emissdo do Banco.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informag¢des equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, o Banco, os Acionistas Vendedores ou os Coordenadores da Oferta poderdo gerar
guestionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera
impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condic¢8es, incluindo este Prospecto, passaréo a ser de conhecimento publico apés
a realizacdo do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM. A partir deste momento e até a
disponibilizagdo do Andncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo
informac¢des equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, 0 Banco, os Acionistas Vendedores ou 0s
Coordenadores da Oferta, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto ou
do Formulario de Referéncia. Tendo em vista que o artigo 48 da Instrucdo CVM 400 veda qualquer
manifestacado na midia por parte do Banco, dos Acionistas Vendedores ou dos Coordenadores da
Oferta sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Andncio de Encerramento, eventuais noticias sobre
a Oferta poderéo conter informacdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo
do Banco, dos Acionistas Vendedores ou dos Coordenadores da Oferta. Assim, caso haja
informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam
veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia,
a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdao questionar o contelido de tais matérias, o que
podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores
podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensédo da Oferta, com a consequente
alteracdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.
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O Banco pode nédo pagar dividendos ou juros sobre o capital proprio, o que pode afetar
adversamente o preco de seus Units.

O lucro liquido para o exercicio social corrente do Banco, se houver, podera ser capitalizado,
utilizado para absorver prejuizos ou, de outra forma, retido, conforme disposto na Lei de
Sociedades por Ac¢des, e podera nao ser disponibilizado para o pagamento de dividendos ou juros
sobre o capital préprio.

Além disso, a Lei de Sociedades por Ac¢Bes faculta as companhias a possibilidade de suspender a
distribuicdo dos dividendos obrigatérios em qualquer exercicio social especifico, caso o Conselho
de Administracdo informe aos acionistas que tal distribuicdo seria desaconselhavel, tendo em vista
as condicdes econbémico-financeiras. Caso isto ocorra, os titulares das nossas units poderdao nao
receber dividendos ou juros sobre o capital proprio, impactando negativamente o valor e a liquidez
de nossas acodes.

Adicionalmente, os dividendos podem, ainda, ser significativamente reduzidos a depender do
comportamento de variaveis de mercado, como por exemplo, taxas de juros no mercado
doméstico.

O Contrato de Distribuicdo e o Contrato de Distribuicdo Internacional contém condi¢c8es
suspensivas em relacdo a colocacdo das Units. Caso tais condicdes ndo sejam
implementadas até a Data de Liquidac&o, conforme aplicivel, o Contrato de Distribuicdo e o
Contrato de Distribuicdo Internacional poderdo ser rescindidos e, consequentemente, o
registro da Oferta pela CVM seré& cancelado.

O Contrato de Distribuicdo e o Contrato de Distribuicdo Internacional condicionam a colocacédo das
units a implementagcdo de certas condigBes suspensivas até a Data de Liquidagcdo. Caso as
referidas condi¢des suspensivas ndo sejam implementadas, o Contrato de Distribuicdo e o Contrato
de Distribuicdo Internacional poderédo ser rescindidos. Nos termos do artigo 19, paragrafo 4°, da
Instrugdo CVM 400, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do registro
da Oferta pela CVM. Para mais informacdes, veja a secao “Informacdes Sobre a Oferta — Contrato
de Distribuicdo e Contrato de Distribuicdo Internacional”, na pagina 64 deste Prospecto. Apds a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e
obtencdo de coépias junto aos Coordenadores da Oferta, nos enderec¢os indicados na secgéo
“Informacdes Sobre a Oferta — Informacdes Adicionais”, na pagina 73 deste Prospecto.

O cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, por
meio de anuncio a ser divulgado nas paginas do Banco, das Instituicbes Participantes da Oferta, da
CVM e da B3 na rede mundial de computadores, constantes da se¢éo “Informac¢des sobre a Oferta
— Divulgacédo de Avisos e Anuncios da Oferta” na pagina 76 deste Prospecto, mesmos meios
utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio. Todos os investidores que
ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, teréo direito a restituicéo integral
dos valores dados em contrapartida as Units, conforme o disposto no paragrafo unico do artigo 20
da Instrugdo CVM 400, no prazo de 3 dias Uteis, sem qualquer remuneragéo, juros ou corregao
monetéria, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo de quaisquer tributos ou taxas
eventualmente incidentes (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagéo
financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fungdo do IOF e/ou Cambio e quaisquer outros
tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada).
Para mais informacgdes, veja a se¢do “Informacgdes Sobre a Oferta — Suspensédo ou Cancelamento
da Oferta”, na pagina 65 deste Prospecto.
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O Banco arcarad com parte significativa dos custos e despesas da Oferta, o que podera
afetar adversamente seus resultados no periodo subsequente a realizacdo da Oferta.

O Banco acara com parte significativa dos custos e das despesas da Oferta, incluindo os custos e
das despesas da Oferta Secundaria. O desembolso desses valores pelo Banco impactara os
valores liquidos a serem recebidos em decorréncia da Oferta Primaria e, por consequéncia, 0s
valores creditados ao patriménio liquido do Banco, o que podera impactar negativamente os
resultados do Banco no periodo de apuracdo subsequente a realizagdo da Oferta. Para
informagBes detalhadas acerca das comissbes e das despesas da Oferta, veja a secéo
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuigdo” na pagina 51 deste Prospecto.

Determinados Coordenadores da Oferta podem ter interesse vinculado a conclusdo da
Oferta, uma vez que o Banco é ao mesmo tempo emissor das Units e é um dos
Coordenadores da Oferta e o Coordenador Lider possui participagdo no capital social do
Banco.

Durante o processo de tomada da decisdo de investimento nas Units, 0os potenciais investidores
devem levar em considera¢do que o Banco € um dos Coordenadores da Oferta. Adicionalmente,
nos termos descritos na segcdo “Relacionamento entre o Banco e os Coordenadores da Oferta —
Relacionamento entre o Banco e o Coordenador Lider”, na pagina 84 deste Prospecto, o
Coordenador Lider detém ac¢bes de emissdo do Banco representativas de mais de 10% (dez por
cento) do capital social do Banco e possui direito ao pagamento de valores dependentes do Preco
por Unit, nos termos do Contrato de Opcao. Dessa forma, a participacdo do Coordenador Lider e
do Banco na determinacdo do Preco por Unit pode levar a um potencial conflito de interesses. Nao
se pode garantir que o Coordenador Lider ou o Banco estejam conduzindo a Oferta de forma
absolutamente imparcial, em funcdo dos relacionamentos societarios existentes.

Estas participagbes no Procedimento de Bookbuilding podem ter promovido distor¢gbes na
precificacdo das Units no a&mbito da Oferta ou reduzir sua liquidez no mercado secundario, 0 que
pode causar um impacto adverso aos investidores.

Para informacdes detalhadas acerca das comissdes e das despesas da Oferta, veja as secdes
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 51 deste Prospecto, “Informacfes
Sobre a Oferta — Acordos de restricdo a venda de Valores Mobiliarios (Instrumentos de Lock-up)” e
“Relacionamento entre o Banco e os Coordenadores da Oferta” nas paginas 71 e 84 deste
Prospecto.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

O Banco estima que os recursos liquidos provenientes da Oferta Primaria, apds a deducao das
comissdes e despesas estimadas, serdo de, aproximadamente, R$735.548.689,25, sem considerar
0 Lote Suplementar, com base no Preco por Unit e considerando que cada A¢do Subjacente as
Units tem um precgo correspondente a 1/3 do Prego por Unit. Para informacdes detalhadas acerca
das comissdes e das despesas da Oferta, veja a secdo “Informagbes Sobre a Oferta — Custos de
Distribuicédo”, na pagina 51 deste Prospecto.

O Banco pretende utilizar os recursos liquidos provenientes da Oferta Primaria, que é
preponderante em relacdo a Oferta Secundaria, para (i) investimentos em tecnologia;
(ii) investimentos em marketing; (iii) expansédo dos negdcios por meio de aquisi¢cfes estratégicas; e
(iv) expanséo da sua carteira de crédito.

A tabela abaixo resume os percentuais da destinacéo dos recursos liquidos da Oferta Primaria:

Percentual Estimado dos

Destinagdo Recursos Liquidos Valor Estimado Liquido®®
(em R$)

Investimentos em tecnologia..........cccvveeeeeeviiiiieeeeee s 35,0% 257.442.041,24
Investimentos em marketing ..........ccccveeeeeeiiiiiiieneeeeeiiins 12,5% 91.943.586,16
Expansao dos negoécios por meio de

aquUISICOES ESLrategiCas......uuvvreeeereiririeeeeeeiiiririereeeessnens 25,0% 183.887.172,31
Expans&o da carteira de crédito..............ccocvvevevreeneenennn. 27,5% 202.275.889,54
TOLAl ettt 100,0% 735.548.689,25

@ Com base no Prego por Unit e considerando que cada A¢&o Subjacente as Units tem um prego correspondente & 1/3 do Prego por Unit.
@ Considerando a dedug&o das comissdes e despesas estimadas da Oferta e sem considerar o Lote Suplementar.

O Banco pretende usar o percentual dos recursos liquidos da Oferta Primaria para ampliar seus
investimentos em tecnologia com foco em gerar inovagéo continua em termos tecnoldgicos para o
Banco, bem como uma melhor experiéncia aos seus clientes.

Ainda, parcela desses recursos liquidos sera também destinada para investimentos em marketing,
gue consistirdo na realizacdo de ac¢des, campanhas diversas e anuncios direcionados, visando
expandir o reconhecimento da marca e, por consequéncia, 0 numero de clientes do Banco.

O Banco pretende também utilizar parte dos recursos da Oferta Primaria para financiar a expansao
dos seus negoécios por meio de aquisicdes estratégicas. Entretanto, a realizacdo de aquisi¢cdes
depende de diversos fatores que o Banco ndo pode garantir que virdo a se concretizar, dentre os
quais as condicdes de mercado entdo vigentes, nas quais baseia suas analises, estimativas e
perspectivas atuais sobre eventos futuros e tendéncias. Alteracdes nesses e em outros fatores
podem obrigar o Banco a rever a destinagdo dos recursos liquidos quando de sua efetiva
utilizacéo.

O Banco pretende ainda usar parcela dos recursos acima indicada para a expanséo de sua carteira

de crédito, ampliando suas operagfes de crédito em linha com sua estratégia de crescimento,
especialmente frente ao crescimento de sua base de clientes.
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A efetiva aplicacdo dos recursos captados por meio da parcela primaria da Oferta depende de
diversos fatores que o Banco ndo pode garantir que virdo a se concretizar, dentre 0s quais as
condicdes de mercado entdo vigentes, e se baseia em suas analises, estimativas e perspectivas
atuais sobre eventos futuros e tendéncias. Alteracdes nesses e em outros fatores podem obrigar o
Banco a rever a destinacdo dos recursos liquidos da parcela primaria da Oferta quando de sua
efetiva utilizacdo. Enquanto os recursos liquidos decorrentes da parcela primaria da Oferta nédo
forem efetivamente utilizados, no curso regular dos nossos negécios, eles poderao ser investidos
em aplicaces financeiras que acreditamos estar dentro de nossa politica de investimento, visando
a preservacao do nosso capital e investimentos com perfil de alta liquidez, tais como titulos de
divida publica e aplicagdes financeiras de renda fixa contratados ou emitidos por instituicdes
financeiras de primeira linha.

Caso os recursos liquidos captados pelo Banco por meio Oferta Primaria sejam inferiores as suas
estimativas, sua aplicacdo sera reduzida de forma proporcional aos objetivos do Banco e, na
hip6tese de serem necessarios recursos adicionais, o Banco podera efetuar emissédo de outros
valores mobilidrios e/ou efetuar a contratacdo de linha de financiamento junto a instituicbes
financeiras, ou mesmo mediante a realizacdo de outra oferta publica de Units de emissdo do
Banco. A forma de obtencdo desses recursos serd definida pelo Banco a época da respectiva
captacédo, dependendo inclusive das condi¢des de mercado.

O Banco nao recebera qualquer recurso decorrente da Oferta Secundaria, visto que tais recursos
reverterdo integralmente aos Acionistas Vendedores na proporcao das A¢des Subjacentes as Units
por eles ofertadas.

Para mais informagfes sobre o impacto dos recursos liquidos auferidos pelo Banco em decorréncia

da Oferta Primaria na situacdo patrimonial do Banco, veja a se¢édo “Capitalizacdo” na pagina 104
deste Prospecto.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir apresenta informacdes sobre os empréstimos e financiamentos (circulante e nao
circulante) do Banco e sua estrutura de capital em 31 de dezembro de 2020 e indicam (i) a posicéo
naquela data; e (ii) os valores ajustados para refletir o recebimento pelo Banco dos recursos
liquidos provenientes da Oferta Priméria, estimados em aproximadamente R$735.548.689,25, sem
considerar o Lote Suplementar, com base no Preco por Unit e considerando que cada Ac¢éo
Subjacente as Units tem um preco correspondente a 1/3 do Preco por Unit, apds a deducdo das
comissdes e despesas estimadas.

O investidor deve ler as informacbes da tabela abaixo em conjunto com as Demonstracdes
Financeiras do Banco relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 e suas
respectivas notas explicativas anexas a este Prospecto, e com as secbes “3.Informacbes
Financeiras Selecionadas” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia do Banco.

Em 31 de dezembro de 2020

Efetivo Ajustado®®
(em R$ mil)
PasSSIVOS FINANCEITOS .ooiiiiiiiiii ettt e e e et e e e s e anatnaeeee s 3.745.436 3.745.436
A0 CUSTO AMOTTIZAUO ..ttt e et e e baeeas 3.728.786 3.728.786
DT o To 1T (01U UPPR 2.092.060 2.092.060
Captacdes N0 MErcado ADEIMO .........oiiiiiiiiiie e 1.412.003 1.412.003
OULroS PassIVOS FINANCEITOS. ........ciiiiiiiiiiiee ittt ettt e e 224.723 224.723
Ao Valor Justo por meio do ReSUItadO0.........cooviiiiiiiiiiiicc e 16.650 16.650
DBIIVALIVOS ...ttt ettt e e e ettt e e e e e s bttt e e e e e e ntbbe e e e e e e e nnbareaeee s 16.650 16.650
ProvisGes € Passivos CONLINGENTES ........cocuuiiiiiee et e e e e eanre e 1.460 1.460
OULIOS PaSSIVOS. ..ottt ettt e e e e sttt e e e e e s be e e e e e e e nnbbbeeeaeeeaanntnnees 36.437 36.437
Passivos associados a ativos ndo circulantes mantidos para venda....................... 11.839 11.839
Passivos Fiscais 24.326 24.326
TOLAl O PASSIVO ..eiiiiiiiiiiiiee ettt e e e s et e e e e s ettt e e e e e snsbbe e e e e e e aenranees 3.819.498 3.819.498
PatrimOnio IQUIO ..oc.veeiiiiiiece et e e et e e et eeannaeees 586.253 1.321.802
Patriménio Liquido atribuivel aos acionistas controladores ...............ccccoveveveveveeeeenirennen. 586.253 1.321.802
Capitalizag8o TOtal® ..o s 4.405.751 5.141.300

@ Ajustado para refletir o recebimento pelo Banco dos recursos liquidos provenientes da Oferta Primaria, calculado com base no Preco por
Unit e considerando que cada Agdo Subjacente as Units tem um preco correspondente a 1/3 do Pre¢o por Unit.

@ Sem considerar a alocagéo do Lote Suplementar.

®) A capitalizag&o total corresponde ao resultado total do passivo e patriménio liquido.

N&o houve alteracéo relevante na capitalizacéo total do Banco desde 31 de dezembro de 2020.
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DILUICAO

Os investidores que participarem da Oferta sofrerdo diluicdo imediata de seu investimento,
calculada pela diferenca entre o Preco por Unit, e, consequentemente, pelo preco por Acdo de
R$6,67, correspondente a 1/3 do Pre¢o por Unit, e o valor patrimonial contabil das acdes de
emissao do Banco subjacentes a cada Unit imediatamente apds a Oferta.

Em 31 de dezembro de 2020, o valor do patriménio liquido consolidado do Banco era de
R$586.253 mil e o valor patrimonial contébil por Acdo de emissdo do Banco, na mesma data, era
de R$8.991,61. O referido valor patrimonial contabil por Acdo de emissdo do Banco representa o
valor do patriménio liquido consolidado do Banco, dividido pelo nimero total de acdes de emisséo
do Banco em 31 de dezembro de 2020. Em Assembleia Geral Extraordinaria de 22 de fevereiro de
2021, foram aprovados, dentre outras matérias (i) o desdobramento da totalidade das aces
ordinarias do Banco, na propor¢ao de 9.000 (nove mil) novas a¢des ordinarias para cada 1 (uma)
acao ordinaria atualmente existente e da totalidade das acgles preferenciais do Banco, na
propor¢cdo de 9.000 (nove mil) novas acdes preferenciais para cada 1 (uma) acédo preferencial
atualmente existente e (i) a conversdo voluntaria de 119.166.001 (cento e dezenove milhdes,
cento e sessenta e seis mil e uma) acdes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, em
acOes ordindrias; consequentemente o capital social do banco passou a ser dividido em
412.566.001 (quatrocentos e doze milhdes, quinhentos e sessenta e seis mil e uma) acgbes
ordinarias e 174.233.999 (cento e setenta e quatro milhdes, duzentos e trinta e trés mil, novecentas
e noventa e nove) agdes preferenciais. O valor patrimonial por acdo de emissdo do Banco em 31
de dezembro de 2020, ajustado para dar efeito ao desdobramento e a conversao, seria de R$1,00.

Considerando a emisséo de Acbes Preferenciais no contexto da Oferta Priméaria, sem considerar o
Lote Suplementar, a um preco correspondente a 1/3 do Preco por Unit de R$6,67, com base no
Preco por Unit, e ap6s a deducdo das comissfGes e despesas devidas no ambito da parcela
priméaria da Oferta, o patrimdnio liquido ajustado do Banco em 31 de dezembro de 2020 seria de
R$1.321,8 mil, representando um valor de R$1,88 por acdo de emissdo do Banco. Isso
representaria (i) um aumento imediato do valor patrimonial contébil por acdo de emissao do Banco
correspondente a R$0,88 para os acionistas existentes; e (ii) uma diluicdo imediata do valor
patrimonial contabil por Acdo Subjacente as Units de R$4,79 para os novos investidores,
adquirentes de Units no contexto da Oferta. Essa reducéo representa a diferenca entre o preco por
Acao Subjacente as Units, com base no Preco por Unit, e considerando que cada A¢édo Subjacente
as Units tem um preco correspondente a 1/3 do Prec¢o Unit, e o valor patrimonial contébil por acdo
de emissédo do Banco imediatamente apés a conclusédo da Oferta.

Para informactes detalhadas acerca das comissfes da Oferta e das despesas da Oferta, veja a
secao “Informacdes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto.

105



O quadro a seguir ilustra a diluicdo por Agdo Subjacente as Units, com base no patrimdnio liquido
do Banco em 31 de dezembro de 2020 e considerando os impactos da realizagdo da Oferta.

Em R$, exceto %

PrECO POI UNIE® ..ottt ettt et ettt ettt ettt e et e et e et et e ss e st eteeteebe st et estensereeaeeteeteeteeean 20,01
Preco por Agao Subjacente as UNISM ............ccoiiiuiiiiiiiee ettt 6,67
Valor patrimonial contébil por agdo de emissdo do Banco em 31 de dezembro de 2020® 1,00
Valor patrimonial contabil por acdo em 31 de dezembro de 2020 ajustado para refletir a Oferta....... 1,88
Aumento do valor patrimonial contabil liquido por agdo de emissédo do Banco em

31 de dezembro de 2020 para 0S atuaiS ACIONISIAS ........cceeiiiiuiriireeeiiiiiirrrreesssiinirreeeeessnrnreeeeeannnes 0,88
Diluigdo do valor patrimonial contabil por agédo de emissdo do Banco subjacente a Units dos

NOVOS INVESHAOIESD ........oiiiiiiiiiee ettt ettt ettt ettt et e et et eeaeeteeteete et et e e et ereereeteereeaeean 4,79
Percentual de diluicdo imediata resultante da Oferta®..............cccvovveveieeee i 71,8%

@ Com base no Prego por Unit e considerando que cada Ag&o Subjacente as Units tem um prego correspondente a 1/3 do Prego por Unit.

@ O valor patrimonial por agdo de emiss&o do Banco representa o valor do patrimdnio liquido consolidado do Banco, dividido pelo ndmero
total de acdes de emissdo do Banco em 31 de dezembro de 2020, ajustado para dar efeito a converséo e o desdobramento aprovados
na Assembleia Geral Extraordinaria realizada pelo Banco em 22 de fevereiro de 2021.

®  Para os fins aqui previstos, diluigéo representa a diferenga entre o prego por agéo de emissao do Banco, calculado com base no Prego por
Unit a ser pago pelos investidores, e o valor patrimonial liquido por agéo de emisséo do Banco imediatamente ap6s a concluséo da Oferta.

@ O calculo da diluigdo percentual dos novos investidores é obtido por meio da divisdo do valor da diluigdo dos novos investidores pelo prego
por Agdo Subjacente as Units, considerando que cada Agdo Subjacente as Units tem um prego correspondente a 1/3 do Prego por Unit.

O Prego por Unit e, consequentemente, o pre¢o por A¢do Subjacente as Units, a ser pago pelos
investidores no contexto da Oferta ndo guarda relagdo com o valor patrimonial contabil das acdes
de emissdo do Banco e foi fixado tendo como parametro as inten¢bes de investimento
manifestadas nas Units por Investidores Institucionais, considerando a qualidade da demanda (por
volume e prec¢o), no &mbito do Procedimento de Bookbuilding. Para maiores informagdes sobre o
Procedimento de Bookbuilding, veja a se¢édo “Informac¢des Sobre a Oferta — Preco por Unit’, na
pagina 47 deste Prospecto.

Plano de Opc¢éo de Compra de Ac¢des ou Units
Na data deste Prospecto, ndo possuimos nenhum Plano de Opc¢éao de Compra de A¢bes ou Units.

Histérico do preco pago por administradores e acionistas controladores em subscrigdes de
acdes do Banco

O quadro abaixo apresenta informacdes sobre o preco pago pelos administradores e acionistas
controladores do Banco em subscri¢cbes de acfes de emissao do Banco nos Ultimos cinco anos.

Natureza Subscritor/ Quantidade Valor por
Data da operagéo Adquirente de Agbes® Valor Total Acéo
(R$) (R9)

Digital Mais Fundo
de Investimento em 3200 R$258.000.000,00 R$80.625,00
Participagfes Multiestratégia

Subscri¢éo de agdes em

30.11.2020 . .
aumento do capital social

@ A guantidade de agbes indicada ndo considera o desdobramento aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria do Banco realizada em
22 de fevereiro de 2021.
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ANEXOS

ANEXO A
ANEXO B

ANEXO C

ANEXO D

ANEXO E

ANEXO F

ANEXO G

ANEXOH
ANEXO |

APROVAGAO DO BANCO PARA A REALIZAGAO DA OFERTA

ATA DA REUNIAO~ DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DO BANCO QUE
APROVOU A FIXACAO DO PRECO POR UNIT DA OFERTA

DECLARAGCAO DO BANCO NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO
CVM 400

DECLARAGAO DOS ACIONISTAS VENDEDORES, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUGAO CVM 400

DECLARP:QAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUCAO CVM 400

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM IFRS DO BANCO
REFERENTES AO EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM IFRS DO BANCO
REFERENTES AO EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

ESTATUTO SOCIAL DO BANCO
FORMULARIO DE REFERENCIA
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ANEXO A APROVAGAO DO BANCO PARA A REALIZAGAO DA OFERTA
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Cédigo Ato Eventos
007 Cod Qtde. [Descrigdo do Ato / Evento
999 1 Ata de Assembleia Geral Extraordindria / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX DOOOOOKKHXXXXXXXXXXXXKXXXKXXXXXXKXXXXXKXXXX
XXX XX DO XXXXXXXXXXXXXXKXXXXXXXXXXXXKXXXX
XXX XX DOOOOKXXXXXXXXXXXXKXXXKXXXXXXXXXXXXKXXXX
XXX XX DOOOXXXXXXXXXXXXXKXXXKXXXXXXXXXXXXKXXXX

CERTIFICO O DEFERIMENTO POR CORINTHO DE ARRUDA FALCAO FILHO, FERNANDO ANTONIO MARTINS E KELEN CRISTINA NUNES DE ONOFRE SOB O NUMERO E DATA

ABAIXO:

NIRE / Arquivamento  |CNPJ Enderego / Endereco completo no exterior Bairro Municipio Estado
00004020100 30.723.886/0001-62 Praia DE BOTAFOGO 0501 Botafogo Rio de Janeiro RJ
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXRXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX

J]/v“ '\.»-f‘/

Befnardo Feijé Shmpaio Berwanger

SECRETARIO GERAL

Observagao:

Deferido em 23/02/2021 e arquivado em 23/02/2021

Ne de Péginas

Capa Ne Paginas

L2 ]l
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Empresa:
NIRE:

Autenticagédo:

00-2021/044718-4 Data do protocolo:
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 23/02/2021 SOB O NUMERO 00004020100 e demais constantes do
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BANCO MODAL S/A
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22/02/2021
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Presidéncia da Republica

) ) N2 do Protocolo
Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo 00-2021 / 044718-4 22/02/2021 21:14:40
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgao | Calculado Pago
| 33.3.0000581-1 00004013889 - 10/02/2021 Junta 610,00 610,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0000581-1 DREI 0,00 0,00

|Sociedade anénima |

BANCO MODAL S/A

Boleto(s): 103620264
Hash: B849C2D6-31D1-4F5C-864E-5FC1E78EB95C

Porte Empresarial

|Norma| |

REQUERIMENTO

IImo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

BANCO MODAL S/A

requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

Cadigo Codigo
do Ato Evento Qtde. Descrigdo do ato / Descri¢do do evento
007 999 1 Ata de Assembleia Geral Extraordinaria / Sem Eventos (Empresa)
XXX XXX XXXXXXKXKXXKXKXKXXKXXKXXKXX XXX XXX XXX XXXXXXXKXXXXXXXXXXXXKXKXKXKKKRKRKRKRKRKRKRRXXXXXXXXXXX
XXX XXX | XXX XXXKXXKKXXKXXKKXKKXXKKXKXXKKXXKKXKKXXKKXKKXKKKXKKXXKXXXKXXKXXXXXXXXX
XXX XXX | XXXXKXOOOOOKXXKKXXKXXKXXXKXXKXXKKXXKKXKKXXKKXKKXKKXXKKXKKXXKKXKKXXKKXKKXXKXXKXXXKXX
XXX XXX XXXXXXKXKXXKXXKXXKXKXKXX XXX XXX XXX XXXXXXXXXKXXXXXXXXKXKXKXKXKXKKKRKRKRKRKRRRKRRRXRRXXXXXXX

Requerente
Nome: Jodo Luiz Moreira Mello
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
Rio de Janeiro Telefone de contato:  [2125075850
Local E-mail: JLUIZ@CONTROLLERCONTAB.COM.BR
22/02/2021 Tipo de documento: Digital
Data Data de criagdo: 22/02/2021
Data da 12 entrada:

00-2021/044718-4

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: BANCO MODAL S/A ,‘..1 JLUCET LA
NIRE: 333.0000581-1 Protocolo: 00-2021/044718-4 Data do protocolo: 22/02/2021 2 Jl /
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 23/02/2021 SOB O NUMERO 00004020100 e demais constantes do

termo de autenticacéo. Pag. 2/8

Autenticacdo: BF231D2233C6CC83E02EC66455275DBBFODAGSF60E626CF3AE36CSEF5CCICE60
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BANCO MODAL S.A.
CNPJ/ME n° 30.723.886/0001-62
NIRE 333.0000581-1

Ata da Assemblela Geral Extraordinaria
realizada em 22 de feverelro de 2021

L. Data, Hora e Local: Em 22 de fevereiro de 2021, as 2h00, na sede social do
Banco Modal S.A. (“"Companhia®), localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Ric de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, bloco 01, bairre
Botafogo, CEP 22250-040.

It Convocaciio ¢ Presenca: Dispensada a publicagio de editais de
convocacdo, nos termos do paragrafo 4° do arfigo 124 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1978 ("Lei das Saciedades por Acfies™), por estarem presentes 0s
acionistas representando a totalidade do capital social, conforme assihaturas
consiantes do Livro de Presenca de Acionisias.

1. Mesa: Sr. Cristiano Maron Ayres, Presidente; e Sr. Eduardo Centola,
Secrelario.

V. Ordem do Dia: Examinar, discutir e deliberar acerca das seguintes matérias:

{h abertura do capital da Companhia e a submiss@o do pedido de registro de
emissora de valores mobiliarios, Categoria “A’, perante a Comissfo de Valores
Mohiliarios ("CVM"}, nos termos da Instrugio da CVM n.® 480, de ¥ de dezembro de
2009 {"Instrugéo CVM 480");

{ii} submisséo do {a) pedido de registro de emissor da Companhia na B3 8.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3") ¢ adesdo da Companhia ao segmento especial de
govemanga corporativa denominado Nivel 2 (*Nivel 2", e (b) pedido de admissfo &
negociacéo das agtes e Units da Companhia na B3;

{iii) submissdo & CVM do pedido de realizag8o de oferta publica de distribuicio
primaria e secundaria de ceriificados de depbsito de agdes, representativos cada um i
de 1 {uma) agéo crdinaria de emissao da Companhia ("Acbes Ordinarias”) e 2 (duas)
agbes preferenciais de emisséo da Companhia (“Agdes Preferenciais”), e, em
conjunto com as Agbes Ordindrias, "Unitg®), nominalivas, escriturais e sem valor
nominal, todas livies e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, a ser

o

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (@

Empresa: BANCO MODAL S/A o ILUJCENL 1A
NIRE: 333.0000581-1 Protocolo: 00-2021/044718-4 Data do protocolo: 22/02/2021 L _J 4
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 23/02/2021 SOB O NUMERO 00004020100 e demais constantes do

termo de autenticacdo. Pag. 3/8
Autenticacdo: BF231D2233C6CC83E02EC66455275DBBFODA65F60E626CF3AE36C5EFS5CCICF60

Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

113



realizada ne Brasil, com esforgos de colocagho das Units no exterior ("Oferta);

{iv) aprovagfo dos novos Cddigo de Etica, Politica de Negociagio de Valores
Mobiliarias e Divulgagdic de Informagbes e Politica de Remuneragho dos
Administradores;

v} ratificagéo das seguintes politicas adotadas pela Companhia: {a) Politica de
Gestéo Integrada de Riscos; {b) Politica Anticorrupgao; {(c) Politica de Conformidade:;
{d) Politica de Controles Internos; () Politica de Divulgagdo de Informagtes;
{f} Politica de Prevengio 4 Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento ao Terrorismo e
Praticas Abusivas; (g) Politica de Suitability, {h) Politica de Seguranca Cibernética;
(i} Regras ¢ Pardmetros de Atuagio no Mercado de Valores Mobiliarios; (j) Polificas
de Investimentos Pessoals; (k) Abordagem Baseada em Risco Modalmais -
Prevencic & Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento ao Terrorismo e Praticas
Ahusivas; @

(vi) autorizagdo para os administradores praticarem todos os atos necessarios
para implementagéo das deliberagbes acima.

V. Dellberacdes: Apds os esclarecimentos acerca das matérias constantes da
ordem do dia terem sido prestados, fodos os actonistas, preferencialistas e
ordinaristas em conjunto, deliberaram, por unanimidade e sem ressalvas, o que
segue:

() aprovar a abertura de capital da Companhia e a submiss#o do pedido do
registro de companhia aberta na categoria "A" perante a CVM, nos termos da
Instrugdo CVIM 480;

(ii) aprovar {a) a submissdo & B3 do pedido de adesdc da Companhia ao
segmento Nivel 2 e do pedido de admissdo a negociac8o das acdes e Units da
Companhia na B3, & (b) a celebragio com a B3 do Cantrato de Participagio do Nivel
2, ficando a Diretoria da Companhla autorizada a tomar todas as medidas
necessarias junto 4 B3 com vistas a formalizacio da adesdo ao Nivel 2;

(iii) aprovar a realizagio da Oferta, no Brasil, em mercade de balcdo nio
organizado, sob a coordenagio de Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil)
8.A,, do Bank of America Merril! Lynch Banco Mdltiplo S.A., do Banco ltali BBA S.A.,
Bance Modal §.A., e com a paricipacio de determinadas instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigBo de valores mobilidrios, sendo observado o

r
J
A

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: BANCO MODAL S/A

NIRE: 333.0000581-1 Protocolo: 00-2021/044718-4 Data do protocolo: 22/02/2021
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 23/02/2021 SOB O NUMERO 00004020100 e demais constantes do
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disposto na Instrugdo da CVM n.® 400, de 29 de dezembro de 2003 ("Instrugdo CVM
4007, e as demais disposigbes legais aplicdveis, com esforgos de colocagio das
Units no exterior. Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a
guantidade de Units inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%, nas
masmas condigdes ¢ no mesmo prego das Units inicialmente ofertadas.
Adicicnalmente, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a guantidade de
Units inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote suplementar em
percentual equivalente a até 15% (quinze por centa) do total das Units iniciaimente
oferfadas, nas mesmas condigdes € no mesmo prego das Units iniciaimente
ofertadas. Nos termos do artigo 172, 1, da Lei das 5.A., nAo sera cbservado o direito
de preferéncia dos acionistas da Companhia no aumento de capital decorrente da
Oferta;

(ivi  aprovar os novos Codige de Etica, Politica de Negociagido de Valores
Mobiliarias & Divulgacho de Informagbes e Polftica de Remuneraglo dos
Administradores, cujas copias, rubricadas pela mesa, ficam arquivadas na sede da
Companhia;

(v) ratificar as seguintes politicas adotadas pela Companhia: (a) Politica de
Gestio Integrada de Riscos; {b} Politica Anticorrupgio; {c) Politica de Conformidade;
{d) Politica de Controles Infernos; {e) Politica de Divulgagdo de Informagdes;
{f) Politica de Prevengao a Lavagem de Dinheiro, ac Financiamento ao Terrorismo &
Praticas Abusivas; (g} Politica de Suitability; (h) Politica de Seguranca Cibernética;
(i} Regras e Pardmetros de Atuagéo no Mercado de Valores Mabiliarios; (j) Politicas
de Investimentos Pessoais; (k) Abordagem Baseada em Risco Modalmais -
Prevengio a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento ac Terrorisme & Préticas
Abusivas. Cdpias da referidas politicas, rubricadas pela mesa, ficam arquivadas na
sede da Companhia; ¢

(vly autorizar os administradores a praticarem todos os atos necesséarios para
implementagéo das deliberagbes acima.

Vi, Encerramento dos Trabalhos e Lavratura de Ata: Nada mais havendo a
ser tratado, oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, e ninguém se
manifestando, foram suspensos os trabalhos pelo tempo necessario 4 lavratura desta
ata na forma de sumadrio nos termos do paragrafo 1° do artige 130 da Lei das
Socisdades por Agbes, Reaberia a sessdo, foi esta ata lida, conferida, aprovada e
assinada por todos os presentes. Masa: Sr. Cristiano Maron Ayres, Presidente; e Sr.
Eduardo Centola, Secretaric. Acionistas Presentes: Modal Participagfes Ltda,

ﬁ\ }}l(
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(representada por seus Diretores Cristiano Maron Ayres e Ana Paula Moraes
Venancio Amaral}; Modal Controle ParticipagBes S.A. (representada por seus
Diretores Cristiano Maron Ayres & Ana Paula Moraes Venancio Amaral); Digital Mais
FIP Multiestratégia {representada por sua administradera Planner Corretora de
Valores S.A., devidamente representada por, Sra. Claudia Siola Cianfarint ¢ lkaro
Nascimento Oliveira); Maric Arthur Tezzei Medina (representado por seus
procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci);
Alexandre Guggisberg Hannud (representado por seus procuradores, Srs. André Luis
Pompilic e Alexandre Machadeo de Almeida Locci): José Augusto Schincariol
{representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio & Alexandre
Machado de Almeida Locci); Wisam Kamil Ayache (representado por seus
procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci);
Walid Kamil Ayache {representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompific
e Alexandre Machado de Almeida Locci); Gihad Kamil Ayache (representado por
seus procuradores, Srs. André Luis Pompilic e Alexandre Machado de Almeida
Locei); Lucykelli Regina Nogueira (representado por seus procuradores, Srs. Andre
Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); Rafael Schincariol Lui
{representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilic e Alexandre
Machade de Almeida Locci); Pedro Nazareth Pinto de Carvalho (representado por
sua procuradora, Sra. Juiiana Maria Gongalves Sanfins); lan Robert Dubugras Junior
(representado por seu procurador, Sr. Pedro Romeiro);, Celso Colombo Neto
(representado por seu procurador, Sr. Pedre Romeira); Eduardo Ometto Colombo
(representadc por seu procurador, Sr. Pedro Romeiro); Celson Colombo Filho
(representadc por seu procurador, Sr. Pedro Romeiro); Rafasl Improta Vieira
(representado por seu procurador, Sr. Pedro Romeiro); Tanguy Van Goitsenhoven
{representado por seu procurader, Sr. Pedro Romeiro}; Claudio Adriani Caetanoc de
Souza {representado por seu procurador, Sr. Pedro Romeiro); Felipe Colin de Séarez
{representado por sua procuradora, Sra. Juliana Maria Gongalves Sanfins);
Alexandre Marchetti (representado por sua procuradora, Sra. Juliana Mara
Gongalves Sanfins); Eduardo Menescal Lustosa Longo (representado por sua
procuradera, Sra. Juliana Maria Gongalves Sanfins); Henrigue Aparecido de Aguiar
Filho {representado por sua procuradora, Sra, Juliana Maria Gongalves Sanfins);
Juliana Maria Gongalves Sanfins; Brain Participagdes S.A. (representado por seus
procuradores, Srs. André Luis Pompilic & Alexandre Machado de Almeida Locci);
Tiage Rodrigues de Leifert (representado por seus procuradores, Srs. André Luis
Pompilio e Alexandre Machado de Almelda Locci); SB Capital & Participagtes EIREL)
(representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre
Machade de Almeida Locci), Sandro Domingos Colombo (representado por seus
procuradores, Srs. André Luis Pompilic e Alexandre Machado de Almeida Locci),

» K
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Juscelino Castro Blasczyk (representado por seus procuradores, Srs. André Luis
Pospilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); Wiadimir Chiari (representado por
seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida
Locel); Richard Emilianc Soares Vinhosa (representado por seus procuradores, Srs.
André Luis Pompilio & Alexandre Machado de Almeida Locei): Viadimir Michsls
(representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre
Machado de Almeida Loc¢ei); Luiz Fernando Lopes Filhe (representado por seus
procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locgi);
Fabiane Goldstein (representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e
Alexandre Machado de Almeida Locci}; Bolipar Negdcios EIREL| {representado por
seus procuradores, Srs. André Luis Pompilic e Alexandre Machado de Almeida
Locci); Fernando Spadari de Araujo (representade por seus procuradores, Srs. André
Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci).

Cerlifico que a presente afa & cdpia fiel da original,

Rio de Janeirg, 22 de fevereiro de 2021.

Jil]

Rl
T e
- \_./.C’/,‘v\r Lo

Sr. Cristiano Maron Ayres Sr. Ed};&(do Centola
Presidente Secretéario
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Presidéncia da Republica ‘
Secretaria de Micro e Pequena Empresa .
Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo

Departamento de Registro Empresarial e Integragdo L J

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUEE 1 A

IDENTIFICAGAO DOS ASSINANTES
CERTIFICO QUE O ATO DA BANCO MODAL S/A, NIRE  33.3.0000581-1, ~ PROTOCOLO
00-2021/044718-4, ~ ARQUIVADO ~ EM  23/02/2021, SOB O NUMERO (S) 00004020100, FOI
ASSINADO DIGITALMENTE.

CPF/CNPJ Nome

23 de fevereiro de 2021.

R

Bernardo Feijé Sampaio Berwanger

171
Secretario Geral
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (@)
Empresa: BANCO MODAL S/A ) IUCEVL A
NIRE: 333.0000581-1 Protocolo: 00-2021/044718-4 Data do protocolo: 22/02/2021 | wiry
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ESTA PARTE E EDITADA

23 DE JANEIRO DE 2006

__DIARIO

R cst800 0570 o 3

PARTE V
PUBLICACOES APEDIDO

;}OFIGIAL

DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

ANO XLVII - N° 034
TERGA-FEIRA, 23 DE FEVEREIRO DE 2021

www.ioerj.com.br

ATAS, CERTIDOES E
DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS

SUMARIO

A -

Atas, Certidoes e Demonstragées
e Firma 1

Associagoes, Sociedades e Firmas

Avisos, Editals e Termos

C e Firma: 14

ORIZON MEIO AMBIENTE S.A.
CNPJ/ME n° 03.279.285/0001-30 - NIRE 33.3.0027151-1
ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO REALIZA-
DA EM 25 DE JANEIRO DE 2021. : Realizada
aos 25° (vigésimo quinto) dia do més de janeiro de 2021, as 09h00,

por videoconferéncia, conforme permitido no artigo 17°, paragrafo
quarto do estatuto social da Orizon Meio Ambleme S.A. (“Compa-
nhia"). Presenga: Dispensadas as 4o, tendo

ano, a com inicio no primeiro dia Util de 2021 e encerrando-se em
31/12/2021. A |nd|cacao foi realizada pela aclonlsta Salmon Participa-
coes e Ltda. com a da acionista Amo-
co Participagdes Ltda. A posse do Sr. Tomaz Ferrez Collett Solberg
no cargo de Presidente do Conselho de Administragédo ocorrera o pri-
meiro dia Uil do més de janeiro de 2021, mediante assinatura do res-
pectivo termo de posse. (3). A acionista Salmon Participagbes e Em-

em vista a presenga da totalidade dos membms do Conselho de Ad-
ministragdo, a saber: Srs. Ismar Machado Assaly, Milton Pildo Junior,
Fabio Vettori e Geoffrey Cleaver. : Presidente:
Sr. Ismar Machado Assaly; Secretaria: Sr. Milton Pilao Jumor Ordem
do Dia: Deliberar sobre: (i) a emiss@ao de novas agdes pela Compa-
nhia, mediante aumento do capital social dentro do limite do capital
autorizado previsto no estatuto social da Companhia (“Es!atum_S:L
cial’), em razéo do exercicio do bonus de subscrigdo de emissao da
Ce ia; (i) a da pela Companhia, do
“Acordo de Investimentos e Outras Avenga " flrmado em 24 de |a-
neiro de 2021 (“Acordo de par.
que a Diretoria da Companhia pratique (odos os a(os necessar\os a
execugao das deliberagoes tomadas nesta reunido.
Apéds andlise e discussdo da ordem do dia, foram deliberadas, por
unanimidade e sem ressalvas: (i) aprovar a emlssao pela Companhia,
de 52.657 (ci e duas mil e sete) novas
acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, as
quais sdo, neste ato, subscritas e mlegrallzadas pelo Fundo de Li-
undo de m Direitos Credité-
rios-Nao Padronizado, regido por seu regu\amen(o inscrito no Ca-
dastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
") sob o n° 19.221.032/0001-45, representado por sua ges-
tora Jive Asset Gestao de Recursos Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 13.966.641/0001-47 (*Subscritor”) em razdo do exercicio dos bé-
nus de subscrigdo da 22 emissdo da Companhia de titularidade do
Subscritor, em conformidade com o “Certificado n° 3 - 2% Emisséo” e
com o paragrafo 4° do artigo 5° do Estatuto Social, conforme boletim
de subscrigdo constante do Anexo | & presente ata. Tendo em vista a
deliberagéo acima, aprovam os conselheiros, por unanimidade, o au-
mento do capital social da Companhia que passara de 3.457.809 (trés
milhdes, quatrocentas e cinquenta e sete mil, oitocentas e nove)

Ltda. solicitou empenho no desenvolvimento do Polo
Industrial, bem como a compilagdo das informagdes e relatérios até
hoje desenvolvidos pela Companhia, relativos ao projeto, em um ma-
terial a ser apresentado aos possiveis investidores. 7. Encerramento
e Lavratura: Oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso e
nao havendo qualquer outro assunto a ser tratado, foram

nhia; (v) ratificar as seguintes politicas adotadas pela Companhia: (a)
Politica de Gestao Integrada de Riscos; (b) Politica Anticorrupgéo; (c)
Politica de Conformidade; (d) Politica de Controles Internos; (e) Po-
litica de Divulgacdo de Informagdes; (f) Politica de Prevencdo a La-
vagem de Dinheiro, ao Financiamento ao Terrorismo e Praticas Abu-
sivas; (g) Politica de Suitability; (h) Politica de Cibernética;
(i) Regras e Parametros de Atuagdo no Mercado de Valores Mobilia-
rios; (j) Politicas de Investimentos Pessoais; (k) Abordagem Baseada
em Risco Modalmais - Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Finan-
ciamento ao Terrorismo e Praticas Abusivas. Copias da referidas po-
liticas, rubricadas pela mesa, ficam arquivadas na sede da Compa-
nhia; e (vn) autonzar os admlnlslradores a prancarem todos os atos

das acima. VI. Encer-

os trabalhos e suspensa a Assembleia pelo tempo necessério a la-
vratura desta ata, a qual, reaberta a sesséo, foi lida, achada confor-
me, foi aprovada e assinada por todos os presentes. 8. Presentes a
Assembleia: Presidente: Rodrigo Ancede Monteiro da Costa; Secre-
tario: Vinicius Coutinho. Acionistas: Salmon Par e Empreen-

para
ramento dos Trabalhos e Lavratura de Ata: Nada mais havendo a
ser tratado, oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, e
ninguém se manifestando, foram suspensos os trabalhos pelo tempo
necessano a lavratura desta ata na forma de sumario nos termos do

dimentos Ltda., . Rafael Monteiro
Saladini; e Amoco Participagdes Ltda., representada por seus admi-
nistradores, Luiz Eduardo Tarquinio Monteiro da Costa e Felipe An-
cede Monteiro da Costa. Diretores Presentes: Paulo Renato Andrade
Costa Silva e Vinicius Coutinho. Certiddo. Confere com o original la-
vrado em livro préprio. Porto Real, 17/12/2020. Vinicius Coutinho - Se-
cretario da Assembleia. Jucerja 4016856, 17/02/2021.

Id: 2298955

BANCO MODAL S.A.
CNPJ/ME n° 30.723.886/0001-62 - NIRE 333.0000581-1
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALI-
ZADA EM 22 DE FEVEREIRO DE 2021. I. Data, Hora e Local:
22 de fevereiro ~de 2021, as 9h00, na sede social do Banco Moda\
"), localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rlo de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte,
bloco 01, bairro Botafogo, CEP 22250-040. Il. Convocagéo e Presen-
ca: Dispensada a publicagdo de editais de convocagdo, nos termos
do paragrafo 4° do amgo 124 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976 (‘Lei_da por_Agdes’), por estarem

ages ordinarias, no valor de R$ 806.833.060,00 e seis
milhdes, oitocentos e trinta e trés mil e sessenta reais), sem valor no-
minal por agdo, para 3.510.466 (trés milhdes, quinhentas e dez mil,
quatrocentas e sessenta e seis) agbes ordinarias, no valor de R$
806.843.060,00 (oitocentos e seis milhdes, oitocentos e quarenta e
trés mil e sessenta reais), sem valor nominal por agdo

Capital"). Por fim, como o Aumento de Capital estd dentro do limite
permitido no Estatuto Social da Companhia n&o se fara necessario re-
formar o seu Estatuto Social. A Companhia ora outorga ao Subscritor
a mais ampla, plena, rasa, irrevogavel e irretratavel quitagdo com re-
lagao ao pagamento do prego do exercicio dos bénus de subscrigdo
ora exercidos. (ii) aprovar (1) a ratificacdo da celebragdo, pela Com-
panhia, do Acordo de Investimentos, por meio do qual foram eslabe-

do capital social, conforme as-
sinaturas constantes do lero de Presenca de Acionistas. Ill. Mesa:
Sr. Cristiano Maron Ayres, Presidente; e Sr. Eduardo Centola, Secre-
tario. IV. Ordem do Dia: Examinar, discutir e deliberar acerca das se-
guintes matérias: (i) abertura do capital da Companhia e a

1° do artigo 130 da Lei das Sociedades por Agdes. Rea-
berta a sessdo, foi esta ata lida, conferida, aprovada e assinada por
todos os presentes. Mesa: Sr. Cristiano Maron Ayres, Presidente; e
Sr. Eduardo Centola, Secretario. Acionistas Presentes: Modal Parti-
cipagdes Ltda. (representada por seus Diretores Cristiano Maron Ay-
res e Ana Paula Moraes Venancio Amaral); Modal Controle Participa-
¢oes S.A. (representada por seus Diretores Cristiano Maron Ayres e
Ana Paula Moraes Venancio Amaral); Digital Mais FIP Multiestratégia
(representada por sua administradora Planner Corretora de Valores

\A., devidamente representada por, Sra. Claudia Siola Cianfarini e
Ikaro Nascimento Oliveira); Mario Arthur Tezzei Medina (representado
por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Macha-
do de Almeida Locci); Alexandre Guggisberg Hannud (representado
por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Macha-
do de Almeida Locci); José Augusto Schincariol (representado por
seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de
Almeida Locci); Wisam Kamil Ayache (representado por seus procu-
radores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machadu de Almeida
Locci); Walid Kamil Ayache por Srs.
André Luis Pompilio e Alexandre Machado de A\me\da Locci); Gihad
Kamil Ayache o por seus , Srs. André Luis
Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locc\) Lucykelli Regina
Nogueira (representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pom-
pilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); Rafael Schincariol Lui
(representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Ale-
xandre Machado de Almeida Locci); Pedro Nazareth Pinto de Carva-

do pedido de registro de emissora de valores mobiliarios, Categoria
“A", perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM"), nos termos
da Inslru(;ao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009 (']

"); (ii) submissdo do (a) pedido de registro de emissor da
Companhia na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (‘B3") e adesdo da
Companhia ao segmento especial de governanga corporahva denomi-
nado Nivel 2 (“Nivel 2"); e (b) pedido de i iagao das

Iho por sua Sra. Juliana Maria Gongalves
Sanfins); lan Robert Dubugras Junior (representado por seu procura-
dor, Sr. Pedro Romeiro); Celso Colombo Neto (representado por seu
procurador, Sr. Pedro Romeiro); Eduardo Ometto Colombo (represen-
tado por seu procurador, Sr. Pedro Romeiro); Celson Colombo Filho
(representado por seu procurador, Sr.Pedro Romeiro); Rafael Improta
Vieira (representado por seu procurador Sr Pedro Romeiro); Tanguy
Van

agdes e Units da Companhia na B3; submlssau 4 CVM do pedido
de do de oferta publica de distribuigdo primaria e secundaria

Iecndas dentre outros, os termos e para a

ia envolvendo a C e sua , Orizon Valo-
rizagdo d Residuos S.A. ("QVR") decorrente do Aumento de Capital e
subsequente roll-up das agbes emitidas para a OVR, bem como (2) a
implementagao das transagdes previstas em tal instrumento; e (iii)
aprovar a autorizagéo para que a Diremria da Companhia tome todas
as par: das
aprovadas acima, com a ratlflca@ao de todos os atos praticados até o
momento pela Diretoria e demais representantes legais e prepostos
da Companhia. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram
encerrados os trabalhos para lavratura da presente ata, assinada por
todos os presentes. Mesa: Presidente - Ismar Machado Assaly;
cretério - Milton Pildo Junior.
Srs. Ismar Machado Assaly; Milton Pildo Junior; Fabio Vettori e Geof-
frey Cleaver. Certifico que a presente é copia fiel da ata lavrada em
livro proprio. Rio de Janeiro, 25 de janeiro de 2021. Mesa: Ismar Ma-

de certificados de depdsito de agbes, representativos cada um de 1
(uma) agdo ordindria de emissdo da Companhia (“Agd

e 2 (duas) agbes preferenciais de emissdo da Companhia (“Al;ues
Preferenciais”), e, em conjunto com as Agdes Ordinérias, “Units”), n
minativas, escriturais e sem valor nominal, todas livres e desembara-
gadas de quaisquer 6nus ou gravames, a ser realizada no Brasil, com
esforgos de colocagdo das Units no exterior (“Oferta’); (iv) aprovagéo
dos novos Codigo de Etica, Politica de Negociagdo de Valores Mo-
biliarias e Divulgagéo de Informagdes e Politica de Remuneragao dos
Administradores; (v) ratificagdo das seguintes politicas adotadas pela
Companhia: (a) Politica de Gestdo Integrada de Riscos; (b) Politica
Anticorrupgao; (c) Politica de Conformidade; (d) Politica de Controles
Internos; (e) Politica de Divulgagdo de Informagdes; (f) Politica de
Prevengao & Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento ao Terrorismo e
Préncas Abusivas; (g) F'olmca de Suitability; (h) Politica de Seguranga

chado Assaly - Pres\deme da Mesa; Milton Pilao Junior -
da Mesa. C Presentes: Ismar Assaly; Milton Pi-
lao Junior; Fabio Vettori; Geoffrey Cleaver. Jucerja n° 00004018407
em 19/02/2021. Bernardo F. S. Berwanger - Secretario Geral.

Id: 2299011

PORTO REAL HOLDING S.A.
CNPJ/MF 31.466.394/0001-00 - NIRE 33.3.0012021-1

Ata da AGE Realizada Em 17/12/2020: 1. Data, Horério e Local:
Aos 17/12/2020, as 14:00 horas, na sede social da Companhia, na
Rua Estevam Domingos Pederassi, n° 322, lote 90, CEP 27570- 000,
Nova Colénia, na Cidade de Porto Real, Estado do Rio de Janeiro. 2.
Quorum: Presentes do capltal
social da Companhia conforme lista de presenga lavrada no livro pro-
prio. 3. Mesa: Presidente: Rodrigo Ancede Monteiro da Costa; Secre-
tario: Vinicius Coutinho. 4. des: Editais de C o - Dis-
pensados em razdo da presenca da totalidade dos acionistas da Com-
panhia, conforme autorizado pelo art. 124, § 4°, da Lei n° 6.404, de
15.12.1976, e alteragbes posteriores (‘Lei das S.A."). 5. Ordem Do
Dia: (1). Discusséo e definigdo do perfil técnico para a indicagdo de
posicdo no Conselho de Administragdo; (2). Indicagdo do Presidente
do Conselho de Administragéo para o proximo mandato; e (3). Outros
assuntos de interesse dos acionistas. 6. Deliberagdes: Todas toma-
das por unanimidade de votos, sem reservas, inclusive a lavratura
desta ata na forma suméria, como faculta o art. 130, § 1°, da LSA:
(1). Considerando a intengéo do Sr. Carlos Alberto de Mello e Souza
de deixar o Conselho de da C os

(i) Regras e F de Atuagdo no Mercado de Va-

Iores Mobilirios; (j) Politicas de Investimentos Pessoais; (k) Aborda-
gem Baseada em Risco Modalmais - Prevencdo a Lavagem de Di-
nhelro ao Flnanclamen(c ao Terrorlsmo e Praticas Abusivas; e (vi)
todos os atos neces-

sarios para i a0 das acima. V. Deli o

por Sr. Pedro Ro-
meiro); Claudio Adriani Caetano de Souza (representado por seu pro-
curador, Sr. Pedro Romeiro); Felipe Colin de Séarez (representado por
sua procuradora, Sra. Juliana Maria Gongalves Sanfins); Alexandre
Marchetti (representado por sua procuradora, Sra. Juliana Maria Gon-
calves Sanfins); Eduardo Menescal Lustosa Longo (representado por
sua procuradora, Sra. Juliana Maria Gongalves Sanfins); Henrique
Aparecido de Aguiar Filho (representado por sua procuradora, Sra. Ju-
liana Maria Goncalves Sanfins); Juliana Maria Gongalves Sanfins;
Brain P SA. por seus procuradores, Srs.
André Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); Tiago
Rodrigues de Leifert (representado por seus procuradores, Srs. André
Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); SB Capital &

EIRELI por seus , Srs. André
Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); Sandro Do-
mingos Colombo rs. André
Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almelda Locci); Juscellno Cas-
tro Blasczyk or seus André Luis
Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); Wladlmlr Chiari (re-
presentado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexan-
dre Machado de Almeida Locci); Richard Emiliano Soares Vinhosa (re-
presentado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexan-
dre Machado de Almeida Locci); Viadimir Michels (representado por

Apos os esclarecimentos acerca das matérias constantes da ordem do
dla lerem sido prestados, todos os e or-

Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de
Almelda Locci); Lulz Fernando Lopes Filho (representado por seus

em conjunto, por e sem ressal-
vas, o que segue: (i) aprovar a abertura de capital da Companhia e a
submissdo do pedido de registro de companhia aberta na categoria
“A" perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 480; (ii) aprovar (a)
a submissdo a B3 do pedido de adesdo da Companhia ao segmento
Nivel 2 e do pedido de admissdo a negociagdo das agdes e Units da
Companhia na B3, e (b) a celebragdo com a B3 do Contrato de Par-
ticipagdo do Nivel 2, ficando a Diretoria da Companhia autorizada a
tomar todas as medidas necessarias junto & B3 com vistas a forma-
lizagio da adeso ao Nivel 2; (iii) aprovar a realizagdo da Oferta, no
Brasil, em mercado de balcdo nao organizado, sob a coordenagéo de
Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., do Bank of Ame-
rica Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A., do Banco Itai BBA S.A., Banco
Modal S.A., e com a participagdo de determinadas instituicoes finan-
ceiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
sendo observado o dlspos(o na Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003 (‘ "), e as demais disposigdes
legais aplicaveis, com esforgos de colocagdo das Units no exterior.
Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a

definiram o perfil técnico do profissional a ser indicado para o cargo,
com a distingdo das condigbes essenciais e desejaveis, bem como
forma de remuneragdo a ser ofertada. Os acionistas terdo até o i
¢i0/03/2021 para aprovar a indicagdo do novo membro do Conselho
de Administrag@o. (2). Aprovagdo da condug&o, nos termos do Artigo
8°, aliena (1) e do Artigo 10, §2° do Estatuto Social da Companhia, do
conselheiro Tomaz Ferrez Collett Solberg, brasileiro, engenheiro, ca-
sado sob o regime da separagdo total de bens, portador do RG n°
09.227.205-3, emitido pela Secretdria de Estado da Casa Civil e do
CPF n° 021.023.397-42, residente e domiciliado no Rio de Janeiro/RJ,
na Rua Igarapava, n° 10 - apto. 402, CEP 22450-200, para o cargo
de presidente do Conselho de Administragdo para o periodo de 1(um)

de Units inicialmente ofertada poderéa ser acrescida em até
20%, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Units inicialmen-
te ofertadas. Adicionalmente, nos termos do artigo 24 da Instrugdo
CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada podera ser
acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até
15% (quinze por cento) do total das Units inicialmente ofertadas, nas
mesmas condiges e no mesmo prego das Units inicialmente oferta-
das. Nos termos do artigo 172, |, da Lei das SA nao sera obser-
vado o direito de preferéncia dos i ia no aumen-
to de capital decorrente da Oferta; (iv) aprovar 0s novos Cédigo de
Etica, Politica de ! do de Valores do de
Informagdes e Politica de Remuneragdo dos Administradores, cujas
copias, rubricadas pela mesa, ficam arquivadas na sede da Compa-
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André Luis Pompilio e Alexandre Machado de Al-
meida Locci), Fabiane Goldstein (representado por seus procuradores,
Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); Bo-
lipar Negécios EIRELI (representado por seus procuradores, Srs. An-
dré Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); Fernando
Spadari de Araujo por seus Srs. André
Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci). Cemflco que a
presente ata é cdpia fiel da original. Rio de Janeiro, 22 de fevereiro
de 2021. Sr. Cristiano Maron Ayres - Presidente; Sr. Eduardo Centola
- Secretério.

Id: 2299012

VIDIGAL PARTICIPAGOES S.A.
CNPJ/ME N° 27.373.258/0001-90 - NIRE 33 3.0032842-4

Ata da AGE realizada as 10h do dia 1°/02/21. 1.

cal: No dia 1°/02/21, a&s 10h na sede da Cia., na Rua Alcindo Gua—
nabara, 25/1.804, Centro/RJ. 2. Convacacdo e Presenca: Dispensada
a convocag&o, nos termos do art. 124, §4°, da Lei 6.404/76, tendo em
vista a presenga do Unico acwonlsla da Cia., Kilauea Brasnl Partners Il
- Fundo de Ir em Par In
no Exterior, titular da totalidade das agdes de emisséo da Cia., con-
forme presenca registrada no Livro de Presenca de Acionistas, nos
termos do Art. 127 da Lei 6.404/76. 3. Mesa: Presidiu a reunido o Sr.
Marcelo Hudik Furtado de Albuquerque, que convocou o Sr. Thiago
Sguerra Miskulin para secretariar os trabalhos. 4. Ordem do Dia: De-
liberar sobre a) o Protocolo e Justificagdo da Incorporagéo da Vidigal
Participagdes S.A. pela Nadir Figueiredo Industria e Comércio S.A.
(“Nadir Figueiredo”), celebrado em 21/01/21 (“Protocolo” e “Incorpora-
¢&0"); b) a Incorporagdo; e c) a autorizagéo para que a Diretoria pra-
tique todos os a(os necessar\os para a |mplementagao das matérias
acima, a leitura dos
documentos relacionados as matérias cons'anles da Ordem do Dia e
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BANCO MODAL S.A.
CNPJ/ME n°30.723.886/0001-62 — NIRE 333.0000581-1
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 22 de fevereiro de 2021
I. Data, Hora e Local: Em 22 de fevereiro de 2021, as 9h00, na sede social
do Banco Modal S.A. (‘Companhia’), localizada na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar -
parte, bloco 01, bairro Botafogo, CEP 22250-040. Il. Convocagao e
Presenca: Dispensada a publicacao de editais de convocagao, nos termos
do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976
(“Lei_das Sociedades por Agdes’), por estarem presentes os acionistas
representando a totalidade do capital social, conforme assinaturas
constantes do Livro de Presenca de Acionistas. Ill. Mesa: Sr. Cristiano
Maron Ayres, Presidente; e Sr. Eduardo Centola, Secretario. IV. Ordem do
Dia: Examinar, discutir e deliberar acerca das seguintes matérias:
(i) abertura do capital da Companhia e a submisséo do pedido de registro
de emissora de valores mobiliarios, Categoria “A”, perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM"), nos termos da Instrugdo da CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009 (“Instrugdo CVM 480); (u) submissao do (a) pedido
de registro de emissor da Companhia na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
“B3") e adesdo da Companhia ao segmenlo especwal de governanca
corporativa denominado Nivel 2 (‘Nivel 2°); e (b) ido de admisséo a
negociagao das agdes e Units da Companhia na B3; (iii) submissao a CVM
do pedido de realizagdo de oferta publica de distribuicao primaria e
secundaria de certificados de deposito de agoes, representativos cada um
de 1 (uma) acao ordindria de emissao da Companhia (“Acdes Ordinérias”)
e 2 (duas) agbes preferenciais de emissdo da Companhia (“Agoes
Preferenciais’), e, em conjunto com as Agdes Ordinarias, “Units’),
nominativas, escriturais e sem valor nominal, todas livres e desembaracadas
de quaisquer 6nus ou gravames, a ser realizada no Brasil, com esforgos de
colocagéo das Units no exterior (“OVena ) (|v) aprovacao dos novos Codigo
de Etica, Politica de
oes e Politica de ( )

das seguln(es politicas adotadas pela Companhla (a) Politica de Gestao
de Riscos; (b) Polit () Politica de Conformidade;

(d) Politicade Controles Internos; (e) Politica de Divulgagdo de Informagdes;
(f) Politica de Prevengao & Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento ao
Terrorismo e Praticas Abuslvas (9) Politica de Suitability; (h) Politica de
Ci e P de Atuagdo no Mercado

de Valores Momuanos, (J) Polmcas de Investimentos Pessoais;
(k) Abordagem Baseada em Risco Modalmais - Prevencao a Lavagem de
Dinheiro, ao Financiamento ao Terrorismo e Praticas Abusivas; e
(vi) torizagao para 0s A pratica (odos os atos

Apos os esclarecimentos acerca das matérias cons(antes da ordem do dia
terem sido todos os e ordinaristas
em conjunto, deliberaram, por unanimidade e sem ressalvas, 0 que segue:
(i) aprovar a abertura de capital da Companhia e a submissao do pedido de
registro de companhia aberta na categoria “A” perante a GVM, nos termos
da Instrugao CVM 480 (ii) aprovar (a) a submissao a B3 do pedido de
adesdo da Companhia ao segmento Nivel 2 e do pedido de admissdo a
negociagao das acdes e Units da Companhia na B3, e (b) a celebragao
com a B3 do Contrato de Participagdo do Nivel 2, ficando a Diretoria da
Companhia autorizada a tomar todas as medidas necessarias junto a B3
com vistas a formalizagéo da ades&o ao Nivel 2; aprovar a realizacéo
da Oferta, no Braswl em mercado de balcdo rganizado, sob a
nco Credit Sulsse (Bras\\) S.A., do
Bank of Amerlca Memll Lynch Banco Mulhplo S.A., do Banco Itat BBA S A.,
Banco Modal S.A., pi p: de
financeiras |n(egrantes o Sictema de distribuicao de valores mobiliarios,
sendo observado o disposto na Instrugéc da CVM n° 400, de 29 de
de 2003 (“Instrucdo CVM 400"), e as demais disposi¢des legais
ap\lcavels com esforgos de colocagao das Units no exterior. Nos termos do
artigo 14, paragrafo 2° da Instrugao CVM 400, a quantidade de Units
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%, nas mesmas
condigoes e no mesmo preco das Units inicialmente ofertadas
Adicionalmente, nos termos do artigo 24 da Instrugago CVM 400, a
quantidade de Umls inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote
alente a até 15% (quinze por cento) do
total das Unlls lmclalmeme olerladas nas mesmas condicoes e no mesmo
prego das Units inicialmente ofertadas. Nos termos do artigo 172, 1, da Lei
das S.A., ndo sera observado o direito de preferéncia dos acionistas da
Companhia no aumento de capital decorrente da Oferta; (iv) aprovar os
novos Cadlgo de Enca Polmca de Negoc\agao de Valores Mobiliarias e
Dih

cujas cuplas rubricadas pela mesa, ficam arquivadas na sede da

Companhia; (v) ratificar as seguintes politicas adotadas pela Companhia:

(a) Politica de Gestao Integrada de Riscos; (b) Politica Anticorrupcao:

(c) Politica de Conformidade; (d) Politica de Controles Internos; (e) Politica

de Divulgagéo de Informagdes; (f) Politica de Prevencéo a Lavagem de

Dinheiro, a0 Financiamento ao Terrorismo e Pratlcas Abuslvas (g) Politica
Ci

ol
deA(anao no Mercado de Valores Mobiliarios; (j) Pohncas de Invesnmen(os
Pessoais; (k) Abordagem Baseada em Risco Modalmais - Prevencao a
Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento ao Terrorismo e Praticas Abusivas.
Copias da referidas politicas, rubricadas pela mesa, ficam arquivadas na
sede da Companhia; e (vi) autorizar os administradores a praticarem todos
os atos para acima.
VI. Encerramento dos Trabalhos e Lavratura de Ata: Nada mais havendo
a ser tratado, oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, e
ninguém se manifestando, foram suspensos os trabalhos pelo tempo
necessario a lavratura desta ata na forma de sumario nos termos do
paragrafo 1° do artigo 130 da Lei das Sociedades por Agdes. Reaberta a
sessao, foi esta ata lida, conferida, aprovada e assinada por todos os
presentes. Mesa: Sr. Cristiano Maron Ayres, Presidente; e Sr. Eduardo
Centola, Modal des Ltda.
(representada por seus Diretores Cristiano Maron Ayres e Ana Paula
Moraes Venancio Amaral); Modal Controle Pamc\pacc‘)es S.A. (representada
por seus Diretores Cristiano Maron Ayres e Ana Paula Moraes Venancio
Amaral); Digital Mais FIP Mulheslrategla (representada por
administradora  Planner Corretora de Valores S.A., devidamente
representada por, Sra. Claudia Siola Cianfarini e Ikaro Nascimento Oliveira);
Mario Arthur Tezzei Medina (representado por seus procuradores, Srs.
André Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); Alexandre
G berg Hannud or seus es, Srs. André Luis
Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); José Augusto Schincariol
(representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre

lachado de Almeida Locci); Wisam Kamil Ayache (representado por seus
procuradores, Srs. André Lms Pompilio e Alexandre Machado de Almelda
Locci); Walid Kamil Ayacl
André Luis Pompilio e A\exandre Machado de Almelda Locci); Gihad Kamll
Ayache (representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e
Alexandre Machado de Almeida Locci); Lucykell Regina Nogueira
(representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre
Machado de Almeida Locci); Rafael Schincariol Lui (representado por seus
procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida
Locci); Pedro Nazareth Pinto de Carvalho (representado por sua
procuradora, Sra. Juliana Maria Gongalves Sanfins); lan Robert Dubugras
Junior (representado por seu procurador, Sr. Pedro Romeiro); Celso
Colombo Neto (representado por seu procurador, Sr. Pedro Romeiro);
Eduardo Ometto Colombo (representado por seu procurador, Sr. Pedro
Romeiro); Celson Colombo Filho (representado por seu procurador,
Sr.Pedro Romeiro); Rafael Improta Vieira (representado por seu procurador,
Sr. Pedro Romeiro); Tanguy Van Goitsenhoven (representado por seu
procurador, Sr. Pedro Romeiro); Claudio Adriani Caetano de Souza
(representado por seu procurador, Sr. Pedro Romeiro); Felipe Colin de
Soarez (represen(ado por sua procuradora, Sra. Juliana Maria Gongalves
Sanfins) rchetti Sra.
Juliana Maria Gongalves Sanfms) Eduardo Menescal Lustosa Longo
(representado por sua procuradora, Sra. Juliana Maria Gongalves Sanfins);
Henrique Aparecido de Aguiar Filho (representado por sua procuradora,
Sra. Juliana Maria Gongalves Sanfins); Juliana Maria Gongalves Sanfins;
Brain Participagoes S.A. (representado por seus procuradores, Srs. André
Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); Tiago Rodrigues de
Leifert (representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e
Alexandre Machado de Almeida Locci); SB Capital & Participagdes EIRELI
(representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre
Machado de Almeida Locci); Sandro Domingos Colombo (representado por
seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de
Almeida Locci); Juscelino Castro Blasczyk (representado por seus
procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almeida
Locci); Wiadimir Chiari (representado por seus procuradores, Srs. André
Luis Pompilio e Alexandre Machado de Almelda Locci); Richard Emiliano
Soares Vinhosa s. André Luis
Pompilio e Alexandre Machado de Almelda Locci); Vladimir Michels
(representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre
Machado de Almeida Locci); Luiz Fernando Lopes Filho (representado por
seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de
Almeida Locci); Fabiane Goldstein (representado por seus procuradores,
Srs. André Luis Pompilio e Alexandre Machado de Aimeida Locci); Bolipar
Negbcios EIRELI (representado por seus procuradores, Srs. André Luis
Pompilio e Alexandre Machado de Almeida Locci); Fernando Spadari de
Araujo (representado por seus procuradores, Srs. André Luis Pompilio e
Alexandre Machado de Almeida Locci). Certifico que a presente ata é copia
fiel da original. Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2021. Sr. Cristiano Maron
Ayres - Presidente; Sr. Eduardo Centola - Secretario.

Assine o jornal
Mercantil
(21) 3849-6444

Mercado

prevé

queda ainda
maior do PIB

previsio do mer-
cado financeiro
ara o crescimento
da economia brasileira es-
te ano caiu de 3,43% para
3,29%. A estimativa estd no
boletim Focus desta segun-
da-feira, pesquisa divulgada
semanalmente pelo Banco
Central (BC), com a proje-
¢do para os principais indi-
cadores econ6micos.

Para o proximo ano, a ex-
pectativa para Produto In-
terno Bruto (PIB) - a soma
de todos os bens e servigos
produzidos no pais - ¢ de
crescimento de 2,50%. Tra-
ta-se da mesma previsao ha
148 semanas consecutivas.
Em 2023 e 2024, o merca-
do financeiro também con-
tinua projetando expansio
do PIB em 2,50%.

No caso da taxa basica de
juros, a Selic, as instituicoes
financeiras consultadas pelo
BC aumentaram a projegio
para este ano de 3,75% pa-
ra 4% ao ano. Atualmente,
a Selic esta estabelecida em
2% ao ano pelo Comité
de Politica Monetaria (Co-

pom). Para o fim de 2022,
a estimativa do mercado ¢
que a taxa basica fique em
5% a0 ano. E para o fim de
2023 e 2024, a previsao ¢é
6% ao ano.

Inflagao

A Selic ¢ o principal ins-
trumento utilizado pelo BC
para alcancar a meta de in-
flagdo. Para 2021, a expecta-
tiva do mercado financeiro
para o indice Nacional de
Precos a0 Consumidor Am-
plo IPCA - a inflagio ofi-
cial do pais) subiu de 3,62%
para 3,82%. Para 2022, a
estimativa de inflacio ¢ de
3,49%. Tanto para 2023 co-
mo para 2024 as previsdes
sdo de 3,25%.

De acordo com a agéncia
Brasil, no caso do dolar, a
expectativa é que cotagio
a0 fim deste ano seja de R$
5,05. Para o fim de 2022,
a previsio ¢ que a moeda
americana fique em R$ 5.
Ndsta segunda-feira a mo-
eda norte-americana ultra-
passou a R$ 5,50.

Z1.C em provincia
chinesa atrai bilhoes
de mvestimento

A zona de livre comércio
(21.C) na Provincia de Hei-
longjiang, no nordeste da
China, atraiu 196 projetos
com um investimento total
de 228,2 bilhoes de iuanes
(US$ 35,3 bilhoes) até o fi-
nal de 2020, de acordo com

o planejador economico
provincial.

Desde a sua inauguragio
em agosto de 2019, a ZL.C
de Heilongjiang teve 7.378
empresas estabelecidas em
suas trés secoes, uma na ca-
pital provincial de Harbin e
outras duas nas cidades de
Heihe ¢ Suifenhe na fron-
teira com a Rassia, até o
final de 2020, revelou a co-
missao provincial de desen-
volvimento e reforma.

A ZLC de Heilongjiang
tomou uma série de medi-
das para atrair investimen-
tos, incluindo a promogio
do registro online, melhora
do ambiente de negocios e
redugdo de custos opera-
cionais para empresas de
comércio exterior. O co-
mércio exterior total da pro-
vincia atingiu 153,7 bilhoes
de yuans em 2020, com as
exportagoes crescendo anu-
almente 3,2%, para 36,09
bilhdes de iuanes.

Acordo

O Ministério do Comér-

cio declarou que o Acord(sl 2

Quadro para Facilitagio do
Comércio Transfronteirico

sem Papel na Asia ¢ no Pa-
cifico, que entrou em vigor
no ultimo domingo (21),
vai aumentar ainda mais a
facilitacio do comércio na
China.

O acordo dara vantagem
total 2 China como um mer-
cado ultra grande e propor-
cionard oportunidades mais
amplas para os membros
da  Asia-Pacifico, afirmou
um funcionario do departa-
mento de comércio interna-
cional e assuntos economi-
cos do ministério.

Como os membros do
acordo sdo todos de paises
20 longo do Cinturio e Ro-
ta, o desenvolvimento do
comércio  transfronteirico
sem papel promovera for-
temente a interconexio do
comércio da Asia-Pacifico,
disse o funcionatio.

Iniciado pela Comissio
Economica e Social das Na-
¢oes Unidas para a Asia-Pa-
cifico (ESCAP), trata-se do
primeiro acordo multilateral
transfronteirico sem papel
sob a estrutura da ONU.

Além da China, quase 30
membros do ESCAP ade-
riram ao acordo, incluindo
Russia, Republica da Co-
reia, India e Indonésia. O
tratado visa acelerar a im-

lementacio de medidas
& facilitacio do comércio
digital para o comércio e o

desenvolvimento.

Trés tas: a
remodelacao do
mercado de crédito

Por Jorge Priori

No dltimo dia 12, o Conselho Monetirio Nacional,
através da Resolucio 4.888, postergou a entrada em vigor
das novas condicoes e procedimentos para a realizagio de
desconto de recebiveis estabelecidas através da Resolugio
4.734 de 27/6/2019. Essa data passou de 17 de fevereiro
para 7 de junho. A postergacio tem como objetivo dar
mais tempo as entidades registradoras para que elas pos-
sam fazer os testes homologatérios dos novos sistemas.

A remodelagem do mercado de crédito, que estd sendo
conduzida pelo Banco Central, tem como objetivo mel-
horar o ambiente das garantias no Brasil. Diga-se de pas-
sagem, esta mudanca faz parte da Agenda BC#, respon-
el pela implementagao do Pix e do Open Banking. Essa
mudanga impactara diretamente as empresas que possuem
recebiveis de cartoes de crédito e que hoje somente po-
dem antecipi-los com a empresa responsavel pelo proces-
samento da operacio. Com a remodelagem, as empresas
ficardo livres para antecipa-los com os credores que ofer-
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ecerem as melhores condi¢oes de antecipacao.

Para entendermos melhor essas mudangas, conversamos
com Paulo David, fundador da Grafeno, fintech que ofer-
ece contas digitais e que em breve oferecerd infraestrutura
de registros eletronicos para empresas e credores.

O que é a Agenda BC#?

A Agenda BC# ¢ uma iniciativa do Banco Central do
Brasil para desenvolver inovagoes estruturais no sistema
financeiro do pafs. Ela tem 5 dimensoes: inclusio, com-
petitividade, transparéncia, educagio e sustentabilidade.
Cada dimensio reune projetos que sao transformadores
para o ambiente de negdcio do pafs. Sdo projetos que
podem remodelar o mercado, reduzindo o custo do
crédito, aumentando a competitividade entre incumben-
tes e novos entrantes, ¢ trazendo mais transparéncia e
seguranga.

O Pix, langado em novembro, ¢ uma iniciativa da frente
de Competitividade da Agenda BC#. Em 2021, a Agenda
BC# deve avancar nas frentes de open banking e de regis-
tro eletronico de ativos financeiros. Sio iniciativas que fa-
vorecem a inclusio de mais brasileiros, e de mais empresas
no sistema financeiro. No caso das empresas, tem-se um
crescimento no nimero de players criando e ofertando in-
fraestrutura financeira, e também um volume maior de em-
presas conseguindo acessar capital. Isso beneficia o mer-
cado, que fica mais inovador e mais competitivo. A agenda
BC# ¢ a continuacio do projeto Agenda BC+, iniciado em
2016.

Como funciona o mercado de recebiveis atual-
mente?

O uso de recebiveis para acessar capital de giro ¢ mui-
to disseminado no Brasil. As empresas fazem antecipa-
¢do para receber a vista o que elas venderam a prazo.
Os principais recebiveis negociados no sistema finan-
ceiro e no mercado de capitais sio duplicatas e crédito
de cartdes.

No caso dos recebiveis de cartdes, a empresa hoje s6
pode negociar a antecipacao do crédito com a adquirente,
ou seja, a dona da maquininha. Essa regra do mercado s6
favorece as adquirentes. As empresas, que usam as ma-
quininhas, ndo tem poder de barganha para negociar taxas
e condigoes, uma vez que elas ndo podem vender a carteira
de recebiveis para mais ninguém.

Ja com duplicatas, as empresas possuem um pouco mais
de flexibilidade, haja vista a disseminagio de fundos de
crédito, fintechs, factorings e bancos de todos os tamanhos.
As vendas com recebiveis no Brasil, em 2020, alcangaram
quase R$ 3
antecipado.

trilhdes, sendo que menos de R$ 1,5 trilhao é

Como o mercado vai funcionar depois da remod-
elagem?

Quando entrar em vigor a regulamentagio do Banco
Central que determina que os recebiveis (tanto os proveni-
entes de cartdes, quanto o de duplicata) precisardo ser reg-
istrados em uma entidade registradora, as empresas donas
dos recebiveis poderio negociar esses ativos com muito
mais credores. O mercado fica mais competitivo, uma vez
que havera mais empresas ofertando crédito com base em
carteiras de recebiveis de cartdes. E as empresas — varejis-
tas, e-commerces, empresas de tecnologia — poderdo an-
tecipar os seus recebiveis com quem oferecer as melhores
condigoes. Ou seja, 0 mercado fica melhor para quem aces-
sa crédito e para quem dé crédito.

O registro de recebiveis viabiliza essa transformagio no
mercado por uma questio: ele gera transparéncia e segu-
ranca. Um ativo registrado ¢ um ativo que foi individualiza-
do, registrador e, portanto, é Gnico. Em diversos paises, a
entrada em vigor das entidades registradoras trouxe menos
fraude e riscos, a0 passo que empresas ma intencionadas
nao podem, por exemplo, vender a mesma carteira de rece-
biveis ou ativo para mais de um credor, nem podem gerar
ativos sem lastro.



ANEXO B ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DO BANCO QUE
APROVOU A FIXACAO DO PREGO POR UNIT DA OFERTA
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BANCO MODAL S.A.
CNPJ/ME n® 30.723.886/0001-62
NIRE 333.0000581-1

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 28 DE ABRIL DE 2021

1. Data, Hora e Local: Em 28 de abril de 2021, as 15h30, na sede social do Banco
Modal S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar — parte, bloco 01, bairro Botafogo, CEP
22250-040.

2. Convocacéo e Presenca: Dispensada a convocagao prévia em face da presenca
de todos os membros do Conselho de Administragédo da Companhia, que participaram
por meio de videoconferéncia, em observancia ao artigo 18, paragrafo 1° do Estatuto
Social da Companhia.

3. Mesa: Presidente: Diniz Ferreira Baptista; Secretério: Alexandre Machado de
Almeida Locci.

4. Ordem do dia: No dmbito da oferta publica inicial da Companhia, aprovada pela
Assembleia Geral de Acionistas realizada em 22 de fevereiro de 2021, deliberar sobre
as seguintes matérias:

(i) a fixag@o e justificativa do prego de emisséo dos certificados de deposito de
agoes, representativos cada um de 1 (uma) acdo ordinaria de emisséo da
Companhia (“Agdes Ordinérias”) e 2 (duas) agdes preferenciais de emisséo da
Companhia (“Acbes Preferenciais” e, em conjunto com as Agdes Ordinarias,
“Acbes”), nominativas, escriturais e sem valor nominal, todas livres e
desembaragadas de quaisquer énus ou gravames (“Preco por Unit" e “"Units”,
respectivamente), a serem alienadas pela Companhia e pelos acionistas
vendedores identificados no Prospecto Preliminar (“Acionistas Vendedores”), no
ambito da oferta puablica de distribuigdo priméaria e secundéria de 51.050.000
(cinquenta e um milhdes, e cinquenta e mil) Units, a ser realizada no Brasil, em
mercado de balcéo néo organizado, em conformidade com a Instrugédo da Comisséo
de Valores Mobiliarios (“CVM") n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucéo CVM 400”), com o “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores
Préticas para Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Puablicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Pudblicas de Aquisicao de Valores Mobiliarios”,
expedido pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Fifianceiro e de
Capitais (“ANBIMA") e atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA”), bemy como com
esforgos de disperséo acionaria, nos termos do Regulamento de Listagem,do Nivel

2 de Governanga Corporativa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o (“Regulam
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Nivel 2" e “B3", respectivamente) e demais normativos aplicaveis (‘Oferta”);

(i) a aprovacéo do aumento do capital social da Companhia em decorréncia da
Oferta, dentro do limite do capital autorizado, mediante emissdo de Agdes
Preferenciais, com a excluséo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Companhia na subscrigdo das Agoes Preferenciais, em conformidade com o
disposto no artigo 172, da Lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”), bem como demais especificidades
atinentes as Agdes Preferenciais;

(i) a verificagdo da subscricio das Agbes Preferenciais distribuidas no &mbito da
Oferta; e

(iv) a autorizagéo para a Diretoria da Companhia emitir o prospecto definitivo da
Oferta (“Prospecto Definitivo") e o final offering memorandum (‘Offering
Memoranduni’), bem como tomar todas as providéncias e praticar todos e
quaisquer atos necessarios relacionados a Oferta e seu correspondente aumento
de capital, incluindo, inter alia, assinar o “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacéao, Colocagdo e Garantia Firme de Liquidacao de Units do Banco Modal
S.A", o “"Placement Facilitation Agreement”, o “Instrumento Particular de Contrato
de Preslagéo de Servigos de Estabilizagdo de Prego de Units do Banco Modal S.A."
¢ todos os outros contratos e documentos que se fizerem necessérios no ambito da
Oferta (os “Documentos da Oferta”).

5. Deliberacdes: Apos discussdo das matérias constantes da ordem do dia, os
conselheiros presentes, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricoes,
aprovaram:

() afixagdo do Prego por Unit em R$ 20,01 (vinte reais e um centavo), com base
no resultado do procedimento de coleta de intengbes de investimento
(“Procedimento Bookbuilding”), conduzido exclusivamente com investidores
profissionais no Brasil e no exterior, pelos Coordenadores da Oferta e Agentes de
Colocagéo Internacional (conforme definidos no Prospecto Preliminar da Oferta
Puablica de Distribuicao Primaria e Secundaria de Units do Banco Modal S.A.), nos
termos do artigo 23, paragrafo primeiro, e artigo 44 da Instrugdo CVM 400. A
escolha do critério para determinag@o do Preco por Unit é justificada na medida em
que o pre¢o de mercado das Units a serem subscritas/adquiridas foi aferido com
base no Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os
investidores profissionais apresentaram suas intengdes de investimento nas Units
no contexto da Oferta e, portanto, ndo havera diluigdo injustificada dos atuais
acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 12, incige Ill, da Lei
das Sociedades por Agdes.

(il) o aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do seu api;af
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autorizado, conforme previsto no seu Estatuto Social, no montante de
R$783.058.000,00 (setecentos e oitenta e trés milhdes, cinquenta e oito mil reais),
que passara de R$ 291.907.628,08 (duzentos e noventa e um milhGes, novecentos
e sete mil, seiscentos e vinte e oito reais e oito centavos) para R$1.074.965.628,08
(um bilh&o, setenta e quatro milhdes, novecentos e sessenta e cinco mil, seiscentos
e vinte e 0ito reais e 0ito centavos), mediante a emissao, em decorréncia da Oferta,
de 117.400.000 (cento e dezessete milhdes, quatrocentas mil) Agbes Preferenciais,
ao prego por Agdo Preferencial de R$ 6,67 (seis reais e sessenta e sete centavos)
(correspondente a 1/3 do Prego por Unit), passando o capital social da Companhia
de 586.800.000 (quinhentos e oitenta e seis milhGes e oitocentas mil) Agbes,
dividido em 412.566.001 (quatrocentos e doze milhGes, quinhentos e sessenta e
seis mil e uma) Acdes Ordinarias e 174.233.999 (cento e setenta e quatro
milhdes, duzentos e trinta e trés mil, novecentas e noventa e nove) Agbes
Preferencials, para 704.200.000 (setecentos e quatro milhdes, duzentas mil) Agdes,
dividido em 412.566.001 (quatrocentos e doze milhdes, quinhentos e sessenta e
seis mil e uma) Agdes Ordinarias e 291.633.999 (duzentos e noventa e um milhdes,
seiscentas e trinta e trés mil, novecentas e noventa e nove) Agbes Preferenciais,
com a excluséo do direito de preferéncia dos acionistas da Companhia na sua
subscrigdo, em conformidade com o disposto no inciso |, do artigo 172, da Lei das
Sociedades por Agbes e nos termos do artigo 19 (vi) do Estatuto Social da
Companhia. Tendo em vista a necessidade de homologagéo do aumento de capital
social da Companhia pelo Banco Central do Brasil (“Homologacdo” e “Banco
Central”, respectivamente), cada Unit sera composta por 1 (uma) Agéo Ordinéria de
emisséo da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores e 2 (dois)
recibos de subscri¢@o representativos de uma Agéo Preferencial de emisséo da
Companhia cada um (‘Recibos de Subscricao”). As Units refletirdo as
caracterfsticas da Acéio e dos Recibos de Subscrigdo que as compuserem,
conforme o caso e conferir@o aos seus titulares os mesmos direitos e vantagens
dos valores mobiliérios que as compdem. Os Recibos de Subscrigdo conferirdo aos
seus titulares os seguintes direitos: (i) direito de serem incluidos em oferta publica
decorrente de alienagdo de agbes de emissdo da Companhia que resulte na
alienagéo de seu controle acionario, nas mesmas condigbes de tal alienagao; e (ii)
direito de serem convertidos em Agbes Preferenciais apés a Homologagdo. As
Agdes Ordindrias, incluindo as Ag¢des Ordinarias subjacentes as Units, conferiréo
aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricoes conferidos aos atuais
titulares de Agdes Ordinérias de emissdo da Companhia, nos termos previstos no
Estatuto Social da Companhia, na Lei das Sociedades por A¢oes e no Regulamento
do Nivel 2 da B3. Similarmente, as Agbes Preferenciais, incluindo as Agbes
Preferenciais subjacentes as Units, conferirdo a seus titulares os mesmos direitos,
vantagens e restricdes conferidos aos atuais titulares de Agdes Preferencials de
emissédo da Companhia, nos termos previstos no Estatuto Social da Companhia, n%

-
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dividendos e juros sobre capital préprio que vierem a ser declarados pela
Companhia apés a Homologagéo pelo Banco Central.

(iif) a verificagd@o pelo Conselho de Administragdo da subscricao de 117.400.000
(cento e dezessete milhdes, quatrocentas mil) A¢Ges Preferenciais; e

(iv) autorizar a Diretoria da Companhia a emitir o Prospecto Definitivo e o Offering
Memorandum, bem como tomar todas as providéncias e praticar todos e quaisquer
atos necessaérios relacionados a Oferta e seu correspondente aumento de capital,
incluindo, inter alia, assinar os Documentos da Oferta.

6. Encerramenio e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado e inexistindo
qualquer outra manifestagéo, foram os trabalhos suspensos pelo tempo necessério a
lavratura de presente ata que, lida e achada conforme, foi por todos assinada.

Rio de Janeiro, 28 de abril de 2021. Mesa: Diniz Ferreira Baptista - Presidente;
Alexandre Machado de Almeida Locci - Secretdrio. Conselheiras: Diniz Ferreira
Baptista, Jodo Batista da Silveira, Cristiano Maron Ayres, Eduardo Centola, Fabio
Antunes Lopes e Ana Claudia Aparecida da Silva Leoni.

fere com a original lavrada em livro proprio.

Mesa:
; =
; ;
Sr. Diniz Ferreira B ptista Sr. Alekaflﬁte Machado de Almeida
Presidente da Mesa Locci

Secretario da Mesa
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DECLARAGAO i
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400

BANCO NMODAL S.A., sociedade andnima, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, CEP 22.250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 30.723.886/0001-62, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Banco”), vem, no ambito da oferta plblica de
distribuicéo primaria e secundaria de certificados de depésito de acdes (“Units”) de emissdo do
Banco nos termos do “Prospecto Preliminar da Oferta Pablica de Distribuigdo Priméaria e Secundéria
de Units do Banco Modal S.A." ("Prospecto Preliminar”), a ser realizada na Republica Federativa
do Brasil, em mercado de balc&o n&o organizado, em conformidade com a Instrugdo da Comissdo
de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugao CVM 400"), sob a
coordenac¢ao do Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. ("Coordenador Lider" ou
“Credit Suisse”), do Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (“Bank of America”), do
Banco e do Banco Itati BBA S.A. ("Itati BBA" e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bank of
America e o Banco, "Coordenadores da Oferta”), com esforgos de colocagéo das Units no exterior
("Oferta”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVYM 400, expor e declarar o quanto segue.

CONSIDERANDO QUE:

(A) o Banco, os acionistas vendedores identificados no Prospecto Preliminar (‘Acionistas
Vendedores") e os Coordenadores da Oferta constituiram seus respectivos assessores legais para
auxilia-los na implementagdo da Oferta;

(B) para tanto, foi efetuada due diligence no Banco, iniciada em dezembro de 2020 e que
prosseguira até a data de divulgacéo do “Prospecto Definitivo da Oferta Plblica de Distribuig&o
Primaria e Secundéria de Units do Banco Modal S.A.” ("Prospecto Definitivo");

(C) foram disponibilizados pelo Banco os documentos que este considerara materialmente
relevantes para a Oferta, inclusive para preparagaoc do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo;

(D) além dos documentos acima mencionados, foram solicitados pelos Coordenadores da
Oferta ao Banco documentos e informagbes adicionais relativas ao Banco e aos Acicnistas
Vendedores, os quais o Banco confirma ter disponibilizado;

(E) foram disponibilizados pelo Banco todos os documentos, bem como foram prestadas todas
as informagdes consideradas relevantes sobre os negocios do Banco, para permitir aos investidores
a tomada de decis&o fundamentada sobre a Oferta; e

(F) o Banco, em conjunto com os Coordenadores da Oferta e os Acionistas Vendedores,
participaram da elaboragéo do Prospecto Preliminar e participardo da elaboragéo do Prospecto
Definitivo, diretamente e por meio de seus respectivos consultores legais.

O Banco DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, que:

(i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagées por
ele prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(ii) as informagées prestadas pelo Banco no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
incluindo seus respectivos anexos e documentos que integram o Prospecto Preliminar e/ou
que venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas datas de suas respectivas publicagdes,
bem como as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periodicas divulgadas pelo Banco, séo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, nas datas de suas
respectivas publicagdes, as informacbes relevantes consideradas necessérias para
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suficientemente informar os investidores acerca da Oferta, das Units, do Banco, suas
atividades e dos riscos inerentes as tais atividades, sua situagdo econdmico-financeira e
quaisquer outras informagdes que possam razoavelmente ser relevantes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas no se limitando, & Instrugdo CVM 400 e ao “Cédigo
ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para Estruturagéo, Coordenacéo e Distribuigéo
de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisigéo de Valores
Mobiliarios”, atualmente em vigor, expedido pela Associacéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Rio de Janeiro, 1° de abril de 2021.
BANCO MODAL S.A.

i | gomfe: #lors 26> Lo /mm‘ » i ’
argo: i g
90! h'ses deory ¢ Eduardo Centola
Diretor
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ANEXO D DECLARA(}AQ DOS ACIONISTAS VENDEDORES, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARACAO PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

ALEXANDRE MARCHETTI, brasileiro, casado sob regime de separacdo total de bens,
administrador, maior, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (“CPF/ME") sob 0 n® 074.724.487-
10, residente e domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Delfim Moreira, n° 920, apto. 803, Leblon (“Acionista Vendedor”), no ambito da oferta publica de
distribuicdo primaria e secundaria de certificados de depdsito de agbes (“Units”) de emissédo do
BANCO MODAL S.A., sociedade an6nima, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 30.723.886/0001-62 (“Banco”), a ser realizada na Republica Federativa do Brasil, em mercado
de balcao ndo organizado, em conformidade com a Instrucdo da Comissédo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instru¢ao CVM 400"), sob a coordenagao do Banco
de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider” ou “Credit Suisse”), do Bank
of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (“Bank of America”), do Banco e do Banco Itai BBA
S.A. (“ltat BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bank of America e o Banco,
“Coordenadores da Oferta”), com esfor¢os de colocacéo das Units no exterior (“Oferta”), declara,
de acordo com o artigo 56 da Instrugdo CVM 400, que:

0] € responsével pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes por
ele prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(ii) as informacdes prestadas e a serem prestadas pelo Banco e pelo Acionista Vendedor no
“Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de Units de
Emiss@o do Banco Modal S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto Definitivo da
Oferta Publica de Distribuicdo Priméria e Secundéaria de Units de Emiss&o do Banco Modal
S.A”. ("Prospecto Definitivo”), incluindo seus respectivos anexos e documentos que
integram o Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas
datas de suas respectivas divulgag6es, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante
todo o periodo da Oferta, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) 0 Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, nas datas de suas
respectivas publicacdes, as informacdes relevantes consideradas necessarias para
suficientemente informar os investidores acerca da Oferta, das Units, do Banco, suas
atividades e dos riscos inerentes as tais atividades, sua situacéo econdmico-financeira e
guaisquer outras informacdes que possam razoavelmente ser relevantes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisédo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo seré elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e ao “Cdadigo
ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas para Estruturacdo, Coordenacao e Distribui¢cdo
de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”, atualmente em vigor, expedido pela Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Rio de Janeiro, 1° de abril de 2021.

ALEXANDRE MARCHETTI

Este documento foi assinado digitalmente por Alexandre Marchetti.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 49E8-4AFE-AF03-BADO.
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DECLARAGAO PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO CVM N° 400

JOSE AUGUSTO SCHINCARIOL, brasileiro, casado, empresario, portador da Cédula de
Identidade RG n° 28.400.683-X - SSP/SP, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (“CPF/ME”) sob
n°® 213.757.308-35, residente e domiciliado na Cidade de Itu, Estado de S&o Paulo, na Rua
Francisco José Ferreira Sampaio, n° 50, 11° andar, CEP 13.303-536 (“Acionista Vendedor”), no
ambito da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de certificados de deposito de acGes
(“Units”) de emissdo do BANCO MODAL S.A., sociedade anénima, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, CEP 22.250-040, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°30.723.886/0001-62 (“Banco”), a ser realizada na Republica Federativa do
Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrucdo da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM 400"), sob a
coordenacdo do Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider” ou
“Credit Suisse”), do Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (“Bank of America”), do
Banco e do Banco Itat BBA S.A. (“Itat BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bank of
America e o Banco, “Coordenadores da Oferta”), com esfor¢os de colocac¢ao das Units no exterior
(“Oferta”), declara, de acordo com o artigo 56 da Instrugdo CVM 400, que:

0] € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informag8es por
ele prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(ii) as informacdes prestadas e a serem prestadas pelo Banco e pelo Acionista Vendedor no
“Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de Units de
Emissdo do Banco Modal S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto Definitivo da
Oferta Publica de Distribuicdo Priméria e Secundéaria de Units de Emisséo do Banco Modal
S.A”. (“Prospecto Definitivo”), incluindo seus respectivos anexos e documentos que
integram o Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas
datas de suas respectivas divulgagdes, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante
todo o periodo da Oferta, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) 0 Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, nas datas de suas
respectivas publicacdes, as informacBes relevantes consideradas necessarias para
suficientemente informar os investidores acerca da Oferta, das Units, do Banco, suas
atividades e dos riscos inerentes as tais atividades, sua situacdo econdmico-financeira e
guaisquer outras informacdes que possam razoavelmente ser relevantes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisédo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e ao “Cdadigo
ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para Estruturagédo, Coordenacédo e Distribuicdo
de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”, atualmente em vigor, expedido pela Associacédo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Rio de Janeiro, 1° de abril de 2021.

JOSE AUGUSTO SCHINCARIOL
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ANEXO E DECLARA~QAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUGCAO CVM 400
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A N
CREDIT SUISSE

DECLARAGAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com
escritorio na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n° 700, 10° andar (parte) 12° e 14° andares
(partes), CEP 04542-000, na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n® 33,987 793/0001-
33, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (‘"Coordenador Lider”), vem, na
qualidade de instituicdo intermediaria lider da oferta publica de distribuigdo primaria e secundaria
de 51.050.000 certificados de deposito de agdes, representativos cada um de 1 (uma) acédo
ordinaria, e 2 (duas) a¢des preferenciais ("Units”), de emissao da BANCO MODAL S.A., sociedade
por agoes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.723.886/0001-62, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Banco’), todas livres e desembaracgadas de
guaisguer 6nus ou gravames, compreendendo a distribuigao (i) primaria de Units a serem emitidas
pelo Banco; e (ii) secundaria de Units de emiss3o do Banco e de titularidade da Modal Controle
ParticipacGes S.A. ("Modal Controle”) e os acionistas vendedores pessoas fisicas identificados no
Prospecto Preliminar (conforme abaixo definido) ("Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas’ e,
em conjunto com a Modal Participagdes, “Acionistas Vendedores”), em ambos os casos, a ser
realizada na Republica Federativa do Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, sob a
coordenagao do Coordenador Lider, do Banco Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Credit Suisse"), o Bank
of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (“Bank of America” ou ‘Agente Estabilizador”), o
Banco e o Banco Itai BBA S.A. (“Itati BBA", e, em conjunto com o Coordenador Lider, O Agente
Estabilizador e 0 Banco, “Coordenadores da Oferta”), com esforgos de colocagao das Units no
exterior ("Oferta"), nos termos da Instrug@o da Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM") n® 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), apresentar a declarag3o de
que trata o artigo 56 da Instrugdo CVM 400.

Considerando que:

(A) 0 Banco, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos
assessores legais para auxilia-los na implementagao da Oferta;

(B) para a realizag3o da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica no Banco, iniciada em
dezembro de 2020 ("Auditoria”), a qual prosseguira até a divulgagao do “Frospeclo
Definitivo da Oferta Ptblica de Distribuigdo Priméria e Secundéria de Units de Emissao do
Banco Modal S.A." ("Prospecto Definitivo”);

(C) por solicitagao do Coordenador Lider, o Banco contratou a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes para aplicagdo dos procedimentos previstos na Norma Brasileira
de Contabilidade — CTA 23, de 15 de maio de 2015, e nos termos definidos pelo Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) no Comunicado Tecnico 01/2015, com
relagdo ao “Prospecto Preliminar da Oferia Publica de Distribuigdo Priméria e Secundaria
de Units de Emissdo do Banco Modal S.A" (“Prospecto Preliminar”) e ao Prospecto
Definitivo, incluindo seus respectivos anexos;

(D) foram disponibilizados, pelo Banco e pelos Acionistas Vendedores, os documentos que o
Banco e os Acionistas Vendedores consideraram relevantes para a Oferta;
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CREDIT SUISSE

(E)

(F)

(©)

além dos documentos a que se refere o item (D) acima, foram solicitados pelo Coordenador
Lider documentos e informagbes adicionais relativos ao Banco e aos Acionistas
Vendedores, os quais o Banco e os Acionistas Vendedores confirmaram ter disponibilizado;

o Banco e os Acionistas Vendedores confirmaram ter disponibilizado, para analise do
Coordenador Lider e de seus assessores legais, com veracidade, consisténcia, qualidade
e suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informac8es consideradas
relevantes sobre 0s negécios do Banco para analise do Coordenador Lider e de seus
assessores legais, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada sobre a Oferta; e

o Banco e os Acionistas Vendedores, em conjunto com o Coordenador Lider, participaram
da elaboragdo do Prospecto Preliminar e participardo da elaboragéo do Prospecto
Definitivo, incluindo seus respectivos anexos e documentos a eles incorporados por
referéncia, diretamente e por meio de seus respectivos assessores legais.

O Coordenador Lider, em cumprimento ao disposto no artigo 56 da Instrugdo CVM 400, declara

que:

0]

(i)

(i)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omiss3o, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pelo Banco e
pelos Acionistas Vendedores no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, incluindo
seus respeclivos anexos e documentos a ele incorporados por referéncia, nas datas de
suas respectivas publicagdes, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e
(b) as informagoées fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Cferta, inclusive aguelas
eventuais ou periodicas constantes do registro do Banco efou que integram o Prospecto
Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas datas de suas respectivas
publicacées, sao suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400; e

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas datas de suas
respectivas publicagdes, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das units a serem ofertadas, do Banco, suas atividades, situacdo
econdémico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes

relevantes. y
S3o Paulo, 07 de abril de 2021.

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (ﬂféﬁSlL} SA

e A == f )
SASEAANH S il e

Nome:: Leonardo Raibin 2::;22 Marcelo Augusto Ramos

PROCURADOR PROCURADOR
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ANEXOF DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM IFRS DO BANCO
REFERENTES AO EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
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”/MODAL

Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras e o Relatdrio dos Auditores
Independentes

Em cumprimento ao artigo 25 da Instrugdo CVM n2 480/09, os abaixo assinados, Diretores do
BANCO MODAL S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar — parte, bloco 01, bairro Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 30.723.886/0001-62 (“Companhia”), declaram que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020; e

(ii) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores

independentes sobre as demonstracées financeiras consolidadas da Companhia referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020.

Rio de Janeiro, 18 de fevereiro de 2021.

4‘.‘:‘—“’.7-..)
N FhotG
CRISTIANO MARON AYRES BRUNO JOﬁLBUQUERQUE DE CASTRO
Diretor Presidente Diretor d lagdes com Investidores
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Tel. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738
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Senhores Clientes e Associados

Apresentamos o relatorio da Diretoria do Banco Modal S.A. (“Banco” ou “Modal”) e de suas Controladas (“Grupo” ou
“Conglomerado"), em conformidade com as disposicOes legais e estatutarias aplicaveis, em conjunto com as
Demonstragoes Financeiras Consolidadas em IFRS dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
juntamente com o relatério dos auditores independentes sobre essas Demonstracoes Financeiras.

Nossa histéria

O Modal foi fundado em 1996 e se consolidou como um banco de investimento com forte atuacao em estruturacao,
coordenacao de grandes operagdes no mercado nacional, e parcerias estratégicas com os principais agentes e lideres
nacionais e internacionais. A experiéncia de 24 anos de histéria, resultou na ampliagdo do nosso negocio que uniu o
melhor dos bancos e o melhor das corretoras.

Modalmais, o Banco Digital dos Investidores

O modalmais foi lancado em 2015 e é uma histéria de empreendedorismo que se diferencia por ser uma plataforma
digital de investimentos integrada a um banco digital. Desde o seu lancamento, aceleramos o processo de transicao,
investindo ndo apenas em sistemas, mas também em pessoas e processos para desenvolvermos juntos uma
instituicdo financeira inteiramente diferenciada. O que nos move é a vontade de criar algo que nao existe e melhorar
a vida de milhdes de pessoas. Com o modalmais, temos um portfélio completo de produtos de investimentos e
funcionalidades para os nossos clientes.

O banco digital modalmais é uma iniciativa que busca trilhar o caminho da exceléncia e da inovacao, a fim de criar e
oferecer caminhos disruptivos para cada momento do mercado, tendo como principal objetivo o desenvolvimento de
solugdes para nossos clientes. Olhando por esse prisma, o modalmais ganha destaque no setor bancéario brasileiro ao
mesclar resultados eficientes e dinamicos com alto nivel de seguranca e confiabilidade, colocando-se entre as
melhores e mais completas institui¢oes do territério nacional.

O modalmais possui trés fundamentos basicos:

1. Custos operacionais reduzidos em comparagdo aos do setor bancario tradicional, em especial por nao
depender de agéncias e de processos burocraticos;

2. Disponibilizar as funcionalidades de um banco digital e de uma plataforma de investimentos. Simplificando
avida dos nossos clientes e promovendo agilidade nas suas relacoes com o modalmais através do APP/WEB,;

3. Entrega de uma experiéncia visual marcante e atraente ao cliente, por meio de um aplicativo moderno e
amigavel.

A nossa missao é promover um acesso mais democratizado ao investimento.

Nossa base de clientes vem crescendo numa velocidade incrivel, confirmando a assertividade da nossa estratégia. No
semestre, atingimos o marco de um milhao de clientes.

Inovacao e Tradicao

Em 22 de junho de 2020, os acionistas do Banco Modal (“Modal” ou “modalmais”) e o Credit Suisse (“CS”) assinaram
um acordo estratégico de longo prazo, que prevé que o Credit Suisse podera adquirir acoes preferenciais equivalentes
a até 35% da participacdo do capital total do Modal. O modalmais continuara a ser controlado pelo seu fundador e
por seus principais executivos, sem nenhuma alteracao na governanca e gestao do dia a dia, que continua sendo 100%
modalmais.

Os dois bancos tém operagdes complementares - Credit Suisse € um dos maiores gestores de fortunas do mundo com
excelentes capacidades de banco de investimentos e o modalmais é um banco digital com uma plataforma de
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investimentos agil e moderna e que, em pouco tempo, no ambiente competitivo das fintechs, tornou-se uma
plataforma digital lider no Brasil e uma referéncia no mercado financeiro - e estamos trabalhando em conjunto para
explorar as sinergias entres produtos e servicos de investimentos:

1. Distribuicao, para a base de 1 milhao de clientes do modalmais, dos produtos do Credit Suisse, tais como
notas estruturadas, fundos de investimento, operagdes de crédito, ofertas de a¢Ges, dentre outros.

2. O acesso, pelo Credit Suisse, a tecnologia de ponta da plataforma digital modalmais e a todas as
funcionalidades e possiblidades de investimentos que um banco digital completo como o modalmais pode
oferecer para atender ainda melhor a seus clientes.

Cartao de Crédito

O cartao de crédito é o primeiro produto de crédito para os clientes investidores que sao foco do modalmais e faz
parte de outras modalidades que visam atender a demanda e necessidades dos clientes, como antecipagio de resgate
de fundos, linhas de crédito colaterizadas por aplicacoes financeiras, entre outras. Nossa expectativa é de que o cartdao
de crédito se torne uma plataforma para contratacao de servicos como pagamento de contas, assinatura de servigos
digitais, contratacao de seguros, previdéncia privada, entre outros.

Tecnologia Inovadora

Somos o primeiro banco da América Latina a oferecer um cartao de crédito e débito com tecnologia Motion Code. A
tecnologia é inovadora por tornar o c6digo CVV dinamico, algo semelhante a um token movel. O objetivo principal é
invalidar os dados dos usuérios de forma rapida diante de tentativas de fraudes on-line ou em meio fisico. Seguranca
que nao prejudica a experiéncia do usuério, uma vez que o Motion Code foi desenvolvido em cart6es semelhantes aos
tradicionais, podendo ser utilizado de forma simples e mais segura que os métodos disponiveis, como cartao virtual
ou QR Code.

Programa de Fidelidade

O Programa de Fidelidade modalmais Rewards trouxe ao Brasil o primeiro programa de CashForward, utilizando
multiplicadores de milhas diferenciados que proporciona ainda mais beneficios aos usuarios dos nossos cartées. Os
clientes néo precisardo se preocupar com o vencimento dos pontos, uma vez que eles ndo expiram. Os pontos
acumulados vao rendendo bonus/dividendos como se fossem um investimento real. O valor acumulado podera ser
convertido em dinheiro e/ou aplicado em fundos e outros produtos financeiros.

Pioneira no Brasil e no mundo (Platinum & Infinite)

Previdéncia Privada

O novo produto Previdéncia Privada estd totalmente integrado a plataforma de negbcios do modalmais,
possibilitando ao cliente efetuar simulacées, contratagdes, aportes e portabilidades de reservas de outros planos de
previdéncia diretamente pela conta digital e aplicativo. Os investidores podem escolher entre 60 opcoes de planos
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com os melhores gestores de recursos do mercado e os planos, bastante acessiveis, podem ser contratados com
aplicacOes mensais a partir de R$100 ou aporte/aplicacio inicial de R$1.000 e dao ao cliente toda a flexibilidade
inerente aos requisitos e conceitos de um banco digital. O produto de previdéncia vem ao encontro do que temos feito
nos ultimos anos, possibilitando um relacionamento 100% digital e integrado ao nosso aplicativo. Com isso, nossa
estante de produtos e servicos financeiros fica ainda mais completa, atingindo todos os perfis de investidores.

Educacao financeira

Possuimos parceria com diversos influenciadores com forte presenca nas redes sociais e disponibilizamos contetidos
e cursos com temas que abrangem investimentos iniciais e temas mais complexos, que nossos clientes recebem com
exclusividade diariamente, conforme exemplos a seguir:

= Boletins em podcast, video e texto providos por uma equipe de especialistas;
= Analise de investimentos realizada por uma das principais consultorias de analise de empresas do pais;
= Palestras e treinamentos de plataformas, produtos e servicos oferecidos pelo modalmais.

Investir Juntos

Em 4 de dezembro de 2020, a modalmais anunciou a aquisicao da plataforma de educac¢ao financeira “Investir
Juntos”, com o objetivo de disponibilizar a sua base de clientes contetido gratuito e de qualidade aos clientes
modalmais. Criada em 2019, a “Investir Juntos” é uma plataforma educacional que personaliza a experiéncia e
aprendizado do cliente e se tornou uma das maiores geradoras de clientes digitais interessados nao s6 em investir,
mas em aprendizado.

Outros projetos e Parcerias em destaque
- HUB Capital — Mais foco na estratégia B2B

A HUB é uma plataforma de investimentos full service, fundada ha aproximadamente 2 anos para atender a nova e
mais amadurecida geragao de Financial Advisor. Com essa inclusdo ao modalmais, passamos a gerenciar mais um
importante canal de distribuicao, integrando uma plataforma B2B. Através de agentes autonomos, passamos a nos
relacionar de forma mais inteligente com mais clientes potenciais para o nosso negocio. Essa parceria reforca mais
uma vez a nossa missdo de democratizar os investimentos oferecendo aos nossos clientes as melhores solugoes e
tecnologia; impulsionando a nossa estratégia B2B e garantindo a sustentabilidade e crescimento do nosso banco.

Destaques do periodo

Highlights Financeiros

(valores em R$milhoes) 2020 2019
Ativo 4.406 3.070
Caixa e equivalente de caixa 2.058 502
Patrimoénio Liquido 586 376
Cap. Nivel I + Nivel IT 202 205

PR Nivel I 202 205

PR Nivel IT - -
Resultado Abrangente 27 48
indice de Basileia 11,0% 13,0%
Recursos Sob Gestao 70.019 46.239
Ratings

O Banco Modal é classificado pela agéncia especializada Moody’s, com nota em escala nacional Baai.br/BR-3,
atribuida em dezembro de 2019, que reflete 0 desempenho operacional, a solidez financeira e a qualidade da
administracdo, além de outros fatores relacionados ao setor financeiro e ao ambiente econdmico no qual o Modal
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esta inserido. Em 25 de junho de 2020, a Moody’s ndo apenas confirmou a nota em escala nacional (Baa1.br/BR-3),
como também confirmou, sob a perspectiva de risco de crédito, o viés positivo do acordo estratégico firmado com o
Credit Suisse.

Governanca Corporativa - Gestao de Riscos

Os processos de controle de risco seguem seu compromisso com a exceléncia no atendimento a seus clientes e estao
em linha com as melhores préticas de mercado. A comecar pela independéncia da area de Risco, que se reporta
diretamente a Diretoria Executiva.

Para garantir a maxima seguranca de risco de mercado, risco de crédito, risco operacional e risco de liquidez, todas
as operagdes sao monitoradas conforme os limites determinados pelo Comité de Gestdo de Riscos. Esse processo é
ainda reforcado por auditorias internas regulares. O arcabouco de seguranca é complementado pelo Compliance e
Risco Operacional, cuja fungao € garantir a conformidade de todas as praticas as normas e exigéncias regulatorias
das autoridades brasileiras e o alinhamento ao Acordo de Basiléia, além de aderéncias as melhores politicas de
governanga corporativa.

O Banco tem desenvolvido, com base nas melhores praticas de gerenciamento de riscos, politicas, sistemas e
controles internos para a mitigagao e controle de possiveis perdas decorrentes da exposi¢ao aos riscos aos quais suas
atividades estdo expostas, com um conjunto de processos e rotinas adequados as suas modalidades operacionais.

Responsabilidade social
Campanha #FuturoMaisSolidario — Combate ao Covid-19

Sabemos que a melhor forma de ajudar a sociedade neste momento é apoiar instituicdes que estdo dedicadas a
arrecadar doacoes para compras de recursos adequados para os nossos hospitais. Com isso, nés, do modalmais,
unimos forgas para combater o covid-19 em busca de um #FuturoMaisSolidario. Juntos levamos a diversos hospitais
de referéncia nos estados do Rio de Janeiro e Sao Paulo aparelhos de UTI e utensilios basicos, como méascaras e luvas
através das institui¢oes Unido Rio e Comunitas. Além de alimentos a familias mais atingidas pela pandemia, através
do projeto Maes da Favela.

Resultados obtidos com 0 nosso apoio:

= O projeto Comunitas entregou mais de 180 respiradores

= O Movimento Unio Rio superou a marca de 1 milhao de Equipamentos de Prote¢ao Individual entregues
aos profissionais de satde contribuindo na protecao destas pessoas que prestam atendimento direto ao
publico, proporcionando seguranca, garantindo menor contaminacao e evitando o afastamento dos mesmos.

= O projeto Maes da Favela recebeu mais de 600 cestas basicas compradas pelos Colaboradores do modalmais
que foram engajados com uma campanha interna. Com isso, centenas de familias carentes ganharam forca
para atravessar a pandemia.

Auditores Independentes

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho e nem exercer fungdes
gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, os
servicos de auditoria independente do Banco, realizados pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
contemplam a auditoria das suas demonstragdes financeiras do Grupo Modal. O montante de honoréarios incorridos
com auditores independentes nos exercicios foi de R$ 1.515.
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Agradecimentos
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Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 2021.

A Diretoria
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Relatorio do auditor independente sobre
as demonstracoes financeiras consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Banco Modal S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras consolidadas do Banco Modal S.A. ("Instituicao") e suas
controladas, que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Modal S.A.
e suas controladas em 31 de dezembro de 2020, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas”. Somos
independentes em relagao a Instituicao e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cuamprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre
esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel 804, 6° e 7, Edificio Manchete, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907,
T: +55 (21) 3232 6112, www.pwc.com.br
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Nossa auditoria para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi planejada e executada considerando
que as operagdes da Instituicdo e suas controladas ndo apresentaram modificacoes significativas em
relacdo ao exercicio anterior. Nesse contexto, exceto pela inclusdo do PAA sobre Analise do valor
recuperavel — bens nao de uso préprio e exclusao do PAA sobre Provisao para perdas (impairment) sobre
operacoes de crédito, os Principais Assuntos de Auditoria, bem como nossa abordagem de auditoria,
mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do exercicio anterior.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuracio do valor justo instrumentos
financeiros derivativos e dos ativos sem
liquidez (notas explicativas 3(h), 4(a) e
11.1.1(b))

A mensuracdo do valor justo de instrumentos
financeiros derivativos é uma area que inclui
subjetividade, uma vez que utiliza modelos de
precificacdo desenvolvidos pela Administragao que
considera como premissa, (i) dados observaveis de
mercado, como pregos de mercado de instrumentos
financeiros com caracteristicas semelhantes, e (ii)
modelos matematicos, entre outros.

Adicionalmente, a mensuragao do valor justo dos
Fundos de Investimentos em Participacoes
considera a adoc¢ao de premissas e julgamentos por
parte da administracao que envolvem elevado nivel
de julgamento na avaliacao ao valor justo por
método de fluxo de caixa descontado evolutivo e
involutivo. Neste caso sao utilizados modelos
desenvolvidos internamente e/ou por avaliadores
externos que nao se baseiam em dados observaveis
de mercado. Assim, devido a relevancia dos saldos
dessas operagodes e os fatos antes expostos,
consideramos que esse assunto é um principal
assunto de auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros, o entendimento dos
controles internos, incluindo aqueles desenvolvidos
pela Administragao para mensuragao ao valor justo
dos instrumentos financeiros derivativos e dos
ativos sem liquidez.

Para os instrumentos financeiros derivativos, com o
apoio dos nossos especialistas, efetuamos, em base
amostral, o recélculo independente da valorizacao
dos derivativos mensurados ao valor justo,
utilizando premissas observaveis no mercado.

Adicionalmente, para os ativos sem liquidez, com a
ajuda dos nossos especialistas, realizamos o
entendimento quanto as metodologias de calculo
para precificagdo, também analisamos a
razoabilidade das premissas criticas utilizadas pela
Administracdo nas construgoes de modelos
internos, bem como analisamos o alinhamento
destas premissas e modelos com as praticas
utilizadas de mercado.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela Administracdo na mensuracao do valor justo
dos instrumentos financeiros derivativos e dos
Fundos de investimentos em Participac¢oes sao
razoaveis, tendo em vista as praticas utilizadas no
mercado e as praticas contabeis vigentes.
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Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Analise do valor recuperavel —bens nao de
uso proprio (notas explicativas 3(0), 4(d) e

11.1.2)

Os saldos de bens nao de uso proprio sao Nossos principais procedimentos de auditoria,
submetidos, pelo menos uma vez ao ano, a teste de  consideraram, entre outros, entendimento dos
pgrda por reducdo ao valor recuperavel controles internos desenvolvidos pela
(impairment). Administracdo para anélise do valor recuperével de

bens néo de uso proprio.
Consideramos essa uma area de foco de auditoria
por: (i) envolver o uso de estimativas e julgamentos  com ¢ apoio dos nossos especialistas, analisamos as
significativos na identificacdo de unidades principais metodologias de avaliacio e premissas
geradf)ljas de caixa € avaliagao dos potenciais utilizadas nos laudos de avalia¢ao, desenvolvidos
beneficios econdmicos futuros, bem como pelo fato por avaliadores externos, para analise do valor

de que a utilizacao de diferentes premissas pode , . . . ~
. P - : recuperavel (impairment) dos ativos de bens nao de
modificar significativamente as perspectivas de 150 DroDrio. com 6 obietivo de observar a
realizacao desses ativos e a eventual necessidade de proprio, JELIVo € .
razoabilidade dessas estimativas e a necessidade de

registro de redugao ao valor recuperavel, com tituicso d . duc 1
consequente impacto nas demonstracgoes constt u}gao € provisao pare reducao ao valore
recuperavel.

financeiras consolidadas; (ii) ter sido impactado
em decorréncia dos aspectos relacionados a . .
pandemia da COVID-19; e (iii) pela Congl(i'eramgs que as premissas adot'ada§ pela
representatividade do saldo dessas contas no administracdo para avaliacdo da realizacao por
contexto das demonstracdes financeiras redugdo ao valor recuperavel (impairment) de bens
consolidadas. nao de uso proprio sdo razoaveis, tendo em vista as
préaticas utilizadas no mercado e as praticas

contabeis vigentes.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

A demonstragao consolidada do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020, elaborada sob a responsabilidade da administracao da Instituicdo e apresentada como
informac@o suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas da Institui¢ao. Para a formacao de
nossa opiniao, avaliamos se essa demonstracao esta conciliada com as demonstragoes financeiras e
registros contébeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstra¢ao do Valor Adicionado". Em nossa opinido,
essa demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes
financeiras consolidadas tomadas em conjunto.
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Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras consolidadas e o
relatério do auditor

A administracdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatério
da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras consolidadas ndo abrange o Relatério da Administracao
e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes
financeiras consolidadas

A administracdo da Instituicdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracgoes
financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras consolidadas, a administracao é responsével pela avaliacao
da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstracgoes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Institui¢ao ou cessar suas
operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responséveis pela governanca da Instituigdo e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras consolidadas, tomadas
em conjunto, estao livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdomicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracgoes financeiras consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detec¢ao de distorc¢io relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituigdo e suas controladas.

Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Institui¢do. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragoes
financeiras consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Institui¢do a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras consolidadas,
inclusive as divulgacoes e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunica¢io com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracgoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse ptblico.

Rio de Janeiro, 18 de fevereiro de 2021

%waé;mfoo/m

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independepfes
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Banco Modal S.A.
Balanco Patrimonial Consolidado

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f”MODAL

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa

Ativos Financeiros
Ao Custo Amortizado
Titulos e valores Mobiliarios
Outros Ativos Financeiros
Depositos Compulsdrios no Banco Central do Brasil
Operacoes de crédito
(-) Provisao para Perda Esperada

Ao Valor Justo por meio de Outros Resultados
Abrangentes

Titulos e valores Mobiliarios

Ao Valor Justo por meio do Resultado
Titulos e valores Mobiliarios
Derivativos

Ativos nao circulantes mantidos para venda

Investimentos em Coligadas
Outros ativos
Ativos Fiscais
Imposto de renda recuperavel
Imposto de renda e contribuicao social diferido
Imobilizado
Direitos de uso de arrendamentos

Intangivel

Total do Ativo

Nota

11

12

16

21.b

2i©

13

14

15

31/12/2020
2.057.592

1.768.530
453.017

318.224

14.978
127.821
(8.006)

892.544
892.544

422.969
335.712
87.257

332.828

2.117
17.225
112.161
36.926
75.235
21.755
12.124

81.419

4.405.751

31/12/2019
502.473
1.927.165
445.409
130.287
224.005
3-433

91.925
(4.241)

956.791
956.791

524.965
506.395
18.570

419.449

2.764
10.725
116.306
30.709
85.597
26.742
16.912

47.162

3.069.698

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras consolidadas.

Demonstracoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2020 8
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Balanco Patrimonial Consolidado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f”MODAL

Passivo
Passivos financeiros

Ao Custo Amortizado
Depositos
Captacoes no mercado aberto
Outros Passivos Financeiros

Ao Valor Justo por meio do Resultado
Derivativos

Provisoes e Passivos Contingentes

Outros passivos

Passivos associados a Ativos nao circulantes
mantidos para venda

Passivos Fiscais
Imposto de Renda e Contribuic@o Social - Correntes
Imposto de Renda e Contribuicao Social - Diferidas
Outras Obrigacoes Fiscais

Total do passivo
Patrimoénio Liquido

Patrimoénio Liquido atribuivel aos acionistas controladores
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Acoes em tesouraria
Outros resultados abrangentes

Total do Passivo e Patrimonio Liquido

Nota

18
17
19

22

19

11

21.b
21.c

20

31/12/2020 31/12/2019
3.745.436 2.638.759
3.728.786 2.591.836

2.092.060 1.399.906
1.412.003 860.293
224.723 331.637
16.650 46.923
16.650 46.923
1.460 2.074
36.437 16.794
11.839 18.741
24.326 17.226
23.620 16.085
617 1.076

89 65
3.819.498 2.693.594
586.253 376.104
586.253 376.104
291.908 345.668
228.974 -
71.385 41.002
(6.349) (10.755)
335 189
4.405.751 3.069.698

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracées financeiras consolidadas.

Demonstracoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2020 9
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Banco Modal S.A.
Demonstracao Consolidada do Resultado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f”MODAL

Nota

Operacoes continuadas

Receitas de juros e rendimentos similares 23
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Despesas de juros e similares 23
Ao Custo amortizado

Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do

resultado 24
Receita de prestacao de servicos 25
Resultado de Operagoes de Cambio e Variagdo Cambial de Transag¢oes no

Exterior 26

Resultado na Venda de Operacoes de crédito

Perdas esperadas de Ativos Financeiros
Operacoes de Crédito 10

Resultado de intermediacao financeira e servigcos

Despesas com pessoal 28
Despesas tributarias 29
Despesas gerais e administrativas 30
Resultado de participacdo em coligadas e controladas 12
Outras receitas (despesas) operacionais 27
Provisoes e Passivos Contingentes 22.g

Resultado antes da tributacio

Impostos sobre a Renda

Correntes 21.a
Diferidos 21.a
Resultado com operacdes descontinuadas 11.a

Lucro Liquido Consolidado do Exercicio

Atribuido aos acionistas controladores
Atribuido aos acionistas nao controladores

Lucro liquido por acao, basico e diluido (em R$) 20.f
Acoes Ordinarias

Acoes Preferenciais

31/12/2020 31/12/2019
104.087 115.662
104.087 115.662
(65.303) (100.033)
(65.303) (100.033)
88.729 55.658
185.691 161.383
31.413 16.866
(52) -
(3.765) (2.147)
(3.765) (2.147)
340.800 247.389
(100.618) (60.485)
(25.559) (17.204)
(149.723) (110.168)
2.194 2.770
(1.213) (9-298)
(1.094) (2.983)
64.787 50.021
(20.092) (15.720)
(1.447) 12.571
(16.170) 632
27.078 47.504
27.078 37.656

- 9.848
684,4968 778,8116
684,8696 778,8116

As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstracoes financeiras consolidadas.

Demonstracoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2020 10
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Banco Modal S.A.
Demonstracao Consolidada do Resultado Abrangente
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

IMMODAL

Nota

Lucro Liquido Consolidado do Exercicio

Outros Resultados Abrangentes que serao reclassificados para o resultado
quando condicdes especificas forem atendidas:
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes
Variacao de valor justo 20.d
Efeitos fiscais

Resultado abrangente consolidado do exercicio
Atribuivel aos acionistas controladores
Atribuivel aos acionistas nao controladores

31/12/2020

27.078

146

146
285
(139)

27.224
27.224

31/12/2019

47.504

87

87
112
(25)

47.591
37.743
9.848

As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstracoes financeiras consolidadas.

Demonstracoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2020 11
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Banco Modal S.A.
Demonstracao Consolidada dos Fluxos de Caixa
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

IMMODAL

Nota 31/12/2020 31/12/2019
Fluxos de caixa provenientes das operacoes
Lucro Liquido Consolidado do Exercicio 27.078 47.504
Provisao para perdas esperadas de ativos financeiros 10 3.765 2.147
Depreciacao e amortizagao 13,14 e 15 22.017 13.081
Imposto de renda e contribuic¢ao social diferidos 21.a 1.447 (12.571)
Provisao para plano de pagamento baseado em ac¢oes 27 3.826 1.106
Provisao para contingéncias 22.g 1.094 2.983
Participacao nos lucros e resultados 28 18.236 9.699
Resultado de participacoes em controladas 12 (2.194) (2.770)
Apropriacgao de juros passivo de arrendamento 14 (863) (940)
Efeito das mudancas das taxas de cAmbio em caixa e equivalente de caixa 26 (37.358) (12.397)
Lucro liquido (prejuizo) ajustado 37.048 47.842
Variacoes em Ativos e Passivos
(Aumento) Reducao de Depdsitos Compulsoérios no Banco Central do Brasil (11.545) (2.644)
Aumento (Reducio) de Ativos financeiros ao custo amortizado 3.772 (116.342)
(Aumento) Reducio de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 101.996 (100.828)
(Aumento) Reducéo de Ativos financeiros ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes 64.247 (220.665)
(Aumento) Reducao de Imposto de renda a compensar (6.217) (7.538)
Aumento (Reducao) de Outros ativos (6.624) (4.112)
(Aumento) Reducao de Passivos financeiros ao custo amortizado 1.118.714 (387.658)
Aumento (Reducao) de Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (30.273) 21.777
(Aumento) Reducéo de Provisoes (1.708) (2.788)
Aumento (Reducao) de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigacoes fiscais 11.088 16.693
(Aumento) Reducdo de Outros passivos 22.006 9.510
Aumento (Reducao) de Passivos associados a Ativos nao correntes para venda (6.902) 341
Imposto de renda e Contribuicao Social pagos (3.529) (8.819)
Aumento (Redugao) de Ativos nao correntes para venda 18.397 338.309
Caixa liquido proveniente (utilizado) de atividades operacionais 1.310.470 (416.922)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado (2.360) (18.197)
Dividendos recebidos 1.406 -
Aquisicao de intangivel (44.139) (29.649)
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de investimento (45.093) (47.846)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Aumento/Reducao de Capital 258.000 -
Amortizac¢oes pagas de arrendamento 14 (5.616) (3.730)
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de financiamento 252.384 (3.730)
Aumento (Reducao) no caixa e equivalentes de caixa 1.517.761 (468.498)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6 502.473 958.574
Efeito das mudancas das taxas de cdmbio em caixa e equivalentes de caixa 37.358 12.397
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 6 2.057.592 502.473
Informacdes complementares
Juros pagos 334.159 185.715
Juros recebidos 709.354 257.763
Transacoes nao monetarias
Ativos vertidos em reorganizacio societaria - Cisao (Nota 37 (d)) (70.691) -
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras consolidadas.
Demonstracoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2020 13
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Banco Modal S.A.
Demonstracao Consolidada do Valor Adicionado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f”MODAL

Nota 2020 2019
Receitas 389.933 348.054
Receitas com juros e similares 23 104.087 115.662
Receita de Prestacao de servicos 25 185.691 161.383
Resultado com operacoes descontinuadas (16.170) 632
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 88.729 55.658
Variacao cambial de Transac¢6es no exterior 31.413 16.866
Resultado na Venda de Operacoes de crédito (52) -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros (3.765) (2.147)
Despesas (67.610) (112.314)
Despesas com juros e similares 23 (65.303) (100.033)
Outras despesas operacionais e provisoes, liquidas de receitas (2.307) (12.281)
Insumos adquiridos de terceiros (126.663) (97.806)
Materiais, energia e outros (425) (287)
Servicos de terceiros (122.228) (94.247)
Outros (4.010) (3.272)
Valor adicionado bruto 195.660 137.934
Depreciacao e amortizacao 30 (21.713) (11.376)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 173.947 126.558
Valor adicionado recebido em transferéncia 2.194 2,770
Resultado de participagdes em coligadas e controladas 12 2.194 2.770
Valor adicionado a distribuir 176.141 129.328
Distribuicido do Valor Adicionado 176.141 129.328
Pessoal 100.618 60.485
Remuneracao direta 71.405 42.061
Encargos sociais 15.973 8.941
Beneficios 28 13.160 9.108
Outras - Treinamento e capacitacao 28 80 375
Impostos Taxas e Contribuicoes 47.098 21.119
Federais 41.000 15.683
Estaduais 105 81
Municipais 5.993 5.355
Remuneracio de capital de terceiros 1.347 220
Aluguéis 1.347 220
Remuneracio de capital de proprios 27.078 47.504
Lucros retidos 27.078 37.656
Participacao de acionistas nao controladores - 9.848
As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracées financeiras consolidadas.
Demonstracoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2020 14
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Banco Modal S.A. ”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas ’ MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional

O Banco Modal S.A. ("Modal" ou "Banco") é uma sociedade an6nima, com sede na Praia de Botafogo, 501 — 6° andar
— Torre Pao de Actcar - Rio de Janeiro - RJ, que tem por objetivo a realizacdo de operagdes bancarias e a prestacao
de servigos permitidos aos bancos multiplos, com carteiras comercial, de cimbio e de investimento, e pode participar
como acionista de outras sociedades.

O Banco e suas controladas (conjuntamente, “Grupo” ou “Conglomerado”) distribuem produtos e servicos oferecidos
pelo Grupo junto a clientes institucionais e por meio de seu portal de investimentos “Modal Mais”
(modalmais.com.br). Sua controlada Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Modal DTVM”)
entrou em operaciao em outubro de 2015 e representa um importante canal de distribuicao e de cross-selling para os
produtos e servigos oferecidos pelo Banco.

Em 22 de junho de 2020, os acionistas do Banco Modal e o Credit Suisse assinaram um acordo estratégico de longo
prazo por meio do qual o Credit Suisse podera adquirir acoes preferenciais da Modal Participagoes (controladora do
Banco), equivalentes a até 35% da participacdo do Capital Social do Banco. O acordo tem por objetivo aumentar a
sinergia entre as operacoes complementares das duas instituicoes.

O Banco possui ainda as controladas Modal Assessoria Financeira Ltda. (“MAF”), atuante na assessoria e consultoria
de valores mobiliarios e em operagoes estruturadas nos mercados financeiro e de capitais e a Modal Real Estate
Participacoes Ltda., que atua no segmento de investimentos no setor imobiliario.

Efeito da COVID19 nas demonstracoes financeiras

Em 10 de marc¢o de 2020, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) emitiu orientagdo na qual destaca a importancia
de as companhias considerarem cuidadosamente os impactos do COVID19 em seus negocios e reportarem nas
demonstracgoes financeiras os principais riscos e incertezas advindos dessa analise, observadas as normas contabeis
aplicaveis. O Banco Central adotou medidas para provimento de liquidez e maior flexibilizacao sobre a regulacio
prudencial e das exigéncias em caso de créditos repactuados e, por meio da Resolu¢ado CMN CMN n° 4.820, de 29 de
maio de 2020, estabeleceu vedacoes temporarias para (i) o pagamento de juros sobre o capital proprio e dividendos
acima do minimo obrigatdrio estabelecido no estatuto social ou em lei, quando aplicavel; (ii) recompra de acdes
proprias; (iii) reducao do capital social; (iv) aumento da remuneragado, fixa ou variavel, de membros da
administracdo; e (v) antecipacdo do pagamento de quaisquer dos itens anteriores. Nao é possivel prever se novas
restricoes a distribui¢des serdo impostas pelos 6rgaos reguladores do Sistema Financeiro Nacional, sendo certo que,
na eventualidade de imposicao de referidas restri¢des, a distribuicao de resultados do Banco aos seus acionistas
podera ser comprometida.

O Banco e os seus administradores monitoram a situagdo e avaliam eventuais impactos decorrentes da pandemia.
Mesmo com a evolucao conhecimento e das profilaxias sobre o virus, ainda é complexo mensurar o efeito decorrente
dos impactos da pandemia da COVID19 e a medida que identifica esses impactos, a Administracio mensura e
incorpora em seus julgamentos e estimativas contabeis. Esses impactos, uma vez identificados, poderao produzir
impactos relevantes nas demonstragoes financeiras. Os possiveis impactos que poderdo vir a ser observados sao
aumento do risco de crédito de clientes por inadimpléncia nos pagamentos e aumento de provisoes para perdas em
ativos financeiros, reducdo no valor justo dos investimentos em titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos, aumento de contingéncias passivas e mudanga na estimativa de realizacdo do crédito
tributério.

A administracdo incorpora em seu julgamento a situac¢do financeira de seus devedores no momento da avalia¢ao
sobre o risco de deterioracao significativa nas operacoes de crédito e classificacdo das mesmas em estigios.

Ressaltamos que, conforme descrito na Nota 11.2, no semestre findo em 31 de dezembro de 2019, o Banco cedeu de
forma definitiva e sem coobrigacao, parte substancial de sua carteira de crédito. Nesse sentido, a Administra¢iao nao
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viu impactos relevantes na sua carteira de crédito, como também nao percebeu efeitos significativos em seus niveis
de liquidez e captagao.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a administracao avaliou a recuperabilidade dos ativos nao financeiros
e contabilizou provisdo para reducao ao valor recuperavel no montante de R$351 mil decorrentes de impairment, de
imoveis classificados como Bens nao de uso. Além disso, para a mesma data-base, a administracio avaliou o valor
justo dos instrumentos financeiros sem cotacao em mercado ativo (nivel I1I), conforme mencionado na nota 11.1.1,
no montante de R$258.376 mil, que refletem a expectativa da administragcdo com relacao ao impacto da pandemia
nos fluxos de caixa das investidas.

Nao é possivel mensurar ou antecipar os eventuais impactos econémicos financeiros futuros decorrentes da
pandemia do COVID19. Até a data da emissao dessas Demonstracoes Financeiras, o Banco nao identificou indicios
de fatos que possam alterar significativamente as avaliagoes realizadas ou indicar que o Banco podera comprometer
a capacidade de manter a sua continuidade operacional tampouco as suas estimativas e julgamentos contabeis.

A emissao dessas demonstracoes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 17 de fevereiro de 2021.

2. Base de preparacao

As demonstragoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as normas internacionais de relatério
financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB)).

A preparacio de demonstracgdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio
de julgamento por parte da administracdo do Banco no processo de aplicagao das politicas contabeis do Grupo. As
informagbes que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade, ou informagdes nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstragoes financeiras, estdo divulgadas na nota 3.

Na elaboragao dessas demonstracoes financeiras a administracdo considerou todos os pronunciamentos contabeis
vigentes emitidos até a data de sua publicacao.

Os ativos e passivos sao apresentados no Balanco Patrimonial Consolidado em ordem de liquidez e exigibilidade,
respectivamente.

Pronunciamentos Contabeis Aplicaveis para o periodo findo em 31 de dezembro de 2020

e  Estrutura Conceitual (Conceptual Framework) - As principais alteracGes se referem a: defini¢coes de ativo e
passivo; critérios para reconhecimento, baixa, mensuragdo, apresentacdo e divulgacdo para elementos
patrimoniais e de resultado. Estas alteracoes sao efetivas para exercicios iniciados em 1° de janeiro de 2020.

e  Alteracbes na IFRS 9/CPC 48 — Instrumentos Financeiros, IAS 39/CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracgao e IFRS 7/CPC 40 — Instrumentos Financeiros: Divulgagdes — Devido a
reforma nas taxas de juros utilizadas como referéncias de mercado — LIBOR (Interbank Offered Rate). As
alteragOes normativas visam minimizar eventuais impactos nas estruturas de Hedge Accounting no cenario
atual de pré-substituicao de taxas. Estas alteragoes sdo efetivas para exercicios iniciados em 1° de janeiro
de 2020 e nao produziram impactos nessas demonstracgoes financeiras.

e  Alteragoes na IFRS 16 — Arrendamentos: Expediente pratico que permite aos arrendatarios nao caracterizar as
concessoes feitas ao arrendamento motivadas pela pandemia da COVID-19 como modificacao de contrato. Esta
norma € efetiva para exercicios iniciados em 1° de junho de 2020, sendo permitida a adog¢ao antecipada. O Modal
optou por nao utilizar a exce¢do oriunda da norma e, desta forma, nao houve impactos para as Demonstracoes
Financeiras.
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Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis em Periodos Futuros

e IFRS 17/CPC 50 — Contratos de Seguro: Em maio de 2017, o IASB emitiu o IFRS 17/CPC 50 para contratos de
segmentos que visa substituir o IFRS 4/CPC 11. O IFRS 17/CPC 50 tem como data de implementacao 1° de
janeiro de 2023. Esta norma tem o objetivo de demonstrar maior transparéncia e informacGes tuteis nas
demonstragoes financeiras, sendo uma das principais mudangas o reconhecimento dos lucros a medida da
entrega dos servigos de seguros, a fim de avaliar o desempenho das seguradoras ao longo do tempo. O Modal
esta avaliando os possiveis impactos quando da ado¢do da norma.

e IFRS 4 — Contratos de Seguro — Aplicagio conjunta da IFRS 9: A alteracao permite as entidades emitentes de
contratos de seguro mitigar possiveis impactos da adogdo da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros antes da
vigéncia da IFRS 17. O Modal est4 avaliando os possiveis impactos dessa norma.

e  AlteracdodaIFRS10/CPC36 — Demonstragoes Financeiras Consolidadas e IAS 28 — Investimentos em Coligadas
e Empreendimentos em Conjunto (joint Ventures) — As alteragdes visam um alinhamento entre essas duas
normas ao tratar de venda ou contribuicdo de ativos entre um investidor e sua coligada ou empreendimentos
controlados em conjunto (Joint Ventures). Nao foram identificados impactos relevantes dessa alteracao para as
demonstracoes financeiras consolidadas do Banco Modal.

Nessa mesma data-base, além das demonstragoes financeiras consolidadas em IFRS, o Banco também preparou as
demonstracoes financeiras individuais elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

3. Principais politicas contabeis

As politicas contébeis descritas a seguir foram aplicadas em todos os exercicios apresentados nas demonstragoes
financeiras consolidadas pelo Banco e suas controladas.

a) Base de consolidacao

As demonstragoes financeiras consolidadas refletem os ativos, passivos, receitas e despesas do Banco e de suas
entidades controladas.

(i) Controladas

Controladas diretas e indiretas sao todas as entidades nas quais o Banco tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, em geral em fun¢io da detencio de mais da metade dos direitos de voto. A existéncia e o
efeito dos potenciais direitos de voto, atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo levados em conta quando se avalia
se o Banco controla outra entidade. As Controladas sao integralmente consolidadas a partir da data em que o controle
é transferido para o Banco e deixam de ser consolidadas a partir da data em que tal controle cessa.

TransacOes entre companhias, saldos e ganhos nao realizados em transacoes entre entidades controladas sao
eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao eliminados a menos que a operagao forneca evidéncias de uma
perda (“impairment ”) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando necessario
para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Modal.
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Tesouraria do grupo: O Banco realizava a sua gestao de caixa através de fundos de investimento geridos
pela Modal Asset Management (“MAM”). Além do investimento direto nos fundos, o Banco detinha
participagoes indiretas nos mesmos por meio da aplicacdo em cotas desses mesmos fundos. Nesse contexto,
o Banco consolidava investimentos cuja participacao direta era inferior a 51% em que atuava como principal
nos investimentos, nos quais detinha participagao relevante de forma direta ou indireta e realizava a gestao,
alocava recursos da sua tesouraria e gerenciava as principais atividades obtendo retornos variaveis desses
investimentos.

Durante o segundo semestre de 2018, a Modal Asset Management Ltda. (“MAM”) associou-se a Flag Gestora, criando
a Novus Capital (“Novus”) com os principais executivos de cada gestora e concentrando a gestdo dos Fundos da MAM
e da Flag nessa nova empresa, transferindo assim a gestao dos fundos liquidos para essa nova entidade durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, por ocasido da transferéncia dos fundos liquidos acima, o
Grupo Modal resgatou a totalidade das cotas detidas nos fundos Novus Capital Master FI Multimercado, Novus
Macro FIC de FIM e NC Raptor FIRF, dessa forma o Banco deixou de consolidar os mesmos. Esta transagdo nao
resultou em saida de recursos do Grupo. Para mais informacoes vide a Nota 20(h).

Agéncia no exterior: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o Banco encerrou as atividades da sua agéncia
em Cayman, devidamente aprovada pelo BACEN em 8 de abril de 2019.

A tabela a seguir apresenta as entidades controladas incluidas nas demonstragoes financeiras consolidadas:

Participacao (%)

Entidade Classificacio Pais Atividade 2020 2019

Modal Asset Management Ltda. (1) Controlada Brasil Gestao 99,99% 99,99%
Modal Assessoria Financeira Ltda. Controlada Brasil Assessoria 99,99% 99,99%
Modal Administradora de Recursos Ltda. (1) Controlada Brasil Gestao 99,99% 99,99%
Modal Real Estate Participacoes Ltda. Controlada Brasil Holding 99,99% 99,99%
Modal Distrib. de Titulos e Val. Mobiliarios Controlada Brasil Corretora 99,99% 99,99%

® Conforme mencionado nas Notas 11.3 e 38 (2), Modal Asset Management Ltda (“MAM”) e Modal Administradora de Recursos
Ltda. (“MAR”) foram cindidas para a criagdo da MAF DTVM, deixando o Banco de investir nessas empresas como parte do processo
de descontinuagio do segmento de Administragao Fiduciaria de Fundos Iliquidos.

(i1) Coligadas

Coligadas sao todas as empresas sobre as quais o0 Modal possui influéncia significativa nas politicas financeiras e
operacionais, embora nao detenha o seu controle. Normalmente, é presumida influéncia significativa quando o Banco
detém entre 20% e 50% dos direitos de voto. Mesmo com menos de 20% do direito de voto, o Banco podera ter uma
influéncia significativa, através de participacdo na administracdo da investida ou participacdo no Conselho de
Administracdo, com poder de voto. Os investimentos em coligadas sdo registrados nas demonstragoes financeiras
pelo método da equivaléncia patrimonial (“MEP”).

Participacao (%)

Critério de

Entidade Classificaciao Avaliaciao Atividade 2020 2019

KSM Desenvolvimento e Negdcios Imobilidrio Ltda. (1) Coligada MEP Gestao 100,00% 50,00%
Administracao

Novus Capital Gestora de Recursos Ltda. Coligada MEP de carteiras 27,50% 30,00%

(1) A KSM Desenvolvimento e Negocios Imobilidrios S.A se encontra em fase de encerramento de operacdes e o seu patriménio liquido
(R$38) é imaterial para o Banco Modal S.A que optou por nao consolida-la.
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(iii) Transacoes e participacoes niao controladoras

O Banco e suas controladas tratam as transa¢Ges com participagdoes nao controladoras como transagdes com
proprietarios de ativos. Para as compras de participagoes nao controladoras, a diferenca entre qualquer
contraprestacdo paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no
patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participacdes de nao controladoras também sio
registrados diretamente no patrimonio liquido, na conta outros resultados abrangentes.

Quando o Modal deixa de ter controle, qualquer participagio retida na entidade é remensurada ao seu valor justo,
sendo a mudanga no valor contabil reconhecida no resultado. O valor justo é o valor contébil inicial para subsequente
contabilizacdo da participacdo retida em uma coligada, uma joint venture ou um ativo financeiro. Além disso,
quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes relativos aquela entidade sdo
contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos relacionados.

(iv) Combinacao de negbcios

A aquisicao de uma subsidiaria por meio de combinagdo de negobcios € registrada na data de aquisicao, isto é, na data
em que o controle é transferido para o Grupo, aplicando o método de aquisicao. De acordo com este método, os ativos
identificados (inclusive ativos intangiveis nao reconhecidos previamente), passivos assumidos e passivos
contingentes sdo reconhecidos pelo valor justo na data da aquisicao. Eventuais valores positivos que excedam a
diferenca entre o custo de aquisicao e o valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos sdo reconhecidas
como agio (goodwill). No caso de apuracgdo de diferenca negativa (ganho por compra vantajosa), o valor identificado
é reconhecido no resultado do periodo em Outras receitas operacionais.

b) Conversio de operacoes em moeda estrangeira

(i) Moeda funcional e de apresentacio

As demonstragoes financeiras consolidadas sao apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e de apresentacio
do Modal e todas as entidades controladas. A moeda funcional é a moeda do ambiente econémico principal no qual
uma entidade opera.

(ii) Transacoes e saldos em moeda estrangeira

As operagoes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas de cdmbio vigentes
nas datas das transacoes ou da avaliacdo, na qual os itens sdo mensurados. Os ganhos e perdas cambiais resultantes
da liquidacdo dessas transacoes e da conversao pelas taxas de cAmbio no final do exercicio, referentes aos ativos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sao reconhecidos na demonstracdo do resultado.

As alteracoes no valor justo dos titulos monetarios em moeda estrangeira, classificados como disponiveis para venda,
sao separadas entre as varia¢des cambiais relacionadas com o custo amortizado do titulo e as outras variagdes no
valor contabil do titulo. As variacoes cambiais do custo amortizado sdo reconhecidas no resultado, e as demais
variagoes no valor contabil do titulo sdo reconhecidas no patriménio liquido.

As variagoes cambiais de ativos e passivos financeiros nao monetarios, como por exemplo, os investimentos em agoes
classificadas como mensuradas ao valor justo por meio do resultado, sdo reconhecidos no resultado como parte do
ganho ou da perda do valor justo. As variacdes cambiais de ativos financeiros ndo monetarios, como por exemplo, os
investimentos em agdes classificadas como ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, estao incluidas
em Outros resultados abrangentes do patrimoénio liquido.
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c¢) Caixa e equivalentes de caixa

Sdo representados por caixa, reservas livres, disponibilidades em moeda estrangeira e aplicacoes interfinanceiras de
liquidez cujo vencimento das operacoes na data da efetiva aplicacao é igual ou inferior a 9o dias e apresentam risco
insignificante de mudanca de valor justo. Estes instrumentos sdo utilizados pelo Grupo para gerenciar seus
compromissos de curto prazo.

d) Instrumentos financeiros com acordo de recompra/revenda

Titulos vendidos com contrato de recompra em uma data futura especifica ndo sao baixados do balanco patrimonial,
ja que o Modal retém substancialmente todos os riscos e beneficios de posse. O correspondente caixa recebido é
reconhecido no balanco patrimonial como uma obrigagdo de retorno, incluindo os juros apropriados como um
passivo, refletindo a substancia econémica da transacao como uma divida do Modal. A diferenca entre o preco de
venda e recompra é tratada como despesa de juros e é apropriada sobre a duracdo do contrato utilizando a taxa de
juros efetiva.

e) Ativos Financeiros
O Grupo classifica seus instrumentos financeiros sob as seguintes categorias de mensuracio:
- Mensurado ao custo amortizado;

- Mensurado ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do resultado).

(i) Avaliacdao do modelo de negbcios

A classificagdo depende do modelo de negocio da entidade para gestao dos ativos financeiros e os termos contratuais
dos fluxos de caixa. Os ativos financeiros podem ser administrados com o propdsito de:

- Obter fluxos de caixa contratuais;
- Obter fluxos de caixa contratuais e negociagao; ou
- Outros.

Para avaliar os modelos de negdcios, o Modal considera a natureza e o prop6sito das operacoes e os riscos que afetam
o desempenho do modelo de negdcios; e como o desempenho do modelo de negdcios é avaliado e reportado a
Administragao.

(i) Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacao, data na qual o Grupo se
compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos de receber
fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e o Grupo tenha transferido substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade.

(iii) Mensuracao

No reconhecimento inicial, o Grupo mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no caso de um ativo
financeiro nao mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da transacio diretamente atribuiveis a
aquisicao do ativo financeiro. Os custos de transacao de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao
registrados como despesas no resultado.
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Os ativos financeiros com derivativos embutidos sao considerados, em sua totalidade, ao determinar se os seus fluxos
de caixa consistem apenas em pagamento do principal e de juros.

Avalicio para determinar se os fluxos de caixa contratuais se referem exclusivamente a pagamento
de principal e dos juros (“SPPI test”).

Quando o ativo financeiro é mantido no modelo de negdcios para obter fluxo de caixa contratuais ou obter fluxo de
caixa contratuais e venda é necessario realizar um teste de SPPI test.

Esse teste avalia se os fluxos de caixa gerados pelo instrumento financeiro constituem apenas pagamento de principal
e juros. Para atender esse conceito, os fluxos de caixa devem incluir apenas contraprestagao pelo valor do dinheiro
no tempo e o risco de crédito.

(iv) Custo amortizado

Um ativo financeiro, desde que nao designado ao valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial, é
mensurado ao custo amortizado se ambas as seguintes condicoes forem encontradas:

- E mantido dentro de um Modelo de negécios cujo objetivo é o de manter ativos com o objetivo de obter fluxos de
caixa contratuais; e

- Os termos contratuais do ativo financeiro representam fluxos de caixa contratuais que representam apenas
pagamentos de principal e juros.

(v) Taxa de juros efetiva

E a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados ao longo da vida
esperada do ativo financeiro ou passivo financeiro ao valor contabil bruto de um ativo financeiro (ou seja, seu custo
amortizado antes de qualquer provisao para redugio ao valor recuperavel) ou ao custo amortizado de um passivo
financeiro. O céalculo ndo considera as perdas de crédito esperadas e inclui os custos de transagdo, prémios ou
descontos e taxas ou recebidos que sdo parte integrante da taxa de juros efetiva, como taxas de originacao.

A receita de juros é calculada aplicando-se a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro.

(vi) Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Ativos financeiros administrados tanto para obter fluxos de caixa constituidos apenas de pagamentos de principal e
juros (SPPI Test), quanto para a venda.

Os ganhos e perdas decorrentes das alteracdes no valor justo e as provisdes para perdas esperadas sao contabilizados
no patrimoénio liquido, na rubrica “Outros resultados abrangentes”.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, ndo houve reclassificacao de titulos entre as categorias,
além disso nao ocorreu desreconhecimento/venda de instrumentos patrimoniais mensurados ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes.

(vii) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos que nao atendem os critérios de classificacido das categorias anteriores; ou ativos designados pela entidade no
reconhecimento inicial, de forma irrevogavel, como ao valor justo por meio do resultado para reduzir ou eliminar
significativamente uma inconsisténcia de mensuragdo ou reconhecimento ("descasamentos contabeis”).

- Inicial e subsequentemente reconhecidos a valor justo;

Os ganhos e perdas decorrentes das alteragdes no valor justo sao reconhecidos no resultado.
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(viii) Perda de crédito esperada

E a diferenca entre todos os fluxos de caixa contratuais devidos e todos os fluxos de caixa que esperamos receber,
descontados a taxa de juros efetiva original ou a taxa de juros efetiva ajustada ao crédito para ativos financeiros
comprados ou concedidos com problemas de recuperacao de crédito.

O Grupo registra provisdo de perdas esperadas (PE) para seus empréstimos e adiantamento a clientes, demais
instrumentos de divida ndo mensurados ao valor justo por meio do resultado, para os limites de créditos concedidos
e nao utilizados e para as garantias financeiras concedidas (nota 3. w), que nesta secio serao todos considerados
como “instrumentos financeiros”.

A cada periodo reportado, o Grupo Modal avalia se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente por meio de informacoes razoéaveis e sustentaveis que sao relevantes e estdo disponiveis sem custo
ou esforco indevido, incluindo informacoes qualitativas, quantitativas e prospectivas. As informagoes prospectivas
sao baseadas em cendrios macroecondmicos que sao reavaliados anualmente ou quando condigdes de mercado
exigirem.

O modelo de perda de crédito esperada esta baseado na constituicdo de cenarios de perda considerando as
caracteristicas dos produtos e seus estagios para os indices de PD, LGD e EAD:

- PD (probability of default): é definido como a probabilidade de que a contraparte ndo cumpra com as obrigacoes
de pagar o principal e/ou juros. Para efeitos da IFRS 9/CPC 48, serao considerados ambos: PD - 12 meses (Estagio
1), que é a probabilidade de que o instrumento financeiro entre em inadimpléncia durante os préximos 12 meses bem
como a PD - tempo de vida (Estagios 2 e 3), que considera a probabilidade de que a operacio entre em inadimpléncia
entre a data das demonstracoes financeiras e a data de vencimento da operacdo. A norma exige que informacodes
futuras relevantes para a estimacao desses parametros devem ser consideradas;

- LGD (loss given default): é definida como o percentual de perdas de uma exposi¢ao de risco no momento na
inadimpléncia e, uma vez que tenha ocorrido o evento, a LGD inclui trés tipos de perdas: (i) a perda do principal; (ii)
a perda decorrente dos custos de empréstimos nao pagos (inclusive os custos de oportunidade); e (iii) a perda
relacionada as despesas relativas ao processo de cobranca e recuperacao do crédito; e

- EAD (exposure at default): é o valor da transacao exposta ao risco de crédito, incluindo a relacao de saldo atual
disponivel que poderiam ser fornecidos no momento da inadimpléncia (saldo de operagoes de crédito contratados,
limites disponiveis aos clientes e ainda nao utilizados e garantias financeiras concedidas).

Inclui também, o uso de informacoes prospectivas e classificagdo do ativo financeiro em trés estagios:

- Estagio 1: quando os instrumentos financeiros sao inicialmente reconhecidos, o Modal reconhece uma provisao
baseada em uma perda esperada para os préoximos 12 meses. No Estagio 1 também inclui operagdes que tiveram
melhora em seus riscos de crédito (nota 10) e que foram reclassificadas do Estagio 2.

- Estagio 2: quando um instrumento financeiro mostrou um aumento significativo no risco de crédito desde a sua
originacdo, o Modal registra uma provisao para uma perda esperada para o prazo de vencimento residual do
instrumento financeiro. O estagio 2 também inclui operagdes que tiveram melhora em seus riscos de crédito e que
foram reclassificadas do Estagio 3.

- Estégio 3: instrumentos financeiros considerados com problemas de recuperacao. O Modal registra uma provisao
para perda esperada para o prazo de vencimento residual do instrumento financeiro. Aplicavel aos ativos financeiros
originados ou comprados com problemas de recuperagao de crédito.

Os critérios para calculo da perda de crédito esperada e para determinacao do aumento significativo do risco de
crédito estdo apresentados na nota 10.
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(ix) Imnstrumentos patrimoniais

O Grupo Modal mensura subsequentemente todos os seus instrumentos de patriménio ao valor justo por meio do
resultado, exceto quando a Administracao escolhe, no reconhecimento inicial, designar, irrevogavelmente, um
instrumento de patrimoénio como ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes se for mantido com outro
propdsito que nao apenas gerar retornos. Quando esta escolha é feita, os ganhos e perdas no valor justo do
instrumento sdo reconhecidos no Resultado Abrangente Acumulado e nio sao reclassificados subsequentemente
para a Demonstracao do Resultado, mesmo na venda. Dividendos continuam a ser reconhecidos na Demonstracao
do Resultado quando o direito do Grupo Modal é reconhecido.

Instrumentos de patrimonio nao estdo sujeitos a redugao ao valor recuperavel de acordo com a IFRS 9/CPC 48 devido
ja estarem avaliados ao valor justo.

(x) Instrumentos financeiros derivativos

Sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo e sdo periodicamente remensurados pelo seu valor justo com as
variagdes reconhecidas diretamente no resultado.

Para a determinacdo do valor justo dos derivativos deve-se avaliar se o instrumento em questao é negociado em um
mercado ativo ou nao. Neste segundo caso, o cilculo do valor justo é realizado por meio de técnicas de precificacao,
incluindo fluxo de caixa descontado e outros modelos de precificacao, tais como, a consideragao do risco de crédito
da contraparte (derivativos ativos) e do Banco (derivativos passivos).

Instrumentos financeiros combinados com outros instrumentos financeiros, derivativos ou nao, sao tratados como
instrumentos financeiros distintos e registrados, considerando as caracteristicas econdmicas e riscos diretamente
relacionados com os do contrato principal.

Derivativos embutidos em instrumentos financeiros passivos sdo separados de seus contratos principais e
registrados, individualmente, caso as caracteristicas econdmicas e riscos do contrato principal e do derivativo
embutido ndo sejam intrinsicamente relacionados, ou um instrumento individual com as mesmas condigdes do
derivativo embutido satisfaca a definicao de um derivativo.

f) Modificaciao de fluxos de caixa contratuais

Para modificacoes de fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro que nao alteram substancialmente seus
termos e condicoes e que, consequentemente, nao levam a sua baixa, qualquer diferenca entre o valor recalculado e
o valor contabil bruto existente é reconhecida imediatamente no resultado como ganho ou perda na modificacao.
Quaisquer custos ou taxas incorridas ajustam o valor cont4bil modificado e s@o amortizados ao longo do prazo
restante do ativo financeiro.

Se a renegociacao ou modificaco alterar substancialmente os termos e condi¢oes do ativo financeiro, o Modal efetua
a baixa do ativo original e reconhece um novo ativo. Altera-se a data da renegociacio e considera-se a data de
reconhecimento inicial do novo ativo para fins de calculo de perda de crédito esperada, inclusive para determinar
aumentos significativos no risco de crédito.

g) Baixa de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros sido baixados quando o Modal néo tiver perspectivas razoaveis de recuperar nenhum fluxo de
caixa adicional do ativo financeiro, os direitos contratuais relativos aos respectivos fluxos de caixa expirarem, ou o
Modal transferir para terceiros a maioria dos riscos e beneficios associados a operagdo. Portanto, se os riscos e
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beneficios ndo foram substancialmente transferidos, o Modal reavalia o seu controle e determina se o real
envolvimento relacionado com qualquer controle retido ndo o impede de efetuar tal reversao.

Um passivo financeiro baseado em contrato é baixado quando a obrigacao a respeito do passivo é eliminada,
cancelada, vencida ou liquidada.

h) Determinacao do valor justo

O valor justo, de acordo com o IFRS 13/CPC 46, refere-se ao precgo que seria recebido pela venda de um ativo ou que
seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transa¢ao nao forcada entre participantes do mercado na data
da mensuracdo. Os instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo valor justo apés o reconhecimento inicial
devem ser agrupados nos niveis 1 a 3 com base no grau observavel do valor justo.

- Nivel 1: mensuracdes a valor justo obtido a partir de precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos
ou passivos idénticos. Incluem os titulos e valores mobilidrios de alta liquidez com precos observaveis em um
mercado ativo. Os derivativos negociados em bolsas de valores também sao classificados no nivel 1 da hierarquia.

- Nivel 2: Técnicas de avaliagdo para as quais a informacgao de nivel mais baixo e significativa para mensuracao do
valor justo seja direta ou indiretamente observavel. Incluem derivativos de balcao e cotas de fundos de investimentos
sem liquidez imediata.

- Nivel 3: Técnicas de avaliagao para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para mensuracao do
valor justo nao esteja disponivel. Neste nivel sdo utilizados modelos desenvolvidos internamente, a partir de curvas
geradas conforme modelo proprio. Nessa avaliacdo a administragdo utiliza modelos em que ao menos um input, que
pudesse ter um efeito significante no preco, ndo é baseado em observacao de dados de mercado. Os instrumentos
avaliados por esse modelo correspondem, basicamente, aos fundos de investimento iliquidos das atividades de
Merchant Banking. As principais premissas utilizadas nessas avaliagdes sdo: 1 — taxa de desconto, crescimento de
receita e mercado, expectativa de endividamento e premissas macroeconomicas como inflagdo, riscos de mercado e
pais.

Outras informacoes sobre a hierarquia do valor justo podem ser verificadas na nota 4.b.

i) Ativos nao circulantes mantidos para a venda e operacoes descontinuadas

Ativos nao circulantes mantidos para venda incluem o valor contébil de itens individuais, ou grupos de alienagdo ou
itens que fagam parte de uma unidade de negocios destinada a alienacgdo, cuja venda em sua condic¢io atual seja
altamente provavel e cuja ocorréncia é esperada para dentro de um ano. Os im6veis ou outros ativos nao circulantes
recebidos pelas entidades consolidadas em liquidagdo total ou parcial das obrigacdes de pagamento de seus
devedores sao considerados como ativos ndo correntes destinados a venda através da execucdo de leiloes na qual
ocorrem normalmente em até um ano. Ativos nio correntes mantidos para venda sdo mensurados ao que for menor
entre o valor justo menos o custo de venda e o valor contabil na data em que forem classificados nessa categoria.
Ativos nao correntes mantidos para venda nao sao depreciados.

As perdas por reducao ao valor recuperavel apuradas na classifica¢ao inicial como mantidos para venda, e os ganhos
e perdas de remensuracoes subsequentes, sao reconhecidos no resultado.

Os ativos ndo circulantes classificados como mantidos para venda que: 1) representam uma importante linha
separada de negocios; 2) sao integrantes de um tnico plano coordenado para venda de importante linha separada de
negdcios ou de operacgdes; ou 3) sdo controladas adquiridas exclusivamente com o objetivo de revenda, sdo
classificados como Operagoes descontinuadas.
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j) Investimentos em empresas coligadas

Coligadas sdo aquelas empresas nas quais o investidor tem influéncia significativa, porém nao detém o controle. Os
investimentos nessas empresas sao reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicao e avaliados subsequentemente
pelo método de equivaléncia patrimonial. O investimento em coligadas inclui o 4gio identificado na aquisicao, liquido
de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel acumulada, quando aplicavel.

k) Fundos de Investimento em Participacoes (“FIPs”)

O Banco registra os seus investimentos em cotas de fundos de investimento em participa¢do de acordo com o IAS
28/CPC 18, que prevé a possibilidade de ado¢ido da mensuragao ao valor justo por meio do resultado, em consonancia
com o IFRS 9/CPC 48, para parcela da participacdo em investimento em coligada, controlada ou empreendimento
controlado em conjunto, qualificado como organizacao de capital de risco, independentemente de esta exercer
influéncia significativa sobre essa parcela da participacao.

1) Imobilizado

Sado mensurados pelo custo historico, excluindo os gastos com manutencao, deduzidas a depreciagdo acumulada e,
se necessario, ajustado ao seu valor de recuperacao.

A vida qtil e os valores residuais dos bens sao reavaliados e ajustados, se necessarios, em cada data do balanco ou
quando aplicaveis.

Ganhos e perdas com a venda de imobilizado de uso sdo registrados (pela diferenca entre os recursos advindos da
alienacao e o valor contabil do imobilizado) na demonstrac¢ao do resultado, na rubrica “Outras receitas (despesas)
operacionais”.

@ Custos subsequentes

O custo de reparo ou manutencdo de um item do imobilizado é reconhecido no valor do bem, quando for provavel
que os beneficios econdémicos futuros incorporados ao bem fluam para o Modal e suas controladas, por mais de um
ano, e o seu custo puder ser mensurado de maneira confiavel. O valor contébil dos itens substituidos nédo é
reconhecido. Demais custos de reparos e manutencao dos ativos tangiveis sao reconhecidos no resultado a medida
que sao incorridos.

(i) Depreciacao

E calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados, quando
aplicavel, utilizando o método linear para baixar o custo do imobilizado ao seu valor residual ao longo de sua via 1til
estimada. As vidas tteis estimadas de itens do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Descricao Tempo de vida 1til estimado
Instalacoes 10 anos
Moveis e equipamentos de uso 10 anos
Sistema de comunicac¢ao 5anos
Sistema de processamento de dados 5 anos
Sistema de seguranca 5anos
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Os métodos de depreciacao, as vidas tteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de balanco e ajustados caso
seja apropriado.

m) Operacoes de Arrendamento

Corresponde ao total dos pagamentos futuros a valor presente em contrapartida ao Ativo de Direito de Uso,
depreciado de forma linear pelo prazo do arrendamento e testados periodicamente para identificar eventuais perdas
por redugdo ao valor recuperavel. Em seu registro inicial, os arrendamentos sdo reconhecidos como um ativo de
direito de uso e um passivo financeiro correspondente na data em que o ativo arrendado se torna disponivel para uso
pelo Banco.

O direito de uso a ser registrado é mensurado ao seu custo em contrapartida ao passivo de arrendamento que
representa o valor presente das contraprestacoes do arrendamento que nao sao efetuados até a data. Os pagamentos
do arrendamento sao descontados, utilizando a taxa de juros incremental sobre empréstimo do arrendatario. A taxa
de juros incremental, é a taxa de juros que o arrendatario teria que pagar ao pedir emprestado, por prazo semelhante
e com garantia semelhante, os recursos necessarios para obter o ativo com valor similar ao ativo de direito de uso em
ambiente econdmico similar. Na determinacdo dessa taxa a Administracdo considerou o seu custo de captacao, seu
spread de risco, a taxa de retorno livre de risco e as garantias oferecidas em operacoes similares. Nao ha nenhum
contrato oneroso que requereu um ajuste nos direitos de uso a serem registrados como ativos na data da adocao
inicial.

Os direitos de uso decorrem de contratos de aluguel das salas que hospedam os escritérios do Banco, esses contratos
possuem o prazo médio de 2 anos e 9 meses (2019 - 3 anos e 9 meses) e foram descontados a uma taxa nominal
incremental média de 4,83% ao ano, considerando o fluxo estimado nominal de pagamentos. Na adocao ao IFRS
16/CPC 06, o Banco utilizou os seguintes expedientes praticos:

= Nao aplicacao dos requisitos de reconhecimento para arrendamentos que, na data da adocao inicial,
possuiam prazos inferiores a 12 meses;
=  Percepcao tardia, considerando as renovagoes de contratos subsequentes, nos prazos de arrendamento.

n) Ativos intangiveis

Sao avaliados ao custo de aquisi¢ao, deduzido da amortizacdo acumulada e perdas por reducao do valor recuperavel,
quando aplicivel. Somente sdo reconhecidos ativos cujo custo possa ser estimado de forma confiavel e que ocorrera
provavelmente a geracao de beneficios econémicos futuros.

Os ativos intangiveis sdao compostos por:

Softwares: as licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer
com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida til estimada dos
softwares de trés a cinco anos.

Agio: o 4gio resulta da aquisicdo de controladas e representa o excesso da (i) contraprestacio transferida; (ii) do valor
da participacdo de nao controladores na adquirida; e (iii) do valor justo na data da aquisi¢ao de qualquer participacao
patrimonial anterior na adquirida em relagao ao valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos.

Adiantamento de intangivel: referente a projetos que estdo em fase de desenvolvimento no ambito da estruturagao
de produtos e servicos de banco digital. A amortizagdo ocorre de acordo plano de negbcio preparado pela
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administracgdo, ap6s a conclusao da etapa de desenvolvimento, homologacao e testes. O prazo médio de amortizacao
do ativo intangivel é de cinco anos. O desenvolvimento é de uma plataforma unificada de um banco digital, com
diversas funcionalidades, o projeto é controlado em subprojetos que entram em operacao em momentos distintos.

@ Custos subsequentes

Gastos subsequentes com softwares sao capitalizados somente quando aumentam os futuros beneficios econémicos
incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam.

(ii) Amortizacao

Os métodos de amortizagao, as vidas tteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de relatério e ajustados, se
apropriado. O tempo de vida 1til estimado para software e projetos concluidos é de 5 anos.

0) Reducio do valor recuperavel (impairment) de ativos nio financeiros

E reconhecida como perda quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente
for maior do que o seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que
gera fluxos de caixa substanciais, independentemente de outros ativos ou grupo de ativos. As perdas por impairment,
quando aplicavel, sdo registradas no resultado em que foram identificadas.

Os valores dos ativos nao financeiros sdo objetos de revisao periddica, no minimo anual, para determinar se existe
alguma indicacao de perda no valor recuperavel.

p) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes sao efetuados de acordo com o
IAS 37/CPC 25, da seguinte forma:

Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisoes judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos
contingentes com éxito provavel, quando existentes, sao apenas divulgados nas demonstragoes financeiras. Nao
existiam ativos contingentes em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

Passivo contingente: é uma obrigacdo possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia sera confirmada
apenas pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros incertos nio totalmente sob controle do Modal ou uma
obrigacdo presente nao reconhecida porque ndo é provavel uma saida de recurso. Os passivos contingentes
classificados como de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas
explicativas, e os classificados como perda remota nao requerem provisao e nem divulgacao.

Obrigacoes legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a
legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos, sendo objeto de provisao contabil. Os montantes discutidos sao
integralmente registrados nas demonstracées financeiras, e atualizados de acordo com a legislacao vigente.

q) Passivos financeiros

Sao classificados como mensurados ao custo amortizado, exceto:
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- Passivos financeiros ao valor justo no resultado. Esses passivos, incluindo derivativos que sejam passivos, devem
ser mensurados subsequentemente ao valor justo;

- Passivos financeiros que surjam quando a transferéncia do ativo financeiro ndo se qualificar para
desreconhecimento ou quando a abordagem do envolvimento continuo for aplicavel;

- Contratos de garantia financeira: apds o reconhecimento inicial, sio mensurados subsequentemente pelo maior
valor entre: a) o valor da provisao para perdas; e b) o valor inicialmente reconhecido menos, se apropriado, o valor
acumulado da receita reconhecido de acordo com os principios da IFRS 15/CPC 47; e

- Compromissos de conceder empréstimo com taxa de juros abaixo do mercado: sdo mensurados subsequentemente
pelo maior valor entre: a) o valor da provisdo para perdas; e b) o valor inicialmente reconhecido menos, se apropriado,
o valor acumulado da receita reconhecido.

r) Provisoes

Sao reconhecidas quando, como resultado de um evento passado, o0 Modal e suas controladas tém uma obrigacao
presente, legal ou construtiva, que pode ser estimada de modo confiavel, e é provavel que uma saida de beneficios
econOmicos sera requerida para liquidar uma obrigagao. Provisoes sao total ou parcialmente revertidas quando essas
obrigacdes deixam de existir ou sao reduzidas.

Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente, sendo apenas
divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos nao requerem provisao nem divulgacao.

s) Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro

A TFRIC 23/ICPC22 é efetiva para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2019. A interpretacao trata de impostos
que estejam sob o escopo do IAS 12/CPC 32 — Tributos sobre o Lucro, no que se refere a realizacao e/ou aceitacdo de
posicdes fiscais, por autoridades competentes. Caso haja incerteza de realizacdo dos montantes, se faz necesséria a
verificagdo de probabilidade de ocorréncia dessa alteragdo, para que os registros reflitam os montantes com
confiabilidade. Quanto ao reconhecimento de obrigacdes legais, o Modal segue o disposto no IAS 37/CPC 25. Nao
houve impactos na adogao.

t) Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de renda e contribuicio social
correntes e diferidos reconhecidos no resultado.

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) € calculado a aliquota de 15%, mais um adicional de 10%, e a Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a aliquota de 20% para instituicdes financeiras e equiparadas e 9% para
subsidiarias nao financeiras, depois de efetuados os ajustes determinados pela legislagao fiscal.

Também é observada pelo Banco e por suas controladas a pratica contabil de constitui¢do, no que for aplicavel, de
créditos tributarios de imposto de renda e contribuic¢ao social sobre diferencas temporarias e prejuizos fiscais. Tais
créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base em expectativas de realizacio, considerando os estudos
técnicos e analises realizadas pela Administracao.
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u) Outros ativos e passivos

Sdo demonstrados pelos valores de realizagdo (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variacoes monetérias incorridas (passivos), e provisao para perda, quando
julgada necessaria.

v) Beneficios a empregados

O Modal dispoe aos seus funcionarios beneficios conforme as regras dispostas na IAS 19/CPC 33 - Beneficios a
Funcionarios:

() Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo sdo aqueles a serem pagos dentro de doze meses. Os beneficios que compdem esta
categoria sdo: salarios, participagio nos resultados e beneficios nao monetarios.

(1) Beneficios rescisorios

Os beneficios de rescisdo sdo exigiveis quando o contrato de trabalho é rescindido antes da data normal de
aposentadoria. O Banco disponibiliza assisténcia médica e curso de qualificacdo e/ou requalificacdo profissional aos
seus funcionérios, conforme estabelecido pelo sindicato da categoria, como forma de beneficio rescisorio.

(iii) Beneficios P6s Emprego

O Banco Modal néo patrocina Planos de Beneficios Definidos e Planos de Contribuicao Definida, contabilizados de
acordo com a IAS 19 — Beneficios aos Empregados.

w) Pagamento baseado em acoes

O Programa de Opcoes foi criado na modalidade “Phantom Stock Option”, por meio do qual o(a) beneficiario(a)
nao se torna socio(a) de qualquer entidade integrante do Grupo Modal, mas tdo somente adquire o direito a receber
o valor financeiro correspondente a valorizacao do valor das agdes do Grupo Modal, percebida no periodo de tempo
entre a outorga e seu vencimento, na proporc¢ao de sua participagdo no programa, sem que haja emissao de novas
acgoes e sem qualquer custo de aquisi¢ao para o(a) beneficiario(a).

O valor justo na data de outorga dos acordos de pagamentos baseado em agoes concedidos aos empregados é
reconhecido como despesa, com um correspondente aumento no passivo, durante o periodo em que os
colaboradores adquirem o direito ao beneficio. Para tal calculo, aplica-se o percentual de outorga sobre a diferenca
entre o Patriménio Liquido (“PL”) base da outorga e o PL projetado até o vencimento da op¢ao, descontado a valor
presente. Esse montante é ajustado pela estimativa da probabilidade de desligamentos voluntarios (opcoes nao
exerciveis).
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x) Patrimonio liquido
1) Capital social
E constituido por acdes ordinérias e preferenciais, conforme descrito na nota 20.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas ac¢oes ou op¢oes sdo demonstrados no patrimonio
liquido como uma deducao do valor captado, liquida de impostos.

(ii) Dividendos e juros sobre o capital proprio (JCP)

Aos acionistas do Banco é assegurado um dividendo anual de, no minimo, 6% do capital social, nao inferior a 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da legislacao societaria.

A distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas do Modal é reconhecida como um passivo
nas demonstragoes financeiras no final do periodo, com base no estatuto social. Qualquer valor acima do minimo
obrigatorio somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral / Conselho
de Administragao.

(iii) Lucro por acao

O montante do lucro por agdo foi determinado como se todos os lucros fossem distribuidos e calculados de acordo
com os requerimentos da IAS 33/CPC 41 - Lucro por agao.

- Lucro bésico por agdo: é apresentado com base nas duas classes de acoes, ordinarias e preferenciais, e é calculado
pela divisdo do lucro liquido atribuivel a controladora pela média ponderada de a¢Ges de cada classe em circulacao
no exercicio.

- Lucro diluido por acao: é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acoes ordinarias e
preferenciais em circulacdo, para presumir a conversdo de todas as acoes ordinarias e preferenciais potenciais
diluidos.

y) Partes relacionadas

O Modal possui transacoes com partes relacionadas, as quais sao efetuadas a precos e condigdes de mercado. Essas
transacoes estao demonstradas na nota 31.

z) Reconhecimento de receitas e despesas

Receita é reconhecida na medida em que é provavel que o beneficio econémico seja transferido para o Banco e que a
receita possa ser mensurada confiavelmente. As despesas sdo reconhecidas nas demonstracoes financeiras dos
periodos a que se referem, seguindo o conceito das normas aplicaveis.

Demonstracoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2020 30

201



Banco Modal S.A. ”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas ’ MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Os critérios mais significativos utilizados pelo Modal para reconhecer suas receitas e despesas sao os resumidos a
seguir:

(6)) Receitas com juros, despesas com juros e similares

Sao reconhecidas pelo regime de competéncia na demonstracgio do resultado, utilizando-se o método da taxa efetiva
de juros.

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta os pagamentos e recebimentos futuros estimados em caixa durante toda
avida prevista do ativo ou passivo financeiro (ou, se apropriado, um periodo inferior) até atingir-se o valor de registro
do ativo ou passivo financeiro.

Ao calcular a taxa efetiva de juros, o Banco estima fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais
do instrumento financeiro, mas nao perdas de crédito futuras.

(ii) Receitas de prestacio de servicos

Os reconhecimentos de receitas de servicos provindas de contratos com clientes acontecem de acordo com os
principios descritos no IFRS 15/CPC 47, pelo valor que reflita contraprestagio a que a entidade espera ter direito em
troca desses produtos ou servigos. O processo de reconhecimento de receitas ocorre de acordo com as seguintes
etapas:

= Identificacdo do contrato e obrigacoes de desempenho;

= Determinacao do preco da transacao;

= Alocacdo do preco da transacao; e

= Reconhecimento da receita ap6s o camprimento das obrigacoes de desempenho.

Despesas com servigos prestados e comissoes pagas sdo apropriadas ao longo do periodo em que os servicos sao
prestados.

As tarifas e comissoes atreladas a contratos de empréstimos, sao reconhecidas nas linhas de receitas com juros, por
integrarem o célculo da taxa efetiva.

Se houver um instrumento financeiro associado e as receitas ou despesas provenientes das tarifas e comissoes forem
consideradas como parte da taxa de juros efetiva, deixam de ser reconhecidas pelo IFRS 15/CPC 47 e passam a ser
reconhecidas considerando os preceitos do IFRS 9/CPC 48, de forma diferida no resultado pelo fluxo e prazo do
instrumento financeiro.

(iii) Receita com dividendos e juros sobre o capital préprio

A receita de dividendos é reconhecida em linha especifica na demonstracdo do resultado quando o direito de receber
o pagamento é estabelecido.
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@Gv) Outras receitas e despesas

Sao reconhecidas quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros ou custos serdo realizados/incorridos
pelo Banco, respeitando o prazo e caracteristicas da relacao contratual que lhes deram origem.

aa) Garantias financeiras
Garantias financeiras sdo contratos que requerem o Grupo Modal a fazer pagamentos especificos perante o detentor
da garantia financeira por uma perda que ele incorreu quando um devedor especifico deixou de fazer o pagamento,
conforme termos contratuais.
O Grupo Modal emite garantias financeiras aos seus clientes, no curso normal dos seus negdcios bancérios.
Apo6s o reconhecimento inicial, o Modal mensura pelo maior valor entre: (i) o valor da provisao para perdas; e (ii) o
valor inicialmente reconhecido menos, se apropriado, o valor acumulado da receita reconhecido de acordo com os
principios do CPC 47.

bb)Administracio de fundos de investimentos
O Modal gerencia e administra ativos mantidos em fundos de investimento e outras modalidades de investimento
em favor de investidores.

cc) Operacoes por segmento
De acordo com o IFRS 8/CPC 22, um segmento operacional é um componente de uma entidade:

I.  Que opera em atividades das quais podera obter receitas e incorrer em despesas (incluindo receitas e
despesas relacionadas a operacoes com outros componentes da mesma entidade);

II.  Cujos resultados operacionais sejam regularmente revisados pelo principal responséavel da entidade pelas
decisoes operacionais relacionadas a alocacdo de recursos ao segmento e a avaliacdo de seu desempenho, e
III.  Para as quais informacoes financeiras distintas estejam disponiveis.

As informacoes por segmentos operacionais sao apresentadas de modo consistente com o relatério interno fornecido
para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais, responséavel pela
alocacdo de recursos, pela avaliacio de desempenho dos segmentos operacionais e que responde pela tomada de
decisoes estratégicas do Consolidado, é a Administracdo do Grupo, que é composta pelo Comité Executivo (“Comex”).

4. Julgamentos e estimativas contabeis

A elaboracdo de Demonstracoes Financeiras Consolidadas em IFRS exige a aplicacdo de certas premissas e
julgamentos relevantes que envolvem alto grau de incerteza e que podem produzir impacto material nas
demonstracoes financeiras. Em atendimento ao IFRS, a Administracdo aplica estimativas que podem alterar
significativamente os montantes apresentados em nossas demonstragoes financeiras consolidadas, sendo que os
valores podem ser divergentes em cenarios em que nao sdo empregadas tais proposicoes. A seguir, estdo descritas
politicas contabeis adotadas que possuem elevada complexidade e norteiam aspectos relevantes na apuracio de
nossas operagoes.
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As estimativas e julgamentos considerados mais relevantes pelo Modal estdo detalhadas abaixo:

a) Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e cotas de fundo de investimento em
participacoes

Existem técnicas especificas de avaliacdo do valor justo de instrumentos financeiros que nao sdo negociados em
mercados ativos e para os quais os precos e parametros de mercado nio estdo disponiveis. Tal apuracio incorpora
premissas sob julgamento da Administragdo, a qual leva em consideracdo a avaliacdo das informacoes e
circunstancias de mercado.

= Método de desconto ao valor presente para avaliacio de instrumentos financeiros (método aplicavel
principalmente para instrumentos de divida, swaps “vanilla” e operagdes a termo): os fluxos de caixa futuros
esperados sao descontados ao valor presente utilizando-se as curvas calculadas com base em dados observaveis
de mercado (DIs, DDIs Futuros e etc);

= Modelo Black&Scholes de avaliagdo de instrumentos financeiros (principalmente operages de opgoes e swaps):
determinadas informacoes observaveis de mercado, tais como a diferenca entre a oferta de compra e a de venda,
taxas de cambio, volatilidade, correlacio entre indices e liquidez de mercado, sdo utilizados como “inputs” no
modelo Black&Scholes com o propoésito de se apurar o valor justo dos instrumentos financeiros avaliados sob este
modelo;

= Método de desconto ao valor presente para avaliacdo de instrumentos financeiros complexos ou sem liquidez
(método utilizado para avaliar, principalmente, fundos de investimento em participacdes): nesses casos a
administracao utiliza significativo grau de julgamento para determinar o modelo utilizado mediante selecao de
dados especificos e em alguns casos, sao aplicados ajustes de avaliacdo ao valor do modelo ou preco cotado para
instrumentos financeiros que nao sao negociados ativamente. As metodologias usadas para avaliar os valores
justos desses instrumentos estao descritas na nota 3(h);

b) Estimativas de resultados para fins de realizacio do crédito tributario

A realizagdo do crédito tributario é fundamentada em projecoes de receitas das diferentes unidades de negocio do
Banco, que possuem incertezas. Essa avaliacdo estd suportada no planejamento estratégico da entidade e sdo
devidamente submetidos aos 6rgaos de governanca.

c¢) Provisao para perdas por reducao ao valor recuperavel de operacoes de crédito

As exigéncias de impairment previstas no IFRS 9/CPC 48 introduziram um modelo de perda de crédito esperada ao
invés de um modelo de perda incorrida, como era feito até entao pela norma IAS 39/CPC 38. A mensuracao da
provisdo para perda esperada de crédito considera premissas, tais como:

- Determinacao de critérios para aumento ou redugao significativa no risco de crédito: A partir do acompanhamento
de indicadores de risco de crédito, do monitoramento continuo da situagdo financeira das contrapartes e de
informacoes publicas, consegue-se determinar se houve acréscimo ou decréscimo significativo no risco de crédito.
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d) Reducio do valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

O teste de perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros envolve estimativas e julgamentos
significativos, incluindo a identificacdo de unidades geradoras de caixa e suas respectivas estimativas dos potenciais
beneficios econémicos futuros.

O teste de perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nado financeiros é realizado no minimo anualmente, de
forma a apurar se ha alguma indicacao de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver alguma indicagao,
0 Modal estima o valor recuperavel do ativo que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e
ii) o seu valor em uso. Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu
valor recuperavel por meio de uma provisao para perda, que é reconhecida na Demonstracao do Resultado.

5. Segmentos operacionais

O Grupo avalia os seus segmentos com base nas diretrizes estabelecidas principal tomador de decisoes estratégicas e
operacionais da companhia (Comité Executivo - Comex). Em 31 de dezembro de 2020, o Comex considera todo o
grupo como um unico segmento operacional reportavel “modalmais”, monitorando as operacoes, tomando decisoes
sobre alocacdo de recursos e avaliando o desempenho com base em um tinico segmento operacional. Até o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019, as operacoes eram verificadas em quatro segmentos reportaveis dos quais trés
foram descontinuados.

= Merchant Banking: segmento relacionado as atividades de Banco de Investimento, preponderantemente
Investimentos em fundos de investimento em participacoes e acoes de companhias fechadas geridos pela antiga
area de Private Equity do Banco e Bens nao de uso proveniente de execucao de garantias dadas em operacoes de
crédito;

= Crédito Corporate: Operacdes de crédito de capital de giro e titulos e valores mobiliarios cujo modelo de negocios
consiste em manter para obter fluxos de caixas contratuais com caracteristicas de crédito concedidos a
contrapartes que sejam organizacoes ou Grupos Empresariais. Em 6 de novembro de 2019, por meio do
instrumento de cessao de créditos, o Banco Modal descontinuou esse segmento, o que acarretou na cessao de
parte substancial da sua carteira de crédito conforme nota 11;

* Administracdo Fiducidria: Por meio das controladas Modal Asset Management Ltda. ("MAM") e Modal
administradora de Recursos Ltda. ("MAR"), o Banco realizava a administracao e gestao de fundos de investimento
de fundos iliquidos. Em meados de 2019, o Banco iniciou o processo de cisao da operagdo de Administracao
Fiduciaria (nota 11); e

* Banco Digital modalmais: O modalmais é uma plataforma digital de investimentos integrada a um banco digital
com alto viés tecnologico que unifica operagdes do Banco Modal e da Modal DTVM para oferta através de
atividades de prestagao de servicos bancarios, oferta de ampla variedade de opgdes de investimentos, estruturacdo
e distribuicdo de titulos e valores mobiliarios e intermediacao financeira, assim como operacgoes de cimbio e hedge
para clientes.

Em suas avaliacoes, o Comex nao verifica dados de posicao financeira e patrimonial, concentrando suas anélises no
desempenho das operacdes de cada unidade de negdcio.
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Banco Modal S.A.
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

IMMODAL

7. Ativos Financeiros - Titulos e Valores Mobiliarios

a) Composicao

Os instrumentos de divida e de capital, em 31 de dezembro de 2020 e 2019, estdo compostos como segue:

31/12/2020 31/12/2019

Classificacdo Valor de Ajuste ao Ajuste ao

Valor Justo Curva valor justo  Valor Justo _ Valor de Curva valor justo
Instrumentos financeiros ao valor justo no resultado (VJR)
Instrumentos de divida 297.911 295.750 2.161 479.212 478.489 723
Instrumentos de capital 37.801 37.801 - 27.183 27.066 117
Total 335.712 333.551 2,161 506.395 505.555 840
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
Instrumentos de divida 892.544 891.783 761 956.791 956.476 315
Total 892.544 891.783 761 956.791 956.476 315
Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA) ®
Instrumentos de divida - - - 130.287 130.287 -
Total - - - 130.287 130.287 -
Titulos e valores
Mobiliarios 1.228.256 1.225.334 2.922 1.593.473 1.592.318 1.155

@ Os saldos de provisao para perda esperada referente aos titulos avaliados ao custo amortizado estdo

disponiveis na nota explicativa 10.a.

b) Composicao por classificacao, tipo de papel e prazo de vencimento:

A composicao, por classificacao, tipo de papel e prazo de vencimento dos Instrumentos de Divida e de Capital é a

seguinte:

31/12/2020
Papel / Vencimento . Sem Até 3 De3ai12 Dei1a3 De3as Desai15 Acimade Total

vencimento meses meses anos anos anos 15 anos

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado (VJR)
CRI - - - 1.992 1.974 - - 3.966
CRA - - - 1.515 4.673 295 - 6.483
Acdes de companhias fechadas 1.004 - - - - - - 1.004
Cotas de fundos multimercado - - - - - - 25.678 25.678
Cotas de fundos Renda Fixa - - - - - - 11.119 11.119
COE - - - 15 1 1.487 - 1.503
Debéntures - - - 1.439 4.211 14.301 21.491 41.442
LFT - 33.631 7.839 164.623 37.894 530 - 244.517
Total 1.004 33.631 7.839 169.584 48.753 16.613 58.288 335.712
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
CDB - 67 181 125 196 182 - 751
LC - - - 319 6 - - 325
LCI - 20 110 187 10 - - 327
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LCA - 157 64 254 - - - 475
NTN 2 419 421
TDA - - - . - 1 - 1
LTN - - - 9 - - - 9
LFT - 103.798 42.766 743.384 287 - - 890.235
Total - 104.042 43.121 744.278 499 185 419 892.544
Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA)
Total - - - - - - - -
Total Geral 1.004 137.673 50.960 913.862 49.252 16.798 58.707 1.228.256
31/12/2019
Sem
venciment Até3 De3ai12 De1a3 De3as Desai1s Acima de
Papel / Vencimento o meses meses anos anos anos 15 anos Total
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado (VJR)
CRI - - - - 8.254 10.472 - 18.726
CRA - - 125 180 3.330 81 - 3.716
Acoes de companhias abertas 1.403 - - - - - - 1.403
Acbes de companhias fechadas 703 - - - - - - 703
Debéntures - - - 328 1.779 19.974 - 22.081
COE - - 95 = 47 = - 142
LFT - 50.717 14.009 64.067 293.890 983 10.881 434.547
Cotas de fundos multimercado - - - - - - 25.077 25.077
Total 2.106 50.717 14.229 64.575 307.300 31.510 35.958 506.395
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
NTN - - 173 256 - 2 425 856
TDA - - 1 - - - - 1
LTN - - - 9 - - - 9
CDB - 1 2 80 26 25 - 134
LC - - 20 3 1 - - 24
LCI - = = 51 - - - 51
LFT - 247.199 30.017 338.638 287.641 52.221 - 955.716
Total - 247.200 30.213 339.037 287.668 52.248 425 956.791
Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA)
CCI - - - - 20.382 19.663 - 40.045
NP - - 42.943 - - - - 42.943
LFT - - 47.299 - - - - 47.299
Total - - 90.242 - 20.382 19.663 - 130.287
Total Geral 2.106 297.917 134.684 403.612 615.350 103.421 36.383 1.593.473
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8. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do Resultado - Derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operagoes de contratos futuros, swap e termo. Sao
classificados de acordo com a intencao da Administracao, na data da contratagao da operagao, levando em conta se
sua finalidade é para protecao contra risco (hedge) ou nao.

O Modal participa de operacoes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se destinam a atender a sua
estratégia e as necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposicao a riscos de mercado, de moeda e de
taxas de juros. A administracao desses riscos é efetuada por meio de politicas, que definem a estratégia de operacao,
assim como os controles de acompanhamento e os limites de posigao.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e dos respectivos objetos de hedge é apurado utilizando-se
das informacdes de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela B3 S.A. Quando
aplicaveis, sdo utilizados modelos matematicos de interpolacdo de taxas para os prazos intermediarios e de
extrapolagdo de taxas para os prazos superiores. Para a apuragdo do valor justo dos contratos de swap, foi utilizado
o fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente pelas curvas de juros futuros obtidas na B3 S.A. ajustado pelo
risco de crédito de contraparte (Credit Value Adjustment - CVA).

Representados substancialmente por “hedge” de captacoes do proprio Modal e por estratégias de investimentos de
clientes nos mercados de moedas, commodities e juros, nacional e/ou internacional, registradas na B3. As
operacoes de derivativos realizadas junto a clientes sdo neutralizadas de modo a eliminar os riscos de mercado para
o Modal.

a) Composicao dos derivativos (ativos e passivos)

A tabela abaixo demonstra o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, registrados como ativos e
passivos:

31/12/2020 31/12/2019
Resultado Resultado
Custo nao Custo nao
atualizado Valor justo realizado atualizado Valor justo realizado
Posicao ativa

Opcoes de compra — ativos financeiros 316 455 139 16 15 (1)
Compra a termo a receber 26.718 26.056 (662) 14.373 14.056 (317)
Venda a termo a receber 60.649 60.701 52 4.035 3.978 (57)
Diferencial de contratos de “swap” 38 38 - 27 27 -
Cambio comprado a liquidar - - - 452 452 -
Direitos sobre venda de cimbio - - - - - -
Certificado de operagao estruturada — COE 7 7 - 42 42 -
Totais 87.728 87.257 (471) 18.945 18.570 (375)

Posicao passiva
Prémios de opgdes langadas (310) (455) 145 - - -
Venda a termo a pagar (2.397) (2.000) (395) (4.768) (4.644) (124)
Compra a termo a pagar (6.325) (6.868) 543 (12.148) (13.223) 1.075
Diferencial de contratos de "swap" - (7.327) 7.327 (28.435) (28.450) 15
Cambio vendido a liquidar - - - (157) (157) -
Obrigacoes por compra de cAmbio - - - (449) (449) -
Totais (9.032) (16.650) 7.620 (45.957) (46.923) 966
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b) Valor dos instrumentos financeiros derivativos por indexador

31/12/2020
Local de Posiciao Posicéo Exposicido
Custédia Comprada Vendida Liquida
Opcoes(Ativos financeiros)
Commodities-compra NYBOT 6.563 (6.563) -
Mercado futuro
Taxa de juros B3 214.901 (66.990) 147.911
Moeda B3 181.885 (404.017) (222.132)
Commodities B3 - (59.072) (59.072)
indice B3 - (1.451.033) (1.451.033)
Cupom Cambial B3 - (181.945) (181.945)
indice de preco — DAP B3 - - .
Commodities NYBOT 89.762 - 89.762
Taxa de juros CME - (138.473) (138.473)
Commodities CME 59.928 - 59.928
indice CME 1.460.916 = 1.460.916
Moeda CME - - -
indice CBOE - - -
Moeda EUREX - - -
Commodities SGX - (24.839) (24.839)
indice ICE-US - - -
Commodities ICE-US - (51.433) (51.433)
Mercado a termo
Moeda B3 246.585 (263.756) (17.171)
Commodities B3 08.163 (181.909) (83.746)
"Swap"
Taxa de juros B3 - (1.751) (1.751)
Moeda B3 - - -
Commodities B3 - - -
Indice de bolsa B3 1.788 - 1.788
Acao B3 - - -
Outros instrumentos derivativos
COE B3 15 - 15
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31/12/2019
Local de Posicao Posicao Exposiciao
Custodia Comprada Vendida Liquida
Opcoes(Ativos financeiros)
Commodities-compra NYBOT 1.834 - 1.834
Mercado futuro
Taxa de juros B3 30.974 (133.177) (102.203)
Moeda B3 139.059 (824.602) (685.543)
Commodities B3 2.579 (5.973) (3.394)
indice B3 1.158.940 (452.991) ~705.949
Cupom Cambial B3 274.590 (275.077) (487)
indice de preco — DAP B3 - (4.622) (4.622)
Commodities NYBOT 56.644 (1.969) 54.675
Taxa de juros CME 57.966 - 57.966
Commodities CME 5.977 - 5.977
indice CME 453.805 - 453.805
Moeda CME 1.339 - 1.339
indice CBOE 59 - 59
Moeda EUREX - (51.532) (51.532)
Commodities SGX - (3.742) (3.742)
indice ICE-US - (1.162) (1.162)
Commodities ICE-US 121 (110.310) (110.189)
Mercado a termo
Moeda B3 780.745 (175.980) 604.765
Commodities B3 103.519 (77.755) 25.764
"Swap"
Taxa de juros B3 1.281 (1.266) 15
Moeda B3 61.454 (61.845) (391)
Commodities B3 1.898 (1.908) (10)
indice de bolsa B3 1.132.095 (1.160.100) (28.005)
Agao B3 1.371 (1.403) (32)
Outros instrumentos derivativos
COE B3 32 - 32
c¢) Abertura por vencimento - valor de referéncia (principal)
31/12/2020
Degi1a180 De181a360 Apbs 360
Até 30 dias De 31 a 90 dias dias dias dias Total
Opcoes (ativos
financeiros) - - - - - -
Posic¢ao comprada 6.563 6.563
Posicio vendida (6.563) (6.563)
Mercado futuro - - - (396.920) 26.510 (370.410)
Posic¢ao comprada 1.930.868 76.524 2.007.392
Posicdo vendida (2.327.788) (50.014) (2.377.802)
Mercado a termo (32.053) (75.330) (63.451) 26.180 43.737 (100.917)
Posic¢ao comprada 34.068 138.910 73.506 54.526 43.737 344.747
Posicio vendida (66.121) (214.240) (136.957) (28.346) (445.664)
"Swap" - 37 - - - 37
Posigao ativa - 1.788 - - - 1.788
Posicio passiva - (1.751) - - - (1.751)
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“COE” - - - - 15 15
Posigao ativa 15 15
31/12/2019
Deg1a180 De181a360 Ap6s 360
Até 3o dias De 31 a 90 dias dias dias dias Total
Opcoes (ativos
financeiros) - 1.834 - - - 1.834
Posicdo comprada - 1.834 - - - 1.834
Mercado futuro (28.056) 472.599 4.986 (100.560) (32.073) 316.896
Posicdo comprada 141.697 1.974.053 18.463 16.866 30.974 2.182.053
Posicdo vendida (169.753) (1.501.454) (13.477) (117.426) (63.047) (1.865.157)
Mercado a termo (58.788) 488.737 70.367 123.794 6.419 630.529
Posi¢io comprada 20.087 601.471 108.088 148.209 6.419 884.274
Posicdo vendida (78.875) (112.734) (87.721) (24.415) = (253.745)
"Swap" (6) (28.417) - - - (28.423)
Posicdo ativa 438 1.197.661 - - - 1.198.099
Posicao passiva (444) (1.226.078) - - - (1.226.522)
“COE” - - - - 32 32
Posigo ativa - - - - 32 32
d) Abertura por vencimento - diferencial a receber (pagar)
31/12/2020
De3i1ag9o0 Deogi1ai180 De181a360 Apos 360
Até 30 dias dias dias dias dias Total
Valores areceber 4.345 37.215 40.526 2.581 2.590 87.257
“Swap” - 38 - - - 38
Mercado a Termo 3.883 37.177 40.526 2.581 2.590 86.757
Ativos Financeiros 455 - - - - 455
“COE” ” _ 1 B B -
Valores a pagar (9.492) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (16.650)
Mercado a Termo (1.710) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (8.868)
Ativos Financeiros (7.782) - - - - (7.782)
31/12/2019
De 31a 90 De9g1a180 De181a360 Apos 360
Até 30 dias dias dias dias dias Total
Valores areceber 1.381 11.463 686 4.546 42 18.118
Opcao de Compra - 15 - - - 15
“Swap” 7 20 - - - 27
Mercado a Termo 1.374 11.428 686 4.546 - 18.034
“COE” - - - - 42 42
Valores a pagar (1.433) (37.512) (4.310) (2.870) (192) (46.317)
“Swap” (13) (28.437) - - - (28.450)
Mercado a Termo (1.420) (9.075) (4.310) (2.870) (192) (17.867)
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e) Hedge econdomico

O Banco utiliza diferentes instrumentos financeiros para hedge econémico tais como op¢des, a termo, futuro e de swap
com ajuste periddico. A utilizagdo desses instrumentos tem o objetivo de hedge das posi¢oes da tesouraria em mercados,
visando adequar o nivel de risco existente na carteira sempre que a area de risco julgue necessario.

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, o hedge das exposicoes em dolar e IPCA sao apresentados da seguinte
forma:

(6)) O "hedge" da exposicao de ddlar:

31/12/2020 31/12/2019

Posicéo Posicio Posicéio Posicdo

Instrumento Comprada Vendida Comprada Vendida
Non Deliverable Forward — NDF @ 253.970 (224.727) 768.836 (148.854)
Mercado Futuro - (404.016) 276.259 (962.718)
Disponibilidade em ME - ddlar spot 373.774 - 67.971 -
Total geral 627.744 (628.743) 1.113.066 (1.111.572)

(0 Representa o valor do contrato padrao na B3 S.A., atualizado até a data-base.

(ii) O "hedge" de exposicio no indexador IPCA é composto da seguinte forma:

31/12/2020 31/12/2019

Posicio Posicao Posicao Posicao

Instrumento @ Comprada Vendida Comprada Vendida
Operacoes de crédito 51.177 - 26.087 -
Titulos pablicos (NTN-B) ) = (39.378) 855 (13.762)
Indice de preco BM&F - DAP - - - (4.618)
Total geral 51.177 (39.378) 26.942 (18.380)

@  Os valores acima representam o principal atualizado pela taxa pactuada em cada operacao.
@ A posicao vendida refere-se a captacdo em operacoes compromissadas com livre movimentacao, onde
vendemos o lastro e temos a obrigacao de recompra dos titulos até o vencimento da operacao.

9. Ativos Financeiros mensurados pelo custo amortizado - Operacoes de Crédito
a) Composicao

A tabela abaixo mostra as operagdes de crédito e outros créditos categorizadas por modalidade de crédito e
classificacdo interna, bem como a correspondente provisdo para perda para cada uma das categorias:

31/12/2020 31/12/2019

Perda Perda

Modalidade de crédito Total esperada Total esperada
Empréstimos e titulos descontados? 106.523 (7.993) 41.206 (4.198)
Outros Créditos 21.298 (13) 50.719 (14)
Total 127.821 (8.006) 91.925 (4.212)

1 — Composto por operagoes de crédito colaterizados, empréstimos e operacoes que tem por objetivo cross-selling para
operacgoes no banco digital modalmais.
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b) Concentracao de Crédito

31/12/2020 31/12/2019
% sobre a % sobre a
Maiores devedores Valor carteira Valor carteira
10 maiores devedores 95.256 74,5% 82.420 89,7%
50 seguintes maiores devedores 16.828 13,2% 5.828 6,3%
100 seguintes maiores devedores 1.686 1,3% 995 1,1%
Demais devedores 14.051 11,0% 2.682 2,0%
Total 127.821 100,0% 91.925 100,0%
c¢) Concentracio por setor de atividades
31/12/2020 31/12/2019
Setor Valor % Valor %
Comércio 315 0,2% 552 0,6%
Servicos 87.037 68,1% 38.008 41,4%
Fisica 40.469 31,7% 53.275 58,0%
Total 127.821 100,0% 91.925 100,0%
d) Faixas de vencimento
31/12/2020
Vencidos A vencer
De 91 a 180 De 181 a De 181 a Apoés 360

Até 90 dias dias 360 dias Até 180 dias 360 dias dias Total

Empréstimos e titulos
descontados 5.062 1.768 3.154 11.229 16.462 68.848 106.523
Outros Créditos - - - 6.417 4.617 10.264 21.298
Total 5.062 1.768 3.154 17.646 21.079 79.112 127.821
31/12/2019

Vencidos A vencer
De 91 a 180 De 181 a De181a Apoés 360

Até 90 dias dias 360 dias Até 180 dias 360 dias dias Total

Empréstimos e titulos
descontados 2.229 1.193 1.792 5.536 5.079 25.377 41.206
Outros Créditos - - - 30.713 9.333 10.673 50.719
Total 2.229 1.193 1.792 36.249 14.412 36.050 91.925

10. Ativos financeiros por estagio de risco e movimentacio da provisio para perdas de crédito
esperada

Periodicamente o Grupo Modal avalia as perdas de crédito esperadas dos ativos financeiros, que consideram a
experiéncia historica de perdas de créditos dos diferentes tipos de carteiras, a qualidade e as caracteristicas atuais
dos clientes e das operacoes. As principais variaveis macroecondmicas utilizadas neste processo sao taxas de juros
brasileira, indices de inflacao e indices de atividade econémica (PIB).

A estimativa de perda esperada dos ativos financeiros é dividida em trés categorias (estagios):

= Estéagio 1: Ativos financeiros que nao apresentaram aumento significativo no risco de crédito;
= Estagio 2: Ativos financeiros que apresentaram aumento significativo no risco de crédito; e
= Estigio 3: Ativos financeiros que apresentaram indicativos de que nao serdo honrados integralmente.

A mensuragao da perda de crédito esperada requer aplicacao de premissas significativas, tais como:
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Prazo: o Grupo Modal considera a data de vencimento residual da operacao como prazo maximo sobre o qual estara
exposto ao risco de crédito do instrumento financeiro. Entretanto, ativos que nao tenham vencimento determinado
tém a vida esperada estimada com base no periodo de exposi¢ao ao risco de crédito historico da carteira.

Aumento significativo no risco de crédito: o Grupo Modal avalia diversos fatores para determinar um aumento
significativo no risco de crédito, tais como: a contraparte, o tipo e as caracteristicas do produto, frequéncia e
histoérico de renegociacgoes, avaliagdo de agentes externos ao Grupo Modal (como relatoérios de rating emitidos por
agéncias de risco), considerando os seguintes critérios objetivos como fatores minimos:

= Estigio 1 para estagio 2: atraso superior a 45 dias; e
= Estigio 2 para estdgio 3: atraso superior a 9o dias e indicativos de deterioracao na qualidade de crédito,
como renegociagoes recorrentes, entre outros.

Melhoria no risco de crédito: para determinar a reducgao do risco de crédito de um ativo financeiro, o Grupo Modal
avalia, principalmente, o cumprimento das condi¢des de renegociagdo da operacao-objeto (repactuagio de termos
contratuais, pagamento relevante de parte do ativo financeiro e/ou adimpléncia de parcelamentos realizados) e
reinicia o acompanhamento periédico das premissas determinantes do aumento significativo no risco de crédito.

Informacdes prospectivas: a IFRS 9/CPC 48 requer uma estimativa ponderada e imparcial da perda de crédito que
incorporem previsoes de condicoes econdmicas futuras. O Grupo Modal utiliza informag¢oes macroecondmicas
prospectivas e informacoes piblicas com projecoes para determinar o impacto dessas estimativas na determinacao
da perda de crédito esperada.

Avaliacao individual ou coletiva

Para fins de avaliacao coletiva, os ativos financeiros sao agrupados com base em caracteristicas de risco de crédito
compartilhado, levando em consideracdo o tipo de instrumento, as classificagdes de risco de crédito, a data de
reconhecimento inicial, os histéricos médios de perdas e recuperagoes da carteira entre outros fatores relevantes.

Para fins de avaliacao individual, os ativos financeiros e as garantias financeiras concedidas aos nossos clientes
(nota 3.v e nota 33) tém seu risco de crédito avaliado, considerando principalmente: (i) o histérico de outras
operacoes de crédito concedidas anteriormente as garantias financeiras (ii) historico de renegociacao de operagoes,
quando houver; (iii) analise qualitativa do risco de crédito por meio de dados internos e externos a nossa
organizacao, como ratings emitidos por agéncias de risco e relatérios emitidos e publicados pelas companhias ao
mercado e; (iv) analise quantitativa do risco de crédito que inclui a avaliacdo de dados financeiros disponiveis;
histérico de restricoes do devedor, quando houver; histérico de operagdes de crédito com outras instituicoes
financeiras, quando publicamente divulgadas; entre outras.

a) Abertura por estagio

31/12/2020
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
Empréstimos e titulos descontados 73.097 33.959 20.765 127.821
Perdas esperadas (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, liquidos
de perdas esperadas 72.976 31.526 15.313 119.815
31/12/2019
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
Empréstimos e titulos descontados 78.748 421 12.756 91.925
Titulos e valores mobiliarios 82.988 - - 82.988
Perdas esperadas (63) (8) (4.170) (4.241)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, liquidos
de perdas esperadas 161.673 413 8.586 170.672
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b) Movimentacao da perda esperada

Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total @

Saldos em 31 de dezembro de 2019 (63) (€)) (4.170) (4.241)
Transferidos do Estagio 1 5 (1) (4) -
Transferidos do Estagio 2 - - - -
Transferidos do Estagio 3 ® (3.366) - 3.366 -
(Constitui¢ao) reversao de perda esperada para os proximos 12 meses 3.284 (2.432) - 852
(Constituicao) reversao de perda esperada até o vencimento - - (5.022) (5.022)
Reversoes por liquidagdes/baixas de Operagoes de Crédito 19 8 378 405
Saldos em 31 de dezembro de 2020 (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total @

Saldos em 31 de dezembro de 2018 (90) (1.363) (640) (2.093)
Transferidos do Estagio 1 10 - (10) B
Transferidos do Estagio 2 (640) 655 (15) B
Transferidos do Estagio 3 ® (640) - 640 -
(Constituicao) reversao de perda esperada para os proximos 12 meses 1.297 - - 1.297
(Constituicao) reversao de perda esperada até o vencimento - (8) (4.145) (4.153)
Reversoes por liquidacoes/baixas de Operagoes de Crédito - 708 - 708
Saldos em 31 de dezembro de 2019 (63) 3) (4.170) (4.241)
(1 Na movimentacio das transferéncias das operacdes do estagio 1 para o estagio 3 ao longo do periodo, estas transitaram antes pelo

estagio 2.

(2)  Inclui perda de esperada para operacdes de garantias financeiras concedidas.

11. Ativos nao circulantes mantidos para venda e operacoes descontinuadas

No intuito de direcionar as operacées do Grupo para o segmento de varejo e oferta de produtos por meio da sua
plataforma de Banco Digital, a Administracao, representada pelo seu comité executivo (COMEX), optou pela
descontinuidade dos seus segmentos operacionais. Nesse contexto, o Grupo iniciou o esforco de venda das
operacoes de Merchant Banking, Carteira de Crédito Corporate e de Administracao Fiduciaria de Fundos Iliquidos.
Por se tratarem de componentes relevantes da companhia que representam unidades de negbcios separadas (nota
5), foram considerados como “operacgoes descontinuadas”.

a. As principais classes de ativos e passivos classificados como mantidos para venda sdo apresentadas a seguir:

31/12/2020

Merchant

Banking

Caixa e equivalentes de caixa 5

Ativos Financeiros

ao valor justo por meio do resultado - titulos e valores mobilidrios 258.376
Outros Ativos Financeiros 13.706
Bens nao de uso, liquidos de impairment 60.740
Imposto de renda recuperavel 1
Ativos néo circulantes mantidos para venda 332.828
Depositos 29
Imposto de Renda e Contribuicio Social — Diferidas @ 11.809
Outras Obrigacdes Fiscais 1
Passivos associados a ativos nao circulantes mantidos para venda 11.839
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31/12/2019
Merchant Administracao Total
Banking Fiduciaria
Caixa e equivalentes de caixa - 3 3
Ativos Financeiros
ao valor justo por meio do resultado - titulos e valores mobili4rios 271.540 - 271.540
ao custo amortizado - titulos e valores mobiliarios 30 - 30
Outros Ativos Financeiros 15.067 7.371 22.438
Bens nao de uso, liquidos de impairment 63.544 - 63.544
Outros ativos 10 1.408 1.418
Ativos Intangiveis - 60.476 60.476
Ativos nio circulantes mantidos para venda 350.191 69.258 419.449
Depositos 351 - 351
Outros Passivos Financeiros - 13 13
Provisoes e Passivos Contingentes 160 - 160
Imposto de Renda e Contribuicao Social — Correntes - 468 468
Imposto de Renda e Contribui¢io Social — Diferidas @ 17.552 194 17.746
Outras Obrigacdes Fiscais - 3 3
Passivos associados a ativos nao circulantes mantidos para venda 18.063 678 18.741

@ O imposto de renda e contribuicao social diferidos, decorrem do ajuste ao mercado de ativos. Dessa forma,
na efetiva realizacdo dos investimentos, as obrigacoes fiscais ndo serdo transacionadas e serao arcadas pelo
Banco.

b. Os efeitos nos resultados dos periodos relativos a operacao descontinuada estdo apresentados a seguir:

2020
Merchant Administracao
Banking Fiduciaria Total
Receitas de juros e rendimentos similares
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes - - -
Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado (9.648) - (9.648)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (14.560) - (14.560)
Receita de prestacao de servicos 201 67.772 67.973
Resultado na venda de Operacoes de Crédito - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros
Operacoes de Crédito - - -
Resultado de intermediacao financeira e servigos (24.007) 67.772 43.765
Despesas com pessoal (2.283) (15.779) (18.062)
Despesas tributarias (13) (5.104) (5.117)
Despesas gerais e administrativas (5.318) (14.118) (19.436)
Outras receitas (despesas) operacionais (459) (8.498) (8.957)
Resultado antes da tributacio (32.080) 24.273 (7.807)
Impostos sobre a Renda
Correntes 11.432 (13.609) (2.177)
Diferidos 3.000 (9.186) (6.186)
Resultado com operacoes descontinuadas (17.648) 1.478 (16.170)
Resultado por aciao (basico em R$) com operacoes descontinuadas
Acoes Ordinarias (255,9276)
Acoes Preferenciais (256,0670)
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Resultado por acio (diluido em R$) com operacoes descontinuadas

Acbes Ordinérias (255,9276)
Acoes Preferenciais (256,0670)
2019
Merchant Crédito Administracao

Banking Corporate Fiduciaria Total
Receitas de juros e rendimentos similares
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes - 22.838 - 22.838
Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado (16.703) (21.615) - (38.318)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado 12.701 733 - 13.434
Receita de prestacao de servicos 936 - 57.466 58.402
Resultado de Operagoes de Cambio e Variagao Cambial de
Transagoes no Exterior - - 4.922 4.922
Resultado na venda de Operacoes de Crédito - (2.316) - (2.316)
Perdas esperadas de Ativos Financeiros
Operacoes de Crédito - 21.284 - 21.284
Resultado de intermediac¢ao financeira e servigos (3.066) 20.924 62.388 80.246
Despesas com pessoal (2.466) (4.190) (11.237) (17.893)
Despesas tributérias (32) (13) (4.438) (4.483)
Despesas gerais e administrativas (2.830) (10.658) (20.701) (34.189)
Outras receitas (despesas) operacionais 34 (691) (11.147) (11.804)
Resultado antes da tributacio (8.360) 5.372 14.865 11.877
Impostos sobre a Renda
Correntes 9.233 7.020 (10.653) 5.600
Diferidos (7.031) (9.814) - (16.845)
Resultado com operacoes descontinuadas (6.158) 2.578 4.212 632
Resultado por acio (basico e diluido em R$) com operacoes descontinuadas
Acoes Ordinéarias 10,5069
Acoes Preferenciais 10,5069

c. Os efeitos nos fluxos de caixa dos periodos relativos a operagao descontinuada estao apresentados a seguir:

2020
Merchant Administracio
Banking Fiduciaria Total
Fluxos de caixa provenientes das operacoes
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio (17.648) 1.478 (16.170)
Imposto de renda e contribuigio social diferidos (3.000) (9.186) (12.186)
Lucro liquido (prejuizo) ajustado (20.648) (7.708) (28.356)
Variacoes em Ativos e Passivos
Aumento (Reducao) de Ativos financeiros ao custo amortizado 1.301 7.371 8.762
(Aumento) Reducao de Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado 30.812 (1.478) 20.334
Aumento (Reducao) de Ativos nao correntes para venda 2.804 - 2.804
Aumento (Reducao) de Outros ativos 10 559 569
(Aumento) Reducio de Passivos financeiros ao custo amortizado (322) (13) (335)
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(Aumento) Reducao de Imposto de Renda e contribuico social diferidos (2.743) 8.992 6.249
(Aumento) Reducao de Provisdes (160) - (160)
Aumento (Reducao) de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigacoes
fiscais 1 (471) (470)
Caixa liquido proveniente de atividades operacionais 10.846 7.252 18.397
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Alienacio de intangivel - 60.476 60.476
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de investimento - 60.476 60.476
2019
Merchant Crédito Administracao
Banking Corporate Fiduciaria Total
Fluxos de caixa provenientes das operacoes
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio (6.158) 2.578 4.212 632
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (7.031) (9.814) - (16.845)
Lucro liquido (prejuizo) ajustado (13.189) (7.236) 4.212 (16.213)
Variacoes em Ativos e Passivos
Aumento (Reduc¢ao) de Ativos financeiros ao custo amortizado 83.450 263.195 704 347.349
(Aumento) Reducao de Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado 2.338 (2.578) (4.212) (4.452)
Aumento (Reducio) de Outros ativos (10) - (12.484) (12.494)
(Aumento) Reducio de Passivos financeiros ao custo amortizado (6.226) - 6 (6.220)
(Aumento) Reducao de Imposto de Renda e contribuicao social diferidos 20.994 9.814 194 31.002
(Aumento) Reducao de Provisoes 160 - - 160
Aumento (Reducao) de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigacoes fiscais (81) - (742) (823)
Caixa liquido proveniente de atividades operacionais 87.436 263.195 (12.322) 338.309
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Alienacao de investimentos - - - -
Alienacao de intangivel - - (4.703) (4.703)
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de investimento - - (4.703) (4.703)
11.1.Merchant Banking
11.1.1. Fundos de investimentos proprietarios e Acoes de companhia fechada
a) Composicao dos investimentos
31/12/2020 31/12/2019
FIP Novo Hotel Participacoes 91.738 122.529
FIP KSM Realty 83.503 94.397
FIP Seville 70.819 44.474
FIP Chardonnay 9.656 5.526
FIP BHG 1.459 2.029
Modal Gaia Institucional Imobiliario - 1.493
FIP Performance 1.200 1.092
FIP Bratus _ -
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Fundos de investimentos 258.375 271.540
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Administracdo do Banco reafirmou em seu planejamento
estratégico a manutencao dos ativos a venda e alinhou os esforcos necessérios a serem tomados para que obtivesse
éxito na alienacao desses ativos ao longo do ano. As principais vendas realizadas no exercicio estao destacadas

abaixo:
- Em maio de 2019, alienacdo da totalidade do CRI da 85° série da 4° emissao da MRV;
- Em novembro de 2019, alienagao da totalidade do CRI da 77° série de 4° emissdo da Jalles Machado.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a administracao reavaliou o seu planejamento estratégico e
decidiu pela manutencao dos ativos remanescentes a venda, elaborando assim uma estratégia de venda para esses
ativos dentro dos 12 meses subsequentes. No entanto, aspectos alheios a vontade da entidade (Nota 37(g)), geraram
grande volatilidade no ambiente econdmico e congelamento de algumas operagdes no mercado. Dessa forma, para
o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2021, a administracao reavaliou as condi¢des de cada investimento e
reafirmou o esfor¢o de alienacao dos mesmos. O Comex permanece empenhado e comprometido com a liquidacao
dos ativos e possiveis estratégias adotadas no plano de venda para o exercicio subsequente.

b) Inputs de avaliacio em investimentos avaliados ao valor justo

A tabela abaixo resume as informacgoes quantitativas mais relevantes para a administracdo sobre os inputs nao
observaveis de instrumentos financeiros nivel 3:

Dados nao

observaveis
Investimento Investimento Valorjusto Valor justo Especialistas Técnica de utilizados na Inputem Inputem
direto indireto  31/12/2020 31/12/2019 _ responsaveis® Valuation avaliacio 31.12.2020 31.12.2019
Novo Hotel Fluxo de caixa o S
FIP Novo Hotel Participacoes 91.738 122.529 (a) descontado Taxa de desconto 11,00% 7,20%
) Meétodo evolutivo/
Icaro 26.117 38.025 (b) Fluxo de caixa  Taxa de desconto 4,00% 10,00%
descontado
Meétodo involutivo/
Cachambi 33.000 32.500 (c) Fluxo de caixa  Taxa de desconto 8,00% 11,50%
descontado
FIP KSM Fluxo de caixa o o
Extrema 5.953 24.612 (d) descontado Taxa de desconto 4,50% 7,85%
Método
comparativo de
Cidade de Lima 9.070 - (e) dadosdomercado/  Taxa de desconto 10,00% -
Fluxo de caixa
descontado
Fluxo de caixa o o
FIP Chardonnay Oldenburg 9.656 5.526 ® descontado Taxa de desconto 10,90% 9,52%
Fluxo de caixa entre 7.9% e entre 9,5% e
FIP Seville Evoltz 70.819 44.474 (g) descontado/ método  Taxa de desconto o 7,2% 10,5% por
3 7,4% por SPE
dos ativos SPE
a.  31.12.2020 — avaliador especialista da administragio e 31.12.2019 - avaliador especialista da administraco;
b.  31.12.2020 - especialistas da administracao e 31.12.2019 - especialistas da administracao;
c.  31.12.2020 - especialistas da administragdo e 31.12.2019 - avaliador externo;
d.  31.12.2020 - especialistas da administracao e 31.12.2019 - avaliador externo;
e.  Avaliado por especialistas terceirizados em todos os periodos;
f.  Avaliado por especialistas da administragdo em todos os periodos;
g.  Avaliado por especialistas terceirizados em ambos periodos.
c¢) Mensuracio ao valor justo com base em inputs nio observaveis
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O quadro abaixo apresenta as movimentagdes nos ativos nivel 3 durante os exercicios findos em 31 de dezembro

de 2020 e 2019:

Valor Justo
Saldo dos Investimentos em 1° de janeiro de 2019 267.723
Aplicacoes 2.317
Ajuste a valor justo 12.701
Recebimento de rendimentos (8.448)
Reconhecimento de perdas (2.753)
Saldo dos Investimentos em 31 de dezembro de 2019 271.540
Aplicacoes 4.634
Ajuste a valor justo (16.309)
Recebimento de rendimentos 31
Amortizac¢ao de cotas (1.521)
Saldo dos Investimentos em 31 de dezembro de 2020 258.375
d) Andlise de sensibilidade
31/12/2020
Fundo Metodologiade Principais dados Coeficiente de Impacto na
precificacio nio observaveis sensibilidade avaliacdo do
(Cenarios) investimento
FIP NH Botafogo Fluxo de caixa Taxa de desconto +0,25% -5,45%
descontado -0,25% +6,01%
KSM Realty I FIP - Método involutivo Taxa de desconto +0R0% 1.05%
Empreendimento / Fluxo de caixa 5 ; ’ 58‘;
Extrema descontado ~0,507% SE207%0
KSM Realty I FIP - Método exolutivo/ Taxa de desconto o o
Empreendimento Fluxo de caixa +0’500/) _O’SSf
fcaro descontado ~0,50% +0,33%
KSM Realty I FIP - Método Taxa de desconto
Empreendimento involutivo/ Fluxo +0,50% -0,50%
Cachambi de caixa -0,50% +0,50%
descontado
KSM Realty I FIP - Método de Taxa de desconto +0.50% 6.70%
Empreendimento comparacio de 5076 707
Cidade Lima dados de mercado ~0,50% +6,51%
FIP Seville Fluxo de caixa Taxa de desconto +0,25% -2,58%
descontado -0,25% +2,58%
FIP Chardonnay Fluxo de caixa Taxa de desconto +0,50% -3,13%
descontado -0,50% +3,56%

11.1.2. Bens nao de uso

Os ativos recebidos em da¢do em pagamento sao destinados a venda, uma vez que a entidade decide realiza-lo por
meio de uma venda ou outra forma que nao o uso e a percepcao de fluxos de caixa desses ativos. Pela natureza e
caracteristica, todos estes ativos sdo classificados como mantidos para venda. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019,
os saldos de Bens ndo de uso por natureza apresentavam a seguinte composicao:

Terreno
Residencial
Comercial
Hotelaria
TOTAL

31/12/2020 31/12/2019
10.875 10.975

3.475 5.928

46.240 46.491

150 150

60.740 63.544

A Administracdo, como pratica, avalia anualmente a existéncia de indicativos de impairment e contrata avaliadores
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externos para a realizagao da avaliacdo. Em decorréncia da pandemia da COVID19, considerado um indicativo pela
Administracao, o Banco realizou a avaliacao dos seus principais BNDUs na data-base 31 de julho de 2020, ocasiao
em que reconheceu uma provisao para reducao ao valor recuperavel no montante de R$ 351. Diante do viés de
avanco nas profilaxias e medidas de combate a pandemia no segundo semestre de 2020, a administracdo nao
identificou indicativos de impairment portanto nao realizou uma nova avaliacao.

Na avaliacdo dos BNDUs o Modal contrata especialistas terceiros que avaliam os empreendimentos com base no
método comparativo de precos de mercado, com excecdo de empreendimentos comerciais que sao avaliados pelo
modelo de fluxo de caixa descontados. Em 31 de dezembro de 2020, a taxa de desconto praticada pelo avaliador foi
de 8,5%, sendo essa a premissa mais sensivel da avaliacao.

O Banco avalia o BNDU, recebidos em execuc¢io de garantia, pelo menor valor entre o seu valor contébil e o seu
valor justo apurado com base em laudos de avaliacao deduzido das despesas de venda, sem deprecia-los. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o Grupo realizou a venda de BNDUSs no montante de R$2.453 (2019
—R$36.156). Em 31 de dezembro de 2020, a Administragdo do Grupo avaliou as condi¢des dos ativos e permanece
empenhada em realizar as operagdes por meio da venda dos ativos integrantes da carteira em até de 12 meses.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, o planejamento estratégico do Banco Modal S.A. previa
a liquidacao da participacao do Banco Modal nos respectivos BNDUs. No entanto, aspectos alheios a vontade da
entidade, geraram grande volatilidade no ambiente economico. Esse cenério de volatilidade associado as incertezas
geradas pelo ambiente de negocios e impediram que o Banco obtivesse €xito em suas negociagoes para liquidagao
desses investimentos.

Diante do exposto acima, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, a Administracdo do Banco
reafirmou em seu planejamento estratégico a manutencao dos ativos a venda e alinhou os esforcos necessarios a
serem tomados para que obtivesse éxito na alienagao desses ativos ao longo do ano. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 e 2019, o Banco alienou os seguintes empreendimentos:

Ano Imovel Valor

2020 Apartamento localizado no bairro de Laranjeiras - Rio de Janeiro 2.453

2019 Terreno situado no municipio de Viana - Espirito Santo 34.833

2019 Unidades hoteleiras localizadas nos municipios de Belo Horizonte, Sete Lagoas e 1.273
Lagoa Santa - Minas Gerais

Apesar do esforco da entidade e da liquidacao substancial realizada no decorrer do exercicio de 2019, diante dos
esforcos para a liquidagdo da carteira de Crédito Corporate (Nota 11.2), o Banco absorveu para sua carteira novos
imoveis recebidos em dagao, conforme abaixo:

- Em julho de 2019, apartamento localizado no Municipio e Estado do Rio de Janeiro;
- Em novembro de 2019, im6vel comercial localizado no Municipio de Ceilandia, no Distrito Federal;
- Em novembro de 2019, apartamento localizado no Municipio e Estado do Rio de Janeiro.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a administragao reavaliou o seu planejamento estratégico e
decidiu pela manutencao dos ativos remanescentes a venda, elaborando assim uma estratégia de venda pera esses
ativos dentro dos 12 meses subsequentes. No entanto, aspectos alheios a vontade da entidade (Nota 37(g)),
principalmente geraram grande volatilidade no ambiente econémico e congelamento de algumas operacdes no
mercado. Dessa forma, para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2021, a administracdo reavaliou as
condigoes de cada investimento e reafirmou o esfor¢o de alienacio dos mesmos. O Comex permanece empenhado
e comprometido com a liquidagao dos ativos e dentre as possiveis estratégias adotadas no plano de venda para o
exercicio subsequente. Além disso, conforme Nota 11.2, 0 Banco descontinuou a sua carteira de Crédito Corporate,
nao ha expectativas de que novas adi¢oes sejam realizadas aos Bens nao de uso.
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11.2. Crédito Corporate

Em 6 de novembro de 2019, por meio de Instrumento de Cessao e Aquisi¢ao de Cédula de Crédito, a administragao
concluiu o seu esforco de venda das operacgoes de Crédito Corporate por meio da cessdo, sem coobrigagao, das
referidas operacoes no montante de R$249.844. Do montante cedido, R$36.745 correspondem a debéntures e
certificados de recebiveis imobiliarios contabilizados na rubrica de instrumentos financeiros mensurados ao custo
amortizado. Nessa operacao, a administracdo auferiu ganho na venda revertendo assim a provisao para perda
esperada constituida para a carteira no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

A composicao total das cessoes de crédito, sem coobrigacao, estd demonstrada abaixo:

a) Cessao de crédito

2019
Valor original contabil dos créditos cedidos 227.473
Valor das cessoes dos créditos 225.142
Resultado nas cessdes (2.331)

11.3. Administracao Fiduciaria

Em 3 de janeiro de 2020, foi aprovado no Bacen o processo de cisao do segmento de Administragao Fiduciaria de
fundos iliquidos, essa aprovagao foi publicada no DOU em 8 de janeiro de 2020. Em outubro de 2020, foi aprovada
pelo Bacen a criacdo da MAF DTVM, empresa essa que legou esse segmento.

Em 27 de outubro de 2020, em comunicado ao mercado, foi anunciada a aquisicado do segmento de Administracao
Fiduciaria pelo Grupo Apex (“Apex”). Os acionistas do Banco e o Grupo Apex (“Apex”) anunciaram a essa aquisicao
por meio da compra da MAF DTVM, concluindo assim o esfor¢co de venda do segmento. Essa operacao ainda se
encontra sob analise do 6rgao regulador e os acionistas do Banco e a Apex ainda aguardam a aprovacao.

Em 31 de dezembro de 2019 o saldo de ativos nao circulantes mantidos para venda referentes as operagoes da
unidade de negbcio de administragao fiduciaria compreendiam, majoritariamente, a recebiveis da atividade de
administracao de fundos de investimento e do agio decorrente da expectativa de rentabilidade futura proveniente
da aquisicdo da investida MAR. O 4gio decorrente da expectativa de expectativa de rentabilidade futura, por ser
ativo intangivel de vida util indefinida nao é amortizado, mas testado anualmente para identificar eventuais perdas
por reducao ao valor recuperavel e em 31.10.2020 (data da efetivacao da cisdo) estava registrado pelo seu valor
provéavel de realizacao.

Lucro por acao - Operacoes Descontinuadas

) Lucro por acio basico

Descricao Ordinarias Preferenciais 2020 2019
Nuamero de acoes 65.200 62.000
Quantidade de agdes em circulagio 32.600 31.528 64.128 60.184
Média ponderada de acdes em circulacio - 2020 32.119 31.046 63.165 -
Média ponderada de acoes em circulacio - 2019 31.000 20.184 - 60.184
Lucro atribuido (R$ mil) (16.170) 632
Lucro basico por a¢oes ordinarias (R$) (255,9276) 10,5069
Lucro bésico por acoes preferenciais (R$) (256,0670) 10,5069
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(ii) Lucro por acéo diluido

Descricao

Nuamero de acoes

Quantidade de a¢des em circulagio

Média ponderada de ac¢bes em circulacao - 2020
Média ponderada de a¢Ges em circulacio - 2019
Lucro atribuido (R$ mil)

Lucro diluido por a¢des ordinarias (R$ mil)
Lucro diluido por a¢oes preferenciais (R$ mil)

12. Investimentos em Coligadas

Ordinarias Preferenciais 2020 2019
65.200 62.000

32.600 31.528 64.128 60.184
32.119 31.046 63.165 -
31.000 20.184 - 60.184
(16.170) 632

(255,9276) 10,5069

(256,0670) 10,5069

Em 31 de dezembro, a participacdo do Modal nas suas coligadas estava representada da seguinte forma:

31/12/2020

Qtde de

acoes/cotas Participacao

Capital Patrimoénio

Valor contabil Resultado de
Lucro liquido/ dos equivaléncia

possuidas do Modal - % social liquido (prejuizo) investimentos  patrimonial
KSM
Desenvolvimento e
Negocios Imobiliarios
Ltda. 6.499.999 99,99% 6.500 @) = (23)
Novus Capital Gestora
de Recursos ® 96.250 27,50% 350 29.480 21.559 2.117 2.217
Total 2.117 2.194
31/12/2019
Qtde de Valor contabil Resultado de

acoOes/cotas Participacio

Capital Patrimoénio

Lucro liquido/ dos equivaléncia

possuidas do Modal - % social liquido (prejuizo) investimentos  patrimonial
KSM
Desenvolvimento e
Negocios Imobilidrios
Ltda. 3.7500.000 50,00% 7.500 47) - (23)
Novus Capital Gestora
de Recursos 105.000 30,00% 350 7.915 16.338 2.764 2.793
Total 2.764 2.770

@ No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Novus Capital Gestora de Recursos (Novus), distribuiu
dividendos de forma desproporcional no montante total de R$6.414, sendo o montante de R$1.406
cabendo ao Modal e o restante aos sécios controladores da entidade.

13. Ativo Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear, conforme mencionado na Nota 2 (1) (ii). Tais
taxas representam adequadamente a vida ttil-econdémica dos bens.

Ativo Imobilizado 31/12/2019 Aquisicoes Baixas Transferéncias Depreciacio 31/12/2020

Instalacoes 4.555 - (2.829) 4.279 (1.785) 4.220

Moveis e equipamentos de uso 2.005 85 (627) 703 (410) 1.756

Sistemas de comunicacio 393 53 (105) 61 (75) 327

Sistemas de processamento de

dados 18.377 2.774 (728) (123) (5.037) 15.263
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Sistema de seguranca 229 - - - (40) 189
Imobilizado em curso 1.183 4.110 (373) (4.920) - -
Total do Imobi