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DIVULGAGCAO DE RESULTADOS 1T21

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2021. O Banco Modal S.A. (B3: MODL11), o banco digital dos investidores,
anuncia hoje os resultados financeiros do 1° trimestre de 2021. As informagdes financeiras sdo
apresentadas de acordo com as demonstragdes financeiras consolidadas, em IFRS. As comparagdes
apresentadas ao longo deste documento, referem-se a comparagdo anual, ou seja, 1T21 vs. 1T20
(exceto quando devidamente indicadas).

AuC Total AuC Retail L
R$19,6 bilhdes 2 R$11,1 bilhdes

+82,3% +127,8%

Lucro Antes do Imposto (EBT) Mar%em EBT
R$37,2 milhoes 29,9%

Clientes Cadastrados Clientes Ativos
“1,3 milhao “400 mil

+45,8% +40,0%

Receita Liquida ROA!E Anualizado
% R$124,5 milhdes @ 16,0%

+79,8% +12,2 pp

Lucro Liquido® Margem Liquida’
RS 24,0 milhdes 19,3%

AQUISICOES

= Em janeiro de 2021, anunciamos a aquisicao da Proseek, escola especializada na formacgao e capacitagao
de profissionais para o mercado financeiro. Com esta aquisi¢ao, internalizamos uma solugdo completa e
escaldvel de formagdo de assessores financeiros (AAls), internos e externos, permitindo melhor atender
nossos clientes, além de apoiar o desenvolvimento dos parceiros do B2B, notadamente agentes autbnomos
de investimento (AAls), consultores de investimento e Family Offices.

= Em fevereiro de 2021, anunciamos a aquisicdo da Eleven Research, uma das principais casas de research
independente do Brasil, que conta com mais de 30 analistas e cobertura de mais de 160 empresas (mais de
200 em watchlist), fundos imobilidrios e forte atuagdo em emissdes primarias e no mercado secundario de
divida, com sinergia direta com nossas mesas, além de inteligéncia de alocagado em fundos de investimento.
Esse movimento permitira a ampliagao de nossa estratégia de Research as a Service, além de potencializar
nossa estratégia B2B.

1 Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado as despesas com o plano de Phantom Stock Option. .
2 modalmais
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DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Destaques 1721

(em RS mil a menos que indicado)

Receita Bruta® 132.544 73.709 79,8%
Receita Liquida 124.504 69.238 79,8%
Lucro Bruto 102.298 52.242 95,8%
Margem Bruta 82,2% 75,5% 6,7 p.p.
EBT 37.228 2.574 1.346,3%
Margem EBT 29,9% 3,7% 26,2 p.p.
Lucro Liquido Ajustado(” 24.034 3.159 660,8%
Margem Liquida Ajustada 19,3% 4,6% 14,7 p.p.
Patriménio Liquido @ 611.411 379.263 61,2%
Ativos Totais® 5.611.054 3.494.258 60,6%
ROAE Anualizado® 16,0% 3,8% 12,2 p.p.
indice de Basiléia 18,9% 11,0% 7,9 p.p.
AuC 19.565.155 10.732.363 82,3%

AuC Retail 11.119.637 4.881.988 127,8%

AuC Institucional 8.445.518 5.850.375 44,4%
Clientes Ativos (nimero de clientes) 398.645 284.664 40,0%
Clientes Cadastrados (niimero de clientes) 1.266.866 868.933 45,8%
Revenue Yield 1,3% 1,3% -
AuC Retail Médio por Safra - Cohort 43,5 23,3 86,8%

(*) Vide conciliagéo ao final do documento.

(1) Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado as despesas com o plano de Phantom Stock Option.
(2) Patriménio Liquido Ajustado. Vide Glossario para definig&o.

(3) Total do Ativo, desconsiderando o saldo de ativos ndo circulantes mantidos para venda.

(4) Retorno sobre o Patrimonio Liquido Médio Ajustado. Vide Glossario para definigdo.

EVENTOS SUBSEQUENTES

= Conclusao da abertura de capital e oferta publica primaria e secundaria de units, no valor total
de aproximadamente RS 1,2 bilhdo, dos quais RS 783 milhdes ingressaram no nosso caixa para
(i) investimentos em tecnologia; (ii) investimentos em marketing; (iii) expansao dos negécios por
meio de aquisi¢cbes estratégicas; e (iv) expansdo da nossa carteira de crédito, incluindo
aceleracao das operagdes de mercado de capitais, incluindo “originate to sell”.

= Agquisi¢ao da Carteira Global, plataforma que gerencia e consolida carteiras de investimentos
com foco em open finance, oferecendo servigos tanto para investidores (B2C) quanto para
agentes auténomos de investimento (AAls) e consultores financeiros (B2B). A plataforma
oferece funcionalidades tais como 0 acompanhamento da evolugao patrimonial e performance
dos ativos e carteiras, e ferramentas de andlise com as principais informagdes e estatisticas de
titulos publicos, debéntures, CRIs, CRAs, fundos de investimento, fundos imobiliarios, agdes,
ETFs e BDRs.

= Agquisigao da startup Refinaria de Dados, que nos permitira utilizar infraestrutura e tecnologia de
coleta, pré-processamento, analise e visualizagdo de dados para melhor compreender as
necessidades de nossos clientes e parceiros.
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O IPO foi s6 o comego
Aos nossos acionistas e investidores

0 ano de 2021 comegou com uma enorme intensidade para nés no modalmais. A maratona do IPO,
que nos colocou em contato com centenas de investidores e analistas de todo o mundo, resultou
numa injecdo de capital importante para continuarmos nossa aceleragdo. Tivemos o melhor
trimestre da nossa histéria e finalizamos aquisicées essenciais para o desenvolvimento do nosso
projeto de tornar o modalmais o maior e melhor ecossistema de servicos financeiros e bancarios do
Brasil.

Diante disso, ndo poderia comecar esta carta sem enaltecer a qualidade do time que temos aqui.
Conseguimos nos primeiros meses de 2021 entregar ~R$ 125 milhdes de Receita Liquida, crescendo
~80% em relagdo ao mesmo periodo de 2020, e com ganhos significativos de escala que geraram
um Lucro Antes do Imposto (EBT) de RS 37,2 milhdes — aproximadamente 15 vezes o nimero
registrado em 1T20 e que representa uma Margem EBT de ~30%. O Lucro Liquido no 1T21 foi de
RS 24 milhdes, aumento de 660% em relagdo a 1720, com uma Margem Liquida de 19,3%. Uma
execucao muito bem-feita, em paralelo as quatro aquisicées que realizamos no trimestre para
compor o ecossistema modalmais.

Captamos no retail RS 2,9 bilhdes neste 1T21, que gerou um
aumento de 128% no total de AuC Retail em relagdo ao 1T20. Ja
as receitas do Mercado de Capitais praticamente multiplicaram um financial deepening
por quatro no periodo de 12 meses, aceleradas com a entrada da significativo no Brasil sem
Eleven Research e a parceria com o nosso sécio Credit Suisse, PRSI TS e RIL
sobretudo por conta de nosso amplo ecossistema, que nos assessoria financeira
permite atuar de forma verticalizada na originagao, estruturagao e personalizada”
distribuicdo de operagdes de mercado de capitais.

“N3o acreditamos em

As aquisi¢des recentes estdo alinhadas com o que acreditamos
ser estratégico para anteciparmos o futuro da nossa industria:
foco em educagao financeira, maior eficiéncia na assessoria de investimentos e maior nivel de
customizacgao dos servigos a partir do open finance. Vou repetir uma frase que muitos de vocés ja
me ouviram falar outras vezes: ndao acreditamos em um financial deepening significativo no Brasil
sem educacao financeira e/ou assessoria financeira personalizada. Trouxemos a Investir Juntos
para educar o cliente de forma personalizada, a Proseek para acelerar a formagédo dos assessores
financeiros, tanto internos quanto externos, e a Eleven Research, uma das mais respeitadas casas
de research independente do mercado brasileiro, para permitir uma experiéncia diferenciada e mais
proxima para nossos clientes e parceiros na hora de prover recomendacgao e orientagao para investir.
Tais aquisicdes nos ajudarao a fazer com que nossa base de clientes ndo apenas invista mais, mas
melhor. Com Carteira Global e Refinaria de Dados, as duas mais recentes fintechs adquiridas, damos
passos importantes para antecipar os beneficios do open finance no Brasil.

Entender a realidade, as dores e as necessidades dos nossos clientes de forma mais eficiente nos
permitira entregar uma experiéncia mais personalizada e uma abordagem mais assertiva, 0 que
devera ajuda-los igualmente a investir melhor. Este posicionamento passa a ser ainda mais
favorecido quando colocamos em perspectiva o ambiente de juros reais estruturalmente baixos e o
mercado ainda tdo concentrado na mao de cinco grandes bancos de varejo, com uma experiéncia
naturalmente mais limitada e ineficiente/cara por conta de um modelo de negécios que tende a levar
tempo a ser transformado, ainda muito baseado em agéncias bancarias. Estamos falando de um
mercado enderegavel gigante de cerca de RS 9 trilhdes em oportunidades de investimento, com algo
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em torno de 80% de concentragdo nos grandes bancos e mais de R$1 trilhdo nas suas cadernetas
de poupanca rendendo juros reais negativos ha tempos.

Quando juntamos este ecossistema em evolugéo, e a cada dia mais amplo, a um modelo de negdcios
pioneiro com tecnologia inovadora, combinados ao nosso socio Credit Suisse - com uma marca
mais do que centendria de um banco suigo com mais de US$1,7 trilhdo em AuC - o que obtemos é o
que comegamos a apresentar neste inicio de 2021.

Mas o que da liga nisso tudo? Como juntar tudo isso de forma eficiente e saudavel e entregar
resultados consistentemente? A resposta nao poderia ser diferente, e ndo sera surpresa para quem
nos conhece hd mais tempo: trabalho duro, humildade e, acima de tudo, ética. A despeito de
motivagdes e distor¢des que podem surgir do comportamento humano, ainda tao sujeito a ganancia
e vaidades, nds acreditamos que o mercado financeiro pode ter espago para uma plataforma que
tem como foco o bem-estar do investidor e dos parceiros. Promovendo uma concorréncia técnica
de forma saudavel para o bem do proprio investidor e eficiéncia do mercado. Entendemos e
propagamos que em tempos de open finance o cliente passa a ser do mercado e que, portanto, acima
de tudo, precisamos entendé-lo e entregar o que ele precisa para que seja um cliente e ndo uma
propriedade do ecossistema.

Nossa forma de trabalhar os conceitos de ESG é assim, low profile, sem barulho, mas com profundo
comprometimento. Entendemos que o respeito as praticas adequadas de mercado, a todos os
stakeholders e inclusive competidores, vao nos diferenciar cada vez mais ao longo do tempo. Temos
no “G"” do ESG um pilar fundamental daquilo que queremos determinar como nossa marca nesta
verdadeira transformacgao do mercado e, a partir dele, fortalecemos nosso “S” cuidando de todos
aqueles que fazem direta e indiretamente parte da nossa historia e do nosso caminho. Desde a nossa
fundacao, ha mais de 25 anos, criamos a Associagao Vencer, instituicdo beneficente que tem como
principal objetivo transformar a vida de adolescentes a partir da educagéo, apoiando estudantes de
baixa renda da rede publica de ensino. Essa iniciativa promove oportunidades a estes jovens talentos
para disputar vagas nas melhores universidades do Estado do Rio de Janeiro e ingressar no mercado
de trabalho. Nosso lado “E” comega pela oferta de opgdes de investimentos que tenham efetivo
compromisso com o desenvolvimento sustentavel e passa por iniciativas da nossa organizagao, que
buscaremos evidenciar e materializar cada vez mais, acompanhando tudo o que ha de mais relevante
e atual no mundo. Nao tratamos ESG como uma férmula magica, mas como um processo que
demanda compromisso e retroalimentagao de respeito, disciplina e processos que devem estar
simbioticamente ligados a todas as relagdes que construimos ao longo do caminho.

Quando falo que estamos apenas no comego é porque nosso ecossistema ainda esta em formacao.
Ja fizemos importantes adigées, mas o caminho do open finance é uma avenida larga de
oportunidades. Nosso B2B esta praticamente comegando, mas ja pronto para nos diferenciar de
maneira solida. Recentemente, trouxemos um importante e tradicional escritério de agentes
autonomos com aproximadamente RS 3 bilnGes em AuC, e fechamos com Multi Family Offices com
AuC que iremos trabalhar em conjunto somando, inicialmente, mais de RS 5 bilhGes em
oportunidades. Vamos langar ainda nesse més de maio, para nossa base de clientes do segmento
de alta renda, o modal premium, nosso novo app que combinara tecnologia e UX modalmais com a
inteligéncia de asset allocation e produtos do Credit Suisse, adicionados de forma exclusiva a nossa
plataforma completa de investimentos.

Por fim, do lado de formacdo de gente, langamos nesta semana a Vaivoa, uma empresa de
capacitacdo e formacgao de desenvolvedores 100% controlada pelo modalmais, ndo apenas para nos
atender com foco no mercado financeiro, mas também para outras empresas de tecnologia de
diferentes segmentos. Além de ser um movimento estratégico, por controlar qualidade/quantidade
de pessoas para nossas demandas, € uma forma mais produtiva e eficiente de formar os
desenvolvedores que vao continuar a entregar o futuro da nossa plataforma. Temos nossa prépria
maquina de garantia de inovagao e vanguarda dentro de casa, liderada por um time que ja fez isto
para players nacionais e internacionais.
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Na nossa visao, ter uma boa ideia e pensar em uma boa estratégia ndo é o mais dificil. O desafio
vem de tirar isso do papel e colocar em pratica. Executar, entregando crescimento e resultados ao
mesmo tempo. Para mitigar o risco de execugdo, além de todos os movimentos que fizemos,
acreditamos muito no modelo de alinhamento de longo prazo que temos com a nossa partnership,
que ajuda a atrair e reter talentos, e que ndo mudara apés o IPO. Este modelo de partnership e a
cultura de dono que temos no banco foram trazidos diretamente do Banco Garantia e colocados em
pratica pelo nosso fundador, Diniz Ferreira Baptista, desde a nossa criagdo em 1996. A hierarquia
sempre foi flat e 0 ambiente aberto para que todos possam se expor, mas sempre protegidos por
uma governanga forte, para garantir a perenidade da cultura de dono de forma segura.

Se praticamente sozinhos e sem acesso a capital externo até pouco tempo atras, ja chegamos téo
longe e de forma tdo consistente, imaginem agora com o reforgo de vocés e com todas as novidades
e pessoas que ja trouxemos?! O IPO é realmente s6 o comecgo!

Obrigado pela confianga

Cristiano Maron Ayres, CO-CEO

O banco digital completo para todos os perfis de
investidores

Empoderando o investidor brasileiro

Somos um dos pioneiros e Unicos bancos digitais integrados a uma plataforma de investimentos
completa. Por meio deste modelo disruptivo, que agrega nossa solida experiéncia bancaria com
mais de 25 anos de histéria, a uma moderna arquitetura tecnoldgica com caracteristicas inovadoras
de uma fintech, criamos um ecossistema de produtos e servigos bancarios e de investimentos que
atende desde investidores de varejo a agentes auténomos de investimento (AAls), consultores de
investimento, Family Offices e investidores High Net Worth.

0 atual momento econdémico do pais, com taxas de juros em niveis historicamente baixos, contribui
para o0 movimento de migragdo da poupanga e renda fixa tradicional para investimentos mais
sofisticados, tais como renda varidvel (agbes e contratos futuros), produtos estruturados e titulos de
crédito privado (CRIs, CRAs e Debéntures). Além disso, o investidor brasileiro procura, cada vez mais,
alternativas de investimentos mais rentdveis do que aquelas tradicionalmente oferecidas pelas
grandes instituicoes financeiras, no ambito do processo de financial deepening. Nesse contexto, a
educagao financeira exerce um papel primordial para que o investidor possa realizar suas decisdes
de investimentos de forma consciente e assertiva.

Criando o melhor ecossistema de servigos de assessoria financeira

Vemos a educacgao financeira como um de nossos pilares, sendo capaz de trazer diferenciacao e
escalabilidade ao nosso negdcio. Diante disso, oferecemos, através da nossa plataforma digital
Investir Juntos, contelido educacional completo e de alta qualidade (de acordo com o nivel de
conhecimento e perfil de risco de cada individuo) para atrair e cativar clientes, por meio de uma
jornada educacional “gameficada”, aplicando mecanicas e dindmicas de jogos para engajar os
clientes e melhorar o aprendizado. Essa plataforma nos permite crescer em conjunto com nossos
clientes: enquanto os diversos conteudos e médulos os ensinam a investir de forma consciente e
inteligente, nés expandimos nossa base de dados e aprendemos sobre os seus objetivos e

6 Kmodalmais



Resultados 1721 modalmais

necessidades, conseguindo, desta forma, uma maior assertividade na assessoria financeira e na
recomendacao de produtos e servigos.

Em linha com o desejo de criar o melhor ecossistema de servigos de assessoria financeira
personalizada do Brasil, realizamos duas aquisi¢coes relevantes no trimestre: em janeiro, anunciamos
a aquisicdo da Proseek, escola especializada na formagao de profissionais para o mercado
financeiro. E em fevereiro de 2021, anunciamos a aquisi¢cao da Eleven Research, uma das principais
casas de research independente do mercado brasileiro. Esse movimento reforga a crenga na
educagdo financeira como empoderamento dos investidores, ajudando-os a estudar, analisar e
investir mais e melhor, uma vez que oferece analises, recursos e recomendagdes preparadas por um
time de mais de 30 analistas, cobrindo mais de 160 empresas, fundos imobilidrios e forte atuagéo
em emissdes primarias e no mercado secundario de divida. Agrega importante sinergia com nossas
areas de Mercado de Capitais, consolidando diferenciais competitivos que tendem a acelerar
inclusive operagoes tipo “originate to sell’, ECM e M&A. Em fungao da sua vasta cobertura e analises
de emissbes, a Mesa Institucional passa a atuar como um research broker, ndo somente
potencialmente captando nossos clientes como aumentando o fluxo dos clientes atuais (upsell
strategy).

Dentro desse mesmo racional adquirimos recentemente a Carteira Global, plataforma que gerencia
e consolida carteiras de investimentos com foco em open finance, oferecendo servigos tanto para
investidores (B2C) quanto para agentes autébnomos de investimento (AAls) e consultores financeiros
(B2B), além da Refinaria de Dados, startup focada na coleta, pré-processamento, analise e
visualizagdo de dados, que nos permitirdo compreender ainda mais as necessidades de nossos
clientes e parceiros.

Todas essas companhias recentemente adquiridas por nés tém em comum a alta qualidade e sélida
e comprovada capacidade de execucgdo. Além disso, o objetivo das aquisi¢des foi complementar e
acelerar nosso ecossistema, mantendo o foco e linearidade de nossa estratégica. Um exemplo de
como essas aquisicdes podem ser complementares seria a utilizagdo da plataforma da Carteira
Global por um AAI, descobrindo com um clique a posi¢do e performance de um cliente em um
determinado ativo, para depois utilizar os relatérios da Eleven Research, podendo fazer
recomendacodes de investimento mais assertivas sobre esse ativo ou outros similares que tenham
melhor performance. Acreditamos que nenhuma outra plataforma ofereca o mesmo grau de
funcionalidade.

Assim como nas aquisi¢des passadas, continuaremos monitorando atentamente oportunidades de
M&A que possam trazer complementariedade e agilidade ao nosso ecossistema, particularmente
com relagdo aos seguintes aspectos: (i) canais de distribuicdo; (ii) produtos e conteudo; (iii)
infraestrutura tecnoldgica; e/ou (iv) experiéncia do consumidor.

Na mesma linha, nossa parceria estratégica com nosso sécio Credit Suisse acrescenta ainda mais
vantagens competitivas ao nosso ecossistema, garantindo aos nossos clientes acesso a uma série
de produtos exclusivos, incluindo fundos de investimento, produtos estruturados e relatérios de
research de uma das mais renomadas institui¢des financeiras do mundo, ao mesmo tempo que
garante ao Credit Suisse acesso a tecnologia de ponta de nossa plataforma digital e a todas as
funcionalidades e possibilidades de investimentos que um banco digital completo como o
modalmais pode oferecer para atender de forma ainda mais eficiente a seus clientes.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

AuC Retail mais que dobra, alavancado pelo ecossistema de produtos de investimento e servigos

bancarios, aliado a assessoria financeira cada vez mais personalizada

Ativos sob Custédia (AuC)
RS bilhdes

!

19,6
17,8
10'7 I
1720 4T20 1721

| Institucional H Retail

Os Ativos sob Custddia (AuC) totalizaram R$19,6 bilhGes no 1721, alta expressiva de 82,3% em
comparagao com o 1720, com destaque para o Retail, cujo AuC apresentou aumento de 127,8%,
passando de R$4,9 bilhdes no 1720 para R$11,1 bilhées no 1T21.

A despeito da enorme concentragdo financeira ainda existente no mercado brasileiro, seguimos
firmemente com nosso propdsito de democratizar o acesso a investimentos e disruptar este status
quo, utilizando tecnologia e inovagao para transformar a experiéncia de nossos clientes e provendo
conteudo educacional e assessoria financeira cada vez mais especializada para que o investidor
possa realizar suas decisdes de investimentos de forma consciente e assertiva.

AuC AuC
REE Institucional

+127,8% +44,4%

Base de Clientes

A nossa base de clientes vem se expandindo ano a ano, impulsionada pelo ambiente econémico no
pais, com taxas de juros decrescentes, que incentiva os investidores a buscar melhores op¢oes de
investimento (processo de equitizagao e financial deepening).
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Clientes Cadastrados Clientes Ativos
40,0%
1.266.866
1.172.944
398.645
868.933 355.460
284.664
1T20 4720 1T21 1T20 4720 1T21

Nossa base de clientes cadastrados aumentou 45,8% YoY, chegando em ~1,3 milhdo de clientes
cadastrados no 1721, enquanto a base de clientes ativos cresceu 40,0%, totalizando ~400 mil
clientes, reflexo da nossa estratégia continua de atragao e aquisigao de clientes.

Base Clientes
Ativos

CAGR Base Clientes
Base Clientes Cadastrados

2018-2020 2018-2020
+84% 3,3X

2018-2020
2,5x

AuC Retail Médio por Safra (Cohort)

RS mil 86,8 %
43,5
35,6

1720 4T20 1721

Em estatistica, cohort € um conjunto de pessoas que tém em comum um evento que se deu no
mesmo periodo. Anadlises que levam em consideragao a safra, onde a caracteristica em comum séao
clientes que ativaram sua conta no mesmo periodo, nos ajuda a identificar efeitos e comportamentos
especificos.

O AuC Retail Médio por Safra € um indicador de evolugado da carteira de clientes e potencial de
geracgdo de receita. A safra 1721 terminou com AuC médio de RS 43,5 mil, um aumento de 86,8% em
comparagao com o valor da safra 1720 no mesmo periodo. Este indicador corrobora os diferenciais
do nosso ecossistema de produtos e servigos de assessoria financeira personalizada.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

Crescimento consistente nas principais unidades de negdcios, com alavancagem operacional e

aumento expressivo da rentabilidade

Receita Bruta

Receita Bruta

(em RS mil a menos que indicado)

Retail Portfolio 33.921 16.955 100,0%
Retail Flow 50.563 39.051 29,5%
Mercado de Capitais 17.676 5.027 251,6%
Mesa Institucional 24.762 5.455 353,9%
Contetdo Digital 2.375 3.703 -35,9%
Outros 3.247 3.518 -7.7%
Total 132.544 73.709 79,8%

Mercado de
Capitais

Retail Retail
Portfolio Flow
+3,5X

+100,0% +29,5%

A Receita Bruta totalizou R$132,5 milhdes no 1T21, crescimento de 79,8% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado como resultado de uma combinagdo bem executada de: (i) aumento de AuC
Retail e resiliéncia do Revenue Yield; e (ii) contribuigdo relevante de receita de todas as nossas
principais unidades de negdcios.

A receita proveniente de Mercado de Capitais foi 3,5 vezes maior que no 1T20, principalmente por
conta do acelerado crescimento de transagbes de DCM (Debt Capital Markets) em fungdo do
aumento de dealflow como resultado da nossa maior base de distribuigao interna. O resultado da
Mesa Institucional multiplicou por 4,5 vezes ano contra ano, principalmente por conta do grande
volume de operagdes para clientes institucionais que atraimos em fungado do crescimento da
plataforma no varejo.

Entre os principais destaques nas mesas institucionais, temos a mesa de Renda Fixa Privada, FX e
market maker de futuros na B3. As operagdes de Retail tiveram também crescimento robusto, com
o Retail Portfolio basicamente dobrando ano contra ano, alcangando a marca de R$33,9 milhdes, e
o Retail Flow totalizando R$50,6 milhdes, aumento de 29,5% YoY.
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Composigao da Receita (%)

2,4%

13,3%

1T20 1T21
m Retail Portfolio m Retail Flow ® Mesa Institucional
Mercado de Capitais m Conteldo Digital Outros

Cabe ressaltar também a diversificagcdo de nossos negdcios, uma vez que no 1T20 a receita
proveniente de Retail Flow representava ~50% de nossa Receita Bruta total, sobre uma base de
R$73,7 milhdes. Ja no 1T21, a receita de Retail Flow, mesmo com um crescimento de quase 30%
YoY, passou para 38,1% da Receita Bruta total, sobre uma base consideravelmente maior de R§132,5
milhdes. Diferenciais cada vez mais consolidados com mitigacdo de risco materializado na
diversificagao das fontes de crescimento.

Retail Portfolio
(RS milhdes)

100,0%

17,0

1720 1T21

As receitas de Retail Portfolio totalizaram RS$33,9 milhdes no 1T21, crescimento de ~100% YoY
principalmente por conta do aumento de receita com renda fixa, taxas de administragdo sobre
fundos de investimento e produtos estruturados; somados ao crescimento da nossa base de ativos
sob custddia.
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Revenue Yield

(%)

49

1720 1T21

mmmm AUC Retail (RS Bi)  ==@==Revenue Yield (%)

O Revenue Yield mede a receita como percentual do AuC Retail” médio. Calculamos o Revenue Yield
do Retail Portfolio considerando a receita dos ultimos doze meses da unidade de negdcios em
relacdo ao AuC Retail médio. No 1T21, o Revenue Yield ficou em 1,3%, em linha com o apresentado
no 1T20, o que comprova a resiliéncia e consisténcia da receita proveniente de Retail Portfolio,
mesmo diante do expressivo crescimento do AuC Retail.

(1) AuC Retail médio: (Somatdrio do AuC Retail do inicio do periodo e de cada final de trimestre em um determinado ano, sendo 5 pontos
de dados em um ano)/5.

Retail Flow
(RS milhoes)

50,6

1720 1721

As receitas de Retail Flow totalizaram R$50,6 milhdes no 1T21, crescimento de 29,5% YoY, em
decorréncia, principalmente, do volume recorde de transagées no mercado de contratos futuros de
Mini-Indice (WIN) e Mini-Délar (WDO).

No 1T21, fomos mais uma vez um dos lideres em negociagao de WIN e WDO, com um total de 160
milhdes de contratos negociados no trimestre, 17,4% de crescimento YoY. Por meio de nossas
plataformas, nossos clientes negociaram 137 milhdes de contratos WIN e 23 milhdes de contratos
WDO, 12,9% e 55,1% acima do volume de contratos negociados no 1T20, respectivamente.
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Contratos Futuros Mini-indice (WIN) Contratos Futuros Mini-Délar (WDO) Mini- Contratos Futuros
em milhdes em milhdes em milhdes
| S S | @
137
23 160
15
136
1720 1721 1T20 1T21 1720 1T21

Fonte: B3

Mercado de Capitais
(RS milhoes)

17,7
50
1720 1T21

Por meio da nossa unidade de Mercado de Capitais, oferecemos servicos de estruturagédo e
distribuicdo de operacdes de Mercado de Capitais (mercado primario e secundario, através da nossa
mesa secunddria de renda fixa), além de servicos de assessoria financeira em operagdes de fusdes
e aquisi¢cOes para empresas, institui¢des financeiras e fundos de investimento.

Além de uma vertical que amplia nosso escopo de atuagao, acreditamos que os servigos de Mercado
de Capitais sdo complementares ao Banco Digital, uma vez que produtos originados e estruturados
por nosso time sao distribuidos prioritariamente aos clientes e parceiros da plataforma digital.

Essas receitas multiplicaram por 3,5 vezes no periodo de 12 meses em fungado do acelerado
crescimento de transagdes de DCM (Debt Capital Markets), sobretudo por conta de nosso amplo
ecossistema, que nos permite atuar de forma verticalizada na originagao, estruturagao e distribuigcao
de operagdes de mercado de capitais.
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Mesa Institucional
(RS milhoes)

55

1720 1721

Por meio da Mesa Institucional oferecemos opera¢des nos mercados de agoes, futuros e de renda
fixa, além de cambio pronto e derivativos de moedas, indices e commodities, e operagdes de market
making.

A receita do trimestre corresponde a 4,5 vezes o registrado pela unidade no 1720, totalizando R$24,8
milhdes, principalmente em decorréncia do crescimento de receitas de intermediagdo em operagdes
nos mercados de agdes, futuros, cambio e market making, além da expansao da nossa base de
clientes institucionais.

Conteudo Digital e Outros

A receita de Conteudo Digital totalizou RS$2,4 milhdes, queda de 359% YoY impactada pelo
agravamento das restricdes para combate a COVID-19 no 1721, dificultando a gravagao de algumas
aulas e cursos. Diante disso, muitos cursos inicialmente planejados para o 1T21 foram
reprogramados para 0os meses seguintes, incluindo cursos que serao ministrados pela Camila Farani,
presidente da G2 Capital e uma das principais investidoras-anjo do pais, além de criadora do hub de
inovagao para mulheres Ela Vence. Em fevereiro de 2021, apontamos a Camila Farani como
Presidente ndo-executiva do Comité de ESG (Environmental, Social & Governance), vertical com
multiplas iniciativas em desenvolvimento, outra frente de sinergias entre as areas e companhias
adquiridas, como a Eleven Research.

A Receita de Outros totalizou R$3,2 milhdes no 1T21 versus R$3,5 milhdes no 1T20.

Lucro Bruto

Lucro Bruto

(em RS mil a menos que indicado) 1T21 1T20 A%
Receita Liquida 124.504 69.238 79,8%
(-) Custo dos Servigos Prestados (22.206) (16.997) 30,6%
Lucro Bruto 102.298 52.242 95,8%
Margem Bruta 82,2% 75,5% 6,7 p.p.

O Custo dos Servigos Prestados, composto majoritariamente por custos com custddia, transagdes
e corretagens com a B3, além de custos com comissdo dos AAl, totalizou R$22,2 milhdes no 1T21,
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aumento de 30,6% YoY, diretamente associado ao crescimento das receitas do Retail Portfolio e
Retail Flow.

Com a Receita Liquida evoluindo em patamar superior aos custos, o Lucro Bruto expandiu em ~96%
YoY, totalizando R$102,3 milhdes, com a Margem Bruta evoluindo 6,7pp no 1721, alcangando 82,2%.

COGS
(RS milhoes)

1T20 1T21
mmmm COGS (RS Mil)  ==@==% Receita Liquida

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais

e Administrativas

(em RS mil a menos que indicado)

Pessoal 26.006 18.546 40,2%
Participagao nos Resultados 4.532 62 n/a
Terceiros 7.087 4.881 45,2%
Marketing 8.990 5.589 60,9%
Administrativas 5.103 4117 23,9%
Phantom Stock Options 141 = n/a
Outras 1.252 2.378 -47,4%
Total VG&A 53.111 35.573 49,3%
(% Receita Liquida) 42,7% 51,5% -8,7 p.p.

As Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas totalizaram R$53,1 milhdes no 1721, aumento
de 49,3% YoY. Cabe ressaltar que fomos capazes de diluir as Despesas VG&A e, em termos de
percentual da Receita Liquida, o total de VG&A foi de 42,7%, 8,7pp inferior ao 1T20. Isso demonstra
nossa grande capacidade de alavancagem operacional, uma vez que nossa receita cresce de forma
mais acelerada que nossos custos e despesas operacionais.

As Despesas com Pessoal, que representam ~50% das Despesas VG&A, aumentaram 40,2% YoY, em
linha com o aumento de 42,6% no numero de funcionarios, com a contratagdo de 229 associados
entreo 1T20 e 1T21.
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As Despesas de Marketing totalizaram R$9,0 milhdes, 60,9% superior ao 1720, diretamente
relacionada aos maiores investimentos no reconhecimento da marca e atragcdo e aquisigéo de
clientes no periodo, que tem se mostrado positivo para atragao e ativagao de clientes.

Despesas VGA
(RS milhdes)

49,3%

1T20 1T21
mmmm DVGA (RS Mil) ==@== % Receita Liquida

Lucro Antes de Impostos (EBT)

EBT

(em RS mil a menos que indicado)

Lucro Bruto 102.298 52.242 95,8%
(-) Despesas VG&A (53.111) (35.573) 49,3%
(+) Equivaléncia Patrimonial 801 769 4,2%
(-) Depreciagao e Amortizagao (5.122) (4.444) 152%
EBIT 44.867 12.993 245,3%
Margem EBIT 36,0% 18,8% 17,2 p.p.
(-) Despesas Financeiras (7.639) (10.419) -26,7%
EBT 37.228 2.574 1346,3%
Margem EBT 29,9% 3,7% 26,2 p.p.

A conjungdo do elevado crescimento de ~96% do Lucro Bruto e menores Despesas VG&A
proporcionalmente a Receita Liquida resultou em um significativo aumento da nossa rentabilidade
no 1T21. Com isso, o Lucro Antes do Imposto (EBT) somou R$37,2 milhdes no 1T21, quase 14 vezes
o montante registrado no mesmo periodo do ano passado, com 29,9% de Margem EBT, 26,2 pp acima
do 1T20.
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EBT e Margem EBT
(RS milhGes e %)

1720 1721
= EBT (RS Mil) ==@==Margem EBT (%)

Lucro Liquido

Lucro Liquido

(em RS mil a menos que indicado)

EBT 37.228 2.574 1.346,3%
(-) Imposto de Renda e Contribuigdo Social (13.285) 585 657,9%
Lucro Liquido 23.943 3.159 n.a.
Phantom Stock Options apés Impostos 91 - n.a.
Lucro Liquido Ajustado 24.034 3.159 660,7%
Margem Liquida Ajustada 19,3% 4,6% 14,7 p.p.

O Lucro Liquido Ajustado totalizou R$24,0 milhdes no 1T21, quase 8 vezes o montante registrado no
1T20. A Margem Liquida no 1721 foi de 19,3%, 14,7pp acima do mesmo periodo do ano passado e
mostrando solida tendéncia de captura do crescimento equilibrado por areas, impactando
positivamente a ultima linha.

Lucro Liquido Ajustado
(RS milhoes)

32
1T20 1T21
mmmm | ucro Liquido* (RS Mil) ==@==Margem Liquida* (%)

*Operagdes Continuadas
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Retorno Sobre o Patrimonio Liquido Ajustado (ROAE)
(%)

3,8%

1720 1721

O ROAE anualizado ao final do trimestre foi de 16,0%, 12,2 p.p. acima do 1T20 em decorréncia do
ganho de rentabilidade ao longo do periodo, sobretudo por conta de nosso elevado grau de
alavancagem operacional.

ESTRUTURA DE CAPITAL E BASILEIA

Fazemos um rigoroso controle e monitoramento da nossa estrutura de capital, também avaliando
de forma diligente a necessidade de capital para fazer frente aos investimentos para sustentar o
crescimento e os riscos a que estamos sujeitos.

Nesse sentido, tomamos todos os cuidados e precaug¢des para garantir que nosso indice de
solvéncia, na forma do Indice de Basileia, esteja dentro dos requerimentos minimos de capital
regulamentar exigidos.

Conforme normas e instrugdes do BACEN, as instituicdes financeiras tém que manter patrimonio
liquido minimo de 8% dos seus ativos consolidados ponderados por grau de risco, acrescidos de
percentuais sobre os riscos de créditos, sobre as exposicdes em ouro, em ativos e passivos
referenciados em variagdo cambial e em variagao da taxa de juros.

O Indice de Basileia é calculado pela divisdo do Patriménio de Referéncia pelo valor dos Ativos
Ponderados pelo Risco (RWA). Conforme demonstrado a seguir, nosso indice de Basileia, mesmo
antes do IPO é robusto, em 18,9% ao final do 1T21 e nos deixa ainda mais prontos para executar com
solidez o plano de desenvolvimento do Banco.

Indice de Basileia

(em RS mil a menos que indicado)

Capital principal (Nivel I) 465.149 202.028
Patrimonio de Referéncia 465.149 202.028
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD) (a) 1.549.968 1.154.462
Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD) (b) 401.476 209.485
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD) (c) 515.691 438.219
RWA (a) + (b) + (c) 2.467.135 1.802.166
Patriménio de Referéncia Minimo Requerido 197.371 144173
Folga em relagdo ao Patriménio de Referéncia Minimo Requerido 267.778 57.855
indice (%) 18,9% 11,0%
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CONCILIAGAO DA RECEITA BRUTA E LIQUIDA

Conciliagdo da Receita Bruta e Liquida (IFRS - Gerencial)

(em RS mil a menos que indicado)

Receita Bruta 132.544
Resultado de intermediacg3o financeira e servigos () 120.313
(-) Despesas de captagéo @ 7.639
Outras receitas operacionais ) 4.592
(-) Imposto sobre Receitas (8.040)
Contribuigdo ao programa de integracgao social (PIS) (769)
Contribuigéo para o financiamento da seguridade social (COFINS) (4.649)
Imposto sobre servigos (ISS) (1.990)
Imposto de renda retido na fonte (IRRF) (632)
Receita Liquida 124.504

73.709
60.117
10.419

3.173
(4.471)

(427)
(2.525)
(1.203)

(316)
69.238

(1) Considera o saldo da conta "Resultado de intermediagé&o financeira e servigos" conforme as Demonstragdes Financeiras de Resultado.
(2) Considera como Despesas de Captagédo o saldo de "Despesas de Juros e Similares" das Demonstragdes Financeiras de Resultado,
excluindo o saldo de "Despesas de Operagdes Compromissadas” (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragées

Financeiras Auditadas).

(3) Considera a parcela das "Outras Receitas Operacionais’, contida no saldo de "Outras receitas (despesas) operacionais" das
Demonstragdes Financeiras de Resultado (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragdes Financeiras Auditadas).
(4) Considera o saldo das contas PIS, COFINS, ISS e IRRF sobre titulos incentivados em "Despesas Tributarias" das Demonstragdes

Financeiras de Resultado (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragdes Financeiras Auditadas).
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Ativo
(em RS mil) 31/03/2021 31/12/2020
Caixa e equivalentes de caixa 2.818.419 2.057.592
Ativos Financeiros 2.200.205 1.768.530
Ao Custo Amortizado 725.622 453.017
Outros Ativos Financeiros 420.744 318.224
Depdsitos Compulsérios no Banco Central do Brasil 16.385 14.978
Operagoes de crédito 291.534 127.821
(-) Provis&o para Perda Esperada (3.041) (8.006)
Ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes 901.218 892.544
Titulos e valores Mobiliarios 901.218 892.544
Ao Valor Justo por meio do Resultado 573.365 422.969
Titulos e valores Mobilidrios 260.207 335.712
Derivativos 313.158 87.257
Ativos nao circulantes mantidos para venda 329.329 332.828
Investimentos em Coligadas 847 2.117
Outros ativos 29.702 17.225
Ativos Fiscais 98.788 112.161
Imposto de renda recuperavel 31.873 36.926
Imposto de renda e contribuigdo social diferido 66.915 75.235
Imobilizado 27.341 21.755
Direitos de uso de arrendamentos 12.248 12.124
Intangivel 95.197 81.419

Total do Ativo 5.612.076 4.405.751
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Passivo
(em RS mi) 31/03/2021 31/12/2020
Passivos financeiros 4.930.501 3.745.436
Ao Custo Amortizado 4.661.119 3.728.786
Depésitos 3.094.059 2.092.060
Captagdes no mercado aberto 1.322.074 1.412.003
Outros Passivos Financeiros 244.986 224.723
Ao Valor Justo por meio do Resultado 269.017 16.650
Derivativos 269.017 16.650
Provisoes e Passivos Contingentes 1.860 1.460
Outros passivos 34.263 36.437
Passivos associados a Ativos nio circulantes mantidos para venda 9.257 11.839
Passivos Fiscais 24.195 24.326
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Correntes 21.268 23.620
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Diferidas 1.145 617
Outras Obrigagdes Fiscais 1.782 89
Total do passivo 4.999.711 3.819.498
Patrimonio Liquido 612.365 586.253
Patriménio Liquido atribuivel aos acionistas controladores 612.365 586.253
Capital social 291.908 291.908
Reservas de capital 228.974 228.974
Reservas de lucros 67.339 71.385
AcOes em tesouraria - (6.349)
Outros resultados abrangentes 521 335
Reserva de lucros a integralizar 23.623 -

Total do Passivo e Patrimoénio Liquido 5.612.076 4.405.751
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO

DRE

(em RS mil)

Receitas de juros e rendimentos similares 34.881 30.781
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 34.881 30.781
Despesas de juros e similares (14.367) (22.868)
Ao Custo amortizado (14.195)  (22.868)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (94)  (18.714)
Receita de prestacdo de servigos 60.982 40.063
Resultado de Operagdes de Cambio e Variagdo Cambial de Transagdes no Exterior 33.946 33.746
Resultado na Venda de Operagdes de crédito - 6

Perdas esperadas de Ativos Financeiros

Operacgdes de Crédito 4.965 (2.897)
Resultado de intermediagao financeira e servigos 120.313 60.117
Despesas com pessoal (30.538) (18.608)
Despesas tributarias (8.152) (5.539)
Despesas gerais e administrativas (46.906) (34.107)
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 801 769
Outras receitas (despesas) operacionais 2.185 (58)
Provisdes e Passivos Contingentes (475) -
Resultado antes da tributagao 37.228 2.574
Impostos sobre a Renda

Correntes (4.703) (3.117)
Diferidos (8.582) 3.702
Lucro liquido das operagdes continuadas 23.943 3.159
Resultado com operagdes descontinuadas (320) (6.139)
Lucro Liquido Consolidado do periodo 23.623 (2.980)
Atribuido aos acionistas controladores 23.623 (2.980)
Quantidade de agdes em circulagao 488.179.962 60.184
Lucro liquido por agao, basico e diluido (em RS)*

Acoes Ordinarias 0,05307 52,79903
Acgoes Preferenciais 0,04154  52,79903

* Na AGE de 22 de fevereiro de 2021 foi aprovado o desdobramento de ag¢des ordindrias e preferenciais na proporgéo de 9.000 (nove mil)
novas agdes ordindrias e preferenciais para cada 1 (uma) agéo ordinaria e preferencial anteriormente existentes
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO GERENCIAL

. 1721 1720
Receita Bruta
Retail Portfolio 33.921 16.955
Retail Flow 50.563 39.051
Mercado de Capitais 17.676 5.027
Mesa Institucional 24.762 5.455
Conteudo Digital 2.375 3.703
Outros 3.247 35.185
Total Receita Bruta 132.544 73.709
Impostos e dedugdes (8.040) (4.471)
Receita Liquida 124.504 69.238
(-) COGS (22.206) (16.997)
Lucro Bruto 102.298 52.242
(-) Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (53.111) (35.573)
(+) Equivaléncia Patrimonial 801 769
(-) Depreciagdo e Amortizagéo (5.122) (4.444)
EBIT 44.867 12.993
(-) Despesas Financeiras (7.639) (10.419)
EBT 37.228 2.574
(-) Imposto de Renda e Contribuigdo Social (13.285) 585
Lucro Liquido 23.943 3.159
Phantom Stock Option ap6s Impostos 91 -

Lucro Liquido Ajustado 24.034 3.159
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FLUXO DE CAIXA

Fluxo de Caixa

(em RS mil)

Fluxos de caixa provenientes das operacoes

Lucro Liquido Consolidado do periodo 23.623 (2.980)
Provisao para perdas esperadas de ativos financeiros (4.965) 2.897
Depreciacdo e amortizacao 5.825 4.594
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8.582 (3.702)
Provisao para plano de pagamento baseado em acdes (141) (28)
Provisdao para contingéncias 475 -
Provisao para Participacdo nos lucros e resultados 4.532 62
Resultado de participacbes em controladas (801) (787)
Apropriacdo de juros passivo de arrendamento (363) (233)
Efeito das mudancas das taxas de cAmbio em caixa e equivalente de caixa (33.728) (28.449)

Lucro liquido (prejuizo) ajustado 3.039 (28.626)

Variacoes em Ativos e Passivos
(Aumento) Reducéo de Depdsitos Compulsérios no Banco Central do Brasil (1.407) (1.546)
Aumento (Reducéo) de Ativos financeiros ao custo amortizado (259.930) 81.672
(Aumento) Reducéo de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado (150.396) (443.854)
(Aumento) Redugao de Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados 316.111

ahranaentes (8.643) ’
(Aumento) Reducéo de Imposto de renda a compensar 5.053 5.419
Aumento (Reducéo) de outros ativos (12.054) (3.352)
(Aumento) Reducéo de Passivos financeiros ao custo amortizado 927.801 742.449
Aumento (Reducéo) de Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 252.367 117.564
(Aumento) Reducéo de Provisdes (75) -
Aumento (Reducéo) de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigacdes fiscais (659) (3.867)
(Aumento) Reducédo de Outros passivos (1.677) 3.744
Aumento (Reducéo) de Passivos associados a Ativos ndo correntes para venda (2.582) (2.016)
Imposto de renda e Contribuicao Social pagos - (1.417)
Aumento (Reducéo) de Ativos ndo correntes para venda 3.499 (7.973)

Caixa liquido proveniente (utilizado) de atividades operacionais 754.336 774.308

Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado (7.521) (1.676)
Dividendos recebidos 2.063 1.265
Aquisicdo de intangivel (16.817) (9.845)
Adicdo (Alienacdo) de Investimentos 8 -

Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de investimento (21.997) (10.256)

Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Dividendos Pagos (3.996) -
Amortizacoes pagas de arrendamento (1.244) (969)

Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de financiamento (5.240) (969)

Aumento (Reducio) no caixa e equivalentes de caixa 727.099 763.083
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2.057.592 502.473
Efeito das mudancas das taxas de cambio em caixa e equivalentes de caixa 33.728 28.449
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 2.818.419 1.294.005

Informacoes complementares
Juros pagos 7.258 174.704
Juros recebidos 47.035 435.965

24 Kmodalmais



Resultados 1721 modalmais

GLOSSARIO

AuC Da sigla em inglés Assets Under Custody, representa os Ativos sob Custodia - valor
total de todos os ativos financeiros custodiados pelo modalmais

CAC Custo de Aquisicao de Clientes — representa o custo de marketing dividido pelo
numero de clientes que abriram uma conta no periodo analisado.

Cliente Ativo Cliente com uma posigdo acima de RS 10,00 em investimentos no Banco ou que
tenha operado nos ultimos 3 meses. Este critério estd de acordo com nossa
proposta de democratizar o acesso aos investimentos.

Patrimonio Liquido Patrimoénio Liquido ajustado a efeitos ndo recorrentes. Para 31 de Dezembro de

Ajustado 2019, o Patriménio Liquido é ajustado ao patriménio liquido das operagdes
descontinuadas do modalmais, objeto de cisdo parcial para a criagdo da MAF
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com a consequente redug¢ao do
capital social do modalmais.

Phantom Stock O programa de opgao de compra de agbes do Banco Modal na modalidade

Option “Phantom Shares”, que consiste em remuneragdo com pagamento em caixa, nao
havendo, no entanto, a entrega efetiva das agdes. Esses valores sao registrados
como uma provisao a pagar, com sua contrapartida no resultado do exercicio.

Retail Flow Por meio desta unidade de negécios, oferecemos aos nossos clientes produtos e
servigos financeiros relacionados a transagdes de renda varidvel, com ou sem
alavancagem, bem como assinaturas de plataformas (planos e assinaturas) de
homebroker avangadas.

Retail Portfolio Por meio desta unidade de negécios, oferecemos aos nossos clientes investidores
de varejo, individuos de patriménio elevado e parceiros B2B, uma ampla gama de
produtos e servigos, distribuidos majoritariamente por meio de nossa plataforma
digital.

Revenue Yield E calculado dividindo-se a receita dos ultimos doze meses da unidade de negécios
Retail Portfolio pelo AUC Retail médio. AuC Retail médio é calculado por meio do
somatério do AuC Retail do inicio do periodo e de cada final de trimestre em um
determinado ano, sendo 5 pontos de dados em um ano, dividido por 5.

ROAE Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio - corresponde ao lucro (prejuizo) liquido
do exercicio social das operagbes continuadas atribuido aos acionistas
controladores, dividido pelo Patriménio Liquido Médio Ajustado. Para o trimestre, o
ROAE considera o lucro (prejuizo) liquido anualizado. A média do Patrimdnio
Liquido Ajustado é calculada pela média simples entre o Patriménio Liquido
Ajustado no inicio e final do exercicio social.

YoY Da sigla em inglés Year over Year, ano contra ano.

25 Kmodalmais



Resultados 1721 modalmais

DISCLAIMER

Declaragoes futuras

Essas declaragdes podem surgir ao longo deste documento. Essas estimativas e declaragdes futuras baseiam-
se, principalmente, nas nossas expectativas atuais e estimativas de eventos futuros e tendéncias que afetam,
ou podem vir a afetar, nossos negdécios, condigéo financeira, resultados das operagdes, fluxo de caixa, liquidez,
perspectivas e a cotagédo de nossas units. Embora acreditemos que essas estimativas e declaragdes futuras
estdo baseadas em premissas razodveis, elas estdo sujeitas a riscos, incertezas e premissas significativos e
sdo emitidas a luz de informagdes que nos estédo atualmente disponiveis. As declaragdes futuras referem-se
apenas a data em que foram emitidas, e ndo nos responsabilizamos por atualiza-las ou revisa-las publicamente
apos a distribuigdo deste documento em virtude de novas informagdes, eventos futuros ou outros fatores. Em
vista dos riscos e incertezas mencionados anteriormente, as circunstancias e eventos futuros discutidos neste
documento podem ndo ocorrer, e nossos resultados futuros podem diferir significativamente daqueles
expressos ou sugeridos nessas declaragoes futuras. Declaragdes futuras envolvem riscos e incertezas e néo
sdo garantias de resultados futuros. Consequentemente, investidores ndo devem tomar nenhuma decisao de
investimento com base nas declaragdes futuras aqui contidas.

Arredondamento

Determinadas porcentagens e outros valores incluidos neste documento foram arredondados para facilitar a
apresentagdo. Dessa forma, os numeros apresentados como totais em algumas tabelas podem néao
representar a soma aritmética dos nimeros que os precedem, e podem diferir daqueles apresentados nas
demonstragdes financeiras.

Diferengas entre Demonstragoes de Resultados Auditada e Gerenciais (Nao Auditada)

As diferengas entre a Demonstragdo do Resultado Auditado e a Demonstragdo de Resultado Gerencial ndo
estdo completas e ndo devem ser interpretadas como uma reconciliagdo entre a nossa Demonstragéo de
Resultado Gerencial e a Demonstragao de Resultado Auditada ou as Demonstra¢ées Financeiras. As unidades
de negdcio apresentadas nas Demonstragdes do Resultado Gerencial ndo devem ser consideradas como
segmentos operacionais de acordo com o IFRS, pois a administragdo ndo se baseia somente nessas
informagdes para a tomada de decisdes. Dessa forma, a Demonstragdo do Resultado Gerencial contém
informagdes sobre os negécios e sobre os resultados operacionais e financeiros que nédo sédo diretamente
comparaveis a Demonstracdo do Resultado Auditada ou as Demonstra¢des Financeiras, ndo devendo ser
consideradas isoladamente ou como uma alternativa a Demonstragdo de Resultado Auditada ou as
Demonstragdes Financeiras. Além disso, apesar da administragao acreditar que a Demonstragao de Resultado
Gerencial é util para avaliar o nosso desempenho, essa informagao ndo se baseia no BR GAAP ou no IFRS.




