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1. OBIJETIVOS

1.1. Esta Politica de Divulgacdo de Informacdes e Negociacdo de Valores Mobilidrios do
Banco Modal S.A. (“Companhia”), formulada de acordo com as normas da CVM, tem por
objetivos: (i) estabelecer os procedimentos relacionados a divulgacdo de atos ou fatos
relevantes; (ii) estabelecer padrdes de boa conduta que devem ser observados pelas Pessoas
Vinculadas; (iii) assegurar o cumprimento das leis e regras que coibem a pratica do Insider
Trading; e (iv) estabelecer as regras para assegurar a observancia das melhores praticas para a

negociacdo dos Valores Mobilidrios emitidos pela Companhia.
2. ABRANGENCIA

2.1. Aplica-se as Pessoas Vinculadas e aos Parentes Préximos, mesmo que ndo tenham
aderido expressamente a esta Politica por meio da assinatura do Termo de Adesao, conforme o

modelo constante no Anexo a esta Politica.

3. REFERENCIAS

3.1. Esta Politica tem como referéncias: (i) as regras de governancga corporativa do Estatuto
Social da Companhia; (ii) a Instrugdo CVM 358; (iii) a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei_das S.A.”); (iv) o Cddigo Brasileiro de Governanga Corporativa —
Companhias Abertas; e (v) o Regulamento do Nivel 2 de Governanca Corporativa da B3 S.A. —

Brasil, Bolsa, Balcdo.
4. DEFINICOES

4.1. Os seguintes termos iniciados por mailsculas devem ser interpretados em

conformidade com os seus significados correspondentes, conforme indicado abaixo:

“Acionista Controlador” é o acionista ou grupo de acionistas vinculado por acordo de acionistas

ou sob controle comum que seja direta ou indiretamente titular de direitos de sécio que |he
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas delibera¢des da Assembleia Geral e
o poder de eleger a maioria dos Administradores da Companhia; e que use efetivamente seu
poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgaos da Companhia,

nos termos da Lei das S.A.
“Acdes” sdo as acdes emitidas pela Companhia.

“Administradores” sdo os membros do Conselho de Administra¢do e da Diretoria da Companhia.
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“Assembleia Geral” significa a assembleia geral de acionistas da Companhia.

“Banco Central” significa o Banco Central do Brasil.
“B3” é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.
“CNPJ/ME" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

“Comités” sdo quaisquer comités estatutarios ou ndo-estatutdrios de assessoramento do

Conselho de Administragdo da Companhia.
“Companhia” é o Banco Modal S.A.

“Conselho de Administracao” é o Conselho de Administragdo da Companhia.

IM

“Conselho Fiscal” é o Conselho Fiscal da Companhia, quando instalado.
“CPF/ME” significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia.
“CVM” é a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Diretor” é qualquer membro da Diretoria da Companhia.

“Diretor de Relacdes com Investidores” é o Diretor da Companhia responsavel pelo

fornecimento de informacgdes aos investidores, a CVM e as Entidades do Mercado, bem como
pela atualizacdo do registro da Companhia perante a CVM, e das empresas com acées
transacionadas em bolsa de valores da Companhia junto a CVM, e pela implementacdo e

monitoramento desta Politica de Divulgacdo e Negociacdo.
“Diretoria” é a Diretoria da Companbhia.

“Entidades do Mercado” significa quaisquer bolsas de valores ou entidades do mercado de

balcdo organizado, no Brasil ou no exterior, em que os Valores Mobilidrios emitidos pela

Companhia sejam ou venham a ser admitidos a negociagao.

“Ex-Administradores” sdo pessoas que foram Administradores, mas que ja ndo pertencem a

administragdo da Companhia.

“Fato Relevante” é qualquer decisdo do Acionista Controlador, deliberacdo da Assembleia Geral
ou dos drgaos de administracdo da Companhia, ou qualquer outro ato ou fato de natureza
politico-administrativa, técnica, negocial ou econémico-financeira, que tenha ocorrido ou esteja
relacionado aos negdcios da Companhia, que possa influenciar de modo ponderavel na (a)

cotacdo dos Valores Mobiliarios emitidos pela Companhia ou a eles referenciados, ou (b) decisdo

Politica de Divulgagdo de InformagGes e Negociagao de Valores
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dos investidores de comprar, vender ou manter tais Valores Mobilidrios, ou (c) decisdo dos
investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular dos Valores
Mobilidrios emitidos pela Companhia ou a eles referenciados, conforme elencado na Instrucdo

CVM 358.

“Formulario de Referéncia” significa o formuldrio de referéncia da Companhia enviado de

tempos em tempos a CVM, disponivel na plataforma de relagdes com investidores da

Companhia e também no website da CVM.

“Informacdo Privilegiada” é qualquer Fato Relevante que ainda ndo tenha sido divulgado ao

mercado.

“Insider Trading” é qualquer negocia¢do de Valores Mobilidrios da Companhia pelas Pessoas
Vinculadas que, devido a fatos circunstanciais, tenham acesso a Informacdes Privilegiadas
relativas aos negdcios e a situacao da Companhia, e utilizem tais Informacdes Privilegiadas para

o seu proprio beneficio.

“Instrucdo CVM 358" é a Instrucdo CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Leidas S.A.” é a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas alteracGes posteriores.

“Membros do Conselho Fiscal” sdo os membros titulares e suplentes do Conselho Fiscal da

Companhia, quando houver um, eleitos por deliberacdo da Assembleia Geral.

“Negociacdo Relevante” significa, nos termos do §1° do artigo 12 da Instrugdo CVM 358, e para

efeitos desta Politica, o negdcio ou conjunto de negdcios, por meio do qual a participagao direta
ou indireta do Acionista Controlador, direto ou indireto, e os acionistas que elegerem membros
do Conselho de Administragao ou do Conselho Fiscal, bem como qualquer pessoa natural ou
juridica, ou grupo de pessoas que realizarem negociagdes relevantes que ultrapassem, para cima
ou para baixo, os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por
cento) e assim sucessivamente da espécie ou classe de A¢des representativas do capital social

da Companhia.

“Parentes Préximos” sdo as pessoas que sejam vinculadas aos Administradores, Acionistas

Controladores da Companhia, Membros do Conselho Fiscal e membros dos Comités, da seguinte
forma: (i) o cdnjuge, do qual ele/ela ndo esteja separado(a) judicial ou extrajudicialmente; (ii)
o(a) companheiro(a); (iii) qualquer dependente incluido em sua declaragdo de ajuste anual do

imposto sobre a renda da pessoa fisica; e (iv) as empresas direta ou indiretamente controladas

Politica de Divulgagdo de InformagGes e Negociagao de Valores
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pelos Acionistas Controladores, Administradores, membros dos Comités e Membros do

Conselho Fiscal ou pessoas relacionadas nos itens (i) a (iii) acima.

“Periodo de Restricdo a Negociacdo” é qualquer periodo em que a negociacdo de Valores

Mobilidrios é proibida por determina¢do regulamentar ou por determinacdo do Diretor de

RelagBes com Investidores.

“Pessoas Vinculadas” sdo as pessoas indicadas no artigo 13 da Instrucdo CVM 358, incluindo a

Companhia, os Acionistas Controladores, Administradores, Membros do Conselho Fiscal,
membros dos Comités, e de quaisquer érgaos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por
disposicdo estatutaria, ou por quem quer que, em virtude do seu cargo, funcdo ou posicdo na
Companbhia, suas Subsidiarias, controladora ou coligadas, tiver aderido expressamente ao Termo
de Adesdo e tenha conhecimento de Informacao Privilegiada sobre a Companhia, bem como
aqueles que tenham conhecimento da Informacao Privilegiada e que tenham relacdo comercial,
profissional ou de confiangca com a Companhia, tais como auditores independentes, analistas de

valores mobiliarios, consultores e instituicdes integrantes do sistema de distribuicao.

“Plano de Investimento” é um plano de investimento individual formalizado por uma Pessoa

Vinculada, em conformidade com o artigo 15-A da Instru¢do CVM 358.

“Politica de Divulgacdo e Negociacdao” ou “Politica” é esta Politica de Divulgacdo de Informacdes

e Negociacdo de Valores Mobilidrios.
“Subsididrias” sdo as entidades controladas pela Companhia.

“Termo de Adesdo” é o instrumento de adesdo a esta Politica de Divulgagdo e Negociag¢do, que

serd assinado de acordo com o modelo incluido no Anexo, em conformidade com o artigo 15, §

19, item I, da Instru¢ao CVM 358.

“Valores Mobilidrios” sdao quaisquer ativos de emissdo da Companhia, ou a eles referenciados

que, por definicao legal, sejam considerados valores mobilidrios, incluindo a¢ées, debéntures,
certificados de recebiveis imobilidrios, bénus de subscri¢do, recibos e direitos de subscrigao,
notas promissorias, opcdes de compra ou venda ou derivativos de qualquer espécie, ou,
também, qualquer outro titulo ou contratos de investimento coletivo de emissdo da Companhia

ou a eles referenciados, que, por definicdo legal, sejam considerados “valor mobiliario”.

Politica de Divulgagdo de InformagGes e Negociagao de Valores
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5.  RESPONSABILIDADES

5.1. As Pessoas Vinculadas deverdao observar e garantir o cumprimento desta Politica de
Divulgacdo e Negociacdao, bem como da legislacao aplicavel, e, se necessario, deverdo entrar em
contato com o Diretor de Relagdes com Investidores para consulta sobre situacées de conflito

com esta Politica ou na ocorréncia de situacdes ora descritas.

5.2. O Diretor de Rela¢cdes com Investidores deverd cumprir e garantir o cumprimento das
diretrizes estabelecidas nesta Politica de Divulgacao e Negociacao, além de esclarecer duvidas

sobre o seu conteudo e aplicacdo.

6. DIRETRIZES

6.1. A Politica de Divulgacdo e Negociacdo se baseia nos seguintes principios e objetivos:
(a) fornecer informacdes adequadas aos acionistas e Entidades do Mercado;

(b) garantir a ampla e tempestiva divulgacdo de Fatos Relevantes, bem como assegurar sua

confidencialidade enquanto nao divulgados;
(c) consolidar as boas praticas de governancga corporativa; e
(d) cooperar com a higidez e o desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro.
7. DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES
7.1 Procedimentos de Divulgacao

7.1.1. A divulgagdo e comunicacdo imediata de um Fato Relevante a CVM e as Entidades do
Mercado, bem como a adog¢dao de outros procedimentos aqui estabelecidos, sdo de

responsabilidade do Diretor de RelagGes com Investidores, de acordo com os termos abaixo:

(a) a divulgacdo devera ser feita simultaneamente a CVM e as Entidades do Mercado,
preferencialmente apds o encerramento dos negdcios em todos os paises em que 0s
Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia nas Entidades de Mercado sejam
negociados ou, caso seja necessaria a divulgacdo antes da abertura do pregdo, deve ser
feita com antecedéncia minima de 1 (uma) hora em relagdo ao inicio da negociacdo dos
valores mobilidrios de emissdao da Companhia nas Entidades do Mercado, sem prejuizo
do disposto no item (b) abaixo. Se e quando os Valores Mobilidrios emitidos pela
Companhia forem negociados simultaneamente em Entidades do Mercado brasileiras e

estrangeiras, a divulgacdo devera ser feita, como regra geral, antes ou depois do

Politica de Divulgagdo de InformagGes e Negociagao de Valores
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encerramento da negociacdo em todos os paises, prevalecendo, no caso de

incompatibilidade, o horario de funcionamento do mercado brasileiro;

(b) nos casos excepcionais, em que for absolutamente necessdria a divulgacdo de Fato

(c)

7.1.2.

Relevante durante a negociacdo dos Valores Mobilidrios na B3, o Diretor de RelacGes
com Investidores deverad contatar a B3 previamente a efetiva divulgacdo do Fato
Relevante, a qual poderd suspender a negociacao dos Valores Mobilidrios, nos termos
da regulamentacao aplicavel. Se for necessdria a divulgacao de Fato Relevante durante
a negociagao dos Valores Mobilidrios em Entidades do Mercado diversas da B3, sera
aplicavel o procedimento adotado por tais Entidades do Mercado, sendo certo que, no

caso de incompatibilidade, prevalecera a regulamentacao aplicavel a B3; e

a divulgacdo deverd ser realizada de modo claro e preciso, em linguagem acessivel ao
publico investidor, por meio do portal de noticias com pagina da internet indicado no
formulario cadastral da Companhia e no website de relagdes com investidores da

Companhia, no endereco eletrénico de “Relagdo com Investidores” da Companhia.

As Pessoas Vinculadas que tenham acesso a informacgdes sobre Fatos Relevantes serdo

responsaveis por comunicar essas informacGes ao Diretor de Relagdes com Investidores e

deverdo verificar se, apdés a comunica¢do, o Diretor Relacbes com Investidores tomou as

medid

as previstas nesta Politica e na legislacdo aplicavel, com relacdo a divulgacdo de tais

informacgdes.

7.1.3.

7.1.2.1. Caso os Acionistas Controladores, Administradores, Membros do Conselho
Fiscal, membros dos Comités, e de quaisquer érgdos com fungdes técnicas ou consultivas,
criados por disposicdo estatutaria que tenham conhecimento pessoal de um Fato
Relevante, conforme item 7.1.2 acima, verifiquem a omissdao do Diretor de Relagdes com
Investidores em cumprir com o seu dever de comunicagdo e divulgagdo e, contanto que a
questdo de manter o sigilo sobre o Fato Relevante ndo tenha decorrido de uma excec¢ao
de divulgacdo, conforme os itens 7.2.1 e 7.2.2 desta Politica de Divulgacdo e Negociacdo,

essas Pessoas Vinculadas deverdo comunicar o Fato Relevante imediatamente a CVM.

Sempre que a CVM ou as Entidades do Mercado exigirem do Diretor de Relagbes com

Investidores esclarecimentos adicionais a comunicacdo e a divulgacdo de Fato Relevante, ou se

houver uma oscilacdo atipica na cota¢do ou no volume de negociacdo de Valores Mobiliarios

emitid

Politica

os pela Companhia ou a eles referenciados, o Diretor de Rela¢gdes com Investidores devera

de Divulgagao de Informagdes e Negociagdo de Valores
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inquirir as pessoas com acesso a informacdes sobre o Fato Relevante, a fim de verificar se tais

pessoas tém conhecimento das informacdes que devem ser divulgadas ao mercado.

7.1.4. Os Administradores da Companhia e outros empregados que poderdo ser inquiridos,
conforme previsto no presente item, deverdo responder prontamente a solicitacdo do Diretor
de Relagbes com Investidores. Se nao for possivel entrar em contato com o Diretor de Relagbes
com Investidores no mesmo dia em que os Administradores ou empregados tiverem tido
conhecimento da exigéncia da CVM ou das Entidades do Mercado, os Administradores ou
empregados em questdo deverdo enviar um e-mail com as informagdes e esclarecimentos para

ri@modal.com.br.

7.2 Excecles de Divulgacao

7.2.1. Excepcionalmente, os Fatos Relevantes poderdo nao ser divulgados se quaisquer dos
Acionistas Controladores ou os Administradores da Companhia entender(em) que a sua
divulgacdo colocard em risco o interesse legitimo da Companhia. Nesses casos, os
procedimentos previstos na presente Politica de Divulgacdo e Negociacdo deverdo ser adotados

para assegurar a confidencialidade de tais Fatos Relevantes.

7.2.2. Caso o Fato Relevante seja relacionado a operacdes que envolvam diretamente e/ou
somente quaisquer dos Acionistas Controladores, estes, deverao informar o Diretor de Relagdes
com Investidores e, excepcionalmente, poderdo instruir o Diretor de Relagdes com Investidores
a ndo divulgar o Fato Relevante, expondo as razdes pelas quais consideram que a divulga¢do
colocaria em risco o interesse legitimo da Companhia. Nesses casos, os procedimentos previstos
na presente Politica de Divulgacdo e Negociacdo deverdo ser adotados para assegurar a

confidencialidade de tal Fato Relevante.
7.3 Obrigacgdes de Divulgacao

7.3.1. 0O Acionista Controlador ou Administradores da Companhia sdo obrigados, diretamente
ou por meio do Diretor de Relagbes com Investidores, a divulgar o Fato Relevante

imediatamente, em qualquer uma das seguintes hipdteses:

(a) as informacgbes tenham se tornado de conhecimento de terceiros ndo relacionados a
Companhia e ao eventual negdcio que caracteriza o Fato Relevante, sem estar vinculado

a uma obrigacdo de confidencialidade com a Companbhia;

Politica de Divulgagdo de InformagGes e Negociagao de Valores
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(b) haja indicios concretos e fundado receio de que houve violagdo do sigilo do Fato

Relevante; ou

(c) haja uma oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou quantidade negociada de Valores

Mobilidrios emitidos pela Companhia ou a eles referenciados.

7.3.2. Se o Diretor de RelagGes com Investidores ndo tomar as medidas necessarias para a
imediata divulgacdo mencionada neste item, caberd, conforme o caso, ao Acionista Controlador
e aos Administradores da Companhia, por meio do seu presidente, a adocdo de tais medidas

devidas.

7.3.3. O Diretor de Rela¢cdes com Investidores sempre deverd ser informado sobre Fato
Relevante mantido sob sigilo, e é sua responsabilidade, juntamente das outras pessoas cientes
de tais informacdes, garantir a adocdo dos procedimentos apropriados para garantir a

confidencialidade.

7.3.3.1. Sempre que houver duvida sobre a legitimidade da ndo divulgacdo de
informacdes, por aqueles que tém conhecimento do Fato Relevante mantido sob sigilo, o
assunto podera ser apresentado a CVM, de maneira confidencial, conforme previsto nas

normas aplicdveis.
7.4 Procedimentos de Preservacgao do Sigilo

7.4.1. As Pessoas Vinculadas deverdao manter o sigilo das informagdes referentes aos Fatos
Relevantes as quais tenham acesso privilegiado devido ao cargo, posi¢ao ou fungdo ocupada até
a sua divulgacao efetiva ao mercado, e garantir que subordinados e terceiros de sua confianga

também o facam, sendo solidariamente responsaveis, em caso de ndo cumprimento.
7.4.2. Os procedimentos a seguir também devem ser observados:

(a) envolver somente pessoas consideradas necessarias as acdes que possam resultar em

Fatos Relevantes;

(b) ndo discutir informacdes confidenciais na presenca de terceiros que ndo estejam cientes
delas, mesmo que se possa esperar que esses terceiros ndo possam intuir o significado

da conversa;

(c) ndo discutir sobre informagdes confidenciais em conferéncias telefénicas nas quais ndo

se possa ter certeza de quem sdo os participantes;

Politica de Divulgagdo de InformagGes e Negociagao de Valores
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(d) tomar as medidas necessdrias e adequadas para manter a confidencialidade dos
documentos, em formato fisico ou eletrénico, que contenham informacdes

confidenciais (seguranca, protecao por senha, etc.); e

(e) sem prejuizo da responsabilidade de quem estiver transmitindo as informacg&es
confidenciais, exigir de um terceiro, que nao pertenca a Companhia e precise ter acesso
a informacdes confidenciais, a assinatura de um termo de confidencialidade, no qual a
natureza das informacOes devera estar especificada e deverd conter a declaracdo de
gue o terceiro reconhece a sua natureza confidencial, comprometendo-se a ndo a
divulgar a nenhuma outra pessoa, nem negociar com os Valores Mobilidrios emitidos

pela Companhia, antes da divulgacdo das informacdes ao mercado.

7.4.3. Quando as informacgdes confidenciais precisarem ser divulgadas aos funcionarios da
Companhia ou outras pessoas com uma funcdo ou cargo na Companhia, seus Acionistas
Controladores, Subsidiarias ou coligadas, exceto Administradores, membros do Conselho Fiscal,
de quaisquer Comités ou de qualquer um dos érgaos estatutdrios da Companhia que poderdo
ser criados com fungBes técnicas ou consultivas, a pessoa responsavel pela transmissdo das
informacdes confidenciais devera se certificar de que a pessoa que recebera as informacgbes

confidenciais tem conhecimento das disposicdes da presente Politica.
7.5 Projecdes de Resultados

7.5.1. Adivulgacdo de projegdes é informacgao de natureza relevante, sujeita as determinagdes
da Instrugao CVM 358. A divulgacdo de proje¢les e estimativas é facultativa, nos termos da
regulamentacdo expedida pela CVM e, quando a Companhia decidir por divulga-las, tais
informacGes deverdo ser: (i) incluidas no Formulario de Referéncia; (ii) identificadas como dados
hipotéticos que ndo constituem promessa de desempenho; (iii) razoaveis; e (iv) acompanhadas
das premissas relevantes, parametros e metodologia adotadas, sendo que, caso estas sejam
modificadas, a Companhia deverd divulgar, no campo apropriado do Formulario de Referéncia,
que realizou alteragdes nas premissas relevantes, parametros e metodologia de projecdes e

estimativas anteriormente divulgadas.

7.5.2. Caso divulgadas, as projecdes e estimativas deverdo ser revisadas periodicamente, em
intervalo de tempo adequado ao objeto da projecdo que, em nenhuma hipdtese, deve
ultrapassar 1 (um) ano. A Companhia também devera confrontar, trimestralmente, no campo

“Comentdrio sobre o comportamento das proje¢des empresariais” dos Formuldrios ITR e DFP,
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as projecdes divulgadas no Formuldrio de Referéncia com os resultados efetivamente obtidos

no trimestre, indicando as razoes para eventuais diferencas.

7.5.3. Sempre que as premissas de projecdes e estimativas forem fornecidas por terceiros, as

fontes deverdo ser indicadas.

7.5.4. Caso as projecoes divulgadas sejam descontinuadas pela Companhia, esse fato devera:
(i) ser informado no campo préprio do Formulario de Referéncia, acompanhado dos motivos
que levaram a descontinuacédo; e (ii) ser divulgado como um Fato Relevante, nos termos desta

Politica.

7.5.5. As projecdes devem sempre vir acompanhadas de ressalvas usuais informando que se
trata de previsGes sujeitas a riscos e incertezas, tendo sido realizadas com base em crencas e
premissas da administracdo da Companhia, de acordo com as informacdes disponiveis no

mercado naquele momento.
8. NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS
8.1 Proibicao de Negociagao

8.1.1. As proibicGes previstas na presente Politica se aplicam a: (i) negdcios feitos nas
Entidades do Mercado, bem como negdcios feitos sem a intermediacdo de uma instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo; e (ii) opera¢des de empréstimo de Valores Mobilidrios

realizadas por Pessoas Vinculadas.

8.1.2. As proibicGes e obrigacGes de comunicacdo disciplinadas nesta Politica também se
aplicam a negociacdes realizadas, direta ou indiretamente, por Pessoas Vinculadas ou Parentes

Préximos, incluindo os casos em que esses negdcios forem feitos por intermédio de:
(a) sociedade controlada pelas pessoas mencionadas acima, direta ou indiretamente;

(b) terceiros com quem foi assinado um contrato de gestdo, fideicomisso (trust) ou

administracdo de carteira de investimentos em ativos financeiros;
(c) procuradores ou agentes;

(d) conjuges dos quais eles ndo estejam separados judicial ou extrajudicialmente,
companheiros(as) e quaisquer dependentes incluidos na sua declaragdo de ajuste anual

do imposto sobre a renda de pessoa fisica; e
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(e) quaisquer pessoas que tenham tido conhecimento de Informacgao Privilegiada, por meio
de qualquer uma das pessoas impedidas de negociar, cientes de que elas ainda nao

foram divulgadas ao mercado.

8.1.3. Para efeitos desta Politica de Divulgacdo e Negociagdo, a negociacdo realizada por
fundos de investimento, cujos cotistas sdo as pessoas mencionadas no item acima, ndo sera
considerada uma negociacdo indireta, desde que: (i) os fundos de investimento ndo sejam
exclusivos; e (ii) as decisbes de negociacdo do administrador de fundos ou fundo de

investimento ndo possam, de forma alguma, ser influenciadas por seus cotistas.
8.2 Periodos de Restricdo a Negociacdo

8.2.1. As Pessoas Vinculadas sdo proibidas de exercer opg¢des de compras e/ou negociar

Valores Mobiliarios durante Periodos de Restricdo a Negociagao.

8.2.2. Além dos Periodos de Restricdo a Negociacdo determinados pelas leis e
regulamentacdes aplicdveis, o Diretor de Relagdes com Investidores poderd decidir sobre a
imposicao de Periodos de Restricdo a Negociacdo. Nesse caso, ele devera indicar claramente as
Pessoas Vinculadas o inicio e o final da vigéncia de tais Periodos de Restricdo a Negociacao

adicionais.

8.2.2.1. O Diretor de Relagdes com Investidores ndo é obrigado a informar as razdes para

a determinacgado do Periodo de Restri¢cdo a Negociagao.

8.2.2.2. Em qualquer caso, as Pessoas Vinculadas deverdo manter confidenciais as
informacgdes sobre a determinagado do Periodo de Restricdo a Negociagdo decidida pelo

Diretor de Rela¢des com Investidores.

8.2.2.3. Afalta de comunicacdo por parte do Diretor de Relagdes com Investidores sobre
o Periodo de Restricdo a Negociacdo ndo isentara as Pessoas Vinculadas do cumprimento
desta Politica de Divulgacdo e Negociacdo e das disposicdes da Instrucdo CVM 358, além

de outros atos normativos da CVM.

8.3 Periodo de Restricdo a Negociacdo no Caso de N3do Divulgacdo de Fato

Relevante

8.3.1. Na eventualidade da existéncia e acesso ou conhecimento de uma Informacdo

Privilegiada, as Pessoas Vinculadas sdo proibidas de negociar Valores Mobilidrios até a
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divulgacdo ao mercado da Informacdo Privilegiada. Essa regra também se aplica aos Fatos

Relevantes relacionados as seguintes situacoes:

(a) quando: (i) a aquisicdo ou alienacdo de Valores Mobilidrios pela Companhia, suas
Subsididrias, coligadas ou outra empresa sob o controle comum estiver em andamento,

ou (ii) uma opgdo ou mandato tiver sido outorgado com essa finalidade; e

(b) se houver a intencdo de realizar fusdo, cisdo (parcial ou total), incorporacao,

transformacdo ou reorganizacao societaria da Companhia.
8.4 Periodo de Restricdo a Negociacao apds a Divulgacdo do Fato Relevante

8.4.1. Nos casos descritos acima, mesmo apods a divulgacdo do Fato Relevante, a restricdo de
negocia¢do continuara prevalecendo se ela puder interferir nas condicdes de negociacdo dos
Valores Mobilidrios, e caso tal interferéncia possa resultar em danos a Companhia ou aos seus

acionistas. Tal restricdo adicional serad informada pelo Diretor de Relagdes com o Investidores.

8.5 Periodo de Restricdo a Negociagdo antes da Divulgacdo de Informacgdes

Financeiras

8.5.1. As Pessoas Vinculadas ndo podem negociar Valores Mobilidrios, no periodo de 15
(quinze) dias antes da divulgacdo ou publicacdo e no préprio dia da divulgacdo, conforme for o
caso, de: (i) informacgbes trimestrais da Companhia (ITR); (ii) demonstracGes financeiras
padronizadas da Companhia (DFP) e (iii) qualquer divulgacdo antecipada das informacdes

financeiras mencionadas nos itens (i) ou (ii) deste item.

8.5.2. O Periodo de Restricdo a Negociagdo de 15 (quinze) dias serd antecipado no caso de
qualquer divulgagdo antecipada das informacgdes financeiras. Nesse caso, o Diretor de Relagdes
com Investidores informard as Pessoas Vinculadas, assim que possivel, depois de tomar

conhecimento de tal divulgacao antecipada das informagdes financeiras.
8.6 Periodo de Restricdo a Negociacdo para Ex-Administradores

8.6.1. Os Ex-Administradores que ja ndo pertenciam a administracdo da Companhia antes da
divulgacdo publica de um Fato Relevante relacionado a qualquer negécio ou fato iniciado
durante o seu periodo de administragdo ndo poderdo negociar Valores Mobilidrios por um
periodo de 6 (seis) meses apds o afastamento dos mesmos ou até a divulgacdo pela Companhia
de tal Fato Relevante ao mercado, o que ocorrer por Ultimo, observadas as disposi¢cdes do item

8.6.2 abaixo.
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8.6.2. Se a negociacdo de Valores Mobilidrios, mesmo apds a divulgacdo do Fato Relevante,
puder interferir nas condi¢Ges da tal negociacdo, e tal interferéncia possa causar prejuizo a
Companhia ou seus acionistas, os Ex-Administradores ficam proibidos de negociar Valores

Mobilidrios durante um periodo minimo de 6 (seis) meses apds o seu afastamento.
8.7 Proibicdes Especiais

8.7.1. Nao obstante as proibi¢cdes previstas acima e na Instru¢cdo CVM 358, as Pessoas
Vinculadas estdo proibidas de negociar, direta ou indiretamente, Valores Mobilidrios emitidos
pela Companhia no periodo que antecede a divulgacdo de qualquer Fato Relevante relacionado
a decisdo tomada pelo Acionista Controlador, por meio de deliberacdo da Assembleia Geral ou

pelos 6rgdos de administracdo da Companhia com relagdo a:
(a) modificacdo do capital social da Companhia por meio da subscri¢cdo de Aces;

(b) aprovacdo de negociacBes realizadas pela Companhia com seus proprios Valores

Mobiliarios, sujeitas ao disposto no item 8.9.1 abaixo;
(c) distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital préprio; e
(d) transferéncia do controle aciondario da Companhia.

8.7.1.1. Nos eventos acima previstos, os Acionistas Controladores, ou o presidente do
Conselho de Administragdo, em caso de decisdao tomada pelo Conselho de Administragdo,
deverdo comunicar ao Diretor de Relagdes com Investidores, para que ele informe as
Pessoas Vinculadas sobre a proibicao de negociagdo de Valores Mobilidrios emitidos pela

Companhia.
8.8 Plano de Investimento

8.8.1. Esta Politica de Divulgacdo e Negociacdo ndo permite o uso de Planos de Investimento.
8.9 Operacoes de Tesouraria

8.9.1. A vedagdo prevista no item 8.3.1 acima ndo se aplica a aquisicdo de a¢des que se
encontrem em tesouraria, através de negociacdo privada, decorrente do exercicio de op¢do de
compra de A¢des de acordo com plano de outorga aprovado pela Assembleia Geral, ou quando
se tratar de outorga de Ac¢des a Administradores, empregados ou prestadores de servicos como

parte de remuneracao previamente aprovada pela Assembleia Geral.
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8.9.2. 0 Conselho de Administracdo ndo poderd deliberar pela aquisicdo ou alienacdo de A¢Ges
de emissdao da Companhia caso (e enquanto as respectivas operagées ndo se tornarem publicas
pela divulgacdo de Fato Relevante) (i) seja celebrado qualquer acordo ou contrato visando a
transferéncia do controle aciondrio da Companhia; (ii) houver sido outorgada op¢do ou mandato
para o mesmo fim; (iii) exista a intencdo de promover incorporacao, cisao total ou parcial, fusdo,

transformacao ou reorganizacao societaria.
9. ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE DIVULGACAO E NEGOCIACAO

9.1. Cabe ao Diretor de Relagdes com Investidores verificar, diante da ocorréncia de Ato ou
Fato Relevante, a adequada observancia das regras e procedimentos previstos nesta Politica de
Divulgacdo e Negociacdo, informando imediatamente qualquer irregularidade ao Conselho de

Administracdo, bem como a area de auditoria interna.

9.2. A precisdo e a adequacdo na forma de redacdo da informacdo divulgada ao mercado

serdo verificadas pelo Diretor de Relagdes com Investidores.

9.3. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses que implique a necessidade de divulgacdo de
Fato Relevante mantido em sigilo, ou da violacdo do sigilo de Fato Relevante previamente a sua
divulgacdo ao mercado, deverd o Diretor de Relagdes com Investidores realizar investigacoes e
diligéncias internas na Companhia, inquirindo as pessoas envolvidas, que deverdo sempre
responder as suas solicitagdes de informagdes, com o propdsito de verificar o motivo que

provocou a eventual violagao do sigilo da informacao.

9.3.1. As conclusdes do Diretor de Relagdes com Investidores deverdao ser encaminhadas ao
Conselho de Administracdo, para as providéncias cabiveis, acompanhadas de eventuais
recomendacdes e sugestdes de alteracdo nesta Politica de Divulgacdo e Negociacdo, que possam

futuramente evitar a quebra do sigilo de informacdes confidenciais.

9.4. Deverd o Diretor de Relagbes com Investidores monitorar a negociacdo de Valores
Mobiliarios, adotando procedimentos para que lhe sejam informadas as negociacGes que
ocorrerem em periodos que antecedem a divulgacdo ao mercado de Fato Relevante, com o
propdsito de identificar eventuais negociacdes vedadas pela legislacdo vigente por pessoas que
tinham conhecimento de tal Fato Relevante, comunicando eventuais irregularidades ao

Conselho de Administragdo e a CVM.
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10. INFRACOES E SANCOES

10.1. Sem prejuizo das sancdes cabiveis nos termos da regulamentacao e legislacdo vigentes,
a serem aplicadas pelas autoridades competentes, caso seja identificada qualquer violacdo ou
infracdo dos termos e procedimentos estabelecidos nesta Politica de Divulgacdao e Negociacao,
cabera ao Conselho de Administracdao tomar as medidas disciplinares que forem cabiveis no
ambito interno da Companhia, que poderdo resultar na destituicdo do cargo ou demissao do

infrator nas hipoteses de violacdo grave.

10.2. Caso a medida cabivel seja de competéncia legal ou estatutdria da Assembleia Geral,

devera o Conselho de Administracdo convoca-la para deliberar sobre o tema.
11. ALTERAGOES A POLITICA DE DIVULGACAO E NEGOCIACAO

11.1. Esta Politica de Divulgacdo e Negociacdo poderd ser alterada de acordo com a

deliberacdo do Conselho de Administracao nas seguintes situacoes:
(a) quando expressamente determinado nesse sentido pela CVM;

(b) em vista da modificacdo de normas legais e regulamentares aplicaveis, a fim de

implementar os ajustes necessarios; e

(c) quando o Conselho de Administracdo, no processo de avaliacdo da eficacia dos

procedimentos adotados, identificar a necessidade de alteracdes.

11.2. Aalteragdo a Politica de Divulgacdo e Negociacdo da Companhia devera ser notificada a
CVM e as Entidades do Mercado pelo Diretor de Relagdes com Investidores, conforme exigido
por normas legais e regulamentares aplicaveis, bem como as pessoas mencionadas na lista que

consta no item 12.1 abaixo.

11.3. Esta Politica de Divulgacdo e Negociacdo ndo pode ser alterada na pendéncia de Fato

Relevante ainda ndo divulgado.
12. REGRAS GERAIS

12.1. A Companhia devera enviar ao Acionista Controlador, Administradores, membros dos
Comités, incluindo observadores e Membros do Conselho Fiscal, uma cépia desta Politica de
Divulgacdo e Negociacdo, solicitando a devolucdo a Companhia do Termo de Adesdo
devidamente assinado, de acordo com o Anexo a esta Politica, que serd arquivado na sede da

Companbhia.
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12.1.1. Apéds a assinatura do termo de posse de novos Administradores e Membros do Conselho
Fiscal e apds a indicacdo dos membros dos Comités e aprovacdo de seus nomes pelo Banco
Central (se ndo estiverem inclusos dentre os Administradores e Membros do Conselho Fiscal), a
assinatura do instrumento incluido no Anexo deverd ser exigida, a fim de informar ao novo
Administrador, Membro do Conselho Fiscal e membro do Comité, incluindo observadores, se

houver, sobre esta Politica de Divulgacdao e Negociacao.

12.1.2. A comunicacgdo sobre esta Politica de Divulgacao e Negociacdo, bem como a exigéncia
de assinar o instrumento mencionado no Anexo, as pessoas mencionadas no item 12.1 acima,
sera feita, na medida do possivel, antes que essa pessoa realize qualquer negociacao de Valores

Mobilidrios emitidos pela Companhia.

12.1.2.1. O Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia terd competéncia para
identificar, dentre as Pessoas Vinculadas, aquelas que deverdo aderir a presente Politica
por meio da assinatura do instrumento mencionado no Anexo em virtude de seu cargo,
funcdo, relacdo ou posicdo na Companhia, suas Subsididrias ou coligadas, e que tenham
acesso, permanente ou eventual, as Informacgdes Privilegiadas, em especial empregados

e terceiros contratados pela Companhia.

12.2. A Companhia mantera em sua sede, disponivel a CVM, uma lista das pessoas
mencionadas no item 12.1 acima e suas respectivas qualificacdes, indicando cargo ou posicao,
endereco e o seu CNPJ/ME ou CPF/ME, atualizando-a prontamente sempre que houver uma

modificagdo.
12.3. Todas as Pessoas Vinculadas devem assinar o Termo de Adesdo, de acordo com o Anexo.

13. DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES SOBRE ADMINISTRADORES E PESSOAS
VINCULADAS

13.1. A Companhia, o Acionista Controlador, todos os Administradores, Membros do
Conselho Fiscal, membros dos Comités, incluindo observadores, se existentes, e membros de
quaisquer outros drgdos estatutdrios da Companhia que possam ser criados com fungdes
técnicas ou consultivas, bem como por quaisquer empregados e terceiros contratados pela
Companhia que tenham acesso permanente ou eventual a informagGes relevantes, deverdo
comunicar a Companhia a titularidade de Valores Mobiliarios emitidos pela Companhia e por

suas Subsidiarias e eventuais sociedades controladoras, desde que sejam companhias abertas,
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e demais derivativos a eles relacionados que eles ou qualquer Parente Proximo possuam, bem

como as negociacgdes realizadas com tais Valores Mobiliarios.

13.1.1. Paraefeitos deste item, equipara-se a negociacao com Valores Mobiliarios emitidos pela
Companhia e por suas Subsididrias e eventuais sociedades controladoras, desde que sejam
companhias abertas, a aplicacdo, o resgate e a negociacdo de cotas de fundos de investimento

cujo regulamento preveja que sua carteira de acdes seja composta exclusivamente por Acdes.

13.2. A comunicagdo exigida no item anterior deverd ser feita em conformidade com o
formulario padrao, que devera ser enviado pelo Diretor de Relagdes com Investidores, e devera
ser encaminhada por e-mail ao Diretor de RelagGes com Investidores, (i) no primeiro dia util
apos a investidura no cargo; e (ii) no prazo de 5 (cinco) dias apds cada negocia¢do de Valores

Mobilidrios, para o seguinte endereco: ri@modal.com.br.

13.3. Quando da primeira entrega da comunicagdo, as pessoas mencionadas no item 13.1
devem apresentar relacdo contendo o nome e o nimero de inscrigdo no CNPJ/ME ou no CPF/ME

dos Parentes Proximos.

13.3.1. As pessoas mencionadas no item 13.1 devem informar a Companhia qualquer alteracdo
nas informacGes da relacdo de Parentes Proximos referida no item 13.3, no prazo de até 15

(quinze) dias contados data da alteracao.

13.4. O Diretor de RelagGes com Investidores também enviard um e-mail mensalmente,
solicitando aos Administradores, Membros do Conselho Fiscal, membros dos Comités, incluindo
observadores, se existentes, e membros dos 6rgdos estatutarios da Companhia que preencham
e devolvam esse formuldrio padrao ao Diretor de Relagdes com Investidores, com informagdes
sobre a posi¢do inicial, negdcios de Valores Mobilidrios realizados e saldo final no ultimo més,
para fins de divulgacdo obrigatéria de informagdes a CVM e a B3 no dia 10 (dez) do més

subsequente.

13.5. O formuldrio padrdo possui a finalidade de, dentre outros mecanismos, possibilitar o

monitoramento, pelo Diretor de Rela¢gdes com Investidores, das negociacdes realizadas.
14. DIVULGACAO DE ALTERACOES DE PARTICIPACAO ACIONARIA RELEVANTE

14.1. O Acionista Controlador, direto ou indireto, e os acionistas que elegerem membros do
Conselho de Administragdo ou do Conselho Fiscal, bem como qualquer pessoa natural ou

juridica, ou grupo de pessoas, agindo em conjunto ou representando um mesmo interesse, que
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realizem Negociacbes Relevantes, deverdo notificar a Companhia imediatamente apds
quaisquer dos patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento),
e assim sucessivamente, da espécie ou classe de A¢Ges representativas do capital social da

Companhia houver sido ultrapassado, para cima ou para baixo.

14.2. A notificacdo prevista no item 14.1 acima, devera incluir todas as informacg&es exigidas
de acordo com o artigo 12 da Instrugdo CVM 358, incluindo (a) o nimero de a¢des e de outros
valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos referenciados em tais Acdes
explicitando a quantidade, a classe e a espécie das ac¢Oes referenciadas; (b) objetivo da
participacdo e quantidade visada contendo, se for o caso (e ressalvado o item 14.4 abaixo),
declaracdo de que os negdcios ndo objetivaram alterar a composicao do controle ou a estrutura
administrativa da Companhia; (c) nome e qualificacdo, indicando nimero de inscricdo no
CNPJ/ME e/ou CPF/ME, conforme aplicavel, das partes envolvidas na Negociacdo Relevante;
(d) informacdes sobre qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio do direito de voto ou
a compra e venda de Valores Mobilidrios; e (e) se o acionista for residente ou domiciliado no
exterior, o nome ou denominacdo social e o nimero de inscricdo no CNPJ/ME ou CPF/ME do

seu mandatario ou representante legal no Pais.

14.3. As obrigac¢Oes previstas nos itens acima se estendem também a aquisicdo de quaisquer
direitos sobre as acGes e demais Valores Mobilidrios, bem como a celebracdo de quaisquer
instrumentos financeiros derivativos referenciados em ag¢des de emissdao da Companhia, ainda
que sem previsdao de liquidagdo fisica, observadas as regras previstas no artigo 12, §32 da
Instrugdo CVM 358, que estabelece a forma de cOmputo de instrumentos financeiros derivativos

para fins de verificagdo dos percentuais indicados no item 14.1 acima.

14.4. Se os aumentos acima mencionados na participagdo acionaria ou nos direitos de voto
da Companhia visarem conduzir ou levar a uma mudanga no controle ou na estrutura
administrativa da Companhia, bem como nos casos em que provocar uma exigéncia de oferta
publica de aquisicdo, observado os termos do estatuto social da Companhia, o acionista ou
grupo de acionistas também tera que fornecer e divulgar essas informac¢des ao mercado por
meio da publicacdo de anuncios nos mesmos canais de comunicacdo habitualmente utilizados

pela Companhia para as suas proprias publicacoes.

14.4.1. O Diretor de RelagGes com Investidores é obrigado a enviar, assim que que recebidas

pela Companhia, as cdpias de tais avisos a CVM e B3.
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15. DISPOSICOES FINAIS

15.1. Quaisquer duvidas referentes as disposicdes desta Politica de Divulgacao e Negociacao,
ou a aplicacdo de qualquer uma das suas disposicdes, deverao ser encaminhadas diretamente
ao Diretor de Relagdes com Investidores, que fornecerd os esclarecimentos ou orientacdes

adequadas.

15.2. A divulgacdo ndo autorizada de Informacao Privilegiada, ndo publicamente divulgada
pela Companhia, é uma pratica nociva para a Companhia, seus acionistas e para o mercado em

geral, sendo estritamente proibida.

15.3. Qualquer pessoa que violar as disposicGes da presente Politica de Divulgacdo e
Negociacdo estara sujeita aos procedimentos e penalidades estabelecidos pela lei e por outros

regulamentos da Companhia.

15.4. Esta Politica de Divulgacdo e Negociacdo foi aprovada pelo Conselho de Administracdo,
encontra-se em vigor a partir da presente data e somente podera ser modificada por deliberacao

do Conselho de Administracao.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2021.

% %k %k %k k

Politica de Divulgagdo de InformagGes e Negociagao de Valores
Mobilidrios 21



f// MODAL

ANEXO
BANCO MODAL S.A.

TERMO DE ADESAO A POLITICA DE DIVULGAGCAO E NEGOCIAGAO

Eu, [nome], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da carteira de identidade
[RG/RNE] n2 [nimero] e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia
(CPF/ME) sob o n? [numero], residente e domiciliado na [enderec¢o], por meio deste
instrumento, formalizo a minha adesdo a Politica de Divulgacdo de Informac¢des e Negociacao
de Valores Mobilidrios do Banco Modal S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, Bloco 1, 52 andar (parte),
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (CNPJ/ME) sob o
n2 30.723.886/0001-62 (“Companhia”), de acordo com os termos da Instru¢gdo CVM n2 358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e aprovada na reunido do Conselho de Administracao
da Companhia de 21 de fevereiro de 2021.

Rio de Janeiro, [e] de [¢] de 2021.

Nome:
Cargo:
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