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Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras e o Relatoério dos Auditores
Independentes

Em cumprimento ao artigo 25 da Instrugdo CVM n2 480/09, os abaixo assinados, Diretores do
BANCO MODAL S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar — parte, bloco 01, bairro Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 30.723.886/0001-62 (“Companhia”), declaram que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as demonstracGes financeiras consolidadas da
Companhia referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020; e

(ii) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores
independentes sobre as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020.

Rio de Janeiro, 18 de fevereiro de 2021.

CRISTIANO MARON AYRES BRUNO’JOSE’ ALBUQUERQUE DE CASTRO

Diretor Presidente Diretor de\Relagbes com Investidores

www.modal.com.br
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Senhores Clientes e Associados

Apresentamos o relatério da Diretoria do Banco Modal S.A. (“Banco” ou “Modal”) e de suas Controladas (“Grupo” ou
“Conglomerado"), em conformidade com as disposicbes legais e estatutarias aplicaveis, em conjunto com as
Demonstracées Financeiras Consolidadas em IFRS dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
juntamente com o relatério dos auditores independentes sobre essas Demonstragoes Financeiras.

Nossa historia

O Modal foi fundado em 1996 e se consolidou como um banco de investimento com forte atuagdo em estruturacao,
coordenacao de grandes operacoes no mercado nacional, e parcerias estratégicas com os principais agentes e lideres
nacionais e internacionais. A experiéncia de 24 anos de histéria, resultou na ampliacdo do nosso negdcio que uniu o
melhor dos bancos e o melhor das corretoras.

Modalmais, o Banco Digital dos Investidores

O modalmais foi lancado em 2015 e é uma histéria de empreendedorismo que se diferencia por ser uma plataforma
digital de investimentos integrada a um banco digital. Desde o seu lancamento, aceleramos o processo de transicao,
investindo ndo apenas em sistemas, mas também em pessoas e processos para desenvolvermos juntos uma
instituicao financeira inteiramente diferenciada. O que nos move é a vontade de criar algo que nao existe e melhorar
a vida de milhoes de pessoas. Com o modalmais, temos um portfolio completo de produtos de investimentos e
funcionalidades para os nossos clientes.

O banco digital modalmais é uma iniciativa que busca trilhar o caminho da exceléncia e da inovacdo, a fim de criar e
oferecer caminhos disruptivos para cada momento do mercado, tendo como principal objetivo o desenvolvimento de
solucoes para nossos clientes. Olhando por esse prisma, o modalmais ganha destaque no setor bancério brasileiro ao
mesclar resultados eficientes e dinamicos com alto nivel de seguranca e confiabilidade, colocando-se entre as
melhores e mais completas institui¢des do territorio nacional.

O modalmais possui trés fundamentos basicos:

1. Custos operacionais reduzidos em comparacao aos do setor bancario tradicional, em especial por nao
depender de agéncias e de processos burocraticos;

2. Disponibilizar as funcionalidades de um banco digital e de uma plataforma de investimentos. Simplificando
avida dos nossos clientes e promovendo agilidade nas suas relacées com o modalmais através do APP/WEB;

3. Entrega de uma experiéncia visual marcante e atraente ao cliente, por meio de um aplicativo moderno e
amigavel.

A nossa missao é promover um acesso mais democratizado ao investimento.

Nossa base de clientes vem crescendo numa velocidade incrivel, confirmando a assertividade da nossa estratégia. No
semestre, atingimos o marco de um milhao de clientes.

Inovacao e Tradicao

Em 22 de junho de 2020, os acionistas do Banco Modal (“Modal” ou “modalmais”) e o Credit Suisse (“CS”) assinaram
um acordo estratégico de longo prazo, que prevé que o Credit Suisse podera adquirir acoes preferenciais equivalentes
a até 35% da participacao do capital total do Modal. O modalmais continuaré a ser controlado pelo seu fundador e
por seus principais executivos, sem nenhuma alteracio na governanca e gestao do dia a dia, que continua sendo 100%
modalmais.

Os dois bancos tém operac6es complementares - Credit Suisse é um dos maiores gestores de fortunas do mundo com
excelentes capacidades de banco de investimentos e o0 modalmais é um banco digital com uma plataforma de
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investimentos agil e moderna e que, em pouco tempo, no ambiente competitivo das fintechs, tornou-se uma
plataforma digital lider no Brasil e uma referéncia no mercado financeiro - e estamos trabalhando em conjunto para
explorar as sinergias entres produtos e servicos de investimentos:

1. Distribuicao, para a base de 1 milhao de clientes do modalmais, dos produtos do Credit Suisse, tais como
notas estruturadas, fundos de investimento, operacoes de crédito, ofertas de acoes, dentre outros.

2. O acesso, pelo Credit Suisse, a tecnologia de ponta da plataforma digital modalmais e a todas as
funcionalidades e possiblidades de investimentos que um banco digital completo como o modalmais pode
oferecer para atender ainda melhor a seus clientes.

Cartao de Crédito

O cartdo de crédito é o primeiro produto de crédito para os clientes investidores que sdo foco do modalmais e faz
parte de outras modalidades que visam atender a demanda e necessidades dos clientes, como antecipacao de resgate
de fundos, linhas de crédito colaterizadas por aplicacoes financeiras, entre outras. Nossa expectativa é de que o cartdo
de crédito se torne uma plataforma para contratacdo de servicos como pagamento de contas, assinatura de servigos
digitais, contratacdo de seguros, previdéncia privada, entre outros.

Tecnologia Inovadora

Somos o primeiro banco da América Latina a oferecer um cartao de crédito e débito com tecnologia Motion Code. A
tecnologia é inovadora por tornar o cddigo CVV dinamico, algo semelhante a um token maével. O objetivo principal é
invalidar os dados dos usuarios de forma rapida diante de tentativas de fraudes on-line ou em meio fisico. Seguranca
que ndo prejudica a experiéncia do usuario, uma vez que o Motion Code foi desenvolvido em cartoes semelhantes aos
tradicionais, podendo ser utilizado de forma simples e mais segura que os métodos disponiveis, como cartao virtual
ou QR Code.

Programa de Fidelidade

O Programa de Fidelidade modalmais Rewards trouxe ao Brasil o primeiro programa de CashForward, utilizando
multiplicadores de milhas diferenciados que proporciona ainda mais beneficios aos usuarios dos nossos cartoes. Os
clientes ndo precisardo se preocupar com o vencimento dos pontos, uma vez que eles nfdo expiram. Os pontos
acumulados vao rendendo bonus/dividendos como se fossem um investimento real. O valor acumulado podera ser
convertido em dinheiro e/ou aplicado em fundos e outros produtos financeiros.

Pioneira no Brasil e no mundo (Platinum e Infinite)

Previdéncia Privada

O novo produto Previdéncia Privada estd totalmente integrado a plataforma de negoécios do modalmais,
possibilitando ao cliente efetuar simulacGes, contratacGes, aportes e portabilidades de reservas de outros planos de
previdéncia diretamente pela conta digital e aplicativo. Os investidores podem escolher entre 60 opg¢oes de planos
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com os melhores gestores de recursos do mercado e os planos, bastante acessiveis, podem ser contratados com
aplicagOes mensais a partir de R$100 ou aporte/aplicacao inicial de R$1.000 e dio ao cliente toda a flexibilidade
inerente aos requisitos e conceitos de um banco digital. O produto de previdéncia vem ao encontro do que temos feito
nos ultimos anos, possibilitando um relacionamento 100% digital e integrado ao nosso aplicativo. Com isso, nossa
estante de produtos e servicos financeiros fica ainda mais completa, atingindo todos os perfis de investidores.

Educacao financeira

Possuimos parceria com diversos influenciadores com forte presenca nas redes sociais e disponibilizamos contetidos
e cursos com temas que abrangem investimentos iniciais e temas mais complexos, que nossos clientes recebem com
exclusividade diariamente, conforme exemplos a seguir:

» Boletins em podcast, video e texto providos por uma equipe de especialistas;
* Analise de investimentos realizada por uma das principais consultorias de anélise de empresas do pais;
= Palestras e treinamentos de plataformas, produtos e servigos oferecidos pelo modalmais.

Investir Juntos

Em 4 de dezembro de 2020, a modalmais anunciou a aquisicdo da plataforma de educacio financeira “Investir
Juntos”, com o objetivo de disponibilizar a sua base de clientes contetido gratuito e de qualidade aos clientes
modalmais. Criada em 2019, a “Investir Juntos” é uma plataforma educacional que personaliza a experiéncia e
aprendizado do cliente e se tornou uma das maiores geradoras de clientes digitais interessados nao s6 em investir,
mas em aprendizado.

Outros projetos e Parcerias em destaque
- HUB Capital — Mais foco na estratégia B2B

A HUB é uma plataforma de investimentos full service, fundada ha aproximadamente 2 anos para atender a nova e
mais amadurecida geracao de Financial Advisor. Com essa inclusdo ao modalmais, passamos a gerenciar mais um
importante canal de distribui¢io, integrando uma plataforma B2B. Através de agentes autdnomos, passamos a nos
relacionar de forma mais inteligente com mais clientes potenciais para o nosso negocio. Essa parceria reforca mais
uma vez a nossa missao de democratizar os investimentos oferecendo aos nossos clientes as melhores solucoes e
tecnologia; impulsionando a nossa estratégia B2B e garantindo a sustentabilidade e crescimento do nosso banco.

Highlights Financeiros

(valores em R$milhoes) 2020 2019
Ativo 4.406 3.070
Caixa e equivalente de caixa 2.058 502
Patrimonio Liquido 586 376
Cap. Nivel I + Nivel II 202 205

PR Nivel I 202 205

PR Nivel IT - -
Resultado Abrangente 27 48
Indice de Basileia 11,0% 13,0%
Recursos Sob Gestdo 70.019 46.239
Ratings

O Banco Modal é classificado pela agéncia especializada Moody’s, com nota em escala nacional Baa1.br/BR-3,
atribuida em dezembro de 2019, que reflete o desempenho operacional, a solidez financeira e a qualidade da
administracao, além de outros fatores relacionados ao setor financeiro e ao ambiente econdmico no qual o Modal
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esté inserido. Em 25 de junho de 2020, a Moody’s nao apenas confirmou a nota em escala nacional (Baa1.br/BR-3),
como também confirmou, sob a perspectiva de risco de crédito, o viés positivo do acordo estratégico firmado com o
Credit Suisse.

Governanca Corporativa - Gestao de Riscos

Os processos de controle de risco seguem seu compromisso com a exceléncia no atendimento a seus clientes e estao
em linha com as melhores praticas de mercado. A comecar pela independéncia da area de Risco, que se reporta
diretamente a Diretoria Executiva.

Para garantir a maxima seguranca de risco de mercado, risco de crédito, risco operacional e risco de liquidez, todas
as operacoes sdo monitoradas conforme os limites determinados pelo Comité de Gestao de Riscos. Esse processo é
ainda reforcado por auditorias internas regulares. O arcabougo de seguranca é complementado pelo Compliance e
Risco Operacional, cuja fung¢do é garantir a conformidade de todas as praticas as normas e exigéncias regulatorias
das autoridades brasileiras e o alinhamento ao Acordo de Basiléia, além de aderéncias as melhores politicas de
governanca corporativa.

O Banco tem desenvolvido, com base nas melhores praticas de gerenciamento de riscos, politicas, sistemas e
controles internos para a mitigacao e controle de possiveis perdas decorrentes da exposicao aos riscos aos quais suas
atividades estdo expostas, com um conjunto de processos e rotinas adequados as suas modalidades operacionais.

Responsabilidade social
Campanha #FuturoMaisSolidario — Combate ao Covid-19

Sabemos que a melhor forma de ajudar a sociedade neste momento é apoiar instituicbes que estao dedicadas a
arrecadar doagdes para compras de recursos adequados para os nossos hospitais. Com isso, n6s, do modalmais,
unimos forcas para combater o covid-19 em busca de um #FuturoMaisSolidario. Juntos levamos a diversos hospitais
de referéncia nos estados do Rio de Janeiro e Sdo Paulo aparelhos de UTI e utensilios basicos, como mascaras e luvas
através das institui¢oes Unido Rio e Comunitas. Além de alimentos a familias mais atingidas pela pandemia, através
do projeto Maes da Favela.

Resultados obtidos com o nosso apoio:

* O projeto Comunitas entregou mais de 180 respiradores

= O Movimento Unido Rio superou a marca de 1 milhdo de Equipamentos de Protecdo Individual entregues
aos profissionais de satde contribuindo na protecao destas pessoas que prestam atendimento direto ao
publico, proporcionando seguranga, garantindo menor contaminacao e evitando o afastamento dos mesmos.

» O projeto Maes da Favela recebeu mais de 600 cestas basicas compradas pelos Colaboradores do modalmais
que foram engajados com uma campanha interna. Com isso, centenas de familias carentes ganharam forca
para atravessar a pandemia.

Auditores Independentes

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho e nem exercer funcées
gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, os
servigos de auditoria independente do Banco, realizados pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
contemplam a auditoria das suas demonstracées financeiras do Grupo Modal. O montante de honorarios incorridos
com auditores independentes nos exercicios foi de R$ 1.515.
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Agradecimentos

Agradecemos aos clientes e parceiros o apoio, respeito e confianca e, aos nossos associados, pela determinacao e

comprometimento a nossa cultura de inovacdo, que tem sido fundamental para a obtencdo de resultados
diferenciados.

Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 2021.

A Diretoria
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Relatorio do auditor independente sobre
as demonstracoes financeiras consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Banco Modal S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras consolidadas do Banco Modal S.A. ("Instituicdo") e suas
controladas, que compreendem o balan¢o patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacgées do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contéabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Modal S.A.
e suas controladas em 31 de dezembro de 2020, o desempenho consolidado de suas operagoes e os seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢io a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas". Somos
independentes em relacdo a Instituicdo e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas como um todo e na
formacgao de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras
consolidadas e, portanto, nao expressamos uma opiniao separada sobre
esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel 804, 6° e 7°, Edificio Manchete, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907,
T: +55 (21) 3232 6112, www.pwc.com.br
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Nossa auditoria para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi planejada e executada considerando
que as operacoes da Instituicao e suas controladas nao apresentaram modificacGes significativas em
relagdo ao exercicio anterior. Nesse contexto, exceto pela inclusdo do PAA sobre Analise do valor
recuperavel — bens nao de uso proprio e exclusdo do PAA sobre Provisdo para perdas (impairment) sobre
operacoes de crédito, os Principais Assuntos de Auditoria, bem como nossa abordagem de auditoria,
mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do exercicio anterior.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuracao do valor justo instrumentos
financeiros derivativos e dos ativos sem
liquidez (notas explicativas 3(h), 4(a) e
11.1.1(b))

A mensuracao do valor justo de instrumentos
financeiros derivativos é uma area que inclui
subjetividade, uma vez que utiliza modelos de
precificacao desenvolvidos pela Administraciao que
considera como premissa, (i) dados observaveis de
mercado, como precos de mercado de instrumentos
financeiros com caracteristicas semelhantes, e (ii)
modelos matematicos, entre outros.

Adicionalmente, a mensuracao do valor justo dos
Fundos de Investimentos em Participagoes
considera a adocdo de premissas e julgamentos por
parte da administracdo que envolvem elevado nivel
de julgamento na avaliacao ao valor justo por
método de fluxo de caixa descontado evolutivo e
involutivo. Neste caso sao utilizados modelos
desenvolvidos internamente e/ou por avaliadores
externos que nao se baseiam em dados observaveis
de mercado. Assim, devido a relevincia dos saldos
dessas operacoes e os fatos antes expostos,
consideramos que esse assunto é um principal
assunto de auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros, o entendimento dos
controles internos, incluindo aqueles desenvolvidos
pela Administracao para mensuracao ao valor justo
dos instrumentos financeiros derivativos e dos
ativos sem liquidez.

Para os instrumentos financeiros derivativos, com o
apoio dos nossos especialistas, efetuamos, em base
amostral, o recélculo independente da valorizagao
dos derivativos mensurados ao valor justo,
utilizando premissas observaveis no mercado.

Adicionalmente, para os ativos sem liquidez, com a
ajuda dos nossos especialistas, realizamos o
entendimento quanto as metodologias de calculo
para precificagdo, também analisamos a
razoabilidade das premissas criticas utilizadas pela
Administragio nas construgoes de modelos
internos, bem como analisamos o alinhamento
destas premissas e modelos com as praticas
utilizadas de mercado.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela Administracao na mensuracao do valor justo
dos instrumentos financeiros derivativos e dos
Fundos de investimentos em Participag6es sao
razoaveis, tendo em vista as praticas utilizadas no
mercado e as praticas contabeis vigentes.
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Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Andlise do valor recuperavel —bens nao de
uso proprio (notas explicativas 3(0), 4(d) e

11.1.2)

Os saldos de bens nédo de uso préprio sdo Nossos principais procedimentos de auditoria,
submetidos, pelo menos uma vez ao ano, a testede  consideraram, entre outros, entendimento dos
p_erda por reducdo ao valor recuperéavel controles internos desenvolvidos pela
(impairment). Administragdo para anélise do valor recuperével de

bens nao de uso proprio.
Consideramos essa uma area de foco de auditoria
por: (i) envolver o uso de estimativas e julgamentos com o apoio dos nossos especialistas, analisamos as
significativos na 1dent1ﬁc‘a(;zio de unldade§ . principais metodologias de avaliagdo e premissas
geradfnjas de caixa e avaliagdo dos potenciais utilizadas nos laudos de avaliacdo, desenvolvidos
beneficios econémicos futuros, bem como pelo fato por avaliadores externos, para anélise do valor

de que a utilizacdo de diferentes premissas pode , . . . =
qu 1123¢ao d p asp recuperavel (impairment) dos ativos de bens ndo de
modificar significativamente as perspectivas de 150 Préorio. com o obietivo de observar a
realizacdo desses ativos e a eventual necessidade de pIroprio, Jetvo d .
razoabilidade dessas estimativas e a necessidade de

registro de reducdo ao valor recuperavel, com tituicso d - duca 1
consequente impacto nas demonstragGes constituicao de provisao pare reducao ao valore
recuperavel.

financeiras consolidadas; (ii) ter sido impactado
em decorréncia dos aspectos relacionados a
pandemia da COVID-19; e (iii) pela
representatividade do saldo dessas contas no
contexto das demonstracoes financeiras
consolidadas.

Consideramos que as premissas adotadas pela
administracio para avaliacao da realizacao por
reducdo ao valor recuperavel (impairment) de bens
ndo de uso proéprio sdo razoaveis, tendo em vista as
préaticas utilizadas no mercado e as préaticas
contabeis vigentes.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

A demonstracdo consolidada do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020, elaborada sob a responsabilidade da administragio da Instituicio e apresentada como
informagdo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas da Institui¢do. Para a formacao de
nossa opinido, avaliamos se essa demonstracao esta conciliada com as demonstracgoes financeiras e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstra¢do do Valor Adicionado". Em nossa opiniao,
essa demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstracoes
financeiras consolidadas tomadas em conjunto.
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Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras consolidadas e o
relatério do auditor

A administracao da Instituicio é responsavel por essas outras informacgoes que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstracées financeiras consolidadas nao abrange o Relatorio da Administracao
e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes
financeiras consolidadas

A administracao da Instituicio é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacdo das demonstragoes
financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres de distor¢io relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracio das demonstracoes financeiras consolidadas, a administragéo é responsavel pela avaliacio
da capacidade de a Instituicao continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragao das
demonstracgoes financeiras, a ndo ser que a administracio pretenda liquidar a Institui¢cao ou cessar suas
operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responséaveis pela governanga da Instituicao e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras consolidadas, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢ées podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas dos usuérios tomadas
com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccio de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacgoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Institui¢ao e suas controladas.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequac¢ao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em rela¢ao a capacidade de
continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracgoes
financeiras consolidadas ou incluir modificacao em nossa opinido, se as divulgacées forem
inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras consolidadas,
inclusive as divulgacGes e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagées financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacio com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo
deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 18 de fevereiro de 2021

%uwwé;m&o/w»

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independepfs




Banco Modal S.A.
Balanco Patrimonial Consolidado

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f” MODAL

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa

Ativos Financeiros
Ao Custo Amortizado
Titulos e valores Mobiliarios
Outros Ativos Financeiros
Depositos Compulsérios no Banco Central do Brasil
Operacoes de crédito
(-) Provisao para Perda Esperada

Ao Valor Justo por meio de Outros Resultados
Abrangentes

Titulos e valores Mobiliarios

Ao Valor Justo por meio do Resultado
Titulos e valores Mobiliarios
Derivativos

Ativos nao circulantes mantidos para venda

Investimentos em Coligadas
Outros ativos
Ativos Fiscais
Imposto de renda recuperavel
Imposto de renda e contribuicdo social diferido
Imobilizado
Direitos de uso de arrendamentos

Intangivel

Total do Ativo

Nota

11

12

16

21.b

21.c

13

14

15

31/12/2020 31/12/2019
2.057.592 502.473
1.768.530 1.927.165

453.017 445.409
- 130.287

318.224 224.005
14.978 3.433
127.821 91.925
(8.006) (4.241)
892.544 956.791
892.544 956.791
422.969 524.965
335.712 506.395
87.257 18.570
332.828 419.449
2.117 2,764
17.225 10.725
112.161 116.306
36.926 30.709
75.235 85.597
21.755 26.742
12.124 16.912
81.419 47.162
4.405.751 3.060.698

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracées financeiras consolidadas.
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Banco Modal S.A.
Balanco Patrimonial Consolidado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!// MODAL

Passivo
Passivos financeiros

Ao Custo Amortizado
Depositos
Captacoes no mercado aberto
Outros Passivos Financeiros

Ao Valor Justo por meio do Resultado
Derivativos

Provisoes e Passivos Contingentes

Outros passivos

Passivos associados a Ativos nao circulantes
mantidos para venda

Passivos Fiscais
Imposto de Renda e Contribuicao Social - Correntes
Imposto de Renda e Contribuicio Social - Diferidas
Outras Obrigacoes Fiscais

Total do passivo
Patrimonio Liquido

Patrimonio Liquido atribuivel aos acionistas controladores
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
AcoOes em tesouraria
Outros resultados abrangentes

Total do Passivo e Patrimonio Liquido

Nota

18
17
19

22

19

11

21.b
21.¢c

20

31/12/2020 31/12/2019
3.745.436 2.638.759
3.728.786 2.591.836

2.092.060 1.399.906
1.412.003 860.293
224.723 331.637
16.650 46.923
16.650 46.923
1.460 2.074
36.437 16.794
11.839 18.741
24.326 17.226
23.620 16.085
617 1.076

89 65
3.819.498 2.693.594
586.253 376.104
586.253 376.104
291.908 345.668
228.974 -
71.385 41.002
(6.349) (10.755)
335 189
4.405.751 3.069.698

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracées financeiras consolidadas.
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Banco Modal S.A.
Demonstracao Consolidada do Resultado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f” MODAL

Nota

Operacoes continuadas

Receitas de juros e rendimentos similares 23
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Despesas de juros e similares 23
Ao Custo amortizado

Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do

resultado 24
Receita de prestacao de servicos 25
Resultado de Operacgoes de Cambio e Variacao Cambial de Transagdes no

Exterior 26

Resultado na Venda de Operacoes de crédito

Perdas esperadas de Ativos Financeiros
Operacgoes de Crédito 10

Resultado de intermediacao financeira e servicos

Despesas com pessoal 28
Despesas tributarias 29
Despesas gerais e administrativas 30
Resultado de participagido em coligadas e controladas 12
Outras receitas (despesas) operacionais 27
Provisoes e Passivos Contingentes 22.g

Resultado antes da tributacio

Impostos sobre a Renda

Correntes 21.a
Diferidos 21.a
Resultado com operacdes descontinuadas 11.a

Lucro Liquido Consolidado do Exercicio

Atribuido aos acionistas controladores
Atribuido aos acionistas nao controladores

Lucro liquido por acéo, basico e diluido (em R$) 20.f
Acoes Ordinérias

AcOes Preferenciais

31/12/2020 31/12/2019
104.087 115.662
104.087 115.662
(65.303) (100.033)
(65.303) (100.033)
88.729 55.658
185.691 161.383
31.413 16.866
(52) -
(3.765) (2.147)
(3.765) (2.147)
340.800 247.389
(100.618) (60.485)
(25.559) (17.204)
(149.723) (110.168)
2.194 2.770
(1.213) (9.298)
(1.094) (2.983)
64.787 50.021
(20.092) (15.720)
(1.447) 12.571
(16.170) 632
27.078 47.504
27.078 37.656

- 9.848
684,4968 778,8116
684,8696 778,8116

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras consolidadas.
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Banco Modal S.A.
Demonstracao Consolidada do Resultado Abrangente
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f// MODAL

Nota

Lucro Liquido Consolidado do Exercicio

Outros Resultados Abrangentes que serio reclassificados para o resultado
quando condicoes especificas forem atendidas:
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes
Variagao de valor justo 20.d
Efeitos fiscais

Resultado abrangente consolidado do exercicio
Atribuivel aos acionistas controladores
Atribuivel aos acionistas ndo controladores

31/12/2020

27.078

146

146
285
(139)

27.224
27.224

31/12/2019

47.504

87

87
112
(25)

47.591
37.743
9.848

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracées financeiras consolidadas.
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Banco Modal S.A.

Demonstracao Consolidada das Mutacoes do Patrimonio Liquido
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

/W MODAL

Saldos em 1 de janeiro de 2019

Resultado do exercicio

Variacdo no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio de outros

resultados abrangentes

Reversio de reservas de lucros

Reducio de Participagdo de acionistas nao
controladores pelo resgate de fundos

investidos

Outros

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Saldos em 1 de janeiro de 2020

Resultado do exercicio

Variacao no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio de outros

resultados abrangentes
Constituigdo de reservas de lucros
Alienacao de a¢oes em tesouraria
Aumento de capital

Reducao de capital por cisdo

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Lucros Patrimé6nio Participaciao
acumulados de Outros Liquido de acionistas Patriménio
Capital Reservasde Reservasde Acdes em acionistas resultados atribuivel ao nao Liquido
Nota social Capital Lucros _ tesouraria controladores abrangentes controlador Controladores Total
345.668 - 3.351 (10.755) - 102 338.366 152.676 491.042
- - - - 37.656 - 37.656 9.848 47.504
- - - - - 87 87 - 87
- - 37.656 - (37.656) - - - -

3(@)(e

20.h - - - - - - - (162.524) (162.524)
- - (5) - S - (5) - (5)
345.668 - 41.002 (10.755) - 189 376.104 - 376.104
345.668 - 41.002 (10.755) - 189 376.104 - 376.104
- - - - 27.078 - 27.078 - 27.078
- - - - - 146 146 - 146
- = 27.078 - (27.078) - - - -
20.g - - (806) 4.406 - - 3.600 - 3.600
20.a 16.931 241.069 - - - - 258.000 - 258.000
37.d (70.691) (12.095) 4.111 - - - (78.675) - (78.675)
291.908 228.974 71.385 (6.349) - 335 586.253 - 586.253

As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstragoes financeiras consolidadas.
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Banco Modal S.A.
Demonstracao Consolidada dos Fluxos de Caixa
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!// MODAL

Nota 31/12/2020 31/12/2019
Fluxos de caixa provenientes das operacoes
Lucro Liquido Consolidado do Exercicio 27.078 47.504
Provisdo para perdas esperadas de ativos financeiros 10 3.765 2.147
Depreciacio e amortizacao 13,14 €15 22.017 13.081
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 21.a 1.447 (12.571)
Provisdo para plano de pagamento baseado em acgoes 27 3.826 1.106
Provisao para contingéncias 22.g 1.094 2.983
Participacdo nos lucros e resultados 28 18.236 9.699
Resultado de participagbes em controladas 12 (2.194) (2.770)
Apropriacao de juros passivo de arrendamento 14 (863) (940)
Efeito das mudancas das taxas de caimbio em caixa e equivalente de caixa 26 (37.358) (12.397)
Lucro liquido (prejuizo) ajustado 37.048 47.842
Variacoes em Ativos e Passivos
(Aumento) Redugdo de Depositos Compulsdrios no Banco Central do Brasil (11.545) (2.644)
Aumento (Redugio) de Ativos financeiros ao custo amortizado 3.772 (116.342)
(Aumento) Redugido de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 101.996 (100.828)
(Aumento) Redugdo de Ativos financeiros ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes 64.247 (220.665)
(Aumento) Reducdo de Imposto de renda a compensar (6.217) (7.538)
Aumento (Redugdo) de Outros ativos (6.624) (4.112)
(Aumento) Reducéo de Passivos financeiros ao custo amortizado 1.118.714 (387.658)
Aumento (Redugio) de Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (30.273) 21.777
(Aumento) Redugédo de Provisdes (1.708) (2.788)
Aumento (Redugéo) de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigacoes fiscais 11.088 16.693
(Aumento) Reducdo de Outros passivos 22.006 9.510
Aumento (Redugio) de Passivos associados a Ativos ndo correntes para venda (6.902) 341
Imposto de renda e Contribuicdo Social pagos (3.529) (8.819)
Aumento (Redugéo) de Ativos ndo correntes para venda 18.397 338.309
Caixa liquido proveniente (utilizado) de atividades operacionais 1.310.470 (416.922)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado (2.360) (18.197)
Dividendos recebidos 1.406 -
Aquisicdo de intangivel (44.139) (29.649)
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de investimento (45.093) (47.846)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Aumento/Reducao de Capital 258.000 -
Amortizagoes pagas de arrendamento 14 (5.616) (3.730)
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de financiamento 252.384 (3.730)
Aumento (Reducio) no caixa e equivalentes de caixa 1.517.761 (468.498)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6 502.473 958.574
Efeito das mudancas das taxas de cAmbio em caixa e equivalentes de caixa 37.358 12.397
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 6 2.057.592 502.473
Informacoes complementares
Juros pagos 334.159 185.715
Juros recebidos 709.354 257.763
Transacdes nio monetarias
Ativos vertidos em reorganizacio societaria - Cisao (Nota 37 (d)) (70.691) -
As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracées financeiras consolidadas.
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Banco Modal S.A.
Demonstracao Consolidada do Valor Adicionado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!// MODAL

Nota 2020 2019
Receitas 389.933 348.054
Receitas com juros e similares 23 104.087 115.662
Receita de Prestacao de servicos 25 185.691 161.383
Resultado com operacoes descontinuadas (16.170) 632
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 88.729 55.658
Variacdo cambial de Transac6es no exterior 31.413 16.866
Resultado na Venda de Operacoes de crédito (52) -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros (3.765) (2.147)
Despesas (67.610) (112.314)
Despesas com juros e similares 23 (65.303) (100.033)
Outras despesas operacionais e provisoes, liquidas de receitas (2.307) (12.281)
Insumos adquiridos de terceiros (126.663) (97.806)
Materiais, energia e outros (425) (287)
Servicos de terceiros (122.228) (94.247)
Outros (4.010) (3.272)
Valor adicionado bruto 195.660 137.934
Depreciagio e amortizagao 30 (21.713) (11.376)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 173.947 126.558
Valor adicionado recebido em transferéncia 2.194 2.770
Resultado de participacoes em coligadas e controladas 12 2.194 2.770
Valor adicionado a distribuir 176.141 129.328
Distribuicio do Valor Adicionado 176.141 129.328
Pessoal 100.618 60.485
Remuneracio direta 71.405 42.061
Encargos sociais 15.973 8.941
Beneficios 28 13.160 9.108
Outras - Treinamento e capacitacao 28 80 375
Impostos Taxas e Contribuicoes 47.098 21.119
Federais 41.000 15.683
Estaduais 105 81
Municipais 5.993 5-355
Remuneracao de capital de terceiros 1.347 220
Aluguéis 1.347 220
Remuneracio de capital de préprios 27.078 47.504
Lucros retidos 27.078 37.656
Participacao de acionistas nao controladores - 9.848
As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras consolidadas.
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Banco Modal S.A. ”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas ' MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional

O Banco Modal S.A. ("Modal" ou "Banco") é uma sociedade anénima, com sede na Praia de Botafogo, 501 — 6° andar
— Torre Pao de Agtcar - Rio de Janeiro - RJ, que tem por objetivo a realizacdo de operagbes bancérias e a prestagio
de servicos permitidos aos bancos multiplos, com carteiras comercial, de cimbio e de investimento, e pode participar
como acionista de outras sociedades.

O Banco e suas controladas (conjuntamente, “Grupo” ou “Conglomerado”) distribuem produtos e servicos oferecidos
pelo Grupo junto a clientes institucionais e por meio de seu portal de investimentos “Modal Mais”
(modalmais.com.br). Sua controlada Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Modal DTVM”™)
entrou em operacdo em outubro de 2015 e representa um importante canal de distribuicdo e de cross-selling para os
produtos e servicos oferecidos pelo Banco.

Em 22 de junho de 2020, os acionistas do Banco Modal e o Credit Suisse assinaram um acordo estratégico de longo
prazo por meio do qual o Credit Suisse podera adquirir acbes preferenciais da Modal Participagoes (controladora do
Banco), equivalentes a até 35% da participacdo do Capital Social do Banco. O acordo tem por objetivo aumentar a
sinergia entre as operacoes complementares das duas instituigoes.

O Banco possui ainda as controladas Modal Assessoria Financeira Ltda. (“MAF”), atuante na assessoria e consultoria
de valores mobiliarios e em operagoes estruturadas nos mercados financeiro e de capitais e a Modal Real Estate
Participagoes Ltda., que atua no segmento de investimentos no setor imobiliério.

Efeito da COVID19 nas demonstracoes financeiras

Em 10 de marco de 2020, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) emitiu orientacao na qual destaca a importancia
de as companhias considerarem cuidadosamente os impactos do COVID19 em seus negocios e reportarem nas
demonstragoes financeiras os principais riscos e incertezas advindos dessa anélise, observadas as normas contabeis
aplicaveis. O Banco Central adotou medidas para provimento de liquidez e maior flexibilizacao sobre a regulacao
prudencial e das exigéncias em caso de créditos repactuados e, por meio da Resolucado CMN CMN n° 4.820, de 29 de
maio de 2020, estabeleceu vedacoes temporarias para (i) o pagamento de juros sobre o capital proprio e dividendos
acima do minimo obrigatorio estabelecido no estatuto social ou em lei, quando aplicavel; (ii) recompra de ac¢Ges
proprias; (iii) redugdo do capital social; (iv) aumento da remuneragdo, fixa ou variavel, de membros da
administracdo; e (v) antecipacao do pagamento de quaisquer dos itens anteriores. Nao é possivel prever se novas
restricoes a distribuicGes serdo impostas pelos 6rgaos reguladores do Sistema Financeiro Nacional, sendo certo que,
na eventualidade de imposicdo de referidas restrigoes, a distribuicdo de resultados do Banco aos seus acionistas
podera ser comprometida.

O Banco e os seus administradores monitoram a situacdo e avaliam eventuais impactos decorrentes da pandemia.
Mesmo com a evolucdo conhecimento e das profilaxias sobre o virus, ainda é complexo mensurar o efeito decorrente
dos impactos da pandemia da COVID19 e a medida que identifica esses impactos, a Administracdo mensura e
incorpora em seus julgamentos e estimativas contabeis. Esses impactos, uma vez identificados, poderao produzir
impactos relevantes nas demonstracoes financeiras. Os possiveis impactos que poderdo vir a ser observados sio
aumento do risco de crédito de clientes por inadimpléncia nos pagamentos e aumento de provisoes para perdas em
ativos financeiros, reducdo no valor justo dos investimentos em titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos, aumento de contingéncias passivas e mudanga na estimativa de realizacdo do crédito
tributéario.

A administracio incorpora em seu julgamento a situagio financeira de seus devedores no momento da avaliacao
sobre o risco de deterioragao significativa nas operacoes de crédito e classificagdo das mesmas em estagios.

Ressaltamos que, conforme descrito na Nota 11.2, no semestre findo em 31 de dezembro de 2019, o Banco cedeu de
forma definitiva e sem coobrigacgio, parte substancial de sua carteira de crédito. Nesse sentido, a Administragdo nao
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viu impactos relevantes na sua carteira de crédito, como também nao percebeu efeitos significativos em seus niveis
de liquidez e captacdo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a administragao avaliou a recuperabilidade dos ativos nao financeiros
e contabilizou provisao para reducao ao valor recuperavel no montante de R$351 mil decorrentes de impairment, de
imoveis classificados como Bens ndo de uso. Além disso, para a mesma data-base, a administracao avaliou o valor
justo dos instrumentos financeiros sem cota¢do em mercado ativo (nivel III), conforme mencionado na nota 11.1.1,
no montante de R$258.376 mil, que refletem a expectativa da administracdo com relacdo ao impacto da pandemia
nos fluxos de caixa das investidas.

Nao é possivel mensurar ou antecipar os eventuais impactos econdmicos financeiros futuros decorrentes da
pandemia do COVID19. Até a data da emissdo dessas Demonstracoes Financeiras, o Banco néo identificou indicios
de fatos que possam alterar significativamente as avalia¢oes realizadas ou indicar que o Banco podera comprometer
a capacidade de manter a sua continuidade operacional tampouco as suas estimativas e julgamentos contabeis.

A emissdo dessas demonstracoes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 17 de fevereiro de 2021.

2. Base de preparacio

As demonstracgoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relat6rio
financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB)).

A preparagao de demonstracgoes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e também o exercicio
de julgamento por parte da administracdo do Banco no processo de aplicacao das politicas contabeis do Grupo. As
informagbes que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade, ou informagGes nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstracoes financeiras, estdo divulgadas na nota 3.

Na elaboracao dessas demonstracoes financeiras a administracao considerou todos os pronunciamentos contabeis
vigentes emitidos até a data de sua publicacao.

Os ativos e passivos sdo apresentados no Balanco Patrimonial Consolidado em ordem de liquidez e exigibilidade,
respectivamente.

Pronunciamentos Contabeis Aplicaveis para o periodo findo em 31 de dezembro de 2020

e  Estrutura Conceitual (Conceptual Framework) - As principais alteracoes se referem a: definigbes de ativo e
passivo; critérios para reconhecimento, baixa, mensuragido, apresentacdo e divulgacdo para elementos
patrimoniais e de resultado. Estas alterac6es sao efetivas para exercicios iniciados em 1° de janeiro de 2020.

e Alteracoes na IFRS 9/CPC 48 — Instrumentos Financeiros, IAS 39/CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo e IFRS 7/CPC 40 — Instrumentos Financeiros: Divulgacoes — Devido a
reforma nas taxas de juros utilizadas como referéncias de mercado — LIBOR (Interbank Offered Rate). As
alteracGes normativas visam minimizar eventuais impactos nas estruturas de Hedge Accounting no cenario
atual de pré-substituicao de taxas. Estas alteragOes sao efetivas para exercicios iniciados em 1° de janeiro
de 2020 e ndo produziram impactos nessas demonstracées financeiras.

e  Alteracbes na IFRS 16 — Arrendamentos: Expediente pratico que permite aos arrendatarios nao caracterizar as
concessoes feitas ao arrendamento motivadas pela pandemia da COVID-19 como modificacio de contrato. Esta
norma € efetiva para exercicios iniciados em 1° de junho de 2020, sendo permitida a adog¢ao antecipada. O Modal
optou por nao utilizar a excecio oriunda da norma e, desta forma, nao houve impactos para as Demonstragoes
Financeiras.
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Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis em Periodos Futuros

e IFRS 17/CPC 50 — Contratos de Seguro: Em maio de 2017, o IASB emitiu o IFRS 17/CPC 50 para contratos de
segmentos que visa substituir o IFRS 4/CPC 11. O IFRS 17/CPC 50 tem como data de implementacao 1° de
janeiro de 2023. Esta norma tem o objetivo de demonstrar maior transparéncia e informagGes tteis nas
demonstracoes financeiras, sendo uma das principais mudancas o reconhecimento dos lucros a medida da
entrega dos servicos de seguros, a fim de avaliar o desempenho das seguradoras ao longo do tempo. O Modal
esta avaliando os possiveis impactos quando da adocao da norma.

e IFRS 4 — Contratos de Seguro — Aplicacao conjunta da IFRS 9: A alteracdo permite as entidades emitentes de
contratos de seguro mitigar possiveis impactos da adocao da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros antes da
vigéncia da IFRS 17. O Modal esta avaliando os possiveis impactos dessa norma.

e  Alteracido da IFRS10/CPC36 — Demonstracoes Financeiras Consolidadas e IAS 28 — Investimentos em Coligadas
e Empreendimentos em Conjunto (joint Ventures) — As alteragdes visam um alinhamento entre essas duas
normas ao tratar de venda ou contribuicdo de ativos entre um investidor e sua coligada ou empreendimentos
controlados em conjunto (Joint Ventures). Nao foram identificados impactos relevantes dessa alteracao para as
demonstracoes financeiras consolidadas do Banco Modal.

Nessa mesma data-base, além das demonstracées financeiras consolidadas em IFRS, o Banco também preparou as
demonstracoes financeiras individuais elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

3. Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas a seguir foram aplicadas em todos os exercicios apresentados nas demonstragoes
financeiras consolidadas pelo Banco e suas controladas.

a) Base de consolidacao

As demonstracoes financeiras consolidadas refletem os ativos, passivos, receitas e despesas do Banco e de suas
entidades controladas.

(1) Controladas

Controladas diretas e indiretas sdo todas as entidades nas quais o Banco tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, em geral em funcio da detenc¢ao de mais da metade dos direitos de voto. A existéncia e o
efeito dos potenciais direitos de voto, atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo levados em conta quando se avalia
se 0 Banco controla outra entidade. As Controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data em que o controle
é transferido para o Banco e deixam de ser consolidadas a partir da data em que tal controle cessa.

TransacGes entre companhias, saldos e ganhos nao realizados em transagoes entre entidades controladas sdo
eliminados. Os prejuizos nao realizados também sdo eliminados a menos que a operacao forneca evidéncias de uma
perda (“impairment ”) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sao alteradas quando necessario
para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Modal.
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Tesouraria do grupo: O Banco realizava a sua gestao de caixa através de fundos de investimento geridos
pela Modal Asset Management (“MAM”). Além do investimento direto nos fundos, o Banco detinha
participagoes indiretas nos mesmos por meio da aplicagdo em cotas desses mesmos fundos. Nesse contexto,
o Banco consolidava investimentos cuja participacao direta era inferior a 51% em que atuava como principal
nos investimentos, nos quais detinha participacio relevante de forma direta ou indireta e realizava a gestao,
alocava recursos da sua tesouraria e gerenciava as principais atividades obtendo retornos variaveis desses
investimentos.

Durante o segundo semestre de 2018, a Modal Asset Management Ltda. (“MAM”) associou-se a Flag Gestora, criando
a Novus Capital (“Novus”) com os principais executivos de cada gestora e concentrando a gestao dos Fundos da MAM
e da Flag nessa nova empresa, transferindo assim a gestdo dos fundos liquidos para essa nova entidade durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, por ocasidao da transferéncia dos fundos liquidos acima, o
Grupo Modal resgatou a totalidade das cotas detidas nos fundos Novus Capital Master FI Multimercado, Novus
Macro FIC de FIM e NC Raptor FIRF, dessa forma o Banco deixou de consolidar os mesmos. Esta transacao nao
resultou em saida de recursos do Grupo. Para mais informacées vide a Nota 20(h).

Agéncia no exterior: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o Banco encerrou as atividades da sua agéncia
em Cayman, devidamente aprovada pelo BACEN em 8 de abril de 2019.

A tabela a seguir apresenta as entidades controladas incluidas nas demonstragoes financeiras consolidadas:

Participacio (%)

Entidade Classificacao Pais Atividade 2020 201

Modal Asset Management Ltda. (1) Controlada Brasil Gestao 99,99% 99,99%
Modal Assessoria Financeira Ltda. Controlada Brasil Assessoria 99,99% 99,99%
Modal Administradora de Recursos Ltda. (1) Controlada Brasil Gestao 99,99% 99,99%
Modal Real Estate Participagoes Ltda. Controlada Brasil Holding 99,99% 99,99%
Modal Distrib. de Titulos e Val. Mobiliarios Controlada Brasil Corretora 99,99% 99,99%

® Conforme mencionado nas Notas 11.3 e 38 (2), Modal Asset Management Ltda (“MAM”) e Modal Administradora de Recursos
Ltda. (“MAR”) foram cindidas para a criacdo da MAF DTVM, deixando o Banco de investir nessas empresas como parte do processo
de descontinuagio do segmento de Administra¢io Fiduciaria de Fundos Iliquidos.

(1i) Coligadas

Coligadas sao todas as empresas sobre as quais o0 Modal possui influéncia significativa nas politicas financeiras e
operacionais, embora ndo detenha o seu controle. Normalmente, é presumida influéncia significativa quando o Banco
detém entre 20% e 50% dos direitos de voto. Mesmo com menos de 20% do direito de voto, o Banco podera ter uma
influéncia significativa, através de participagdo na administracdo da investida ou participa¢gdo no Conselho de
Administragio, com poder de voto. Os investimentos em coligadas sdo registrados nas demonstracoes financeiras
pelo método da equivaléncia patrimonial (“MEP”).

Participacio (%)
Critério de

Entidade Classificacao Avaliaciao Atividade 2020 2019

KSM Desenvolvimento e Negocios Imobiliario Ltda. (1) Coligada MEP Gestdo 100,00% 50,00%
Administracio

Novus Capital Gestora de Recursos Ltda. Coligada MEP de carteiras 27,50% 30,00%

(1) A KSM Desenvolvimento e Negocios Imobiliarios S.A se encontra em fase de encerramento de operagoes e o seu patrimonio liquido
(R$38) é imaterial para o Banco Modal S.A que optou por néo consolida-la.
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(iii) Transacoes e participacoes nao controladoras

O Banco e suas controladas tratam as transacGes com participacées ndo controladoras como transacées com
proprietarios de ativos. Para as compras de participagoes ndo controladoras, a diferenca entre qualquer
contraprestacdo paga e a parcela adquirida do valor cont4bil dos ativos liquidos da controlada é registrada no
patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienacoes para participacdes de nao controladoras também sio
registrados diretamente no patrimonio liquido, na conta outros resultados abrangentes.

Quando o Modal deixa de ter controle, qualquer participacio retida na entidade é remensurada ao seu valor justo,
sendo a mudanca no valor cont4bil reconhecida no resultado. O valor justo € o valor contébil inicial para subsequente
contabilizacdo da participagdo retida em uma coligada, uma joint venture ou um ativo financeiro. Além disso,
quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes relativos aquela entidade sao
contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos relacionados.

(iv) Combinacao de negécios

A aquisicao de uma subsidiaria por meio de combinacdo de negocios é registrada na data de aquisicdo, isto é, na data
em que o controle é transferido para o Grupo, aplicando o método de aquisicao. De acordo com este método, os ativos
identificados (inclusive ativos intangiveis ndo reconhecidos previamente), passivos assumidos e passivos
contingentes sdo reconhecidos pelo valor justo na data da aquisi¢do. Eventuais valores positivos que excedam a
diferenca entre o custo de aquisi¢io e o valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos sdo reconhecidas
como agio (goodwill). No caso de apuracao de diferenca negativa (ganho por compra vantajosa), o valor identificado
é reconhecido no resultado do periodo em Outras receitas operacionais.

b) Conversao de operacoes em moeda estrangeira

(i) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracoes financeiras consolidadas sao apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e de apresentagao
do Modal e todas as entidades controladas. A moeda funcional é a moeda do ambiente econdmico principal no qual
uma entidade opera.

(ii) Transacoes e saldos em moeda estrangeira

As operacoes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio vigentes
nas datas das transacOes ou da avaliacdo, na qual os itens sdo mensurados. Os ganhos e perdas cambiais resultantes
da liquidagdo dessas transacoes e da conversdo pelas taxas de cambio no final do exercicio, referentes aos ativos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na demonstragao do resultado.

As alteracoes no valor justo dos titulos monetarios em moeda estrangeira, classificados como disponiveis para venda,
sdo separadas entre as variacoes cambiais relacionadas com o custo amortizado do titulo e as outras variacoes no
valor contabil do titulo. As variacGes cambiais do custo amortizado sao reconhecidas no resultado, e as demais
variagOes no valor contabil do titulo sao reconhecidas no patrimonio liquido.

As variagbes cambiais de ativos e passivos financeiros nao monetarios, como por exemplo, os investimentos em acgoes
classificadas como mensuradas ao valor justo por meio do resultado, sdo reconhecidos no resultado como parte do
ganho ou da perda do valor justo. As variagdes cambiais de ativos financeiros ndo monetérios, como por exemplo, os
investimentos em acoes classificadas como ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, estdo incluidas
em Outros resultados abrangentes do patriménio liquido.
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c¢) Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por caixa, reservas livres, disponibilidades em moeda estrangeira e aplicagoes interfinanceiras de
liquidez cujo vencimento das operacoes na data da efetiva aplicacdo ¢ igual ou inferior a 9o dias e apresentam risco
insignificante de mudanca de valor justo. Estes instrumentos sdo utilizados pelo Grupo para gerenciar seus
compromissos de curto prazo.

d) Instrumentos financeiros com acordo de recompra/revenda

Titulos vendidos com contrato de recompra em uma data futura especifica ndo sao baixados do balan¢o patrimonial,
ja que o Modal retém substancialmente todos os riscos e beneficios de posse. O correspondente caixa recebido é
reconhecido no balanco patrimonial como uma obrigacao de retorno, incluindo os juros apropriados como um
passivo, refletindo a substancia econdmica da transa¢do como uma divida do Modal. A diferenca entre o prego de
venda e recompra é tratada como despesa de juros e é apropriada sobre a duracao do contrato utilizando a taxa de
juros efetiva.

e) Ativos Financeiros
O Grupo classifica seus instrumentos financeiros sob as seguintes categorias de mensuracao:
- Mensurado ao custo amortizado;

- Mensurado ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do resultado).

(i) Avaliacao do modelo de negécios

A classificacdo depende do modelo de negocio da entidade para gestao dos ativos financeiros e os termos contratuais
dos fluxos de caixa. Os ativos financeiros podem ser administrados com o propoésito de:

- Obter fluxos de caixa contratuais;
- Obter fluxos de caixa contratuais e negociagio; ou
- Outros.

Para avaliar os modelos de negocios, o Modal considera a natureza e o proposito das operacoes e os riscos que afetam
o desempenho do modelo de negocios; e como o desempenho do modelo de negocios é avaliado e reportado a
Administracao.

(ii) Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacdo, data na qual o Grupo se
compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos de receber
fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e o Grupo tenha transferido substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade.

(iii) Mensuracao

No reconhecimento inicial, o0 Grupo mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no caso de um ativo
financeiro nao mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da transacio diretamente atribuiveis a
aquisicao do ativo financeiro. Os custos de transacido de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao
registrados como despesas no resultado.
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Os ativos financeiros com derivativos embutidos sdao considerados, em sua totalidade, ao determinar se os seus fluxos
de caixa consistem apenas em pagamento do principal e de juros.

Avalicao para determinar se os fluxos de caixa contratuais se referem exclusivamente a pagamento
de principal e dos juros (“SPPI test”).

Quando o ativo financeiro é mantido no modelo de negbcios para obter fluxo de caixa contratuais ou obter fluxo de
caixa contratuais e venda é necessério realizar um teste de SPPI test.

Esse teste avalia se os fluxos de caixa gerados pelo instrumento financeiro constituem apenas pagamento de principal
e juros. Para atender esse conceito, os fluxos de caixa devem incluir apenas contraprestacao pelo valor do dinheiro
no tempo e o risco de crédito.

(iv) Custo amortizado

Um ativo financeiro, desde que nao designado ao valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial, é
mensurado ao custo amortizado se ambas as seguintes condi¢oes forem encontradas:

- E mantido dentro de um Modelo de negocios cujo objetivo é o de manter ativos com o objetivo de obter fluxos de
caixa contratuais; e

- Os termos contratuais do ativo financeiro representam fluxos de caixa contratuais que representam apenas
pagamentos de principal e juros.

(v) Taxa de juros efetiva

E a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados ao longo da vida
esperada do ativo financeiro ou passivo financeiro ao valor contébil bruto de um ativo financeiro (ou seja, seu custo
amortizado antes de qualquer provisdo para reducido ao valor recuperavel) ou ao custo amortizado de um passivo
financeiro. O célculo nao considera as perdas de crédito esperadas e inclui os custos de transacdo, prémios ou
descontos e taxas ou recebidos que sdo parte integrante da taxa de juros efetiva, como taxas de originacao.

A receita de juros é calculada aplicando-se a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro.

(vi) Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Ativos financeiros administrados tanto para obter fluxos de caixa constituidos apenas de pagamentos de principal e
juros (SPPI Test), quanto para a venda.

Os ganhos e perdas decorrentes das alteraces no valor justo e as provisdes para perdas esperadas sao contabilizados
no patrimonio liquido, na rubrica “Outros resultados abrangentes”.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, ndo houve reclassificagio de titulos entre as categorias,
além disso ndo ocorreu desreconhecimento/venda de instrumentos patrimoniais mensurados ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes.

(vii) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos que ndo atendem os critérios de classificacdo das categorias anteriores; ou ativos designados pela entidade no
reconhecimento inicial, de forma irrevogavel, como ao valor justo por meio do resultado para reduzir ou eliminar
significativamente uma inconsisténcia de mensuracao ou reconhecimento ("descasamentos contabeis”).

- Inicial e subsequentemente reconhecidos a valor justo;

Os ganhos e perdas decorrentes das alteracoes no valor justo sao reconhecidos no resultado.
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(viii) Perda de crédito esperada

E a diferenca entre todos os fluxos de caixa contratuais devidos e todos os fluxos de caixa que esperamos receber,
descontados a taxa de juros efetiva original ou a taxa de juros efetiva ajustada ao crédito para ativos financeiros
comprados ou concedidos com problemas de recuperacao de crédito.

O Grupo registra provisdo de perdas esperadas (PE) para seus empréstimos e adiantamento a clientes, demais
instrumentos de divida ndo mensurados ao valor justo por meio do resultado, para os limites de créditos concedidos
e nao utilizados e para as garantias financeiras concedidas (nota 3. w), que nesta secdo serdo todos considerados
como “instrumentos financeiros”.

A cada periodo reportado, o Grupo Modal avalia se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente por meio de informacGes razoaveis e sustentaveis que sao relevantes e estao disponiveis sem custo
ou esforco indevido, incluindo informacées qualitativas, quantitativas e prospectivas. As informacGes prospectivas
sdo baseadas em cenérios macroecondémicos que sdo reavaliados anualmente ou quando condi¢cbes de mercado
exigirem.

O modelo de perda de crédito esperada estd baseado na constituicdo de cenarios de perda considerando as
caracteristicas dos produtos e seus estagios para os indices de PD, LGD e EAD:

- PD (probability of default): é definido como a probabilidade de que a contraparte nao cumpra com as obrigacoes
de pagar o principal e/ou juros. Para efeitos da IFRS 9/CPC 48, serdo considerados ambos: PD - 12 meses (Estagio
1), que é a probabilidade de que o instrumento financeiro entre em inadimpléncia durante os préoximos 12 meses bem
como a PD - tempo de vida (Estagios 2 e 3), que considera a probabilidade de que a operacdo entre em inadimpléncia
entre a data das demonstracoes financeiras e a data de vencimento da operacdo. A norma exige que informacoes
futuras relevantes para a estimacao desses parametros devem ser consideradas;

- LGD (loss given default): é definida como o percentual de perdas de uma exposi¢do de risco no momento na
inadimpléncia e, uma vez que tenha ocorrido o evento, a LGD inclui trés tipos de perdas: (i) a perda do principal; (ii)
a perda decorrente dos custos de empréstimos nao pagos (inclusive os custos de oportunidade); e (iii) a perda
relacionada as despesas relativas ao processo de cobranca e recuperacao do crédito; e

- EAD (exposure at default): é o valor da transacao exposta ao risco de crédito, incluindo a relagdo de saldo atual
disponivel que poderiam ser fornecidos no momento da inadimpléncia (saldo de operagdes de crédito contratados,
limites disponiveis aos clientes e ainda nao utilizados e garantias financeiras concedidas).

Inclui também, o uso de informacoes prospectivas e classificacdo do ativo financeiro em trés estagios:

- Estégio 1: quando os instrumentos financeiros sdo inicialmente reconhecidos, o Modal reconhece uma provisao
baseada em uma perda esperada para os proximos 12 meses. No Estagio 1 também inclui operagbes que tiveram
melhora em seus riscos de crédito (nota 10) e que foram reclassificadas do Estagio 2.

- Estagio 2: quando um instrumento financeiro mostrou um aumento significativo no risco de crédito desde a sua
originacdo, o Modal registra uma provisao para uma perda esperada para o prazo de vencimento residual do
instrumento financeiro. O estagio 2 também inclui operacées que tiveram melhora em seus riscos de crédito e que
foram reclassificadas do Estagio 3.

- Estagio 3: instrumentos financeiros considerados com problemas de recuperacido. O Modal registra uma provisao
para perda esperada para o prazo de vencimento residual do instrumento financeiro. Aplicavel aos ativos financeiros
originados ou comprados com problemas de recuperacio de crédito.

Os critérios para calculo da perda de crédito esperada e para determinacdo do aumento significativo do risco de
crédito estdo apresentados na nota 10.

Demonstragoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2020 22



Banco Modal S.A. ”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas ’ MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

(ix) Instrumentos patrimoniais

O Grupo Modal mensura subsequentemente todos os seus instrumentos de patrimoénio ao valor justo por meio do
resultado, exceto quando a Administracdo escolhe, no reconhecimento inicial, designar, irrevogavelmente, um
instrumento de patrimo6nio como ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes se for mantido com outro
propoésito que nao apenas gerar retornos. Quando esta escolha é feita, os ganhos e perdas no valor justo do
instrumento sdo reconhecidos no Resultado Abrangente Acumulado e nao sdo reclassificados subsequentemente
para a Demonstragao do Resultado, mesmo na venda. Dividendos continuam a ser reconhecidos na Demonstracao
do Resultado quando o direito do Grupo Modal é reconhecido.

Instrumentos de patrimonio nao estao sujeitos a reducao ao valor recuperavel de acordo com a IFRS 9/CPC 48 devido
ja estarem avaliados ao valor justo.

(x) Instrumentos financeiros derivativos

Sao reconhecidos inicialmente ao valor justo e sdo periodicamente remensurados pelo seu valor justo com as
variagoes reconhecidas diretamente no resultado.

Para a determinacdo do valor justo dos derivativos deve-se avaliar se o instrumento em questao é negociado em um
mercado ativo ou nao. Neste segundo caso, o cilculo do valor justo é realizado por meio de técnicas de precificacao,
incluindo fluxo de caixa descontado e outros modelos de precificacio, tais como, a consideracao do risco de crédito
da contraparte (derivativos ativos) e do Banco (derivativos passivos).

Instrumentos financeiros combinados com outros instrumentos financeiros, derivativos ou néo, sao tratados como
instrumentos financeiros distintos e registrados, considerando as caracteristicas econdmicas e riscos diretamente
relacionados com os do contrato principal.

Derivativos embutidos em instrumentos financeiros passivos sdo separados de seus contratos principais e
registrados, individualmente, caso as caracteristicas economicas e riscos do contrato principal e do derivativo
embutido ndo sejam intrinsicamente relacionados, ou um instrumento individual com as mesmas condigdes do
derivativo embutido satisfaga a definicao de um derivativo.

f) Modificacao de fluxos de caixa contratuais

Para modificacoes de fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro que nao alteram substancialmente seus
termos e condicoes e que, consequentemente, nao levam a sua baixa, qualquer diferenca entre o valor recalculado e
o valor contébil bruto existente é reconhecida imediatamente no resultado como ganho ou perda na modificagao.
Quaisquer custos ou taxas incorridas ajustam o valor contabil modificado e sdo amortizados ao longo do prazo
restante do ativo financeiro.

Se a renegociacdo ou modificacao alterar substancialmente os termos e condi¢oes do ativo financeiro, o Modal efetua
a baixa do ativo original e reconhece um novo ativo. Altera-se a data da renegociacdo e considera-se a data de
reconhecimento inicial do novo ativo para fins de calculo de perda de crédito esperada, inclusive para determinar
aumentos significativos no risco de crédito.

g) Baixa de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros sao baixados quando o Modal néo tiver perspectivas razoaveis de recuperar nenhum fluxo de
caixa adicional do ativo financeiro, os direitos contratuais relativos aos respectivos fluxos de caixa expirarem, ou o
Modal transferir para terceiros a maioria dos riscos e beneficios associados a operacdo. Portanto, se os riscos e

Demonstragoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2020 23



Banco Modal S.A. ”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas ' MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

beneficios ndo foram substancialmente transferidos, o Modal reavalia o seu controle e determina se o real
envolvimento relacionado com qualquer controle retido nao o impede de efetuar tal reversao.

Um passivo financeiro baseado em contrato é baixado quando a obrigacao a respeito do passivo é eliminada,
cancelada, vencida ou liquidada.

h) Determinacao do valor justo

O valor justo, de acordo com o IFRS 13/CPC 46, refere-se ao preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que
seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transac¢ao nao forgcada entre participantes do mercado na data
da mensuracdo. Os instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo valor justo ap6s o reconhecimento inicial
devem ser agrupados nos niveis 1 a 3 com base no grau observavel do valor justo.

- Nivel 1: mensuracées a valor justo obtido a partir de precos cotados (nfo ajustados) em mercados ativos para ativos
ou passivos idénticos. Incluem os titulos e valores mobilidrios de alta liquidez com precos observaveis em um
mercado ativo. Os derivativos negociados em bolsas de valores também sao classificados no nivel 1 da hierarquia.

- Nivel 2: Técnicas de avaliacao para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para mensuracgio do
valor justo seja direta ou indiretamente observavel. Incluem derivativos de balcao e cotas de fundos de investimentos
sem liquidez imediata.

- Nivel 3: Técnicas de avaliacao para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa para mensuracao do
valor justo nao esteja disponivel. Neste nivel sao utilizados modelos desenvolvidos internamente, a partir de curvas
geradas conforme modelo proprio. Nessa avaliacdo a administracao utiliza modelos em que ao menos um input, que
pudesse ter um efeito significante no preco, nao é baseado em observacao de dados de mercado. Os instrumentos
avaliados por esse modelo correspondem, basicamente, aos fundos de investimento iliquidos das atividades de
Merchant Banking. As principais premissas utilizadas nessas avaliacoes sdo: 1 — taxa de desconto, crescimento de
receita e mercado, expectativa de endividamento e premissas macroeconémicas como inflacao, riscos de mercado e
pais.

Outras informac6es sobre a hierarquia do valor justo podem ser verificadas na nota 4.b.

i) Ativos nao circulantes mantidos para a venda e operacoes descontinuadas

Ativos ndo circulantes mantidos para venda incluem o valor contabil de itens individuais, ou grupos de alienacao ou
itens que facam parte de uma unidade de negécios destinada a alienagdo, cuja venda em sua condigdo atual seja
altamente provavel e cuja ocorréncia é esperada para dentro de um ano. Os imdveis ou outros ativos ndo circulantes
recebidos pelas entidades consolidadas em liquidacdo total ou parcial das obrigacbes de pagamento de seus
devedores sdo considerados como ativos nao correntes destinados a venda através da execucdo de leildes na qual
ocorrem normalmente em até um ano. Ativos néo correntes mantidos para venda sdo mensurados ao que for menor
entre o valor justo menos o custo de venda e o valor contabil na data em que forem classificados nessa categoria.
Ativos nao correntes mantidos para venda nao sdo depreciados.

As perdas por reducio ao valor recuperavel apuradas na classificacdo inicial como mantidos para venda, e os ganhos
e perdas de remensuracoes subsequentes, sao reconhecidos no resultado.

Os ativos nao circulantes classificados como mantidos para venda que: 1) representam uma importante linha
separada de negocios; 2) sdo integrantes de um tinico plano coordenado para venda de importante linha separada de
negobcios ou de operagdes; ou 3) sdo controladas adquiridas exclusivamente com o objetivo de revenda, sao
classificados como Operagoes descontinuadas.
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j) Investimentos em empresas coligadas

Coligadas sdo aquelas empresas nas quais o investidor tem influéncia significativa, porém nao detém o controle. Os
investimentos nessas empresas sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisi¢ao e avaliados subsequentemente
pelo método de equivaléncia patrimonial. O investimento em coligadas inclui o 4gio identificado na aquisicao, liquido
de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel acumulada, quando aplicavel.

k) Fundos de Investimento em Participacoes (“FIPs”)

O Banco registra os seus investimentos em cotas de fundos de investimento em participacdo de acordo com o IAS
28/CPC 18, que prevé a possibilidade de ado¢do da mensuracao ao valor justo por meio do resultado, em consonancia
com o IFRS 9/CPC 48, para parcela da participacao em investimento em coligada, controlada ou empreendimento
controlado em conjunto, qualificado como organizacdo de capital de risco, independentemente de esta exercer
influéncia significativa sobre essa parcela da participacao.

1) Imobilizado

Sado mensurados pelo custo histérico, excluindo os gastos com manutencao, deduzidas a depreciacdo acumulada e,
se necessario, ajustado ao seu valor de recuperagio.

A vida 1til e os valores residuais dos bens sdo reavaliados e ajustados, se necessarios, em cada data do balanco ou
quando aplicaveis.

Ganhos e perdas com a venda de imobilizado de uso sao registrados (pela diferenca entre os recursos advindos da
alienacao e o valor contabil do imobilizado) na demonstracao do resultado, na rubrica “Outras receitas (despesas)
operacionais”.

(6)) Custos subsequentes

O custo de reparo ou manuteng¢io de um item do imobilizado é reconhecido no valor do bem, quando for provavel
que os beneficios econémicos futuros incorporados ao bem fluam para o Modal e suas controladas, por mais de um
ano, e o seu custo puder ser mensurado de maneira confiavel. O valor contabil dos itens substituidos ndo é
reconhecido. Demais custos de reparos e manutencio dos ativos tangiveis sdo reconhecidos no resultado a medida
que sao incorridos.

(ii) Depreciacao

E calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados, quando
aplicavel, utilizando o método linear para baixar o custo do imobilizado ao seu valor residual ao longo de sua via ttil
estimada. As vidas tteis estimadas de itens do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Descricao Tempo de vida util estimado
Instalagoes 10 anos
Moveis e equipamentos de uso 10 anos
Sistema de comunicagio 5anos
Sistema de processamento de dados 5anos
Sistema de seguranca 5anos
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Os métodos de depreciacio, as vidas uteis e os valores residuais sao revistos a cada data de balanco e ajustados caso
seja apropriado.

m) Operacoes de Arrendamento

Corresponde ao total dos pagamentos futuros a valor presente em contrapartida ao Ativo de Direito de Uso,
depreciado de forma linear pelo prazo do arrendamento e testados periodicamente para identificar eventuais perdas
por reducdo ao valor recuperavel. Em seu registro inicial, os arrendamentos sao reconhecidos como um ativo de
direito de uso e um passivo financeiro correspondente na data em que o ativo arrendado se torna disponivel para uso
pelo Banco.

O direito de uso a ser registrado é mensurado ao seu custo em contrapartida ao passivo de arrendamento que
representa o valor presente das contraprestagoes do arrendamento que néo sio efetuados até a data. Os pagamentos
do arrendamento sio descontados, utilizando a taxa de juros incremental sobre empréstimo do arrendatério. A taxa
de juros incremental, é a taxa de juros que o arrendatario teria que pagar ao pedir emprestado, por prazo semelhante
e com garantia semelhante, os recursos necessarios para obter o ativo com valor similar ao ativo de direito de uso em
ambiente econdmico similar. Na determinacdo dessa taxa a Administracdo considerou o seu custo de captagio, seu
spread de risco, a taxa de retorno livre de risco e as garantias oferecidas em operagoes similares. Nao hd nenhum
contrato oneroso que requereu um ajuste nos direitos de uso a serem registrados como ativos na data da adogao
inicial.

Os direitos de uso decorrem de contratos de aluguel das salas que hospedam os escritérios do Banco, esses contratos
possuem o prazo médio de 2 anos e 9 meses (2019 - 3 anos e 9 meses) e foram descontados a uma taxa nominal
incremental média de 4,83% ao ano, considerando o fluxo estimado nominal de pagamentos. Na adogdo ao IFRS
16/CPC 06, o Banco utilizou os seguintes expedientes praticos:

= Nio aplicacdo dos requisitos de reconhecimento para arrendamentos que, na data da adocdo inicial,
possuiam prazos inferiores a 12 meses;
= Percepgao tardia, considerando as renovagoes de contratos subsequentes, nos prazos de arrendamento.

n) Ativos intangiveis

Sao avaliados ao custo de aquisicao, deduzido da amortiza¢do acumulada e perdas por reducao do valor recuperavel,
quando aplicavel. Somente sdo reconhecidos ativos cujo custo possa ser estimado de forma confiavel e que ocorrera
provavelmente a geragao de beneficios econémicos futuros.

Os ativos intangiveis sdo compostos por:

Softwares: as licencas de softwares sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer
com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sao amortizados durante a vida atil estimada dos
softwares de trés a cinco anos.

Agio: o agio resulta da aquisicio de controladas e representa o excesso da (i) contraprestacio transferida; (ii) do valor
da participacdo de nao controladores na adquirida; e (iii) do valor justo na data da aquisicdo de qualquer participacao
patrimonial anterior na adquirida em relacao ao valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos.

Adiantamento de intangivel: referente a projetos que estao em fase de desenvolvimento no dmbito da estruturagio
de produtos e servicos de banco digital. A amortizacdo ocorre de acordo plano de negbcio preparado pela
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administracdo, ap6s a conclusio da etapa de desenvolvimento, homologacao e testes. O prazo médio de amortizagio
do ativo intangivel é de cinco anos. O desenvolvimento é de uma plataforma unificada de um banco digital, com
diversas funcionalidades, o projeto é controlado em subprojetos que entram em operagdo em momentos distintos.

(6)) Custos subsequentes

Gastos subsequentes com softwares sio capitalizados somente quando aumentam os futuros beneficios econémicos
incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam.

(ii) Amortizacao

Os métodos de amortizacao, as vidas tteis e os valores residuais sao revistos a cada data de relatério e ajustados, se
apropriado. O tempo de vida til estimado para software e projetos concluidos € de 5 anos.

0) Reducao do valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

E reconhecida como perda quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente
for maior do que o seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que
gera fluxos de caixa substanciais, independentemente de outros ativos ou grupo de ativos. As perdas por impairment,
quando aplicavel, sao registradas no resultado em que foram identificadas.

Os valores dos ativos néo financeiros sao objetos de revisao peridédica, no minimo anual, para determinar se existe
alguma indicacdo de perda no valor recuperavel.

P) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes sdo efetuados de acordo com o
IAS 37/CPC 25, da seguinte forma:

Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando hi garantias reais ou decisbes judiciais
favoréveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos
contingentes com éxito provavel, quando existentes, sdo apenas divulgados nas demonstracoes financeiras. Nao
existiam ativos contingentes em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

Passivo contingente: é uma obrigacao possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia sera confirmada
apenas pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros incertos nao totalmente sob controle do Modal ou uma
obrigacdo presente ndo reconhecida porque nao é provavel uma saida de recurso. Os passivos contingentes
classificados como de perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas
explicativas, e os classificados como perda remota nio requerem provisio e nem divulgacao.

Obrigacoes legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a demandas judiciais onde estao sendo contestadas a
legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos, sendo objeto de provisao contébil. Os montantes discutidos sdo
integralmente registrados nas demonstracgoes financeiras, e atualizados de acordo com a legislacdo vigente.

q) Passivos financeiros

Sao classificados como mensurados ao custo amortizado, exceto:
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- Passivos financeiros ao valor justo no resultado. Esses passivos, incluindo derivativos que sejam passivos, devem
ser mensurados subsequentemente ao valor justo;

- Passivos financeiros que surjam quando a transferéncia do ativo financeiro nao se qualificar para
desreconhecimento ou quando a abordagem do envolvimento continuo for aplicavel;

- Contratos de garantia financeira: apds o reconhecimento inicial, sio mensurados subsequentemente pelo maior
valor entre: a) o valor da provisdo para perdas; e b) o valor inicialmente reconhecido menos, se apropriado, o valor
acumulado da receita reconhecido de acordo com os principios da IFRS 15/CPC 47; e

- Compromissos de conceder empréstimo com taxa de juros abaixo do mercado: sdo mensurados subsequentemente
pelo maior valor entre: a) o valor da provisdo para perdas; e b) o valor inicialmente reconhecido menos, se apropriado,
o valor acumulado da receita reconhecido.

r) Provisoes

Sao reconhecidas quando, como resultado de um evento passado, o Modal e suas controladas tém uma obrigacio
presente, legal ou construtiva, que pode ser estimada de modo confiavel, e é provavel que uma saida de beneficios
econdmicos serd requerida para liquidar uma obrigacao. Provisoes sao total ou parcialmente revertidas quando essas
obrigacoes deixam de existir ou sdo reduzidas.

Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, sendo apenas
divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos nao requerem provisao nem divulgacao.

s) Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro

A TFRIC 23/ICPC22 é efetiva para exercicios iniciados ap6s 1° de janeiro de 2019. A interpretacdo trata de impostos
que estejam sob o escopo do IAS 12/CPC 32 — Tributos sobre o Lucro, no que se refere a realiza¢io e/ou aceitagao de
posicoes fiscais, por autoridades competentes. Caso haja incerteza de realizacdo dos montantes, se faz necessaria a
verificacdo de probabilidade de ocorréncia dessa alteracdo, para que os registros reflitam os montantes com
confiabilidade. Quanto ao reconhecimento de obrigacoes legais, o Modal segue o disposto no IAS 37/CPC 25. Nao
houve impactos na adocio.

t) Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e contribuicio social
correntes e diferidos reconhecidos no resultado.

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) é calculado a aliquota de 15%, mais um adicional de 10%, e a Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a aliquota de 20% para instituicoes financeiras e equiparadas e 9% para
subsidiarias nao financeiras, depois de efetuados os ajustes determinados pela legisla¢ao fiscal.

Também é observada pelo Banco e por suas controladas a pratica contabil de constituicao, no que for aplicavel, de
créditos tributarios de imposto de renda e contribuicio social sobre diferencas temporarias e prejuizos fiscais. Tais
créditos tributérios sdo reconhecidos contabilmente com base em expectativas de realizacdo, considerando os estudos
técnicos e anélises realizadas pela Administracao.
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u) Outros ativos e passivos

Sao demonstrados pelos valores de realizacao (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variages monetarias incorridas (passivos), e provisao para perda, quando
julgada necessaria.

v) Beneficios a empregados

O Modal dispoe aos seus funcionérios beneficios conforme as regras dispostas na IAS 19/CPC 33 - Beneficios a
Funcionarios:

(6)) Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo sao aqueles a serem pagos dentro de doze meses. Os beneficios que compoem esta
categoria sdo: salarios, participacao nos resultados e beneficios ndo monetéarios.

(ii) Beneficios rescisorios

Os beneficios de rescisdo sdo exigiveis quando o contrato de trabalho é rescindido antes da data normal de
aposentadoria. O Banco disponibiliza assisténcia médica e curso de qualificagao e/ou requalificacio profissional aos
seus funcionarios, conforme estabelecido pelo sindicato da categoria, como forma de beneficio rescisorio.

(iii) Beneficios P6s Emprego

O Banco Modal nio patrocina Planos de Beneficios Definidos e Planos de Contribui¢ao Definida, contabilizados de
acordo com a IAS 19 — Beneficios aos Empregados.

w) Pagamento baseado em acoes

O Programa de Opgoes foi criado na modalidade “Phantom Stock Option”, por meio do qual o(a) beneficiario(a)
nao se torna socio(a) de qualquer entidade integrante do Grupo Modal, mas tdo somente adquire o direito a receber
o valor financeiro correspondente a valorizacao do valor das agdoes do Grupo Modal, percebida no periodo de tempo
entre a outorga e seu vencimento, na proporcdo de sua participacdo no programa, sem que haja emissao de novas
acoes e sem qualquer custo de aquisi¢ao para o(a) beneficiario(a).

O valor justo na data de outorga dos acordos de pagamentos baseado em acbes concedidos aos empregados é
reconhecido como despesa, com um correspondente aumento no passivo, durante o periodo em que os
colaboradores adquirem o direito ao beneficio. Para tal calculo, aplica-se o percentual de outorga sobre a diferencga
entre o Patriménio Liquido (“PL”) base da outorga e o PL projetado até o vencimento da opc¢ao, descontado a valor
presente. Esse montante é ajustado pela estimativa da probabilidade de desligamentos voluntarios (op¢es nao
exerciveis).
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x) Patrimonio liquido
(6)) Capital social
E constituido por acbes ordinarias e preferenciais, conforme descrito na nota 20.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas ac¢oes ou opcoes sdo demonstrados no patrimoénio
liquido como uma dedugao do valor captado, liquida de impostos.

(ii) Dividendos e juros sobre o capital préprio (JCP)

Aos acionistas do Banco é assegurado um dividendo anual de, no minimo, 6% do capital social, ndo inferior a 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da legislagao societaria.

A distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas do Modal é reconhecida como um passivo
nas demonstracgoes financeiras no final do periodo, com base no estatuto social. Qualquer valor acima do minimo
obrigatorio somente é provisionado na data em que sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral / Conselho
de Administracao.

(iii) Lucro por acéo

O montante do lucro por acao foi determinado como se todos os lucros fossem distribuidos e calculados de acordo
com os requerimentos da IAS 33/CPC 41 - Lucro por acao.

- Lucro basico por acdo: é apresentado com base nas duas classes de agoes, ordinarias e preferenciais, e é calculado
pela divisao do lucro liquido atribuivel a controladora pela média ponderada de acGes de cada classe em circulacao
no exercicio.

- Lucro diluido por agdo: é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acGes ordinarias e
preferenciais em circulacao, para presumir a conversdo de todas as acOes ordinarias e preferenciais potenciais
diluidos.

y) Partes relacionadas

O Modal possui transacoes com partes relacionadas, as quais sao efetuadas a precos e condigbes de mercado. Essas
transacoes estdo demonstradas na nota 31.

z) Reconhecimento de receitas e despesas

Receita é reconhecida na medida em que é provavel que o beneficio econémico seja transferido para o Banco e que a
receita possa ser mensurada confiavelmente. As despesas sdo reconhecidas nas demonstracoes financeiras dos
periodos a que se referem, seguindo o conceito das normas aplicaveis.
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Os critérios mais significativos utilizados pelo Modal para reconhecer suas receitas e despesas sdo os resumidos a
seguir:

(6)) Receitas com juros, despesas com juros e similares

Sao reconhecidas pelo regime de competéncia na demonstragao do resultado, utilizando-se o método da taxa efetiva
de juros.

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta os pagamentos e recebimentos futuros estimados em caixa durante toda
avida prevista do ativo ou passivo financeiro (ou, se apropriado, um periodo inferior) até atingir-se o valor de registro
do ativo ou passivo financeiro.

Ao calcular a taxa efetiva de juros, o Banco estima fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais
do instrumento financeiro, mas nao perdas de crédito futuras.

(ii) Receitas de prestacio de servicos

Os reconhecimentos de receitas de servicos provindas de contratos com clientes acontecem de acordo com os
principios descritos no IFRS 15/CPC 47, pelo valor que reflita contraprestagao a que a entidade espera ter direito em
troca desses produtos ou servicos. O processo de reconhecimento de receitas ocorre de acordo com as seguintes
etapas:

= Identificacdo do contrato e obrigacoes de desempenho;

= Determinacio do preco da transacio;

= Alocacao do preco da transagao; e

= Reconhecimento da receita apds o cumprimento das obrigagoes de desempenho.

Despesas com servicos prestados e comissoes pagas sao apropriadas ao longo do periodo em que os servigos sao
prestados.

As tarifas e comissoes atreladas a contratos de empréstimos, sdo reconhecidas nas linhas de receitas com juros, por
integrarem o calculo da taxa efetiva.

Se houver um instrumento financeiro associado e as receitas ou despesas provenientes das tarifas e comissées forem
consideradas como parte da taxa de juros efetiva, deixam de ser reconhecidas pelo IFRS 15/CPC 47 e passam a ser
reconhecidas considerando os preceitos do IFRS 9/CPC 48, de forma diferida no resultado pelo fluxo e prazo do
instrumento financeiro.

(iii) Receita com dividendos e juros sobre o capital préprio

A receita de dividendos é reconhecida em linha especifica na demonstracio do resultado quando o direito de receber
o pagamento é estabelecido.
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@(v) Outras receitas e despesas

Sao reconhecidas quando for provavel que os beneficios econémicos futuros ou custos serdo realizados/incorridos
pelo Banco, respeitando o prazo e caracteristicas da relacao contratual que lhes deram origem.

aa) Garantias financeiras

Garantias financeiras sdo contratos que requerem o Grupo Modal a fazer pagamentos especificos perante o detentor
da garantia financeira por uma perda que ele incorreu quando um devedor especifico deixou de fazer o pagamento,
conforme termos contratuais.

O Grupo Modal emite garantias financeiras aos seus clientes, no curso normal dos seus negbcios bancarios.

Apos o reconhecimento inicial, 0 Modal mensura pelo maior valor entre: (i) o valor da provisao para perdas; e (ii) o
valor inicialmente reconhecido menos, se apropriado, o valor acumulado da receita reconhecido de acordo com os
principios do CPC 47.

bb) Administracio de fundos de investimentos

O Modal gerencia e administra ativos mantidos em fundos de investimento e outras modalidades de investimento
em favor de investidores.

cc) Operacoes por segmento
De acordo com o IFRS 8/CPC 22, um segmento operacional é um componente de uma entidade:

I.  Que opera em atividades das quais podera obter receitas e incorrer em despesas (incluindo receitas e
despesas relacionadas a operacoes com outros componentes da mesma entidade);
II.  Cujos resultados operacionais sejam regularmente revisados pelo principal responséavel da entidade pelas
decisGes operacionais relacionadas a alocacdo de recursos ao segmento e a avaliacido de seu desempenho, e
III.  Para as quais informagdes financeiras distintas estejam disponiveis.

As informacoes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatério interno fornecido
para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela
alocacdo de recursos, pela avaliacdo de desempenho dos segmentos operacionais e que responde pela tomada de
decisoes estratégicas do Consolidado, é a Administracdo do Grupo, que é composta pelo Comité Executivo (“Comex”).

4. Julgamentos e estimativas contabeis

A elaboragdo de Demonstragées Financeiras Consolidadas em IFRS exige a aplicacdo de certas premissas e
julgamentos relevantes que envolvem alto grau de incerteza e que podem produzir impacto material nas
demonstragoes financeiras. Em atendimento ao IFRS, a Administragdo aplica estimativas que podem alterar
significativamente os montantes apresentados em nossas demonstragoes financeiras consolidadas, sendo que os
valores podem ser divergentes em cenarios em que nao sao empregadas tais proposi¢oes. A seguir, estdo descritas
politicas contébeis adotadas que possuem elevada complexidade e norteiam aspectos relevantes na apuracdo de
nossas operagoes.
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As estimativas e julgamentos considerados mais relevantes pelo Modal estao detalhadas abaixo:

a) Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e cotas de fundo de investimento em
participacoes

Existem técnicas especificas de avaliacido do valor justo de instrumentos financeiros que ndo sao negociados em
mercados ativos e para os quais os pregos e parametros de mercado ndo estdo disponiveis. Tal apuragéo incorpora
premissas sob julgamento da Administracdo, a qual leva em consideragdo a avaliacdo das informacdes e
circunsténcias de mercado.

= Método de desconto ao valor presente para avaliacdo de instrumentos financeiros (método aplicavel
principalmente para instrumentos de divida, swaps “vanilla” e operacoes a termo): os fluxos de caixa futuros
esperados sao descontados ao valor presente utilizando-se as curvas calculadas com base em dados observaveis
de mercado (DIs, DDIs Futuros e etc);

* Modelo Black&Scholes de avaliacdo de instrumentos financeiros (principalmente operagoes de opgoes e swaps):
determinadas informagoes observaveis de mercado, tais como a diferenca entre a oferta de compra e a de venda,
taxas de cambio, volatilidade, correlagdo entre indices e liquidez de mercado, sdo utilizados como “inputs” no
modelo Black&Scholes com o propésito de se apurar o valor justo dos instrumentos financeiros avaliados sob este
modelo;

= Método de desconto ao valor presente para avaliacao de instrumentos financeiros complexos ou sem liquidez
(método utilizado para avaliar, principalmente, fundos de investimento em participages): nesses casos a
administrag¢do utiliza significativo grau de julgamento para determinar o modelo utilizado mediante sele¢io de
dados especificos e em alguns casos, sao aplicados ajustes de avaliacao ao valor do modelo ou preco cotado para
instrumentos financeiros que nao sdo negociados ativamente. As metodologias usadas para avaliar os valores
justos desses instrumentos estdo descritas na nota 3(h);

b) Estimativas de resultados para fins de realizaciao do crédito tributario

A realizacdo do crédito tributario é fundamentada em projecoes de receitas das diferentes unidades de negbcio do
Banco, que possuem incertezas. Essa avaliacdo estd suportada no planejamento estratégico da entidade e sdo
devidamente submetidos aos 6rgaos de governanca.

c¢) Provisao para perdas por reducao ao valor recuperavel de operacoes de crédito

As exigéncias de impairment previstas no IFRS 9/CPC 48 introduziram um modelo de perda de crédito esperada ao
invés de um modelo de perda incorrida, como era feito até entdao pela norma IAS 39/CPC 38. A mensuracao da
provisao para perda esperada de crédito considera premissas, tais como:

- Determinagao de critérios para aumento ou reducao significativa no risco de crédito: A partir do acompanhamento
de indicadores de risco de crédito, do monitoramento continuo da situagdo financeira das contrapartes e de
informacoes publicas, consegue-se determinar se houve acréscimo ou decréscimo significativo no risco de crédito.
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d) Reduciao do valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

O teste de perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros envolve estimativas e julgamentos
significativos, incluindo a identifica¢do de unidades geradoras de caixa e suas respectivas estimativas dos potenciais
beneficios econémicos futuros.

O teste de perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros é realizado no minimo anualmente, de
forma a apurar se ha alguma indicacao de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacdo. Se houver alguma indicacao,
0 Modal estima o valor recuperéavel do ativo que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e
ii) o seu valor em uso. Se o valor recuperéavel do ativo for menor que o seu valor contébil, o ativo é reduzido ao seu
valor recuperavel por meio de uma provisao para perda, que é reconhecida na Demonstracdo do Resultado.

5. Segmentos operacionais

O Grupo avalia os seus segmentos com base nas diretrizes estabelecidas principal tomador de decisoes estratégicas e
operacionais da companhia (Comité Executivo - Comex). Em 31 de dezembro de 2020, o Comex considera todo o
grupo como um tnico segmento operacional reportavel “modalmais”, monitorando as operagoes, tomando decisdes
sobre alocacgdo de recursos e avaliando o desempenho com base em um tinico segmento operacional. Até o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019, as operacbes eram verificadas em quatro segmentos reportaveis dos quais trés
foram descontinuados.

» Merchant Banking: segmento relacionado as atividades de Banco de Investimento, preponderantemente
Investimentos em fundos de investimento em participacGes e acoes de companhias fechadas geridos pela antiga
area de Private Equity do Banco e Bens nao de uso proveniente de execucao de garantias dadas em operacoes de
crédito;

» (Crédito Corporate: Operacoes de crédito de capital de giro e titulos e valores mobiliarios cujo modelo de negbcios
consiste em manter para obter fluxos de caixas contratuais com caracteristicas de crédito concedidos a
contrapartes que sejam organizacbes ou Grupos Empresariais. Em 6 de novembro de 2019, por meio do
instrumento de cessio de créditos, o Banco Modal descontinuou esse segmento, o que acarretou na cessao de
parte substancial da sua carteira de crédito conforme nota 11;

Administracdo Fiduciaria: Por meio das controladas Modal Asset Management Ltda. ("MAM") e Modal
administradora de Recursos Ltda. ("MAR"), o Banco realizava a administracao e gestao de fundos de investimento
de fundos iliquidos. Em meados de 2019, o Banco iniciou o processo de cisdo da operacdo de Administragao
Fiduciéria (nota 11); e

Banco Digital modalmais: O modalmais é uma plataforma digital de investimentos integrada a um banco digital
com alto viés tecnoldgico que unifica operagoes do Banco Modal e da Modal DTVM para oferta através de
atividades de prestacdo de servicos bancéarios, oferta de ampla variedade de op¢oes de investimentos, estruturacao
e distribuicao de titulos e valores mobilidrios e intermediac¢ao financeira, assim como operacgoes de cimbio e hedge
para clientes.

Em suas avaliacGes, o Comex nao verifica dados de posigao financeira e patrimonial, concentrando suas anélises no
desempenho das operacoes de cada unidade de negobcio.
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a) Demonstracio do resultado gerencial por segmento

2020
Abertura dos Segmentos Descontinuados
Operacoes Merchant Administracao
Total Modalmais descontinuadas Banking Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos similares 104.087 104.087 - - -
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 104.087 104.087 - - -
Despesas de juros e similares (74.951) (65.303) (9.648) (9.648) -
Ao Custo amortizado (74.951) (65.303) (9.648) (9.648) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 74.169 88.729 (14.560) (14.560) -
Receita de prestacao de servigos 253.664 185.691 67.973 201 67.772
Resultado de Operacoes de Cambio e Variagdo Cambial de Transag¢oes no Exterior 31.413 31.413 - - -
Resultado na venda de Operacoes de Crédito (52) (52) - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros (3.765) (3.765) - - -
Operagdes de Crédito (3.765) (3.765) - - -
Resultado de intermediacio financeira e servicos 384.565 340.800 43.765 (24.007) 67.772
Despesas com pessoal (118.680) (100.618) (18.062) (2.283) (15.779)
Despesas tributarias (30.676) (25.559) (5.117) (13) (5.104)
Despesas gerais e administrativas (169.159) (149.723) (19.436) (5.318) (14.118)
Resultado de participagio em coligadas e controladas 2.194 2.194 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais (10.170) (1.213) (8.957) (459) (8.498)
Provisoes e passivos contingentes (1.094) (1.094) - - -
Resultado antes da tributacao 56.980 64.787 (7.807) (32.080) 24.273
Impostos sobre a Renda
Correntes (22.269) (20.092) (2.177) 11.432 (13.609)
Diferidos (7.633) (1.447) (6.186) 3.000 (9.186)
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do exercicio 27.078 43.248 (16.170) (17.648) 1.478
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2019
Abertura dos Segmentos Descontinuados
Operacoes Merchant Crédito Administracio
Total Modalmais descontinuadas Banking Corporate Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos similares 138.500 115.662 22.838 - 22.838 -
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 138.500 115.662 22.838 - 22.838 -
Despesas de juros e similares (138.351) (100.033) (38.318) (16.703) (21.615) -
Ao Custo amortizado (138.351) (100.033) (38.318) (16.703) (21.615) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 69.092 55.658 13.434 12.701 733 -
Receita de prestacao de servigos 219.785 161.383 58.402 936 - 57.466
Resultado de Operacoes de Cambio e Variagdo Cambial de Transacdes no Exterior 21.788 16.866 4.922 = - 4.922
Resultado na venda de Operagoes de Crédito (2.316) - (2.316) - (2.316) -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 19.137 (2.147) 21.284 - 21.284 -
Operacoes de Crédito 19.137 (2.147) 21.284 - 21.284 -
Resultado de intermediacio financeira e servicos 327.635 247.389 80.246 (3.066) 20.924 62.388
Despesas com pessoal (78.378) (60.485) (17.893) (2.466) (4.190) (11.237)
Despesas tributarias (21.687) (17.204) (4.483) (32) (13) (4.438)
Despesas gerais e administrativas (144.357) (110.168) (34.189) (2.830) (10.658) (20.701)
Resultado de participagao em coligadas e controladas 2.770 2.770 = = - -
Outras receitas (despesas) operacionais (21.102) (9.298) (11.804) 34 (691) (11.147)
ProvisOes e passivos contingentes (2.983) (2.983) - - - -
Resultado antes da tributaciao 61.898 50.021 11.877 (8.360) 5.372 14.865
Impostos sobre a Renda
Correntes (10.120) (15.720) 5.600 9.233 7.020 (10.653)
Diferidos (4.274) 12.571 (16.845) (7.031) (9.814) -
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do exercicio 47.504 46.872 632 (6.158) 2.578 4.212
6. Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2020 31/12/2019
Disponibilidades 182 202
Reservas livres 58.417 1.791
Disponibilidades em moeda estrangeira 225.115 28.727
Caixa 283.714 30.720
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez @ 1.773.878 471.753
Caixa e equivalentes de caixa 2.057.592 502.473

@ Inclui as operagoes cujo vencimento na data da efetiva aplicacdo seja igual ou inferior a 9o dias. Essas operacoes foram praticadas a uma taxa média
de 3,3% a.a. (2019 — 4,8% a.a.).
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!// MODAL

=. Ativos Financeiros - Titulos e Valores Mobiliarios

a) Composicao

Os instrumentos de divida e de capital, em 31 de dezembro de 2020 e 2019, estdo compostos como segue:

31/12/2020 31/12/2019

Classificacdo Valor de Ajuste ao Ajuste ao

Valor Justo Curva valor justo Valor Justo  Valor de Curva valor justo
Instrumentos financeiros ao valor justo no resultado (VJR)
Instrumentos de divida 297.911 205.750 2.161 479.212 478.489 723
Instrumentos de capital 37.801 37.801 - 27.183 27.066 117
Total 335.712 333.551 2.161 506.395 505.555 840
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
Instrumentos de divida 892.544 891.783 761 956.791 956.476 315
Total 892.544 891.783 761 956.791 956.476 315
Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA) @
Instrumentos de divida - - - 130.287 130.287 -
Total - - = 130.287 130.287 -
Titulos e valores
Mobiliarios 1.228.256 1.225.334 2.922 1.593.473 1.592.318 1.155

@ Os saldos de provisao para perda esperada referente aos titulos avaliados ao custo amortizado estdo

disponiveis na nota explicativa 10.a.

b) Composicao por classificacao, tipo de papel e prazo de vencimento:

A composicao, por classificacao, tipo de papel e prazo de vencimento dos Instrumentos de Divida e de Capital ¢é a

seguinte:

31/12/2020
Papel / Vencimento . Sem Até 3 De3ai12 De1a3 Degas Desai1; Acimade Total

vencimento meses meses anos anos anos 15 anos

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado (VJR)
CRI - - - 1.992 1.974 - - 3.966
CRA - - - 1.515 4.673 295 - 6.483
Acoes de companhias fechadas 1.004 = = - - - - 1.004
Cotas de fundos multimercado - - - - - - 25.678 25.678
Cotas de fundos Renda Fixa - - - - - - 11.119 11.119
COE - - - 15 1 1.487 - 1.503
Debéntures - - - 1.439 4.211 14.301 21.491 41.442
LFT - 33.631 7.839 164.623 37.894 530 - 244.517
Total 1.004 33.631 7.839 169.584 48.753 16.613 58.288 335.712
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
CDB - 67 181 125 196 182 - 751
LC - - - 319 6 - - 325
LCI - 20 110 187 10 - - 327
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LCA - 157 64 254 - - - 475
NTN 2 419 421
TDA - - - - - 1 - 1
LTN - - - 9 - - - 9
LFT - 103.798 42.766 743.384 287 - - 890.235
Total - 104.042 43.121 744.278 499 185 419 892.544
Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA)
Total - - - - - = - -
Total Geral 1.004 137.673 50.960 913.862 49.252 16.798 58.707 1.228.256
31/12/2019
Sem
venciment Até 3 De3ai12 De1a3 De3as Desai1s Acima de
Papel / Vencimento o meses meses anos anos anos 15 anos Total
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado (VJR)
CRI - - - k 8.254 10.472 - 18.726
CRA - - 125 180 3.330 81 - 3.716
Acgoes de companhias abertas 1.403 - - - - - - 1.403
Acgoes de companhias fechadas 703 - - - - - - 703
Debéntures - - - 328 1.779 19.974 - 22.081
COE - = 95 = 47 = - 142
LFT - 50.717 14.009 64.067 293.890 983 10.881 434.547
Cotas de fundos multimercado - - - - - - 25.077 25.077
Total 2.106 50.717 14.229 64.575 307.300 31.510 35.958 506.395
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
NTN - - 173 256 - 2 425 856
TDA 5 = 1 i - - - 1
LTN - - - 9 = - - 9
CDB - 1 2 80 26 25 - 134
LC - - 20 3 1 - - 24
LCI - - - 51 - - - 51
LFT - 247.199 30.017 338.638 287.641 52.221 - 955.716
Total - 247.200 30.213 339.037 287.668 52.248 425 956.791
Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA)
CCI - - - - 20.382 19.663 - 40.045
NP - - 42.943 - - - - 42.943
LFT - - 47.299 - - - - 47.299
Total - - 90.242 - 20.382 19.663 - 130.287
Total Geral 2,106 297.917 134.684 403.612 615.350 103.421 36.383 1.593.473
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8. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do Resultado - Derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operacoes de contratos futuros, swap e termo. Sao
classificados de acordo com a intencdo da Administracdo, na data da contratacao da operacao, levando em conta se
sua finalidade é para protecao contra risco (hedge) ou nao.

O Modal participa de operacoes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se destinam a atender a sua
estratégia e as necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposicdo a riscos de mercado, de moeda e de
taxas de juros. A administracao desses riscos é efetuada por meio de politicas, que definem a estratégia de operacao,
assim como os controles de acompanhamento e os limites de posicao.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e dos respectivos objetos de hedge é apurado utilizando-se
das informagoes de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela B3 S.A. Quando
aplicaveis, sdo utilizados modelos matematicos de interpolacdo de taxas para os prazos intermediarios e de
extrapolacdo de taxas para os prazos superiores. Para a apuracao do valor justo dos contratos de swap, foi utilizado
o fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente pelas curvas de juros futuros obtidas na B3 S.A. ajustado pelo
risco de crédito de contraparte (Credit Value Adjustment - CVA).

Representados substancialmente por “hedge” de captacgbes do proprio Modal e por estratégias de investimentos de
clientes nos mercados de moedas, commodities e juros, nacional e/ou internacional, registradas na B3. As
operacoes de derivativos realizadas junto a clientes sdo neutralizadas de modo a eliminar os riscos de mercado para
0 Modal.

a) Composiciao dos derivativos (ativos e passivos)

A tabela abaixo demonstra o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, registrados como ativos e
passivos:

31/12/2020 31/12/2019
Resultado Resultado
Custo nao Custo nao
atualizado  Valor justo realizado atualizado  Valor justo realizado
Posicao ativa

Opcoes de compra — ativos financeiros 316 455 139 16 15 (1)
Compra a termo a receber 26.718 26.056 (662) 14.373 14.056 (317)
Venda a termo a receber 60.649 60.701 52 4.035 3.978 (57)
Diferencial de contratos de “swap” 38 38 - 27 27 -
Cambio comprado a liquidar - - - 452 452 -
Direitos sobre venda de cAmbio - - - - - -
Certificado de operacéo estruturada — COE 7 7 - 42 42 -
Totais 87.728 87.257 (q71) 18.945 18.570 (375)

Posicéo passiva
Prémios de opgoes lancadas (310) (455) 145 - - -
Venda a termo a pagar (2.397) (2.000) (395) (4.768) (4.644) (124)
Compra a termo a pagar (6.325) (6.868) 543 (12.148) (13.223) 1.075
Diferencial de contratos de "swap" - (7.327) 7.327 (28.435) (28.450) 15
Cambio vendido a liquidar - - - (157) (157) -
Obrigacoes por compra de cambio - - - (449) (449) -
Totais (9.032) (16.650) 7.620 (45.957) (46.923) 966
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b) Valor dos instrumentos financeiros derivativos por indexador

Opcoes(Ativos financeiros)

Commodities-compra

Mercado futuro
Taxa de juros
Moeda
Commodities
indice

Cupom Cambial
Indice de preco — DAP
Commodities
Taxa de juros
Commodities
Indice

Moeda

indice

Moeda
Commodities
Indice
Commodities

Mercado a termo
Moeda
Commodities

"swap"

Taxa de juros
Moeda
Commodities
indice de bolsa
Acao

Outros instrumentos derivativos

COE

31/12/2020

Local de Posicao Posiciao Exposicao
Custédia Comprada Vendida Liquida
NYBOT 6.563 (6.563) -
B3 214.901 (66.990) 147.911

B3 181.885 (404.017) (222.132)

B3 - (59.072) (59.072)

B3 - (1.451.033) (1.451.033)

B3 - (181.945) (181.945)

B3 - - :
NYBOT 89.762 - 89.762
CME - (138.473) (138.473)
CME 59.928 - 59.928
CME 1.460.916 - 1.460.916
CME - - -
CBOE - - -
EUREX - - -
SGX - (24.839) (24.839)
ICE-US = = -
ICE-US = (51.433) (51.433)
B3 246.585 (263.756) (17.171)

B3 08.163 (181.909) (83.746)

B3 = (1.751) (1.751)

B3 - - -

B3 E - -

B3 1.788 - 1.788

B3 - - -

B3 15 - 15
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31/12/2019
Local de Posicao Posicao Exposicio
Custédia Comprada Vendida Liquida
Opcoes(Ativos financeiros)
Commodities-compra NYBOT 1.834 - 1.834
Mercado futuro
Taxa de juros B3 30.974 (133.177) (102.203)
Moeda B3 139.059 (824.602) (685.543)
Commodities B3 2.579 (5.973) (3-394)
Indice B3 1.158.940 (452.991) 705.949
Cupom Cambial B3 274.590 (275.077) (487)
indice de preco — DAP B3 - (4.622) (4.622)
Commodities NYBOT 56.644 (1.969) 54.675
Taxa de juros CME 57.966 - 57.966
Commodities CME 5.977 - 5.977
indice CME 453.805 - 453.805
Moeda CME 1.339 - 1.339
indice CBOE 59 = 59
Moeda EUREX - (51.532) (51.532)
Commodities SGX - (3.742) (3.742)
Indice ICE-US - (1.162) (1.162)
Commodities ICE-US 121 (110.310) (110.189)
Mercado a termo
Moeda B3 780.745 (175.980) 604.765
Commodities B3 103.519 (77.755) 25.764
"Swap"
Taxa de juros B3 1.281 (1.266) 15
Moeda B3 61.454 (61.845) (391)
Commodities B3 1.898 (1.908) (10)
indice de bolsa B3 1.132.095 (1.160.100) (28.005)
Acao B3 1.371 (1.403) (32)
Outros instrumentos derivativos
COE B3 32 - 32
c¢) Abertura por vencimento - valor de referéncia (principal)
31/12/2020
Deg1a180 De181a 360 Apés 360
Até 30 dias De 31 a 90 dias dias dias dias Total
Opcoes (ativos
financeiros) - - - - - -
Posicdo comprada 6.563 6.563
Posic¢do vendida (6.563) (6.563)
Mercado futuro - - - (396.920) 26.510 (370.410)
Posicdo comprada 1.930.868 76.524 2.007.392
Posicdo vendida (2.327.788) (50.014) (2.377.802)
Mercado a termo (32.053) (75.330) (63.451) 26.180 43.737 (100.917)
Posicdo comprada 34.068 138.910 73.506 54.526 43.737 344.747
Posicdo vendida (66.121) (214.240) (136.957) (28.346) (445.664)
"Swap" - 37 - - - 37
Posicao ativa - 1.788 - - - 1.788
Posicao passiva - (1.751) - - - (1.751)
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“COE” - - - - 15 15
Posicao ativa 15 15
31/12/2019
De9g1a180 De181a 360 Apés 360
Até 30 dias De 31 a 90 dias dias dias dias Total
Opcoes (ativos
financeiros) - 1.834 - - - 1.834
Posicdo comprada - 1.834 - - - 1.834
Mercado futuro (28.056) 472.599 4.986 (100.560) (32.073) 316.896
Posicdo comprada 141.697 1.974.053 18.463 16.866 30.974 2.182.053
Posicdo vendida (169.753) (1.501.454) (13.477) (117.426) (63.047) (1.865.157)
Mercado a termo (58.788) 488.737 70.367 123.794 6.419 630.529
Posicdo comprada 20.087 601.471 108.088 148.209 6.419 884.274
Posicdo vendida (78.875) (112.734) (37.721) (24.415) - (253.745)
"Swap" (6) (28.417) - - - (28.423)
Posicao ativa 438 1.197.661 - - - 1.198.099
Posicao passiva (444) (1.226.078) - - - (1.226.522)
“COE” - - - - 32 32
Posicao ativa - - - - 32 32
d) Abertura por vencimento - diferencial a receber (pagar)
31/12/2020
De 31a 90 De9g1a180 De 181a 360 Apés 360
Até 30 dias dias dias dias dias Total
Valores areceber 4.345 37.215 40.526 2.581 2.590 87.257
“Swap” - 38 - - - 38
Mercado a Termo 3.883 37.177 40.526 2.581 2.500 86.757
Ativos Financeiros 455 - - - - 455
“COE” 7 - - - - 7
Valores a pagar (9.492) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (16.650)
Mercado a Termo (1.710) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (8.868)
Ativos Financeiros (7.782) - - - - (7.782)
31/12/2019
De3iag9o Deogi1ai180 De181a360 Ap6s 360
Até 30 dias dias dias dias dias Total
Valores a receber 1.381 11.463 686 4.546 42 18.118
Opcao de Compra - 15 - - - 15
“Swap” 7 20 - - - 27
Mercado a Termo 1.374 11.428 686 4.546 - 18.034
“COE” - - - - 42 42
Valores a pagar (1.433) (37.512) (4.310) (2.870) (192) (46.317)
“Swap” (13) (28.437) - - - (28.450)
Mercado a Termo (1.420) (9.075) (4.310) (2.870) (192) (17.867)
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