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BANCO MODALS.A.
CNPJ/ME n2 30.723.886/0001-62
Companhia Aberta de Capital Autorizado

FATO RELEVANTE
ComBINACAO DE NEGOCIOS com XP
O Banco Modal S.A. (“Banco Modal” ou “Companhia”) (B3: MODL11), em atendimento ao
disposto no §4° do artigo 157 da Lei n° 6.404/76, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e na

Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021 (“Resolucdo CVM 44”), vem informar aos seus
acionistas, ao mercado em geral e demais interessados, o que segue:

1. Em 06 de janeiro de 2022, foi celebrado pela Companhia, pelo seu controlador Modal
Controle Participacdes S.A. (“Modal Controle”), pela XP Inc. e por uma das subsidiarias da XP Inc.
(“XP Brasil” e, em conjunto com XP Inc., “XP”) memorando de entendimentos vinculante (“MoU”)
estabelecendo os termos e condi¢cdes da combinacdo dos negdcios da Companhia e da XP

(“Operacdo”).

2. Com a Operacdo, a XP e a Companhia pretendem acelerar o processo de disrupcao da
industria financeira brasileira, atualmente marcada pelo alto potencial de crescimento e poucos
players dominantes. Ambas as companhias compartilham a missdo de superar as expectativas
dos seus clientes, democratizando o acesso a produtos e servicos financeiros de alta qualidade a
um preco acessivel, além de compartilharem uma cultura baseada em meritocracia e no modelo
de partnership. Dadas as posicdes de mercado e culturas complementares da Companhia e da
XP, espera-se que a combinacdo de seus negdcios resulte na criacdo de valor de maneira
consistente e sustentavel a ambas as empresas e seus acionistas.

3. Cumpridas as condicGes previstas no MoU para esse fim, e apds a assinatura do Acordo de
Associacdo abaixo referido, o Conselho de Administracdo da Companhia se reunira
oportunamente para (a) apos a assinatura do Protocolo e Justificagdo da Incorporacdo de A¢Bes
(“Protocolo”), detalhar sua recomendacéo aos acionistas da Companhia acerca da Incorporacdo
de Ac¢bes (conforme adiante definida); e (b) convocar as assembleias gerais para deliberar sobre
as etapas e os termos da Operacao.

Conversdo das Ag¢oes Preferenciais e Migragdo ao Novo Mercado

4. Independentemente da posterior aprovacgdo da Incorporacdo de A¢bes pelos acionistas da
Companhia, a Companhia convocara assembleia geral para deliberar acerca (i) da conversdo da
totalidade das ac¢des preferenciais de emissdo da Companhia em agBes ordindrias, inclusive
aquelas agrupadas na forma de units (“Conversdo de Acdes”), sendo que cada acdo preferencial
serd convertida em 1 (uma) a¢do ordindria, e a qual estara sujeita a aprovacdo da maioria dos
titulares das acGes preferenciais de emissdo da Companhia nos termos do artigo 136, §1° da Lei
das S.A.; e (ii) da migracdo da Companhia do segmento de listagem Nivel 2 de Governanca
Corporativa da B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3”) para o segmento de listagem Novo Mercado
da B3 (“Migracdo para o Novo Mercado”).

Estrutura da Operagdo
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5. Conforme o disposto no MoU, as partes concordaram que a integracao das atividades da
Companhia e da XP serad implementada por meio (i) da incorporacdo da totalidade das acGes de
emissdo da Companhia pela XP Brasil (“Incorporacdo de AcSes”), com a atribuicdo, aos acionistas
da Companhia, de a¢des preferenciais mandatoriamente resgatdveis de emissdo da XP Brasil; e
(i) do resgate da totalidade dessas novas acdes preferenciais mandatoriamente resgataveis da
XP Brasil (“Resgate de AcGes”), mediante a entrega de (a) a¢des classe A de emissdo da XP Inc.,,
negociadas na NASDAQ - Nasdaqg Stock Market (“AcSes Classe A XP Inc.”), em substituicdo as
acGes de emissdo da Companhia detidas pelo Modal Controle, conforme a Relacdo de Troca
abaixo definida e (b) certificados de depdsito (BDRs) emitidos no ambito do programa de BDRs
patrocinado nivel 1 da XP Inc. (“BDRs XP”), lastreados em quantidade de A¢Ges Classe A XP Inc.,
equivalentes a mesma Relacdo de Troca, em substituicdo as acGes detidas pelos demais acionistas
da Companhia.

6. Com o Resgate de Acdes, os acionistas da Companhia receberdo uma quantidade total de
19.500.000 (dezenove milhGes e quinhentas mil) Acbes Classe A XP Inc. (ou BDRs XP nelas
lastreados) (“Relacdo de Troca”). A Relagcdo de Troca acordada pelas partes atribui uma
guantidade de A¢Bes Classe A XP Inc. e BDRs XP equivalentes a 3,49% do capital social da XP Inc.
nesta data por 100% das acBes da Companhia, o que representa, com base na cotacdo das A¢des
Classe A XP Inc. e na taxa oficial de cambio divulgada pelo Banco Central do Brasil no ultimo
pregdo encerrado, um prémio de 35% em relacdo ao preco médio das acdes da Companhia nos
uUltimos 30 (trinta) dias.

7. O Protocolo poderd estabelecer alternativas para os acionistas da Companhia quanto a
forma de liquidacdo da Relacdo de Troca, incluindo eventual parcela em dinheiro, observado que
a Modal Controle se comprometeu desde logo a aderir a Relagdo de Troca exclusivamente em
AcBes Classe A XP Inc.

8. Conforme detalhado no MoU, a Relagdo de Troca estara sujeita a determinados ajustes, em
especial para refletir quaisquer desdobramentos, grupamentos, bonifica¢des, dividendos, juros
sobre o capital préprio e outros proventos declarados pela Companhia ou pela XP Inc., a partir
desta data e até a data de fechamento da Operacdo, inclusive.

9. Na hipdtese de ndo serem obtidas as aprovacBes dos acionistas da Companhia para
Conversdo de AgGes (nos termos do artigo 136, §1° da Lei das S.A.) ou para a Incorporagdo de
AcGes (nos termos do artigo 46, paragrafo Unico, do Regulamento do Novo Mercado), ou ainda
caso o exercicio do direito de recesso pelos acionistas da Companhia se torne excessivamente
oneroso a critério da XP Inc., a XP Inc. se obrigou a, alternativamente, adquirir a totalidade das
acGes de emissdo da Companhia de titularidade do Modal Controle, direta ou indiretamente,
tendo como contrapartida a entrega da mesma quantidade de A¢gGes Classe A XP Inc. prevista na
Relagdo de Troca (“Estrutura Alternativa”). Nesta hipotese, a XP Inc., direta ou indiretamente,
realizard subsequentemente uma oferta publica de aquisicdo de a¢cdes da Companhia nos termos
do artigo 254-A da Lei das S.A. e da regulamentacado aplicavel.

CondigGes Precedentes da Operagdo

10. O fechamento da Operacédo esta sujeito ao cumprimento de condicGes precedentes usuais
para este tipo de operacdo, incluindo, sem limitacdo, (i) a aprovacdo ou homologacdo de forma
definitiva (conforme o caso) da sua consumacdo pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE e pelo Banco Central do Brasil, inclusive pelo seu Departamento de
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Competicdo e Estrutura do Mercado Financeiro (DECEM); (ii) a declaracdo de registro
(registration statement) da XP Inc. no Formulario F-4, nos termos do Securities Act de 1933 dos
EUA; e (iii) ressalvada a hipotese da Estrutura Alternativa, a aprovacdo, pelos acionistas da
Companhia, da Incorporacdo de Acdes, a qual deverd contar com a anuéncia da maioria dos
titulares das a¢des em circulacdo da Companhia presentes na assembleia geral da Companhia
que ird deliberar sobre a Operacgdo, nos termos do artigo 46, paragrafo Unico do Regulamento do
Novo Mercado, bem como o voto de metade, no minimo, das a¢des com direito a voto, nos
termos do § 22 do artigo 252 da Lei das S.A.

11. Espera-se que a Operacao seja concluida em até 15 meses contados desta data, a depender,
em especial, da obtencdo das aprovacdes regulatdrias necessarias.

12. O MoU poderad ser rescindido caso determinadas condicdes ali previstas sejam verificadas, e
as partes do MoU deverdo celebrar um Acordo de Associagdo refletindo os termos da Operacéo.

Outros Compromissos

13. Como parte do MoU, o acionista controlador da Companhia. Sr. Diniz Ferreira Baptista, se
comprometerd a assumir obrigacdes de ndo-competicdo com a XP Inc., condicionados a
conclusdo da Operacdo, sem qualquer remuneracao adicional. Os demais integrantes da
administracdo deverdo assumir obrigacdes da mesma natureza, também nos termos do MoU.

14. Além disso, observadas determinadas excecdes especificas previstas no MoU, a Modal
Controle devera observar obrigacdo de lock-up, com libera¢des graduais ao longo de cinco anos,
com relacdo as Acdes Classe A XP Inc. por este recebidas na Operacdo.

15. Até a data da consumacdo da Operacdo, as companhias permanecerdo operando de forma
independente.

Direito de Recesso

16. A Companhiainforma que a Incorporacdo de A¢Bes ensejara direito de recesso aos acionistas
dissidentes da Companhia. Os detalhes sobre o exercicio do direito de recesso, incluindo o valor
de reembolso, serdo oportunamente comunicados ao mercado.

Divulgagdes Adicionais

17. Divulgac¢des adicionais de informagdes ao mercado serdo feitas oportunamente nos termos
da legislagdo vigente, incluindo aquelas exigidas pela Resolugdao CVM 44 e pela Instrugdo CVM n@
565, de 15 de junho de 2015.

Webcast Publico

18. Para demais esclarecimentos em relacdo a este Fato Relevante, o Banco Modal vai promover
um webcast aberto ao mercado em geral hoje, dia 7 de janeiro de 2022, as 11:00 (horario de
Brasilia).

19. O evento sera transmitido em portugués com traducdo simultdnea para o inglés. Acesse o
evento em https://tenmeetings.com.br/fato-relevante/portal/#/home?webinar=99043062913
ou clique no link disponivel na Home do site de Rl do Banco Modal (ri.modal.com.br).



https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ftenmeetings.com.br%2Ffato-relevante%2Fportal%2F%23%2Fhome%3Fwebinar%3D99043062913&data=04%7C01%7Cgcredo%40pn.com.br%7Cb9cd9dd44c904ab32e0008d9d18a9504%7C84b0543cfb5348dab9e67bebcc900137%7C0%7C0%7C637771215428647847%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=%2FNM2Sg6bVZGoSgXF1KProljRkzw30zbR4bwniLAeQx4%3D&reserved=0
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Rio de Janeiro, 07 de janeiro de 2022.

Bruno José Albuguerque de Castro
Diretor de RelagBes com Investidores



