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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
Unidade 30/06/2021
Do Capital Integralizado

Ordinarias 412.566.001
Preferenciais 291.633.999
Total 704.200.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 5.895.756 4.262.387
1.01 Ativo Circulante 4.679.097 3.454.856
1.01.01 Disponibilidades 363.448 283.701
1.01.02 Aplicag@es Interfinanceiras de Liquidez 1.803.322 1.773.878
1.01.02.01 AplicacBes no mercado aberto 1.803.322 1.773.878
1.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 2.057.221 1.104.673
1.01.03.01 Carteira propria 931.450 439.012
1.01.03.02 Vinculados a compromissos de recompra 401.105 301.936
1.01.03.03 Vinculados a prestagdo de garantia 647.609 279.063
1.01.03.04 Instrumentos financeiros derivativos 77.057 84.662
1.01.04 RelagBes Interfinanceiras 16.845 14.977
1.01.04.01 Créditos vinculados - depésitos no Banco Central 6.049 14.911
1.01.04.02 Correspondentes no Pais 20 66
1.01.04.03 Servigos de compensagédo de cheques e outros papéis 10.776 0
1.01.06 Operacgdes de Crédito 170.542 64.448
1.01.06.01 Empréstimos e titulos descontados 175.265 68.821
1.01.06.02 (-) Provisédo para créditos de liquidag&o duvidosa -4.723 -4.373
1.01.08 Outros Créditos 202.141 140.421
1.01.08.01 Carteira de cambio 2.470 0
1.01.08.02 Rendas a receber 29 0
1.01.08.03 Negociacgdo e intermediacao de valores 148.488 101.651
1.01.08.04 Diversos 51.447 38.885
1.01.08.05 (-) Provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa -293 -115
1.01.09 Outros Valores e Bens 65.578 72.758
1.01.09.01 Bens nédo de uso préprio 57.677 60.740
1.01.09.02 Despesas antecipadas 7.891 12.008
1.01.09.03 Investimentos Temporarios 10 10
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 720.944 644.659
1.02.02 Titulos e Valores Mobiliarios 182.844 435.590
1.02.02.01 Carteira prépria 127.057 123.621
1.02.02.02 Vinculados a prestagdo de garantia 51.953 309.380
1.02.02.03 Instrumentos financeiros derivativos 3.834 2.589
1.02.05 Operagbes de Crédito 317.215 31.270
1.02.05.01 Empréstimos e titulos descontados 318.438 32.447
1.02.05.02 (-) Proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa -1.223 -1.177
1.02.07 Outros Créditos 209.119 176.234
1.02.07.01 Outros créditos — diversos 177.060 142.867
1.02.07.02 AplicagOes restritas 32.059 33.367
1.02.08 Outros Valores e Bens 11.766 1.565
1.02.08.01 Despesas Antecipadas 11.766 1.565
1.03 Ativo Permanente 495.715 162.872
1.03.01 Investimentos 423.271 112.437
1.03.01.04 Outros Investimentos 423.271 112.437
1.03.01.04.01 Em controladas 423.027 112.193
1.03.01.04.02 Demais investimentos 244 244
1.03.02 Imobilizado de Uso 25.370 15.130
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2021 31/12/2020
1.03.04 Intangivel 47.074 35.305

PAGINA: 3 de 101



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2021 31/12/2020
2 Passivo Total 5.895.756 4.262.387
2.01 Passivo Circulante 3.329.619 3.438.876
2.01.01 Depdsitos 1.795.487 1.932.077
2.01.01.01 Depdsitos a vista 125.284 803.481
2.01.01.02 Depdsitos interfinanceiros 48.000 37.700
2.01.01.03 Depdsitos a prazo 1.622.203 1.090.896
2.01.02 CaptagBes no Mercado Aberto 1.300.674 1.412.003
2.01.02.01 Carteira prépria 400.696 301.688
2.01.02.02 Carteira terceiros 856.296 1.070.953
2.01.02.03 Carteira livre movimentagéo 43.682 39.362
2.01.04 RelagBes Interfinanceiras 73.832 21.674
2.01.04.01 Servicos de compensacéo de cheques e outros papéis 26.712 6.097
2.01.04.02 Instrumentos financeiros derivativos 47.120 15.577
2.01.05 Relagbes Interdependéncias 11.290 5.797
2.01.05.01 Recursos em transito de terceiros 11.290 5.797
2.01.09 Outras Obrigacdes 148.336 67.325
2.01.09.01 Cobranca e arrecadagéo de tributos 3.002 84
2.01.09.02 Carteira de cdmbio 13.249 0
2.01.09.03 Sociais e estatutarias 15.823 5.905
2.01.09.04 Fiscais e previdenciarias 6.303 12.071
2.01.09.05 Negociacgdo e intermediacao de valores 64.536 918
2.01.09.06 Diversas 42.543 45.649
2.01.09.07 Provisdo para garantias prestadas 2.057 2.698
2.01.09.08 Recurso de aceite e emissao de titulos 823 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.213.085 256.233
2.02.01 Depdsitos 1.136.815 214.602
2.02.01.01 Depdsitos a prazo 1.136.815 214.602
2.02.04 RelagBes Interfinanceiras 1.307 1.073
2.02.04.01 Instrumentos financeiros derivativos 1.307 1.073
2.02.09 Outras Obrigacdes 74.963 40.558
2.02.09.01 Fiscais e previdenciarias 32.531 12.414
2.02.09.02 Diversas 13.362 10.962
2.02.09.03 Provisdo para contingéncias 17.705 17.182
2.02.09.04 Provisdo para programa de pagamento baseado em ac¢des 11.365 0
2.05 Patrimonio Liquido 1.353.052 567.278
2.05.01 Capital Social Realizado 1.074.966 291.908
2.05.02 Reservas de Capital 275.941 267.638
2.05.02.01 Reservas 275.941 267.638
2.05.04 Reservas de Lucro 2.145 7.732
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 2.145 7.732
2.05.04.07.01 Ajuste ao valor de mercado — TVM e derivativos 2.145 14.081
2.05.04.07.02 AcBes em tesouraria 0 -6.349
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2021 a 30/06/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/06/2021 01/04/2020 a 30/06/2020 01/01/2020 a 30/06/2020
3.01 Receitas da Intermediacéo Financeira 96.479 166.162 50.705 97.124
3.01.01 Operacgdes de crédito 5.979 8.301 1511 2.780
3.01.02 Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios 61.432 85.449 17.591 44.898
3.01.03 Operacdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros 0 0 0 8
3.01.04 Resultado de operacdes de cambio -62.960 -29.297 12.117 45.622
3.01.05 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 92.028 101.709 19.486 3.816
3.02 Despesas da Intermediagéo Financeira -29.370 -46.891 -20.849 -49.731
3.02.01 Captagdo no mercado -27.514 -43.790 -19.369 -47.465
3.02.02 Operagdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros 0 -29 0 0
3.02.03 Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa -1.856 -3.072 -1.480 -2.266
3.03 Resultado Bruto Intermediacéo Financeira 67.109 119.271 29.856 47.393
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais -23.178 -36.790 -19.851 -39.839
3.04.01 Receitas de Prestacédo de Servicos 9.007 24.167 8.405 14.506
3.04.02 Despesas de Pessoal -9.868 -19.673 -9.314 -19.225
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -27.087 -47.144 -12.814 -30.794
3.04.04 Despesas Tributarias -4.038 -8.236 -2.581 -5.440
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 1.505 1.901 1.171 2.857
3.04.06 Outras Despesas Operacionais -11.608 -13.856 -17.341 -17.779
3.04.06.01 Proviséo para contigéncias -263 -738 -15.902 -15.902
3.04.06.02 Proviséo para programa de pagamento baseado em agbes -8.253 -8.471 -679 -679
3.04.06.03 QOutras despesas operacionais -2.549 -4.104 -409 -847
3.04.06.04 Proviséo para perda com bens ndo de uso -543 -543 -351 -351
3.04.07 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 18.911 26.051 12.623 16.036
3.05 Resultado Operacional 43.931 82.481 10.005 7.554
3.06 Resultado N&o Operacional -418 -414 10 12
3.07 Resultado Antes Tributac&o/Participagdes 43.513 82.067 10.015 7.566
3.08 Proviséo para IR e Contribui¢édo Social 5.015 0 -923 -923
3.08.01 Provis&o para imposto de renda 2.496 0 -235 -235
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestredo  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2021 a 30/06/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/06/2021 01/04/2020 a 30/06/2020 01/01/2020 a 30/06/2020
3.08.02 Proviséo para contribui¢do social 2.519 0 -688 -688
3.09 IR Diferido -10.294 -18.141 -5.127 -2.634
3.10 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias -2.476 -3.183 0 -13
3.13 Lucro/Prejuizo do Periodo 35.758 60.743 3.965 3.996
3.99 Lucro por Agéo - (R$ / Agéo) 0,05078 0,08626 0,00732 0,00732
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2021 a 30/06/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/06/2021 01/04/2020 a 30/06/2020 01/01/2020 a 30/06/2020
4.01 Lucro Liquido do Periodo 35.758 60.743 3.965 3.996
4.02 Outros Resultados Abrangentes -7.228 -11.935 2.083 -715
4.02.01 Transferéncias para o resultado do periodo/semestre 928 -676 835 -678
4.02.02 Movimentacéo do periodo/semestre -15.553 -20.828 2.953 -623
4.02.03 (-/+) Efeito fiscal sobre a variagao 7.397 9.569 -1.705 586
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 28.530 48.808 6.048 3.281
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/06/2021 01/01/2020 a 30/06/2020
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 230.459 905.115
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 41.581 -42.650
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 188.878 947.765
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -902.600 49.862
6.02.01 (Aumento)/reducdo em titulos valores mobiliarios carteira -586.925 79.480
disponivel para venda
6.02.02 (Aquisicdo ou aumento)/alienagdo em investimentos -72.027 -18
6.02.03 (Aquisicdo ou aumento)/alienagdo de imobilizado -12.701 -20
6.02.04 (Aquisicdo ou aumento)/alienagdo de intangivel -14.347 -4.580
6.02.05 Aumento de Capital em sociedade controlada -216.600 -25.000
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 746.486 -13.175
6.03.01 Aumento/(redugédo) de aceites e emissdes de titulos 823 -13.177
6.03.02 Dividendos pagos -4.000 0
6.03.03 Aumento de capital 783.058 0
6.03.04 Custos de transag¢édo — aumento de capital -33.395 0
6.03.05 Reducao em obrigagfes por empréstimos e repasses 0 2
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 34.846 48.648
6.05 Aumento (Reducgéo) de Caixa e Equivalentes 109.191 990.450
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.057.579 502.445
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.166.770 1.492.895
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 & 30/06/2021

(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagcdo Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 291.908 241.069 0 20.220 0 14.081 567.278
5.03 Saldo Ajustado 291.908 241.069 0 20.220 0 14.081 567.278
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 60.743 0 60.743
5.05 Destinagoes 0 0 0 -4.000 -14.999 0 -18.999
5.05.01 Dividendos 0 0 0 -4.000 0 0 -4.000
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 -14.999 0 -14.999
5.07 Ajustes de Avaliag&o Patrimonial 0 0 0 0 0 -11.936 -11.936
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 -11.936 -11.936
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 783.058 -33.395 0 0 0 0 749.663
5.09 Constituicdo/Realizagéo Reservas Capital 0 0 0 45.744 -45.744 0 0
5.10 Agbes em Tesouraria 0 0 0 6.303 0 0 6.303
5.13 Saldo Final 1.074.966 207.674 0 68.267 0 2.145 1.353.052
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 & 30/06/2020

(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagcdo Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 345.668 0 0 -3.893 0 22.069 363.844
5.03 Saldo Ajustado 345.668 0 0 -3.893 0 22.069 363.844
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 3.996 0 3.996
5.07 Ajustes de Avaliag&o Patrimonial 345.668 0 0 -3.893 3.996 22.069 367.840
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 -715 -715
5.09 Constituicdo/Realizacéo Reservas Capital 0 0 0 3.996 -3.996 0 0
5.13 Saldo Final 345.668 0 0 103 0 21.354 367.125
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdo de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/06/2021 01/01/2020 a 30/06/2020
7.01 Receitas 175.432 94.804
7.01.01 Intermediacgdo Financeira 166.162 97.123
7.01.02 Prestagdo de Servigos 24.167 14.506
7.01.03 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -3.071 -2.266
7.01.04 Outras -11.826 -14.559
7.02 Despesas de Intermediac¢éo Financeira -43.820 -47.465
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -38.900 -23.961
7.03.01 Materiais, Energia e Outros -230 -187
7.03.02 Servicos de Terceiros -35.850 -20.894
7.03.03 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos -543 -351
7.03.04 Outros -2.277 -2.529
7.04 Valor Adicionado Bruto 92.712 23.378
7.05 Retencdes -6.821 -5.928
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido 85.891 17.450
7.07 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 26.051 16.036
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 111.942 33.486
7.09 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 111.942 33.486
7.09.01 Pessoal 19.986 16.443
7.09.01.01 Remuneracéo Direta 16.358 12.475
7.09.01.02 Beneficios 2.325 2.780
7.09.01.03 F.G.T.S. 1.167 1.125
7.09.01.04  Outros 136 63
7.09.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 29.250 11.791
7.09.02.01 Federais 28.224 11.119
7.09.02.03 Municipais 1.026 672
7.09.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.963 1.256
7.09.03.01 Aluguéis 1.963 1.256
7.09.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 60.743 3.996
7.09.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 14.999 0
7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 45.744 3.996
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 6.100.938 4.405.751
1.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.167.869 2.057.592
1.02 Ativos Financeiros 3.105.724 1.768.530
1.02.01 Ativos Financeiros Avaliados a Valor Justo através do 988.048 422.969

Resultado
1.02.01.03 Titulos e valores Mobiliarios 902.624 335.712
1.02.01.04 Derivativos 85.424 87.257
1.02.02 Ativos Financeiros Avaliados a Valor Justo através de 1.117.447 892.544
Outros Resultados Abrangentes

1.02.02.01 Titulos e valores Mobiliarios 1.117.447 892.544
1.02.03 Ativos Financeiros Avaliados ao Custo Amortizado 1.000.229 453.017
1.02.03.02 QOutros Ativos Financeiros 423.893 318.224
1.02.03.03 Depositos Compulsérios no Banco Central do Brasil 16.845 14.978
1.02.03.04 Operacgdes de crédito 536.912 127.821
1.02.03.05 (-) Proviséo para Perda Esperada -2.442 -8.006
1.02.03.06 Titulos e valores Mobiliarios 25.021 0
1.03 Tributos Diferidos 147.579 112.161
1.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 110.671 75.235
1.03.02 Imposto de renda recuperavel 36.908 36.926
1.04 Outros Ativos 422.958 350.053
1.04.01 Ativos N&o Correntes a Venda 310.794 332.828
1.04.03 Outros 112.164 17.225
1.05 Investimentos 1.727 2.117
1.05.01 Participacdes em Coligadas 1.727 2.117
1.06 Imobilizado 47.570 33.879
1.06.01 Imobilizado de Uso 35.021 21.755
1.06.02 Direito de Uso em Arrendamento 12.549 12.124
1.07 Intangivel 207.511 81.419
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2021 31/12/2020
2 Passivo Total 6.100.938 4.405.751
2.01 Passivos Financeiros ao Valor Justo através do Resultado 63.730 16.650
2.01.01 Derivativos 63.730 16.650
2.03 Passivos Financeiros ao Custo Amortizado 4.524.100 3.728.786
2.03.01 Depdsitos 2.884.884 2.092.060
2.03.02 CaptagBes no mercado aberto 1.301.497 1.412.003
2.03.03 Outros Passivos Financeiros 332.018 224.723
2.03.05 Obrigacdes por empréstimos 5.701 0
2.04 Provisdes 2.030 1.460
2.04.01 Provisdes e Passivos Contingentes 2.030 1.460
2.05 Passivos Fiscais 68.389 24.326
2.05.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social - Correntes 22.026 23.620
2.05.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Diferidas 43.356 617
2.05.03 QOutras Obrigacgdes Fiscais 3.007 89
2.06 Outros Passivos 63.508 36.437
2.07 Passivos sobre Ativos Nao Correntes a Venda e 1.094 11.839

Descontinuados

2.07.01 Passivos sobre Ativos Nao Correntes a Venda 1.094 11.839
2.08 Patrimdnio Liquido Consolidado 1.378.087 586.253
2.08.01 Capital Social Realizado 1.074.966 291.908
2.08.02 Reservas de Capital 195.579 228.974
2.08.04 Reservas de Lucros 106.959 65.036
2.08.04.09 AcBes em Tesouraria 0 -6.349
2.08.04.10 Reservas de lucros 106.959 71.385
2.08.08 Outros Resultados Abrangentes 583 335
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2021 a 30/06/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/06/2021 01/04/2020 a 30/06/2020 01/01/2020 a 30/06/2020
3.01 Receitas da Intermediacé@o Financeira 193.115 327.795 105.101 188.086
3.01.01 Resultados de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 124.916 124.822 20.755 2.041
3.01.02 Receita de prestacéo de servicos 87.460 148.442 47.569 87.632
3.01.03 Resultado de Operacdes de Cambio e Variagdo Cambial de Transag6es no Exterior -62.873 -28.927 12.530 46.276
3.01.04 Resultado na Venda de Operacdes de crédito 0 0 0 6
3.01.05 Perdas esperadas de Ativos Financeiros (Operagdes de Crédito) 599 5.564 674 -2.223
3.01.06 Receitas de juros e rendimentos similares 43.013 77.894 23.573 54.354
3.02 Despesas da Intermediagdo Financeira -25.183 -39.550 -16.377 -39.245
3.02.01 Despesas de juros e similares -25.183 -39.550 -16.377 -39.245
3.03 Resultado Bruto Intermediacdo Financeira 167.932 288.245 88.724 148.841
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais -118.681 -201.766 -60.099 -117.642
3.04.02 Despesas de Pessoal -40.182 -70.720 -18.477 -37.085
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -57.627 -104.533 -33.399 -67.506
3.04.04 Despesas Tributarias -9.929 -18.081 -5.633 -11.172
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 4.838 9.430 2.716 5.889
3.04.06 Outras Despesas Operacionais -16.701 -19.583 -5.164 -8.395
3.04.06.01 Provisbes e passivos contingentes -310 -785 -461 -461
3.04.06.02 Outras despesas operacionais -16.391 -18.798 -4.703 -7.934
3.04.07 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 920 1.721 -142 627
3.05 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 49.251 86.479 28.625 31.199
3.06 Imposto de Renda e Contribui¢cao Social sobre o Lucro -10.911 -24.196 -10.201 -9.616
3.06.01 Corrente 1.184 -3.519 -1.772 -4.889
3.06.02 Diferido -12.095 -20.677 -8.429 -4.727
3.07 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 38.340 62.283 18.424 21.583
3.08 Resultado Liquido das Operagdes Descontinuadas -7.344 -7.664 5.207 -932
3.09 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 30.996 54.619 23.631 20.651
3.09.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 30.996 54.619 23.631 20.651
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2021 a 30/06/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/06/2021 01/04/2020 a 30/06/2020 01/01/2020 a 30/06/2020
4.01 Lucro Liguido Consolidado do Periodo 30.996 54.619 23.631 20.651
4.02 Outros Resultados Abrangentes 62 248 4 -148
4.02.01 Variacao de valor justo 110 451 9 -270
4.02.02 Efeitos fiscais -48 -203 -5 122
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 31.058 54.867 23.640 20.503
4.03.01 Atribuido a Sdécios da Empresa Controladora 31.058 54.867 23.640 20.503
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/06/2021 01/01/2020 a 30/06/2020
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -543.486 967.832
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 73.735 -13.185
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -617.221 981.017
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -126.746 -26.057
6.02.01 Aquisi¢éo de imobilizado -16.709 -5.725
6.02.03 Aquisi¢éo de intangivel -46.277 -20.015
6.02.04 (Adicdo) Alienacgédo de Investimentos 48 -720
6.02.05 Alienacao de imobilizado 221 314
6.02.06 Alienacao de intangivel 195 89
6.02.07 Aquisicdo de Controladas -64.224 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 745.663 0
6.03.01 Dividendos pagos -4.000 0
6.03.03 Aumento/Reducédo de Capital 783.058 0
6.03.04 Custos de transacgéo IPO -33.395 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 34.846 48.648
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 110.277 990.423
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.057.592 502.473
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.167.869 1.492.896
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 a 30/06/2021

(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 291.908 222.625 71.385 0 335 586.253 0 586.253
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 291.908 222.625 71.385 0 335 586.253 0 586.253
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 783.058 -27.046 -4.046 -14.999 0 736.967 0 736.967
5.04.01 Aumentos de Capital 783.058 0 0 0 0 783.058 0 783.058
5.04.02 Gastos com Emissédo de Acdes 0 -33.395 0 0 0 -33.395 0 -33.395
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 6.349 -46 0 0 6.303 0 6.303
5.04.06 Dividendos 0 0 -4.000 0 0 -4.000 0 -4.000
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -14.999 0 -14.999 0 -14.999
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 54.619 248 54.867 0 54.867
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 54.619 0 54.619 0 54.619
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 248 248 0 248
5.05.02.06 Variagao no valor justo de ativos 0 0 0 0 248 248 0 248
financeiros mensurados a VJORA
5.07 Saldos Finais 1.074.966 195.579 67.339 39.620 583 1.378.087 0 1.378.087
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 a 30/06/2020

(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 345.668 -10.755 41.002 0 189 376.104 0 376.104
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 345.668 -10.755 41.002 0 189 376.104 0 376.104
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 20.651 -148 20.503 0 20.503
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 20.651 0 20.651 0 20.651
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -148 -148 0 -148
5.05.02.06 Variagao no valor justo de ativos 0 0 0 0 -148 -148 0 -148
financeiros mensurados a VJORA
5.07 Saldos Finais 345.668 -10.755 41.002 20.651 41 396.607 0 396.607
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/06/2021 01/01/2020 a 30/06/2020
7.01 Receitas 320.131 187.154
7.01.01 Intermediacgdo Financeira 77.894 54.354
7.01.02 Prestagdo de Servigos 148.442 87.632
7.01.03 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa 5.564 -2.223
7.01.04 Outras 88.231 47.391
7.01.04.01 Resultado com operagdes descontinuadas -7.664 -932
7.01.04.02 Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por 124.822 2.041
meio do resultado
7.01.04.03 Variagdo cambial de Transacdes no exterior -28.927 46.276
7.01.04.04 Resultado na Venda de Operacdes de crédito 0 6
7.02 Despesas de Intermediacéo Financeira -49.703 -41.751
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -89.381 -56.901
7.03.01 Materiais, Energia e Outros -314 -187
7.03.02 Servigos de Terceiros -86.090 -54.604
7.03.04 QOutros -2.977 -2.110
7.04 Valor Adicionado Bruto 181.047 88.502
7.05 Retencdes -13.713 -0.782
7.05.01 Deprecia¢do, Amortizagcdo e Exaustao -13.713 -9.782
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido 167.334 78.720
7.07 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.721 627
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 169.055 79.347
7.09 Distribui¢éo do Valor Adicionado 169.055 79.347
7.09.01 Pessoal 70.720 37.085
7.09.01.01 Remuneracgéo Direta 50.163 24.468
7.09.01.02 Beneficios 8.926 5.823
7.09.01.03 F.G.T.S. 11.144 6.741
7.09.01.04 Outros 487 53
7.09.02 Impostos, Taxas e ContribuicBes 42.277 20.938
7.09.02.01 Federais 36.907 18.125
7.09.02.02 Estaduais 181 11
7.09.02.03 Municipais 5.189 2.802
7.09.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.439 673
7.09.03.01  Aluguéis 1.439 673
7.09.04 Remuneracdo de Capitais Proprios 54.619 20.651
7.09.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 14.999 0
7.09.04.02 Dividendos 4.000 0
7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 35.620 20.651
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DIVULGACAO DE RESULTADOS 2T21

10 DE AGOSTO DE 2021. Banco Modal S.A. (B3: MODL11) anuncia hoje os resultados financeiros do 2°
trimestre e 1° semestre de 2021. As informagdes financeiras sao apresentadas de acordo com as
demonstragdes financeiras consolidadas, em IFRS. As comparagdes apresentadas ao longo deste
documento, referem-se a comparacdo anual, ou seja, 2T21 vs. 2T20 (exceto quando devidamente
indicadas).

Destaques do periodo

AuC Total _ AuC Retail
R$26,0 bilhoes R$16,8 bilhoes

Versao : 1

Clientes Cadastrados Clientes Ativos

1,4 milhdo 440,3 mil
+36,5% +36,9%
Receita Liquida ROAE Anualizado
R$177,6 milhoes 14,2%
+89,1% +1,2 p.p.

Lucro Liquido Ajustado Margem Liquida Ajustada
R$45,9 milhoes 25,8%

= Expansao: novas parcerias anunciadas com importantes escritérios de AAls e multi familly offices
nas regides Sul e Sudeste do Brasil. Sdo seis novos escritérios que somam mais de R$3 bilhdes em
custodia. Destacamos a unido entre Valore e Elbrus, no Parand, formando um player com tradigdo no
seu mercado e alta aderéncia aos diferenciais do nosso ecossistema (na data da assinatura, a
operagdo combinada passava de RS 2 bilhGes em custédia). Em Santa Catarina, e ja iniciando sua
expansdo para o interior de Sdo Paulo, a Nova Capital traz um projeto de RS 1 bilhdo no curto prazo
sendo fortemente impulsionado pelas sinergias com nosso modelo de protagonismo no B2B.

= Projeto Vaivoa - “tech as a core”: nossa Academia de Exceléncia em Tecnologia, que ja recebeu mais
de 11.000 candidaturas de todos os estados brasileiros. Com um programa exclusivo e direcionado
para a capacitacdo de profissionais de tech para o mercado financeiro, 100% remoto, treinamos os
profissionais em habilidades essenciais de desenvolvedores de alto nivel. Os inscritos aprovados
recebem bolsa-estudos durante todo o periodo do curso e ganham no programa uma oportunidade
de salto para as suas carreiras técnicas e um ambiente propositivo para a Transformagao Digital.

: o
‘ rremiuv — Products by Credit Suisse - Atendimento personalizado para gestao de patrimonio

Lancado oficialmente no final de junho, o App Modal Premium, products by Credit Suisse,
oferece acesso aos melhores e mais atrativos produtos do mercado por meio de um
banco 100% digital, tecnoldégico e seguro, com beneficios e solugdes financeiras

exclusivas
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DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Destaques Financeiros

(em RS mil a menos que indicado)

Receita Bruta (" 187.014 99.509 87,9% 319.558 173.218 84,5%
Receita Liquida 177.561 93.909 89,1% 302.065 163.147 85,1%
Lucro Bruto 148.435 74.962 98,0% 250.733 127.203 97,1%
Margem Bruta (%) 83,6% 79,8% 3,8 p.p. 83,0% 78,0% 5,0 p.p.
EBT Ajustado @ 62.468 30.017 108,1% 99.837 32.591 206,3%
Margem EBT Ajustada (%) 352% 32,0% 3.2 p.p. 33,1% 20,0% 13,1 p.p.
Lucro Liquido Ajustado ® 45.857 19.319 137,4% 69.891 22.478 210,9%
Margem Liquida Ajustada (%) 25,8% 20,6% 53 p.p. 231% 13,8% 9,4 p.p.
Patriménio Liquido ¥ 1.378.087 396.606 247,5%  1.378.087 396.606 247,5%
Ativos Totais ©® 5.790.144  3.772.767 53,5% 5.790.144 3.772.767 53,5%
Destaques Operacionais 2721 2T20 A
ROAE Anualizado (%) © 14,2% 13,0% 1,2 p.p.
indice de Basiléia (%) 37,0% 12,1% 24,9 p.p.
AuC (RS bi) 26,0 13,9 87,7%
AuC Retail 16,8 6,7 152,2%
AuC Institucional 9,2 7.2 27,9%
Clientes Ativos (niimero de clientes) 440.270 321.565 36,9%
Clientes Cadastrados (niimero de clientes) 1.354.689 992.194 36,5%
Revenue Yield (%) 1,33% 1,30% 0,03 p.p.
AuC Retail Médio por Safra-Cohort (R$ mil) 102,7 21,2 383,9%

(1) Vide conciliagdo das receitas ao final do documento.

(2) Lucro antes do Imposto, ajustado a provisdo com o plano de Phantom Stock Option.

(3) Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado a provisdo com o plano de Phantom Stock Option apés impostos.
(4) Patriménio Liquido Ajustado. Vide Glossério para definigdo.

(5) Total do Ativo, desconsiderando o saldo de ativos néo circulantes mantidos para venda.

(6) Retorno sobre o Patrimonio Liquido Médio Ajustado. Vide Glossario para definigéo.

Eventos Subsequentes

= Parceria estratégica no Brasil entre Eleven e a gigante global de research Morningstar: dando mais
um passo no caminho de consolidagdo de seu servigo de Research as a Service (RaaS), a Eleven passa
a desenvolver e distribuir conteddo customizado no Brasil em parceria com a Morningstar - lider global
no fornecimento de pesquisa independente, por meio da cobertura de mais de 500 empresas listadas
e 200 fundos de investimento e ETFs. Na vanguarda da transformagdo do ecossistema de
investimentos nacional, a parceria estratégica reforca nosso posicionamento e diferenciais
competitivos, entregando cada vez mais valor aos nossos clientes.

= Migragdao da custédia dos novos parceiros B2B: em pouco mais de um més de parceria, RJ
Investimentos, um de nossos parceiros B2B, atingiu em julho a marca de RS 1,0 bilhdo em ativos

2 ‘ RELEASE DE RESULTADOS | 2T21 .
modalmais modalmais
o banco digital dos investidores
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transferidos para a nossa custddia (equivalente a aproximadamente 35% do AuC na data de
assinatura da parceria). Em julho fechamos com novos escritérios que totalizam mais de R$1,0 bilhdo
em AuC, com destaque para a operagao da Plus, escritério tradicional de Belo Horizonte com mais de
20 anos de existéncia.

= Portal de noticias e educagao financeira - 1Bilhdo: como parte de nossa estratégia de expansao no
segmento de educagdo financeira, concluimos em julho a aquisicdo da 1Bilhdo
(www.1bilhao.com.br), um portal de noticias e educagéao financeira voltado para o varejo com mais
de 450 mil seguidores.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO
Execucao eficiente e crescimento com rentabilidade

Falar que o ultimo trimestre foi de muito trabalho no modalmais ja virou algo redundante e ndo tao
importante quanto ressaltar a qualidade das entregas. Entregas que tém nos deixado muito orgulhosos
e tém ido bem além do resultado financeiro e captagéo de recursos. Nao é novidade para ninguém os
caminhos que temos buscado para ampliar o nosso ecossistema via parcerias e aquisicdes para
continuamente ganhar escala e melhorar a experiéncia dos nossos clientes, tornando-a mais simples e
completa.

Entre os pontos de destaque, neste trimestre seguimos evoluindo nas parcerias B2B. Atraimos alguns
importantes escritérios de AAls e um relevante multi familly office. Nosso acelerado empenho no
processo de migragao da custoddia destas parcerias para 0 modalmais ja mostra um inicio interessante
de resultados no préprio 2T21.

Os escritérios de AAls tém buscado um parceiro que esteja totalmente alinhado com seu momento de
expansao e encontram no modalmais todo esse apoio. A RJ Investimentos transferiu, em pouco mais
de um més de parceria, RS 1 bilhdo em ativos para a nossa custddia, equivalente a aproximadamente
35% do seu AuC total - o que atesta nossa agilidade operacional e capacidade de execugdo. Também
estao contando com o suporte da Proseek, para selecionar, recrutar

e capacitar profissionais qualificados para reforgo do time dos “Os escritdrios de AAls tém
escritérios. No caso dos novos escritorios da Regido Sul anunciados buscado um parceiro que
em junho, nosso objetivo é apoiar a expansao, inclusive geogréfica, esteja totalmente alinhado
de suas operagdes, que hoje somam mais de RS 2,5 bilhdes em com seu momento de
ativos sob custddia. O ecossistema tem funcionado muito bem nao expanséo, e encontram no
apenas para atrair os AAls, mas também seus atuais clientes e téo modalmais todo esse apoio.”

importante quanto isso aumentar o tamanho dos escritérios. Todos ——
os escritérios que fechamos em menos de 30 dias depois da
assinatura tém mais AAls do que tinham quando assinamos o contrato. Para os préximos trimestres, o
plano é fechar novas parcerias em regides estratégicas para continuar solidificando nossa presenga nas
demais regides do Brasil.

Outro importante destaque foi o langamento do Modal Premium, nosso app para os segmentos de mais
alta renda, que une toda a nossa tecnologia com a experiéncia de asset allocation e produtos vindo do
Credit Suisse. Acreditamos que esse app € unico e divisor de dguas no uso de tecnologia para clientes

3 ‘ RELEASE DE RESULTADOS | 2T21 .
modalmais modalmais
o ba digital dos

investidores
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high end, e que ainda ha muito valor a extrair de todas as externalidades que temos na parceria com o
Credit Suisse.

Nossa operagao segue acelerada, e registramos forte crescimento em nossos principais KPIs nesse
2Q21: nosso AuC subiu 88% em relagdo ao segundo trimestre do ano passado, totalizando RS 26 bilhges,
alavancado pelo AuC Retail que se multiplicou 2,5 vezes nos ultimos 12 meses. Nossa base de clientes
cresceu 36,5% para 1,4 milhdo de clientes cadastrados, sendo que clientes ativos cresceram 36,9% para
440 mil. O mais importante: o aumento da base de clientes no trimestre se deu de maneira bastante
qualificada, com o AuC Retail Médio da safra destes novos clientes atingindo R$102,7 mil. Todos esses
sdo numeros relevantes e estamos orgulhosos, mas queremos acelerar ainda mais essa expansao nos
préximos trimestres.

A solidez da operacdo se reflete no ritmo acelerado de crescimento das nossas receitas com alta
rentabilidade, mesmo em um periodo de expansao natural de despesas. Em linha com nossa estratégia
de melhor balancear nossas linhas de receita, fortalecemos nossas areas de Mercado de Capitais e
Mesa Institucional, complementares as receitas de Retail Portfolio e Retail Flow de nossa plataforma
digital que seguem crescendo consistentemente. As receitas da Mesa Institucional dobraram e as de
Mercado de Capitais multiplicaram por 6x, como resultado direto da maior participagdo em operagdes
de mercado de capitais, refletindo o valor da nossa base de distribuicdo cada vez mais ampla e
sofisticada, e, claro, da integracédo da Eleven. Os custos seguem crescendo em propor¢do menor do que
as receitas, mostrando espago para continuarmos entregando aumento de alavancagem operacional.
Mesmo com as despesas praticamente dobrando tanto na comparagao entre os trimestres como entre
os semestres, nosso lucro operacional (EBT) ajustado mais que dobrou no 2T21 vs 2T20 e triplicou no
1821 vs 1S20, com margem operacional nos dois periodos superior a 30%.

No lado do Research, ainda ha muita sinergia com a Eleven e diversos nichos a serem explorados. Ja
comegamos a conquistar mandatos de ofertas publicas de a¢oes e de divida justamente por termos um
research de alta qualidade dentro de casa. Além disso, um dos grandes diferenciais da aquisigdo da
Eleven é justamente a possibilidade de maior integragao entre a recomendacgéao de ativos e execugdo de
ordens. Também divulgamos em julho a parceria estratégica com a Morningstar, que vai ampliar a gama
de servicos customizados para investimentos locais e internacionais, e estender a distribuigdo dos
servigos de Research as a Service (RaaS) para toda a América Latina, sendo mais um importante vetor
de educacéo financeira para nossos clientes e parceiros. Estamos muito felizes com mais esse passo
na vanguarda da transformagéo do ecossistema financeiro, agora derrubando fronteiras e indo muito
além das barreiras locais. Esse € um exemplo claro de como desenhamos a contribuicao da drea de
Conteudo Digital para o nosso desempenho e resultados consolidados.

Como eu venho falando desde o nosso roadshow, tudo isso que estamos fazendo e principalmente
entregando estd apenas no comego. Estamos em um mercado muito competitivo, que estd em
desenvolvimento acelerado e com potencial imenso de crescimento. Em tempos de open finance, o
cliente é do mercado, e os diferenciais qualitativos na experiéncia e nos servicos serdo determinantes
para estabelecer relagdes alinhadas e de longo prazo com clientes, parceiros e investidores. E isso que
estamos construindo. Por essa razao, execugao eficiente e crescimento com rentabilidade sdo o nosso
"job to be done”.

Cristiano Ayres, CEO
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Ativos sob Custodia
Os Ativos sob Custédia (AuC) totalizaram R$26,0 bilhGes no 2T21, alta expressiva de 87,7% em

comparagdo com o 2T20, com destaque para o Retail, cujo AuC apresentou aumento de 152,2%,
passando de R$6,7 bilhdes no 2T20 para R$16,8 bilhdes no 2T21.

Ativos sob Custddia - AuC
(RS bilhoes)

87,7%

26,0

19,6

m |nstitucional

13,9

M Retail

2720 1T21 2721

AUC RETAIL AUC INSTITUCIONAL AUC TOTAL

+152,2% a/a +27,9% a/a +87,7% ala

O ritmo acelerado de crescimento do AuC Retail é explicado, principalmente, pelo ecossistema de
produtos de investimentos aliado a educagéo financeira e assessoria personalizada, que tem contribuido
nado sé para atragdo de novos clientes como também para o aumento do AuC médio de clientes
existentes.

As parcerias com escritérios de agentes autonomos (AAI) e multi family offices (MFO) também seguem
em ritmo acelerado e gerando impacto positivo no AuC pelo inicio do processo de migracao da custédia
dos novos parceiros. Destaque para a RJ Investimentos que, em pouco mais de um més de parceria,
atingiu a marca de RS 1,0 bilhdo em ativos transferidos para a nossa custédia (equivalente a
aproximadamente 35% do AuC na data de assinatura da parceria). Fatores determinantes para a
velocidade e consisténcia da migragéo é a combinagéo entre a sdlida relagao entre os parceiros que
selecionamos como protagonistas e suas bases de clientes, com uma maquina de inteligéncia de
alocagdo disponibilizada pela combinagdo de nossas equipes com a Eleven, além da chegada das
estratégias e produtos by Credit Suisse via Modal Premium, oficialmente langado no final de junho.

Nesse trimestre, fechamos também novas parcerias com importantes escritorios na Regido Sudeste e
Sul do Brasil, solidificando nossa presenga neste importante e crescente mercado.
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Base de clientes
(em milhares)

Clientes Cadastrados Clientes Ativos

A 36,5% A 369%

1.266,9 3986 4403
9922 3216

2720 1721 2121 2720 121 2121

Nossa base de clientes cadastrados aumentou 36,5% a/a, chegando em 1,4 milhdo de clientes
cadastrados no 2T21. Ja a base de clientes ativos cresceu 36,9%, totalizando 440,3 mil clientes ativos,
reflexo da nossa estratégia continua de atragéo e aquisigao de clientes.

AuC Retail Médio por Safra - Cohort

(RS mil)
A 48x
1027
53,4
21,2
I
2720 1721 2T21

A safra 2T21 encerrou o trimestre com AuC médio de RS 102,7 mil, aproximadamente 5 vezes maior que
o AuC médio da safra 2T20 no encerramento de junho de 2021, corroborando os diferenciais do nosso
ecossistema de produtos e servigos de assessoria financeira personalizada.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

Receita Bruta

gric;ilrii aBr:;ias que indicado) A oMzl oM20

Retail Portfélio 57.678 21.035 1742%  91.599 37.990 141,1%
Retail Flow 51.918 48.369 7.3% 102.481 87.420 17,2%
Mercado de Capitais 31.646 5.477 477,8% 49.322 10.504 369,6%
Mesa Institucional 27.686 13.847 100,0% 52.449 19.302 171,7%
Contetdo Digital 6.066 4.965 22,2% 8.441 8.668 -2,6%
Outros 12.020 5.817 106,7% 15.267 9.334 63,6%
Total 187.014 99.509 87,9% 319.558 173.218 84,5%

RETAIL RETAIL MERCADO DE
PORTFOLIO FLOW CAPITAIS

+174,2% a/a +7,3% a/a 6X

A Receita Bruta totalizou R$187,0 milhdes no 2T21, crescimento de 87,9% em relagdo ao mesmo periodo
do ano passado. Assim como no 1T21, o ritmo acelerado de crescimento da receita reflete as iniciativas
em pratica para a complementariedade de produtos e servigos de nosso ecossistema, com manutencgao
da rentabilidade. Dentre as frentes que positivamente afetaram as receitas, destacam-se: (i) o aumento
de 152,2% do AuC Retail, impulsionado por crescimento via novos clientes, aumento do AuC médio de
clientes existentes, além do inicio do processo de migragédo da custddia dos novos parceiros B2B; (i) a
resiliéncia do Revenue Yield; (iii) a contribuigdo melhor balanceada das linhas de receitas; e (iv) a
integracdo das aquisi¢cdes recentemente realizadas, com reflexos positivos generalizados nas nossas
vdrias frentes de negdcio.

Mantendo a tendéncia do 1T21, nossas unidades de Mercado de Capitais e Mesa Institucional, que se
configuram como importantes frentes de sinergia com nossa plataforma digital, seguem com
crescimento expressivo no 2T21, ja também positivamente refletindo o resultado das recentes parcerias
e integragdo das aquisigOes realizadas.

No semestre, a Receita Bruta totalizou R§319,6 milhdes, crescimento de 84,5% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado.
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Composigao da Receita
% sobre receita total | RS milhdes

187,0

Outros
m Conteldo Digital
Mesa Institucional

27,8%

m Mercado de Capitais
30,8% m Retail Flow
m Retail Portfolio

21,1%

2720 2721

2721

Conforme destacado anteriormente, a contribuigdo melhor balanceada das linhas de receitas do 2721 e,
também, do 1T21, ficam evidenciadas quando comparadas ao ano anterior. No 2T21, as receitas de
Retail Portfolio, Retail Flow e Mercado de Capitais representaram 31%, 28% e 17% do total da Receita
Bruta para o periodo, comparado a 21%, 49% e 6%, respectivamente, para o 2T20.

A diversificacao das nossas fontes de crescimento reflete nossa crenga de que nao basta apenas
disponibilizar produtos, mas sim entender as diferentes demandas e anseios dos diferentes perfis de
clientes e parceiros, fator determinante para estabelecer relagoes alinhadas e de longo prazo.

Retail Portfolio

(RS milhdes)
141,1%
91,6
174,2%
57,7
= .
2720 2721 6M20 6M21

A receita de Retail Portfolio totalizou R§57,7 milhdes no 2T21, crescimento de 174,2% em relagdo ao ano
anterior.

Conforme ja mencionado, o forte desempenho do Retail Portfolio no trimestre estd diretamente
relacionado ao aumento de 152,2% a/a do AuC Retail (de clientes B2B e B2C), somado a manuteng&o,
na comparagéo anual, do Revenue Yield.

No semestre, a receita de Retail Portfolio totalizou R$91,6 milhdes, crescimento de 141,1% em relacdo
ao mesmo periodo do ano passado.
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Revenue Yield

(%)

152,2%

16,8

2720 2721

mmmm AUC Retail (RS Bi) @—@Revenue Yield (%)

0 Revenue Yield mede a receita como percentual do AuC Retail médio. Calculamos o Revenue Yield do
Retail Portfolio considerando a receita dos ultimos doze meses da unidade de negécios em relagédo ao
AuC Retail médio”. No 2T21, o Revenue Yield foi de 1,33%, 0,03p.p superior ao apresentado no 2T20,
comprovando a resiliéncia e consisténcia do mix de receita da categoria mesmo diante do expressivo
crescimento do AuC Retail, de diferentes perfis de clientes.

(1) AuC Retail médio: somatério do AuC Retail do inicio do periodo e de cada final de trimestre em um determinado ano, sendo 5 pontos de dados
em um ano, dividido por 5.

Retail Flow
(RS milhdes)
17,2%
0 102,5
7.3% 87,4
484 51,9
2720 2721 6M20 6M21

A receita de Retail Flow totalizou R$51,9 milhdes no 2T21, crescimento de 7,3% em relagdo ao ano
anterior.

0 desempenho, com variagao relativa menos aguda do que outros segmentos, reflete 0 menor volume
de negdcios no mercado de futuros registrados na B3 nos meses de abril e maio.

No semestre, a receita de Retail Flow totalizou R$102,5 milhdes, crescimento de 17,2% em relagdo ao
mesmo periodo do ano passado.
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Mercado de Capitais
(RS milhdes)

4,7x

5,8x 49,3

10,5

2720 2721 6M20 6M21

A receita de Mercado de Capitais totalizou R$31,6 milhdes no 2T21, crescimento de aproximadamente
6 vezes em relagdo ao ano anterior. O forte desempenho deste segmento é reflexo (i) do acelerado
crescimento de transagdes de DCM (Debt Capital Markets), cujo dealflow foi positivamente impactado
pela nossa maior base de distribuigdo interna de clientes; (ii) do impacto positivo da Eleven, cuja parceria
e reputacado tem ajudado a trazer clientes e fluxo de negdcios.

No semestre, a receita de Mercado de Capitais totalizou R$49,3 milhdes, aproximadamente 5x em
relagdo ao mesmo periodo do ano passado.

Mesa Institucional

(RS milhoes)
171,7%
52,4
100,0%
27,7
19,3
= -
2720 2721 6M20 6M21

A receita da Mesa Institucional no 2T21 foi de R$27,7 milhdes, crescimento de 100,0% em relagéo ao
ano anterior. No trimestre, a receita da Mesa Institucional foi impactada pelo baixo volume de negécios
registrados na B3 nos meses de abril e maio, resultado este compensado pelo aumento do leque de
solugdes oferecidas aos parceiros institucionais e pelo aumento de clientes e fluxo de negdcios.

No semestre, a receita da Mesa Institucional totalizou R$52,4 milhdes, crescimento de 171,7% em
relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
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Contetudo Digital e Outros

A receita de Contetdo Digital totalizou R$6,0 milhdes no 2T21, crescimento de 22,2% em relagdo ao ano
anterior. Destaca-se que, durante o trimestre, dentre outras iniciativas de integracao, foi priorizada a
distribuigdo de conteldos gratuitos em detrimento de conteldos pagos como forma de atracao e teste
de conteldos para diferentes perfis de clientes.

No primeiro semestre de 2021, a receita de Contetido Digital totalizou R$8,4 milhdes, em linha com a
receita de R$8,7 milhdes registrada no mesmo periodo do ano anterior.

A receita com Outros é majoritariamente composta por receitas financeiras advindas do nosso capital
préprio. No 2T21, a receita com Outros totalizou R$12,0 milhdes, um crescimento de 106,7% em ao ano
anterior, explicado pela remuneragéo do caixa levantado em nosso IPO (concluido em 30 de abril de
2021). Ja a receita com Outros para o primeiro semestre de 2021 foi de R$15,3 milhdes, crescimento de
63,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.

Receita Liquida

No 2T21, a Receita Liquida, isto é, a receita apds o desconto dos impostos sobre faturamento de PIS,
COFINS, ISS e IRRF (sobre debentures incentivadas), totalizou R$177,6 milhdes, um aumento de 89,1%
em relacdo ao ano anterior. No primeiro semestre de 2021, a Receita Liquida totalizou R$302,1 milhdes,
aumento de 85,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

COGS e Lucro Bruto

O Custo dos Servigos Prestados é composto, majoritariamente, por custos com custdédia, corretagem,
sistemas e servicos da B3 e de agentes financeiros, plataformas de home broker e comissao dos AAls.

COGS
(RS milhoes | % Receita Liquida)

53,7% 42,8%

29,1

2720 2T21 6M20 6M21
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No 2T21, o Custo dos Servigos Prestados totalizou R$29,1 milhGes (16,4% da Receita Liquida), aumento
de 53,7% em relagdo ao 2T20 (20,2% da Receita Liquida), mostrando importante alavancagem
operacional na comparagao entre os periodos na medida em que os custos crescem em proporgao
menor que as receitas.

No primeiro semestre de 2021, o Custo dos Servigos Prestados foi de R$51,3 milhdes (17,0% da Receita
Liquida) aumento de 42,8% em relagdo aos R$35,9 milhGes registrados no primeiro semestre de 2020
(22,0% da Receita Liquida).

Lucro Bruto

Lucro Bruto

) o yApA| 2T20 A 6M21 6M20 A
(em RS mil a menos que indicado)
Receita Liquida 177.561 93.909 89,1% 302.065 163.147 85,1%
(+) Custo dos Servigos Prestados (29.126)  (18.947) 53,7% (51.332) (35.944) 42,8%
Lucro Bruto 148.435 74.962 98,0% 250.733 127.203 97,1%
Margem Bruta % 83,6% 79,8% 3,8 p.p. 83,0% 78,0% 5,0 p.p.

Devido aos efeitos descritos acima, o Lucro Bruto do 2T21 atingiu R$148,4 milhdes no 2T21, um
crescimento de 98,0% em relagao ao 2T20, acompanhado de importante ganho 3,8 p.p. de Margem Bruta,
que atingiu 83,6% no periodo.

O Lucro Bruto no primeiro semestre de 2021 foi de R$250,7 milhdes, um crescimento de 97,1% contra o
mesmo periodo do ano anterior, com Margem Bruta de 83,0% (ganho de margem de 5,0 p.p. em relagdo
ao mesmo periodo do ano anterior).

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais

Versao : 1

e Administrativas VAVA 2T20 6M21 6M20

(em RS mil a menos que indicado)

Pessoal (32.914)  (18.504)  77,9% (58.920) (37.050)  59,0%
Participagdo nos Resultados (7.268) 28 n.a. (11.800) (34) n.a
Terceiros (7.905) (3.818) 107,1% (14.992) (8.957) 67,4%
Marketing (11.258) (4.984) 125,9% (20.248)  (10.573) 91,5%
Administrativas (5.871) (4.615) 27.2% (10.973) (9.482) 15,7%
Outras (1.213) (890) 36,4% (2.465)  (3.267)  -24,5%
VG&A Ajustadas (66.429) (32.782) 102,6%  (119.398) (69.363)  72,1%
% Receita Liquida -37,4% -34,9% -2,5p.p. -39,5% -42,5% 3,0 p.p.
(+) Phantom Stock Option (13.217)  (1.393)  8488%  (13.358) (1.393)  8589%
VG&A Total (79.646) (34.175) 133,1% (132.756) (70.756) 87,6%

(1) O aumento da provisdo do programa de Phantom Stock Options reflete o aumento do nosso Patriménio Liquido, em conexdo com a
conclusdo da abertura de capital e da oferta publica priméria e secunddria de units concluida em abril de 2021.
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As Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas, excluindo o efeito ndo recorrente da provisdo do
programa de Phantom Stock Options, importante instrumento de atragdo e retengdo de talentos e
alinhamento, totalizaram R$66,4 milhdes no 2T21, aumento de 102,6% em relagdo ao 2T20, como reflexo
do crescimento sustentavel das nossas operacdes. No trimestre as despesas representaram 37,4% da
Receita Liquida, ante 34,9% no mesmo periodo do ano anterior. O aumento das despesas é justificado
por (i) aumento de 77,9% em relagdo ao 2T20 das despesas com pessoal relacionado ao aumento de
aproximadamente 82,9% no numero de funcionarios na comparagao anual, atribuido, dentre outros, ao
reforco da equipe interna de assessoria financeira (B2C) e equipe das empresas recentemente
incorporadas; (ii) provisionamento trimestral da participagdo nos resultados (em 2020 contabilizado
majoritariamente no 4T20); e (iii) crescimento de 125,9% das despesas de marketing em relagdo ao
2T20, como estratégia do fortalecimento de marca e aquisi¢ao de clientes no periodo, trazendo efeitos
positivos na qualidade da safra de novos clientes do 2T21.

No semestre, as Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas ajustadas totalizaram R$119,4
milhdes, aumento de 72,1% em relagcdo ao ano passado, porém com queda de 3,0p.p. de
representatividade sobre a Receita Liquida.

Despesas VG&A Ajustadas
(RS milhdes | % da Receita Liquida)

721%

119,4

102,6%

66,4

2720 2121 6M20 6M21

Lucro
Antes de Impostos (EBT)
EBT ) o 27121 2720 A 6M21 6M20 A
(em RS mil a menos que indicado)
Lucro Bruto 148.435 74.962 98,0% 250.733  127.203 97,1%
(+) Despesas VG&A Ajustadas (66.429)  (32.782)  102,6%  (119.398) (69.363) 72,1%
(+) Equivaléncia Patrimonial 920 (142) -748,8% 1.721 627 174,4%
(+) Depreciagdo e Amortizagéo (6.214) (3.952) 57,3% (11.336)  (7.388) 53,4%
EBIT Ajustado ™ 76.712 38.086 101,4% 121.720 51.079 138,3%
Margem EBIT Ajustada% 43.2% 406% 2,6 p.p. 40,3% 313%  9,0p.p.
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(+) Despesas Financeiras (14.244) (8.069) 76,5% (21.883)  (18.488) 18,4%
EBT Ajustado " 62.468 30.017 108,1% 99.837 32.591 206,3%
Margem EBT Ajustada % 35,2% 32,0% 32 p.p. 33,1% 20,0% 13,1 p.p.

(1) Exclui o efeito da provisdo do Plano de Phantom Stock Options.

0 Lucro Antes do Imposto (EBT), excluindo o efeito n&o recorrente da provisdo do programa de Phantom
Stock Options, totalizou R$62,5 milhdes no 2T21, um crescimento de 108,1% em relagédo ao 2T20 e
Margem EBT Ajustada de 35,2%, 3,2p.p maior que o 2T20. No semestre o EBT Ajustado totalizou R$99,8
milhdes, 206,3% maior que o ano passado e com um incremento de Margem EBT Ajustada de 13,1p.p.

EBT Ajustado e Margem EBT Ajustada
(RS milhdes | % da Receita Liquida)

108,1% 206,3%

99,8

62,4

2720 2721 6M20 6M21

Lucro Liquido

Lucro Liquido

(em RS mil a menos que indicado)

EBT Ajustado 62.468 30.017 108,1% 99.837 32.591 206,3%
Phantom Stock Options (13.217) (1.393) 848,8% (13.358)  (1.393) 858,9%
EBT 49.251 28.624 72,1% 86.479 31.198 177,2%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (10.911)  (10.201) 7.0% (24.196)  (9.616) 151,6%
Lucro Liquido ™ 38.340 18.423 108,1% 62.283 21.582 188,6%
Phantom Stock Options apds Impostos 7.517 897 738,5% 7.608 897 748,6%
Lucro Liquido Ajustado @ 45.857 19.319 137,4% 69.891 22.478  210,9%
Margem Liquida Ajustada % 25,8% 20,6% 53 p.p. 23,1% 13,8% 9,4 p.p.

(1) Lucro Liquido das operagdes continuadas.
(2) Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado & provisdo com o plano de Phantom Stock Option apés impostos.

O Lucro Liquido Ajustado totalizou R$45,9 milhdes no 2T21, crescimento de 137,4% comparado com o
2T20. A Margem Liquida Ajustada no 2T21 foi de 25,8%, 53p.p. acima do mesmo periodo do ano
passado, demostrando sdlida tendéncia de captura do crescimento equilibrado por areas, impactando
positivamente a Ultima linha. No semestre, o Lucro Liquido Ajustado foi R§69,9 milhdes, aumento de
210,9% em relagao ao ano passado e Margem Liquida Ajustada de 23,1%, evolugao de 9,4 p.p.
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Lucro Liquido Ajustado
(RS milhdes | % da Receita Liquida)

210,9%

137,4%

69,9

45,9

2720 2721 6M20 6M21

Retorno Sobre o Patrimonio Liquido Anualizado (ROAE)

(%)

1,2 p.p.
14,2%
13,0%
2720 2721

0O ROAE Anualizado ao final do trimestre foi de 14,2%, 1,2 p.p. acima do 2T20 em decorréncia do ganho
de rentabilidade ao longo do periodo, sobretudo por conta de nosso elevado grau de alavancagem
operacional.
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ESTRUTURA DE CAPITAL E BASILEIA

Conforme demonstrado a seguir, nosso Indice de Basileia atingiu 37,0% ao final do 2T21,
majoritariamente associado ao reforgo de capital em conexdao com a conclus@o da nossa abertura de
capital por meio da oferta publica primdria e secunddria de units concluida em abril de 2021.

Indice de Basileia

(em RS mil a menos que indicado)

Capital principal (Nivel I) 1.083.161 465.149
Patriménio de Referéncia 1.083.161 465.149
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD) (a) 2.035.718 1.549.968
Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD) (b) 373.540 401.476
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD) (c) 515.691 515.691
RWA (a) + (b) + () 2.924.949 2.467.135
Patriménio de Referéncia Minimo Requerido 233.996 197.371
Folga em relagdo ao Patrimdnio de Referéncia Minimo Requerido 849.165 267.778
indice (%) 37,0% 18,9%

CONCILIACAO DA RECEITA BRUTA E LIQUIDA

Conciliagdo da Receita Bruta e Liquida (IFRS - Gerencial) 2721 2720 6M21 6M20
(em RS mil a menos que indicado)

Receita Bruta (R$ Mil) 187.014 99.509 319.558 173.218
Resultado de intermediagéo financeira e servigos (") 167.932 88.724  288.245 148.841
(-) Despesas de captagéo @ 14.244 8.069 21.883  18.488
(+) Outras receitas operacionais ©® 4.838 2.716 9.430 5.889
(-) Imposto sobre Receitas ¥ (9.453) (5.601) (17.493) (10.072)
Contribuigdo ao programa de integragdo social (PIS) (813) (517) (1.582) (944)
Contribui¢do para o financiamento da seguridade social (COFINS) (4.765) (3.067) (9.414) (5.592)
Imposto sobre servigos (ISS) (3.199) (1.448) (5.189)  (2.651)
Imposto de renda retido na fonte (IRRF) (676) (568) (1.308) (884)
Receita Liquida 177.561 93.909 302.065 163.147

(1) Considera o saldo da conta "Resultado de intermediag&o financeira e servigos", conforme as Demonstragdes Financeiras de Resultado.
(2) Considera como Despesas de Captagéo o saldo de "Despesas de Juros e Similares" das Demonstragdes Financeiras de Resultado, excluindo
o saldo de "Despesas de Operagdes Compromissadas” (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragdes Financeiras
Auditadas).

(3) Considera a parcela das "Outras Receitas Operacionais”, contida no saldo de "Outras receitas (despesas) operacionais" das Demonstragdes
Financeiras de Resultado (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragdes Financeiras Auditadas).
(4) Considera o saldo das contas PIS, COFINS, ISS e IRRF sobre titulos incentivados em "Despesas Tributérias" das Demonstra¢des Financeiras
de Resultado (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragdes Financeiras Auditadas).
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Ativo
(Cul:ull)]

Caixa e equivalentes de caixa

Ativos Financeiros

Ao Custo Amortizado
Titulos e valores Mobiliarios.
Outros Ativos Financeiros
Depdsitos Compulsérios no Banco Central do Brasil
Operagdes de crédito
(-) Provisdo para Perda Esperada

Ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes
Titulos e valores Mobilidrios

Ao Valor Justo por meio do Resultado
Titulos e valores Mobilidrios
Derivativos

Ativos nao circulantes mantidos para venda
Investimentos em Coligadas
Outros ativos

Ativos Fiscais
Imposto de renda recuperavel
Imposto de renda e contribui¢éo social diferido

Imobilizado
Direitos de uso de arrendamentos
Intangivel

Total do Ativo

RELEASE DE RESULTADOS | 2T21
modalmais

30/06/2021 31/12/2020

2.167.869 2.057.592
3.105.724 1.768.530
1.000.229 453.017
25.021 -
423.893 318.224
16.845 14.978
536.912 127.821
(2.442) (8.006)
1.117.447 892.544
1.117.447 892.544
988.048 422.969
902.624 335.712
85.424 87.257
310.794 332.828
1.727 2.117
112.164 17.225
147.579 112.161
36.908 36.926
110.671 75.235
35.021 21.755
12.549 12.124
207.511 81.419
6.100.938 4.405.751
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Passivo

(em RS mil) 30/06/2021 31/12/2020
Passivos financeiros 4.587.830 3.745.436
Ao Custo Amortizado 4.524.100 3.728.786
Depositos 2.884.884 2.092.060
Captagdes no mercado aberto 1.301.497 1.412.003
Outros Passivos Financeiros 332.018 224.723
Obrigagdes por empréstimos 5.701 -
Ao Valor Justo por meio do Resultado 63.730 16.650
Derivativos 63.730 16.650
Provisoes e Passivos Contingentes 2.030 1.460
Outros passivos 63.508 36.437
Passivos associados a Ativos nao circulantes mantidos para venda 1.094 11.839
Passivos Fiscais 68.389 24.326
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Correntes 22.026 23.620
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Diferidas 43.356 617
Outras Obrigagdes Fiscais 3.007 89
Total do passivo 4.722.851 3.819.498
Patrimonio Liquido 1.378.087 586.253
Patrimonio Liquido atribuivel aos acionistas controladores 1.378.087 586.253
Capital social 1.074.966 291.908
Reservas de capital 195.579 228.974
Reservas de lucros 67.339 71.385
Acdes em tesouraria - (6.349)
Outros resultados abrangentes 583 335
Reserva de lucros a integralizar 39.620 -
Total do Passivo e Patriménio Liquido 6.100.938 4.405.751
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DRE

(em RS mil) yAPA| 2720 6M21 6M20
Receitas de juros e rendimentos similares 43.013 23.573 77.894 54.354
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 43.013 23.573 77.894 54.354
Despesas de juros e similares (25.183) (16.377)  (39.550) (39.245)
Ao Custo amortizado (25.183) (16.377)  (39.550) (39.245)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 124.916 20.755 124.822 2.041
Receita de prestagao de servigos 87.460 47.569 148.442 87.632
Resultado de Operagdes de Cambio e Variagdo Cambial de Transagdes no Exterior  (62.873) 12.530  (28.927) 46.276
Resultado na Venda de Operagdes de crédito - - - 6
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 599 674 5.564 (2.223)
Operagdes de Crédito 599 674 5.564 (2.223)
Resultado de intermediagao financeira e servigos 167.932 88.724  288.245 148.841
Despesas com pessoal (40.182) (18.476)  (70.720) (37.084)
Despesas tributarias (9.929) (5.633)  (18.081) (11.172)
Despesas gerais e administrativas (57.627) (33.398) (104.533) (67.505)
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 920 (142) 1.721 627
Outras receitas (despesas) operacionais (11.553) (1.990) (9.368) (2.048)
Provisdes e Passivos Contingentes (310) (461) (785) (461)
Resultado antes da tributagao 49.251 28.624 86.479 31.198
Impostos sobre a Renda

Correntes 1.184 (1.772) (3.519) (4.889)
Diferidos (12.095) (8.429)  (20.677) (4.727)
Lucro liquido das operagoes continuadas 38.340 18.423 62.283 21.582
Resultado com operagdes descontinuadas (7.344) 5.207 (7.664) (932)
Lucro Liquido Consolidado do periodo 30.996 23.630 54.619 20.650
Lucro liquido por agéo, basico e diluido (em RS)

Ag0es Ordinarias 0,06188 321,31931 0,10053 374,11834
Acdes Preferenciais 0,06275 321,31931 0,10195 374,11834
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO GERENCIAL

DRE Gerencial
(em RS mil)

Receita Bruta

Retail Portfolio
Retail Flow
Mercado de Capitais
Mesa Institucional
Conteudo Digital
Outros

Total Receita Bruta
Impostos e dedugdes
Receita Liquida
COGS

Lucro Bruto

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com pessoal

Participagéo nos resultados
Servigos de terceiros

Despesas de Marketing
Despesas Administrativas
Outras despesas

Equivaléncia Patrimonial
Depreciagdo e Amortizagao

EBIT Ajustado

Despesas Financeiras

EBT Ajustado

Phantom Stock Options

EBT

Imposto de Renda e Contribui¢do Social
Lucro Liquido

Phantom Stock Option apds impostos

Lucro Liquido Ajustado

20 ‘ RELEASE DE RESULTADOS | 2T21
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2721

57.678
51.918
31.646
27.686

6.066
12.020

187.014

(9.453)
177.561
(29.126)
148.435

(66.429
(32.914

)
)
)
(7 905)
)
)
)

(14.244)
62.468
(13.217)
49.251
(10.911)
38.340
7.517
45.857

2T20 ‘

21.035
48.369
5.477
13.847
4.965
5.817

99.509
(5.601)
93.909

(18.947)
74.962

(32.782)
(18.504)
28
(3.818)
(4.984)
(4.615)
(890)

(142)
(3.952)

38.086
(8.069)
30.017
(1.393)
28.624

(10.201)
18.423

897
19.319

6M21 6M20

91.599 37.990
102.481 87.420
49.322 10.504
52.449 19.302
8.441 8.668
15.267 9.334

319.558  173.219
(17.493)  (10.072)
302.065 163.147
(51.332)  (35.944)
250.733  127.203

(119.398)  (69.363)
(58.920)  (37.050)
(11.800) (34)
(14992)  (8.957)
(20.248)  (10.573)
(10.973)  (9.482)

(2.465)  (3.267)

1.721 627
(11.336)  (7.388)

121,720  51.079
(21.883)  (18.488)
90.837  32.591
(13.358)  (1.393)
86.479  31.198
(24.196)  (9.616)
62283  21.582
7.608 897
69.891  22.478
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FLUXO DE CAIXA

Fluxo de Caixa

(em RS mil) 6M21 6M20
Fluxos de caixa provenientes das operagdes
Lucro Liquido Consolidado do periodo 54.619 20.651
Provisdo para perdas esperadas de ativos financeiros (5.564) 2.223
Depreciagdo e amortizagéo 13.925 9.816
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 20.677 4.727
Provisdo para plano de pagamento baseado em agdes 13.358 (1.365)
Provisdo para contingéncias 785 461
Provisdo para Participagdo nos lucros e resultados 11.800 34
Resultado de participagdes em controladas (1.721) (627)
Apropriacéo de juros passivo de arrendamento 702 (457)
Efeito das mudancgas das taxas de cambio em caixa e equivalente de caixa (34.846) (48.648)
Lucro liquido (prejuizo) ajustado 73.735 (13.185)
Variagoes em Ativos e Passivos
(Aumento) Redugéo de Depdsitos Compulsérios no Banco Central do Brasil (1.867) (2.802)
Aumento (Redugao) de Ativos financeiros ao custo amortizado (525.802) 82.474
(Aumento) Redug&o de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado (564.126)  (347.876)
(Aumento) Redugéo de Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (224.858) 153.569
(Aumento) Redugéo de Imposto de renda a compensar 195 368
Aumento (Redug&o) de outros ativos (117.257) (8.084)
(Aumento) Redugdo de Passivos financeiros ao custo amortizado 753.434  1.008.727
Aumento (Redug&o) de Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 47.080 89.774
(Aumento) Redugéo de Provisdes (215) (682)
Aumento (Redug&o) de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigagdes fiscais 1.686 10.537
(Aumento) Redugé&o de Outros passivos 6.552 13.887
Aumento (Redugéo) de Passivos associados a Ativos néo correntes para venda (10.745) 1771)
Dividendos recebidos 2.063 1.265
Imposto de renda e Contribui¢do Social pagos (5.395) (5.707)
(Aumento) Redugé&o de Ativos n&o correntes para venda — Operagdes descontinuadas 22.034 (14.262)
Caixa liquido proveniente (utilizado) de atividades operacionais (543.486) 967.832
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Aquisigédo de imobilizado (16.709) (5.725)
Alienagao de imobilizado 221 314
Aquisigdo de intangivel (46.277) (20.015)
Alienagao de intangivel 195 89
(Adig&o) Alienag&o de Investimentos 48 (720)
Aquisigédo de Controladas (64.224) -
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de investimento (126.746) (26.057)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Aumento/Redugéo de Capital 783.058 -
Custos de transagéo IPO (33.395) -
Dividendos Pagos (4.000) -
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de financiamento 745.663 -
Aumento (Redugdo) no caixa e equivalentes de caixa 75.431 941.775
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2.057.592 502.473
Efeito das mudancas das taxas de cambio em caixa e equivalentes de caixa 34.846 48.648
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 2.167.869  1.492.896
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AuC

Cliente Ativo

Patriménio Liquido
Ajustado

Phantom Stock Option

Receita com Retail
Portfolio

Receita com Retail
Flow

Receita com Mercado
de Capitais

Receita com Mesa
Institucional

Receita com Contetido
Digital

Receita com Outros

Revenue Yield

ROAE

2 |

modalmais
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GLOSSARIO

Da sigla em inglés Assets Under Custody, representa os Ativos sob Custddia - valor total de
todos os ativos financeiros custodiados pelo Banco Modal.

Cliente com uma posic¢do acima de R$ 10,00 em investimentos no Banco Modal ou que tenha
operado nos Ultimos 3 meses. Este critério estd de acordo com nossa proposta de
democratizar o acesso aos investimentos.

Patrimonio Liquido ajustado a efeitos ndo recorrentes. Para 31 de dezembro de 2019, o
Patrimonio Liquido é ajustado ao patriménio liquido das operagdes descontinuadas, objeto
de cisdo parcial para a criagdo da MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A,,
com a consequente redugdo do capital social do Banco Modal.

Programa de opgédo de compra de a¢des do Banco Modal na modalidade “Phantom Shares”,
que consiste em remuneragdo com pagamento em caixa, ndo havendo, no entanto, a entrega
efetiva das agOes. Esses valores sdo registrados como uma provisdo a pagar, com sua
contrapartida no resultado do exercicio.

Por meio desta unidade de negécios, oferecemos aos nossos clientes investidores de varejo,
individuos de patriménio elevado e parceiros B2B, uma ampla gama de produtos e servigos
(tais como produtos de renda fixa, fundos de investimento préprios e de terceiros, produtos
estruturados, entre outros), distribuidos majoritariamente por meio de nossa plataforma
digital.

Por meio desta unidade de negdcios, oferecemos aos nossos clientes produtos e servigos
financeiros relacionados a transagdes com contratos futuros, com ou sem alavancagem,
bem como assinaturas de planos e plataformas de home broker.

Por meio da nossa unidade de Mercado de Capitais, oferecemos servigos de estruturagéo e
distribuicdo de titulos de divida (DCM - Debt Capital Markets), tanto no mercado primaério
quanto secunddrio (por meio da nossa mesa secundaria de renda fixa), além de servigos de
assessoria financeira em operacgoes de fusdes e aquisi¢des. Além de uma vertical que amplia
nosso escopo de atuagdo, acreditamos que os servigos de Mercado de Capitais sdo
complementares, uma vez que produtos originados e estruturados por nosso time sdo
distribuidos prioritariamente aos clientes e parceiros da plataforma digital.

Por meio da nossa unidade de Mesa Institucional, oferecemos operagdes nos mercados de
acdes, futuros e de renda fixa, além de cambio pronto e derivativos de moedas, indices e
commodities, e operagdes de market making para parceiros institucionais, como por
exemplo gestores de fundos de investimentos que também distribuem seus fundos em
nossa plataforma digital.

Por meio da nossa unidade de Conteldo Digital, oferecemos cursos e salas ao vivo para
diversos pubicos e perfis de investidores.

A receita com Outros é majoritariamente composta por receitas financeiras advindas da
remuneracdo do nosso capital préprio.

E calculado dividindo-se a receita dos Gltimos doze meses da unidade de negécios Retail
Portfolio pelo AUC Retail médio. AuC Retail médio é calculado por meio do somatério do AuC
Retail do inicio do periodo e de cada final de trimestre em um determinado ano, sendo 5
pontos de dados em um ano, dividido por 5.

Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio - corresponde ao lucro (prejuizo) liquido do
exercicio social das operagdes continuadas atribuido aos acionistas controladores, dividido
pelo Patriménio Liquido Médio Ajustado. Para o trimestre, o ROAE considera o lucro
(prejuizo) liquido anualizado. A média do Patrimonio Liquido Ajustado é calculada pela média
simples entre o Patriménio Liquido Ajustado no inicio e final do exercicio social.
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DISCLAIMER

Declaragoes futuras

Este documento pode conter estimativas e declaragdes futuras baseadas, principalmente, nas nossas expectativas
atuais e estimativas de eventos futuros e tendéncias que afetam, ou podem vir a afetar, nossos negdcios, condigao
financeira, resultados das operacgdes, fluxo de caixa, liquidez, perspectivas e a cotagdo de nossas units. Embora
acreditemos que essas estimativas e declaragdes futuras estdo baseadas em premissas razoaveis, elas estao
sujeitas a riscos, incertezas e premissas significativos e sdo emitidas a luz de informagdes que nos estao
atualmente disponiveis. As declara¢des futuras referem-se apenas a data em que foram emitidas, e ndo nos
responsabilizamos por atualiza-las ou revisa-las publicamente apés a distribuicdo deste documento em virtude de
novas informacgdes, eventos futuros ou outros fatores. Em vista dos riscos e incertezas mencionados
anteriormente, as circunstancias e eventos futuros discutidos neste documento podem n&o ocorrer, € nossos
resultados futuros podem diferir significativamente daqueles expressos ou sugeridos nessas declaragdes futuras.
Declaragdes futuras envolvem riscos e incertezas e nao sao garantias de resultados futuros. Consequentemente,
investidores ndo devem tomar nenhuma deciséo de investimento com base nas declarag¢des futuras aqui contidas.

Arredondamento

Determinadas porcentagens e outros valores incluidos neste documento foram arredondados para facilitar a
apresentagdo. Dessa forma, os nimeros apresentados como totais em algumas tabelas podem n&o representar a
soma aritmética dos numeros que os precedem, e podem diferir daqueles apresentados nas demonstragdes
financeiras.

Diferengas entre Demonstragées de Resultados Auditada e Gerenciais (Nao Auditada)

As diferengas entre a Demonstragdo do Resultado Auditado e a Demonstragdo de Resultado Gerencial ndo estédo
completas e ndo devem ser interpretadas como uma reconciliagdo entre a nossa Demonstragdo de Resultado
Gerencial e a Demonstragdo de Resultado Auditada ou as Demonstragdes Financeiras. As unidades de negdcio
apresentadas nas Demonstragdes do Resultado Gerencial ndo devem ser consideradas como segmentos
operacionais de acordo com o IFRS, pois a administragdo ndo se baseia somente nessas informagdes para a
tomada de decisdes. Dessa forma, a Demonstragdo do Resultado Gerencial contém informagdes sobre os
negocios e sobre os resultados operacionais e financeiros que nédo sao diretamente comparaveis a Demonstragao
do Resultado Auditada ou as Demonstragdes Financeiras, ndo devendo ser consideradas isoladamente ou como
uma alternativa a Demonstragao de Resultado Auditada ou as Demonstragdes Financeiras. Além disso, apesar da
administragdo acreditar que a Demonstragao de Resultado Gerencial é util para avaliar o nosso desempenho, essa
informacgéo nédo se baseia no BR GAAP ou no IFRS.
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Notas Explicativas

Banco Modal S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias ’” MODAL
consolidadas e condensadas

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional

O Banco Modal S.A. ("Modal" ou "Banco") é uma sociedade an6nima, com sede na Praia de Botafogo, 501 — 6° andar
— Torre Pdo de Acgticar — Rio de Janeiro - RJ, que tem por objetivo a realizacdo de operac¢des bancarias e a prestacao
de servicos permitidos aos bancos multiplos, com carteiras comercial, de cdmbio e de investimento, e pode participar
como acionista de outras sociedades.

O Banco e suas controladas (conjuntamente, “Grupo” ou “Conglomerado”) distribuem produtos e servicos oferecidos
pelo Grupo junto a clientes institucionais e por meio de seu portal de investimentos “Modalmais”. Sua controlada
Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Modal DTVM”) entrou em operacdo em outubro de 2015
erepresenta um importante canal de distribuicéo e de cross-selling para os produtos e servicos oferecidos pelo Banco.

Em 22 de junho de 2020, os acionistas do Modal e o Credit Suisse assinaram um acordo estratégico de longo prazo
por meio do qual o Credit Suisse poderia adquirir (opcao de compra) acoes preferenciais da Modal Participacoes
(controladora do Banco), equivalentes a até 35% da participagdo do Capital Social do Banco. O acordo teve por
objetivo trazer sinergias entre as opera¢des complementares das duas instituicées. Em 24 de marco de 2021, o Credit
Suisse exerceu a op¢ao de compra, operacdo 100% secundéria, sendo (i) parte via liquidacao fisica, por meio da qual
o Credit Suisse adquiriu da Modal Participacoes 37.206.000 acoes ordinarias e 74.394.000 acoes preferenciais de
emissdo do Banco, representativas de 19,02% do capital social na referida data (15,85% pos a conclusdo do IPO do
Banco); e (ii) parte restante via liquidacao financeira.

O Banco possui ainda as controladas Modal Assessoria Financeira Ltda. (“MAF”), atuante na assessoria e consultoria
de valores mobilidrios e em operagoes estruturadas nos mercados financeiro e de capitais e a Modal Real Estate
Participacoes Ltda., que atua no segmento de investimentos no setor imobiliario. Além disso, em 2019, o Banco criou
a Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Profissional Ltda. ("Modalmais Treinamento"), controlada da Modal
DTVM, que tem por objetivo oferecer cursos e treinamentos voltados para mercado financeiro, trazendo ainda mais
completude a plataforma de investimentos modalmais.

Em 23 de fevereiro de 2021, o Modal arquivou perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) o pedido de
registro da oferta ptblica de distribuicao priméaria e secundaria de certificados de deposito de aces (Nota 35.d). Em
30 de abril 2021 as units do Banco passaram a ser negociadas no Brasil, Bolsa e Balcao ("B3”) sobre o Ticker MODL11.
O montante bruto captado totalizou R$783.058 (R$749.663, liquido dos custos de emissdo) mediante a emissao de
117.400.000 acoes preferenciais (Nota 19).

No semestre findo em 30 de junho de 2021, 0 Modal, diretamente e por meio de suas controladas, mediante o
cumprimento de todas as condi¢des precedentes, concluiu a aquisi¢do da Eleven Servicos de Consultoria e Anélise
S.A. (“Eleven”), da Proseek Escola de Negocios, Finangas e Consultoria Empresarial Ltda. (“Proseek”), da Refinaria
de Dados — Anélise de Dados Ltda. (“Refinaria de Dados”) e da Banking and Trading Desenvolvimento de Sistemas
Ltda. (“Carteira Global”). Essas aquisi¢oes tem como objetivo aumentar a oferta de produtos e servicos do Modal,
reforcando os diferenciais competitivos do Banco, além de acelerar o uso de inteligéncia artificial para analisar dados
de mercado e dos clientes objetivando atuar com maior assertividade nas recomendacoes financeiras oferecidas aos
clientes.(Nota 3.a).

Efeito da COVID19 nas demonstrac¢oes financeiras intermediarias consolidadas

A Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), de forma recorrente, tem emitido oficios e orientacoes onde destaca a
importancia de as companhias considerarem cuidadosamente os impactos do COVID19 em seus negocios e
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reportarem nas demonstracgoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas os principais riscos e
incertezas advindos dessa anélise, observadas as normas contabeis aplicaveis. O Banco Central (“Bacen”), regulador
das instituicbes financeiras, adotou medidas para provimento de liquidez e maior flexibilizacao sobre a regulacao
prudencial e das exigéncias em caso de créditos repactuados e, por meio da Resolugdo CMN n° 4.820, de 29 de maio
de 2020, estabeleceu vedagdes temporarias para (i) o pagamento de juros sobre o capital proprio e dividendos acima
do maior valor entre: (a) o montante equivalente a 30% (trinta por cento) do lucro liquido ajustado ou (b) ao
dividendo minimo obrigatério estabelecido na Lei 6.404/76, quando aplicavel; (ii) recompra de a¢Ges proprias fora
de ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, para permanéncia em tesouraria e venda posterior,
e que nao exceda o limite de 5% (cinco por cento) das ac¢oes emitidas; (iii) reducao do capital social; (iv) aumento da
remuneracao, fixa ou variavel, de membros da administracgo; e (v) antecipa¢io do pagamento de quaisquer dos itens
anteriores. Nao é possivel prever se novas restrigbes a distribui¢oes serdo impostas pelos 6rgaos reguladores do
Sistema Financeiro Nacional, sendo certo que, na eventualidade de imposicao de referidas restri¢oes, a distribuicao
de resultados do Banco aos seus acionistas podera ser comprometida.

O Banco e os seus administradores monitoram a situacio e avaliam eventuais impactos decorrentes da pandemia.
Mesmo com a evolucdo do conhecimento e das profilaxias sobre o virus, ainda é complexo mensurar o efeito
decorrente dos impactos da pandemia da COVID19 e 4 medida que identifica esses impactos, a Administracio
mensura e incorpora em seus julgamentos e estimativas contabeis. Esses impactos, uma vez identificados, poderao
produzir impactos relevantes nas demonstragoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas. Os
possiveis impactos que poderao vir a ser observados sao aumento do risco de crédito de clientes por inadimpléncia
nos pagamentos e aumento de provisdes para perdas em ativos financeiros, redugao no valor justo dos investimentos
em titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos, aumento de contingéncias passivas e
mudanca na estimativa de realizagdo do crédito tributario.

A Administracdo incorpora em seu julgamento a situac¢io financeira de seus devedores no momento da avaliagdo
sobre o risco de deterioracdo significativa nas operagoes de crédito e classificacdo das mesmas em estigios. Além
disso, o valor justo dos instrumentos financeiros avaliados com dados ndo observaveis contempla a expectativa da
administragdo quanto ao valor de realizacao dos investimentos em 30 de junho de 2021.

Niao é possivel mensurar ou antecipar os eventuais impactos econémicos financeiros futuros decorrentes da
pandemia do COVID19. Até a data da emissdo dessas demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e
condensadas, o Banco nao identificou indicios de fatos que possam alterar significativamente as avalia¢Ges realizadas
ou indicar que o Banco podera comprometer a capacidade de manter a sua continuidade operacional tampouco as
suas estimativas e julgamentos contibeis adotados para essas demonstra¢es financeiras intermediérias
consolidadas e condensadas.

A emissao dessas demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas foi autorizada pela Conselho
de Administra¢do em 10 de agosto de 2021.

2. Base de Preparacao

As demonstragoes financeiras intermediérias consolidadas e condensadas foram preparadas conforme as praticas
contdbeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)) e estdo sendo apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Os ativos e passivos sdo apresentados no Balanco Patrimonial Consolidado em ordem de liquidez e exigibilidade,
respectivamente.

Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis para o Periodo Findo em 30 de
junho de 2021

e  Interest Rate Benchmarck Reform (IBOR Reform) Fase 2 — Alteracoes no IFRS 9, IAS39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS

16 decorrentes da segunda fase do projeto relacionado a reforma de taxas interbancarias oferecidas. As

PAGINA: 44 de 101



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

alteragoes incluem expedientes praticos para modificacdo de instrumentos financeiros, de arrendamentos,
julgamentos para instrumentos elegiveis a contabilidade de hedge e requisitos de divulgagio. Essas alteragoes
nao produziram impactos nessas demonstragoes financeiras intermediéarias consolidadas condensadas.

Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis em Periodos Futuros

e IFRS 17/CPC 50 — Contratos de Seguro: Em maio de 2017, o0 IASB emitiu o IFRS 17/CPC 50 para contratos de
segmentos que visa substituir o IFRS 4/CPC 11. O IFRS 17/CPC 50 tem como data de implementacdo 1° de
janeiro de 2023. Esta norma tem o objetivo de demonstrar maior transparéncia e informacdes Uteis nas
demonstracoes financeiras, sendo uma das principais mudancas o reconhecimento dos lucros a medida da
entrega dos servicos de seguros, a fim de avaliar o desempenho das seguradoras ao longo do tempo. O Modal
esta avaliando os possiveis impactos quando da ado¢do da norma.

e IFRS 4 — Contratos de Seguro — Aplicacdo conjunta da IFRS 9: A alteracdo permite as entidades emitentes de
contratos de seguro mitigar possiveis impactos da ado¢do da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros antes da
vigéncia da IFRS 17. Nao foram identificados impactos relevantes dessa alteracdo para as demonstragoes
financeiras intermediarias consolidadas e condensadas do Modal.

e  Alteracdo daIFRS10/CPC36 — Demonstracgoes Financeiras Consolidadas e IAS 28 — Investimentos em Coligadas
e Empreendimentos em Conjunto (joint Ventures) — As alteragdes visam um alinhamento entre essas duas
normas ao tratar de venda ou contribui¢io de ativos entre um investidor e sua coligada ou empreendimentos
controlados em conjunto (Joint Ventures). Nao foram identificados impactos relevantes dessa alteracao para as
demonstracoes financeiras intermediérias consolidadas e condensadas do Modal.

3. Politicas contabeis

A preparacido de demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas requer o uso de certas
estimativas contéabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo do Banco no processo
de aplicacdo das politicas contabeis do Grupo. Os métodos de calculo sdo os mesmos nas demonstragdes contabeis
intermediarias, quando comparados com a demonstracao financeira consolidada anual referente a 31 de dezembro
de 2020. As informacgdes que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade, ou informacgdes nas quais
premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes financeiras intermediarias consolidadas e
condensadas, estdo divulgadas na nota 4.

a) Base de consolidaciao

As demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas refletem os ativos, passivos, receitas e
despesas do Banco e de suas entidades controladas.

(i) Controladas

Controladas diretas e indiretas sdo todas as entidades nas quais o Banco tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, em geral em fun¢io da deten¢do de mais da metade dos direitos de voto. A existéncia e o
efeito dos potenciais direitos de voto, atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo levados em conta quando se avalia
se 0 Banco controla outra entidade. As Controladas sao integralmente consolidadas a partir da data em que o controle
é transferido para o Banco e deixam de ser consolidadas a partir da data em que tal controle cessa.

TransacOes entre companhias, saldos e ganhos nao realizados em transagoes entre entidades controladas sao
eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao eliminados a menos que a operacio forneca evidéncias de uma
perda (“impairment ”) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas so alteradas quando necessario
para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Modal.

A tabela a seguir apresenta as entidades controladas incluidas nas demonstragées financeiras intermediarias
consolidadas e condensadas:
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Participacao (%)

Entidade Classificacio  Pais Atividade 30/06/2021 31/12/2020

Modal Assessoria Financeira Ltda. Controlada  Brasil Assessoria 99,99% 99,99%

Modal Real Estate Participacoes Ltda. Controlada  Brasil Holding 99,99% 99,99%

Modal Distrib. de Titulos e Val. Mobili4rios Controlada  Brasil Corretora 99,99% 99,99%

Controlada Educacio

Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Indireta  Brasil Financeira 99,99% 99,99%

Modal Corretora de Seguros Ltda. (1) Controlada Brasil Servigos 100,00% -

Eleven Servicos de Consult. e Analise S.A.

(“Eleven Research”) (2) Controlada  Brasil Servigos 100,00% -

Banking and Trading Desenv de Sistemas

Ltda. (“Carteira Global”) (3) Controlada Brasil Servigos 100,00% -

Refinaria de Dados — Analise de Dados Ltda.

(“Refinaria de Dados”) (4) Controlada Brasil Servigos 100,00% -

Proseek Escola de Negocios, Financas e Controlada Educacao

Consultoria Empresarial Ltda. (5) Indireta Brasil Financeira 100,00% -

Modal Asset Management Ltda. (6) Controlada Brasil Gestao - -

Modal Administradora de Recursos Ltda. (6) Controlada Brasil Gestao - -
(1) Constituida em 11 de maio de 2021, a sociedade tem por objeto social a intermediacdo, angariacdo, administracao e corretagem de

(2)

3)

(€))]

(5)

(6)

seguros de danos e de pessoas, de planos previdencidrios, de satde, odontoldgicos e de titulos de capitaliza¢ao, bem como a oferta de
produtos e servicos relativos a assisténcia técnica e a manutencdo de relacionamento com sociedade autorizadas a fornecer tais
produtos e servicos.

Em 5 de fevereiro de 2021, 0 Modal e os acionistas da Eleven Research firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal
se prop0s a adquirir a totalidade das a¢oes da Eleven Research. A Eleven é uma casa de anélises financeiras independente que tem como
objetivo apoiar o desenvolvimento do mercado financeiro Brasileiro através de relatérios de ativos isentos, sem conflitos de interesse, de
forma técnica e proprietaria. Em 30 de junho de 2021, o resultado consolidado apresentado contempla o resultado da Eleven Research
a partir do més de abril de 2021 (data do closing da aquisicao).

Em 6 de abril de 2021, 0 Modal e os acionistas da Carteira Global, firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal
adquiriu a totalidade das quotas da Carteira Global. A Carteira Global é uma plataforma de gerenciamento e consolidacio de carteiras
de investimentos com foco no open finance que oferece servicos para os investidores (B2C) e também para os assessores e consultores
financeiros (B2B). Em 30 de junho de 2021, o resultado consolidado apresentado contempla o resultado da Carteira Global a partir do
més de junho de 2021 (data do closing da aquisi¢do).

Em 6 de abril de 2021, 0 Modal e os acionistas da Refinaria de Dados firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal
adquiriu a totalidade das quotas da Refinaria de Dados. Essa operacdo tem como objetivo aumentar a sinergia das opera¢ées do Modal
utilizando a infraestrutura e tecnologia de coleta, pré-processamento, analise e visualizagdo de dados da Refinaria de Dados para
melhor compreender as necessidades de clientes e parceiros. Em 30 de junho de 2021, o resultado consolidado apresentado contempla
o resultado da Refinaria de Dados a partir do més de maio de 2021 (data do closing da aquisicao).

Em 21 de janeiro de 2021, 0 Modal, por meio de uma de suas controladas, e os acionistas da Proseek, firmaram o firmaram contrato
de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu a totalidade das quotas da Proseek. A Proseek é uma escola especializada na
formacdo e capacitacio de profissionais para o mercado financeiro. Com esta aquisi¢do, internalizamos uma solu¢do completa e
escalavel de formacéo de assessores financeiros (AAIs), internos e externos, permitindo melhor atender nossos clientes, além de apoiar
o desenvolvimento dos parceiros do B2B, notadamente agentes auténomos de investimento (AAIs), consultores de investimento e
Family Offices. Em 30 de junho de 2021, o resultado consolidado apresentado contempla o resultado da Proseek a partir do més de
abril de 2021 (data do closing da aquisi¢do).

Conforme mencionado nas notas 10.3 e 34(d), Modal Asset Management Ltda (“MAM”) e Modal Administradora de Recursos Ltda.
(“MAR) foram cindidas para a criagdo da MAF DTVM, deixando o Banco de investir nessas empresas como parte do processo de
descontinuacdo do segmento de Administracio Fiduciaria de Fundos de Investimentos iliquidos.

Versdo: 1
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(ii) Coligadas

Coligadas sao todas as empresas sobre as quais o Modal possui influéncia significativa nas politicas financeiras e
operacionais, embora ndo detenha o seu controle. Normalmente, é presumida influéncia significativa quando o Banco
detém entre 20% e 50% dos direitos de voto. Mesmo com menos de 20% do direito de voto, o Banco podera ter uma
influéncia significativa, através de participacdo na administracdo da investida ou participacdo no Conselho de
Administragao, com poder de voto. Os investimentos em coligadas sdo registrados nas demonstrac¢ées financeiras
intermediarias consolidadas e condensadas pelo método da equivaléncia patrimonial (“MEP”).

Participacao (%)
Critério de

Entidade Classificacio Avaliacio Atividade 30/06/2021 31/12/2020

KSM Desenvolvimento e Neg6cios Imobiliario Ltda. (1) Coligada MEP Gestao 100,00% 100,00%
Administracao

Novus Capital Gestora de Recursos Ltda. Coligada MEP de carteiras 27,50% 27,50%

(1) AKSM Desenvolvimento e Negdcios Imobilidrios S.A se encontra em fase de encerramento de operacoes e o seu patrimonio liquido é imaterial
para o Modal que optou por ndo a consolidar.

(iii) Combinacoes de negécios

Um nego6cio geralmente consiste em um conjunto integrado de atividades e ativos que é capaz de ser conduzido e
administrado com a finalidade de oferecer um retorno, na forma de dividendos, custos mais baixos ou outros
beneficios econdmicos, diretamente aos investidores ou outros socios, membros ou participantes. Se existe 4gio em
um conjunto de atividades e de ativos transferidos, presume-se que este € um negbcio.

O método de aquisigdo é utilizado na contabiliza¢do de combinagGes de negocios, exceto para as enquadradas como
sob controle comum.

O custo de uma aquisicdo é mensurado como o valor justo dos ativos entregues, instrumentos de patrimonio
emitidos e passivos incorridos ou assumidos na data da aquisicdo. Os ativos adquiridos e os passivos e passivos
contingentes assumidos identificAveis em uma combinacdo de negbcios sao mensurados inicialmente a valor justo
na data de aquisicdo, independentemente da existéncia de participacao de nao controladores. Quando o valor pago,
acrescido da participacdo de acionistas ndo controladores, for maior que o valor justo dos ativos liquidos
identificaveis adquiridos, a diferenca sera contabilizada como 4gio. Por outro lado, se a diferenca for negativa, sera
tratada como ganho de capital e o valor sera reconhecido diretamente no resultado.

4. Julgamentos e estimativas contabeis

A elaboragdo de demonstragoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas exige a aplicagio de certas
premissas e julgamentos relevantes que envolvem alto grau de incerteza e que podem produzir impacto material nas
demonstracoes financeiras. Em atendimento ao IFRS, a Administracdo aplica estimativas que podem alterar
significativamente os montantes apresentados em nossas demonstragoes financeiras intermediarias consolidadas e
condensadas, sendo que os valores podem ser divergentes em cenarios em que nao sdo empregadas tais proposicoes.
A seguir, estdo descritas politicas contibeis adotadas que possuem elevada complexidade e norteiam aspectos
relevantes na apuracao de nossas operacdes.

As estimativas e julgamentos considerados mais relevantes pelo Modal estdo detalhadas abaixo:

a) Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e cotas de fundo de investimento em
participacoes

Existem técnicas especificas de avaliacdo do valor justo de instrumentos financeiros que nao sdo negociados em
mercados ativos e para os quais os precos e parametros de mercado néo estdo disponiveis. Tal apuracdo incorpora
premissas sob julgamento da Administracdo, a qual leva em consideracdo a avaliacdo das informacdes e
circunstancias de mercado.
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= Método de desconto ao valor presente para avaliagio de instrumentos financeiros (método aplicavel
principalmente para instrumentos de divida, swaps “vanilla” e operacoes a termo): os fluxos de caixa futuros
esperados sdo descontados ao valor presente utilizando-se as curvas calculadas com base em dados observaveis
de mercado (DIs, DDIs Futuros e etc);

= Modelo Black&Scholes de avaliacdo de instrumentos financeiros (principalmente operacdes de opgoes):
determinadas informacoes observaveis de mercado, tais como a diferenca entre a oferta de compra e a de venda,
taxas de cambio, volatilidade, correlacdo entre indices e liquidez de mercado, sdo utilizados como “inputs” no
modelo Black&Scholes com o propdsito de se apurar o valor justo dos instrumentos financeiros avaliados sob este
modelo;

= Método de desconto ao valor presente para avaliacdo de instrumentos financeiros complexos ou sem liquidez
(método utilizado para avaliar, principalmente, fundos de investimento em participagdes): nesses casos a
Administracdo utiliza significativo grau de julgamento para determinar o modelo utilizado mediante selecao de
dados especificos e em alguns casos, sdo aplicados ajustes de avaliagdo ao valor do modelo ou prego cotado para
instrumentos financeiros que nao sdo negociados ativamente.

b) Estimativas de resultados para fins de realizacio do crédito tributario

A realizacdo do crédito tributario é fundamentada em projecoes de receitas das diferentes unidades de negbcio do
Banco, que possuem incertezas. Essa avaliacdo estd suportada no planejamento estratégico da entidade e sao
devidamente submetidos aos 6rgios de governanca.

c¢) Provisio para perdas por reducio ao valor recuperavel de operacoes de crédito

As exigéncias de impairment previstas no IFRS 9/CPC 48 introduziram um modelo de perda de crédito esperada ao
invés de um modelo de perda incorrida, como era feito até entdo pela norma IAS 39/CPC 38. A mensuracgdo da
provisao para perda esperada de crédito considera premissas significativas, conforme descrito na nota 9.d.

- Determinacao de critérios para aumento ou reducao significativa no risco de crédito: A partir do acompanhamento
de indicadores de risco de crédito, do monitoramento continuo da situacao financeira das contrapartes e de
informacoes publicas, consegue-se determinar se houve acréscimo ou decréscimo significativo no risco de crédito.

d) Reducio do valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

O teste de perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros envolve estimativas e julgamentos
significativos, incluindo a identificagdo de unidades geradoras de caixa e suas respectivas estimativas dos potenciais
beneficios econémicos futuros.

A avaliacdo de existéncia de indicativos de perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros é
realizada no minimo anualmente, de forma a apurar se h4 alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizacdo. Se houver alguma indicacdo, o Modal estima o valor recuperavel do ativo que é o maior entre: i) seu
valor justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso. Se o valor recuperavel do ativo for menor que o
seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma provisdo para perda, que é
reconhecida na Demonstracio do Resultado.

5. Segmentos operacionais
O Grupo avalia os seus segmentos com base nas diretrizes estabelecidas pelo principal tomador de decisoes

estratégicas e operacionais da companhia (Comité Executivo - Comex). Em 30 de junho de 2021, 0 Comex considera
todo o grupo como um tnico segmento operacional reportavel “modalmais”, monitorando as operagdes, tomando
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deciso6es sobre alocagio de recursos e avaliando o desempenho com base em um tinico segmento operacional. Até o
periodo findo em 30 de junho de 2021, as operagoes eram verificadas em trés segmentos reportaveis dos quais dois
foram descontinuados.

Merchant Banking: segmento relacionado as atividades de Banco de Investimento, preponderantemente
investimentos em fundos de investimento em participagoes e agbes de companhias fechadas geridos pela antiga
area de Private Equity do Banco, e bens nao de uso proveniente de execuco de garantias dadas em operagoes de
crédito;

Administracdo Fiducidria: por meio das controladas Modal Asset Management Ltda. ("MAM") e Modal
Administradora de Recursos Ltda. ("MAR"), o Banco realizava a administracao e gestao de fundos de investimento
iliquidos. Em meados de 2019, 0 Banco iniciou o processo de cisao da operagio de Administragdo Fiduciaria (notas
10.3e34(0); e

Banco Digital modalmais: plataforma digital de investimentos integrada a um banco digital com alto viés
tecnoldgico que unifica operacdes do Banco e da Modal DTVM para oferta de servicos bancarios e de ampla
variedade de op¢oes de investimentos, estruturacio e distribuicao de titulos e valores mobiliarios e intermedia¢io
financeira, assim como operacgdes de cimbio e hedge para clientes. No semestre findo em 30 de junho de 2021, o
Banco Modal adquiriu, diretamente e por meio de suas controladas, empresas nos segmentos de educacao
financeira, research e anélises de dados, com o objetivo de reforcar a oferta de produtos e servigos do Banco
Digital.

Em suas avaliagdes, o Comex nao verifica dados de posic¢ao financeira e patrimonial, concentrando suas analises no
desempenho das operacgoes de cada unidade de negdcio.

Versdo: 1
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Banco Modal S.A. ’”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

a) Demonstracio do resultado gerencial por segmento

01/04/ a30/06/2021
Abertura dos Segmentos Descontinuados

Operacoes Merchant Administracio
Total Modalmais descontinuadas Banking Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos similares 43.013 43.013 - - -
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes 43.013 43.013 - - -
Rendimentos e Dividendos de Ativos Financeiros ao Valor Justo por
meio do resultado - - - - -
Despesas de juros e similares (27.695) (25.183) (2.512) (2.512) -
Ao Custo amortizado (27.695) (25.183) (2.512) (2.512) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado 108.613 124.916 (16.303) (16.303) -
Receita de prestacio de servicos 98.507 87.460 11.047 - 11.047
Resultado de Operagdes de Cambio e Variagdo Cambial de Transag¢oes
no Exterior (62.873) (62.873) - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 599 599 - - -
Operagdes de Crédito 599 599 - - -
Resultado de intermediacio financeira e servicos 160.164 167.932 (7.768) (18.815) 11.047
Despesas com pessoal (42.158) (40.182) (1.976) (984) (992)
Despesas tributarias (10.850) (9.929) (921) - (921)
Despesas gerais e administrativas (60.788) (57.627) (3.161) (1.076) (2.085)
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 920 920 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais (12.561) (11.553) (1.008) (1.008) -
Provisoes e passivos contingentes (310) (310) - - -
Resultado antes da tributacio 34.417 49.251 (14.834) (21.883) 7.049
Impostos sobre a Renda
Correntes 279 1.184 (905) 2.267 (3.172)
Diferidos (3.700) (12.095) 8.395 8.395 -
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do periodo 30.996 38.340 (7.344) (11.221) 3.877
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30/06/2021
Abertura dos Segmentos Descontinuados
Operacoes Merchant Administracio
Total Modalmais descontinuadas Banking Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos similares 79.695 77.894 1.801 1.801 -
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes 77.894 77.894 - - -
Rendimentos e Dividendos de Ativos Financeiros ao Valor Justo por
meio do resultado 1.801 - 1.801 1.801 -
Despesas de juros e similares (43.930) (39.550) (4.380) (4.380) -
Ao Custo amortizado (43.930) (39.550) (4.380) (4.380) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado 104.285 124.822 (20.573) (20.573) -
Receita de prestacdo de servigos 171.175 148.442 22.733 - 22,733
Resultado de Operagoes de Cambio e Variagdo Cambial de Transagoes
no Exterior (28.927) (28.927) - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 5.564 5.564 - - -
Operagoes de Crédito 5.564 5.564 - - -
Resultado de intermediacio financeira e servicos 287.862 288.245 383 (23.116) 22.733
Despesas com pessoal (74.836) (70.720) (3.666) (1.803) (1.863)
Despesas tributarias (19.902) (18.081) (1.821) - (1.821)
Despesas gerais e administrativas (111.391) (104.533) (6.858) (2.953) (3.905)
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 1.721 1.721 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais (10.376) (9.368) (1.008) (1.008) -
Provisbes e passivos contingentes (785) (785) - - -
Resultado antes da tributacio 72.743 86.479 (13.736) (28.880) 15.144
Impostos sobre a Renda
Correntes (6.824) (3.519) (3.305) 3.510 (6.815)
Diferidos (11.300) (20.677) 9.377 9.337 -
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do periodo 54.619 62.283 (7.664) (15.993) 8.329
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01/04 a 30/06/2020
Abertura dos Segmentos Descontinuados

Operacoes Merchant Administracao
Total Modalmais descontinuadas Banking Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos similares 23.573 23.573 - - -
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes 23.573 23.573 - - -
Despesas de juros e similares (18.795) (16.377) (2.418) (2.418) -
Ao Custo amortizado (18.795) (16.377) (2.418) (2.418) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 22.266 20.755 1.511 1.511 -
Receita de prestacgao de servigos 66.346 47.569 18.777 114 18.663
Resultado de Operagoes de CAmbio e Variagdo Cambial de Transagoes no
Exterior 12.530 12.530 - - -
Resultado na venda de Operacoes de Crédito - - - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 674 674 - - -
Operacoes de Crédito 674 674 - - -
Resultado de intermediacao financeira e servicos 106.594 88.724 17.870 (793) 18.663
Despesas com pessoal (21.979) (18.477) (3.502) (488) (3.014)
Despesas tributérias (7.055) (5.633) (1.422) (3) (1.419)
Despesas gerais e administrativas (37.327) (33.339) (3.928) (781) (3.147)
Resultado de participacdo em coligadas e controladas (142) (142) - - -
Outras receitas (despesas) operacionais (2.349) (1.987) (362) (362) -
Provisdes e passivos contingentes (461) (461) - - -
Resultado antes da tributacao 37.281 28.625 8.656 (2.427) 11.083
Impostos sobre a Renda
Correntes (4.694) (1.772) (2.922) 1.612 (4.534)
Diferidos (8.956) (8.429) (527) (527) -
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do periodo 23.631 18.424 5.207 (1.342) 6.549
Demonstracoes Financeiras Intermedirias Consolidadas e Condensadas | 30 de junho de 2021 10

Versdo: 1

PAGINA: 52 de 101



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

Notas Explicativas

Banco Modal S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f// MODAL

30/06/2020
Abertura dos Segmentos Descontinuados
Operacoes Merchant Administracio
Total Modalmais descontinuadas Banking Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos similares 54-354 54-354 - - -
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes 54.354 54.354 - - -
Despesas de juros e similares (45.145) (39.245) (5.900) (5.900) -
Ao Custo amortizado (45.145) (39.245) (5.900) (5.900) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 1.277 2.041 (764) (764) -
Receita de prestacio de servicos 122.585 87.632 34.953 157 34.796
Resultado de Operagoes de Cambio e Variagdo Cambial de Transagoes no
Exterior 46.276 46.276 - - -
Resultado na venda de Operacoes de Crédito 6 6 - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros (2.223) (2.223) - - -
Operagoes de Crédito (2.223) (2.223) - - -
Resultado de intermediacao financeira e servicos 177.130 148.841 28.289 (6.507) 34.796
Despesas com pessoal (44.258) (37.085) (7.173) (916) (6.257)
Despesas tributérias (13.787) (11.172) (2.615) 4) (2.611)
Despesas gerais e administrativas (76.386) (67.506) (8.880) (2.372) (6.508)
Resultado de participacdo em coligadas e controladas 627 627 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais (9-334) (2.045) (7.289) (351) (6.938)
Provisdes e passivos contingentes (461) (461) - - -
Resultado antes da tributaciao 33.531 31.199 2.332 (10.150) 12.482
Impostos sobre a Renda
Correntes (8.668) (4.889) (3.779) 4.053 (7.832)
Diferidos (4.212) (4.727) 515 515 -
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do periodo 20.651 21.583 (932) (5.582) 4.650
6. Caixa e equivalentes de caixa
30/06/2021 31/12/2020
Disponibilidades 1.194 182
Reservas livres 7.950 58.417
Disponibilidades em moeda estrangeira 355.403 225.115
Caixa 364.547 283.714
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez ® 1.803.322 1.773.878
Caixa e equivalentes de caixa 2.167.869 2.057.592

@ Inclui as operacGes cujo vencimento na data da efetiva aplicacdo seja igual ou inferior a 9o dias. Essas operacoes foram praticadas a uma taxa média de 4,8% a.a. (31/12/2020 — 3,3%

a.a.).
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7. Ativos Financeiros - Titulos e Valores Mobiliarios

a) Composicao

Os instrumentos de divida e de capital, em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, estdo compostos como
segue:

30/06/2021 31/12/2020
Classificacio Valor de Ajuste ao Valor Valor de Ajuste ao
Valor Justo Curva valor justo Justo Curva valor justo

Instrumentos financeiros ao valor justo no resultado (VJR)
Instrumentos de divida 659.297 658.406 891 297.911 205.750 2.161
Instrumentos de capital 243.327 216.296 27.031 37.801 37.801 -
Total 902.624 874.702 27.922 335.712 333.551 2.161

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
Instrumentos de divida 1.117.447 1.116.108 1.339 892.544 891.783 761
Total 1.117.447 1.116.108 1.339 892.544 891.783 761

Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA) (1)
Instrumentos de divida 25.021 25.021 L = - -
Total 25.021 25.021 - - - -

Titulos e valores
Mobiliarios 2.045.092 2.015.831 29.261 1.228.256 1.225.334 2.922
(1) Os saldos de provisio referente aos titulos avaliados ao custo amortizado estdo disponiveis na nota explicativa 9.d.

b) Composicao por classificacao, tipo de papel e prazo de vencimento:

A composic¢ao, por classificagao, tipo de papel e prazo de vencimento dos Instrumentos de Divida e de Capital é a
seguinte:

30/06/2021

Papel / Vencimento . Sem Até 3 De3ai12 De1a3anos De3as Dejsais Acima de Total
vencimento meses meses anos anos 15 anos
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado (VJR)
CRI - - - 741 345 13 3.039 4.238
CRA - - - - 9.682 16.005 - 25.687
Acoes de companhias fechadas 1.004 - - - - - - 1.004
Cotas de fundos investimento - - 2.507 - - - - 2.507
Acoes de companhias abertas 99.743 - - - - - - 99.743
Cotas de fundos multimercado - - 100.000 - - - 26.012 126.012
Cotas de fundos Renda Fixa - - - - - - 12.626 12.626
COE - - - 1.247 814 310 - 2.371
Debéntures - - - 785 3.708 56.594 2.964 64.051
LFT - 10.306 - 301.994 250.650 - - 562.950
Total 100.747 10.306 102.507 304.767 265.199 73.022 46.076 902.624
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
CDB - 65 1.128 3.394 920 191 - 5.608
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LC - - - 342 1 - - 343
LCI - 52 - 265 - - - 317
LCA - 20 - 295 - - - 315
NTN - - - 263 - 2 398 663
TDA - - - - - 1 - 1
LTN - - - 10 - - - 10
LFT - 43.162 - 952.814 114.124 - - 1.110.100
Total - 43.299 1.128 957.383 115.045 194 398 1.117.447
Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA)
Debéntures - - - - - - 25.021 25.021
Total - - - - - - 25.021 25.021
Total Geral 100.747 53.605 103.635 1.262.150 380.244 73.216 71.495 2.045.092
31/12/2020
Papel / Vencimento . Sem Até 3 De3a12 De1a3anos De3as Dejsais Acima de Total
vencimento meses meses anos anos 15 anos
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado (VJR)
CRI - = - 1.992 1.974 - - 3.966
CRA - - - 1.515 4.673 295 - 6.483
Acgoes de companhias fechadas 1.004 - - - - - - 1.004
Cotas de fundos multimercado - - - - - - 25.678 25.678
Cotas de fundos Renda Fixa - - - - - - 11.119 11.119
COE - - - 15 1 1.487 - 1.503
Debéntures - - - 1.439 4.211 14.301 21.491 41.442
LFT = 33.631 7.839 164.623 37.894 530 - 244.517
Total 1.004 33.631 7.839 169.584 48.753 16.613 58.288 335.712
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
CDB - 67 181 125 196 182 - 751
LC - - - 319 6 - - 325
LCI - 20 110 187 10 - - 327
LCA - 157 64 254 - - - 475
NTN 2 419 421
TDA - - - - - 1 - 1
LTN - - - 9 - - - 9
LFT - 103.798 42.766 743.384 287 - - 890.235
Total - 104.042 43.121 744.278 499 185 419 892.544
Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA)
Total - - - - - - - -
Total Geral 1.004 137.673 50.960 913.862 49.252 16.798 58.707 1.228.256
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Nos periodos findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, ndo houve reclassificagio de titulos entre
as categorias, bem como ndo ocorreu desreconhecimento/venda de instrumentos patrimoniais mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

8. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do Resultado - Derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operacoes de contratos futuros, swap e termo. Sao
classificados de acordo com a inten¢do da Administracdo, na data da contratacio da operacao, levando em conta se
sua finalidade é para protecgdo contra risco (hedge) ou nio.

O Modal participa de operagoes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se destinam a atender a sua
estratégia e as necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposi¢ao a riscos de mercado, de moeda e de
taxas de juros. A administracao desses riscos é efetuada por meio de politicas, que definem a estratégia de operacao,
assim como os controles de acompanhamento e os limites de posigao.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e dos respectivos objetos de hedge é apurado utilizando-se
das informacoes de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela B3. Quando
aplicaveis, sdo utilizados modelos mateméticos de interpolagdo de taxas para os prazos intermediarios e de
extrapolagdo de taxas para os prazos superiores. Para a apuracao do valor justo dos contratos de swap, foi utilizado
o fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente pelas curvas de juros futuros obtidas na B3 ajustado pelo risco
de crédito de contraparte (Credit Value Adjustment - CVA).

Representados substancialmente por “hedge” de captacoes do proprio Modal e por estratégias de investimentos de
clientes nos mercados de moedas, commodities e juros, nacional e/ou internacional, registradas na B3. As
operagoes de derivativos realizadas junto a clientes sdo neutralizadas de modo a eliminar os riscos de mercado para
0 Modal.

a) Composicao dos derivativos (ativos e passivos)

A tabela abaixo demonstra o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, registrados como ativos e

passivos:
30/06/2021 31/12/2020
Resultado Resultado
Custo Valor nio Custo Valor nio
atualizado justo realizado atualizado justo realizado
Posic¢éo ativa
Opgoes de compra — ativos financeiros 459 499 40 316 455 139
Compra a termo a receber 16.388 28.038 11.650 26.718 26.056 (662)
Venda a termo a receber 39.469 37.480 (1.989) 60.649 60.701 52
Diferencial de contratos de “swap” 11.709 11.709 - 38 38 -
Cambio comprado a liquidar?! 2.470 2.470 - - - -
Outros derivativos 5.221 5.221 - - - -
Certificado de operacao estruturada —
COE 7 7 - 7 7 -
Totais 75.723 85.424 9.701 87.728 87.257 (471)
Posicédo passiva
Prémios de opcoes langadas - - - (310) (455) 145
Venda a termo a pagar (2.773) (2.764) 9) (2.397) (2.000) (395)
Compra a termo a pagar (28.246) (23.291) (4.955) (6.325) (6.868) 543
Diferencial de contratos de "swap" (26.942) (24.426) (2.516) - (7.327) 7.327
Cambio vendido a liquidar? (10.899) (10.899) - - - -
Obrigacdes por compra de cAmbio?l (2.350) (2.350) - - - -
Totais (71.210) (63.730) (7.480) (9.032) (16.650) 7.620
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(1) O Banco registra as operagoes de cimbio a liquidar na rubrica de instrumentos financeiros derivativos considerando as caracteristicas de

baixo desembolso inicial e liquidacio futura dessas operagoes.

b) Valor dos instrumentos financeiros derivativos por indexador

30/06/2021
Local de Posicéo Posicio Exposicao
Custédia Comprada Vendida Liquida
Opcoes(Ativos financeiros)
Opgoes de compra B3 499 - 499
Mercado futuro
Taxa de juros B3 535.992 (88.792) 447.200
Moeda B3 - (2118.592) (2.118.592)
Commodities B3 7.037 - 7.037
indice B3 - (2.585.973) (2.585.973)
Indice de preco — DAP B3 - (41.331) (41.331)
Commodities NYBOT 82.822 (1.739) 81.083
Taxa de juros CME - (444.017) (444.017)
Commodities CME - (7.119) (7.119)
indice CME 2.588.998 = 2.588.998
indice CBOE 537 - 537
Commodities SGX - (10.617) (10.617)
Commodities ICE-US - (69.662) (69.662)
Mercado a termo
Moeda B3 1.772.971 (225.042) 1.547.930
Commodities B3 76.028 (112.618) (36.589)
"Swap"
Taxa de juros B3 786.900 (713.531) 73.370
Acéo B3 - (537) (537)
Moeda B3 10.961 - 10.961
Commodities B3 - (110.666) (110.666)
Outros instrumentos derivativos
COE B3 7 - 7
31/12/2020
Local de Posicio Posicio Exposicao
Custédia Comprada Vendida Liquida
Opcoes(Ativos financeiros)
Commodities-compra NYBOT 6.563 (6.563) -
Mercado futuro
Taxa de juros B3 214.901 (66.990) 147.911
Moeda B3 181.885 (404.017) (222.132)
Commodities B3 - (59.072) (59.072)
indice B3 - (1.451.033) (1.451.033)
Cupom Cambial B3 - (181.945) (181.945)
Commodities NYBOT 89.762 - 89.762
Taxa de juros CME - (138.473) (138.473)
Commodities CME 59.928 - 59.928
indice CME 1.460.916 - 1.460.916
Demonstracoes Financeiras Intermediarias Consolidadas e Condensadas | 30 de junho de 2021 15

Versdo: 1

PAGINA: 57 de 101



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Banco Modal S.A.
Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias
consolidadas e condensadas

!//MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Commodities SGX - (24.839) (24.839)
Commodities ICE-US - (51.433) (51.433)
Mercado a termo
Moeda B3 246.585 (263.756) (17.171)
Commodities B3 98.163 (181.909) (83.746)
"Swap"
Taxa de juros B3 - (1.751) (1.751)
Outros instrumentos derivativos
COE B3 15 - 15
c¢) Abertura por vencimento - valor de referéncia (principal)
30/06/2021
Até 30 De 31a 90 De 91 a 180 De181a Apos 360

dias dias dias 360 dias dias Total
Opcoes (ativos
financeiros) - - - - 499 499
Posicdo comprada - - - - 499 499
Posicio vendida - - - - -
Mercado futuro 269 (2.168.539) 80.391 (47.978) (16.599) (2.152.456)
Posicdo comprada 5.276 3.035.367 82.822 16.340 75.581 3.215.386
Posicio vendida (5.007) (5.203.906) (2.431) (64.318) (92.180) (5.367.842)
Mercado a termo (40.836) 1.483.425 (145.372) 175.918 38.204 1.511.339
Posi¢ao comprada 28.095 1.540.202 24.464 218.033 38.204 1.848.998
Posicao vendida (68.931) (56.777) (169.836) (42.115) - (337.659)
"Swap" 59 (5.534) (500) ; (20.898) (26.873)
Posicao ativa 596 30.094 10.364 - 756.807 797.861
Posico passiva (537) (35.628) (10.864) - (777.705) (824.734)
“COE” 7 - - _ - 7
Posicao ativa 7 - - - - 7
Total (40.501) (690.648) (65.481) 127.940 1.206 (667.484)

31/12/2020
Até 30 De 31a 90 De 91 a180 De 181 a Apos 360

dias dias dias 360 dias dias Total
Opcoes (ativos
financeiros) - - - - - -
Posicdo comprada 6.563 6.563
Posicao vendida (6.563) (6.563)
Mercado futuro - - - (396.920) 26.510 (370.410)
Posi¢ao comprada 1.930.868 76.524 2.007.392
Posicdo vendida (2.327.788) (50.014) (2.377.802)
Mercado a termo (32.053) (75.330) (63.451) 26.180 43.737 (100.917)
Posi¢ao comprada 34.068 138.910 73.506 54.526 43.737 344.747
Posicgao vendida (66.121) (214.240) (136.957) (28.346) (445.664)
"Swap" - 37 _ _ _ 37
Posic¢o ativa - 1.788 - - - 1.788
Posicao passiva - (1.751) - - - (1.751)
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“COE” - - - - 15 15
Posicao ativa 15 15
Total (32.053) (75.293) (63.451) (370.740) 70.262 (471.712)

d) Abertura por vencimento - diferencial a receber (pagar)

30/06/2021
Até 30 De 31 a 90 Deog1a De181a Apoés 360
dias dias 180 dias 360 dias dias Total
Valores areceber 25.214 16.602 23.648 13.656 3.834 82.954
Opcao de compra - - - - 499 499
“Swap” 11.699 10 - - - 11.709
Mercado a Termo 8.287 16.592 23.648 13.656 3.335 65.518
Ativos Financeiros 5.221 - - - - 7
“COE” 7 - - - - 5.221
Valores a pagar (5.249) (8.513) (2.007) (15.022) (19.690) (50.481)
“Swap” - - - - - -
Mercado a Termo (5.249) (5.544) (499) - (18.383) (29.675)
Ativos Financeiros - (2.969) (1.508) (15.022) (1.307) (20.806)
Total 19.965 8.089 21.641 (1.366) (15.856) 32.473
31/12/2020
Até 30 De31a Deo1a De181a Apos 360
dias 90 dias 180 dias 360 dias dias Total
Valores areceber 4.345 37.215 40.526 2.581 2.590 87.257
“Swap” - 38 - - - 38
Mercado a Termo 3.883 37.177 40.526 2.581 2.590 86.757
Ativos Financeiros 455 - - - - 455
“COE” 7 B B B R -
Valores a pagar (9.492) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (16.650)
Mercado a Termo (1.710) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (8.868)
Ativos Financeiros (7.782) - - - - (7.782)
Total (5.147) 34.567 38.980 691 1.516 70.607
e) Por contraparte
30/06/2021 31/12/2020
Instituicoes Instituicoes
Clientes Financeiras Total Clientes Financeiras Total
Ativos Financeiros -
Opcdes - 499 499 - 6.563 6.563
Swap (26.873) - (26.873) 37 - 37
Contratos a Termo 1.511.342 - 1.511.342 (100.917) - (100.917)
Contratos de
Futuros - (2.152.456) (2.152.456) - (370.410) (370.410)
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“COE” - 7 7 - 15 =
Total 1.484.469 (2.151.950) (667.481) (100.880) (363.832) (464.712)
f) Margens dadas em garantia
30/06/2021 31/12/2020
Letras Finaceiras do Tesouro - LFT 647.609 279.063
Total 647.609 279.063

g) Hedge econémico

O Banco utiliza diferentes instrumentos financeiros para hedge econdémico tais como opc¢oes, a termo, futuro
e de swap com ajuste periddico. A utilizacdo desses instrumentos tem o objetivo de hedge das posi¢oes da
tesouraria em mercados, visando adequar o nivel de risco existente na carteira sempre que a area de risco

julgue necessario.

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o hedge das exposi¢cdes em dolar e IPCA sao apresentados da

seguinte forma:

@) O "hedge" da exposiciao de dolar:

30/06/2021 31/12/2020
Posicao Posicao Posicao Posicao
Instrumento Comprada Vendida Comprada Vendida
Non Deliverable Forward — NDF ® 1.760.792 (186.134) 253.970 (224.727)
Mercado Futuro = (2.118.592) - (404.016)
Disponibilidade em ME - délar spot 528.266 - 373.774 -
Total geral 2.289.058 (2.304.726) 627.744 (628.743)
@ Representa o valor do contrato padrao na B3, atualizado até a data-base.
(i) O "hedge" de exposiciao no indexador IPCA é composto da seguinte forma:
30/06/2021 31/12/2020
Posicéo Posicao Posicéo Posiciao
Instrumento @ Comprada Vendida Comprada Vendida
Operacdes de crédito 94.171 - 51.177 -
Titulos puablicos (NTN-B) - (44.175) - (39.378)
indice de preco BM&F — DAP - (37.990) - -
Total geral 94.171 (82.165) 51.177 (39.378)

(1) Os valores acima representam o principal atualizado pela taxa pactuada em cada operacio.
(2) A posigao vendida refere-se a capta¢io em operacdes compromissadas com livre movimentacio, onde vendemos o lastro e temos a obrigac¢io

de recompra dos titulos até o vencimento da operacao.
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9. Ativos Financeiros mensurados pelo custo amortizado - Operacoes de Crédito

a) Composicao

A tabela abaixo mostra as operacdes de crédito e outros créditos categorizadas por modalidade de crédito e

classificacdo interna, bem como a correspondente provisio para perda para cada uma das categorias:

30/06/2021 31/12/2020

Perda Perda

Modalidade de crédito Total esperada Total esperada
Empréstimos e titulos descontados @ 493.687 (2.238) 106.523 (7.993)
Outros Créditos 43.225 (188) 21.298 (13)
Total 536.912 (2.426) 127.821 (8.006)

(1) Composto por operacgdes de crédito colaterizados, empréstimos e operacdes que tem por objetivo cross-selling para operagoes no banco

digital modalmais.

b) Concentracio por setor de atividades

30/06/2021 31/12/2020

Setor Valor % Valor %
Comércio 246 0,1% 315 0,2%
Servicos 337.855 62,0% 87.037 68,1%
Fisica 198.811 37,0% 40.469 31,7%
Total 536.912 100,0 127.821 100,0%

c¢) Garantias financeiras prestadas

30/06/2021 31/12/2020

Aval ou fiancas em processos judiciais e administrativos de natureza fiscal 59.954 65.276
Outras fiancas bancérias 4.372 4.177
Garantias financeiras prestadas 64.326 69.453
Provisao para perdas esperadas @ (701) (1.233)
Garantias financeiras prestadas, liquidas de perdas esperadas 63.625 68.220

(1) As garantias financeiras prestadas aos nossos clientes sdo avaliadas para fins de perdas esperadas, conforme disposto pela IFRS 9/CPC 48.

d) Ativos financeiros por estagio de risco e movimentacao da provisao para perdas de crédito

esperada

Periodicamente o Modal avalia as perdas de crédito esperadas dos ativos financeiros, que consideram a experiéncia
histérica de perdas de créditos dos diferentes tipos de carteiras, a qualidade e as caracteristicas atuais dos clientes
e das operacgoes. As principais variaveis macroeconémicas utilizadas neste processo sio taxas de juros brasileira,

indices de inflacao e indices de atividade econémica (PIB).

A estimativa de perda esperada dos ativos financeiros é dividida em trés categorias (estagios):

= Estagio 1: Ativos financeiros que nio apresentaram aumento significativo no risco de crédito;
= Estagio 2: Ativos financeiros que apresentaram aumento significativo no risco de crédito; e

= Estagio 3: Ativos financeiros que apresentaram indicativos de que nao serao honrados integralmente.
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A mensuracao da perda de crédito esperada requer aplicacao de premissas significativas, tais como:

Prazo: o Modal considera a data de vencimento residual da operacdo como prazo méaximo sobre o qual estara
exposto ao risco de crédito do instrumento financeiro. Entretanto, ativos que ndo tenham vencimento determinado
tém a vida esperada estimada com base no periodo de exposicao ao risco de crédito histdrico da carteira.

Aumento significativo no risco de crédito: o Modal avalia diversos fatores para determinar um aumento
significativo no risco de crédito, tais como: a contraparte, o tipo e as caracteristicas do produto, frequéncia e
histérico de renegociagdes, avaliacdo de agentes externos ao Modal (como relatérios de rating emitidos por agéncias
de risco), considerando os seguintes critérios objetivos como fatores minimos:

= Estagio 1 para estigio 2: atraso superior a 45 dias; e
= Estagio 2 para estagio 3: atraso superior a 9o dias e indicativos de deterioracdo na qualidade de crédito,
como renegociacoes recorrentes, entre outros.

Melhoria no risco de crédito: para determinar a redug¢io do risco de crédito de um ativo financeiro, o Modal avalia,
principalmente, o cumprimento das condicoes de renegociacdo da operagdo-objeto (repactuacdo de termos
contratuais, pagamento relevante de parte do ativo financeiro e/ou adimpléncia de parcelamentos realizados) e
reinicia o acompanhamento periédico das premissas determinantes do aumento significativo no risco de crédito.

Informacoes prospectivas: a IFRS 9/CPC 48 requer uma estimativa ponderada e imparcial da perda de crédito que
incorporem previsbes de condicoes econdmicas futuras. O Modal utiliza informacbes macroeconémicas
prospectivas e informacdes publicas com proje¢des para determinar o impacto dessas estimativas na determinacao
da perda de crédito esperada.

Avaliacio individual ou coletiva

Para fins de avaliagdo coletiva, os ativos financeiros sdo agrupados com base em caracteristicas de risco de crédito
compartilhado, levando em consideragdo o tipo de instrumento, as classificac6es de risco de crédito, a data de
reconhecimento inicial, os histéricos médios de perdas e recuperagoes da carteira entre outros fatores relevantes.

Para fins de avaliagdo individual, os ativos financeiros e as garantias financeiras concedidas aos nossos clientes tém
seu risco de crédito avaliado, considerando principalmente: (i) o histérico de outras operacoes de crédito
concedidas anteriormente as garantias financeiras (ii) historico de renegociacao de operacoes, quando houver; (iii)
analise qualitativa do risco de crédito por meio de dados internos e externos a nossa organiza¢io, como ratings
emitidos por agéncias de risco e relatorios emitidos e publicados pelas companhias ao mercado e; (iv) anélise
quantitativa do risco de crédito que inclui a avaliacao de dados financeiros disponiveis; historico de restri¢oes do
devedor, quando houver; historico de operacoes de crédito com outras instituigdoes financeiras, quando
publicamente divulgadas; entre outras.

d.1) Abertura por estagio

30/06/2021
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
Empréstimos e titulos descontados e outros créditos 520.307 9.656 6.949 536.912
Debéntures 25.021 - - 25.021
(-) Perdas esperadas associadas ao risco de crédito (313) (745) (1.384) (2.442)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, liquidos de
perdas esperadas 545.015 8.911 5.565 559.491
31/12/2020
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
Empréstimos e titulos descontados e outros créditos 73.097 33.959 20.765 127.821
(-) Perdas esperadas associadas ao risco de crédito (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, liquidos de
perdas esperadas 72.976 31.526 15.313 119.815
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d.2) Movimentacao da perda esperada

Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total @
Saldos em 31 de dezembro de 2020 (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Transferidos do Estagio 2 (2.399) 2.407 8) -
Transferidos do Est4gio 3 ® (1.289) (2.006) 3.295 -
Reversdo de perda esperada para os proximos 12 meses 3.452 - - 3.452
(Constitui¢ao) reversdo de perda esperada até o vencimento - 1.261 (294) 967
Reversoes por liquidages/baixas de Operacoes de Crédito 44 26 1.075 1.145
Saldos em 30 de junho de 2021 (313) (745) (1.384) (2.442)

Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total @
Saldos em 31 de dezembro de 2019 5) @) (4.171) (4.183)
Transferidos do Estagio 1 10 - (10) -
Transferidos do Estagio 2 - 5 (5) -
Transferidos do Estagio 3 ® (3.792) 3.792 -
Reversao de perda esperada para os proximos 12 meses 3.706 - - 3.706
Constituicao de perda esperada até o vencimento - (4.309) (1.832) (6.141)
Reversdes por liquidagdes/baixas de Operagoes de Crédito 8 2 202 212
Saldos em 30 de junho de 2020 (73) (4.309) (2.024) (6.406)
(1) Na movimentagdo das transferéncias das operacoes do estagio 3 para o estagio 1 ao longo do periodo, estas transitaram antes pelo estagio

2,
(2) Inclui perda esperada para operacoes de garantias financeiras concedidas.

10. Ativos nao circulantes mantidos para venda e operacoes descontinuadas

No intuito de direcionar as operacoes do Grupo para o segmento de varejo e oferta de produtos por meio da sua
plataforma de Banco Digital, a Administracao optou pela descontinuidade dos seus segmentos operacionais. Nesse
contexto, o Grupo iniciou o esfor¢o de venda das operagoes de Merchant Banking e de Administracdo Fiduciaria.
Por se tratar de componentes relevantes da companhia que representam unidades de negécios separadas (nota 5),
foram considerados como “operagoes descontinuadas”.

a. As principais classes de ativos e passivos classificados como mantidos para venda sio apresentadas a seguir:

30/06/2021 31/12/2020
Merchant Merchant
Banking Banking
Caixa e equivalentes de caixa 10 5
Ativos Financeiros
ao valor justo por meio do resultado - titulos e valores mobiliarios 240.201 258.376
Outros Ativos Financeiros 12.905 13.706
Bens ndo de uso, liquidos de impairment 57.677 60.740
Imposto de renda recuperavel 1 1
Ativos nio circulantes mantidos para venda 310.794 332.828
Depbsitos 13 29
Imposto de Renda e Contribuicao Social — Diferidas ® 1.081 11.809
Outras Obrigacoes Fiscais - 1
Passivos associados a ativos nio circulantes mantidos para venda 1.094 11.839

(1) O imposto de renda e contribuicdo social diferidos, decorrem do ajuste ao mercado de ativos. Dessa forma, na efetiva realizacao dos
investimentos, as obrigacoes fiscais ndo serdo transacionadas e serdo arcadas pelo Banco.
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b. Os efeitos nos resultados dos periodos relativos a opera¢ao descontinuada estdo apresentados a seguir:

30/06/2021
Merchant Administracio
Banking Fiduciaria Total
Receitas de Juros, Rendimentos e Dividendos de Ativos Financeiros ao Valor Justo
por meio do Resultado 1.801 - 1.801
Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado (4.380) - (4.380)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (20.537) - (20.537)
Receita de prestacio de servigos - 22,733 22,733
Resultado de intermediacao financeira e servicos (23.116) 22.733 383
Despesas com pessoal (1.803) (1.863) (3.666)
Despesas tributérias - (1.821) (1.821)
Despesas gerais e administrativas (2.953) (3.905) (6.858)
Outras receitas (despesas) operacionais (1.008) - (1.008)
Resultado antes da tributacio (28.880) 15.144 (13.736)
Impostos sobre a Renda
Correntes 3.510 (6.815) (3.305)
Diferidos 9.377 - 9.377
Resultado com operacoes descontinuadas (15.993) 8.329 (7.664)
Resultado por acio (basico em R$) com operacdes descontinuadas
Acbes Ordinarias (0,01237)
Acoes Preferenciais (0,01254)
30/06/2020
Merchant Administracio
Banking Fiduciaria Total
Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado (5.900) - (5.900)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (764) - (764)
Receita de prestacio de servigos 157 34.796 34.953
Resultado de intermediacéio financeira e servicos (6.507) 34.796 28.289
Despesas com pessoal (916) (6.257) (7.173)
Despesas tributérias ) (2.611) (2.615)
Despesas gerais e administrativas (2.372) (6.508) (8.880)
Outras receitas (despesas) operacionais (351) (6.938) (7.289)
Resultado antes da tributaciao (10.150) 12.482 2.332
Impostos sobre a Renda
Correntes 4.053 (7.832) (3.779)
Diferidos 515 - 515
Resultado com operacoes descontinuadas (5.582) 4.650 (932)
Resultado por acio (basico em R$) com operacdes descontinuadas
Acdes Ordinarias (15,48584)
Acdes Preferenciais (15,48584)
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10.1. Merchant Banking
10.1.1. Fundos de investimentos proprietarios e A¢ées de companhia fechada

a) Composicao dos investimentos

30/06/2021 31/12/2020
FIP Novo Hotel Participacoes 85.933 91.738
FIP KSM Realty 80.530 83.503
FIP Seville2 63.318 70.819
FIP Chardonnay 8.303 9.656
FIP BHG 1.101 1.459
FIP Performance 1.016 1.200
Fundos de investimentos 240.201 258.375
No semestre findo em 30 de junho de 2021, as alienacGes realizadas sao conforme abaixo:
Periodo Empreendimento Valor Ganho (Perda)
31/03/2021 KSM Empreendimento Extrema LTDA (1) 5.902 (52)

(1) Alienacdo, no 1° trimestre de 2021, de 100% da SPE Extrema. Em resultado dessa venda a MD Realty recebeu a titulo de adiantamento o
montante de R$5.902 (sendo R$2.535 como redugdo de 100% do capital investido e R$3.367 a titulo de distribuicdo de resultado) liquidando,
dessa forma, sua posi¢ao na SPE. O valor foi pago a vista. Como resultado da liquidacdo o Banco reconheceu uma perda de R$52.

(2) Em 10 de maio de 2021, o Ontario Teachers Pension Plan Board celebrou acordo para a aquisi¢do de 100% de participacdo na Evoltz,
investida do FIP Seville. Em 30 de junho de 2021, essa operagio aguardava o cuamprimento de condig¢oes precedentes para a concretizacdo, que
foram consumadas no més de julho de 2021 (nota 35) Diante das condigoes existentes em 30 de junho de 2021, para a determinacio do valor

justo do FIP Seville nessa mesma data, foi utilizado o preco dessa transagao

b) Inputs de avaliacio em investimentos avaliados ao valor justo

A tabela abaixo resume as informagdes quantitativas mais relevantes para a Administracio sobre os inputs nao

observéaveis de instrumentos financeiros nivel 3:

Dados nao

observaveis
Investimento Investimento Valorjusto Valor justo Especialistas Técnica de utilizados na Inputem Inputem
direto indireto 30/06/2021 31/12/2020 responsaveis® Valuation avaliacio 30/06/2021 31.12.2020
FIP Novo Hotel Ilj:r‘;(i)cgg;les 85.933 91.738 (a) F]ué(:sg:ncta:&(g Taxa de desconto 11,54% 11,00%
Método evolutivo/
{caro 19.947 26.117 (a) Fluxo de caixa  Taxa de desconto 4,00% 4,00%
descontado
Método involutivo/
Cachambi 30.000 33.000 (b) Fluxo de caixa  Taxa de desconto 9,08% 8,00%
descontado
FIP KSM Extrema - 5.953 (c) Flué(gsgsnc::é(ﬁ Taxa de desconto - 4,50%
Método
comparativo de
Cidade de Lima 8.171 9.070 (b) dados do mercado/  Taxa de desconto 10,00% 10,00%
Fluxo de caixa
descontado
Fluxo de caixa entre 7,2% e
FIP Seville Evoltz 63.318 70.819 (d) descontado/ método  Taxa de desconto - 7,4% por
dos ativos SPE
FIP Chardonnay Oldenburg 8.303 9.656 (a) Fluécssgoencta:c)lcg Taxa de desconto 8,17% 10,90%

Avaliado por especialistas da administra¢ao em todos os periodos;
Avaliado por especialistas terceirizados em todos os periodos;

a.
b.
c.  31.12.2020 — especialistas de administragao, investimento alienado no 1° trimestre de 2021 (nota 5 a (ii)).
d.

31.12.2020 - Avaliado por especialistas terceirizados. Em 30 de junho de 2021 valor justo determinado conforme nota 10.1.1 a) (ii)
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¢) Mensuracio ao valor justo com base em inputs ndo observaveis

O quadro abaixo apresenta as movimentagoes nos ativos nivel 3 durante os periodos findos em 30 de junho de

2021 € 2020:
Movimentagdes nos ativos de nivel 3 2021 2020
Saldo inicial 258.375 271.540
Aplicacoes 3.436 3.184
Ajuste ao valor justo (20.537) (793)
Recebimento de dividendos - 29
Reconhecimento de perdas (1.073) (1.521)
Saldo em 30 de junho de 240.201 272.439
d) Analise de sensibilidade — investimentos nivel II1
30/06/2021
Fundo Metodologiade Principais dados Coeficiente de Impacto na
precificacio nio observaveis sensibilidade avaliacdo do
(Cenarios) investimento
FIP NH Botafogo Fluxo de caixa Taxa de desconto +0, 50% -10,81%
descontado -0, 50% +13,14%
KSM Realty I FIP - Meétodo evolutivo/ Taxa de desconto = o
4 . +0,50% -0,37%
Empreendimento Fluxo de caixa 0.50% +0.28%
Icaro descontado 507 »3670
KSM Realty I FIP - Método Taxa de desconto
Empreendimento involutivo/ Fluxo +1,00% -7,76%
Cachambi de caixa -1,00% +8,26%
descontado
KSM Realty I FIP - Método de Taxa de desconto ® o
Empreendimento comparagao de J_r:’gg;’ ;8’510//0
Cidade Lima dados de mercado et 9,317
FIP Chardonnay Fluxo de caixa Taxa de desconto +0,50% -7,45%
descontado -0,50% +9,11%

10.1.2. Bens nio de uso

Os ativos recebidos em da¢ao em pagamento siao destinados a venda, uma vez que a entidade decide realiza-lo por
meio de uma venda ou outra forma que ndo o uso e o recebimento de fluxos de caixa desses ativos. Pela natureza e
caracteristica, todos estes ativos sao classificados como mantidos para venda. Em 30 de junho de 2021 e 31 de
dezembro de 2020, os saldos de Bens nao de uso por natureza apresentavam a seguinte composicao:

30/06/2021 31/12/2020
Terreno 11.035 10.875
Residencial 955 3.475
Comercial 45.537 46.240
Hotelaria 150 150
TOTAL 1 57.677 60.740

1 - Valores liquidos de provisao para reducio ao valor recuperavel. Em 30 de junho de 2021 0 montante acumulado
de impairment do BNDU é de R$ 2.109 (31/12/2020 — R$ 1.567).

Em maio de 2021 houve venda a prazo de um imoével residencial no valor de R$ 2.100, o valor contabil do imével
em 31/12/2020 era de R$ 2.520.
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A Administraco, como préatica, avalia anualmente a existéncia de indicativos de impairment e contrata avaliadores
externos para a realizacao da avaliacdo. Em decorréncia da pandemia da COVID19, considerado um indicativo pela
Administracdo, O Banco realizou a avaliacao dos seus principais BNDUs na data-base 30 de junho de 2021, ocasiao
em que reconheceu uma provisao para reducgao ao valor recuperavel no montante de R$ 543.

10.2. Administracio Fiduciaria

Em 3 de janeiro de 2020, foi aprovado pelo Bacen o processo de cisdo do segmento de Administragido Fiduciaria,
publicada no DOU em 8 de janeiro de 2020. Em outubro de 2020, foi aprovada pelo Bacen a criacdo da MAF DTVM,
empresa essa que legou esse segmento.

Em 27 de outubro de 2020, em comunicado ao mercado, foi anunciada a aquisi¢cdo do segmento de Administracio
Fiduciaria pelo Grupo Apex (“Apex”). Os acionistas do Banco e o Grupo Apex (“Apex”) anunciaram essa transacao
por meio da compra da MAF DTVM pelo Apex, concluindo assim o esfor¢o de venda do segmento. Essa operagao
ainda se encontra sob anélise do 6rgao regulador e o Banco e a Apex ainda aguardam a aprovacao de determinadas
condigoes precedentes.

Lucro por acao - Operacoes Descontinuadas

@ Lucro por acio basico e diluido
Descricao Ordinarias Preferenciais 30/06/2021 30/06/2020
Numero de acoes 412.566.001 201.633.999 704.200.000 62.000
Quantidade de a¢bes em circulagio 412.566.001 201.633.999 704.200.000 60.184
Média ponderada de acoes em circulagdo — 30/06/2021 362.977.033 252.999.122 615.976.155 -
Média ponderada de a¢oes em circulagdo — 30/06/2020 31.000 20.184 - 60.184
Lucro atribuido (R$ mil) (7.664) (932)
Lucro béasico e diluido por a¢oes ordinarias (R$) (0,01237) (15,48584)
Lucro basico e diluido por ac6es preferenciais (R$) (0,01254) (15,48584)

11. Investimentos em Coligadas

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a participacdo do Modal nas suas coligadas estava representada

da seguinte forma:

30/06/2021
Qtde de Lucro Valor contabil Resultado de
acoes/cotas Participacao Capital Patrimonio liquido/ dos equivaléncia
possuidas do Modal - % social liquido (prejuizo) investimentos patrimonial
KSM
Desenvolvimento e
Negocios Imobiliarios
Lida. 6.499.999 99,99% 6.500 - 39 - 39
Novus Capital Gestora
de Recursos 96.250 27,50% 350 350 21.468 1.727 1.682
Total 1.727 1.721
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31/12/2020 30/06/2020
Qtde de Lucro Valor contabil Resultado de
acoes/cotas Participacao Capital Patrimonio liquido/ dos equivaléncia
possuidas do Modal - % social liquido (prejuizo) investimentos patrimonial
KSM
Desenvolvimento e
Negocios Imobiliarios
Ltda. 6.499.999 99,99% 6.500 (39) ) - (17)
Novus Capital Gestora
de Recursos @ 96.250 27,50% 350 29.480 21.559 2.117 644
Total 2.117 627

(1) No semestre findo em 30 de junho de 2021, a Novus Capital Gestora de Recursos (Novus), distribuiu dividendos de forma desproporcional,
cabendo ao Modal o montante total de R$2.063.

12. Ativo Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sao depreciados pelo método linear as seguintes taxas anuais: instalagdes e méveis e
equipamentos de uso, 10%, sistema de comunicacao, sistema de processamento de dados e sistema de seguranca,
20%. Tais taxas representam adequadamente a vida ttil-economica dos bens.

Ativo Imobilizado 31/12/2020 Aquisicoes  Baixas Transferéncias Depreciacio 30/06/2021
Instalagdes 4.220 510 (221) 9 (677) 3.841
Mobveis e equipamentos de uso 1.756 509 - - (521) 1.744
Sistemas de comunicacio 327 40 - - (34) 333
Sistemas de processamento de

dados 15.263 12.469 - - (3.036) 24.696
Sistema de seguranca 189 - - - (20) 169
Imobilizado em curso - 4.247 - (9) - 4.238
Total do Imobilizado 21.755 17.775 (221) - (4.288) 35.021
Ativo Imobilizado 31/12/2019 Aquisicoes Baixas Transferéncias Depreciacio 30/06/2020
Instalacoes 4.555 - - 643 (807) 4.391
Moveis e equipamentos de uso 2.005 85 - - (190) 1.900
Sistemas de comunicacao 393 20 - - (36) 377
Sistemas de processamento de

dados 18.377 2.118 (154) - (2.453) 17.888
Sistema de seguranca 229 - - - (20) 209
Imobilizado em curso 1.183 3.502 (160) (643) - 3.882
Total do Imobilizado 26.742 5.725 (314) - (3.506) 28.647

13. Direitos de uso de arrendamentos

Os ativos de direito de uso e passivos de arrendamento correspondem ao aluguel de andares e salas comerciais dos
escritoérios coorporativos. Os saldos e efeitos da contabilizacao no resultado dos periodos findos em 30 de junho de
2021 e 31 de dezembro de 2020 estdo apresentados, conforme abaixo:

30/06/2021 31/12/2020

Ativo

Ativos de direito de uso — Imobilizado 12.549 12.124
Passivo

Passivo de arrendamento - Outros passivos financeiros (nota 18) 14.585 14.941
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Prazo de realizacio do passivo de arrendamento 30/06/2021 31/12/2020
Até 3 meses 2.107 1.578
De 3 a 12 meses 6.319 4.847
Acima de 1 ano 6.159 8.516
Passivo de Arrendamento 14.585 14.941

Movimentacao do direito de uso e do passivo financeiro nos periodos findos em 30 de junho de 2021 e 2020:

Direito de uso 30/06/2021 30/06/2020
Saldo inicial do periodo 12.124 16.912
Atualizacgdo do direito de uso (1) 1.523 -
Adicao por aquisicao de controlada (Nota 3.a (i)) 1.328 -
Cancelamento de contrato (49) -
Depreciagio dos direitos de uso (2.377) (2.394)
Saldo final do periodo 12.549 14.518
Passivo de Arrendamento 30/06/2021 30/06/2020
Saldo inicial do periodo 14.941 19.694
Atualizacgéo do passivo de arrendamento (1) 1.523 -
Adicao por aquisicao de sociedade (Nota 3.a (1)) 1.311 -
Cancelamento de contrato (49) -
Apropriacao de juros no periodo (2) 702 457
Pagamentos realizados (3.843) (2.239)
Saldo final do periodo 14.585 17.912

(1) No semestre findo em 30 de junho de 2021, 0 Banco ajustou a sua projecao de fluxo de caixa de forma a adequar as novas
expectativas para os indices utilizados anteriormente na projecao da administragdo, conforme indices contratuais de correcao.

(2) Essa rubrica também esta impactada diretamente pelas negociacdes e postergacgdes pontuais de prazos de aluguéis realizados
pelo Grupo em funcdo da pandemia de COVID-19, ndo ocorrendo modificagGes contratuais.

14. Ativo Intangivel

14.a — Combinacao de negocios e agio e mais valia de sociedades adquiridas

No semestre findo em 30 de junho de 2021, 0 Modal adquiriu — direta e indiretamente, por meio de suas
controladas (Nota 3.a (i)) — o controle das sociedades Eleven Servigos de Consultoria e Analise S.A. (“Eleven
Research”), Banking and Trading Desenv. de Sistemas Ltda. (“Carteira Global”); Refinaria de Dados — Anélise de
Dados Ltda. (“Refinaria de Dados”) e Proseek Escola de Negdcios, Financas e Consultoria Empresarial Ltda
(“Proseek™).

O 4gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) é um ativo que representa beneficios econémicos futuros
resultantes de outros ativos adquiridos em uma combinacdo de negocios, os quais ndo sao individualmente
identificados e separadamente reconhecidos e ndo é amortizado de acordo com as normas do IFRS.

O ativo intangivel identificado é um ativo identificivel quando: (a) for capaz de ser separado ou dividido da
companhia e vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado, individualmente ou em conjunto com outros
ativos e passivos ou contrato relacionado, independentemente da intencao da entidade em fazé-lo; ou (b) surge de
um contrato ou de outro direito legal, independentemente de esse direito ser transferivel ou separavel da
companhia e de outros direitos e obrigacdes.
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O valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos estdo representados, conforme abaixo:

Eleven Carteira Demais
Research Global aquisicoes Total
Ativo
Caixa 880 8 932 1.820
Recebiveis de clientes 3.444 - 1.271 4.715
Outros ativos 1.553 - 2.168 3.721
Intangiveis/Imobilizado e Direitos de uso 1.815 - 305 2.120
Total 7.692 8 4.676 12.376
Passivo
Empréstimos a pagar (8.728) - - (8.728)
Outros passivos (17.360) (107) (5.186) (22.653)
Passivos de arrendamento (825) - - (825)
Total (26.913) (107) (5.186) (32.206)
Total do patrimdénio liquido identificavel pelo valor
justo (19.221) (99) (510) (19.830)
Eleven Carteira Demais
Research Global aquisicoes Total
Preco de aquisigio?! 38.589 17.000 11.712 67.301
Patrimonio liquido da sociedade adquirida (19.221) (99) (510) (19.830)
Preco de aquisicio excedente 57.810 17.099 12.222 87.131
Softwares - 700 846 1.546
Marca 1.759 - 562 2.321
Relacionamento néo contratual com clientes 748 - 2.144 2.892
Ativos intangiveis identificados e avaliados 2.507 700 3.552 6.759
Parcela nao alocada — agio (goodwill) 55.303 16.399 8.670 80.372
Prazos de amortizagio
Softwares - - Até 5 anos -
Marca Até 8 anos - Até 8 anos -
Relacionamento ndo contratual com clientes Até 5 anos Até 5 anos Até 5 anos -

1 — As aquisicGes realizadas no periodo foram liquidadas em caixa nio existindo pagamentos contingentes. O caixa absorvido na aquisi¢ao das
investidas difere do caixa utilizado para fins de elaboracdo dos PPAs que foram realizados de forma preliminar em uma data-base anterior ao
fechamento das operagdes, os efeitos gerados por esse descasamento ndo sio relevantes no contexto dessas demonstragoes financeiras.

O Banco ainda nao finalizou a avaliacdo de todos os ativos identificAveis adquiridos e passivos assumidos na
combinacdo de negdcios apresentada acima e, portanto, alguns desses valores sdo preliminares. Esses valores
podem ser ajustados quando as avaliagoes forem finalizadas.

O goodwill preliminar reconhecido inclui o valor das sinergias esperadas decorrentes da aquisi¢io, o qual nao é
reconhecido separadamente. Nao se espera que o 4gio preliminar reconhecido seja dedutivel para fins de imposto
de renda.

Além disso, o Banco incorreu em custos diretos para as combinagdes de negocios que foram contabilizados como
despesas conforme incorridos. O resultado operacional dos negbcios adquiridos em periodos anteriores as
aquisi¢oes, individualmente e em conjunto, nao foram relevantes para a demonstrac¢éo do resultado consolidada
da Companbhia e, dessa forma, as informagoes proforma nao foram apresentadas.
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A movimentac¢ao do 4gio e mais-valia de ativos de sociedades adquiridas no semestre findo em 30 de junho de 2021,
conforme segue:
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Preco de

aquisicao Segregacio Amortizacao
excedente do PPA doPPA (1) 30/06/2021
Agio (goodwill) 87.131 (6.759) - 80.372
Eleven Research 57.810 (2.507) - 55.303
Carteira Global 17.099 (700) - 16.399
Demais aquisicoes 12.222 (3.552) - 6.830
Mais-valia de ativos de sociedades adquiridas - 6.759 (174) 6.585
Agio e mais-valia de sociedades adquiridas 87.131 - (174) 86.957

(1) A amortizacao dos ativos alocaveis esta registrada no resultado do semestre na rubrica “Despesas gerais e

administrativas — Depreciacao e amortizacao”.

14.b — Demais ativos intangiveis

Os outros ativos intangiveis correspondem aos gastos com aquisi¢do e desenvolvimento de softwares e sdo

amortizados pelo método linear a taxa anual de 20%, conforme:

Outros ativos intangiveis 31/12/2020 Aquisicoes Baixas Transferéncias Amortizacio 30/06/2021
Softwares 25.304 1.974 (195) - (924) 26.159
Projetos concluidos 42.956 - - 17.711 (6.161) 54.506
Intangivel em andamento ® 13.159 44.441 - (17.711) - 39.889
Total 81.419 46.415 (195) - (7.085) 120.554
Outros ativos intangiveis 31/12/2019 Aquisicoes Baixas Transferéncias Amortizacio 30/06/2020
Softwares 9.639 1.023 (13) (23) (1.175) 9.451
Projetos concluidos 19.348 - (28) 15.124 (2.741) 31.703
Intangivel em andamento ® 18.175 18.992 (48) (15.101) - 22.018
Total 47.162 20.015 (89) - (3.916) 63.172

(1) Referente a projetos que estdo em fase de desenvolvimento no ambito da estruturagdo de produtos e servigos de banco
digital. A amortizacdo ocorre de acordo com plano de negécios preparado pela Administracgdo, apos a conclusao da etapa de
desenvolvimento, homologacdo e testes. O desenvolvimento € de uma plataforma unificada de um banco digital, com
diversas funcionalidades, controladas em subprojetos que vdo entrando em operagdo em momentos distintos.

15. Outros Ativos

30/06/2021 31/12/2020

Outros Ativos Financeiros 423.893 318.224
Negociacio e intermediagéo de valores 303.363 225.899
Devedores diversos no pais e outros 69.566 48.051
AplicacGes restritas 3 32.059 33.367
Rendas a receber 153 -
Valores a receber das taxas de fundos 4 6.439 3.817
Devedores por depositos em garantia 3.831 3.094
Outros titulos a receber 6.857 372
Valores a receber de sociedade ligadas 1.625 3.624
Outros Ativos 112.164 17.225
Despesas Antecipadas 5 111.921 16.982
Demais investimentos 243 243
Total 536.057 335-449

(1) Representadas por valores pendentes de liquida¢ao dentro dos prazos regulamentares, relativas as operagdes de compra ou
venda de titulos e contratos de ativos financeiros realizadas na B3, por conta propria e/ou de terceiros;

(2) Refere-se as comissoes decorrentes de prestacao de servigos, como estruturagio e distribuicdo de debéntures, assessoria
financeira e distribuic¢@o de cotas de fundos.
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(3) Refere-se, substancialmente, ao valor depositado em conta escrow em nome do Banco, por cotistas de um fundo
administrado por esta instituicio como garantias sobre resgates realizados por esses cotistas no montante de R$32.059
(R$33.367 em 31/12/2020). Essa conta serda movimentada de acordo com o atendimento de determinadas obrigacGes
previstas em contrato no prazo de cinco anos. Esse mesmo valor esti registrado como deposito restrito no grupo de

Obrigacdes Passivos;
(4) Composto por taxas a receber dos fundos modalmais.
(5)Despesas Antecipadas

30/06/2021 31/12/2020
Despesas com escritorios de agentes auténomos de investimento @ 89.200 -
Servigos pagos antecipadamente 12.922 5.097
Despesas com cartoes enviados aos clientes 4.835 4.594
Despesas de Marketing 2.000 2.000
Outras despesas pagas antecipadamente 2.963 5.291
Total 111.921 16.982

(1) Composto por programas de investimento de longo prazo implementados pelo Banco por meio de sua rede de agentes autonomos de
investimento. Essas comissoes e prémios pagos sao reconhecidos na data de assinatura de cada contrato e sdo amortizados no resultado do
Banco, de forma linear, de acordo com o prazo do investimento. Em 30 de junho de 2021, o prazo de amortizagao é de até 120 meses.

16. Passivos financeiros ao custo amortizado - Captacoes no mercado aberto

Composicao 30/06/2021 31/12/2020
Carteira propria 400.696 301.688
Carteira de terceiros @ 856.296 1.070.953
Carteira livre de movimentagao @ 43.682 39.362
Letras de crédito imobiliario - LCI 823 -
Total 1.301.497 1.412.003
(1) Essas operagoes foram praticadas a uma taxa média em 30 de junho de 2021 de 4,1% a.a. (31/12/2020 — 1,9% a.a.).
17. Passivos financeiros ao custo amortizado — Depositos
Composicio 30/06/2021 31/12/2020
Depositos a vista 154.175 801.907
Depositos a prazo 2.730.709 1.290.153
Total 2.884.884 2.092.060
18. Outros passivos
30/06/2021 31/12/2020
Outros Passivos Financeiros 332.018 224.723
Negociagdo e intermediacio de valores @ 221.115 144.070
Depbsitos restritos (2) 32.059 33.367
Passivo de arrendamento 14.585 14.941
Sociais e estatutarias® 24.246 17.646
Ordens de Pagamento e recursos em transito de terceiros@ 38.002 11.894
Rendas a apropriar 1.222 2.332
Valores a contribuir ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC) 779 473
Comissoes de fiancas a apropriar 10 -
Outros Passivos 63.508 36.437
Despesa de pessoal a pagar 21.209 10.571
Provisao para clientes devedores 5.260 5.489
Valores a pagar plano de remuneragio variavel 18.217 5.381
Despesas administrativas a pagar 2.722 3.600
Valores a pagar para sociedades ligadas 423 2.410
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Outros valores a pagar 9.501 1.280
Servico de consultoria juridica ) 6.086 7.706

(1) Obrigactes decorrentes das relagdes com o mercado (sistema e clientes) relativamente a negociacio de valores (titulos, acoes, mercadorias
e ativos financeiros) por conta propria e por conta de terceiros;

(2) Refere-se, substancialmente, ao valor depositado em conta escrow em nome do Banco, por cotistas de um fundo administrado por esta
institui¢do como garantias sobre resgates realizados por esses cotistas no montante de R$32.059 (R$33.367 em 31/12/2020). Essa conta
serd movimentada de acordo com o atendimento de determinadas obrigagdes previstas em contrato no prazo de cinco anos. Esse mesmo
valor esta registrado como aplicagdes restritas no grupo de Obrigacoes Diversas no passivo e Aplicagoes Restritas no ativo;

(3) Refere-se a juros sobre o capital proprio a pagar, liquido de IRRF, no montante de R$13.031 (31/12/2020 — R$0) e provisdo de participagoes
no lucro a pagar no montante de R$11.215 (31/12/2020 — participagdes no lucro a pagar no montante de R$17.645).

(4) Referem-se a valores a repassar ao emissor decorrentes de operagoes de cartdes de créditos.

(5) Em 31 de dezembro de 2020, o valor correspondia, substancialmente, a provisao para pagamento de honorarios advocaticios de sucesso no
montante de R$7.500. Em 30 de junho de 2021, inclui 0 montante de R$5.880 referente a honorarios advocaticios contratados no &mbito
da Oferta Publica de A¢oes (Nota 34.d).

19. Patrimoénio Liquido
a) Composicao do capital social

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado, esta representado por:

Ano Total de acoes Ordinarias Preferenciais Capital Social
30/06/2021 704.200.000 412.566.001 201.633.999 1.074.966
31/12/2020 65.200 32.600 32.600 291.908

Em 30 de junho de 2021, 0 Banco nio possuia acoes destinadas & emissao para honrar opgoes e contratos de venda
de acoes.

Em 30 de abril de 2021 0 Banco concluiu a emissao de Units que passaram a ser negociadas no Nivel 2 da B3 sob o
codigo “MODL11” com o preco de lancamento de R$20,01 por Unit (R$6,67 por acio preferencial emitida),
totalizando a oferta primaria em R$783.058.000,00 (R$749.662.735,71 liquidos dos custos atrelados a oferta),
mediante a emissdo de 117.400.000 acOes preferenciais nominativas sem valor nominal. A emissdo das A¢oes
Preferenciais objeto da Oferta Priméria e o aumento de capital do Banco foram aprovados pelo Banco Central do
Brasil em 10 de maio de 2021 (Nota 34.d).

Na AGE de 22 de fevereiro de 2021 foi aprovado o desdobramento de a¢Ges ordinarias e preferenciais na proporg¢ao
de 9.000 (nove mil) novas agdes ordinarias e preferenciais para cada 1 (uma) a¢do ordinaria e preferencial
anteriormente existentes. Nesta mesma data foi aprovada a conversao voluntaria de 119.166.001 (cento e dezenove
milhoes, cento e sessenta e seis mil e uma) agdes preferenciais nominativas e sem valor nominal em acGes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Quantidade de acoes em unidades

Acoes em Acoes em
Evento ON PN Total tesouraria(1) circulaciao
Saldo em 31/12/2020 32.600 32.600 65.200 (1.072) 64.128
Alienacio de acbes em
tesouraria - - - 1.072 1.072
Desdobramento 2093.367.400 293.367.400 586.734.800 - 586.734.800
Conversao de PN’s em ON’s 119.166.001 (119.166.001) - - -
Aumento de capital
mediante emissdo de a¢oes
(IPO) - 117.400.000 117.400.000 - 117.400.000
Saldo em 30/06/2021 412.566.001 291.633.999 704.200.000 - 704.200.000

(1) Composta unicamente por ac¢oes do tipo preferencial.

Na AGE de 22 de fevereiro de 2021 foi instituido o capital autorizado da Companhia, de forma a permitir o aumento
de seu capital social sem reforma estatutaria, até que o capital atinja o limite de 948.825.000 (novecentas e
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quarenta e oito milhdes, oitocentas e vinte e cinco mil) agdes, mediante a emissdo de novas agdes sem valor nominal.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, o0 Banco concluiu a cisdo parcial para a criacdo da sociedade
MAF (“Nova MAF”) que resultou na reducao do capital social do Banco em R$70.691, sem a reduc¢io na quantidade
de agbes ordinarias e preferenciais (Nota 34 (f)).

Na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 30 de novembro de 2020 foi aprovada a conversio voluntaria de
1.600 acgoes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, em a¢oes ordinérias, nominativas e sem valor nominal.
Nessa mesma assembleia, foi aprovado o aumento de capital mediante a emissdo de 3.200 agodes preferenciais
nominativas, sem valor nominal, ao preco unitario de emissao de R$80.625 (oitenta mil, seiscentos e vinte e cinco
reais), sendo destinados a composicao do capital social da companhia o montante de R$16.931 e a composicao de
reserva de capital da companhia o montante de R$241.069.

b) Direito das acoes

Aos acionistas do Banco é assegurado um dividendo anual de no minimo 25% do lucro liquido do exercicio,
computado como dividendo minimo obrigatério, ajustado nos termos da legislagdo societaria.

As acoes preferenciais, sem direito a voto, tém prioridade no reembolso de capital, sem o pagamento de prémio em
caso de liquidacdo do Banco; direito de participar dos lucros em igualdade de condicoes com as agoes ordinarias e
direito serem incluidas na oferta ptblica de alienacao de controle estabelecida no Estatuto Social do Banco em
igualdade de condigbes com as agoes ordinarias.

De acordo com o paragrafo 7° do artigo 9° da Lei n° 9.249/95, o valor dos juros pagos ou creditados aos acionistas,
a titulo de remuneracédo do capital proprio, podera ser considerado para computo do valor dos dividendos minimos
obrigatoérios.

Na Reunido do Conselho de Administragao realizada em 28 de junho de 2021, foi aprovada a distribuicao de Juros
sobre o Capital Proprio no montante total bruto de R$14.999 (R$13.031 liquido do Imposto de Renda Retido na
Fonte —IRRF), equivalentes a R$0,021300 bruto por agdo ordinaria e preferencial (R$0,063900 bruto por Unit)
(equivalentes a R$0,018105 liquido por acao ordinaria e preferencial (R$0,054315 liquido por Unit) fazendo jus
aos Juros sobre o Capital Proprio os acionistas constantes da base acionaria da Companhia em 01 de julho de 2021.

Na Assembleia Geral Ordinaria realizada em 29 de marco de 2021, os acionistas do Banco deliberaram a proposta
de destinacao de resultados onde deliberou a distribuigdo de dividendos no montante de R$4.000, equivalentes a
25,67% do Lucro Liquido apurado com base nas Demonstracoes Financeiras de acordo com as préticas contabeis
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Bacen referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2020, deduzido de reserva legal, com liquidacao em 31 de margo de 2021.

¢) Reservas

- Reserva legal: A reserva legal é constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. A reserva legal podera deixar de ser
constituida quando acrescida do montante das reservas de capital exceder 30% do Capital Social. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos.

- Reserva estatutéria: Essa reserva € constituida com o saldo remanescente de lucro liquido ajustado, deduzido da
distribuicao de dividendos, com a finalidade de futura incorporagdo ao capital, distribuicdo aos acionistas ou
absorcao de prejuizos acumulados; o saldo desta reserva, em conjunto com as demais reservas de lucros, nao podera
ultrapassar o capital social, sob pena de capitaliza¢do ou distribui¢io do excesso.
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- Reserva especial de dividendos: Constituida nos termos paragrafo 5° do art. 202 da Lei 6.404/76, com base nos
lucros nio distribuidos como dividendos, que poderao ser absorvidos por prejuizos nos exercicios subsequentes ou
pagos como dividendos de acordo com a disponibilidade financeira do Banco.

- Reserva de capital: Constituida nos termos do paragrafo 1° do art. 182 da Lei 6.404/76 e podera ser utilizada para:
absor¢ao de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros; resgate, reembolso ou
compra de acoes; resgate de partes beneficiarias; incorporagio ao capital social; pagamento de dividendo a agoes
preferenciais, quando essa vantagem lhes for assegurada, conforme art. 200 da Lei 6.404./76.

Os custos de transagido compreendem as despesas incorridas pelo Banco Modal em conexdo com o IPO (Nota 34.d).
d) Outros resultados abrangentes

Representa os ganhos e perdas nao realizados, decorrentes do ajuste ao valor justo dos titulos e valores mobiliarios
classificados como "ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes”. Tais
ganhos e perdas sdo transferidos para as correspondentes contas do resultado na data em que ocorrer a sua efetiva
realizacdo financeira.

30/06/2021 31/12/2020

Ajuste a Efeito Valor Ajuste a Efeito Valor

Valor Justo Tributario Liquido Valor Justo Tributario Liquido

Titulos Ptiblicos 1.061 (478) 583 610 (275) 335
Saldo em 31 de dezembro 1.061 (478) 583 610 (275) 335

e) Lucro por acao

(6)) Lucro por acio basico e diluido

O lucro basico por agio ¢ calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos detentores das a¢oes ordinérias
e preferenciais pela média ponderada das ac¢oes ordinérias e preferenciais em poder dos acionistas na data do
balango. O lucro diluido por acao é determinado ajustando-se o lucro ou prejuizo basico por acdo pelos
investimentos com potencial de diluicdo. A Administra¢io concluiu que nao existem instrumentos com potencial
de diluigao.

Descricao 01/04 a oi/o1a 01/04 a oi/o1a
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Numero de acoes 704.200.000 704.200.000 558.000.000 558.000.000
Quantidade de acoes em circulagio 704.200.000 704.200.000 541.656.000 541.656.000
Média ponderada de a¢oes em circulagéo - 30/06/2021 615.976.155 615.976.155 - -
Média ponderada de agdes em circulagdo - 30/06/2020 - - 488.379.962 488.379.962
Lucro atribuido das atividades continuadas (R$ mil) 38.340 62.283 23.631 21.583
Lucro bésico por agdes ordinarias (R$) 0,06188 0,10053 0,03140 0,04990
Lucro bésico por agoes preferenciais (R$) 0,06275 0,10195 0,05479 0,03906

Os planos de remuneragao por pagamento baseado em acoes (Phantom Stock Option) sao liquidados em caixa e
nao alteram a composic¢do do lucro béasico e diluido.

f) AcOes em tesouraria

Em 30 de junho de 2021 néo havia agdes em tesouraria (31/12/2020 — 1.072 agoes preferenciais em tesouraria no
montante de R$6.349 representando 2,18% do capital social).

Na Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 28 de junho de 2021 foi aprovada a abertura do Programa
de Recompra de Units da Banco (“Programa de Recompra”). O Programa de Recompra tem por objetivo a aquisicao

Demonstracoes Financeiras Intermediarias Consolidadas e Condensadas | 30 de junho de 2021 34

PAGINA: 76 de 101



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

Notas Explicativas

Banco Modal S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias

consolidadas e condensadas
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f//MODAL

de Units de emissao do Banco (representativas de 1 (uma) acao ordinaria e 2 (duas) agdes preferenciais de emissao
do Banco), respeitados os limites legais e com base em recursos disponiveis, para permanéncia em tesouraria,
posterior cancelamento ou ainda, eventual recolocacdo das Units no mercado. O Banco podera adquirir até
10.400.498 (dez milhdes, quatrocentos mil, quatrocentas e noventa e oito) Units, correspondentes a até 10,0% das
Acoes em Circulagao e a até 4,43% da totalidade das a¢bes emitidas pelo Banco.

Em fevereiro de 2021, o Banco alienou 1.072 agbes preferenciais em tesouraria pelo montante de R$6.303
originando um resultado negativo de R$46 que foi contabilizado a conta de Reservas de lucros.

20. Ativos, Passivos Fiscais e impostos no resultado

a) Impostos sobre a renda reconhecidos no periodo

01/04 a oi/o1a 01/04 a o1/o1a
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
Impostos sobre a Renda — Correntes 1.184 (3.519) (1.772) (4.889)
Despesa do ano corrente 266 (6.849) (4.694) (8.668)
Operacoes Descontinuadas 918 3.330 2.922 3.779
Impostos sobre a Renda — Diferidos (12.095) (20.677) (8.429) (4.727)
Ajuste ao valor justo de ativos financeiros (30.679) (32.832) (4.056) (3.089)
Provisdes nao dedutiveis 10.976 6.942 (356) 968
Prejuizo Fiscal 9.463 7.161 (3.977) (2.686)
Base presumida (1.611) (1.704) (40) 80
Operagoes Descontinuadas (244) (244)
Imposto de renda correntes e diferidos (10.911) (24.196) (10.201) (9.616)
Impostos Pagos no periodo (5.395) (5.395) - -
b) Imposto de renda e contribuicio social correntes
Ativo fiscal corrente 30/06/2021 31/12/2020
Impostos a compensar:
COFINS 20.069 19.988
IRPJ e CSLL 7.867 3.691
Impostos retidos na fonte 2.948 1.354
Outros 6.024 11.893
Total 36.908 36.926
Passivo fiscal corrente 30/06/2021 31/12/2020
Provisdo para Impostos e Contribuicoes sobre Lucros 5.742 13.235
Impostos e ContribuicGes a recolher: 16.284 10.385
de servicos de terceiros 616 417
sobre salarios 6.398 4.297
retidos na fonte de clientes 1.955 2.839
Outros 7.315 2.832
Total 22.026 23.620
Demonstracoes Financeiras Intermediarias Consolidadas e Condensadas | 30 de junho de 2021 35

Versdo: 1

PAGINA: 77 de 101



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

Notas Explicativas

Banco Modal S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias

consolidadas e condensadas
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

c¢) Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Ativo fiscal diferido 30/06/2021 31/12/2020
Sobre provisdo para créditos de liquida¢ao duvidosa 18.795 18.006
Sobre prejuizo fiscal e base negativa 73.596 43.054
Sobre base presumida - 236
Sobre ajuste a mercado a compensar 581 4.428
Provis6es ndo dedutiveis temporariamente 17.699 9.511

Total 110.671 75.235

Passivo fiscal diferido 30/06/2021 31/12/2020
Sobre ajuste a mercado de TVM e derivativos 31.499 -
Sobre base presumida 11.857 -
Sobre ajuste de curva de futuro - 617

Total 43.356 617

d) Reconciliacio das aliquotas de Impostos

O total dos encargos do periodo conciliado com o lucro contabil:

01/04 a o1/o1a 01/04 a o1/o1a
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Resultado antes da Tributacdo 49.251 86.479 28.625 31.199

Aliquota (25% de imposto de renda e 20% de

contribuicio social) (22.163) (38.916) (12.881) (14.040)

Deducao Prejuizo Fiscal / Base Negativa (1.411) 1.023 2.687 2.687

Ajustes nio tributaveis/nao dedutiveis:

Participacao nos lucros 2.295 4.334 (22) 6
Equivaléncia Patrimonial 13.648 14.008 7.304 8.840
Provisao para risco de crédito (835) (1.382) (486) (675)
Programa de pagamento baseado em agoes (1.728) (1.826) (580) (580)
Resultados com debentures incentivadas 673 1.310 300 604
Demais Adigoes (exclusdes) permanentes 131 211 (620) (1.075)
Demais Adi¢oes (exclusdes) temporarias 29.783 36.416 (3.739) (3.564)
Diferencas Temporarias
Ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos (26.815) (31.900) (2.015) (3.547)
Demais diferencas temporarias (10.451) (16.122) (3.588) (6.089)

Outros ajustes (1) 5.962 8.648 3.439 7.817

Impostos sobre a Renda (10.911) (24.196) (10.201) (9.616)
Correntes 1.184 (3.519) (1.772) (4.889)
Diferidos (12.095) (20.677) (8.429) (4.727)

(1) Em 30 de junho de 2021, inclui o montante de R$2.452 referente a majoracio de aliquota da CSLL em 5%. Em 1° de margo
de 2021, foi publicada a Medida Proviséria 1.034/21 (“MP”) que altera a aliquota da Contribui¢ao Social sobre o Lucro
Liquido das institui¢des financeiras de 15% para 20% até 31 de dezembro de 2021. Essa MP, convertida na Lei 14.183/21,

entrou em vigor em 1° de julho de 2021.

21. Provisdes e passivos contingentes

Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificagées das entidades fiscalizadoras sdo avaliados pela
administragdo com o apoio dos consultores juridicos do Banco, considerando-se os conceitos definidos no IAS 37/
CPC 25 e reconhecidos nas demonstragbes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas, quando
considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de
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recursos para a liquidagio das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Para os processos com avaliagdo de perda considerada possivel, ndo é reconhecida provisao contabil,
sendo, entretanto, divulgadas em nota explicativa. No caso em que a avalia¢do de perda é considerada remota, ndao
é reconhecida provisdo ou feita divulgagdo em nota explicativa.

O Banco é parte em acOes judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso normal das operacoes,
envolvendo questoes tributarias e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacbes de seus assessores juridicos e anélise das demandas judiciais
pendentes, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as a¢oes
em curso.

Em conformidade com o IAS 37/CPC 25, o Modal constitui provisdo para demandas trabalhistas, fiscais e civeis
com risco de perda provavel, quantificada utilizando metodologia individualizada ou massificada, de acordo com a
natureza e/ou valor do processo.

a) Ativos contingentes

Os ativos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragoes financeiras intermediarias consolidadas e
condensadas apenas quando a Administracao possui garantias de sua realizacao ou decisoes judiciais favoraveis,
sobre as quais nao cabem mais recursos. Nao foram reconhecidos ativos contingentes nas demonstracoes
financeiras intermediarias consolidadas e condensadas, referente aos periodos findos em 30 de junho de 2021 e 31
de dezembro de 2020.

b) Acoes trabalhistas

As contingéncias tém relacio com processos em que se discutem pretensos direitos trabalhistas, relativos a
legislacao trabalhista especifica da categoria profissional tais como horas extras, equiparacao salarial, reintegracao,
adicional de transferéncia e outros.

Em 30 de junho de 2021, o Banco possuia provisdes para contingéncias trabalhistas no total de R$1.243
(31/12/2020 - R$1.202), em montante suficiente para cobrir o valor potencial de perda para esses processos, de
acordo com a analise dos consultores juridicos contratados para as referidas causas.

c¢) Acoes tributarias

O Modal esté sujeito, em fiscalizacoes realizadas pelas autoridades tributérias, a questionamentos com relagio a
tributos, que podem eventualmente gerar autuagbes, como por exemplo: composi¢cdo da base de célculo do
IRPJ/CSLL (dedutibilidade); e discussao quanto a incidéncia de tributos, quando da ocorréncia de determinados
fatos econdmicos.

O Modal e suas controladas sao parte em agoes judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso normal
das operacoes, envolvendo questdes tributarias e outros assuntos. O Modal e suas controladas sdo parte em acoes
judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias
e outros assuntos.

d) Acoes civeis

Referem-se, basicamente, a a¢Oes indenizatérias cujas naturezas sdo: contestacdo do custo efetivo total dos
contratos pactuados; revisdo das condigOes e encargos contratuais; e tarifas.
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A provisao dos casos civeis individualizados, processos com caracteristicas peculiares, é realizada periodicamente,
a partir da determinagao do valor do risco e da probabilidade de perda. A provisao dos casos civeis massificados é
realizada periodicamente tendo como parametro a média da perda verificada temporalmente e aplicada na base de
casos ativos. Os valores considerados de perda provavel sdo objeto de provisao contabil. Em 30 de junho de 2021,
a provisao constituida para reclamag6es dessa natureza era de R$567 (31/12/2020 — R$ 38).

e) Provisoes por natureza

30/06/2021 31/12/2020

Acoes trabalhistas 1.243 1.202
Acoes tributarias 220 220
Acoes civeis 567 38
Total 2.030 1.460
Depdsitos em Garantia 2.706 2.097

f) Movimentacio das provisdes para contingéncias

Trabalhistas Tributarias Civeis

Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.202 220 38
Constituigdo (Reversao) 256 - 529
Pagamentos (215) - -
Saldo em 30 de junho de 2021 1.243 220 567
Trabalhistas Tributarias Civeis

Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.771 220 83
Constituigao (Reversao) 489 - (28)
Pagamentos (654) - (24)
Saldo em 30 de junho de 2020 1.606 220 31

g) Passivos contingentes classificados como perda possivel

Para os processos com avaliacdo de perda considerada possivel, ndo é reconhecida provisdo contébil, sendo,
entretanto, divulgadas em nota, conforme:

(6)) Trabalhistas

Em 30 de junho de 2021 0 Modal possui 10 (31/12/2020 - 7) processos trabalhistas classificados como possiveis no
valor de R$2.230 (31/12/2020 R$1.368).

(i) Tributarios

- PLR: Em marco de 2016, a Secretaria da Receita Federal do Brasil (“SRF”) lavrou Autos de Infracdo para exigir,
com acréscimo de multa de oficio e juros de mora, contribuicées previdencidrias (GIRAT) e contribui¢des
destinadas a terceiros (INCRA e FNDE), supostamente incidentes sobre os pagamentos efetuados pelo Modal a
seus empregados a titulo de participacdo nos lucros ou resultados (“PLR”), em janeiro de 2012 e julho de 2012,
referentes ao segundo semestre de 2011 e primeiro de 2012, respectivamente. Em 14 de abril de 2016, o0 Modal
apresentou impugnacdo ao Auto de infracdo, o qual foi julgada improcedente em 27 de dezembro de 2017 e
atualmente encontra-se no CARF (Conselho Administrativo de Recursos Fiscais), aguardando julgamento ao
Recurso Voluntario. O valor atualizado da causa, com classificacdo da possibilidade de perda possivel, totaliza
R$6.061(31/12/2020 - R$6.018).
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- COAF: O Banco Central do Brasil ("BCB") instaurou processo administrativo a fim de apurar eventual falta do
Modal quanto ao dever de informar acerca de operagdes realizadas por um de seus clientes. O processo
administrativo foi concluido com a imposi¢ao pelo BCB de multa de R$200 ao Modal e de R$20 ao seu diretor,
decisao da qual recorremos ao Ministro da Fazenda. Nesta ocasidao, o Conselho de Controle de Atividades
Financeiras ("COAF") foi chamado a se manifestar, opinando pela majoragdo da multa aplicada ao Modal para
R$15.800 e de seu diretor para R$100, além de sugerir a inabilitacdo deste pelo prazo de 5 anos. Violando o
principio da vedacao ao reformatio in pejus, o Ministro da Fazenda acolheu o parecer do COAF majorando as
sancoes. Contra essa decisao o Modal ajuizou acdo anulatéria que se encontra atualmente no STJ aguardando
julgamento. A tese sustentada pelo Modal apoia-se nos seguintes argumentos: (i) vedacdo ao reformatio in pejus,
a (ii) auséncia de ilegalidade na decisdo administrativa do BCB, que justificasse a majoracao das multas pela
autoridade hierarquica superior; e (iii) falta de razoabilidade e proporcionalidade na majoragao aplicada.

O valor atualizado da causa totaliza 0 montante de R$40.433 em 30 de junho de 2021 (31/12/2020 - R$40.198),
incluindo atualizagdo monetaria, multa e honorario de sucumbéncia. No &mbito da execucao fiscal, em garantia de
execucdo, o Modal indicou 4.778 LFTs que totalizavam o valor de R$51.953 em 30 de junho de 2021 (31/12/2020 -
R$50.615). No atual estagio do processo, nossos consultores juridicos classificam o risco de perda como possivel.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o BCB solicitou a constituicdo de provisdo no montante de
R$15.863, contrariando o prognostico dos consultores juridicos. A Administragio realizou a contabiliza¢do em seus
livros locais reconhecendo a discricionariedade do regulador. Visando adequar essas demonstracoes financeiras
intermediarias consolidadas e condensadas as praticas contabeis vigentes determinadas pelo CPC 25/IAS 37 que
determinam o reconhecimento de provisdo apenas para as causas classificadas como provaveis essas
demonstracdes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas foram ajustadas e nao refletem a
constituicao dessa provisao.

Adicionalmente aos dois processos mencionados nos paragrafos anteriores, em 30 de junho de 2021 0 Modal possui
um processo tributério classificado como possivel no valor de R$ 101 (31/12/2020 R$-).

(iii) Civeis

Em 30 de junho de 2021 0 Modal possui 8 (31/12/2020 - 20) processos civeis classificados como possiveis no valor
de R$115 (31/12/2020 R$983).

(iv) Valor das causas possiveis

30/06/2021 31/12/2020

Acoes trabalhistas 2.230 1.368
Acoes tributarias 46.595 46.216
Acoes civeis 131 850
Total 48.956 48.434
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22, Receitas (despesas) com juros e similares

01/04 a o1/o1a 01/04 a oi/o1a
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
Receitas com juros e rendimentos similares 43.013 77.894 23.573 54.354
Operacoes de Crédito 5.980 8.272 1.511 2.783
Rendas de operacdes compromissadas 15.392 22.475 5.828 15.957
Rendas de titulos pablicos 10.664 29.590 8.409 22,311
Rendas de titulos privados 10.977 17.557 7.825 13.291
Outros - - - 12
Despesas com juros e similares (25.183) (39.550) (16.377) (39.245)
Depositos a prazo (12.500) (18.938) (7.334) (16.632)
Despesas de operagdes compromissadas (10.939) (17.667) (8.308) (20.757)
Contribuigtes ao FGC (1.094) (1.932) (506) (945)
Atualizagdo do passivo de arrendamento (339) (702) (224) (457)
Obrigacgbes por empréstimos (311) (311) - -
Outros - - (5) (454)
Receitas (despesas) com juros e similares 17.830 38.344 7.196 15.109
23. Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
01/04 a o1/o1a 01/04 a o1/o1a
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
Ajustes ao valor justo e alienacio de Titulos e
Valores Mobiliarios 32.883 23.103 1.256 (1.791)
Titulos ptblicos 1.644 (8.424) (309) (734)
Titulos privados 4.245 4.430 1.422 (432)
Fundos de investimento 321 424 143 374
Acoes 26.673 26.673 - (999)
Resultado com instrumentos financeiros
derivativos 92.033 101.719 19.499 3.832
Contratos de Swap (12.234) (13.695) (426) 339.413
Mercado a termo (112.809) (110.129) (1.417) 116.279
Mercado futuro 216.964 223.398 21.329 (451.871)
Opcoes 111 2.137 - 30
COE 1 8 13 (19)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao
valor justo por meio do resultado 124.916 124.822 20.755 2.041
24. Receitas de prestacio de servico
01/04 a oi/o1a 01/04 a oi/o1a
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
Renda de tarifas bancérias e de corretagem de bolsa 36.626 73.621 35.914 66.689
Comissdes por consultorias e operacoes
estruturadas® 39.748 61.921 9.495 17.638
Outras receitas de prestacio de servigos 9.002 10.055 1.226 1.346
Rendas com garantias prestadas (fiangas) 1.568 2.108 899 1.907
Rendas de servicos de pagamentos 516 737 35 52
Total 87.460 148.442 47.569 87.632

(1) A receita de comissGes por consultorias e operagoes estruturadas é composta por honorarios recebidos pela consultoria em operacgdes de
estruturacdo e distribuicdo de mercado de capitais, de operacdes estruturadas e de fusdes e aquisicoes.
(2) Composto substancialmente por taxas de administrac¢do de fundos e servicos de custbdia.
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25. Resultado de operacoes de cimbio e variacoes cambiais de transacoes no exterior

01/04 a o1/o1a 01/04 a oi/o1a

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Variagoes e Diferencas de Taxas 5.614 3-339 (5.176) (121)

Variacdo Cambial de Disponibilidades (68.574) (34.846) 20.199 48.648

Outras Variacdes Cambiais 87 2.580 (2.493) (2.251)

Total (62.873) (28.927) 12.530 46.276
26. Outras receitas (despesas) operacionais

o1/04 a o1/o1a 01/04 a o1/o1a

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Outras receitas operacionais 4.838 9.430 2.717 5.890

Juros sobre concessio de crédito 52 85 58 137

Atualizacio monetéria sobre o crédito tributério 88 131 65 143

Aplicagdes no exterior 40 53 8 102

Rendas de incentivo bolsa de valores 3.079 7.324 1.329 3.034

Outras receitas 1.579 1.837 1.257 2.474
Outras despesas operacionais (16.391) (18.798) (4.704) (7.935)

Perdas Operacionais (298) (737) (312) (727)

Amortizagoes Plataforma Modal = E 412 -

Programa de remuneracao variavel (Phantom (13.217) (13.358) (1.393) (1.365)
Stock Option)

Outras despesas (2.876) (4.703) (3.411) (5.843)
Outras receitas (despesas) operacionais (11.553) (9.368) (1.987) (2.045)
(1) Receita decorrente de incentivo recebido pelas corretoras pela B3 pelo volume de operacio de clientes.

27. Despesas com pessoal
01/04 a o1/o1a 01/04 a oi/o1a
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
Salarios e bolsa auxilio 21.122 38.363 12.343 24.434
Provisao para participagio de resultados de
empregados 7.268 11.800 (28) 34
Beneficios 4.152 8.926 2.902 5.823
Encargos sociais 7.215 11.144 3.237 6.741
Treinamento e capacitagao 425 487 23 53
Total 40.182 70.720 18.477 37.085
28. Despesas tributarias
01/04 a oi/o1a 01/04 a o1/o1a
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
Contribui¢do para o financiamento da seguridade
social — COFINS 4.765 9.414 3.067 5.592
Imposto sobre servigos - ISS 3.199 5.189 1.449 2.652
Imposto de renda retido na fonte — IRRF 676 1.308 568 884
Contribuigao ao programa de integracao social - PIS 813 1.582 517 944
Imposto sobre operagdes financeiras — IOF 384 407 24 1.089
Outras 92 181 8 11
Total 9.929 18.081 5.633 11.172
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29. Outras despesas administrativas

01/04 a o1/o1a 01/04 a o1/o1a

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Processamento de dados 20.880 36.522 11.428 23.549
Propaganda e Publicidade 11.258 20.324 3.517 8.079
Deprecia¢do e amortizagio 7.471 13.713 5.661 9.782
Servigos técnicos especializados e de terceiros 6.569 9.892 2.948 6.596
Servigos do sistema financeiro nacional 5.511 13.219 6.142 11.991
Comunicacoes 1.974 3.851 1.713 2.905
Viagens no pais e exterior 66 162 114 428
Promocoes e relagoes publicas 486 1.004 49 301
Contribuicdes filantropicas 144 279 234 377
Servigos do sistema financeiro no exterior 676 1.116 380 755
Manutencao e conservacao de bens 85 314 87 187
Aluguéis, IPTU e condominio 798 1.439 370 673
Outras @ 1.709 2.698 856 1.883
Total 57.627 104.533 33.399 67.506

(1) As despesas com processamento de dados referem-se substancialmente a contratagio de plataformas, aluguel de equipamentos,
renovacao anual de licencas, simuladores e manutencao online de salas ao vivo;

(2) Em 30 de junho de 2021 se refere a outras despesas gerais de publicaces, despesas com materiais de escritério, contribuices sindicais e
taxas e emolumentos.
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30.Transacdes com Partes relacionadas

a) Transacoes com partes relacionadas
As operacgoes entre partes relacionadas com o Modal sdo realizadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes
nas respectivas datas, em condi¢des de comutatividade e em concordancia com os dispositivos legais vigentes e com a IAS
24/CPC 05(r1) e estdo apresentadas conforme:

Ativo
Outros Créditos — diversos
- Novus Capital Gestora de Recursos Ltda.
- Modal Asset Management Ltda.
- Modal ParticipagGes Ltda.
- MRE Desenv. e Neg. Imobilidrios Ltda.
- Modal Holding Controle Ltda.

Operacoes de crédito
- Modal ParticipagGes Ltda.
- Pessoal chave da administragao

Instrumentos Financeiros Derivativos
- Pessoal chave da administracdo

(Passivo)
Depositos a vista
- Modal Participagdes Ltda.
- Bastad RJ Participacoes Ltda.
- Modal Controle Participagoes S.A.
- Modal Holding Controle Ltda.
- MAB Ceilandia Administradora de bens
- FIP Chardonnay
- FIP Novo Hotel Botafogo
- X3 Real Estate Imobiliéria e Part. Ltda.
- DFB Brasil Participagoes Ltda.
- DFL Industria e Comercio S/A
- Icaro AG7 1 SPE Empreend Imob Ltda.
- Lund RJ Participagoes Ltda.
- MD Realty I Participagoes S.A
- Novo Hotel Participagdes S.A
- Opal Participagoes S.A
- Performance Katrina Empreend Imob S.A
- Pessoal chave da administragdo

Depésitos a prazo
- Modal ParticipagGes Ltda.
- Lund RJ Participagoes Ltda.
- X3 Real Estate Imobiliéria e Part. Ltda.
- Pessoal chave da administragao
- MD Realty I Participagoes S.A
- Modal Controle Participagoes S.A.
- Modal Holding Controle Ltda.
- Modalmais Treinam. e Desenv. Ltda.

- SPE Incorporadora condado di Alphaville Ltda.

- Icaro AG7 1 Spe Empreend Imobilidrios Ltda.
- FIP Chardonnay

- Modal Adm. de Recursos Ltda.

- Modal Assessoria Financeira Ltda.

- Modal Asset Management Ltda.

Letras de Crédito Imobiliario
- Pessoal chave da administracio

Instrumentos Financeiros Derivativos
- Pessoal chave da Administragio

Outras Obrigacoes — diversas
- Modal Asset Management Ltda.
- Modal Adm. de Recursos Ltda.
- Novus Capital Gestora de Recursos Ltda.

Grau de
Relacio

Coligada
Coligada
Ligada
Coligada
Ligada

Ligada

Ligada
Ligada
Coligada
Coligada
Ligada
Ligada
Ligada
Coligada
Ligada
Ligada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada

Ligada
Coligada
Coligada

Coligada
Coligada
Coligada
Ligada
Ligada
Coligada
Ligada
Coligada
Ligada
Coligada

Ligada
Coligada
Coligada

Verséo : 1
Ativo (Passivo) Receitas (Despesas)

Prazo 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 30/06/2¢
31/12/2021 - 1.949 -
31/12/2021 1.501 1.172 -
31/12/2021 34 374 -
31/12/2021 - 39 -
31/12/2021 - 90 -
19/12/2022 - 10.798 -
14/02/2024 513 4.613 6
- 5.800 - -
Sem prazo 4) (2 -
Sem prazo (129) 9) -
Sem prazo 6) - -
Sem prazo (15) - -
Sem prazo 8) - -
Sem prazo 8) - -
Sem prazo (1) - -
Sem prazo (6) 6] -
Sem prazo - 1) -
Sem prazo - (1) -
Sem prazo (1.439) (38) -
Sem prazo (8) (19) -
Sem prazo (5) (5) -
Sem prazo (1) &) -
Sem prazo (2 (4 -
Sem prazo (101) (212) -
Sem prazo (641) (2.060) -

17/06/2024 (3.477) (2.015) (70) C
17/06/2024 (90) R R

17/06/2024 (8.628) (12.587) (108) ¢

17/06/2024 (6.169) (2.466) (42) |

17/06/2024 (20.570) (13.433) (225) (
17/06/2024 (700) - (676)
17/06/2024 (1.811) - (69)
- - (467) -
- - (1.369) (3)
- - - )

- - (849) (1) '

- - (1.801) (24) C
28/09/2021 - - (20)

Sem prazo - - - (6.

31/12/2021 (423) (2.410) - (5.

31/12/2021 - - _ (z

31/12/2021 - - (201) @

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
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A cada dois anos, na Assembleia Geral Ordinaria (“AGO”) é estabelecida a remuneracdo maxima mensal para todos os
Administradores, conforme determina o Estatuto Social. As remuneracdes e beneficios atribuidos aos Administradores nos
periodos correspondem a:

01/04 a o1/o1a 01/04 a oi/o1a

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Proventos 3-240 1.797 5.439 3.554
Encargos sociais 721 547 1.268 1.054
Total 3.961 2.344 6.707 4.608

¢) Participacio acionaria

Em 30 de junho de 2021 o pessoal-chave da Administracao possui conjuntamente, direta e indiretamente, 73,25% (31/12/2020
—90,98%) das acoes ordinarias e preferenciais do Modal. O pessoal-chave da Administragdo nao recebeu dividendos do Banco
Modal nos periodos findos em 30 de junho de 2021 e 30 de junho de 2020. As participagoes societarias mantidas pelo pessoal-
chave da Administracao junto as controladas do Modal em referido periodo ndo resultaram em recebimento de dividendos por
estes (30/06/2020 - R$ 8.298).

31. Beneficios a empregados

Em linha com as melhores praticas de mercado, o Modal oferece beneficios sociais aos seus empregados, dentre os quais: (a)
Assisténcia Médica; (b) Assisténcia Odontologica; (c) Seguro de Vida; (d) Vale-Refeicdo e (e) Vale-Alimentacao.

a) As despesas com beneficios no periodo findo em 30 de junho de 2021 representavam R$8.926 (30/06/2020 -
R$5.823).

Programa de remuneracio variavel — Phantom Stock Option

O Modal, a partir do ano de 2017, instituiu um Programa de Opcdo de Compra de Agdes do Banco Modal na modalidade
“Phantom Shares”. O plano consiste em remuneragdo com pagamento em caixa, ndo havendo, no entanto, a entrega efetiva das
agOes, uma vez que nao havera e/ou entrega de acoes para liquidacdo do plano. Até o semestre findo em 30 de junho de 2021
foram estruturados cinco planos. Esses valores sao registrados como uma provisao a pagar, com sua contrapartida no resultado
do exercicio, com base no valor justo das Phantom Shares outorgadas e pelo periodo de aquisi¢ao ao direito de exercicio (vesting
period). O valor justo deste passivo é revisado e atualizado a cada periodo de divulgacao, de acordo com a variagiao do valor
justo do beneficio outorgado e a aquisi¢ao do direito de exercicio.

As opcdes emitidas exigem um periodo de aquisicio de 5 anos e s6 podem ser exercidas caso o beneficidrio permaneca na
companhia durante todo o periodo (vested in full), com excec¢ao de colaboradores desligados por iniciativa do Banco e sem justa
causa. O preco de exercicio deve ser igual ao menor preco do patrimonio liquido do Banco Modal S.A. na data do exercicio de
cada opgao. A volatilidade estimada foi calculada com base na volatilidade histérica de a¢oes de bancos similares ao Modal em
porte e operagoes listados nas bolsas de valores do Brasil e do exterior.

Em 30 de junho de 2021, o valor justo estimado pela administracao foi de R$18.237 bruto (31/12/2020 - R$5.381) e R$10.021
liquido de impostos (31/12/2020 — R$2.960). A provisao serd ajustada nos periodos subsequentes na medida em que se
cumpram os periodos de permanéncia previstos nos Programas de Opgoes.

Os valores justos dos programas foram estimados com base no modelo de valorizacdo de opcoes Black&Scholes, tendo sido
consideradas as seguintes premissas:

Programas!

2017 2018 2019 2020 2021

Preco de exercicio (Patrimonio Liquido da controladora) 1.395.358 1.395.358 1.395.358 1.395.358 1.395.358
Duracio até o exercicio (anos) 0,75 1,75 2,75 3,75 4,75
Taxa Livre de Risco 5,85% 7,14% 7,73% 8,01% 8,22%
Volatilidade Anualizada Esperada ® 49,10% 49,10% 49,10% 49,10% 49,10%
Patrimonio Liquido (Controladora) da data da outorga 363.844 363.844 363.844 363.844 567.278
Percentual de outorga 0,24% 0,16% 0,80% 0,46% 0,60%
Valor base para outorga no vencimento 3.317 2.211 1.106 6.413 8.372
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(1) Nos termos do paragrafo B2g do IFRS2/CPC10, a volatilidade é determinada com base na volatilidade historica de entidades similares listadas, para as
quais existem informagges disponiveis sobre preco das agoes.

As mudancas no plano de pagamento baseado em a¢des phantom shares sao como a seguir:

2021 2020

% Quantidade % Quantidade
Saldo em 1 de janeiro de 7,40 4.586 4,10 2.542
Desdobramento (razao 1:9000) 0,00082 41.270.400 - -
Concedidas 0,00018 9.482.700 - -
Canceladas 0,00004 2.138.400 0,10 62
Pagas 0,00044 21.870.000 0,10 62
Saldo em 30 de junho de 0,00052 26.744.700 3,90 2.418

32. Gerenciamento de riscos financeiros, operacionais e capital

A gestao de riscos das operacgoes é realizada por meio de politicas internas e equipes multidisciplinares, independentes das
areas de neg6cio do Modal, que monitoram os diversos riscos inerentes as operagoes e/ou processos, incluindo os riscos de
mercado, liquidez, crédito e operacional.

Essa estrutura de gestao permite identificar e mensurar possiveis impactos e solugdes para garantir a continuidade, perenidade
e qualidade dos negocios do Modal e suas controladas.

Visando garantir a antecipacdo as eventuais altera¢Ges provocadas por cenarios e/ou situagcdes de mercado que possam resultar
na concretizacdo dos riscos identificados, o Modal e suas controladas adotam uma postura proativa e conservadora na gestdo
de riscos, considerando principalmente os objetivos estratégicos do Modal e suas controladas, antecipando-se a possiveis
mudancas, além de acoes mitigadoras com foco nas suas exposi¢des, mapeando suas deficiéncias através de levantamento dos
processos, respeitando limites estabelecidos em suas politicas e na legislacao pertinente. O Modal adota as seguintes defini¢oes
no gerenciamento de riscos:

32.1. Risco de crédito

Risco de crédito se refere a possibilidade de haver perdas relacionadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de
suas obrigacoes financeiras conforme acordado, assim como a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioracao
na classificagao de risco do tomador, a reducao de ganhos ou remuneracées, as vantagens concedidas a renegociagao, aos custos
de recuperacao e a outros valores relativos ao descumprimento de obrigacgdes financeiras da contraparte com o Modal.

O Modal possui politica de concessdo de crédito onde sdo determinados os procedimentos de avaliacdo de clientes e
contrapartes. A avaliacio de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente a realizacao de operacées e contempla analises
objetivas de dados financeiros, indices comparativos, fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de juros e qualidade das garantias
oferecidas, bem como andlises subjetivas, que contemplam dados do setor econémico, ambiente regulatério e participagio no
mercado. Os limites sdo aprovados pelo Comité de Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias
oferecidas.

Exposicoes a este tipo de risco existem principalmente em aplicacoes financeiras, operagdes de crédito, titulos publicos,
debéntures e outros recebiveis. O Grupo possui politica de concessao de crédito onde sdo determinados os procedimentos de
avaliacdo de clientes e contrapartes. A avaliacao de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente a realizacao de operacoes
e contempla anélises objetivas de dados financeiros, indices comparativos, fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de juros e
qualidade das garantias oferecidas, bem como anélises subjetivas, que contemplam dados do setor econémico, ambiente
regulatorio e participacdo no mercado. Os limites sdo aprovados pelo Comité de Crédito e revisados regularmente, juntamente
com a suficiéncia das garantias oferecidas.

a) Mensuracao do risco de crédito

As operacOes inseridas nas categorias de operacoes de crédito e outros créditos sdo analisados individualmente através de
modelos de classificacao de risco desenvolvidos internamente. O Modal possui escala propria para atribuicdo das classificacoes
de risco, tal como, é realizado por agéncias de rating. No entanto, é utilizada classifica¢do propria que possui equivaléncia com
a escala do 6rgdo regulador local.
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Os niveis de classificacio sdo monitorados e atualizados sempre que necessario. Regularmente, a administracdo valida o
desempenho da classificacdo e de seu poder de previsao com relagio a eventos de inadimpléncia.

b) Exposicio maxima ao risco de crédito

A tabela a seguir apresenta a exposicdo maxima do crédito através do valor contabil dos ativos financeiros e os saldos "Off-
Balance" nos periodos de 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020.

30/06/2021 31/12/2020
Disponibilidade 364.547 283.587
Aplicacdes no mercado aberto 1.803.322 1.773.878
Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes — TVM 1.117.447 892.544
Ativos financeiros ao valor justo por meio do Resultado 902.624 335.712
Ativos financeiros ao valor justo por meio do Resultado - Instrumentos financeiros
derivativos 85.424 87.257
Ativos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado 1.000.229 453.017
Off-balance 136.089 88.559
Avais e fiancas 64.326 69.453
Créditos liberados e a liberar 71.763 19.106
Total da exposicio maxima ao risco de crédito 5.409.682 3.914.681

c¢) Controle do limite de risco e politicas de mitigacao

O Modal administra, limita e controla concentragoes de risco de crédito sempre que estas sao identificadas, particularmente,
em relacgdo a contrapartes e grupos individuais, como também quanto a setores da economia.

A administracao estrutura os niveis de risco que assume, estabelecendo limites sobre a extensao de risco aceitavel com relacao
a um devedor especifico, a grupos de devedores e a segmentos da industria. Esses riscos sdo monitorados rotativamente e
sujeitos a revisdes anuais ou sempre que necessario. Os limites sobre o nivel de risco de crédito por produto e setor da industria
sao aprovados pelo Comité de Crédito do Modal regularmente.

A exposicdo ao risco de crédito é também administrada através de analise regular dos tomadores de empréstimos, efetivos e
potenciais, quanto aos pagamentos do principal e dos juros e da alteragao dos limites quando apropriado.

Uma das praticas destinadas a mitigar o risco de crédito é a tomada de garantias sobre a liberacao de recursos.

d) Provisao para perda esperada

O célculo das perdas de crédito esperadas para ativos financeiros é realizado de acordo com as caracteristicas de cada tipo de
operacdo, considera a qualidade e as caracteristicas atuais dos clientes e das operacoes, inclusive suas garantias. Nas avaliacoes
da perda espera também foram considerados fatores macroeconémicos e proje¢des de rolagens, que incorporam os efeitos
correntes e prospectivos de varidveis econdmicas nas estimativas de perdas.

De acordo com a IFRS 9/CPC 48, as provisoes para perdas esperadas serdao mensuradas de acordo com as seguintes
metodologias:

- Perdas de crédito esperadas para 12 meses: resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro dos préximos 12 meses; e

- Perdas de crédito esperadas para a vida inteira: resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida
esperada de um ativo financeiro.

A mudanca de metodologia de perdas esperadas de 12 meses para a vida inteira do ativo financeiro é realizada quando ocorre
um acréscimo significativo no risco de crédito na data do relatério em relagio ao seu reconhecimento inicial. A Institui¢ao pode
determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro ndo aumentou significativamente, quando este permanecer classificado
como baixo risco de crédito na data do relatorio.

e) Qualidade de crédito

Através da classificagdo de estagio do crédito realizada conforme o IFRS 9/CPC 48 foi possivel agrupar o percentual de
exposicao da carteira de crédito por qualidade do nivel de crédito:

Qualidade do Crédito 30/06/2021 31/12/2020
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Baixa 1,3% 16,2%
Média 1,8% 26,6%
Alta 96,9% 57,2%

f) Garantias

Em todos os casos, as garantias das operag6es sdo observadas como acessorias e, portanto, ndo sio o principal motivo para
concessao de crédito. O nivel de garantias exigidas esta relacionado ao risco do cliente e da operagao. O processo de concessao
de crédito esté estruturado da seguinte forma para um dos principais segmentos de atuacao.

A classificacdo do rating do cliente é realizada no momento da avaliacdo de crédito. O modelo de classificacio leva em
consideracdo informacgdes quantitativas e qualitativas obtidas junto ao cliente, visitas técnicas e pesquisas no mercado, com
clientes, fornecedores e concorrentes. A partir do rating do cliente é definido um rating da operacao, que leva em consideracao
as garantias envolvidas.

PAGINA: 89 de 101



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A.

Notas Explicativas

32.2. Risco de mercado

As condicOes econOémicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, gerando oscilagoes nas taxas de juros e cambio,
nos pregos de acoes e indicadores de inflagdo, resultando em variacoes nos precos dos ativos em geral. Tais variacbes podem
afetar o desempenho do Modal. A queda ou o aumento nos precos dos ativos integrantes da carteira podem ser temporarios,
nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Ao utilizar operagoes de
derivativos, o risco de mercado pode ser ampliado através de posicOes direcionais e alavancagem ou reduzido através de
operacgoes de “hedge”. Existe também o risco de distor¢do temporaria do resultado do derivativo e seu ativo objeto para as
operacoes de hedge por conta da marcagdo a mercado, o que pode gerar distorcoes no resultado do Modal, como ocorre com a
exposicao em ddlar, taxas de juros e cupom IPCA.

A administracdo de riscos de mercado das operagoes € realizada por meio de politicas de controle e limites definidas por um
Comité de Risco, formado pela alta administracdo e pela 4rea de risco, que é totalmente independente das areas de negocio do
Modal. Diariamente, sdo divulgados relatérios com o célculo do VaR ("Value at Risk"), por simulacdo de “Monte Carlo” ou pelo
método paramétrico, testes de stress de mercado e a exposi¢do que a carteira apresenta aos principais fatores de risco.
Periodicamente sdo efetuados testes para validar a metodologia de calculo empregada ("back test") e simulagdo de crises
histoéricas para avaliagio da alavancagem utilizada.

O Modal mantém sua tesouraria propria com o objetivo de atender as necessidades especificas de seus clientes e de proteger-
se dos riscos de mercado, consideram-se como subcategorias o risco de taxa de juros; da variacao cambial, dos precos de a¢des
e dos precos de mercadorias (commodities). Todas as posi¢cdes tomadas em qualquer taxa ou indexador sdo controladas pela
tesouraria e monitoradas pela area de risco e, para tanto, utiliza-se de instrumentos derivativos ou demais ativos.

a) Metodologia
(i) Valor ao Risco (VaR ou “Value-at-Risk )

O VaR mede a pior perda esperada através de um horizonte dado sob condi¢des normais de mercado a um dado nivel de
confianca, ou seja, o VaR fornece uma medida do risco de mercado.

O gerenciamento de risco de mercado utiliza-se do VaR, como medida de perda potencial das carteiras. Para os célculos, utiliza-
se 0 modelo paramétrico para o horizonte de um dia e intervalo de confianca de 95%. Todo o calculo esta baseado nos precos
de fechamento de mercado, obtidos de diferentes fontes (Anbima, B3, Banco Central, entre outros). Sao realizadas analises de
VaR por mercado, vértices e por fator de risco associados a curva de juros, precos de acoes, cambio e commodities. Caso o limite
de VaR seja excedido, sera feita uma avaliacdo das operacgoes e aquelas que apresentarem maior risco deverao ser reajustadas
pela Tesouraria de modo a reduzir o risco e buscar o enquadramento dentro do limite maximo de exposi¢do. A liquidez de
mercado deveré ser avaliada quando do reajuste dessas operagdes.

(ii) Testes de estresse

Podem ser cenarios historicos, representando os efeitos de crises ocorridas, ou cenéarios hipotéticos. Tais cenarios devem levar
em conta a variacdo dos precos em um periodo de tempo adequado para considerar tanto o efeito acumulado dos choques,
quanto o necessario a reversao ou hedge das posicoes de risco. Permite que se leve em conta eventos extremos, mas factiveis,
que estariam na cauda das curvas de distribuicao de retornos, ja que esta é desconsiderada no célculo de VaR.

b) Analise de sensibilidade

A utilizagdo do VaR é uma medida da perda potencial nos instrumentos financeiros devido a movimentos adversos no mercado
em um horizonte de tempo definido com um nivel de confianca especificado. Junto com o teste de estresse, o VaR é utilizado
para medir a exposicao de nossos instrumentos financeiros para o risco de mercado, ainda que o objetivo da mesa de Sales and
Trading (“S&T”), seja exclusivamente de arbitragem e zerada de cliente, sem exposic¢oes direcionais. A precisdo da metodologia
de risco de mercado é testada através de testes (back-testing) que comparam a aderéncia entre as estimativas de VaR e as perdas
realizadas.

O VaR apresentado abaixo foi calculado para o periodo de um dia e nivel de confianca de 95%. Nivel de confianga de 95%
significa que existe a possibilidade de um em vinte ocorréncias de que o resultado de um tnico dia de negociacdo maior do que
o VaR apresentado, sdo esperados e previstos de ocorrer, em média, cerca de uma vez por més. Dada a sua dependéncia de
dados histoéricos, a precisdao do VaR é limitada e sua capacidade de prever mudancas de mercado sem precedentes, como
distribuicGes historicas nos fatores de risco de mercado podem nao produzir estimativas precisas de risco de mercado futuro.

Versdo: 1
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Como foi referido anteriormente, nds usamos os testes de estresse como complemento do VaR em nossas atividades diarias de

risco.

(i) VaR1dia/ 95% I.C.

% de VaR (% do
Em milhares de R$ VaR Limite VaR Ocupacio PL)
30/06/2021 402 500 80,58% 0,06%
31/03/2021 260 500 52,12% 0,04%
31/12/2020 174 500 34,78% 0,04%
30/06/2020 168 500 33,60% 0,04%
31/03/2020 264 500 52,70% 0,07%
31/01/2020 75 500 15,00% 0,02%
31/12/2019 177 500 35,40% 0,05%
30/06/2019 201 500 40,20% 0,06%
31/12/2018 480 2.500 19,20% -
(ii) VaR por tipo de risco
30/06/2021 31/12/2020
Em R$ VaR marginal VaR marginal VaR marginal VaR marginal
(paramétrico) (%) (paramétrico) (%)
SELIC/CDI 1.474 0,37 127 0,07
PRE 514.866 127,79 25.327 14,57
IPCA (90.936) (22,57) 22.395 12,88
Agbes On shore (21) (0,01) 20.938 12,04
Moedas On shore (22.479) (5,58) 35.816 20,60
Cupom Cambial On Shore - - 69.273 39,84
Total 402.902 100 173.876 100

(iii) Stress Testing BM&F

O teste de Stress BMF é realizado com base nos cenarios de Stress disponibilizados pela BM&F. A Area de Risco classifica os
choques da BMF em cenarios otimista e pessimista, formando assim dois cenérios de stress com fundamentagio
macroecondmica e que possuem base em uma fonte externa de credibilidade. Para ativos que nao estdo presentes nos cenarios
divulgados é escolhido o choque de um cenario da BMF em que o ativo em questdo possua natureza semelhante. As posicoes
do Banco serdo reavaliadas sob o método de “Full Valuation”, com base nos cenarios gerados.

Adicionalmente, visando complementar o cenério de stress da BMF que conta com um cenario de baixa probabilidade, a Area
de Risco calcula o cenario de Stress “pior caso da carteira atual nos tltimos 5 anos”. Assim, todas as exposic¢oes da carteira do
banco no momento de apurago sdo replicadas em fatores de risco e tomando como base o retorno diario destes nos dltimos 5
anos reavalia-se o valor diario da carteira neste periodo. Finalmente, o indicador mostra a pior variacdo diaria de valor da

carteira nesta série.

Pior caso dos Stress Cenario Contribuicio

Em milhares de R$ ultimos 5 anos BM&F Direcio Stress Stress
30/06/2021 (2.925) (8.459) Otimista (8.459)
31/03/2021 (885) (5.580) Otimista (5.580)
31/12/2020 (1.604) (3.619) Otimista (3.619)
30/06/2020 (2.440) (2.286) Pessimista (2.440)
31/03/2020 (2.037) (329) Pessimista (2.037)
31/01/2020 (1.067) (1.127) Pessimista (1.127)
31/12/2019 (1.623) (778) Pessimista (1.623)
30/06/2019 (2.366) (2.559) Pessimista (2.559)
31/12/2018 (2.303) (6.113) Pessimista (6.113)

A Administracdo do Banco avalia as estimativas contabeis e considera a anilise do VaR adequada. O impacto decorrente da
sensibilidade das projecoes de ativos e passivos as variagbes de precos, taxas e outras estimativas ndo produzem efeitos
materiais no contexto dessas demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas.
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32.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez é administrado mediante a adog¢ao de controles que asseguram a alocagio de recursos em ativos de elevado
grau de qualidade e liquidez, baseados em capital proprio e/ou captados de contrapartes reconhecidamente respeitadas ou
pulverizado no varejo, a taxas compativeis com aquelas praticadas no mercado. Este controle contempla também a anéalise de
eventuais descasamentos no tempo entre ativos e passivos e consequentes ajustes necessarios para sua adequacao.

A estrutura de gerenciamento do Risco de liquidez é segregada e atua de maneira proativa na prevengao de eventuais situagoes
em que o Modal e suas controladas possam ser submetidos em relacao a liquidez. O processo de monitoramento do Risco de
liquidez abrange todo o fluxo de recebimentos e pagamentos do Banco e suas controladas para que a¢6es mitigadoras de risco
possam ser realizadas.

a) Plano de contingéncias

Caso haja alguma situagao dificil de liquidez decorrente de resgates inesperados de depdsitos de clientes/bancos, inadimpléncia
de algum cliente com operacao ativa, ou simplesmente grandes ajustes em posi¢des no mercado de futuro, o Modal podera
recorrer a algumas alternativas, abaixo apresentadas:

- Linhas de crédito pré-aprovadas com outros bancos de primeira linha;
- Elevacdo das taxas de captacio de depositos de clientes/bancos para atrair mais recursos e/ou alongar as captacoes;

- Reducdo das carteiras comerciais, através da ndo rolagem das operag¢des vincendas como forma de gerar caixa ao longo do
tempo.

32.4. Risco Operacional

Os riscos operacionais sdo geridos por area especificamente criada para este fim, responsével pela avaliagdo, monitoramento e
controle de riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda de eventos externos.

A gesto de risco operacional é efetuada através da anélise dos principais processos, identificando riscos e sugerindo respectivos
controles mitigadores, utilizando um sistema de controles internos e mensuracio de riscos, que também permite avaliacdes
periodicas dos controles pelos proprios gestores de cada processo, assim como planos de agio.

Visando a segurancga de todos os procedimentos em execugdo no Modal, a 4rea de Risco operacional tem estreita ligacdo com a
area de Auditoria Interna e Comité de Compliance.

Dentre os eventos de risco operacional, incluem-se:

* Fraudes internas;

» Fraudes externas;

= Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

= Interrupcao das atividades;

= Falhas em sistemas de tecnologia da informacao;

= Falhas na execuc¢io, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades.

O gerenciamento do risco operacional assegura o cuamprimento das normas estabelecidas, sendo visto como uma oportunidade
de melhoria na qualidade dos processos e controles.

32.5. Gerenciamento de capital

O Modal e suas controladas dispdem de Estrutura de Gerenciamento de Capital que compreende o processo continuo de
monitoramento e controle do capital mantido pelo Banco, a avaliagdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que
estd sujeita e o planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos.

A gestao do capital possibilita ao Modal e suas controladas uma avaliacdo consistente do Capital necessario para suportar o
crescimento projetado, além da adogdo de uma postura prospectiva, antecipando a necessidade de Capital decorrente de
possiveis mudancgas nas condigdes de mercado.

Neste contexto, o Modal e suas controladas gerenciam a estrutura de Capital com a finalidade de atender também aos
requerimentos minimos de capital regulamentar exigidos. No plano normativo vale destacar que o Acordo de Basileia tem como
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pardmetro internacional obrigatdrio para as instituicoes financeiras, mais conhecido no Brasil como Patriménio de Referéncia,

conforme legislacao em vigor.

O Indice de Basileia foi apurado segundo os critérios estabelecidos pelas Resolucdes CMN n° 4.192/2013 e n°® 4.193/2013, que
tratam do calculo do Patrimonio de Referéncia (PR) e do Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR) em relagéo aos

Ativos Ponderados pelo Risco (RWA).

As instituicoes financeiras tém que manter patrimoénio liquido minimo de 8% dos seus ativos consolidados ponderados por
grau de risco, acrescidos de percentuais sobre os riscos de créditos, sobre as exposi¢des em ouro, em ativos e passivos
referenciados em variacdo cambial e em variacdo da taxa de juros, conforme normas e instru¢ées do BACEN.

Conforme demonstrado a seguir, o Modal est4 enquadrado neste limite minimo operacional:

Capital principal (Nivel I)

Patrimonio de Referéncia

Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD)
Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD)

Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD) (c¢)

RWA (a) + (b) + (¢)

Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido

Folga em relagdo ao Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido

indice (%)

Montante do PR apurado para cobertura do risco de taxa de juros das operagdes niao

classificadas na carteira de negociagdo (RBAN)

33. Hierarquia do valor justo

30/06/2021 31/12/2020
1.083.161 202.028
1.083.161 202.028
2.035.718 1.154.462
373.540 209.485
515.691 438.219
2.924.949 1.802.166
233.996 144.173
849.165 57.855
37,0% 11,0%
7.848 9.088

O calculo do valor justo esti sujeito a uma estrutura de controle definida para garantir que os valores calculados sejam

determinados por um departamento independente do tomador de risco.

Segundo o IFRS13/CPC 46, a mensuracao do valor justo utilizando uma hierarquia de valor justo que reflita o modelo utilizado
no processo de mensuracdo, deve estar de acordo com os seguintes niveis hierarquicos:

= Nivel 1 - Determinados com base em cotagoes ptblicas de precos (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos

idénticos, incluem titulos da divida publica, acGes, derivativos listados;

= Nivel 2 - S3o os derivados de dados diferentes dos precos cotados incluidos no Nivel 1 que sao observéveis para o ativo ou
passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos); e
* Nivel 3 - S3o derivados de técnicas de avaliacao que incluem dados para os ativos ou passivos que ndo sdo baseados em

variaveis observaveis de mercado (dados ndo observaveis).

a) Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

Ativo

Cotas de fundos
CRI

CRA

COE
Debéntures
Acoes

LFT

Ativos financeiros ao valor justo no resultado

CDB
LC
LCA
LCI

30/06/2021

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
126.002 16.577 - 142.580
- 4.239 - 4.239

- 25.687 - 25.687

- 2.371 - 2,371

- 64.051 - 64.051

99.743 - 1.004 100.747
562.950 - - 562.950
788.695 112.295 1.004 902.624
- 5.698 - 5.6908

- 344 - 344

- 315 - 315

- 316 - 316
1.110.100 - - 1.110.100
10 - - 10

663 - - 663

- 1 - 1

PAGINA: 93 de 101



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2021 - BANCO MODAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Ativos financeiros ao valor justo em outros

resultados abrangentes 1.110.773 6.674 - 1.117.447
Instrumentos financeiros derivativos 499 84.925 - 85.424
Total 1.899.967 204.524 1.004 2.105.495
Passivo

Instrumentos financeiros derivativos - 63.730 - 63.730
Total - 63.730 - 63.730
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Ativo

Cotas de fundos
CRI

CRA

COE
Debéntures
Acoes

LFT

Ativos financeiros ao valor justo no resultado
CDB
LC

LCA
LCI

Ativos financeiros ao valor justo em outros
resultados abrangentes

Instrumentos financeiros derivativos
Total

Passivo
Instrumentos financeiros derivativos

Total

31/12/2020

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
25.678 11.119 - 36.797

- 3.966 - 3.966

- 6.483 - 6.483

- 1.503 - 1.503

- 41.442 - 41.442

- - 1.004 1.004
244.517 - - 244.517
270.195 64.513 1.004 335.712
- 751 - 751

- 325 - 325

- 475 - 475

- 327 - 327
890.235 - - 890.235
9 - - 9

421 - - 421

- 1 - 1
890.665 1.879 - 892.544
909 86.348 - 87.257
1.161.769 152.740 1.004 1.315.513
765 15.885 - 16.650

765 15.885 - 16.650

Versdo: 1

O valor justo dos instrumentos financeiros classificados como Nivel 3 é mensurado utilizando-se estimativas e modelos internos. Os
dados ndo observaveis usados na mensuracgao a valor justo dos instrumentos classificados como Nivel 3 sdo: taxas de juros, pregos de

ativo objeto e a volatilidade. As variacoes dos dados ndo observaveis isolados, ou em conjunto, ndo produzem efeitos materiais.

b) Valor justo de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado

Ativo

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez ®
Outros ativos financeiros

Titulos e valores Mobiliarios 3
Operacdes de crédito @

Depositos compulsérios Bacen 3

Passivo
Depbsitos )
CaptagOes no mercado aberto @

30/06/2021 31/12/2020

Valor Valor
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
2.805.993 2.803.551 2.234.901 2.226.895
1.803.322 1.803.322 1.773.878 1.773.878
423.893 423.893 318.224 318.224
25.021 25.021 - -
536.912 534.470 127.821 119.815
16.845 16.845 14.978 14.978
4.186.381 4.366.414 3.504.063 3.355.028
2.884.884 3.064.917 2.082.060 1.943.025
1.301.497 1.301.497 1.412.003 1.412.003

(1) O valor justo das operagoes de aplicacdes interfinanceiras de liquidez e das captagdes em mercado aberto sdo compostas por operagdes compromissadas
de curto prazo que serdo liquidadas nos prazos usuais de mercado (overnight). O valor contébil apresentado para estes instrumentos se aproxima

substancialmente do seu valor justo;

(2) Os outros ativos financeiros sdo substancialmente compostos por negociagio e intermediagao de valores e outros recebiveis de curto prazo. O valor contabil
apresentado para estes instrumentos se aproxima substancialmente do seu valor justo;

(3) Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado esto registrados pelo custo amortizado e o seu valor justo foi mensurado com base nos valores de

mercado disponiveis na data-base;

(4) As operacgoes de crédito detalhadas sdo operagoes, em sua maioria, pré-fixadas e o seu valor justo se aproxima do seu valor contabil liquido de provisao;

(5) O valor justo dos depbsitos foi calculado mediante o desconto da diferenca entre os fluxos de caixa nas condigGes contratuais e as taxas atualmente
praticadas no mercado para instrumentos cujos vencimentos sio similares.
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34. Outras informacoes

a) Acordos para compensacio e liquidacido de obrigacoes no Ambito do Sistema Financeiro Nacional

Acordos de Compensacdio e Liquidagdo de Obrigacoes — Resolugdo CMN n° 3.263/05: O Modal possui acordos de compensagdo
e liquidacdo de obrigac¢des no ambito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), firmados com pessoas juridicas integrantes ou
nao do SFN. O objetivo da resoluc¢do é permitir a compensacio de créditos e débitos mantidos com uma mesma contraparte,
onde os vencimentos dos direitos e obriga¢cdes podem ser antecipados para a data em que ocorrer o evento de inadimpléncia
por uma das partes ou em caso de faléncia do devedor.

b) Administracio de recursos de terceiros

Posigao dos fundos de investimentos administrados pelo Modal:

Quantidade de fundos /
carteiras Valores administrados
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020
Fundos de investimentos e carteiras administradas 278 212 26.040.350 17.812.359

c¢) Cobertura de seguros

O Modal adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes
para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Tipo de Cobertura Valores Cobertos
30/06/2021 31/12/2020
Directors and Officers Liability (D&0) Responsabilidade Civil para Administradores 40.000 40.000
Prédios, equipamentos, moveis e Quaisquer danos materiais a instalagoes,
utensilios maquinas e equipamentos 84.500 84.500

d) Registro na CVM e conclusao da Oferta Inicial de Ac¢coes (IPO)

Em 23 de fevereiro de 2021, foi protocolado perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) o pedido de registro da oferta
publica de distribui¢io primaria e secundaria de certificados de depdsito de acoes, representativos cada um de 1 (uma) agio
ordinaria de emissdo do Banco e 2 (duas) ac¢Ges preferenciais de emissao do Banco, todas nominativas, escriturais, sem valor
nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Units”), compreendendo a distribuicao de inicialmente
51.050.000 Units, representativas de (i) 117.400.000 novas Acoes Preferenciais a serem emitidas pelo Banco (“Oferta
Priméria”); e (ii) 35.750.000 Ac¢oes Ordinarias de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”), em ambos os
casos, a serem realizadas no Brasil, com esforc¢os de colocacdo no exterior.
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O Banco, voluntariamente, solicitou a B3 adesdo ao segmento de listagem do Nivel 2, segmento especial de negociacao de
valores mobiliarios da B3 que estabelece regras diferenciadas de governancga corporativa e de divulga¢do de informacoes ao
mercado mais rigorosas do que aquelas estabelecidas na Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por
Acgoes”), condicionada a realizagao da Oferta.

As Units de emissao do Banco passaram a ser negociadas no Nivel 2 da B3 em 30 de abril de 2021, sob o cddigo “MODL11” com
o preco de lancamento de R$20,01 por Unit (R$6,67 por acdo preferencial emitida), totalizando a oferta primaria em
R$783.058 (R$749.663 liquidos dos custos atrelados a oferta). A emissdo das Ac¢oes Preferenciais objeto da Oferta Primaria e
o aumento de capital do Banco foram aprovados pelo Banco Central do Brasil em 10 de maio de 2021.

e) Alteracoes estatutarias e atos relevantes

Na AGE 22 de marc¢o de 2021 foi aprovada a alteragdo da composi¢io da Diretoria, composta de, no minimo 5 (cinco) e no
méaximo 27 (vinte e sete) Diretores, onde o Conselho de Administracao designard no minimo 1 (um) e no méximo 2 (dois)
Diretores Presidentes; (ii) no minimo 2 (dois) e no maximo 8 (oito) Diretores Executivos, (ii) 1 (um) Diretor de Relacoes com
Investidores, (iii) no minimo 1 (um) e no maximo 8 (oito) Diretores Operacionais e (iv) no minimo 1 (um) e no maximo 8 (oito)
Diretores sem designacao especifica, na conformidade do que for estabelecido pelo Conselho de Administracao ao prover esses
cargos.

Na AGE de 22 de fevereiro de 2021 foram aprovadas as seguintes matérias para a reforma do estatuto social do Banco para
adaptacdo as exigéncias legais e regulamentares de Companhia Aberta e ao regulamento do segmento especial de governanca
corporativa, denominado Nivel 2 (“Nivel 2”) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”):

e Enquanto vigorar o Contrato de Participacdo no Nivel 2 da B3, cada acdo preferencial emitida pela Companhia conferira
ao seu titular o direito de voto restrito em Assembleias Gerais, exclusivo nas seguintes matérias:

o Transformacao, fusdo, incorporacao ou cisdo da Companhia;

o Aprovacio de contratos entre a Companhia e seu acionista controlador, direta ou indiretamente, sempre que,
por forca de disposicao legal ou do Estatuto Social, requeiram sua deliberagdo em Assembleia Geral;

o Avaliacdo de bens destinados a integralizacao de aumento de capital da Companhia;

o Escolha de instituicio/empresa especializada para determinagdo do valor econdmico da Companhia para fins
de OPA de alteracao no controle da Companhia; e

o Alteracao/revogacao dos dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem quaisquer exigéncias previstas
no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2 da B3;

e Insercao no Estatuto Social da possibilidade de os acionistas poderem, a qualquer tempo, converter a¢oes da espécie
ordinaria em preferencial, da ordem de 1 (uma) para 1 (uma), desde que integralizadas, observado o limite legal,
mediante solicitacdo a Companhia, sendo os pedidos encaminhados por escrito a Diretoria que os submetera para
deliberagdo do Conselho de Administragio;

e Instalacdo do Conselho de Administra¢ao a ser composto por até 9 (nove) membros e com pelo menos 20% (vinte por
cento) de membros independentes, conforme critério de independéncia constante do Estatuto Social da Companhia;

Alteracao na composic¢ao da Diretoria, de modo que dentre os Diretores Executivos, o Conselho de Administra¢io designara no
minimo um Diretor Presidente e no maximo dois Diretores Co-Presidentes, bem como a revisao das atribui¢des dos cargos e a

criacdo do cargo de Diretor de Relagoes com Investidores.

f) Reorganizacio societaria — Cisao

Em 30 de maio de 2019, a Assembleia Geral Extraordinaria do Banco Modal S.A. deliberou a cisdo parcial do patrimonio liquido
do Banco, com versao da parcela cindida no montante de R$70.691, para a criacdo de uma nova entidade denominada MAF
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. A operac¢do aguardava a aprovagdo do regulador e tramites legais e foi
concretizada em 22 de outubro de 2020. A variacao no saldo dos ativos liquidos entre a data do laudo e a da efetivacgao da cisao,
no montante de R$4.111 foi registrada na conta de Reservas de Lucros no Patriménio Liquido.

Apresentamos a seguir a composigao do acervo liquido cindido 8 MAF DTVM, conforme apurado em Laudo de avaliacao de
data-base de 30 de abril de 2019:

Valor
Titulos e Valores Mobiliarios 5.008
Investimentos 10.912
Imobilizado de uso 342
Intangivel 54.429

Versdo: 1
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Total do ativo 70.691
Capital Social 70.691
Total do Passivo e Patrimdnio Liquido 70.691

Na cisdo, a parcela referente a diferenca entre o valor original do 4gio e o seu valor na data-base da cisao, no montante de
R$12.095, foi reconhecido no patriménio liquido na conta de reserva de capital.

Nos termos do decreto 9.580/18, sobre a possibilidade de utiliza¢ao do prejuizo fiscal e base de calculo negativa
proporcionalmente a parcela do PL na hip6tese de cisdo parcial, nessa operacao, o Modal reconheceu o montante negativo de
R$ 9.186 referentes a baixa do crédito diferido dessa natureza (Nota 20).

O processo de cisdo encontra-se em fase de homologacao pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”).

g) Aporte de capital

Em 30 de novembro de 2020 a Assembleia Geral Extraordinaria do Banco Modal S.A. deliberou o recebimento de aporte de
R$258.000 de um grupo de investidores locais. Nesse contexto a AGE deliberou: (i) a conversao voluntéria de 1.600 ac¢des
nominativas e sem valor nominal preferenciais em ac¢Ges ordinérias, todas nominativas e sem valor nominal; (ii) o aumento de
capital social da Companhia, no valor total de R$16.931, mediante a emissdo de 3.200 novas agoes preferenciais, nominativas
e sem valor nominal. Do valor aportado, o montante de R$16.931 é destinado a conta de capital social e o valor de R$241.069
destinados a conta de reserva de capital da Companhia.

35. Eventos subsequentes

Liquidacio da Venda FIP Seville

Em 30 de julho de 2021 0 Modal FIP Seville concluiu a alienacao do investimento na Evoltz Participacées S.A. O valor
realizado se aproxima do reconhecido pelo Banco em 30 de junho de 2021.

Acordo para aquisicao - 1 Bilhao

Em 6 de julho de 2021 0 Banco Modal S.A. firmou acordo para a aquisicao da totalidade das cotas da Hum Bilhdo Educacéo
Financeira Ltda. Pelo montante de R$ 3.000. Na data da emissdo dessas demonstragoes financeiras, essa operacdo ainda
aguardava a aprovacao do regulador.
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Pareceres e Declaragdes / Relatorio da Revisdo Especial -

Relatério sobre a revisao de informacgdes
trimestrais consolidadas condensadas

Aos Administradores e Acionistas
Banco Modal S.A.

Introdugéo

Revisamos as informacdes contébeis intermediarias consolidadas condensadas do Banco Modal S.A. ("Instituicdo"), contidas no
Formulario de Informacdes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2021, que compreendem o balanco
patrimonial consolidado em 30 de junho de 2021 e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente,
das mutag8es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para os periodos de trés e seis meses findos nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias consolidadas condensadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacé@o dessas informagdes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes
Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias
consolidadas condensadas com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter segurancga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informagdes intermediarias
consolidadas condensadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contéabeis
intermediarias consolidadas condensadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais (ITR), e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracéo do valor adicionado

As informac0es trimestrais acima referidas incluem as demonstracdes do valor adicionado (DVA) consolidadas, referentes ao periodo
de seis meses findo em 30 de junho de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da administracéo da Instituicdo e apresentadas como
informacéo suplementar para fins do IAS 34. Essas demonstrag8es foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em
conjunto com a revisdo das informacgdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com as informacgfes
contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e contetdo estédo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 — “Demonstragéo do Valor Adicionado”. Com base em nossa revisdo, nao temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstracdes do valor adicionado ndo foram elaboradas, em
todos aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma consistente em relacéo as
informacgdes contabeis intermediarias consolidadas condensadas tomadas em conjunto.

Rio de janeiro, 10 de agosto de 2021
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador CRC 1PR050377/0-6
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Pareceres e Declaragbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstra¢cdes Financeiras

DECLARACAO PARA FINS DO ARTIGO 25, §1°, VI DA INSTRUCAO CVM 480
Declaracao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Os Diretores infra assinados, responsaveis por fazer elaborar as demonstrag@es financeiras trimestrais do BANCO MODAL S.A,,
sociedade anénima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5 andar - parte,
bloco 01, bairro Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.723.886/0001-62 (“Companhia”), declaram, nos termos do
artigo 25, paragrafo 1°, inciso VI, da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada, que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras trimestrais da Companhia, referentes ao segundo
trimestre, findo em 30 de junho de 2021, do exercicio social de 2021.

Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2021.

Cristiano Maron Ayres
Diretor Presidente

Bruno José Albuquerque de Castro
Diretor de Relagfes com Investidores

Ana Paula Moraes Venancio Amaral
Diretora Operacional
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Pareceres e Declaragdes / Declaracdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO PARA FINS DO ARTIGO 25, §1°, V DA INSTRUCAO CVM 480
Declaracao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Os Diretores infra assinados, responsaveis por fazer elaborar as demonstrag@es financeiras trimestrais do BANCO MODAL S.A,,
sociedade anénima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5 andar - parte,
bloco 01, bairro Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.723.886/0001-62 (“Companhia”), declaram, nos termos do
artigo 25, paragrafo 1°, inciso V, da Instru¢cdo da Comissédo de Valores Mobiliarios n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada, que reviram, discutiram e concordam com as opinifes expressas no relatorio dos auditores independentes da Companhia
referente as demonstrag@es financeiras trimestrais da Companhia, relativas ao segundo trimestre, findo em 30 de junho de 2021, do
exercicio social de 2021.

Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2021.

Cristiano Maron Ayres
Diretor Presidente

Bruno José Albuquerque de Castro
Diretor de RelagBes com Investidores

Ana Paula Moraes Venancio Amaral
Diretora Operacional
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