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DIVULGACAO DE RESULTADOS 4T21

22 DE FEVEREIRO DE 2022. Banco Modal S.A. (B3: MODL11) anuncia hoje os resultados financeiros do 4°
trimestre (“4T") e do ano de 2021. As informagdes financeiras sdo apresentadas de acordo com as

demonstragdes financeiras consolidadas, em IFRS.

Destaques de 2021 (vs. 2020)

® ©

AuC Total
R$34,3 bilhoes
+92,4%

Clientes Cadastrados
1,7 milhao

+46,4%

Receita Liquida

R$770,9 milhoes
+2,1x

Lucro Liquido Ajustado

R$164,8 milhoes
+3,1x

» © ® ®

Captacao Liquida
RS$5,5 bilhdes (4121)

Clientes Ativos

580,5 mil
+63,3%

ROAE Anualizado
17,7%
+3,9 p.p.

Margem Liquida Ajustada
21,4%
+6,6 p.p.

y
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DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Destaques Financeiros

(em RS mil a menos que indicado) a% 2021 2020 a%
Receita Bruta 268.298 107.193 150,3% 817.199 383.756 112,9%
Receita Liquida 256.290 99.823 156,7% 770.890 359.484 114,4%
Lucro Bruto 216.604 81.915 164,4% 642.726 287.327 123,7%
Margem Bruta (%) 84,5% 82,1% 2,4 p.p. 83,4% 799%  3,5p.p.
Lucro Liquido Ajustado (" 45.963 14.218 2233% 164.833 53.302 209,2%
Margem Liquida Ajustada (%) 17,9% 14,2% 3,7 p.p. 21,4% 148% 6,6 p.p.
Patriménio Liquido @ 1.273.612 586.253 117,2% 1.273.612 586.253 117,2%
Ativos Totais ® 6.664.536 4.072.923 63,6% 6.664.536 4.072.923 63,6%
Destaques Operacionais 4T21 4T20 A%
ROAE Anualizado (%) ® 17,7% 13,8% 3,9 p.p.
AuC (RS$ bi) 343 17,8 92,4%

AuC Retalil 27,4 8,3 231,5%

AuC Institucional 6,9 9,6 -28,0%
Clientes Ativos (nimero de clientes) 580.476 355.460 63,3%
Clientes Cadastrados (niimero de clientes) 1.717.214 1.172.944 46,4%
Revenue Yield (%) 1,36% 1,25% 0,1 p.p.

(1) Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado a provisdo com o plano de Phantom Stock Option apds impostos e ao efeito de despesas
nao recorrentes no 4T20.

(2) Patriménio Liquido Ajustado. Vide Glossario para definigdo.

(3) Total do Ativo, desconsiderando o saldo de ativos néo circulantes mantidos para venda.

(4) Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio Ajustado. Vide Glossario para definigdo.

= Modal as a Service - multiplicagao do nosso ecossistema de bem-estar financeiro: em outubro/21,
anunciamos a aquisicdo da LiveOn com o objetivo de conectar nosso ecossistema de produtos bancarios, de
investimentos e educacionais na robusta estrutura tecnoldgica da LiveOn, e assim multiplica-lo para diversas
empresas e seus respectivos colaboradores e clientes, explorando o canal B2B2C valendo-se de modelo inédito de
solucdes “as a service”. E, em dezembro/21, dando mais um passo para fortalecer nosso ecossistema, anunciamos
a aquisicdo da W2 Digital, especializada em ofertar seguros de maneira digital, conectando provedores, insurtechs
e seguradoras a clientes e parceiros por meio de canais digitais como apps, sites e plataformas, utilizando-se do
formato white label. A LiveOn teve seu closing concluido em janeiro/21 e a W2 Digital ainda aguarda a conclusdo
das condig¢Oes precedentes para o closing.

= Complementando nosso ecossistema e alavancado oportunidades de cross-sell: em novembro/21,
anunciamos a aquisicdo da Galapos, tradicional boutique de fusGes e aquisicGes e assessoria estratégica, que
oferece uma oferta completa de servicos focados na preparacdo, execugdo e, principalmente, integracdo pods
transacdo, o que confere a Galapos escala e robustez com volume significativo de receita recorrente. A aquisicdo
ja recebeu aprovacgdo do Banco Central do Brasil em janeiro/21 e, mediante a conclusdo das demais condi¢cGes
precedentes, devera ter seu closing realizado em breve.
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Eventos Subsequentes

Combinacdo de Negdcios com a XP Inc.: em janeiro/22, celebramos memorando de entendimentos vinculante
que estabelece os termos e condi¢ées da combinagdo dos nossos negdcios com a XP Inc. (“Operagdo”). Com a
Operacdo, pretendemos acelerar o processo de disrupcao da industria financeira brasileira, democratizando o
acesso a produtos e servicos financeiros de alta qualidade a um preco acessivel. O fechamento da Operacao esta
sujeito ao cumprimento de condi¢des precedentes usuais para este tipo de operacao, tais como a aprovacgao do
Banco Central do Brasil e do CADE.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Aos nossos acionistas, parceiros e investidores,

O ano de 2021 foi, sem duvida, o melhor de nossa histdria. Chegamos ao final do 4T21 como uma verdadeira
“maquina de execucdo”, combinando crescimentos organico e inorganico para gerar valor a todo nosso
Ecossistema. Impulsionamos as nossas entregas e confirmamos a constru¢cdao de um modelo de negdcios resiliente
a volatilidade do mercado e escalavel para entrega de resultados crescentes.

As conquistas foram muitas. Fizemos em 2021 nosso IPO, acessando o mercado de capitais e fortalecendo ainda
mais nossa governanga. Crescemos e fortalecemos nosso Ecossistema de bem-estar financeiro por meio de dez
aquisicOes, parcerias e desenvolvimentos proprietarios, o posicionando atualmente dentre os mais completos no
mercado. Dobramos nosso time ndo apenas contratando novos talentos mas também integrando qualificados
quadros de nossas empresas adquiridas. Sempre mantendo nossa forte cultura, orientada a performance e
comprometida com o cliente. Crescemos significantemente nossa base de ativos sob custddia, tanto via nossos
canais diretos quanto via parceiros e escritérios de agentes autébnomos, que nos ajudam a construir uma historia
com importantes parcerias de longo-prazo. Tudo com impacto positivo nos resultados, pois para nds, crescimento
e rentabilidade ndo podem e ndo precisam andar separados.

Atingimos em 2021 R$817,2 milh&es de Receita Bruta, mais que o dobro registrado no ano de 2020. Os ganhos
significativos e continuos de escala geraram um Lucro Liquido Ajustado de R$164,8 milhdes — aproximadamente
3,1 x o numero registrado em 2020, e com uma Margem Liquida também crescente de 21,4%. No 4T21, foram
R$268,3 milhdes em Receita Bruta, 2,5x a Receita Bruta do 4T20, com um Lucro Liquido Ajustado de R$46,0 milhdes.

Finalizamos 0 ano com mais de 1,7 milhdo de clientes cadastrados e 580,5 mil clientes ativos, um crescimento anual
de 46,4% e 63,3% respectivamente. Destaque também para nosso AuC que apresentou crescimento de 92,4% no
ano, atingindo a importante marca de R$34,3 bilhdes ao término de 2021. Contribuiu para este marco captacdes
ao longo do ano oriundas tanto dos nossos canais diretos quanto dos nossos escritérios parceiros.

E mais uma vez, chamamos atenc¢ao ndo apenas para o tamanho do resultado, mas para a qualidade e ritmo de
crescimento, atencao a jornada do cliente, diversificacdo das linhas de receitas e o controle dos custos e despesas.
Tudo em paralelo ao fortalecimento de nosso Ecossistema.

Ao todo, foram dez aquisi¢Oes estratégicas ao longo do ano (sendo trés delas no 4T21) focadas em fortalecer nosso
Ecossistema nas frentes de educacdo/capacitacdo, tecnologia/dados, e canais de distribuicdo, com o objetivo de
prover uma experiéncia hiper-personalizada e acessivel para muito mais clientes. E sempre tivemos o cuidado de
trazer companhias com alinhamento cultural das principais liderangas, empreendedores com a mesma “cabeca de
dono” que temos e valorizamos aqui, pois acreditamos no crescimento conjunto, com troca de experiéncias e foco
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total no cliente. E como temos repetido com insisténcia, nossa visdo é a de que o mercado financeiro devera ser
muito mais conectado ao dia a dia das pessoas e para isso a experiéncia precisara ser cada vez mais fluida.

Nesta linha, no 4T21, juntaram-se ao ecossistema Modal a LiveOn e W2 Digital, em outubro e dezembro
respectivamente, infratechs que ja atuavam com parceria entre si, unindo servicos bancarios e de seguros a
diversos parceiros para levar aos seus clientes uma experiéncia digital 4gil e descomplicada. E agora integradas ao
Modal, colocaremos a disposi¢ao dos parceiros um ecossistema financeiro com diversos produtos e solu¢des que
geram ainda mais valor aos seus negécios e ao relacionamento com os clientes. O objetivo é oferecer de maneira
personalizada todo nosso Ecossistema, portanto além de servicos bancarios, crédito, investimentos, educacao e
seguros, criando um modelo inédito de solucdes “as a service” no mercado.

Outra recente aquisi¢do anunciada foi a da Galapos, em novembro/21. Uma tradicional boutique de M&A e
assessoria que oferece uma oferta completa de servigos de assessoria em fusées e aquisicdes, focada ndo somente
na execu¢ao, mas na integracao pos transacao. Esse diferencial confere a Galapos escala e robustez com volume
significativo de receita recorrente. Acreditamos que esta aquisicdo sera importante para agregar valor ao nosso
segmento de Mercado de Capitais, que ganha capilaridade e capacidade de execucdo frente ao aquecimento do
mercado de M&A, em especial junto aos clientes empresdrios, que investem conosco e querem dar robustez aos
seus negocios. A Galapos também devera gerar sinergias internas acelerando as integracGes nos nossos M&As
proprietarios.

E como conclusdo deste que foi um ano de muita execu¢do e conquistas, anunciamos no inicio de janeiro/22 um
movimento estratégico de combinacdo de negdcios com a XP Inc, empresa que compartilha o mesmo propésito e
visdo estratégica de longo prazo que o Modal, e uma cultura meritocratica com foco no resultado, caracteristica de
empresas de dono. Na nossa visdo, esta operacdo se aprovada agregara muito valor tanto para nossos clientes
guanto acionistas. Com a operac¢ao, que envolvera 100% de troca de agdes para total alinhamento de interesses
das empresas, pretendemos acelerar o processo de disrup¢ao da industria financeira brasileira, democratizando o
acesso a produtos e servicos financeiros de alta qualidade com um preco acessivel.

O fechamento da operagdo esta sujeito ao cumprimento de condicGes precedentes, inclusive a aprovagido do Banco
Central do Brasil e CADE, e tem prazo de conclusio previsto para até 15 meses subsequentes a contar de janeiro/22.
Até 13, em paralelo ao cumprimento das etapas processuais que a operagao requer, seguimos N0SSO COMPromisso
de execuc¢do, entregando crescimento e resultados em 2022, pavimentando um caminho de crescimento
sustentavel, em compromisso com a nossa estratégia.

Aos nossos clientes, colaboradores, parceiros e acionistas, mais uma vez agradecemos a confianca.

Cristiano Ayres, CEO
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Ativos sob Custodia - AuC

RS bilhoes | % do total

343
17,8
14,0
10,7

1T20 2720  3T20 4720  1T21  2T21  3T21 4721 1720 2T20 3T20 4720 1721 2721 3T21 4721
m Retail mInstitucional

27%
35%

52% 49% 54%

73%
65%

48% 51% 46%

AUC RETAIL AUC INSTITUCIONAL AUCTOTAL

+231,5% a/a -28,0% a/a +92,4% a/a

Os Ativos sob Custddia (AuC) totalizaram R$34,3 bilhdes no 4T21, expressivo crescimento de 92,4% em comparagio
com o mesmo periodo do ano anterior, com destaque para o AuC Retail que atingiu R$27,4 bilhdes no 4721, um
crescimento de 231,5% a/a. Este crescimento reflete o maior engajamento dos nossos clientes, tanto clientes novos
guanto existentes, em nosso ecossistema de bem-estar financeiro. Na comparacdo anual, o AuC Institucional caiu
28,0% devido a desvalorizagao de mercado e por transferéncias pontuais de custddias concentradas.

AuC Retail - Captagao Liquida
(RS bilhges)

0,
II 22,8% II

27,4
223

37121 MTM Captacéo Liguida 4T21
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O crescimento do AuC Retail no 4T21 em relac¢do ao 3T21 reflete a captacdo liquida de RS5,5 bilhdes e o impacto
negativo de R$0,4 bilhdo em marcac¢do a mercado, relacionado a desvalorizacdo do mercado no 4T21.

Assim como no trimestre anterior, mesmo em um cendrio marcado por maiores incertezas no cendrio
macroecondmico, continuamos crescendo nossa base do AuC Retail por meio de novas captagdes, tanto via nossos
canais diretos (B2C), quanto via nossos parceiros B2B - escritorios de agentes autébnomos (AAl) e multifamily offices
(MFO).

Base de clientes
(em milhares)

1.717
1.173
869
580
285 355 399

1T20 2T20 3T20 4720 1T21 2T21 3T21 4T21
® Clientes Ativos  m Clientes Cadastrados

Nossa base de clientes ativos totalizou 580,5 mil clientes, uma expansao de 63,3% na comparagdo anual e de 15,8%
na comparagao contra o trimestre anterior, reflexo da nossa estratégia continua de atragdo, engajamento e
retencdo de clientes, tanto via nossos parceiros B2B quanto via nossos canais diretos (B2C). No 4T21, atingimos a
média mensal de adi¢cdo de clientes ativos de aproximadamente 26 mil clientes, um aumento de 29,2% versus o
3T21 (média mensal de aproximadamente 20 mil clientes), o melhor desempenho do ano.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

Receita Bruta

Receita Bruta

4721 4T20 A 2021 2020 A

(em RS mil)

Retail Portfélio 76.944 19.626 292,1% 233.463 80.076 191,6%
Retail Flow 51.204 43.687 172% 217.535 182.217 19,4%
Mercado de Capitais 57.398 20.443 180,8% 145.541 39.623 267,3%
Mesa Institucional 42164 25181 674% 127.504 56.085 127,3%
Conteudo Digital 15.897 2.557 5218% 36.171 15.559 132,5%
Outros 24.690 (4.300) - 56.986 10.196 458,9%
Total 268.298 107.193 150,3% 817.199 383.756 112,9%

RETAIL RETAIL MERCADO DE
PORTFOLIO FLOW CAPITAIS

3,9x a/a +17,2% a/a 2,8x a/a

A Receita Bruta totalizou R$268,3 milhdes no 4T21, crescimento de 2,5x a/a. O ritmo acelerado de crescimento da
receita reflete as iniciativas em pratica para trazer diversificagao e complementariedade aos produtos e servigos
de nosso ecossistema de bem-estar financeiro, sempre com a manutengdo da rentabilidade. Dentre as frentes que
positivamente afetaram as receitas, destacam-se: (i) o aumento de 231,5% do AuC Retail, impulsionado pelo
crescimento tanto via nossos canais diretos (B2C) quanto via nossos parceiros B2B; (ii) a resiliéncia do Revenue
Yield; e (iii) a contribuicdo melhor balanceada entre as linhas de receitas, que acaba se configurando como um
hedge natural e demonstrando como nosso modelo de negdcios é resiliente frente a diferentes cendrios e ciclos
macroecondmicos.

Mantendo a tendéncia do ano, nossas unidades de Mercado de Capitais e Mesa Institucional, que se configuram
como importantes frentes de sinergia com nossa plataforma digital de varejo e modelo de negécios verticalizado,
atingem mais um trimestre com crescimento expressivo, além da nossa unidade de Retail Portfolio, impulsionada
pelo crescimento do AuC Retail e resiliéncia do Revenue Yield.

Em 2021, a Receita Bruta totalizou R$817,2 milhdes, crescimento de 112,9% a/a.
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Composicao da Receita
(% Receita Bruta | RS milhoes)

m Qutros

= Conteudo Digital

m Mesa Institucional

= Mercado de Capitais
m Retail Flow

m Retail Portfolio

[ -43 |
4721 2020 2021 4120 4T21 2020 2021

Reflexo do crescimento do nosso ecossistema com forte sinergia entre as unidades de negdcio, temos evoluido
para uma contribuicdo melhor balanceada entre as linhas de receitas. Tal caracteristica acaba se configurando
como um estratégico hedge natural para resiliéncia da nossa receita, mesmo em cenarios de maior instabilidade
como o observado no segundo semestre de 2021, em que a reducdo pela procura de renda varidvel ficou mais
nitida, mas foi compensada pela maior procura por produtos de renda fixa e estruturados, dado o aumento das
taxas de juros. No 4T21, as receitas de Retail Portfolio, Retail Flow e Mercado de Capitais representaram,
respectivamente, 29%, 19% e 21% do total da Receita Bruta para o periodo, comparado a 18%, 41% e 19%,
respectivamente, para o 4T20.

A diversificagdo das nossas fontes de crescimento reflete nossa crenga de que nao basta apenas disponibilizar
produtos, mas sim entender as diferentes demandas e anseios dos diferentes perfis de clientes e parceiros, fator
determinante para estabelecer relagées alinhadas e de longo prazo, especialmente em momentos de maior
instabilidade e com mudanca de tendéncias macroeconémicas.
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Retail Portfolio
(RS milhoes)

Revenue

Yield (%) | 1,25%

| 1,36%

4720 4T21 2020 2021

A receita de Retail Portfolio totalizou R$76,9 milhdes no 4T21, aproximadamente 3,9x o montante registrado no
4T20.

Esta linha reflete as receitas com nossos produtos e servigos distribuidos por meio de nossa plataforma digital,
acessivel para nossos clientes diretos (B2C) ou para nossos parceiros B2B. Tais produtos compreendem renda fixa,
fundos de investimento, produtos estruturados, derivativos, cartao de crédito, crédito colateralizado, entre outros,
além das receitas de floating.

O forte desempenho do Retail Portfolio no trimestre esta diretamente relacionado (i) ao aumento de 231,5% a/a
do AuC Retail; somado (ii) ao Revenue Yield de 1,36%, 0,1p.p. superior ao 4T20.

Em 2021, a receita de Retail Portfolio totalizou R$233,5 milhdes, aproximadamente 2,9x 0 montante registrado em
2020.

O Revenue Yield mede a receita como percentual do AuC Retail médio Y. Calculamos o Revenue Yield considerando a receita dos Gltimos
doze meses do Retail Portfolio em relagido ao AuC Retail médio do periodo .

) AuC Retail médio: somatdrio do AuC Retail do inicio do periodo dos Ultimos doze meses e de cada final de trimestre neste intervalo,
sendo 5 pontos de dados em doze meses, dividido por 5.
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Retail Flow

(RS milhoes)
19,4%
17,2% 217,5
H
4T20 4T21 2020 2021

A receita de Retail Flow totalizou R$51,2 milhdes no 4T21, crescimento de 17,2% em relagdo ao 4T20.

O crescimento desta linha em relagao ao 4720 reflete 0 aumento no volume de mini indices e mini délar negociados
via nossas plataformas, apesar de refletir uma leve retragdo em relagdo a receita do 3T21 em fungdo do efeito da
sazonalidade no volume de futuros negociados, especialmente em dezembro/21.

Em 2021, a receita de Retail Flow totalizou R$217,5 milhdes, crescimento de 19,4% em relagdo a 2020.

Mercado de Capitais
(RS milhoes)

=1 3,7x 1

2,8x

4720 4721 2020 2021
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A receita de Mercado de Capitais totalizou RS$57,4 milhdes no 4T21, crescimento de aproximadamente 2,8x o
montante do 4T20. O desempenho deste segmento é reflexo: (i) do crescimento de transacdes de DCM (Debt
Capital Markets), cujo dealflow ao longo do ano foi positivamente impactado pela nossa maior base de distribuicdo
interna de clientes e a continua demanda de clientes corporativos por fontes alternativas de financiamento de
longo prazo; e (ii) do impacto positivo da Eleven, cuja parceria e reputacao tem ajudado a trazer clientes e fluxo de
negocios e na execu¢do dos mandatos.

Acreditamos que a aquisicdo da Galapos, anunciada em novembro/21 (e recentemente aprovada pelo Banco
Central do Brasil), trara importante complementacdo ao nosso ecossistema via oportunidades de cross-sell e
sinergias com diversas oportunidades de originacdo de mandatos.

Em 2021, a receita de Mercado de Capitais totalizou R$145,5 milhdes, aproximadamente 3,7x a receita auferida em
2020.

Mesa Institucional
(RS milhoes)

4720 4T21 2020 2021

A receita da Mesa Institucional no 4T21 foi de R$42,2 milhes, crescimento de 67,4% em relagdo ao 4T20, refletindo
principalmente a expansdo das nossas operagdes, suportado (i) pela maior robustez da nossa estrutura de capital
apo6s o IPO (concluido em 30 de abril de 2021); (ii) pelo aumento do leque de solucdes oferecidas aos parceiros
institucionais, e (iii) pela contribuicdo equilibrada das principais mesas (como as de Cambio, Futuros e Renda Fixa -
se beneficiando do aumento de taxas de juros).

Em 2021, a receita da Mesa Institucional totalizou R$127,5 milhdes, crescimento de 127,3% em relagdo a 2020.

Conteudo Digital e Outros

A receita de Contetdo Digital totalizou R$15,9 milhdes no 4T21, aproximadamente 6,2x o montante registrado no
4T20 principalmente como reflexo da contribui¢cdo da Eleven na frente de distribuicdo de contetdo educacional.

Em 2021, a receita de Contetido Digital totalizou R$36,2 milhdes, crescimento de 132,5% em relacdo a 2020.
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A receita com Outros é majoritariamente composta por receitas financeiras advindas do nosso capital préprio. No
4T21, a receita com Outros totalizou R$24,7 milhdes, contra R$4,3 milhdes negativos no 4720, aumento explicado
pela posicdo de caixa levantado em nosso IPO (concluido em 30 de abril de 2021) e elevagdo da curva de juros no
periodo. A receita com Outros em 2021 foi de R$57,0 milhdes, 5,6x a receita de 2020.

Receita Liquida

No 4T21, a Receita Liquida, isto é, a receita apds o desconto dos impostos sobre faturamento de PIS, COFINS, ISS e
IRRF (sobre debentures incentivadas), totalizou R$256,3 milhdes, crescimento de 156,7% a/a. Em 2021, a Receita
Liquida totalizou R$770,9 milhdes, aumento de 114,4% em relag3o a 2020.

COGS e Margem Bruta

O Custo dos Servicos Prestados é composto, majoritariamente, por custos com custddia, corretagem, sistemas e
servicos da B3 e de agentes financeiros, plataformas de home broker e comissdo dos AAls.

COGS e Margem Bruta
(RS milhdes | % Receita Liquida)

128,2

4720 4721 2020 2021

Margem o 0 o 0

B ) | 82,1% | 845% | 79.9% | 834%
L B

uero Sruto 4721 4720 A 2021 2020 A

(em RS mil)
Receita Liquida 256.290 99.823 156,7% 770.890 359.484 114,4%
(+) Custo dos Servigos Prestados (39.685) (17.909) 121,6% (128.164) (72.157) 77,6%
Lucro Bruto 216.604 81.915 164,4% 642.726  287.327 123,7%
Margem Bruta % 84,5% 82,1% 2,4 p.p. 83,4% 79,9% 3,5p.p.

No 4T21, o Custo dos Servigos Prestados totalizou R$39,7 milhdes (15,5% da Receita Liquida), aumento de 121,6%
em relagdo aos R$17,9 milhdes (17,9% da Receita Liquida) registrados no 4T20, mostrando mais um trimestre de
importantes beneficios de escala e eficiéncia operacional. Como consequéncia, o Lucro Bruto no 4T21 atingiu
R$216,6 milhdes, um crescimento de 164,4% a/a e ganho de 2,4 p.p. na Margem Bruta, beneficiada pela
diversificacdo da receita e rapida migra¢do do AuC dos parceiros B2B.
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Em 2021, o Custo dos Servicos Prestados foi de R$128,2 milhdes (16,6% da Receita Liquida) aumento de 77,6% em
relacdo aos R$72,2 milhdes (20,1% da Receita Liquida) registrados em 2020. O Lucro Bruto em 2021 foi de R$642,7
milh&es, um crescimento de 123,7% a/a e Margem Bruta também crescente de 83,4%, 3,5 p.p. superior a 2020.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (SG&A)

Despesas SG&A Ajustadas
(RS milhGes | % da Receita Liquida)

296,4

4720 4121 2020 2021

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

(em RS mil) 4721 4T20 A 2021 2020

Pessoal (42.882) (20.650) 107,7% (138.093) (82.382) 67,6%
Participagéo nos Resultados (25.476) (17.653) 44,3% (54.033) (18.236) 196,3%
Terceiros (8.508)  (3.963)  1147%  (31.329) (18.269)  71,5%
Marketing (11.716)  (5.719)  1049%  (43.384) (21.465) 102,1%
Administrativas (6.122)  (4.686) 306%  (22.725) (19.096)  19,0%
Outras (2.263)  (2.341) -3,3% (6.850)  (7.069)  -3,1%
Total VG&A Ajustadas (96.967) (55.012) 76,3%  (296.414) (166.517) 78,0%
% Receita Liquida -37,8% -55,1% 17,3 p.p. -38,5% -46,3% 7,8 p.p.
(+) Phantom Stock Options (295) (2.453)  -880%  (14.989) (3.826)  291,8%
(+) Despesas n3o recorrentes (1 (7.500) - (7.500) -100,0%
VG&A Total (97.262) (64.964)  49,7%  (311.403) (177.842) 751%

(1) Provisdo de honorarios advocaticios para contingéncia fiscal.

As Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (SG&A), excluindo o efeito da provisdo do programa de Phantom
Stock Options e das despesas n3o recorrentes no 4T20, totalizaram R$97,0 milhdes no 4T21, aumento de 76,3% em
relacdo ao 4T20. No trimestre, as despesas representaram 37,8% da Receita Liquida, ante 55,1% no 4T20. Seguindo
a tendéncia do ano, o aumento das despesas foi menor que o das receitas, mantendo a alavancagem operacional
e consequente crescimento sustentdvel das nossas operagdes.
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O aumento das despesas no 4T21 é justificado por (i) aumento de 114,7% a/a das despesas com servigcos de
terceiros, reflexo dos maiores gastos com consultorias, auditoria e suporte juridico, em muitos casos associados as
aquisicdes recentes; (ii) aumento de 107,7% a/a das despesas com pessoal, reflexo do aumento de colaboradores
que passou de 605 ao término do 4T20 para 1.257 ao termino do 4T21 (+107,8% a/a) atribuido, dentre outros, ao
refor¢o da equipe interna de assessoria financeira (B2C), nossas squads e ao time advindo das empresas adquiridas;
(iii) crescimento de 104,9% a/a das despesas de marketing, reflexo da estratégia do fortalecimento de marca e
aquisicdo de clientes no periodo; e (iv) crescimento de 44,3% no provisionamento trimestral da participacdo nos
resultados, atrelado ao melhor desempenho operacional de 2021 e aumento de colaboradores.

Em 2021, o SG&A ajustado totalizou R$296,4 milhdes, aumento de 78,0 % em rela¢do a 2020, porém com queda
de 7,8 p.p. de representatividade sobre a Receita Liquida.

Lucro Liquido

Lucro Liquido Ajustado
(RS milhées | % da Receita Liquida)

164,8

46,0

2020 2021

Lucro Liquido

4721 A

(em RS mil)

EBT 70.590 7.650 822,8% 212.872 64.787  228,6%
(+) Imposto de Renda e Contribuigdo Social (24.874)  (2.601) 856,4%  (56.709) (21.539) 163,3%
Lucro Liquido(" 45.716 5.048 805,6%  156.163  43.248  261,1%
(+) Phantom Stock Options apds Impostos 247 1.670 -85,2% 8.670 2.554 239,5%
(+) Despesas néo recorentes - 7.500 -100,0% - 7.500 -100,0%
Lucro Liquido Ajustado® 45.963 14.218 2233% 164.833 53.302  209,2%
Margem Liquida Ajustada % 17,9% 14,2% 3,7 p.p. 21,4% 14,8% 6,6 p.p.

(1) Lucro Liquido das Operagdes Continuadas.
(2) Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado a provisdo com o plano de Phantom Stock Option apds impostos e ao efeito da
provisdo de honorérios advocaticios para contingéncia fiscal.

O Lucro Liquido Ajustado totalizou R$46,0 milhdes no 4T21, aproximadamente 3,2x o registrado no 4720. A Margem
Liquida Ajustada foi de 17,9%, aumento de 3,7p.p. na comparagao anual, reflexo da contribui¢cdo balanceada das
nossas unidades de negdcios e comprovada alavancagem operacional. Em 2021, o Lucro Liquido Ajustado foi
R$164,8 milhdes, aproximadamente 3,1x o registrado em 2020 e com Margem Liquida Ajustada de 21,4%, evolugdo
de 6,6 p.p.
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Retorno Sobre o Patrimonio Liquido Anualizado (ROAE)

(%)

17,7%
13,8%
4720 4721

O ROAE Anualizado ao final do 4T21 foi de 17,7%, 3,9 p.p. acima do 4720 como reflexo do ganho de rentabilidade
ao longo do periodo.

ESTRUTURA DE CAPITAL E BASILEIA

indice de Basileia

(em RS mil a menos que indicado)

Capital principal (Nivel I) 987.344 202.028
Patrimonio de Referéncia 987.344 202.028
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD) (a) 3.416.588  1.154.462
Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD) (b) 817.699 209.485
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD) (c) 657.197 438.219
RWA (a) + (b) + (c) 4.891.484 1.802.166
Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido 391.319 144173
Folga em relagdo ao Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido 596.025 57.855
indice (%) 20,0% 11,0%
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADO GERENCIAL

DRE Gerencial

(em RS mil)

Receita Bruta
Retail Portfolio
Retail Flow
Mercado de Capitais
Mesa Institucional
Conteudo Digital
Outros

Total Receita Bruta
Impostos e dedugdes
Receita Liquida
COGS

Lucro Bruto

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas
Despesas com pessoal
Participacdo nos resultados
Servigos de terceiros
Despesas de Marketing
Despesas Administrativas
Outras despesas
Phantom Stock Option

Equivaléncia Patrimonial

Depreciagao e Amortizagao

EBIT

Despesas Financeiras

EBT

Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Lucro Liquido

Phantom Stock Option ap6s Impostos
Despesas néo recorrentes ()

Lucro Liquido Ajustado

(1) Provisdo honordrios advocaticios de contingéncia fiscal

76.944
51.204
57.398
42.164
15.897
24.690

268.298
(12.008)
256.290
(39.685)
216.604

(97.262)
(42.882)
(25.476)
(8.508)
(11.716)
(6.122)
(2.263)
(295)

511
(10.564)
109.289
(38.699)
70.590
(24.874)
45.716
247

45.963

19.626
43.687
20.443
25.181

2.557
(4.300)

107.193
(7.369)
99.823

(17.909)
81.915

(64.965)
(20.650)
(17.653)
(11.463)
(5.719)
(4.686)
(2.341)
(2.453)

1.365
(4.890)
13.424
(5.775)

7.649
(2.601)

5.048

1.670
7.500

14.218

233.463
217.535
145.541
127.504
36.171
56.986

817.199
(46.310)
770.890
(128.164)
642.726

(311.403)
(138.093)
(54.033)
(31.329)
(43.384)
(22.725)
(6.850)
(14.989)

2.333
(28.661)
304.996
(92.124)
212.872
(56.709)
156.163

8.670

164.834

80.076
182.217
39.623
56.085
15.559
10.196

383.756
(24.272)
359.484
(72.157)
287.328

(177.843)
(82.382)
(18.236)
(25.769)
(21.465)
(19.096)

(7.069)
(3.826)

2.194
(16.925)
94.754
(29.967)
64.787
(21.539)
43.248

2.554
7.500

53.302
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

DRE

(em RS mil) 4721 4T20 2021 2020
Receitas de juros e rendimentos similares 126.846 23.145 292.418 104.087
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 126.846 23.145 292.418 104.087
Despesas de juros e similares (65.332) (11.787) (147.042) (65.303)
Ao Custo amortizado (65.332)  (11.787) (147.042) (65.303)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 65.475 55.594 197.552 88.729
Receita de prestagao de servigos 90.536 49.090 340.494 185.691
Resultado de Operagdes de Cambio e Variagdo Cambial de Transagdes no Exterior 24.488  (17.945) 57.210 31.413
Resultado na Venda de Operagées de crédito 1.000 (58) 1.000 (52)
Perdas esperadas de Ativos Financeiros (1.651) (1.828) 3.798 (3.765)
Operacdes de Crédito (1.651) (1.828) 3.798  (3.765)
Resultado de intermediagao financeira e servigos 241.362 96.211 745.430 340.800
Despesas com pessoal (68.358)  (38.303) (192.126) (100.618)
Despesas tributdrias (12.729) (7.488) (47.759) (25.559)
Despesas gerais e administrativas (72.226)  (44.711) (241.450) (149.723)
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 511 1.365 2.333 2.194
Outras receitas (despesas) operacionais (16.980) 1.121 (51.786)  (1.213)
ProvisGes e Passivos Contingentes (990) (545) (1.770)  (1.094)
Resultado antes da tributagao 70.590 7.650 212.872 64.787
Impostos sobre a Renda

Correntes (10.695)  (6.982) (4.027) (20.092)
Diferidos (14.179) 4381  (52.682)  (1.447)
Lucro liquido das operagdes continuadas 45.716 5.048 156.163 43.248
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AuC

Cliente Ativo

Patriménio Liquido
Ajustado

Phantom Stock Option

Receita com Retail
Portfolio

Receita com Retail
Flow

Receita com Mercado
de Capitais

Receita com Mesa
Institucional

Receita com Contetdo
Digital

Receita com Outros

Revenue Yield

ROAE

GLOSSARIO

Da sigla em inglés Assets Under Custody, representa os Ativos sob Custddia - valor total de
todos os ativos financeiros custodiados pelo Banco Modal.

Cliente com uma posigdo acima de RS 10,00 em investimentos no Banco Modal ou que
tenha operado nos ultimos 3 meses. Este critério estd de acordo com nossa proposta de
democratizar o acesso aos investimentos.

Patrimonio Liquido ajustado a efeitos ndo recorrentes. Para 31 de dezembro de 2019, o
Patrimonio Liquido é ajustado ao patriménio liquido das operagdes descontinuadas, objeto
de cisdo parcial para a criagdo da MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
com a consequente redugao do capital social do Banco Modal.

Programa de opgéo de compra de agdes do Banco Modal na modalidade “Phantom Shares”,
gue consiste em remuneragao com pagamento em caixa, ndo havendo, no entanto, a
entrega efetiva das a¢oes. Esses valores sdo registrados como uma provis@o a pagar, com
sua contrapartida no resultado do exercicio.

Por meio desta unidade de negdcios, oferecemos aos nossos clientes investidores de
varejo, individuos de patrimonio elevado e parceiros B2B, uma ampla gama de produtos e
servicos (tais como produtos de renda fixa, fundos de investimento préprios e de terceiros,
produtos estruturados, crédito colateralizado, entre outros), distribuidos majoritariamente
por meio de nossa plataforma digital.

Por meio desta unidade de negdcios, oferecemos aos nossos clientes produtos e servigos
financeiros relacionados a transagdes com contratos futuros, com ou sem alavancagem,
bem como assinaturas de planos e plataformas de home broker.

Por meio da nossa unidade de Mercado de Capitais, oferecemos servigos de estruturagao e
distribuigdo de titulos de divida (DCM - Debt Capital Markets), tanto no mercado primario
quanto secundario (por meio da nossa mesa secundaria de renda fixa), além de servigos de
assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisigoes. Além de uma vertical que
amplia nosso escopo de atuacao, acreditamos que os servigos de Mercado de Capitais sdo
complementares, uma vez que produtos originados e estruturados por nosso time séo
distribuidos prioritariamente aos clientes e parceiros da plataforma digital.

Por meio da nossa unidade de Mesa Institucional, oferecemos opera¢des nos mercados de
acoes, futuros e de renda fixa, além de cambio pronto e derivativos de moedas, indices e
commodities, e operagdes de market making para parceiros institucionais, como por
exemplo gestores de fundos de investimentos que também distribuem seus fundos em
nossa plataforma digital.

Por meio da nossa unidade de Conteudo Digital, oferecemos cursos e salas ao vivo para
diversos pubicos e perfis de investidores.

A receita com outros é majoritariamente composta por receitas financeiras advindas da
remuneragdo do nosso capital préprio.

E calculado dividindo-se a receita dos ultimos doze meses da unidade de negécios Retail
Portfolio pelo AUC Retail médio. AuC Retail médio é calculado por meio do somatério do
AuC Retail do inicio do periodo e de cada final de trimestre em um determinado ano, sendo
5 pontos de dados em um ano, dividido por 5.

Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio - corresponde ao lucro (prejuizo) liquido do
exercicio social das operagdes continuadas atribuido aos acionistas controladores, dividido
pelo Patrimonio Liquido Médio Ajustado. Para o trimestre, o ROAE considera o lucro
(prejuizo) liquido anualizado. A média do Patriménio Liquido Ajustado é calculada pela
média simples entre o Patriménio Liquido Ajustado no inicio e final do exercicio social
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Relatorio do auditor independente sobre
as demonstracoes financeiras consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Banco Modal S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracées financeiras consolidadas do Banco Modal S.A. ("Instituicdo") e suas
controladas, que compreendem o balanc¢o patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opiniado, as demonstracoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Modal S.A.
e suas controladas em 31 de dezembro de 2021, o desempenho consolidado de suas operacoes e os seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras consolidadas". Somos
independentes em relacao a Institui¢ao e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido




pwe

Banco Modal S.A.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Mensuracao do valor justo de ativos com
clausula de conversibilidade, instrumentos
financeiros derivativos e dos fundos de
investimento em participacoes (notas
explicativas 3(h), 4(a), 11.1.1(b) e 36(c))

A mensuracao do valor justo de ativos com clausula
de conversibilidade e instrumentos financeiros
derivativos é uma area que inclui subjetividade,
uma vez que utiliza modelos de precificacao
desenvolvidos pela Administragdo que considera
como premissa, (i) dados observaveis de mercado,
como precos de mercado de instrumentos
financeiros com caracteristicas semelhantes, (ii)
modelos matematicos, e (iii) quando aplicavel
modelos e praticas de avaliagdo econdmica
utilizadas no mercado que se baseiam em premissas
e dados nao observaveis.

Adicionalmente, a mensuracao do valor justo dos
Fundos de Investimentos em Participagoes
considera a adog¢ao de premissas e julgamentos por
parte da administracdo que envolvem elevado nivel
de julgamento na avaliacao ao valor justo por
método de fluxo de caixa descontado evolutivo e
involutivo.

Neste caso sao utilizados modelos desenvolvidos
internamente e/ou por avaliadores externos que
nao se baseiam em dados observaveis de mercado.
Assim, devido a relevancia dos saldos dessas
operagoes e os fatos antes expostos, consideramos
que esse assunto é um principal assunto de
auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros, o entendimento dos
controles internos, incluindo aqueles desenvolvidos
pela Administracao para mensuracao ao valor justo
dos instrumentos financeiros derivativos e dos
ativos sem liquidez.

Para os instrumentos financeiros derivativos, com o
apoio dos nossos especialistas, efetuamos, em base
amostral, o recalculo independente da valorizacao
dos derivativos mensurados ao valor justo,
utilizando premissas observaveis no mercado.

Adicionalmente, para os fundos de investimento em
participacoes, com a ajuda dos nossos especialistas,
realizamos o entendimento quanto as metodologias
de célculo para precificacdo, também analisamos a
razoabilidade das premissas criticas utilizadas pela
Administra¢ao nas construgoes de modelos
internos, bem como analisamos o alinhamento
destas premissas e modelos com as praticas
utilizadas de mercado.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela Administracdo na mensuracgao do valor justo
dos instrumentos financeiros derivativos e dos
Fundos de investimentos em Participac¢des sao
razoaveis, tendo em vista as praticas utilizadas no
mercado e as praticas contabeis vigentes.

Combinacao de negodcios (notas
explicativas 4(e) e 15)

A Instituigdo adquiriu o controle de empresas dos
setores de educacdo financeira e servigos, durante o
semestre e exercicio findo em 31 de dezembro de

Nossos principais procedimentos de auditoria,
consideraram, entre outros:
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Banco Modal S.A.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

2021. As normas contébeis requerem a
identificacao dos ativos e passivos adquiridos em
uma combinacdo de nego6cios quando ocorre a
aquisicao de controle de uma companhia, o que
envolve elevado nivel de julgamento e adocao de
premissas e critérios para determinacao do valor
justo desses ativos e a determinacido do montante
do valor do gooduwill relativo a parcela do preco
nao alocada.

A mensuracao do preco da transacgio e da
identificacdo e mensuracao de ativos adquiridos e
passivos assumidos foi conduzida pela
administragao com o auxilio de avaliadores
externos. Essa foi uma area de foco em nossa
auditoria devido a subjetividade na mensuracao
desses ativos e passivos e a relevancia dos saldos
dessas transacoes no contexto das demonstracoes

+ Leitura dos contratos e atas de reunido
relacionados com as aquisicoes, bem como
obtencao de evidéncias que fundamentaram a
determinacao das datas da efetivacdo da
transacao e aquisicao de controle;

« Com o auxilio de nossos especialistas,
analisamos a metodologia utilizada pela
Institui¢do para mensuragao a valor justo
preliminar dos ativos adquiridos e passivos
assumidos e avaliamos a razoabilidade das
premissas utilizadas e calculos efetuados pela
administracgao e avaliadores.

- Efetuamos anélise de sensibilidade das
principais premissas utilizadas e os impactos de
possiveis mudancas em tais premissas sobre os
valores justos preliminares apurados;

financeiras.
« Com base nas informagdes e documentos
obtidos, efetuamos ainda o recélculo da
determinacao do agio apurado nas transacoes.

Consideramos que os critérios adotados pela
administracdo na mensuracao do valor justo
preliminar desses ativos e passivos decorrentes das
combinac6es de negocios sdo apropriados e
consistentes com as divulgacoes nas demonstragoes
financeiras avaliadas como um todo.

Outros assuntos

Demonstracdes do Valor Adicionado

A demonstracao consolidada do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021, elaborada sob a responsabilidade da administragao da Instituicdo e apresentada como
informacao suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas da Institui¢do. Para a formacao de
nossa opiniao, avaliamos se essa demonstracao esta conciliada com as demonstracées financeiras e
registros contibeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracio do Valor Adicionado". Em nossa opinido,
essa demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacdo as demonstracoes
financeiras consolidadas tomadas em conjunto.
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Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras consolidadas e o
relatério do auditor

A administracio da Instituicao é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatorio
da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras consolidadas ndo abrange o Relatorio da Administragao
e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex3o com a auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas, nossa responsabilidade é a de
ler o Relat6rio da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorg¢io relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes
financeiras consolidadas

A administracdo da Instituicao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragoes
financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢ao das demonstragoes financeiras consolidadas, a administracdo é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Institui¢ao continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Institui¢do ou cessar suas
operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicio e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elabora¢io das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras consolidadas, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorg¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢ées podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao e suas controladas.

Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacgio a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional da Institui¢do. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgac6es nas demonstragoes
financeiras consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagoes forem
inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Instituicdo a nao mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras consolidadas,
inclusive as divulgacOes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagées financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragées
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicével, as respectivas salvaguardas.

25



pwec
Banco Modal S.A.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacido com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse ptblico.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2022

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador CRC 1PR050377/0-6
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Balanco Patrimonial Consolidado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa

Ativos Financeiros

Ao Custo Amortizado
Titulos e valores Mobiliarios
Outros Ativos Financeiros
Depésitos Compulsoérios no Banco Central do Brasil
Operacoes de crédito
(-) Provisao para Perda Esperada

Ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes
Titulos e valores Mobiliarios

Ao Valor Justo por meio do Resultado
Titulos e valores Mobiliarios
Derivativos

Ativos nao circulantes mantidos para venda
Investimentos em Coligadas
Outros ativos
Ativos Fiscais

Imposto de renda recuperavel

Imposto de renda e contribuicao social diferido
Imobilizado
Direitos de uso de arrendamentos
Intangivel

Agio e mais-valia de sociedades adquiridas

Outros ativos intangiveis

Total do Ativo

Nota 31/12/2021 31/12/2020
6 2.186.546 2.057.592
3.834.808 1.768.530
1.495.349 453.017

7 53.181 -

17 396.376 318.224
17.083 14.978

9 1.032.917 127.821

10 (4.208) (8.006)
862.593 892.544

7 862.593 892.544
1.476.866 422.969

7 1.205.241 335.712

8 181.625 87.257

11 278.331 332.828
12 1.036 2.117
17 180.910 17.225
144.711 112.161

22.b 50.121 36.926
22.c 94.590 75-235
13 38.335 21.755
14 10.562 12.124
267.628 81.419

15 87.359 -
16 180.269 81.419
6.942.867 4.405.751

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragGes financeiras consolidadas.

Demonstragoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2021 27



Banco Modal S.A.
Balanco Patrimonial Consolidado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

Passivo

Passivos financeiros

Ao Custo Amortizado
Depositos
Captagdes no mercado aberto
Outros Passivos Financeiros
Obrigacdes por empréstimos

Ao Valor Justo por meio do Resultado
Derivativos

Provisoes e Passivos Contingentes

Outros passivos

Passivos associados a Ativos nao circulantes mantidos para

venda

Passivos Fiscais
Imposto de Renda e Contribuigdo Social — Correntes
Imposto de Renda e Contribuicao Social — Diferidas
Outras Obrigacoes Fiscais

Total do passivo

Patrimonio Liquido
Patrimonio Liquido atribuivel aos acionistas controladores
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
AcoOes em tesouraria
Outros resultados abrangentes

Total do Passivo e Patrimo6nio Liquido

Nota 31/12/2021 31/12/2020
5.453.838 3.745.436
5.273.186 3.728.786

19 3.352.201 2.092.060
18 1.679.745 1.412.003
20 239.495 224.723
1.655 -

180.652 16.650

8 180.652 16.650
23 2.676 1.460
20 78.203 36.437
11 51.794 11.839
82.744 24.326

22.b 27.189 23.620
22.¢ 55.272 617
283 89

5.669.255 3.819.498

21 1.273.612 586.253
1.273.612 ___ 586.253

1.074.966 201.908

198.301 228.974

135.204 71.385

21.f (134.453) (6.349)
(496) 335

6.942.867 4.405.751

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragées financeiras consolidadas.
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Banco Modal S.A.
Demonstracao Consolidada do Resultado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

Nota 2021 2020
Receitas de juros e rendimentos similares 24 2092.418 104.087
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 202.418 104.087
Despesas de juros e similares 24 (147.042) (65.303)
Ao Custo amortizado (147.042) (65.303)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 25 197.552 88.729
Receita de prestagao de servicos 26 340.494 185.691
Resultado de Operacoes de Cambio e Variagdo Cambial de Transacoes no Exterior 27 57.210 31.413
Resultado na Venda de Operacoes de crédito 1.000 (52)
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 3.798 (3.765)
Operacoes de Crédito 10.b 3.798 (3.765)
Resultado de intermediacio financeira e servicos 745.430 340.800
Despesas com pessoal 29 (192.126) (100.618)
Despesas tributérias 30 (47.759) (25.559)
Despesas gerais e administrativas 31 (241.450) (149.723)
Resultado de participacao em coligadas e controladas 12 2.333 2.194
Outras receitas (despesas) operacionais 28 (51.786) (1.213)
Provisoes e Passivos Contingentes 23.f (1.770) (1.094)
Resultado antes da tributacio 212.872 64.787
Impostos sobre a Renda
Correntes 22.a (4.027) (20.092)
Diferidos 22.a (52.682) (1.447)
Lucro liquido com operacdes continuadas 156.163 43.248
Resultado com operacoes descontinuadas 11.b (42.827) (16.170)
Lucro Liquido Consolidado do Exercicio 113.336 27.078
Atribuido aos acionistas controladores 113.336 27.078
Lucro liquido por acéo, basico e diluido (em R$) 21.e
Acoes Ordinérias 0,2274681 0,0760756
Acobes Preferenciais 0,2274681 0,0760756
As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragoes financeiras consolidadas.
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Demonstraciao Consolidada do Resultado Abrangente ’ MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota 2021 2020
Lucro Liquido Consolidado do Exercicio 113.336 27.078
Outros Resultados Abrangentes que serao reclassificados para o
resultado quando condicoées especificas forem atendidas: (831) 146
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (831) 146
Variagdo de valor justo 21.d (1.512) 285
Efeitos fiscais 681 (139)
Resultado abrangente consolidado do exercicio 112.505 27.224
Atribuivel aos acionistas controladores 112.505 27.224
As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracées financeiras consolidadas.
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Demonstracao Consolidada das Mutacoes do Patrimonio Liquido
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

Saldos em 1 de janeiro de 2020

Resultado do exercicio
Variacao no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Constitui¢ao de reservas de lucros
Alienacio de a¢Oes em tesouraria
Aumento de capital

Reducao de capital por cisdo

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Saldos em 1 de janeiro de 2021
Aumento de capital
Custos de transacdo — aumento de capital

Resultado do exercicio
Variacao no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Alienacio de a¢les em tesouraria
Recompra de acoes

Dividendos distribuidos

Juros sobre o capital proprio distribuidos
Constituicao de reservas de lucros

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Reserva de Outros Patrimonio

Capital Reservas Reservas Acdes em Lucros a resultados Liquido

Nota social de Capital de Lucros tesouraria Integralizar abrangentes Total
345.668 - 41.002 (10.755) - 189 376.104

- - - - 27.078 - 27.078

- - - - - 146 146

- - 27.078 - (27.078) - -

21.f - - (806) 4.406 - - 3.600
21.a 16.931 241.069 - - - - 258.000
37.d (70.691) (12.095) 4.111 - - - (78.675)
291.908 228.974 71.385 (6.349) = 335 586.253

291.908 228.974 71.385 (6.349) = 335 586.253

21.a 783.058 - - - - - 783.058
21.¢ - (30.583) - - - - (30.583)
- - - - 113.336 - 113.336

21.d - - - - - (831) (831)
21.f - - (46) 6.349 - - 6.303
21.f - = > (134.453) - - (134.453)
21.b - - (4.000) - - - (4.000)
21.b = = = - (48.999) - (48.999)
= = 64.337 - (64.337) - -

- - 3.528 - - - 3.528

1.074.966 198.391 135.204 (134.453) - (496) 1.273.612

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracées financeiras consolidadas.
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Demonstracao Consolidada dos Fluxos de Caixa
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f//MODAL

Nota 2021 2020
Fluxos de caixa provenientes das operacoes
Lucro Liquido Consolidado do Exercicio 113.336 27.078
Provisdo para perdas esperadas de ativos financeiros 10.b (3.798) 3.765
Depreciacgdo e amortizacao 13a16: 33.357 22.017
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 22.a 52.682 1.447
Provisdo para plano de pagamento baseado em agoes 28 14.989 3.826
Provisdo para contingéncias 23.f 1.770 1.094
Participacdo nos lucros e resultados 29 54.033 18.236
Resultado de participagdes em coligadas 12 (2.333) (2.194)
Resultado de operagoes descontinuadas 11.c 36.922 (12.186)
Apropriacdo de juros passivo de arrendamento 14 1.284 863
Efeito das mudancas das taxas de cimbio em caixa e equivalente de caixa (31.810) (37.358)
Lucro Liquido Ajustado 270.432 26.588
Variacoes em Ativos e Passivos
(Aumento) Reducdo de Depositos Compulsérios no Banco Central do Brasil (2.105) (11.545)
Aumento (Redugio) de Ativos financeiros ao custo amortizado (1.022.386) 3.772
(Aumento) Reducao de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado (1.052.637) 101.996
(Aumento) Reducdo de Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes 29.801 64.247
(Aumento) Redug¢ao de Imposto de renda a compensar (13.018) (6.217)
Aumento (Reducio) de Outros ativos (190.463) (6.624)
(Aumento) Reducdo de Passivos financeiros ao custo amortizado 1.479.072 1.116.988
Aumento (Redugao) de Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 164.002 (30.273)
(Aumento) Redugao de Provisoes (554) (1.708)
Aumento (Redugdo) de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigagoes fiscais 11.645 11.088
(Aumento) Redugao de Outros passivos 23.120 22.006
Dividendos recebidos 3.357 1.406
Imposto de renda e Contribuicao Social pagos (17.454) (3.529)
Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais de operagoes
descontinuadas 11.c 55.010 23.681
Caixa liquido proveniente (utilizado) de atividades operacionais (262.178) 1.311.876
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Aquisicao de controladas, liquido de caixa advindo na consolida¢io 15 (67.113) -
Aquisicao de imobilizado (24.699) (7.022)
Alienacao de imobilizado 207 4.662
Aquisicao de intangivel (115.093) (45.077)
Alienacao de intangivel 233 938
Recursos liquidos provenientes das atividades de investimento de operagoes
descontinuadas 11.c 2.520 -
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de investimento (203.945) (46.499)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Aumento de Capital 21.a 783.058 258.000
Custos de transagdo em oferta publica de a¢oes 21.c (30.583) -
Recompra de acoes 21.f (134.453) -
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos, liquidos 21.b (46.530) -
Amortizagoes pagas de arrendamento 14 (8.225) (5.616)
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de financiamento 563.267 252.384
Aumento (Reduciao) no caixa e equivalentes de caixa 97.144 1.517.761
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6 2.057.592 502.473
Efeito das mudancas das taxas de cimbio em caixa e equivalentes de caixa 31.810 37.358
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 6 2.186.546 2.057.592
Informacdes complementares
Juros pagos 344.202 334.159
Juros recebidos 394.828 709.354
Transacdes nao monetarias
Ativos vertidos em reorganizacao societaria — Cisao 37.f - (70.691)
As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracées financeiras consolidadas.
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Banco Modal S.A.
Demonstracao Consolidada do Valor Adicionado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f//MODAL

Nota 2021 2020
Receitas 849.645 389.933
Receitas com juros e similares 24 202.418 104.087
Receita de Prestacao de servigos 26 340.494 185.691
Resultado com operagoes descontinuadas 11.b (42.827) (16.170)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 25 197.552 88.729
Variagao cambial de TransagOes no exterior 27 57.210 31.413
Resultado na Venda de Operacgoes de crédito 1.000 (52)
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 10.b 3.798 (3.765)
Despesas (200.598) (67.610)
Despesas com juros e similares 24 (147.042) (65.303)
Outras despesas operacionais e provisoes, liquidas de receitas (53.556) (2.307)
Insumos adquiridos de terceiros (204.592) (126.663)
Materiais, energia e outros (525) (425)
Servicos de terceiros (195.914) (122.228)
Outros (8.153) (4.010)
Valor adicionado bruto 444.455 195.660
Depreciacdo e amortizacao 31 (33.357) (21.713)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 411.098 173.947
Valor adicionado recebido em transferéncia 2.333 2.194
Resultado de participacoes em coligadas e controladas 12 2.333 2.194
Valor adicionado a distribuir 413.431 176.141
Distribuicio do Valor Adicionado 413.431 176.141
Pessoal 29 192.126 100.618
Remuneracao direta 143.218 71.405
Encargos sociais 25.775 15.973
Beneficios 21.439 13.160
Outras — Treinamento e capacitacao 1.694 8o
Impostos Taxas e Contribuicoes 104.468 47.098
Federais 90.888 41.000
Estaduais 386 105
Municipais 30 13.194 5.993
Remuneracio de capital de terceiros 3.501 1.347
Aluguéis 3.501 1.347
Remuneracao de capital de proéprios 113.336 27.078
Lucros retidos 64.337 27.078
Juros sobre o capital préprio distribuidos 21.b 48.999 -
As notas explicativas da administra¢io sdo parte integrante das demonstragées financeiras consolidadas.
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Banco Modal S.A. ”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas ' MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional

O Banco Modal S.A. ("Modal" ou "Banco") é uma sociedade anénima, com sede na Praia de Botafogo, n® 501 — 6°
andar — Torre Pao de Actcar — Rio de Janeiro — RJ, que tem por objetivo a realizacdo de operagdes bancéarias e a
prestacao de servicos permitidos aos bancos multiplos, com carteiras comercial, de cAmbio e de investimento, e pode
participar como acionista de outras sociedades.

O Banco e suas controladas (conjuntamente, “Grupo” ou “Conglomerado”) distribuem produtos e servicos oferecidos
pelo Grupo junto a clientes institucionais e por meio de seu portal de investimentos “modalmais”. Sua controlada
Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Modal DTVM”) entrou em operagao em outubro de 2015
e representa um importante canal de distribuicio e de cross-selling para os produtos e servicos oferecidos pelo
Grupo.

Em 22 de junho de 2020, os acionistas do Modal e o Credit Suisse assinaram um acordo estratégico de longo prazo
por meio do qual o Credit Suisse poderia adquirir (op¢ao de compra) acées da Modal Participacoes Ltda. (a época,
controladora do Banco), equivalentes a até 35% da participacido do Banco. O acordo teve por objetivo trazer sinergias
entre as operagoes das duas instituigoes. Em 24 de marco de 2021, o Credit Suisse exerceu a op¢ao de compra,
operacgao 100% secundaria, sendo (i) parte via liquidacao fisica, por meio da qual o Credit Suisse adquiriu da Modal
Participacoes 37.206.000 agoes ordinarias e 74.394.000 acoes preferenciais de emissdo do Banco, representativas
de 19,02% do capital social na referida data (15,85% pods a conclusdao do IPO do Banco); e (ii) parte restante via
liquidacao financeira. .

O Banco possui ainda as controladas Modal Assessoria Financeira Ltda. (“MAF”), que atua na assessoria e consultoria
de valores mobilidrios e em operacoes estruturadas nos mercados financeiro e de capitais, e a Modal Real Estate
Participacoes Ltda., que atua no segmento de investimentos no setor imobili4rio. Além disso, em 2019, 0 Banco criou
a Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Profissional Ltda. ("Modalmais Treinamento"), controlada da Modal
DTVM, que tem por objetivo oferecer cursos e treinamentos voltados para mercado financeiro, trazendo ainda mais
completude a plataforma de investimentos modalmais. Em maio de 2021, o Banco criou a Modal Corretora de
Seguros Ltda., com o objetivo de expandir sua atuacdo no segmento de seguros e previdéncia (Nota 3.a(i)).

Em 23 de fevereiro de 2021, o Modal arquivou perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) o pedido de
registro da oferta piblica de distribuicao primaria e secundaria de certificados de deposito de acoes (Nota 34.d). Em
30 de abril 2021 as units do Banco passaram a ser negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) sobre o ticker
MODL11. O montante bruto captado totalizou R$783.058 (R$752.475, liquido dos custos de emissao) mediante a
emissao de 117.400.000 agoes preferenciais (Nota 21.a).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, 0 Modal, diretamente e por meio de suas controladas, mediante o
cumprimento de todas as condicoes precedentes, concluiu a aquisicdo da Eleven Servicos de Consultoria e Analise
S.A. (“Eleven”), da Proseek Escola de Negocios, Financas e Consultoria Empresarial Ltda. (“Proseek”), da Refinaria
de Dados — Anélise de Dados Ltda. (“Refinaria de Dados”), da Banking and Trading Desenvolvimento de Sistemas
Ltda. (“Carteira Global”), da Vaivoa Educacao Ltda. (“VaiVoa”) e da Hum Bilhao Educacao Financeira Ltda. (“Hum
Bilhdo”). Essas aquisi¢oes tém como objetivo aumentar a oferta de produtos e servicos do Modal, refor¢cando os
diferenciais competitivos do Banco, além de acelerar o uso de inteligéncia artificial para analisar dados de mercado
e dos clientes objetivando atuar com maior assertividade nas recomendacoes financeiras oferecidas aos clientes
(Nota 3.a(i)). Os valores das aquisi¢des e as respectivas mais valias estdo apresentados na Nota 15.

Em 6 de janeiro de 2022, foi celebrado pelo Modal, pelo seu controlador Modal Controle Participacoes S.A. (“Modal
Controle”), pela XP Inc. e por uma das subsidiarias da XP Inc. (“XP Brasil” e, em conjunto com XP Inc., “XP”)
memorando de entendimentos vinculante (“MoU”) estabelecendo os termos e condi¢oes da combinacao dos negbcios
do Modal e da XP (Nota 38).
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Efeito da COVID19 nas demonstracoes financeiras

A CVM, de forma recorrente, tem emitido oficios e orientacbes onde destaca a importancia de as companhias
considerarem cuidadosamente os impactos do COVID19 em seus negbcios e reportarem nas demonstracoes
financeiras consolidadas os principais riscos e incertezas advindos dessa analise, observadas as normas contibeis
aplicaveis.

O Banco e os seus administradores monitoram a situagao e avaliam eventuais impactos decorrentes da pandemia.
Mesmo com a evolucdo do conhecimento e das profilaxias sobre o virus, ainda é complexo mensurar o efeito
decorrente dos impactos da pandemia da COVID19 e, a medida que identifica esses impactos, a Administracao
mensura e incorpora em seus julgamentos e estimativas contabeis. Esses impactos, uma vez identificados, poderao
produzir impactos relevantes nas demonstragoes financeiras consolidadas. Os possiveis impactos que poderao vir a
ser observados sdo aumento do risco de crédito de clientes por inadimpléncia nos pagamentos e aumento de
provisdes para perdas em ativos financeiros, reduc¢io no valor justo dos investimentos em titulos e valores mobiliarios
e instrumentos financeiros derivativos, aumento de contingéncias passivas e mudanca na estimativa de realizacao do
crédito tributario.

A Administracdo incorpora em seu julgamento a situacio financeira de seus devedores no momento da avaliacao
sobre o risco de deterioracdo significativa nas operagoes de crédito e classificacio das mesmas em estagios. Além
disso, o valor justo dos instrumentos financeiros avaliados com dados nao observaveis contempla a expectativa da
Administragdo quanto ao valor de realizagdo dos investimentos em 31 de dezembro de 2021.

Diante das diferentes safras de variantes, ainda é complexo mensurar os eventuais impactos econémico-financeiros
futuros decorrentes da pandemia do COVID19. Até a data da emissao dessas demonstragoes financeiras consolidadas,
o Banco nio identificou indicios de fatos que possam alterar significativamente as avaliagoes realizadas ou indicar
que o Banco poderd comprometer a capacidade de manter a sua continuidade operacional tampouco as suas
estimativas e julgamentos contabeis adotados para essas demonstracoes financeiras consolidadas.

A emissdo dessas demonstracoes financeiras consolidadas foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em 21 de
fevereiro de 2022.

2. Base de preparacio

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas conforme as praticas contibeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas
internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB)).

A preparacdo de demonstracgoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio
de julgamento por parte da administracdo do Banco no processo de aplicacao das politicas contabeis do Grupo. As
informacgoes que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade, ou informacdes nas quais premissas e
estimativas sao significativas para as demonstracoes financeiras, estao divulgadas na nota 4.

Na elaboracao dessas demonstragoes financeiras a administragdo considerou todos os pronunciamentos contabeis
vigentes emitidos até a data de sua publicacao.

A apresentacdo da Demonstrac¢do do Valor Adicionado — DVA é requerida pela legislagio societaria brasileira e pelas
praticas contabeis adotadas no Brasil apliciveis a companhias abertas, no entanto, ndo é requerida pelas IFRS. Dessa
forma, a DVA, preparada de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragio
do Valor Adicionado, est4 apresentada como informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstracoes
financeiras.

Demonstragoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2021 35



Banco Modal S.A. ”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas ' MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Os ativos e passivos sdo apresentados no Balanco Patrimonial Consolidado em ordem de liquidez e exigibilidade,
respectivamente.

Pronunciamentos Contabeis emitidos recentemente e aplicaveis para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021

e  Interest Rate Benchmarck Reform (IBOR Reform) Fase 2 — Alterac6es no IFRS 9, IAS39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS
16 decorrentes da segunda fase do projeto relacionado a reforma de taxas interbancarias oferecidas. As
alteracoes incluem expedientes praticos para modificacdo de instrumentos financeiros, de arrendamentos,
julgamentos para instrumentos elegiveis a contabilidade de hedge e requisitos de divulgacao. Essas alteracGes
nao produziram impactos nessas demonstracoes financeiras consolidadas.

Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis em Exercicios Futuros

e IFRS 17/CPC 50 — Contratos de Seguro: Em maio de 2017, o IASB emitiu o IFRS 17/CPC 50 para contratos de
segmentos que visa substituir o IFRS 4/CPC 11. O IFRS 17/CPC 50 tem como data de implementacio 1° de
janeiro de 2023. Esta norma tem o objetivo de demonstrar maior transparéncia e informagoes uteis nas
demonstracoes financeiras, sendo uma das principais mudancas o reconhecimento dos lucros a medida da
entrega dos servicos de seguros, a fim de avaliar o desempenho das seguradoras ao longo do tempo. O Modal
nao espera impactos decorrentes dessa norma em suas demonstracoes financeiras consolidadas.

e IFRS 4 — Contratos de Seguro — Aplicacao conjunta da IFRS 9: A alteracao permite as entidades emitentes de
contratos de seguro mitigar possiveis impactos da adocao da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros antes da
vigéncia da IFRS 17. Nao foram identificados impactos relevantes dessa alteracdo para as demonstragoes
financeiras consolidadas.

e  Alteragado da IFRS10/CPC36 — Demonstracoes Financeiras Consolidadas e IAS 28 — Investimentos em Coligadas
e Empreendimentos em Conjunto (Joint Ventures) — As altera¢Ges visam um alinhamento entre essas duas
normas ao tratar de venda ou contribuicio de ativos entre um investidor e sua coligada ou empreendimentos
controlados em conjunto (Joint Ventures). Nao foram identificados impactos relevantes dessa alteracdo para as
demonstracoes financeiras consolidadas.

Nessa mesma data-base, além das demonstracoes financeiras consolidadas em IFRS, o Banco também preparou as
demonstracoes financeiras individuais elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituigoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

3. Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas a seguir foram aplicadas em todos os exercicios apresentados nas demonstragées
financeiras consolidadas pelo Banco e suas controladas.

a) Base de consolidacao

As demonstracées financeiras consolidadas refletem os ativos, passivos, receitas e despesas do Banco e de suas
entidades controladas.

(i) Controladas

Controladas diretas e indiretas sdo todas as entidades nas quais o Banco tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, em geral em funcao da detencdo de mais da metade dos direitos de voto. A existéncia e o
efeito dos potenciais direitos de voto, atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo levados em conta quando se avalia
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se o Banco controla outra entidade. As controladas sao integralmente consolidadas a partir da data em que o controle
é transferido para o Banco e deixam de ser consolidadas a partir da data em que tal controle cessa.

TransagOes entre companhias, saldos e ganhos ndo realizados em transaces entre entidades controladas sao
eliminados. Os prejuizos nao realizados também sdo eliminados a menos que a operagio fornega evidéncias de uma
perda (“impairment ”) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando necessario
para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Modal.

A tabela a seguir apresenta as entidades controladas incluidas nas demonstragoes financeiras consolidadas:

Participacio (%)

Entidade Relacio Pais Atividade 31/12/2021 31/12/2020

Modal Assessoria Financeira Ltda. Controlada Brasil Assessoria 99,99% 99,99%

Modal Real Estate Participagbes Ltda. Controlada Brasil Holding 99,99% 99,99%

Modal Distrib. de Titulos e Val. Mobiliarios

Ltda. Controlada Brasil Corretora 99,99% 99,99%

Modalmais Treinamento e Controlada Educacao

Desenvolvimento Indireta Brasil Financeira 99,99% 99,99%

KSM Desenvolv. e Negocios Imobiliario

Ltda. (1) Controlada Brasil Gestao 100,00% 100,00%

Modal Corretora de Seguros Ltda. (2) Controlada Brasil Servigos 100,00% -

Eleven Servicos de Consult. e Analise S.A.

(“Eleven”) (3) Controlada Brasil Servigos 100,00% -

Banking and Trading Desenv de Sistemas

Ltda. (“Carteira Global”) (4) Controlada Brasil Servigos 100,00% -

Refinaria de Dados — Analise de Dados

Ltda. (“Refinaria de Dados”) (5) Controlada Brasil Servigos 100,00% -

Proseek Escola de Negocios, Financas e

Consultoria Empresarial Ltda. (“Proseek”) Controlada Educacao

(6) Indireta Brasil Financeira 100,00% -

Hum Bilhao Educacao Financeira Ltda. Educacao

(“Hum Bilhao”) (7) Controlada Brasil Financeira 100,00% -
Educacao

Vaivoa Educacdo Ltda. (“VaiVoa”) (8) Controlada Brasil Financeira 100,00% -
Fundo de

MM Macadamia FIM CP IE Controlada Brasil Investimento 100,00% -

Controlada Fundo de

MM Hedge Icon Indireta  Nassau Investimento 99,37% -

Modal Asset Management Ltda. (9) Controlada Brasil Gestdo - -

Modal Administradora de Recursos Ltda.

9) Controlada Brasil Gestdo - -

(1) A KSM Desenvolvimento e Negocios Imobiliario S.A. encontra-se em fase de encerramento de operagdes e o seu patrimoénio liquido é imaterial
para o Modal que optou por nao a consolidar.

(2) Constituida em 11 de maio de 2021, a sociedade tem por objeto social a intermediacao, angariacdo, administracao e corretagem de seguros
de danos e de pessoas, de planos previdenciarios, de satide, odontolégicos e de titulos de capitalizagdo, bem como a oferta de produtos e
servigos relativos a assisténcia técnica e a manutencio de relacionamento com sociedade autorizadas a fornecer tais produtos e servigos.

(3) Em 5 de fevereiro de 2021, 0 Modal e os acionistas da Eleven firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu a
totalidade das ac¢Ges da Eleven. A Eleven é uma casa de analises financeiras independente que tem como objetivo apoiar o desenvolvimento
do mercado financeiro brasileiro através de relatérios de ativos isentos, sem conflitos de interesse, de forma técnica e proprietaria. Em 31 de
dezembro de 2021, o resultado consolidado apresentado contempla o resultado da Eleven a partir do més de abril de 2021 (data do closing
da aquisigao).

(4) Em 6 de abril de 2021, 0 Modal e os acionistas da Carteira Global firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu
a totalidade das quotas da Carteira Global. A Carteira Global é uma plataforma de gerenciamento e consolidagdo de carteiras de
investimentos com foco no open finance que oferece servigos para os investidores (B2C) e também para os assessores e consultores
financeiros (B2B). Em 31 de dezembro de 2021, o resultado consolidado apresentado contempla o resultado da Carteira Global a partir
do més de junho de 2021 (data do closing da aquisicao).
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(5) Em 6 de abril de 2021, 0 Modal e os acionistas da Refinaria de Dados firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal
adquiriu a totalidade das quotas da Refinaria de Dados. Essa operacao tem como objetivo aumentar a sinergia das operacoes do Modal
utilizando a infraestrutura e tecnologia de coleta, pré-processamento, anélise e visualizacao de dados da Refinaria de Dados para melhor
compreender as necessidades de clientes e parceiros. Em 31 de dezembro de 2021, o resultado consolidado apresentado contempla o
resultado da Refinaria de Dados a partir do més de maio de 2021 (data do closing da aquisic¢ao).

(6) Em 21 de janeiro de 2021, 0 Modal, por meio de sua controlada Modalmais Treinamento e Desenvolvimento, e os acionistas da Proseek,
firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu a totalidade das quotas da Proseek. A Proseek é uma escola
especializada na formagdo e capacitagcdo de profissionais para o mercado financeiro, que oferece uma solug¢do completa e escalavel de
formacao de assessores financeiros (AAIs), internos e externos, além de apoiar o desenvolvimento dos parceiros do B2B, notadamente
agentes autonomos de investimento (AAIs), consultores de investimento e Family Offices. Em 31 de dezembro de 2021, o resultado
consolidado apresentado contempla o resultado da Proseek a partir do més de abril de 2021 (data do closing da aquisi¢ao).

(7) Em 6 de julho de 2021, 0 Modal e os acionistas da Hum Bilhdo firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu
a totalidade das quotas da Hum Bilhao. Essa operacao faz parte da estratégia de expansdo do Modal no segmento de educagao e
capacitacdo financeira para seus colaboradores e clientes. Em 31 de dezembro de 2021, o resultado consolidado apresentado contempla
o resultado da Hum Bilh3o a partir do més de setembro de 2021 (data do closing da aquisi¢ao).

(8) Em 21 de julho de 2021, 0 Modal e os acionistas da VaiVoa firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu a
totalidade das quotas da VaiVoa. Essa operagio, assim como a mencionada no item supracitado, faz parte da estratégia de expansao do
Modal no segmento de educacio e capacitagio financeira para seus colaboradores e clientes. A Vaivoa é um projeto de aceleracao da
carreira de Desenvolvedores, que oferece servicos na area de tecnologia da informacao como desenvolvimento e licenciamento de
programas de computador sob encomenda, suporte técnico, manutencio e outros servigos em tecnologia da informacao e atividades de
agente de propriedade intelectual, ligadas a concessdo de patentes e ao registro de marcas, desenhos industriais, contratos de
transferéncia de tecnologia, indicagoes geograficas e/ou programas de computador. Em 31 de dezembro de 2021, o resultado consolidado
apresentado contempla o resultado da VaiVoa a partir do més de setembro de 2021 (data do closing da aquisicao).

(9) Conforme mencionado nas notas 10.2 e 37.f, Modal Asset Management Ltda (“MAM”) e Modal Administradora de Recursos Ltda.
(“MAR”) foram cindidas para a criacio da MAF DTVM, deixando o Banco de investir nessas empresas como parte do processo de

descontinuacdo do segmento de Administracao Fiduciaria de fundos de investimentos iliquidos. O resultado do exercicio de 2020 inclui
os resultados auferidos pela MAM e pela MAR até setembro de 2020, més-base que ocorreu a cisdo.

Aquisicao de participacoes em controladas em andamento

W2D Tecnologia e Solucdes Ltda. (“W2D Digital”)

Em 01 de dezembro de 2021, 0 Modal firmou contrato de compra e venda por meio do qual o Modal ad quiriu a
totalidade das quotas da W2D Digital. A W2D Digital é referéncia no mercado de Insurance as a Service (IaaS)
no Brasil e é especializada em ofertar seguros de maneira digital com simplicidade e eficiéncia, conectando
provedores, insurtechs e seguradoras a clientes e parceiros por meio de canais digitais como apps, sites e
plataformas via formato white label. A iniciativa se insere no contexto estratégico de fortalecimento do
ecossistema financeiro Modal em um mercado enderecavel em expansdo, com alto potencial de receita e
impulsionado pelo open finance. Em 31 de dezembro de 2021, a operagdo aguardava a aprovagao do BACEN e o
cumprimento das demais condi¢Oes precedentes (Nota 38).

Galapos Consultoria e Participacoes Ltda. (“Galapos™)

Em 17 de novembro de 2021, o Modal firmou contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu a
totalidade das quotas da Galapos. A Galapos é uma tradicional boutique de fustes e aquisi¢oes na Regido Sul do
Brasil. Em 31 de dezembro de 2021, a operagdo aguardava a aprovagdo do BACEN e o cumprimento das demais
condicoes precedentes (Nota 38).

Live On Meios de Pagamentos S.A. (“LiveOn”)
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Em 6 de outubro de 2021, o Modal firmou contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu a
totalidade das quotas da LiveOn. A LiveOn é referéncia no mercado de Banking as a Service (BaaS) no Brasil,
possibilitando empresas, de qualquer porte ou segmento, oferecer a seus clientes uma experiéncia de um banco digital
com sua propria marca e direcionada ao seu publico-alvo. Essa aquisicao se insere no contexto de uma série de
aquisicoes estratégicas de fortalecimento do ecossistema financeiro Modal, e tem por objetivo expandi-lo para novos
clientes ao desenvolver solugoes personalizadas a cada parceiro, de acordo com seu nicho de mercado. A operacao foi
aprovada pelo BACEN em 24 de dezembro de 2021 e em 21 de janeiro de 2022 ocorreu o cumprimento das demais
condicoes precedentes e conclusido da transacdo (Nota 38).

(i) Coligadas

Coligadas sao todas as empresas sobre as quais o0 Modal possui influéncia significativa nas politicas financeiras e
operacionais, embora nao detenha o seu controle. Normalmente, é presumida influéncia significativa quando o Banco
detém entre 20% e 50% dos direitos de voto. Mesmo com menos de 20% do direito de voto, o Banco podera ter uma
influéncia significativa, através de participacdo na administracdo da investida ou participacdo no Conselho de
Administracdo, com poder de voto. Os investimentos em coligadas sdo registrados nas demonstracoes financeiras
consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial (“MEP”).

Participacio (%)

Critério de

Entidade Relaciao Avaliaciao Atividade 31/12/2021 31/12/2020
Administracao
Novus Capital Gestora de Recursos Ltda. Coligada MEP de carteiras 27,50% 27,50%

Aquisicao de participacoes em coligadas em andamento

KC Tecnologia Servicos Imobili4rios e de Internet, Empreendimentos e Participaces S.A. (“KeyCash”)

Em 29 de setembro de 2021, o Modal firmou contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu uma
participacao societéria inicial de 11,25% na KC Tecnologia Servicos Imobiliarios e de Internet, Empreendimentos e
Participacoes S.A. (“KeyCash”). A KeyCash é uma fintech especializada no desenvolvimento de tecnologia e
ferramentas para home equity, que visa proporcionar uma experiéncia agil, pratica e totalmente digital para os
clientes utilizarem seus imdveis como garantia em operacoes de crédito. A operacao foi aprovada pelo BACEN em 16
de dezembro de 2021 e em 31 de dezembro de 2021 ainda aguardava o cumprimento das demais condicoes
precedentes.

(iii) Combinacao de negoécios

Um negocio geralmente consiste em um conjunto integrado de atividades e ativos que é capaz de ser conduzido e
administrado com a finalidade de oferecer um retorno, na forma de dividendos, custos mais baixos ou outros
beneficios econdmicos, diretamente aos investidores ou outros sdcios, membros ou participantes. Se existe 4gio em
um conjunto de atividades e de ativos transferidos, presume-se que este é um negocio.

O método de aquisicao é utilizado na contabilizacao de combinacoes de negbcios, exceto para as enquadradas como
sob controle comum.

O custo de uma aquisicao é mensurado como o valor justo dos ativos entregues, instrumentos de patrimonio emitidos
e passivos incorridos ou assumidos na data da aquisigdo. Os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis
em uma combinac¢ao de negocios sdo mensurados inicialmente a valor justo na data de aquisicao, independentemente
da existéncia de participacdo de nao controladores. Quando o valor pago, acrescido da participacdo de acionistas ndo
controladores, for maior que o valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos, a diferenca sera contabilizada
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como agio. Por outro lado, se a diferenca for negativa, sera tratada como ganho de capital e o valor sera reconhecido
diretamente no resultado.

b) Conversiao de operacoes em moeda estrangeira

(i) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracoes financeiras consolidadas sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e de apresentacao
do Modal e todas as entidades controladas. A moeda funcional é a moeda do ambiente econémico principal no qual
uma entidade opera.

(ii) Transacoes e saldos em moeda estrangeira

As operacoes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio vigentes
nas datas das transagbes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo mensurados. Os ganhos e perdas cambiais resultantes
da liquidacdo dessas transacoes e da conversao pelas taxas de cambio no final do exercicio, referentes aos ativos e
passivos monetérios denominados em moeda estrangeira, sao reconhecidos na demonstracio do resultado.

As alterac6es no valor justo dos titulos monetarios em moeda estrangeira, classificados como disponiveis para venda,
sdo separadas entre as variagOes cambiais relacionadas com o custo amortizado do titulo e as outras varia¢oes no
valor contabil do titulo. As variacOes cambiais do custo amortizado sdo reconhecidas no resultado, e as demais
variagoes no valor contabil do titulo sdo reconhecidas no patrimonio liquido.

As variagOes cambiais de ativos e passivos financeiros nao monetarios, como por exemplo, os investimentos em agoes
classificadas como mensuradas ao valor justo por meio do resultado, sdo reconhecidos no resultado como parte do
ganho ou da perda do valor justo. As variagoes cambiais de ativos financeiros ndo monetarios, como por exemplo, os
investimentos em acgoes classificadas como ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, estao incluidas
em Outros resultados abrangentes do patriménio liquido.

c¢) Caixa e equivalentes de caixa

Sdo representados por caixa, reservas livres, disponibilidades em moeda estrangeira e aplicagdes interfinanceiras de
liquidez cujo vencimento das operacoes na data da efetiva aplicacao é igual ou inferior a 9o dias e apresentam risco
insignificante de mudanca de valor justo. Estes instrumentos sdo utilizados pelo Grupo para gerenciar seus
compromissos de curto prazo.

d) Instrumentos financeiros com acordo de recompra/revenda

Titulos vendidos com contrato de recompra em uma data futura especifica nao sao baixados do balanc¢o patrimonial,
ja que o Modal retém substancialmente todos os riscos e beneficios de posse. O correspondente caixa recebido é
reconhecido no balan¢o patrimonial como uma obrigacdo de retorno, incluindo os juros apropriados como um
passivo, refletindo a substancia econdémica da transa¢ao como uma divida do Modal. A diferenca entre o prego de
venda e recompra é tratada como despesa de juros e é apropriada sobre a duragdo do contrato utilizando a taxa de
juros efetiva.

e) Ativos Financeiros

O Grupo classifica seus instrumentos financeiros sob as seguintes categorias de mensuracao:
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- Mensurado ao custo amortizado;
- Mensurado ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do resultado).

(i) Avaliacao do modelo de negdcios

A classificagdo depende do modelo de negocio da entidade para gestao dos ativos financeiros e os termos contratuais
dos fluxos de caixa. Os ativos financeiros podem ser administrados com o proposito de:

- Obter fluxos de caixa contratuais;
- Obter fluxos de caixa contratuais e negociagao; ou
- Outros.

Para avaliar os modelos de negocios, o Modal considera a natureza e o proposito das operagoes e os riscos que afetam
o desempenho do modelo de negbcios; e como o desempenho do modelo de negbcios é avaliado e reportado a
Administracao.

(i1)) Reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao, data na qual o Grupo se
compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos de receber
fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e o Grupo tenha transferido substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade.

(iii) Mensuracao

No reconhecimento inicial, o Grupo mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no caso de um ativo
financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da transagio diretamente atribuiveis a
aquisicao do ativo financeiro. Os custos de transacdo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao
registrados como despesas no resultado.

Os ativos financeiros com derivativos embutidos sdo considerados, em sua totalidade, ao determinar se os seus fluxos
de caixa consistem apenas em pagamento do principal e de juros.

Avalicao para determinar se os fluxos de caixa contratuais se referem exclusivamente a pagamento
de principal e dos juros (“SPPI test”).

Quando o ativo financeiro € mantido no modelo de negécios para obter fluxo de caixa contratuais ou obter fluxo de
caixa contratuais e venda é necessario realizar um teste de SPPI test.

Esse teste avalia se os fluxos de caixa gerados pelo instrumento financeiro constituem apenas pagamento de principal
e juros. Para atender esse conceito, os fluxos de caixa devem incluir apenas contraprestacao pelo valor do dinheiro
no tempo e o risco de crédito.

(iv) Custo amortizado

Um ativo financeiro, desde que nao designado ao valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial, é
mensurado ao custo amortizado se ambas as seguintes condi¢oes forem encontradas:

- E mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo é o de manter ativos com o objetivo de obter fluxos de
caixa contratuais; e

- Os termos contratuais do ativo financeiro representam fluxos de caixa contratuais que representam apenas
pagamentos de principal e juros.
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(v) Taxa de juros efetiva

E a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados ao longo da vida
esperada do ativo financeiro ou passivo financeiro ao valor contabil bruto de um ativo financeiro (ou seja, seu custo
amortizado antes de qualquer provisao para reducao ao valor recuperavel) ou ao custo amortizado de um passivo
financeiro. O calculo ndo considera as perdas de crédito esperadas e inclui os custos de transacdo, prémios ou
descontos e taxas ou recebidos que sdo parte integrante da taxa de juros efetiva, como taxas de originacao.

A receita de juros ¢ calculada aplicando-se a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro.

(vi) Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Ativos financeiros administrados tanto para obter fluxos de caixa constituidos apenas de pagamentos de principal e
juros (SPPI Test), quanto para a venda.

Os ganhos e perdas decorrentes das alteragdes no valor justo e as provisoes para perdas esperadas sao contabilizados
no patrimoénio liquido, na rubrica “Outros resultados abrangentes”.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, nao houve reclassificacdo de titulos entre as categorias,
além disso nao ocorreu desreconhecimento/venda de instrumentos patrimoniais mensurados ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes.

(vii) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos que nao atendem os critérios de classificacdo das categorias anteriores; ou ativos designados pela entidade no
reconhecimento inicial, de forma irrevogavel, como ao valor justo por meio do resultado para reduzir ou eliminar
significativamente uma inconsisténcia de mensuracao ou reconhecimento ("descasamentos contabeis”).

- Inicial e subsequentemente reconhecidos a valor justo;

Os ganhos e perdas decorrentes das altera¢Ges no valor justo sao reconhecidos no resultado.

(viii) Perda de crédito esperada

E a diferenca entre todos os fluxos de caixa contratuais devidos e todos os fluxos de caixa que esperamos receber,
descontados a taxa de juros efetiva original ou a taxa de juros efetiva ajustada ao crédito para ativos financeiros
comprados ou concedidos com problemas de recuperacao de crédito.

O Grupo registra provisdo de perdas esperadas (PE) para seus empréstimos e adiantamento a clientes, demais
instrumentos de divida ndo mensurados ao valor justo por meio do resultado, para os limites de créditos concedidos
e nao utilizados e para as garantias financeiras concedidas, que nesta secdo serdo todos considerados como
“instrumentos financeiros”.

A cada periodo reportado, o Grupo avalia se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
por meio de informacOes razoaveis e sustentaveis que sao relevantes e estdo disponiveis sem custo ou esforco
indevido, incluindo informacoes qualitativas, quantitativas e prospectivas. As informacoes prospectivas sdo baseadas
em cenarios macroecon6micos que sao reavaliados anualmente ou quando condi¢ées de mercado exigirem.

O modelo de perda de crédito esperada estd baseado na constituicdo de cenarios de perda considerando as
caracteristicas dos produtos e seus estagios para os indices de PD, LGD e EAD:

= PD (probability of default): é definido como a probabilidade de que a contraparte nao cumpra com as obrigacoes
de pagar o principal e/ou juros. Para efeitos da IFRS 9/CPC 48, serdo considerados ambos: PD - 12 meses
(Estagio 1), que é a probabilidade de que o instrumento financeiro entre em inadimpléncia durante os préximos
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12 meses bem como a PD - tempo de vida (Estagios 2 e 3), que considera a probabilidade de que a operacao entre
em inadimpléncia entre a data das demonstracgoes financeiras e a data de vencimento da opera¢io. A norma
exige que informacGes futuras relevantes para a estimacgao desses parametros devem ser consideradas;

» LGD (loss given default): é definida como o percentual de perdas de uma exposicao de risco no momento na
inadimpléncia e, uma vez que tenha ocorrido o evento, a LGD inclui trés tipos de perdas: (i) a perda do principal;
(ii) a perda decorrente dos custos de empréstimos nao pagos (inclusive os custos de oportunidade); e (iii) a perda
relacionada as despesas relativas ao processo de cobranca e recuperacio do crédito; e

» EAD (exposure at default): é o valor da transa¢ao exposta ao risco de crédito, incluindo a relacao de saldo atual
disponivel que poderiam ser fornecidos no momento da inadimpléncia (saldo de operagoes de crédito
contratados, limites disponiveis aos clientes e ainda nao utilizados e garantias financeiras concedidas).

Inclui também, o uso de informacgGes prospectivas e classificagdo do ativo financeiro em trés estagios:

= Estagio 1: quando os instrumentos financeiros sao inicialmente reconhecidos, o Modal reconhece uma provisao
baseada em uma perda esperada para os proximos 12 meses. No Estagio 1 também inclui operacoes que tiveram
melhora em seus riscos de crédito (nota 10) e que foram reclassificadas do Estagio 2;

» Estagio 2: quando um instrumento financeiro mostrou um aumento significativo no risco de crédito desde a sua
originacdo, o Modal registra uma provisdo para uma perda esperada para o prazo de vencimento residual do
instrumento financeiro. O estigio 2 também inclui operacoes que tiveram melhora em seus riscos de crédito e
que foram reclassificadas do Estagio 3;

» Estigio 3: instrumentos financeiros considerados com problemas de recuperacdo. O Modal registra uma
provisao para perda esperada para o prazo de vencimento residual do instrumento financeiro. Aplicavel aos
ativos financeiros originados ou comprados com problemas de recuperagio de crédito.

Os critérios para célculo da perda de crédito esperada e para determinacao do aumento significativo do risco de
crédito estao apresentados na nota 10.

(ix) Instrumentos patrimoniais

O Grupo mensura subsequentemente todos os seus instrumentos de patrimoénio ao valor justo por meio do resultado,
exceto quando a Administracao escolhe, no reconhecimento inicial, designar, irrevogavelmente, um instrumento de
patrimonio como o valor justo por meio de outros resultados abrangentes se for mantido com outro propésito que
nao apenas gerar retornos. Quando esta escolha é feita, os ganhos e perdas no valor justo do instrumento sdo
reconhecidos no Resultado Abrangente Acumulado e ndo s3o reclassificados subsequentemente para a
Demonstragdo do Resultado, mesmo na venda. Dividendos continuam a ser reconhecidos na Demonstra¢do do
Resultado quando o direito do Grupo é reconhecido.

Instrumentos de patrimonio nao estio sujeitos a reducao ao valor recuperavel de acordo com a IFRS 9/CPC 48 por
j& estarem avaliados ao valor justo.

(x) Instrumentos financeiros derivativos

Sao reconhecidos inicialmente ao valor justo e sdo periodicamente mensurados pelo seu valor justo com as variacoes
reconhecidas diretamente no resultado.

Para a determinacao do valor justo dos derivativos deve-se avaliar se o instrumento em questao é negociado em um
mercado ativo ou nao. Neste segundo caso, o calculo do valor justo é realizado por meio de técnicas de precificacao,
incluindo fluxo de caixa descontado e outros modelos de precificagao, tais como, a consideracdo do risco de crédito
da contraparte (derivativos ativos) e do Banco (derivativos passivos).
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Instrumentos financeiros combinados com outros instrumentos financeiros, derivativos ou nao, sao tratados como
instrumentos financeiros distintos e registrados, considerando as caracteristicas econdmicas e riscos diretamente
relacionados com os do contrato principal.

Derivativos embutidos em instrumentos financeiros passivos sao separados de seus contratos principais e
registrados, individualmente, caso as caracteristicas economicas e riscos do contrato principal e do derivativo
embutido nao sejam intrinsicamente relacionados, ou um instrumento individual com as mesmas condigbes do
derivativo embutido satisfaca a definicao de um derivativo.

f) Modificacao de fluxos de caixa contratuais

Para modifica¢bes de fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro que nao alteram substancialmente seus
termos e condicodes e que, consequentemente, ndo levam a sua baixa, qualquer diferenca entre o valor recalculado e
o valor contabil bruto existente é reconhecida imediatamente no resultado como ganho ou perda na modificacgao.
Quaisquer custos ou taxas incorridas ajustam o valor contabil modificado e sdo amortizados ao longo do prazo
restante do ativo financeiro.

Se a renegociacdo ou modificacdo alterar substancialmente os termos e condi¢bes do ativo financeiro, o Modal efetua
a baixa do ativo original e reconhece um novo ativo. Altera-se a data da renegociacao e considera-se a data de
reconhecimento inicial do novo ativo para fins de calculo de perda de crédito esperada, inclusive para determinar
aumentos significativos no risco de crédito.

g) Baixa de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros sdo baixados quando o Modal nio tiver perspectivas razoaveis de recuperar nenhum fluxo de
caixa adicional do ativo financeiro, os direitos contratuais relativos aos respectivos fluxos de caixa expirarem, ou o
Modal transferir para terceiros a maioria dos riscos e beneficios associados a operacao. Portanto, se os riscos e
beneficios ndo foram substancialmente transferidos, o Modal reavalia o seu controle e determina se o real
envolvimento relacionado com qualquer controle retido nao o impede de efetuar tal reversao.

Um passivo financeiro baseado em contrato é baixado quando a obrigacao a respeito do passivo é eliminada,
cancelada, vencida ou liquidada.

h) Determinacio do valor justo

O valor justo, de acordo com o IFRS 13/CPC 46, refere-se ao preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que
seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao nao forcada entre participantes do mercado na data
da mensuracdo. Os instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo valor justo apds o reconhecimento inicial
devem ser agrupados nos niveis 1 a 3 com base no grau observavel do valor justo.

» Nivel 1: Mensuracoes a valor justo obtido a partir de pregos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para
ativos ou passivos idénticos. Incluem os titulos e valores mobiliarios de alta liquidez com precos observaveis em
um mercado ativo. Os derivativos negociados em bolsas de valores também sao classificados no nivel 1 da
hierarquia.

» Nivel 2: Técnicas de avalia¢io para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para mensuracao
do valor justo seja direta ou indiretamente observavel. Incluem derivativos de balcido e cotas de fundos de
investimentos sem liquidez imediata.

» Nivel 3: Técnicas de avalia¢io para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa para mensuracao
do valor justo nao esteja disponivel. Neste nivel sao utilizados modelos desenvolvidos internamente, a partir de
curvas geradas conforme modelo proprio. Nessa avalia¢do a administracao utiliza modelos em que ao menos um
input, que pudesse ter um efeito significante no preco, nao é baseado em observacao de dados de mercado. Os
instrumentos avaliados por esse modelo correspondem, basicamente, aos fundos de investimento iliquidos das
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atividades de Merchant Banking. As principais premissas utilizadas nessas avaliacOes s3o: taxa de desconto,
crescimento de receita e mercado, expectativa de endividamento e premissas macroeconémicas como inflagao,
riscos de mercado e pais.

Outras informacoes sobre a hierarquia do valor justo podem ser verificadas na nota 4.a.

i) Ativos nio circulantes mantidos para a venda e operacgoes descontinuadas

Ativos nao circulantes mantidos para venda incluem o valor contabil de itens individuais, ou grupos de alienacao ou
itens que fagam parte de uma unidade de negécios destinada a alienacao, cuja venda em sua condicdo atual seja
altamente provéavel e cuja ocorréncia é esperada para dentro de um ano. Os imoéveis ou outros ativos nio circulantes
recebidos pelas entidades consolidadas em liquidacdo total ou parcial das obrigacdes de pagamento de seus
devedores sao considerados como ativos nao correntes destinados a venda através da execucao de leilées na qual
ocorrem normalmente em até um ano. Ativos nédo correntes mantidos para venda sdo mensurados ao que for menor
entre o valor justo menos o custo de venda e o valor contabil na data em que forem classificados nessa categoria.
Ativos nao correntes mantidos para venda nao sdo depreciados.

As perdas por reducao ao valor recuperavel apuradas na classificacao inicial como mantidos para venda, e os ganhos
e perdas de mensuragGes subsequentes, sdo reconhecidos no resultado.

Os ativos nao circulantes classificados como mantidos para venda que: 1) representam uma importante linha
separada de negocios; 2) sdo integrantes de um tinico plano coordenado para venda de importante linha separada de
negocios ou de operagoes; ou 3) sdo controladas exclusivamente com o objetivo de revenda, sao classificados como
operacoes descontinuadas.

j) Investimentos em empresas coligadas

Coligadas sdo aquelas empresas nas quais o investidor tem influéncia significativa, porém nao detém o controle. Os
investimentos nessas empresas sao reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicado e avaliados subsequentemente
pelo método de equivaléncia patrimonial. O investimento em coligadas inclui o 4gio identificado na aquisic¢ao, liquido
de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel acumulada, quando aplicavel.

k) Fundos de Investimento em Participacoes (“FIPs”)

O Banco registra os seus investimentos em cotas de fundos de investimento em participacao de acordo com o IAS
28/CPC 18, que prevé a possibilidade de ado¢do da mensuracao ao valor justo por meio do resultado, em consonancia
com o IFRS 9/CPC 48, para parcela da participacao em investimento em coligada, controlada ou empreendimento
controlado em conjunto, qualificado como organizacdo de capital de risco, independentemente de esta exercer
influéncia significativa sobre essa parcela da participacao.

1) Imobilizado

Sao mensurados pelo custo histérico, excluindo os gastos com manutencao, deduzidas a depreciacdo acumulada e,
se necessario, ajustado ao seu valor de recuperacao.

A vida ttil e os valores residuais dos bens sao reavaliados e ajustados, se necessarios, em cada data do balango ou
quando aplicaveis.
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Ganhos e perdas com a venda de imobilizado de uso sdo registrados (pela diferenga entre os recursos advindos da
alienac@o e o valor contabil do imobilizado) na demonstracao do resultado, na rubrica “Outras receitas (despesas)
operacionais”.

(6)) Custos subsequentes

O custo de reparo ou manutenc¢ao de um item do imobilizado é reconhecido no valor do bem, quando for provavel
que os beneficios econdmicos futuros incorporados ao bem fluam para o Modal e suas controladas, por mais de um
ano, e o seu custo puder ser mensurado de maneira confidvel. O valor contabil dos itens substituidos nao é
reconhecido. Demais custos de reparos e manutencao dos ativos tangiveis sao reconhecidos no resultado a medida
que sdo incorridos.

(ii) Depreciacao

E calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados, quando
aplicavel, utilizando o método linear para baixar o custo do imobilizado ao seu valor residual ao longo de sua via util
estimada. As vidas uteis estimadas de itens do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Vida 1til estimada

Instalacoes 10 anos
Moveis e equipamentos de uso 10 anos
Sistemas de comunicacao 5 anos
Sistemas de processamento de dados 5 anos
Sistemas de seguranca 5 anos

Os métodos de depreciacio, as vidas tteis e os valores residuais sao revistos a cada data de balanco e ajustados caso
seja apropriado.

m) Operacoes de Arrendamento

Corresponde ao total dos pagamentos futuros a valor presente em contrapartida ao Ativo de Direito de Uso,
depreciado de forma linear pelo prazo do arrendamento e testados periodicamente para identificar eventuais perdas
por reducao ao valor recuperavel. Em seu registro inicial, os arrendamentos siao reconhecidos como um ativo de
direito de uso e um passivo financeiro correspondente na data em que o ativo arrendado se torna disponivel para uso
pelo Banco.

O direito de uso a ser registrado é mensurado ao seu custo em contrapartida ao passivo de arrendamento que
representa o valor presente das contraprestacoes do arrendamento que nao sao efetuados até a data. Os pagamentos
do arrendamento sdo descontados, utilizando a taxa de juros incremental sobre empréstimo do arrendatario. A taxa
de juros incremental, é a taxa de juros que o arrendatario teria que pagar ao pedir emprestado, por prazo semelhante
e com garantia semelhante, os recursos necessarios para obter o ativo com valor similar ao ativo de direito de uso em
ambiente econ6mico similar. Na determinacio dessa taxa a Administracao considerou o seu custo de captacao, seu
spread de risco, a taxa de retorno livre de risco e as garantias oferecidas em operacoes similares. Ndo ha nenhum
contrato oneroso que requereu um ajuste nos direitos de uso a serem registrados como ativos na data da adocao
inicial.

Os direitos de uso decorrem de contratos de aluguel das salas que hospedam os escritérios do Banco, esses contratos
possuem o prazo médio de 1 ano e 9 meses (2020 - 2 anos e 9 meses) e foram descontados a uma taxa nominal
incremental média de 4,83% ao ano, considerando o fluxo estimado nominal de pagamentos. Na adoc¢ao ao IFRS
16/CPC 06, o Banco utilizou os seguintes expedientes praticos:
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= N3ao aplicacao dos requisitos de reconhecimento para arrendamentos que, na data da adocdo inicial,
possuiam prazos inferiores a 12 meses;
=  Percepcao tardia, considerando as renovacoes de contratos subsequentes, nos prazos de arrendamento.

n) Ativos intangiveis

Sao avaliados ao custo de aquisicao, deduzido da amortizacao acumulada e perdas por reducao do valor recuperavel,
quando aplicavel. Somente sao reconhecidos ativos cujo custo possa ser estimado de forma confiavel e que ocorrera
provavelmente a geracao de beneficios econémicos futuros.

Os ativos intangiveis sdo compostos por:

= Softwares: as licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante
a vida til estimada dos softwares de trés a cinco anos.

= Agio: o 4gio resulta da aquisiciio de controladas e representa o excesso da (i) contraprestacio transferida; (ii)
do valor da participacao de nio controladores na adquirida; e (iii) do valor justo na data da aquisicdo de
qualquer participacdo patrimonial anterior na adquirida em relacdo ao valor justo dos ativos liquidos
identificaveis adquiridos.

» Adiantamento de intangivel: referente a projetos que estdo em fase de desenvolvimento no dmbito da
estruturacao de produtos e servicos de banco digital. A amortizagio ocorre de acordo com plano de negocio
preparado pela Administracao, apos a conclusao da etapa de desenvolvimento, homologacao e testes. O prazo
médio de amortizacao do ativo intangivel é de cinco anos. O desenvolvimento é de uma plataforma unificada
de um banco digital, com diversas funcionalidades, sendo que o projeto é controlado em subprojetos que
entram em operagdo em momentos distintos.

() Custos subsequentes

Gastos subsequentes com softwares sdo capitalizados somente quando aumentam os futuros beneficios econdémicos
incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam.

(ii) Amortizacao

Os métodos de amortizagdo, as vidas tteis e os valores residuais sao revistos a cada data de relatério e ajustados, se
apropriado. O tempo de vida 1til estimado para software e projetos concluidos é de 5 anos.

0) Reducio do valor recuperavel (impairment) de ativos nio financeiros

E reconhecida como perda quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente
for maior do que o seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que
gera fluxos de caixa substanciais, independentemente de outros ativos ou grupo de ativos. As perdas por impairment,
quando aplicavel, sdo registradas no resultado em que foram identificadas.

Os valores dos ativos nao financeiros sdo objetos de revisao periédica, no minimo anual, para determinar se existe
alguma indicacfo de perda no valor recuperavel.
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pP) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes sdo efetuados de acordo com o
IAS 37/CPC 25, da seguinte forma:

Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisoes judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos
contingentes com éxito provavel, quando existentes, sdo apenas divulgados nas demonstragoes financeiras. Nao
existiam ativos contingentes em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

Passivo contingente: é uma obrigagdo possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia sera confirmada
apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos nio totalmente sob controle do Modal ou uma
obrigacdo presente ndo reconhecida porque ndo é provavel uma saida de recurso. Os passivos contingentes
classificados como de perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas
explicativas, e os classificados como perda remota nao requerem provisao e divulgacao.

Obrigacoes legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a
legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos, sendo objeto de provisao contabil. Os montantes discutidos sido
integralmente registrados nas demonstracoes financeiras, e atualizados de acordo com a legislacao vigente.

q) Passivos financeiros
S3o classificados como mensurados ao custo amortizado, exceto:

= Passivos financeiros ao valor justo no resultado. Esses passivos, incluindo derivativos que sejam passivos, devem
ser mensurados subsequentemente ao valor justo;

= Passivos financeiros que surjam quando a transferéncia do ativo financeiro ndo se qualificar para
desreconhecimento ou quando a abordagem do envolvimento continuo for aplicavel;

» Contratos de garantia financeira: apos o reconhecimento inicial, sio mensurados subsequentemente pelo maior
valor entre: a) o valor da provisao para perdas; e b) o valor inicialmente reconhecido menos, se apropriado, o
valor acumulado da receita reconhecido de acordo com os principios da IFRS 15/CPC 47; e

» Compromissos de conceder empréstimo com taxa de juros abaixo do mercado: sfo mensurados
subsequentemente pelo maior valor entre: a) o valor da provisao para perdas; e b) o valor inicialmente
reconhecido menos, se apropriado, o valor acumulado da receita reconhecido.

r) Provisoes

Sdo reconhecidas quando, como resultado de um evento passado, o0 Modal e suas controladas tém uma obrigagio
presente, legal ou construtiva, que pode ser estimada de modo confiivel, e é provavel que uma saida de beneficios
econdmicos serd requerida para liquidar uma obrigacdo. ProvisGes sdo total ou parcialmente revertidas quando essas
obrigacoes deixam de existir ou sao reduzidas.

Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, sendo apenas
divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos ndo requerem provisao nem divulgacao.

s) Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro
A TFRIC 23/ICPC22 ¢ efetiva para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2019. A interpretacio trata de impostos

que estejam sob o escopo do IAS 12/CPC 32 — Tributos sobre o Lucro, no que se refere a realizagio e/ou aceitagio de
posicoes fiscais, por autoridades competentes. Caso haja incerteza de realizacdo dos montantes, se faz necessaria a
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verificacdo de probabilidade de ocorréncia dessa alteracdo, para que os registros reflitam os montantes com
confiabilidade. Quanto ao reconhecimento de obrigagoes legais, o Modal segue o disposto no IAS 37/CPC 25. Nao
houve impactos na adocao.

t) Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

A despesa com imposto de renda e contribuicio social compreende os impostos de renda e contribuicio social
correntes e diferidos reconhecidos no resultado.

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) é calculado a aliquota de 15%, mais um adicional de 10%, e a Contribuicio
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a aliquota de 20% para instituicoes financeiras e equiparadas e 9% para

subsidiarias nao financeiras, depois de efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal.

Também é observada pelo Banco e por suas controladas a pratica contabil de constitui¢do, no que for aplicavel, de
créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social sobre diferencas temporarias e prejuizos fiscais. Tais
créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente com base em expectativas de realiza¢io, considerando os estudos
técnicos e andlises realizadas pela Administracao.

u) Outros ativos e passivos
Sao demonstrados pelos valores de realizacao (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagoes monetarias incorridas (passivos), e provisao para perda, quando
julgada necessaria.

v) Beneficios a empregados

O Modal dispoe aos seus funcionarios beneficios conforme as regras dispostas na IAS 19/CPC 33 - Beneficios a
Funcionérios:

(6)) Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo sdo aqueles a serem pagos dentro de doze meses. Os beneficios que comp6em esta
categoria sdo: salarios, participacdo nos resultados e beneficios nao monetarios.

(ii) Beneficios rescisorios

Os beneficios de rescisdo sdo exigiveis quando o contrato de trabalho é rescindido antes da data normal de
aposentadoria. O Banco disponibiliza assisténcia médica e curso de qualificacdo e/ou requalificacao profissional aos
seus funcionéarios, conforme estabelecido pelo sindicato da categoria, como forma de beneficio rescisorio.

(iii) Beneficios P6s Emprego

O Modal nao patrocina Planos de Beneficios Definidos e Planos de Contribui¢iao Definida, contabilizados de acordo
com a IAS 19 — Beneficios aos Empregados.

w) Pagamento baseado em acoes
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O Programa de Opgoes foi criado na modalidade “Phantom Stock Option”, por meio do qual o(a) beneficiario(a)
nao se torna socio(a) de qualquer entidade integrante do Grupo, mas tdo somente adquire o direito a receber o
valor financeiro correspondente a valoriza¢ao do valor patrimonial das a¢gdes do Modal, percebida no periodo de
tempo entre a outorga e seu vencimento, na proporcio de sua participagdo no programa, sem que haja emissao de
novas acoes e sem qualquer custo de aquisi¢ao para o(a) beneficiario(a).

O valor justo na data de outorga dos acordos de pagamentos baseado em acoes concedidos aos empregados é
reconhecido como despesa, com um correspondente aumento no passivo, durante o periodo em que os
colaboradores adquirem o direito ao beneficio. Para tal calculo, aplica-se o percentual de outorga sobre a diferenca
entre o Patrimonio Liquido (“PL”) base da outorga e o PL projetado até o vencimento da opcao, descontado a valor
presente. Esse montante é ajustado pela estimativa da probabilidade de desligamentos voluntarios (opgdes nao
exerciveis).

x) Patrimonio liquido
1) Capital social
E constituido por acdes ordinarias e preferenciais, conforme descrito na nota 21.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas agbes ou op¢oes sdo demonstrados no patriménio
liquido como uma deducao do valor captado, liquida de impostos.

(ii) Dividendos e juros sobre o capital préprio (JCP)

Aos acionistas do Banco é assegurado um dividendo anual de, no minimo 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado
nos termos da legislacao societaria.

A distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas do Modal é reconhecida como um passivo
nas demonstrac6es financeiras no final do periodo, com base no estatuto social. Qualquer valor acima do minimo
obrigatoério somente é provisionado na data em que sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral / Conselho
de Administragao.

(iii) Lucro por aciao

O montante do lucro por agao foi determinado como se todos os lucros fossem distribuidos e calculados de acordo
com os requerimentos da IAS 33/CPC 41 - Lucro por acdo.

= Lucro béasico por acao: é apresentado com base nas duas classes de acoes, ordinarias e preferenciais, e é calculado
pela divisao do lucro liquido atribuivel a controladora pela média ponderada de agoes de cada classe em circulacio
no exercicio.

. Lucro diluido por acdo: é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de agdes ordinéarias e
preferenciais em circulacio, para presumir a conversao de todas as ac6es ordinarias e preferenciais potenciais
diluidoras.

y) Partes relacionadas

O Modal possui transag¢oes com partes relacionadas, as quais sio efetuadas a pregos e condigoes de mercado. Essas
transacoes estdo demonstradas na nota 32.

z) Reconhecimento de receitas e despesas
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Receita é reconhecida na medida em que é provavel que o beneficio econémico seja transferido para o Banco e que a
receita possa ser mensurada confiavelmente. As despesas sdo reconhecidas nas demonstragoes financeiras dos
periodos a que se referem, seguindo o conceito das normas aplicaveis.

Os critérios mais significativos utilizados pelo Modal para reconhecer suas receitas e despesas sao os resumidos a
seguir:

1) Receitas com juros, despesas com juros e similares

Sao reconhecidas pelo regime de competéncia na demonstracao do resultado, utilizando-se o método da taxa efetiva
de juros.

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta os pagamentos e recebimentos futuros estimados em caixa durante toda
avida prevista do ativo ou passivo financeiro (ou, se apropriado, um periodo inferior) até atingir-se o valor de registro
do ativo ou passivo financeiro.

Ao calcular a taxa efetiva de juros, o Banco estima fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais
do instrumento financeiro, mas nao perdas de crédito futuras.

(ii) Receitas de prestaciao de servicos

Os reconhecimentos de receitas de prestacdo de servicos provindas de contratos com clientes acontecem de acordo
com os principios descritos no IFRS 15/CPC 47, pelo valor que reflita contraprestacdo a que a entidade espera ter
direito em troca desses produtos ou servicos. O processo de reconhecimento de receitas ocorre de acordo com as
seguintes etapas:

= Identificacao do contrato e obrigactes de desempenho;

= Determinacao do preco da transacao;

=  Alocacdo do preco da transacao; e

» Reconhecimento da receita ap6s o cumprimento das obrigagoes de desempenho.

Despesas com servicos prestados e comissoes pagas sdao apropriadas ao longo do periodo em que os servicos sio
prestados.

As tarifas e comissOes atreladas a contratos de empréstimos, sdo reconhecidas nas linhas de receitas com juros, por
integrarem o calculo da taxa efetiva.

Se houver um instrumento financeiro associado e as receitas ou despesas provenientes das tarifas e comissoes forem
consideradas como parte da taxa de juros efetiva, deixam de ser reconhecidas pelo IFRS 15/CPC 47 e passam a ser
reconhecidas considerando os preceitos do IFRS 9/CPC 48, de forma diferida no resultado pelo fluxo e prazo do
instrumento financeiro.

(iii) Receita com dividendos e juros sobre o capital proprio

A receita de dividendos é reconhecida em linha especifica na demonstracao do resultado quando o direito de receber
o pagamento é estabelecido.

(iv)  Outras receitas e despesas
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Sao reconhecidas quando for provavel que os beneficios econémicos futuros ou custos serao realizados/incorridos
pelo Banco, respeitando o prazo e caracteristicas da relacao contratual que lhes deram origem.

W) Custos incrementais

Os custos incrementais para obtencao de contratos com clientes para os quais a entidade tem expectativa de que ira
recuperar sao reconhecidos como ativo, nos termos do IFRS 15/CPC 47.

aa) Garantias financeiras
Garantias financeiras sao contratos que requerem o Grupo a fazer pagamentos especificos perante o detentor da
garantia financeira por uma perda que ele incorreu quando um devedor especifico deixou de fazer o pagamento,
conforme termos contratuais.
O Grupo emite garantias financeiras aos seus clientes, no curso normal dos seus negocios bancarios.
Apobs o reconhecimento inicial, o Modal mensura pelo maior valor entre: (i) o valor da provisao para perdas; e (ii) o
valor inicialmente reconhecido menos, se apropriado, o valor acumulado da receita reconhecido de acordo com os
principios do CPC 47.

bb)Administraciao de fundos de investimentos

O Modal gerencia e administra ativos mantidos em fundos de investimento e outras modalidades de investimento
em favor de investidores.

cc) Operacoes por segmento

De acordo com o IFRS 8/CPC 22, um segmento operacional é um componente de uma entidade:

I.  Que opera em atividades das quais podera obter receitas e incorrer em despesas (incluindo receitas e
despesas relacionadas a operacoes com outros componentes da mesma entidade);
II.  Cujos resultados operacionais sejam regularmente revisados pelo principal responsavel da entidade pelas
decisoes operacionais relacionadas a alocacgio de recursos ao segmento e a avaliacio de seu desempenho; e
III.  Para as quais informacoes financeiras distintas estejam disponiveis.

As informacgdes por segmentos operacionais sao apresentadas de modo consistente com o relatorio interno fornecido
para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela
alocacdo de recursos, pela avaliacdo de desempenho dos segmentos operacionais e que responde pela tomada de
decisoes estratégicas do Consolidado, é a Administra¢ido do Grupo, que é composta pelo Comité Executivo (“Comex”).

4. Julgamentos e estimativas contabeis

A elaboracao de demonstracoes financeiras consolidadas em IFRS exige a aplicagdo de certas premissas e
julgamentos relevantes que envolvem alto grau de incerteza e que podem produzir impacto material nas
demonstracoes financeiras. Em atendimento ao IFRS, a Administracdo aplica estimativas que podem alterar
significativamente os montantes apresentados em nossas demonstragoes financeiras consolidadas, sendo que os
valores podem ser divergentes em cenarios em que nao sao empregadas tais proposicodes. A seguir, estdo descritas
politicas contabeis adotadas que possuem elevada complexidade e norteiam aspectos relevantes na apuracao de
nossas operacoes.
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As estimativas e julgamentos considerados mais relevantes pelo Modal estao detalhadas a seguir:

a) Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e cotas de fundo de investimento em
participacoes

Existem técnicas especificas de avaliacdo do valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em
mercados ativos e para os quais os pregos e parametros de mercado nao estdo disponiveis. Tal apuracdo incorpora
premissas sob julgamento da Administracdo, a qual leva em consideracdo a avaliacdo das informacdes e
circunstancias de mercado.

» Método de desconto ao valor presente para avaliacio de instrumentos financeiros (método aplicavel
principalmente para instrumentos de divida, swaps “vanilla” e operagoes a termo): os fluxos de caixa futuros
esperados sdo descontados ao valor presente utilizando-se as curvas calculadas com base em dados observaveis
de mercado (DIs, DDIs Futuros e etc);

»= Modelo Black&Scholes de avaliacao de instrumentos financeiros (principalmente operagoes de opgoes e swaps):
determinadas informacoes observaveis de mercado, tais como a diferenca entre a oferta de compra e a de venda,
taxas de cambio, volatilidade, correlacao entre indices e liquidez de mercado, sdo utilizados como “inputs” no
modelo Black&Scholes com o propoésito de se apurar o valor justo dos instrumentos financeiros avaliados sob este
modelo;

= Meétodo de desconto ao valor presente para avaliacdo de instrumentos financeiros complexos ou sem liquidez
(método utilizado para avaliar, principalmente, fundos de investimento em participacoes): nesses casos a
Administragao utiliza significativo grau de julgamento para determinar o modelo utilizado mediante sele¢ao de
dados especificos e em alguns casos, sao aplicados ajustes de avaliagao ao valor do modelo ou prego cotado para
instrumentos financeiros que nao sdo negociados ativamente. As metodologias usadas para avaliar os valores
justos desses instrumentos estao descritas na nota 3(h);

b) Estimativas de resultados para fins de realizacao do crédito tributario

A realizacao do crédito tributario é fundamentada em projecoes de receitas das diferentes unidades de negocio do
Banco, que possuem incertezas. Essa avaliacdo esta suportada no planejamento estratégico da entidade e sao
devidamente submetidos aos 6rgaos de governanca.

c¢) Provisao para perdas por reducio ao valor recuperavel de operacoes de crédito

As exigéncias de impairment previstas no IFRS 9/CPC 48 introduziram um modelo de perda de crédito esperada ao
invés de um modelo de perda incorrida, como era feito até entdo pela norma IAS 39/CPC 38. A mensuracgio da
provisao para perda esperada de crédito considera premissas, tais como:

- Determinacao de critérios para aumento ou reducao significativa no risco de crédito: A partir do acompanhamento
de indicadores de risco de crédito, do monitoramento continuo da situagdo financeira das contrapartes e de
informacoes puablicas, consegue-se determinar se houve acréscimo ou decréscimo significativo no risco de crédito.

d) Reducio do valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros
O teste de perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros envolve estimativas e julgamentos

significativos, incluindo a identificagdo de unidades geradoras de caixa e suas respectivas estimativas dos potenciais
beneficios econémicos futuros.
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O teste de perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros é realizado no minimo anualmente, de
forma a apurar se h4 alguma indicacao de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacio. Se houver alguma indicacao,
0 Modal estima o valor recuperavel do ativo que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e
ii) o seu valor em uso. Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu
valor recuperavel por meio de uma provisao para perda, que é reconhecida na Demonstracao do Resultado.

e) Business combination e avaliacao de ativos adquiridos

A mensuracio do valor justo dos ativos identificiveis em uma combinacdo de negdbcios envolve premissas e
estimativas contabeis que podem diferir dos valores de realizagcdo destes ativos e passivos. A avaliacdo da alocacao
do preco da transacao esta fundamentada em laudo técnico de empresa especializada, conforme divulgado na nota

15.

5. Segmentos operacionais

O Grupo avalia os seus segmentos com base nas diretrizes estabelecidas pelo principal tomador de decisoes
estratégicas e operacionais da companhia (Comité Executivo - Comex). Em 31 de dezembro de 2021, o Comex
considera todo o grupo como um tnico segmento operacional reportavel “modalmais”, monitorando as operacoes,
tomando decisGes sobre alocagdo de recursos e avaliando o desempenho com base em um tnico segmento
operacional. Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, as operagdes eram verificadas em trés segmentos
reportaveis dos quais dois foram descontinuados.

= Merchant Banking: segmento relacionado as atividades de Banco de Investimento, preponderantemente
investimentos em fundos de investimento em participacoes e acoes de companhias fechadas geridos pela antiga
area de Private Equity do Banco e Bens ndo de uso proveniente de execucao de garantias dadas em operacoes de
crédito;

» Administracdo Fiduciaria: por meio das controladas Modal Asset Management Ltda. ("MAM") e Modal
Administradora de Recursos Ltda. ("MAR"), o Banco realizava a administracao e gestao de fundos de investimento
de fundos iliquidos. Em meados de 2019, o Banco iniciou o processo de cisdo da operacdo de Administracao
Fiduciaria (nota 11); e

* Banco Digital modalmais: o modalmais é uma plataforma digital de investimentos integrada a um banco digital
com alto viés tecnologico que unifica operacoes do Banco Modal e da Modal DTVM para oferta através de
atividades de prestacao de servigos bancarios, oferta de ampla variedade de op¢oes de investimentos, estruturacio
e distribuicao de titulos e valores mobiliarios e intermediacao financeira, assim como operacoes de cambio e hedge
para clientes.

Em suas avaliacoes, o0 Comex ndo verifica dados de posicdo financeira e patrimonial, concentrando suas anéalises no
desempenho das operacoes de cada unidade de negocio.
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f//MODAL

a) Demonstracao do resultado gerencial por segmento

2021
Abertura dos Segmentos Descontinuados
Operacoes Merchant Administracao
Total Modalmais descontinuadas Banking Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos similares 294.219 292.418 1.801 1.801 -
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes 202.418 202.418 - - -
Rendimentos e dividendos de ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado 1.801 - 1.801 1.801 -
Despesas de juros e similares (161.364) (147.042) (14.322) (14.322) -
Ao Custo amortizado (161.364) (147.042) (14.322) (14.322) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado 192.821 197.552 (4.731) (4.731) -
Receita de prestacao de servigos 379.423 340.494 38.929 - 38.929
Resultado de Operagdes de Cambio e Variagdo Cambial de Transagées no
Exterior 57.210 57.210 - - -
Resultado na venda de Operagoes de Crédito 1.000 1.000 - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 3.798 3.798 - - -
Operacoes de Crédito 3.798 3.798 - - -
Resultado de intermediacio financeira e servicos 767.107 745.430 21.677 (17.252) 38.929
Despesas com pessoal (199.499) (192.126) (7.373) (3.866) (3.507)
Despesas tributarias (52.489) (47.759) (4.730) (1.548) (3.182)
Despesas gerais e administrativas (261.227) (241.450) (19.777) (6.298) (13.479)
Resultado de participacdo em coligadas e controladas 2.333 2.333 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais (60.033) (51.786) (8.247) (8.247) -
ProvisGes e passivos contingentes (46.222) (1.770) (44.452) (44.452) -
Resultado antes da tributacio 149.970 212.872 (62.902) (81.663) 18.761
Impostos sobre a Renda
Correntes (18.257) (4.027) (14.230) (5.607) (8.623)
Diferidos (18.377) (52.682) 34.305 34.305 -
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do exercicio 113.336 156.163 (42.827) (52.965) 10.138
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2020
Abertura dos Segmentos Descontinuados
Operacoes Merchant Administracao
Total Modalmais descontinuadas Banking Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos similares 104.087 104.087 - - -
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes 104.087 104.087 - - -
Despesas de juros e similares (74.951) (65.303) (9.648) (9.648) -
Ao Custo amortizado (74.951) (65.303) (9.648) (9.648) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado 74.169 88.729 (14.560) (14.560) -
Receita de prestacao de servigos 253.664 185.601 67.973 201 67.772
Resultado de Operagdes de Cambio e Variacao Cambial de Transacoes no
Exterior 31.413 31.413 - - -
Resultado na venda de Operacoes de Crédito (52) (52) - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros (3.765) (3.765) - - -
Operagoes de Crédito (3.765) (3.765) - - -
Resultado de intermediacao financeira e servicos 384.565 340.800 43.765 (24.007) 67.772
Despesas com pessoal (118.680) (100.618) (18.062) (2.283) (15.779)
Despesas tributérias (30.676) (25.559) (5.117) (13) (5.104)
Despesas gerais e administrativas (169.159) (149.723) (19.436) (5.318) (14.118)
Resultado de participacdo em coligadas e controladas 2.194 2.194 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais (10.170) (1.213) (8.957) (459) (8.498)
Provisoes e passivos contingentes (1.094) (1.094) - - -
Resultado antes da tributacao 56.980 64.787 (7.807) (32.080) 24.273
Impostos sobre a Renda
Correntes (22.269) (20.092) (2.177) 11.432 (13.609)
Diferidos (7.633) (1.447) (6.186) 3.000 (9.186)
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do exercicio 27.078 43.248 (16.170) (17.648) 1.478
6. Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2021 31/12/2020
Disponibilidades 228 182
Reservas livres 1.205 58.417
Disponibilidades em moeda estrangeira 510.080 225.115
Caixa 511.513 283.714
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez @ 1.675.033 1.773.878
Caixa e equivalentes de caixa 2.186.546 2.057.592

() Inclui as operacdes cujo vencimento na data da efetiva aplicacio seja igual ou inferior a 9o dias. Essas operacdes foram praticadas a uma taxa média de 5,19% a.a. (2020 — 3,3% a.a.).
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7. Ativos Financeiros - Titulos e Valores Mobiliarios

a) Composicao

Os instrumentos de divida e de capital, em 31 de dezembro de 2021 e 2020, estao compostos como segue:

31/12/2021 31/12/2020

Valor Valor de Ajuste ao Valor Valor de Ajuste ao
Classificacéo contabil Curva valor justo contabil Curva valor justo
Instrumentos financeiros ao valor justo no resultado (VJR)
Instrumentos de divida 1.187.028 1.164.302 22,726 297.911 295.749 2.162
CRI 32.519 32.681 (162) 3.966 3.966 -
CRA 4.528 4.503 25 6.483 6.483 -
Titulos emitidos no exterior 394.389 394.389 - - - -
Cotas de Fundos 149.586 143.531 6.055 - - -
COE 6.508 6.598 - 1.503 1.503 -
Debéntures 383.479 366.292 17.187 41.442 39.868 1.574
LFT 215.929 216.308 (379) 244.517 243.929 588
Instrumentos de capital 108.213 117.808 (9.595) 37.801 37.801 -
Acbes de companhias fechadas 1.957 1.957 - 1.004 1.004 -
Acbes de companhias abertas 76.901 86.496 (9.595) - - -
Cotas de fundos especiais 20.355 29.355 - 25.678 25.678 -
Cotas de Fundos — Renda Fixa - - - 11.119 11.119 -
Total 1.295.241 1.282.110 13.131 335.712 333.550 2.162
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
Instrumentos de divida 862.593 864.370 (1.777) 892.544 891.783 761
Total 862.593 864.370 @.777) 892.544 891.783 761
Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA) ®
Instrumentos de divida 53.181 53.181 - - - -
Total 53.181 53.181 - - - -
Titulos e valores Mobiliarios 2.211.015 2.199.661 11.354 1.228.256 1.225.333 2.923

(1) Ossaldos de provisdo para perda esperada referente aos titulos avaliados ao custo amortizado estdo disponiveis na nota explicativa 10.a.

b) Composicao por classificacao, tipo de papel e prazo de vencimento:

A composic¢ao, por classificacao, tipo de papel e prazo de vencimento dos instrumentos de divida e de capital é a

seguinte:

31/12/2021

Acima
Sem Até 3 De3gai12 De1a3 De3as Desai1s de 15
Instrumento / Vencimento vencimento meses meses anos anos anos anos Total
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado (VJR)
CRI - - 196 - 6.689 22.387 3.247 32.519
CRA - - 537 255 3.540 196 - 4.528
Acbes de companhias fechadas 1.957 - - - - - - 1.957
Acoes de companhias abertas 76.901 - - - - - - 76.901
Titulos emitidos no exterior - - - - - 394.389 394.389
Cotas de fundos investimento 102.836 - - - - - - 102.836
Cotas de fundos especiais 25 - - - - - 20.355 29.380
Cotas de fundos mercado imobili¢ 35.097 - - - - - - 35.097
Cotas de fundos Renda Fixa - - - - - - 11.628 11.628
COE - - - - 6.597 - - 6.597
Debéntures - - 104.608 - 34.428 243.812 632 383.480
LFT - 102.084 97.330 - 16.460 55 - 215.929
Total 216.816 102.084 202.671 255 67.714 266.450 439.251 1.295.241
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
CDB 2.140 1.248 4.520 2.745 3.268 1.266 - 15.187
LC - 280 67 16 - - - 363
LCI - 426 313 213 - - - 952
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LCA - 382 805 433 3 4 - 1.627
NTN - - - 268 - 2 361 631
TDA - - - - - 1 - 1
LTN - 10 89.427 - - - - 89.437
LFT 883 186.300 171.732 394.293 134 1.053 - 754.395
Total 3.023 188.646 266.864 397.968 3.405 2.326 361 862.593
Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA)
Debéntures - - - - - 23.045 - 23.045
Nota Comercial - - 30.136 - - - - 30.136
Total - - 30.136 - - 23.045 - 53.181
Total Geral 219.839 290.730 499.671 398.223 71.119 291.821 439.612 2.211.015
31/12/2020
Desa Acima
Sem Até 3 De3ai12 De1a3 De3as 15 de 15
Instrumento / Vencimento vencimento meses meses anos anos anos anos Total
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado (VJR)
CRI - - - 1.992 1.974 - - 3.966
CRA - - - 1.515 4.673 295 - 6.483
Acoes de companhias fechadas 1.004 - - - - - - 1.004
Cotas de fundos multimercado - - - - - - 25.678 25.678
Cotas de fundos Renda Fixa - - - - - - 11.119 11.119
COE - - - 15 1 1.487 - 1.503
Debéntures - - - 1.439 4.211 14.301 21.491 41.442
LFT - 33.631 7839 164.623 37.894 530 = 244.517
Total 1.004 33.631 7.839 169.584 48.753 16.613 58.288 335.712
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
CDB - 67 181 125 196 182 - 751
LC - - - 319 6 - - 325
LCI - 20 110 187 10 - - 327
LCA ] 157 64 254 = - - 475
NTN - - - - - 2 419 421
toda - - - - - 1 - 1
LTN - - - 9 - - - 9
LFT - 103.798 42.766 743.384 287 - - 890.235
Total - 104.042 43.121 744.278 499 185 419 892.544
Total Geral 1.004 137.673 50.960 913.862 49.252 16.798 58.707 1.228.256

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, nao houve reclassificacio de titulos entre as categorias,
bem como nao ocorreu desreconhecimento/venda de instrumentos patrimoniais mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes.

8. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do Resultado - Derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operaces de contratos futuros, swap e termo. Sao
classificados de acordo com a inten¢do da Administracao, na data da contratagdo da operacao, levando em conta se
sua finalidade é para protecao contra risco (hedge) ou nao.

O Modal participa de operagoes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se destinam a atender a sua
estratégia e as necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposic¢ao a riscos de mercado, de moeda e de
taxas de juros. A administracio desses riscos é efetuada por meio de politicas, que definem a estratégia de operacao,
assim como os controles de acompanhamento e os limites de posicao.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e dos respectivos objetos de hedge é apurado utilizando-se
das informacgbes de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela B3. Quando
aplicaveis, sao utilizados modelos mateméticos de interpolacdo de taxas para os prazos intermediarios e de
extrapolacio de taxas para os prazos superiores. Para a apuracao do valor justo dos contratos de swap, foi utilizado
o fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente pelas curvas de juros futuros obtidas na B3. ajustado pelo risco
de crédito de contraparte (Credit Value Adjustment - CVA).
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Representados substancialmente por “hedge” de captactes do proprio Modal e por estratégias de investimentos de
clientes nos mercados de moedas, commodities e juros, nacional e/ou internacional, registradas na B3. As
operacoes de derivativos realizadas junto a clientes sdo neutralizadas de modo a eliminar os riscos de mercado para
o Modal.

a) Composicao dos derivativos (ativos e passivos)

A tabela abaixo demonstra o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, registrados como ativos e
passivos:

31/12/2021 31/12/2020
Resultado Resultado
Custo Valor nao Custo Valor nao
atualizado justo realizado atualizado justo realizado
Posicao ativa
Opgoes de compra — ativos financeiros 512 799 287 316 455 139
Compra a termo a receber 37.541 39.670 2.129 26.718 26.056 (662)
Venda a termo a receber 16.259 14.951 (1.308) 60.649 60.701 52
Diferencial de contratos de “swap” 51 21.522 21.471 38 38 -
Cambio comprado a liquidar?! 83.751 83.751 - - - -
Certificado de operacdo estruturada —
COE 7 7 - 7 7 -
Outros derivativos 20.925 20.925 - -
Total 138.121 181.625 43.504 87.728 87.257 (471)
Posicio passiva
Prémios de opcdes lancadas - - = (310) (455) 145
Venda a termo a pagar (3.156) (4.221) (1.065) (2.397) (2.000) (395)
Compra a termo a pagar (17.150) (17.248) (98) (6.325) (6.868) 543
Diferencial de contratos de "swap" (14.324) (12.288) 2.036 - (7.327) 7.327
Cambio vendido a liquidar? (146.895) (146.895) - - - -
Total (181.525) (180.652) 873 (9.032) (16.650) 7.620

(1) O Banco registra as operagoes de cambio a liquidar na rubrica de instrumentos financeiros derivativos considerando as caracteristicas de
baixo desembolso inicial e liquidac¢ao futura dessas operagoes.

As operagbes com esses instrumentos estao registradas na B3. Em 31 de dezembro de 2021, foram requeridas
margens em garantia para as operacoes no montante de R$485.441 (31/12/2020 — R$304.598), que estdo
representadas por titulos puablicos (LFTs).

b) Valor dos instrumentos financeiros derivativos por indexador

Opcodes(Ativos financeiros)
Commodities-compra
Mercado futuro
Taxa de juros
Moeda
Commodities
Indice
indice - DAP
Commodities
Taxa de juros
Commodities
indice
Commodities
Commodities
Mercado a termo
Moeda
Commodities

31/12/2021

Local de Posicao Posicao Exposicido
Custédia Comprada Vendida Liquida
NYBOT 799 - 799
B3 1.038.459 (26.488) 1.011.971

B3 (1.329.807) (1.329.807)

B3 2.609 (6.512) (3.903)

B3 529 (3.335.609) (3.335.080)

B3 - (362.977) (362.977)
NYBOT - (2.204) (2.204)
CME - (236.601) (236.601)
CME 6.726 (2.635) 4.001
CME (3.318.994) - (3.318.994)
SGX - (2.134) (2.134)
ICE-US - (98.347) (98.347)
B3 1.347.941 (730.602) 617.339

B3 67.471 - 67.471
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Acdo B3 107 - 107
"Swap"
Taxa de juros B3 807.530 (719.903) 87.627
Indices B3 - (529) (529)
Agdo B3 89 (91) (2)
Commodities B3 - (89.425) (89.425)
Moeda B3 11.563 - 11.563
Outros instrumentos derivativos
COE B3 - - -
31/12/2020
Local de Posicao Posicao Exposicao
Custodia Comprada Vendida Liquida
Opcoes(Ativos financeiros)
Commodities-compra NYBOT 6.563 (6.563) -
Mercado futuro
Taxa de juros B3 214.901 (66.990) 147.911
Moeda B3 181.885 (404.017) (222.132)
Commodities B3 - (59.072) (59.072)
indice B3 - (1.451.033) (1.451.033)
Cupom Cambial B3 - (181.945) (181.945)
Commodities NYBOT 89.762 - 89.762
Taxa de juros CME - (138.473) (138.473)
Commodities CME 59.928 - 59.928
indice CME 1.460.916 = 1.460.916
Commodities SGX - (24.839) (24.839)
Commodities ICE-US - (51.433) (51.433)
Mercado a termo
Moeda B3 246.585 (263.756) (17.171)
Commodities B3 98.163 (181.909) (83.746)
"Swap"
Taxa de juros B3 - (1.751) (1.751)
Indice de bolsa 1.788 - 1.788
Outros instrumentos derivativos
COE B3 15 - 15
c¢) Abertura por vencimento - valor de referéncia (principal)
31/12/2021
Até 30 De 31 a 90 De 91 a 180 De181a Apoés 360
dias dias dias 360 dias dias Total
Opcoes (ativos financeiros) - - - 799 - 799
Posi¢ido comprada - - - 799 - 799
Posic¢ao vendida - - - - - -
Mercado futuro 250.191 (1.344.893) (57.133) 188.419 (72.600) (1.036.016)
Posi¢ido comprada 252.325 3.563.754 26.507 204.490 320.240 4.367.316
Posic¢io vendida (2.134) (4.908.647) (83.640) (16.071) (392.840) (5.403.332)
Mercado a termo (14.101) 595.886 65.109 30.790 7.233 684.917
Posicdo comprada 9.251 1.201.839 144.612 52.584 7.233 1.415.519
Posic¢do vendida (23.352) (605.953) (79.503) (21.794) (730.602)
"Swap" 45 (138) 23.444 (800) (13.317) 9.234
Posicao ativa 49 2 21.471 21.522
Posicao passiva 4) (140) 1.973 (800) (13.317) (12.288)
“COE” -
Posicao ativa - - - - - -
Total 236.135 (749.145) 31.420 219.208 (78.684) (341.066)
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31/12/2020
Até 30 De 31a 90 De 91 a180 De 181 a Apés 360
dias dias dias 360 dias dias Total
Opcoes (ativos financeiros) - - - - - -
Posi¢do comprada 6.563 6.563
Posicao vendida (6.563) (6.563)
Mercado futuro - - - (396.920) 26.510 (370.410)
Posi¢do comprada 1.930.868 76.524 2.007.392
Posicao vendida (2.327.788) (50.014) (2.377.802)
Mercado a termo (32.053) (75.330) (63.451) 26.180 43.737 (100.917)
Posi¢do comprada 34.068 138.910 73.506 54.526 43.737 344.747
Posicao vendida (66.121) (214.240) (136.957) (28.346) (445.664)
"Swap" - 37 - - - 37
Posig¢ao ativa - 1.788 - - - 1.788
Posicdo passiva - (1.751) - - - (1.751)
“COE” - - - - 15 15
Posicao ativa 15 15
Total (32.053) (75.293) (63.451) (370.740) 70.262 (471.275)
d) Abertura por vencimento - diferencial a receber (pagar)
31/12/2021
Até 30 De31a Deog1a De 181 a Apoés 360
dias 90 dias 180 dias 360 dias dias Total
Valores areceber 104.929 14.391 54.229 6.783 1.293 181.625
Opcao de compra 799 799
“Swap” 49 2 21.471 - - 21.522
Mercado a Termo 197 14.389 32.758 5.984 1.293 54.621
Ativos Financeiros 20.932 - - - - 20.932
Cambio 83.751 - - - - 83.751
Valores a pagar (147.517) (16.440) (921) (2.457) (13.317) (180.652)
“Swap” (4) (139) 1.972 (800) (13.317) (12.288)
Mercado a Termo (618) (16.301) (2.893) (1.657) - (21.469)
Ativos Financeiros - - - - - -
Cambio vendido a liquidar (146.895) - - - - (146.895)
Total (42.588) (2.049) 53.308 4.326 (12.024) 973
31/12/2020
Até 30 De31a Deog1a De 181 a Apoés 360
dias 90 dias 180 dias 360 dias dias Total
Valores areceber 4.345 37.215 40.526 2.581 2.590 87.257
“Swap” - 38 - - - 38
Mercado a Termo 3.883 37.177 40.526 2.581 2.590 86.757
Ativos Financeiros 455 - - - - 455
“COE” 7 - - - - 7
Valores a pagar (9.492) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (16.650)
Mercado a Termo (1.710) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (8.868)
Ativos Financeiros (7.782) - - - - (7.782)
Total (5.147) 34.567 38.980 691 1.516 70.607
e) Por contraparte
31/12/2021 31/12/2020
Instituicoes Instituicoes
Clientes Financeiras Total Clientes Financeiras Total
Ativos financeiros — op¢oes - 799 799 - - -
Swap 9-234 - 9.234 37 - 37
Contrato a termo 684.917 - 684.917 (100.917) - (100.917)
Contratos futuros - (1.036.016) (1.036.016) - (370.410) (370.410)
COE - - - - 15 15
Total 694.151 (1.035.217) (341.066)  (100.880) (370.395) (471.290)
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f) Hedge econémico

O Banco utiliza diferentes instrumentos financeiros para hedge econémico tais como op¢oes, a termo, futuro
e de swap com ajuste periodico. A utilizacdo desses instrumentos tem o objetivo de hedge das posicées da
tesouraria em mercados, visando adequar o nivel de risco existente na carteira sempre que a area de risco

julgue necessario.

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, o hedge das exposi¢des em doblar e IPCA sao apresentados da seguinte

forma:
1) "Hedge'" da exposicao de dolar
31/12/2021 31/12/2020
Posicao Posiciao Posiciao Posiciao
Instrumento Comprada Vendida Comprada Vendida
Non Deliverable Forward — NDF 1.321.830 (701.020) 253.970 (224.727)
Mercado Futuro - (1.329.807) = (404.016)
Disponibilidade em ME - délar spot 697.657 - 373.774 -
Total geral 2.019.487 (2.030.827) 627.744 (628.743)
(1) Representa o valor do contrato padrido na B3, atualizado até a data-base.
(ii) "Hedge" de exposicao no indexador IPCA
31/12/2021 31/12/2020
Posicao Posicao Posicao Posiciao
Instrumento @ Comprada Vendida Comprada Vendida
Operacoes de crédito 448.036 - 51.177 -
Titulos publicos (NTN-B) @ 421.179 (397.211) - (39.378)
Indice de preco BM&F — DAP - (364.098) - -
Total geral 869.215 (761.309) 51.177 (39.378)

(1) Os valores acima representam o principal atualizado pela taxa pactuada em cada operacdo.
(2) A posigio vendida refere-se a captacio em operagdes compromissadas com livre movimentagdo, onde vendemos o lastro e temos a
obrigacao de recompra dos titulos até o vencimento da operagcéo.

9. Ativos Financeiros mensurados pelo custo amortizado - Operacoes de Crédito

a) Composicao

31/12/2021 31/12/2020

Perda Perda

Instrumentos de divida Total esperada Total esperada

Empréstimos e titulos descontados 971.411 (3.845) 106.523 (7.993)

Titulos e valores mobiliarios (nota 7.a) 53.181 (90) - -

Outros Créditos 61.506 (273) 21.298 (13)

Total 1.086.098 (4.208) 127.821 (8.006)

b) Concentracao de Crédito

31/12/2021 31/12/2020
Maiores devedores Valor % Valor %
10 maiores devedores 610.315 56,2% 95.256 74,5%
50 seguintes maiores devedores 392.295 36,1% 16.828 13,2%
100 seguintes maiores devedores 13.672 1,3% 1.686 1,3%
Demais devedores 69.816 6,4% 14.051 11,0%
Total 1.086.098 100,0% 127.821 100,0%
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c¢) Concentracao por setor de atividades

31/12/2021 31/12/2020
Setor Valor % Valor %
Comércio 74.189 6,8% 315 0,2%
Servicos 641.551 59,1% 87.037 68,1%
Pessoa Fisica 370.358 34,1% 40.469 31,7%
Total 1.086.098 100,0% 127.821 100,0%
d) Faixas de vencimento

31/12/2021

Vencidos A vencer

Atégo Deog1a De 181 a Até 180 De 181 a Apos 360
dias 180 dias 360 dias dias 360 dias dias Total

Empréstimos e titulos

descontados 9.536 5.666 4.138 404.129 122.812 425.130 971.411
Titulos e valores mobiliarios - - - 30.136 - 23.045 53.181
Outros Créditos - - - 19.913 31.120 10.473 61.506
Total 9.536 5.666 4.138 454.178 153.932 458.648 1.086.098
31/12/2020

Vencidos A vencer

Atégo Deog1a De 181 a Até 180 De 181 a Apés 360
dias 180 dias 360 dias dias 360 dias dias Total

Empréstimos e titulos

descontados 5.062 1.768 3.154 11.229 16.462 68.848 106.523
Outros Créditos - - - 6.417 4.617 10.264 21.298
Total 5.062 1.768 3.154 17.646 21.079 79.112 127.821

10. Ativos financeiros por estagio de risco e movimentacio da provisao para perdas de crédito
esperada

Periodicamente, 0 Modal avalia as perdas de crédito esperadas dos ativos financeiros, que consideram a experiéncia
histérica de perdas de créditos dos diferentes tipos de carteiras, a qualidade e as caracteristicas atuais dos clientes
e das operacoes. As principais varidveis macroeconomicas utilizadas neste processo sao taxas de juros brasileira,
indices de inflacao e indices de atividade economica (PIB).

A estimativa de perda esperada dos ativos financeiros é dividida em trés categorias (estagios):

= Estagio 1: Ativos financeiros que nao apresentaram aumento significativo no risco de crédito;
» Estagio 2: Ativos financeiros que apresentaram aumento significativo no risco de crédito; e
= Estagio 3: Ativos financeiros que apresentaram indicativos de que nao serao honrados integralmente.

A mensuracao da perda de crédito esperada requer aplicacao de premissas significativas, tais como:

Prazo: o Modal considera a data de vencimento residual da operacdo como prazo maximo sobre o qual estara
exposto ao risco de crédito do instrumento financeiro. Entretanto, ativos que ndo tenham vencimento determinado
tém a vida esperada estimada com base no periodo de exposicao ao risco de crédito histoérico da carteira.

Aumento significativo no risco de crédito: o Modal avalia diversos fatores para determinar um aumento
significativo no risco de crédito, tais como: a contraparte, o tipo e as caracteristicas do produto, frequéncia e
histérico de renegociacoes, avaliacao de agentes externos ao Modal (como relatérios de rating emitidos por agéncias
de risco), considerando os seguintes critérios objetivos como fatores minimos:

» Estagio 1 para Estagio 2: atraso superior a 45 dias; e
= Estagio 2 para Estagio 3: atraso superior a 90 dias e indicativos de deterioracdo na qualidade de crédito,
como renegociacoes recorrentes, entre outros.
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Melhoria no risco de crédito: para determinar a reducao do risco de crédito de um ativo financeiro, o Modal avalia,
principalmente, o cumprimento das condic6es de renegociacdo da operacao-objeto (repactuacio de termos
contratuais, pagamento relevante de parte do ativo financeiro e/ou adimpléncia de parcelamentos realizados) e
reinicia o acompanhamento perioédico das premissas determinantes do aumento significativo no risco de crédito.

Informacoes prospectivas: a IFRS 9/CPC 48 requer uma estimativa ponderada e imparcial da perda de crédito que
incorporem previsbes de condicées econdémicas futuras. O Modal utiliza informacGes macroecondémicas
prospectivas e informacoes puiblicas com projecées para determinar o impacto dessas estimativas na determinacao
da perda de crédito esperada.

Avaliacao individual ou coletiva

Para fins de avaliacdo coletiva, os ativos financeiros sdo agrupados com base em caracteristicas de risco de crédito
compartilhado, levando em consideracdo o tipo de instrumento, as classificacoes de risco de crédito, a data de
reconhecimento inicial, os historicos médios de perdas e recuperacoes da carteira entre outros fatores relevantes.

Para fins de avaliacao individual, os ativos financeiros e as garantias financeiras concedidas aos nossos clientes
(nota 3.aa) tém seu risco de crédito avaliado, considerando principalmente: (i) o histérico de outras operagoes de
crédito concedidas anteriormente as garantias financeiras; (ii) o histérico de renegociacao de operacoes, quando
houver; (iii) a anélise qualitativa do risco de crédito por meio de dados internos e externos a nossa organizacao,
como ratings emitidos por agéncias de risco e relatérios emitidos e publicados pelas companhias ao mercado e; (iv)
analise quantitativa do risco de crédito que inclui a avaliacdo de dados financeiros disponiveis; histérico de
restricoes do devedor, quando houver; histérico de operacoes de crédito com outras instituicoes financeiras,
quando publicamente divulgadas; entre outras.

a) Abertura por estagio

31/12/2021
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
Empréstimos, titulos descontados e outros créditos 1.012.554 7.840 12.523 1.032.917
Instrumentos de divida — titulos e valores mobili4rios 53.181 - - 53.181
(-) Perdas esperadas associadas ao risco de crédito (1.275) (1.003) (1.930) (4.208)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, liquidos
de perdas esperadas 1.064.460 6.837 10.593 1.081.890
31/12/2020
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
Empréstimos, titulos descontados e outros créditos 73.097 33.959 20.765 127.821
(-) Perdas esperadas associadas ao risco de crédito (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, liquidos
de perdas esperadas 72.976 31.526 15.313 119.815
b) Movimentacao da perda esperada
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total @
Saldos em 31 de dezembro de 2020 (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Transferidos para o Estagio 2 (6) 6 - -
(Constituicao) reversao de perda esperada para os proximos 12 meses (1.259) - - (1.259)
(Constituicao) reversao de perda esperada até o vencimento - (1.003) (1.930) (2.933)
Reversoes por liquidacoes/baixas de Operacoes de Crédito 111 2.427 5.452 7.990
Saldos em 31 de dezembro de 2021 (1.275) (1.003) (1.930) (4.208)
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total @
Saldos em 31 de dezembro de 2019 (63) (€)) (4.170) (4.241)
Transferidos do Estagio 1 5 (1) 4) -
Transferidos do Estagio 3 ® (3.366) - 3.366 -
(Constitui¢ao) reversao de perda esperada para os proximos 12 meses 3.284 - - 3.284
(Constituicao) reversao de perda esperada até o vencimento - (2.432) (5.022) (7.454)
Reversoes por liquidagdes/baixas de Operacoes de Crédito 19 8 378 405
Saldos em 31 de dezembro de 2020 (121) (2.433) (5.452) (8.006)
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(1) Na movimentagdo das transferéncias das operagoes do Estagio 1 para o Estagio 3 ao longo do periodo, estas transitaram antes pelo
Estagio 2.
(2) Inclui perda de esperada para operacoes de garantias financeiras concedidas.

c¢) Garantias financeiras prestadas

31/12/2021 31/12/2020
Aval ou fiangas em processos judiciais e administrativos de natureza fiscal 57.821 65.276
Outras fiancas bancarias 55.888 4.177
Garantias financeiras prestadas 113.709 69.453
Provisao para perdas esperadas ® (217) (1.233)
Garantias financeiras prestadas, liquidas de perdas esperadas 113.492 68.220

(1) As garantias financeiras prestadas aos nossos clientes sao avaliadas para o calculo da perda esperada de ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado, conforme disposto pela IFRS 9/CPC 48 (Nota 3.e).

11. Ativos nao circulantes mantidos para venda e operac¢oes descontinuadas

No intuito de direcionar as operagdes do Grupo para o segmento de varejo e oferta de produtos por meio da sua
plataforma de Banco Digital, a Administracdo, representada pelo Comex, optou pela descontinuidade de
determinados segmentos operacionais. Nesse contexto, o Grupo iniciou o esforco de venda das operacoes de
Merchant Banking, Carteira de Crédito Corporate e de Administragao Fiduciaria de Fundos Iliquidos. Por se tratar
de componentes relevantes da companhia que representam unidades de negbcios separadas (nota 5), foram
considerados como “operacées descontinuadas”.

a) Ativos e passivos classificados como mantidos para venda

Merchant Banking
31/12/2021 31/12/2020
Caixa e equivalentes de caixa 6 5
Ativos Financeiros
ao valor justo por meio do resultado — titulos e valores mobiliarios (Nota 11.1) 187.892 258.376
Outros Ativos Financeiros (1) - 13.706
Bens nao de uso, liquidos de impairment (Nota 11.2) 57.694 60.740
Imposto de renda recuperavel e diferido (2) 32.739 1
Ativos nao circulantes mantidos para venda 278.331 332.828
Depositos 7 29
Imposto de Renda e Contribui¢do Social — Diferidas (2) 8.885 11.809
Provisoes e passivos contingentes (Nota 11.3) 42.902 -
Outras Obrigacoes Fiscais - 1
Passivos associados a ativos nao circulantes mantidos para venda 51.794 11.839

(1) Refere-se, substancialmente, ao valor a receber pela alienagio de investimento em a¢oes da companhia fechada MDC decorrente da
parceria do Banco com a Macquaire Capital Group Ltd e a China communications and Construction Company, para investimento em
projetos de infraestrutura. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 o Banco recebeu o montante de R$3.059 e realizou a baixa do
montante de R$7.253.

(2) O imposto de renda e contribuigio social diferidos, decorrem do ajuste ao valor de mercado de ativos. Dessa forma, na efetiva realizacao
dos investimentos, as obrigagdes fiscais ndo seréo transacionadas e serdo arcadas pelo Banco. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, 0 Banco alienou a participa¢io no FIP Seville (Nota 11.1.1. (a)), ocasido em que efetuou a baixa do passivo diferido referente a este
investimento pela realizacdo do ganho e tributacdo do lucro no periodo corrente.
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b) Resultado dos exercicios das operacoes descontinuadas

2021
Merchant Administraciao
Banking Fiduciaria Total
Receitas de juros e rendimentos similares
Dividendos de ativos financeiros ao valor justo por meio do Resultado 1.801 - 1.801
Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado (14.322) - (14.322)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (4.731) - (4.731)
Receita de prestacdo de servicos - 38.929 38.929
Resultado de intermediacéo financeira e servicos (17.252) 38.929 21.677
Despesas com pessoal (3.866) (3.057) (7.373)
Despesas tributarias (1.548) (3.182) (4.730)
Despesas gerais e administrativas (6.298) (13.479) (19.777)
Outras receitas (despesas) operacionais (8.247) - (8.247)
Provisoes e passivos contingentes (Nota 11.3) (44.452) - (44.452)
Resultado antes da tributacio (81.663) 19.211 (62.902)
Impostos sobre a Renda
Correntes (5.607) (8.623) (14.230)
Diferidos 34.305 - 34.305
Resultado com operacdes descontinuadas (52.965) 10.588 (42.827)
Resultado por acio (basico e diluido) com operacdes descontinuadas
Acoes ordinarias (em R$) (0,0623822)
Acoes preferenciais (em R$) (0,0623822)
2020
Merchant Administracéio
Banking Fiduciaria Total
Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado (9.648) - (9.648)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (14.560) - (14.560)
Receita de prestacio de servicos 201 67.772 67.973
Resultado de intermediacio financeira e servicos (24.007) 67.772 43.765
Despesas com pessoal (2.283) (15.779) (18.062)
Despesas tributarias (13) (5.104) (5.117)
Despesas gerais e administrativas (5.318) (14.118) (19.436)
Outras receitas (despesas) operacionais (459) (8.498) (8.957)
Resultado antes da tributacio (32.080) 24.273 (7.807)
Impostos sobre a Renda
Correntes 11.432 (13.609) (2.177)
Diferidos 3.000 (9.186) (6.186)
Resultado com operacdes descontinuadas (17.648) 1.478 (16.170)
Resultado por acio (basico e diluido) com operac¢des descontinuadas
Acoes ordinarias (em R$) (0,02844)
Acoes preferenciais (em R$) (0,02844)
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c¢) Fluxos de caixa das operacoes descontinuadas

2021
Merchant Administracao
Banking Fiduciaria Total
Fluxos de caixa das operacoes descontinuadas
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio (52.965) 10.138 (42.827)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (34.305) - (34.305)
Provisoes e passivos contingentes 44.452 - 44.452
Variacao de valor justo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 18.530 - 18.530
Baixa de recebiveis de venda a prazo de investimento 7.253 - 7.253
Prejuizos na alienagéo de bens nio de uso 466 - 466
Impairment de bens nédo de uso 526 - 526
Lucro liquido (prejuizo) ajustado (16.043) 10.138 (5.905)
Variacoes em Ativos e Passivos
Reducdo de Ativos financeiros ao custo amortizado 5.986 - 5.986
Reducdo de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 50.153 - 50.153
Reducdo de Outros ativos 1.566 - 1.566
Reducdo de Passivos financeiros ao custo amortizado (22) - (22)
Reducdo de Imposto de Renda e contribui¢io social diferidos (2.924) - (2.924)
Reducdo de Provisdes e passivos contingentes (1.550) - (1.550)
Reducdo de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigacoes fiscais (1) - (1)
Dividendos recebidos 1.801 - 1.801
Caixa liquido proveniente de atividades operacionais descontinuadas 38.966 10.138 49.104
Fluxos de caixa das atividades de investimento descontinuadas
Alienacao de bens nao de uso 2.520 - 2.520
Caixa gerado pelas atividades de investimento descontinuadas 2.520 - 2.520
2020
Merchant Administracio
Banking Fiduciaria Total
Fluxos de caixa das operacdes descontinuadas
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio (17.648) 1.478 (16.170)
Imposto de renda e contribuicio social diferidos (3.000) (9.186) (12.186)
Lucro liquido (prejuizo) ajustado (20.648) (7.708) (28.356)
Variacoes em Ativos e Passivos
Aumento (Reducio) de Ativos financeiros ao custo amortizado 1.391 7.371 8.762
(Aumento) Reducio de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 30.812 (1.478) 20.334
Aumento (Reducio) de Ativos ndo correntes para venda 2.804 - 2.804
Aumento (Reducao) de Outros ativos 10 559 569
(Aumento) Reducio de Passivos financeiros ao custo amortizado (322) (13) (335)
(Aumento) Reducio de Imposto de Renda e contribuicao social diferidos (2.743) 8.992 6.249
(Aumento) Reducio de Provisoes (160) - (160)
Aumento (Reducio) de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigacoes fiscais 1 (471) (470)
Caixa liquido proveniente de atividades operacionais descontinuadas 11.145 7.252 18.397
Fluxos de caixa das atividades de investimento descontinuadas
Cisédo de intangiveis! - 60.476 60.476
Caixa gerado pelas atividades de investimento descontinuadas - 60.476 60.476

1— 0 montante de caixa vertido no evento de cisdo foi de R$5.008. O montante de R$60.476, se refere a parcela de ativos intangiveis transferidos

a parcela cindida.

11.1.Merchant Banking
11.1.1. Fundos de investimentos proprietarios

a) Composicao dos investimentos

FIP Novo Hotel Participacoes
FIP KSM Realty 1/2

FIP Seville3

FIP Chardonnay

FIP BHG

FIP Performance

Fundos de Investimentos

31/12/2021 31/12/2020
88.895 91.738
74.751 83.503

- 70.819

22.247 9.656
1.094 1.459

905 1.200
187.892 258.375

Demonstragoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2021 67



Banco Modal S.A. ”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas ’ MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Administracido reafirmou em seu planejamento estratégico a
manutencao dos ativos a venda e alinhou os esforcos necessarios a serem tomados para que obtivesse éxito na
alienacdo desses ativos ao longo do ano. As principais vendas realizadas no exercicio estdo destacadas abaixo:

(1) Alienagao, no 1° trimestre de 2021, de 100% da SPE Extrema. Em resultado dessa venda a MD Realty recebeu a titulo de
adiantamento o montante de R$5.902 (sendo R$2.535 como redugido de 100% do capital investido e R$3.367 a titulo de
distribuicao de resultado) liquidando, dessa forma, sua posi¢ao na SPE Extrema. O valor foi pago a vista. Como resultado da
liquidagdo o Banco reconheceu uma perda de R$52.

(2) Em 9 de setembro de 2021, o Banco, por meio de suas investidas, firmou compromisso para alienagao do investimento em
empreendimento localizado no Cachambi — Rio de Janeiro, pelo montante de R$30.239. Como resultado dessa operacdo o
Banco registrou um ganho de R$239.

(3) Em 10 de maio de 2021, o Ontario Teachers Pension Plan celebrou acordo para a aquisicao de 100% de participacdo na
Evoltz, investida do FIP Seville. Em 31 de dezembro de 2021, essa operacdo encontra-se concluida com o cumprimento de
condigoes precedentes para a concretizacdo, que foram consumadas no més de julho de 2021 e a referida liquidacéo financeira
também ocorrida em julho de 2021 pelo montante de R$63.318, correspondente a participacdo do Banco no investimento.

Para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2022, a Administragio reavaliou o seu planejamento estratégico e
as condic¢oes de cada investimento e reafirmou o esforco de alienacdo dos mesmos por meio da manutencao dos
ativos remanescentes a venda e elaborando uma estratégia de alienac¢io para os 12 meses subsequentes. O Comex
permanece empenhado e comprometido com a liquidacao dos ativos e possiveis estratégias adotadas no plano de
venda para o proximo exercicio.

b) Inputs de avaliacdo em investimentos avaliados ao valor justo

A tabela abaixo resume as informacgoes quantitativas mais relevantes para a Administracao sobre os inputs nio
observaveis de instrumentos financeiros nivel 3:

Dados nao
observaveis
Investimento Investimento Valorjusto Valor justo Especialistas Técnica de utilizados na Inputem Inputem
direto indireto  31/12/2021 31/12/2020 responsaveis® Valuation avaliacdo 31/12/2021 31.12.2020
FIP Novo Hotel E;:t?czzges 88.895 91.738 (a) Flu;gsggnc,::gs Taxa de desconto 12,50% 11,00%
Método evolutivo/
fcaro 13.110 26.117 (a) Fluxo de caixa  Taxa de desconto 4,00% 4,00%
descontado
Método involutivo/
Cachambi - 28.500 (c) Fluxo de caixa  Taxa de desconto - 8,00%
descontado
FIP KSM Extrema - 5.953 (d) Fluggsggnctzlgz Taxa de desconto - 4,50%
Método
comparativo de
Cidade de Lima 7.796 9.070 (b)  dados do mercado/  Taxa de desconto 10,00% 10,00%
Fluxo de caixa
descontado
Fluxo de caixa entre 7,2% e
FIP Seville Evoltz - 70.819 (e) descontado/ método  Taxa de desconto - 7,4% por
dos ativos SPE
FIP Chardonnay X3 22.247 9.656 (a) Huggsgglfggg Taxa de desconto 14,85% 10,90%

a. Avaliado por especialistas da Administracao em todos os exercicios;

Avaliado por especialistas terceirizados em todos os exercicios;

31.12.2020 — Avaliado por especialistas terceirizados, investimento alienado no 4° trimestre de 2021

31.12.2020 - Avaliado por especialistas da Administragao, investimento alienado no 1° trimestre de 2021 (nota 11.1.1(a));
31.12.2020 - Avaliado por especialistas terceirizados, investimento alienado no 2° trimestre de 2021.

oo T
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c¢) Mensuracao ao valor justo com base em inputs nio observaveis

O quadro abaixo apresenta as movimentagdes nos ativos nivel 3 durante os exercicios findos em 31 de dezembro

de 2021 e 2020:

Movimentagées nos ativos de nivel 3 2021 2020
Saldo em 1 de janeiro de 258.376 271.540
Aplicagoes 6.018 4.634
Ajuste ao valor justo (4.731) (16.309)
Alienacao de investimentos (Nota 11.1(3)) (63.318) -
Recebimento de dividendos - 31
Resgates realizados (8.453) (1.521)
Saldo em 31 de dezembro de 187.892 258.375
d) Analise de sensibilidade
31/12/2021

Coeficiente de

Impacto na

Fundo (**) Metodlologuj de Pr~1nc1pals d’ad(-)s sensibilidade avaliacdo do
precificacio nao observaveis - o A
(Cenarios) investimento
0, 5 0,
FIP NH Botafogo Fluxo de caixa descontado Taxa de desconto % 5006 7’8()?
-0, 50% +9,00%
KSM Realty I FI}’ - Método evolutivo/ Fluxo Taxa de desconto +0,50% -0,32%
Empreendimento Icaro de caixa descontado -0,50% +0,33%
KSM Realty I FIP - Método de comparagdo de +1,00% -7,43%
Empreendimento Cidade Lima dados de mercado LR LR -1,00% +8,22%
() _ 0,
FIP Chardonnay Fluxo de caixa descontado Taxa de desconto +0’500/° 376?
-0,50% +4,00%

(**) Em decorréncia da alienagdo do FIP Seville, do empreendimento Cachambi e do empreendimento Extrema (Nota 11.1.1 (a)), esses
investimentos ndo foram considerados para fins de anélise de sensibilidade.

31/12/2020

Coeficiente de

Impacto na

Fundo MetOd.OIOglg de P1:1nc1pals d,ad(.)s sensibilidade avaliacdo do
precificacao nio observaveis - . .
(Cenarios) investimento
) _ 0,
FIP NH Botafogo Fluxo de caixa descontado Taxa de desconto f§’2255(yf +56’151$0
KSM Realty I FIP - Método involutivo / Fluxo Taxa de desconto +050% -1,25%
Empreendimento Extrema de caixa descontado -0,50% +1,28%
KSM Realty I FIP - Método exolutivo/ Fluxo de +0,50% -0,33%
. p . Taxa de desconto o o
Empreendimento Icaro caixa descontado -0,50% +0,33%
KSM Realty I FIP - Método involutivo/ Fluxo Taxa de desconto +0,50% -0,50%
Empreendimento Cachambi de caixa descontado -0,50% +0,50%
KSM Realty I FIP - Método de comparagio de Taxa de desconto +0,50% -6,70%
Empreendimento Cidade Lima dados de mercado -0,50% +6,51%
) _ 0
FIP Seville Fluxo de caixa descontado Taxa de desconto +0’250A 2’58?
-0,25% +2,58%
0 _ [
FIP Chardonnay Fluxo de caixa descontado Taxa de desconto +0’50‘,A 3’13?
-0,50% +3,56%

11.1.2. Bens nao de uso

Os ativos recebidos em dacdo em pagamento sao destinados a venda, uma vez que a entidade decide realiza-lo por
meio de uma venda ou outra forma que nao o uso e a percepcao de fluxos de caixa desses ativos. Pela natureza e
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caracteristica, todos estes ativos sao classificados como mantidos para venda. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020,
os saldos de Bens ndo de uso por natureza apresentavam a seguinte composicao:

31/12/2021 31/12/2020
Terreno 11.175 10.875
Residencial 955 3.475
Comercial 45.414 46.240
Hotelaria 150 150
TOTAL ™ 57.694 60.740

(1) Valores liquidos de provisao para reducio ao valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2021 0 montante acumulado de impairment do BNDU
é de R$2.093 (31/12/2020 — R$1.567).

A Administragao, como pratica, avalia anualmente a existéncia de indicativos de impairment e contrata avaliadores
externos para a realizacio da avaliagdo. O Banco realizou a avaliacdo dos Bens nao de uso (“BNDUs”) na data-base
31 de dezembro de 2021, ocasido em que reconheceu uma provisio para reducio ao valor recuperavel no montante
de R$526.

O Banco avalia o BNDU, recebidos em execugdo de garantia, pelo menor valor entre o seu valor contébil e o seu
valor justo apurado com base em laudos de avaliacdo deduzido das despesas de venda, sem deprecia-los. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Grupo realizou a venda de BNDUs no montante de R$2.520
(31/12/2020 — R$2.453). Em 31 de dezembro de 2021, a Administracdo avaliou as condic6es dos ativos e
permanece empenhada em realizar as operacoes por meio da venda dos ativos integrantes da carteira em até de 12
meses.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Administracdo reafirmou em seu planejamento estratégico
a manutencao dos ativos a venda e alinhou os esforcos necessarios a serem tomados para que obtivesse éxito na
alienacdo desses ativos ao longo do ano. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o0 Banco alienou os
seguintes empreendimentos:

Ano Imoével Valor
2021 Apartamento localizado no bairro Bela Vista — Porto Alegre/RS 2.520
2020 Apartamento localizado no bairro de Laranjeiras — Rio de Janeiro/RJ 2.453

Para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2022, a Administracao reavaliou o seu planejamento estratégico e
decidiu pela manutencao dos ativos remanescentes a venda, elaborando assim uma estratégia de alienacao para
esses ativos dentro dos 12 meses subsequentes. O Comex permanece empenhado e comprometido com a liquidagao
dos ativos.

11.2. Administracio Fiduciaria

Em 3 de janeiro de 2020, foi aprovado pelo BACEN o processo de cisdo do segmento de Administracao Fiduciaria
de fundos iliquidos (publicada no DOU em 8 de janeiro de 2020). Em outubro de 2020, foi aprovada pelo BACEN
a criacdo da MAF DTVM, empresa essa que legou esse segmento.

Em 27 de outubro de 2020, em comunicado ao mercado, foi anunciada a aquisi¢cao do segmento de Administracao
Fiduciaria pelo Grupo Apex (“Apex”). Os acionistas do Banco e o Grupo Apex (“Apex”) anunciaram a transagao por
meio da compra da MAF DTVM pelo Apex, concluindo assim o esforgo de venda do segmento. Essa operacao ainda
se encontra sob anélise do 6rgao regulador e os acionistas do Banco e a Apex ainda aguardam a aprovacgio e o
cumprimento das demais condicdes precedentes.

Em 31 de outubro de 2020 o saldo de ativos nfo circulantes mantidos para venda referentes as operacoes da
unidade de negb6cio de administracao fiducidria compreendia, majoritariamente, recebiveis da atividade de
administracdo de fundos de investimento e do agio decorrente da expectativa de rentabilidade futura proveniente
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da aquisicao da investida MAR. O 4gio decorrente da expectativa de expectativa de rentabilidade futura, por ser
ativo intangivel de vida util indefinida nao é amortizado, mas testado anualmente para identificar eventuais perdas
por reducao ao valor recuperavel e em 31 de outubro de 2020 (data da efetivacao da cisao) estava registrado pelo
seu valor provavel de realizacgao.

11.3 Montantes referentes as operacoes descontinuadas em exercicios anteriores

Em 31 de dezembro de 2021, 0 Modal classificou como operactes descontinuadas, os ajustes realizados no periodo
corrente relacionados as operacdes descontinuadas de exercicios anteriores que vieram a se materializar no
exercicio corrente:

Provisoes e passivos contingentes
COAF

O BACEN instaurou processo administrativo a fim de apurar eventual falta do Banco quanto ao dever de informar
acerca de operacoes realizadas por um de seus clientes. O processo administrativo foi concluido com a imposicao
pelo BACEN de multa de R$200 ao Modal e de R$20 ao seu diretor, decisdo da qual recorremos ao Ministro da
Fazenda. Nesta ocasido, o Conselho de Controle de Atividades Financeiras ("COAF") foi chamado a se manifestar,
opinando pela majoracao da multa aplicada ao Modal para R$15.800 e de seu diretor para R$100, além de sugerir
a inabilitacao deste pelo prazo de 5 anos. Violando o principio da vedacgio ao reformatio in pejus, o Ministro da
Fazenda acolheu o parecer do COAF majorando as sanc6es. Contra essa decisdo o Modal ajuizou acao anulatéria
que se encontra atualmente no STF aguardando julgamento. A tese sustentada pelo Modal apoia-se nos seguintes
argumentos: (i) vedacao ao reformatio in pejus, a (ii) auséncia de ilegalidade na decisdo administrativa do BACEN,
que justificasse a majoracdo das multas pela autoridade hierarquica superior; e (iii) falta de razoabilidade e
proporcionalidade na majoracao aplicada.

O valor atualizado da causa totaliza o montante de R$41.239 em 31 de dezembro de 2021 (31/12/2020 — R$40.198),
incluindo atualizacdo monetaria, multa e honorario de sucumbéncia. No ambito da execucao fiscal, em garantia de
execucdo, o Modal indicou 4.787 LFTs que totalizavam o valor de R$53.740 em 31 de dezembro de 2021
(31/12/2020 — R$50.615). Diante de recentes decisoes desfavoraveis ao Banco no ambito da tramitacdo do processo
em instancias superiores (STJ e STF) nossos consultores juridicos alteraram a classificacdo de risco de possivel
para provavel. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, 0 Banco reconheceu provisao no montante de

R$41.239.
Recursos trabalhistas
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Banco reconheceu o montante de R$3.483 referentes a acordos

trabalhistas a pagar devido a colaboradores das unidades de negdcios descontinuadas.

Lucro por acao — Operacoes Descontinuadas

1) Lucro por acao basico e diluido
Descricao Ordinarias Preferenciais 31/12/2021 31/12/2020
Ntmero de acoes 412.566.001 201.633.999 704.200.000 586.800.000
Quantidade de ac¢oes em circulagio 403.422.601 273.347.199 676.769.800 577.152.000
Média ponderada de agGes em circulacdo — 31/12/2021 406.064.300 280.460.769 686.525.069 -
Média ponderada de agbes em circulacdo — 31/12/2020 289.067.442 279.409.709 - 568.477.151
Lucro atribuido (R$ mil) (42.827) (16.170)
Lucro bésico e diluido por acdes ordinarias (R$) (0,0623822) (0,0284440)
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Lucro bésico e diluido por acoes preferenciais (R$)

12. Investimentos em Coligadas

(0,0623822)

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a participacao do Modal nas suas coligadas se representava por:

(0,0284440)

31/12/2021
Qtde de Lucro Valor contabil Resultado de
acoes/cotas Participacao Capital Patrimonio liquido/ dos equivaléncia
possuidas do Modal - % social liquido (prejuizo) investimentos patrimonial
KSM Desenvolvimento
e Negocios Imobiliarios
Litda. 6.499.999 99,99% 6.500 - 48 - 48
Novus Capital Gestora
de Recursos (1) 96.250 27,50% 350 26.164 11.632 1.036 2.285
Total 1.036 2.333
31/12/2020
Qtde de Lucro Valor contabil Resultado de
acoes/cotas Participacao Capital Patrimonio liquido/ dos equivaléncia
possuidas do Modal - % social liquido (prejuizo) investimentos patrimonial
KSM Desenvolvimento
e Negocios Imobiliarios
Ltda. 6.499.999 99,99% 6.500 (39) @ 2 (23)
Nowvus Capital Gestora
de Recursos (1) 96.250 27,50% 350 29.480 21.559 2.117 2.217
Total 2.117 2.194

(1) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Novus Capital Gestora de Recursos distribuiu dividendos de forma desproporcional, cabendo
ao Modal o montante total de R$3.357 (31/12/2020 — R$1.406) € o restante aos socios controladores da entidade.

13. Ativo Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear, conforme mencionado na Nota 3.1.(ii). Tais taxas
representam adequadamente a vida ttil-econ6mica dos bens.

Aquisicoes
por
combinacoes
Ativo Imobilizado 31/12/2020 Aquisicoes de negécios Baixas Transferéncias Depreciacio 31/12/2021
Instalacoes 4.220 10 406 (206) 9 (1.703) 2.736
Moveis e equipamentos
de uso 1.756 260 306 - 35 (503) 1.854
Sistemas de
comunicagio 327 69 - - 7 (69) 334
Sistemas de
processamento de
dados 15.263 17.036 466 (1) - (6.776) 25.988
Sistema de seguranca 189 - - - - (39) 150
Imobilizado em curso - 7.324 - - (51) - 7.273
Total do
Imobilizado 21.755 24.699 1.178 (207) - (9.090) 38.335
Ativo Imobilizado 31/12/2019 Aquisicoes Baixas Transferéncias Depreciacio 31/12/2020
Instalacoes 4.555 - (2.829) 4.279 (1.785) 4.220
Moveis e equipamentos de uso 2.005 85 (627) 703 (410) 1.756
Sistemas de comunicacao 393 53 (105) 61 (75) 327
Sistemas de processamento de dados 18.377 2.774 (728) (123) (5.037) 15.263
Sistema de seguranca 229 - - - (40) 189
Imobilizado em curso 1.183 4.110 (373) (4.920) - -
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Total do Imobilizado 26.742 7.022 (4.662) - (7.347) 21.755

14. Direitos de uso de arrendamentos

Os ativos de direito de uso e passivos de arrendamento correspondem ao aluguel de andares e salas comerciais dos
escritorios coorporativos. Os saldos e efeitos da contabilizacdo no resultado dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020 estao apresentados, conforme a seguir:

31/12/2021 31/12/2020

Ativo
Ativos de direito de uso — Imobilizado 10.562 12.124
Passivo
Passivo de arrendamento - Outros passivos financeiros (nota 20) 11.474 14.941
Prazo de realizacio do passivo de arrendamento 31/12/2021 31/12/2020
Até 3 meses 2.246 1.578
De 3 a 12 meses 5.300 4.847
Acima de 1 ano 3.928 8.516
Passivo de Arrendamento 11.474 14.941

Movimentacdo do direito de uso e do passivo financeiro nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Direito de uso 2021 2020
Saldo inicial do exercicio 12.124 16.912
Atualizacao do direito de uso (1) 2.195 -
Adigdo por aquisicao de controlada (Nota 3.a (i)) 1.328 -
Cancelamento de contrato (49) -
Amortizacao do direito de uso (5.036) (4.788)
Saldo inicial do exercicio 10.562 12.124
Passivo de Arrendamento 2021 2020
Saldo inicial do exercicio 14.941 19.694
Atualizacao do direito de uso (1) 2.195 -
Adicao por aquisicao de controlada (Nota 3.a (i)) 1.328 -
Cancelamento de contrato (49) -
Apropriacao de juros no exercicio (2) 1.284 863
Pagamentos realizados (8.225) (5.616)
Saldo inicial do exercicio 11.474 14.941

(1) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, 0 Banco ajustou a sua projec¢do de fluxo de caixa de forma a adequar as novas expectativas
para os indices utilizados anteriormente na proje¢iao da Administracio, conforme indices contratuais de correcio.

(2) Essarubrica também est4 impactada diretamente pelas negociagGes e postergacoes pontuais de prazos de aluguéis realizados pelo Grupo
em func¢io da pandemia de COVID-19, ndo ocorrendo modificacoes contratuais.

15. Agio e mais valia de sociedades adquiridas por combinacdes de negécios

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Modal adquiriu — direta e indiretamente, por meio de suas
controladas (Nota 3.a (i)) — o controle das sociedades Eleven Servicos de Consultoria e Analise S.A. (“Eleven”),
Banking and Trading Desenv. de Sistemas Ltda. (“Carteira Global”); Refinaria de Dados — Analise de Dados Ltda.
(“Refinaria de Dados”); Proseek Escola de Negocios, Finangas e Consultoria Empresarial Ltda (“Proseek”); Vaivoa
Educacio Ltda. (“VaiVoa”) e da Hum Bilhdo Educacao Financeira Ltda. (“Hum Bilhao”).

O agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) é um ativo que representa beneficios econémicos futuros
resultantes de outros ativos adquiridos em uma combinacdo de negocios, os quais ndo sdo individualmente
identificados e separadamente reconhecidos e ndo é amortizado de acordo com as normas do IFRS.
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O ativo intangivel identificado é um ativo identificAvel quando: (a) for capaz de ser separado ou dividido da
companhia e vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado, individualmente ou em conjunto com outros
ativos e passivos ou contrato relacionado, independentemente da intencao da entidade em fazé-lo; ou (b) surge de
um contrato ou de outro direito legal, independentemente de esse direito ser transferivel ou separavel da

companbhia e de outros direitos e obrigagdes.

O valor justo (preliminar para a Hum Bilhao) dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos estido

representados a seguir:

Carteira Demais
Eleven Global aquisicoes Total
Ativo
Caixa 880 9 952 1.841
Recebiveis de clientes 3.444 - 1.270 4.714
Outros ativos 1.553 - 2.169 3.722
Intangiveis/Imobilizado e Direitos de uso 2.394 - 364 2.758
Total 8.271 9 4.755 13.035
Passivo
Empréstimos a pagar (8.728) - - (8.728)
Outros passivos (18.264) - (4.681) (22.945)
Passivos de arrendamento (1.403) - - (1.403)
Total (28.395) - (4.681) (33.076)
Total do patrimoénio liquido identificavel
pelo valor justo (preliminar para a Hum
Bilhao) (20.124) 9 74 (20.041)
Carteira Demais
Eleven Global aquisicoes Total
Prego de aquisicao? 38.589 17.000 14.812 70.401
Patrimonio liquido da sociedade adquirida (20.124) 9 74 (20.041)
Preco de aquisicao excedente 58.713 16.991 14.738 90.442
Softwares - 6.733 3.097 9.830
Marca 10.042 - 1.088 11.130
Relacionamento nio contratual com clientes 4.244 - 1.632 5.876
Ativos intangiveis identificados e avaliados 14.286 6.733 5.817 26.836
Parcela néio alocada — agio (goodwill) 44.427 10.258 8.921 63.606
Prazos de amortizacdo
Softwares Até 5 anos
Marca Até 5 anos
Relacionamento néo contratual com clientes Até 5 anos

1 — As aquisices realizadas no exercicio foram liquidadas em caixa ndo existindo pagamentos contingentes. O caixa absorvido na
aquisicdo das investidas difere do caixa utilizado para fins de elaboracdo dos PPAs que foram realizados em uma data-base anterior ao
fechamento das operacoes, os efeitos gerados por esse descasamento ndo sao relevantes no contexto dessas demonstragoes financeiras.

O Banco ainda nao finalizou a avaliacdo de todos os ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos na
combinacio de negdcios apresentada acima e, portanto, os valores sdo preliminares, para a Hum Bilh3o e a Vaivoa.
Esses valores podem ser ajustados quando as avaliacGes forem finalizadas.
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O gooduwill reconhecido inclui o valor das sinergias esperadas decorrentes das aquisicoes, o qual ndo é reconhecido
separadamente. O 4gio reconhecido podera ser dedutivel para fins de imposto de renda na hipdtese de eventos
societarios que tenham por finalidade a congregac¢ao patrimonial da adquirida com a adquirente.

Além disso, o Banco incorreu em custos diretos para as combinacoes de negbcios que foram contabilizados como
despesas conforme incorridos. O resultado operacional dos negocios adquiridos em periodos anteriores as
aquisicoes, individualmente e em conjunto, ndo foram relevantes para a demonstracao do resultado consolidada
do Banco e, dessa forma, as informacgoes proforma nao foram apresentadas.

A movimentacdo do agio e mais-valia de ativos de sociedades adquiridas no exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, conforme segue:

Preco de Segregacio Amortizacao

aquisicao dos ativos dos ativos
excedente alocados alocados (1) 31/12/2021
Agio (goodwill) 90.442 (26.836) - 63.606
Eleven 58.713 (14.286) - 44.427
Carteira Global 16.991 (6.733) - 10.258
Demais aquisic¢oes 14.738 (5.817) - 8.921
Mais-valia de ativos de sociedades adquiridas - 26.836 (3.083) 23.753
Agio e mais-valia de sociedades adquiridas 90.442 - (3.083) 87.359

(1) A amortizacio dos ativos alocéveis esta registrada no resultado do exercicio na rubrica “Despesas gerais e administrativas —
Depreciagdo e amortizacao”.

16. Outros ativos Intangiveis

O intangivel corresponde aos gastos com aquisicao e desenvolvimento de softwares e sdo amortizados pelo método
linear a taxa anual de 20%, sendo:

Aquisicdes por

combinacées
31/12/2020 Aquisicoes de negécios Baixas Transferéncias Amortizacio 31/12/2021
Softwares 25.304 6.443 104 (233) - (2.412) 29.206
Projetos concluidos 42.956 - - - 36.276 (13.736) 65.496
Intangivel em
andamento @ 13.159 108.650 34 - (36.276) - 85.567
Outros ativos
intangiveis 81.419 115.093 138 (233) - (16.148) 180.269
31/12/2019 Aquisicoes Baixas Transferéncias Amortizacio 31/12/2020
Softwares (2 9.639 10.316 (833) 8.477 (2.295) 25.304
Projetos concluidos 19.348 - (28) 31.223 (7.587) 42.956
Intangivel em andamento ® 18.175 34.761 (77) (39.700) - 13.159
Outros ativos intangiveis 47.162 45.077 (938) - (9.882) 81.419

(1) Referente a projetos que estdo em fase de desenvolvimento no Ambito da estruturacio de produtos e servigos de banco digital. A amortizagdo
ocorre de acordo plano de negocio preparado pela Administragio, apds a conclusao da etapa de desenvolvimento, homologacao e testes. O
prazo médio de amortizagio do ativo intangivel é de cinco anos. O desenvolvimento é de uma plataforma unificada de um banco digital,
com diversas funcionalidades, controladas em subprojetos que vao entrando em operacdo em momentos distintos.

(2) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o saldo de aquisi¢bes compreende a aquisicio de softwares, patentes e dominios de
propriedade voltados para a geracao de contetidos na area de investimentos financeiros e prospeccio de clientes no montante de R$8.500.
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17. Outros Ativos

Outros Ativos Financeiros
Negociacio e intermediagio de valores @
Devedores diversos no pais e outros
Aplicacoes restritas 3
Valores a receber das taxas de fundos 4
Devedores por depdsitos em garantia
Antecipacoes de remuneracao variavel
Valores a receber de sociedade ligadas
Outros Ativos
Despesas Antecipadas
Despesas com escritorios de agentes autonomos de investimento ()
Servicos pagos antecipadamente (©)
Despesas com cartbes enviados aos clientes
Despesas de marketing
Outras despesas pagas antecipadamente
Demais investimentos
Total

31/12/2021 31/12/2020
396.376 318.224
287.809 225.899
46.261 38.250
35.774 33.367
9.227 13.618
3-939 3.094
11.127 372
2.239 3.624
180.910 17.225
180.667 16.982
136.825 -
33.775 5.097
4.603 4.594
2.015 2.000
3.449 5.201
243 243
577.286 335.449

(1) Representadas por valores pendentes de liquidagio dentro dos prazos regulamentares, relativas as operacdes de compra ou venda de

titulos e contratos de ativos financeiros realizadas na B3, por conta propria e/ou de terceiros;

(2) Refere-se as comissoes decorrentes de prestagdo de servigos, como estruturacio e distribuicio de debéntures, assessoria financeira e

distribui¢do de cotas de fundos.

(3) Refere-se, substancialmente, ao valor depositado em conta escrow em nome do Banco, por cotistas de um fundo anteriormente
administrado por esta institui¢do como garantias sobre resgates realizados por esses cotistas no montante de R$35.774 (31/12/2020 —
R$33.367). Essa conta serd movimentada de acordo com o atendimento de determinadas obrigagoes previstas em contrato no prazo final
em 2024. Esse mesmo valor est4 registrado como depdsito restrito no grupo de Outros Passivos Financeiros — dep6sitos restritos.

(4) Composto por taxas a receber dos fundos.

(5) Composto por programas de investimento de longo prazo implementados pelo Banco por meio de sua rede exclusiva de agentes auténomos
de investimento. Essas comissoes e prémios pagos sdo reconhecidos na data de assinatura de cada contrato e sdo amortizados no resultado
do Banco, de forma linear, de acordo com o prazo do investimento. Em 31 de dezembro de 2021, o prazo médio de amortizagdo é 111 meses,
sendo o mais longo de 120 meses, com registro da amortizacdo mensal no resultado do exercicio sob a rubrica “Despesas gerais e

administrativas — Servigos técnicos e especializados e de terceiros”.

(6) Em 31 de dezembro de 2021, os servigos pagos antecipadamente estao substancialmente compostos por custos incrementais para obtencao
de contratos de longo prazo, no montante de R$20.704 e servicos de manutencio e licencas de uso de plataformas e outros servigos no

montante de R$13.071. Os prazos médios de amortizacio sio de 48 e 24 meses, respectivamente.

18. Passivos financeiros ao custo amortizado - Captacoes no mercado aberto

Composicao

Carteira propria @

Carteira de terceiros )

Carteira livre de movimentacdo ®
Letras de crédito imobili4rio — LCI
Total

31/12/2021 31/12/2020
740.113 301.688
795.423 1.070.953

51.746 39.362
92.463 -
1.679.745 1.412.003

Faixas de Vencimento

Carteira propria @

Carteira de terceiros

Carteira livre de movimentacao @

Letras de crédito imobiliario — LCI (POS/DI)
Total

(1) Essas operagoes foram praticadas a uma taxa média em 31 de dezembro de 2021 de 2,9% a.a. (31/12/2020 — 1,9% a.a.).

Até 180 dias

Até 180 dias

740.113
795.423
51.746
92.463
1.679.745

301.688
1.070.953
39.362

1.412.003
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19. Passivos financeiros ao custo amortizado — Depositos

a) Composicao

Composicao 31/12/2021 31/12/2020
Depositos a vista 406.797 801.907
Depositos interfinanceiros 2.516 -
Depositos a prazo 2.942.978 1.290.153
Total 3.352.201 2.092.060
b) Faixas de Vencimento
31/12/2021
Sem Até 180 De181a ApOs 360
vencimento dias 360 dias dias Total
Depositos a vista 406.797 - - - 406.797
Depositos interfinanceiros - - 1.514 1.002 2.516
Total 406.797 - 1.514 1.002 409.313
31/12/2020
Sem Até 180 De181a  Apos 360
vencimento dias 360 dias dias Total
Depositos a vista 801.907 - - - 801.907
Depbsitos interfinanceiros - - - - -
Total 801.907 - - - 801.907
¢) Vencimentos por Indexadores
31/12/2021
Sem Até 180 De181a Apoés 360
Depésitos a prazo vencimento dias 360 dias dias Total
Pré-fixado (2,55% até 14,58%) - 82.200 495.250 222.947 800.397
Indexado a variagdo da taxa CDI (100%) - 948.590 214.594 908.307 2.071.491
Indexado a variagdo da taxa DI/PRE - - 71.090 71.090
Total - 1.030.790 709.844 1.202.344 2.942.978
31/12/2020
Sem Até 180 De181a Apoés 360
Depésitos a prazo vencimento dias 360 dias dias Total
Pré-fixado (1.13% até 18.41%) - 8.309 3.933 66.275 78.517
Indexado a variagdo da taxa CDI (100%) - 778.014 228.147 205.475 1.211.636
Total - 786.323 232.080 271.750 1.290.153

Demonstragoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2021 77



Banco Modal S.A.
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

20. Outros passivos

31/12/2021 31/12/2020

Outros Passivos Financeiros 239.495 224.723
Negociacdo e intermediacao de valores (1) 82.052 144.070
Depositos restritos (2) 35.774 33.367
Passivo de arrendamento (Nota 14) 11.474 14.941
Sociais e estatutarias (3) 51.751 17.646
Ordens de pagamento e recursos em transito de terceiros (4) 57.106 11.894
Rendas a apropriar 260 2.332
Valores a contribuir ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC) 1.078 473
Outros Passivos 78.203 36.437
Despesa de pessoal a pagar 19.648 10.571
Provisao para clientes devedores 5.421 5.489
Valores a pagar plano de remuneracao variavel (Nota 33.a) 19.644 5.381
Despesas administrativas a pagar 3.896 3.600
Valores a pagar para sociedades ligadas (Nota 32.a) (5) 7.761 2.410
Outros valores a pagar 21.551 1.280
Servico de consultoria juridica (5) 282 7.706

(1) Obrigacoes decorrentes das relagdoes com o mercado (sistema e clientes) relativamente a negociagio de valores (titulos, a¢oes, mercadorias
e ativos financeiros) por conta propria e por conta de terceiros;

(2) Refere-se, substancialmente, ao valor depositado em conta escrow em nome do Banco, por cotistas de um fundo administrado por esta
institui¢do como garantias sobre resgates realizados por esses cotistas no montante de R$35.774 (31/12/2020 — R$33.367). Essa conta sera
movimentada de acordo com o atendimento de determinadas obrigagdes previstas em contrato no prazo final em 2024 Esse mesmo valor
esté registrado como aplicacOes restritas no grupo de Obrigacoes Diversas no passivo e Aplica¢oes Restritas no ativo;

(3) Refere-se a provisdo de participagdes no lucro a pagar no montante de R$51.751 (31/12/2020 —R$17.646).

(4) Referem-se a valores a repassar as bandeiras de cartoes de crédito emitidos pelo Banco. A variacao significativa no saldo decorre do aumento
na base de cartdes de créditos emitidos e utilizados pelos clientes do Banco em suas compras.

(5) Referem-se a valores a pagar para entidades ligadas em decorréncia da obrigacao de repasse pela prestacio de servigos de controladoria de
Fundos de Investimento;

(6) Em 31 de dezembro de 2020, o valor correspondia, substancialmente, a provisao para pagamento de honorarios advocaticios de sucesso no
montante de R$7.500.

21. Patrimonio Liquido
a) Composicao do capital social

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado, esta representado por:

Ano Total de acoes Ordinarias Preferenciais Capital Social
31/12/2021 704.200.000 412.566.001 201.633.999 1.074.966
31/12/2020 65.200 32.600 32.600 201.908

Em 31 de dezembro de 2021, o Banco nfo possuia a¢oes destinadas a emissao para honrar opgoes e contratos de
venda de acgoes.

Em 30 de abril de 2021 0 Banco concluiu a emissao de Units que passaram a ser negociadas no Nivel 2 da B3 sob o
codigo “MODL11” com o preco de lancamento de R$20,01 por Unit (R$6,67 por acao), totalizando a oferta primaria
em R$783.058 (R$752.475 liquidos dos custos atrelados a oferta), mediante a emissdo de 117.400.000 aces
preferenciais nominativas sem valor nominal. A emissao das agoes preferenciais objeto da Oferta Primaria e o
aumento de capital do Banco foram aprovados pelo BACEN em 10 de maio de 2021 (Nota 37.d).

Na Assembleia Geral Esxtraordinaria (AGE) de 22 de fevereiro de 2021 foi aprovado o desdobramento de acbes
ordinarias e preferenciais na proporc¢io de 9.000 (nove mil) novas ac¢Ges ordinarias e preferenciais para cada 1
(uma) acdo ordinaria e preferencial anteriormente existentes. Nesta mesma data foi aprovada a conversao
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voluntaria de 119.166.001 (cento e dezenove milhGes, cento e sessenta e seis mil e uma) acées preferenciais
nominativas e sem valor nominal em a¢oes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Quantidade de acoes em unidades

AcoOes em Acbes em
Evento ON PN Total tesouraria (1) circulaciao
Saldo em 31/12/2020 32.600 32.600 65.200 (1.072) 64.128
Alienacao de acOes em tesouraria - - - 1.072 1.072
Desdobramento de agoes 203.367.400 203.367.400 586.734.800 - 586.734.800
Conversio de PN’s em ON’s 119.166.001 (119.166.001) - - -
Aumento de capital (IPO) - 117.400.000 117.400.000 - 117.400.000
Recompra de agoes - - - (27.430.200) (27.430.200)
Saldo em 31/12/2021 412.566.001 291.633.999 704.200.000 (27.430.200) 676.769.800
Quantidade em circulacao 403.422.601 273.347.199 676.769.800
Média ponderada em circulacio 406.064.300 280.460.769 686.525.069

(1) Em 31 de dezembro de 2021, as agdes em tesouraria se referem a 9.143.400 Units, representativas de 9.143.400 acdes ordinarias e de
18.286.800 agdes preferenciais. Em 31 de dezembro de 2020, se referem apenas a acdes preferenciais.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, o Banco concluiu a cisdo parcial para a criacdo da sociedade
MAF DTVM que resultou na reducao do capital social do Banco em R$70.691, sem a reducdo na quantidade de
acgoes ordinarias e preferenciais (Nota 37.f).

Na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 30 de novembro de 2020 foi aprovada a conversdo voluntaria de
1.600 agoes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, em a¢oes ordinérias, nominativas e sem valor nominal.
Nessa mesma assembleia, foi aprovado o aumento de capital mediante a emissdo de 3.200 agodes preferenciais
nominativas, sem valor nominal, ao preco unitario de emissao de R$80.625 (oitenta mil, seiscentos e vinte e cinco
reais), sendo destinados a composicao do capital social da companhia o montante de R$16.931 e a composicao de
reserva de capital da companhia o montante de R$241.069.

b) Direito das acoes

Aos acionistas do Banco é assegurado um dividendo anual de no minimo 25% do lucro liquido do exercicio,
computado como dividendo minimo obrigatério, ajustado nos termos da legislacao societaria.

As acoes preferenciais, sem direito a voto, tém prioridade no reembolso de capital, sem o pagamento de prémio em
caso de liquidacao do Banco; direito de participar dos lucros em igualdade de condicoes com as acoes ordinarias e
direito a serem incluidas na oferta publica de aliena¢do de controle estabelecida no Estatuto Social do Banco em
igualdade de condicGes com as acoes ordinarias.

De acordo com o paragrafo 7° do artigo 9° da Lei n® 9.249/95, o valor dos juros pagos ou creditados aos acionistas,
a titulo de remuneracao do capital proprio, podera ser considerado para computo do valor dos dividendos minimos
obrigatorios.

Na Reunido do Conselho de Administragao realizada em 16 de novembro de 2021, foi aprovada a distribuicao de
Juros sobre o Capital Proprio no montante total bruto de R$17.999 (R$15.300 liquido do Imposto de Renda Retido
na Fonte —IRRF), equivalentes a R$0,026274 bruto por acio ordinaria e preferencial (R$0,078821 bruto por Unit),
equivalentes a R$0,022332 liquido por ac¢do ordinaria e preferencial (R$0,066997 liquido por Unit) fazendo jus
aos Juros sobre o Capital Préprio os acionistas constantes da base acionaria da Companhia em 22 de novembro de
2021. O pagamento foi realizado em 01 de dezembro de 2021.

Na Reuniao do Conselho de Administracio realizada em 22 de setembro de 2021, foi aprovada a distribuicao de
Juros sobre o Capital Proprio no montante total bruto de R$16.000 (R$13.600 liquido do Imposto de Renda Retido
na Fonte —IRRF), equivalentes a R$0,023184 bruto por acao ordinaria e preferencial (R$0,069552 bruto por Unit),
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equivalentes a R$0,019706 liquido por acdo ordinaria e preferencial (R$0,059119 liquido por Unit, fazendo jus aos
Juros sobre o Capital Proprio os acionistas constantes da base acionaria da Companhia em 27 de setembro de 2021.

Na Reunido do Conselho de Administracgio realizada em 28 de junho de 2021, foi aprovada a distribui¢ao de Juros
sobre o Capital Proprio no montante total bruto de R$14.999 (R$13.031 liquido do Imposto de Renda Retido na
Fonte —IRRF), equivalentes a R$0,021300 bruto por a¢ao ordinaria e preferencial (R$0,063900 bruto por Unit)
(equivalentes a R$0,018105 liquido por a¢ao ordinaria e preferencial (R$0,054315 liquido por Unit) fazendo jus
aos Juros sobre o Capital Proprio os acionistas constantes da base acionaria da Companhia em 01 de julho de 2021.
O pagamento foi realizado em 08 de julho de 2021.

Na Assembleia Geral Ordinaria realizada (“AGO”) em 29 de marc¢o de 2021, os acionistas do Banco aprovaram a
proposta de destinacdo de resultados onde deliberou a distribuicdo de dividendos no montante de R$4.000,
equivalentes a 25,67% do Lucro Liquido apurado com base nas Demonstracoes Financeiras de acordo com as
praticas contabeis aplicaveis as instituic6es autorizadas a funcionar pelo BACEN referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2020, deduzido de reserva legal, com liquidacdo em 31 de marco de 2021.

c¢) Reservas

- Reserva legal: A reserva legal é constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. A reserva legal podera deixar de ser
constituida quando acrescida de o montante das reservas de capital exceder 30% do Capital Social. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos.

- Reserva estatutaria: Essa reserva é constituida com o saldo remanescente de lucro liquido ajustado, deduzido da
distribuicao de dividendos, com a finalidade de futura incorporagido ao capital, distribuicdo aos acionistas ou
absorcao de prejuizos acumulados; o saldo desta reserva, em conjunto com as demais reservas de lucros, nao podera
ultrapassar o capital social, sob pena de capitalizacao ou distribuicao do excesso.

- Reserva especial de dividendos: Constituida nos termos paragrafo 5° do art. 202 da Lei 6.404/76, com base nos
lucros nao distribuidos como dividendos, que poderao ser absorvidos por prejuizos nos exercicios subsequentes ou
pagos como dividendos de acordo com a disponibilidade financeira do Banco.

- Reserva de capital: Constituida nos termos do paragrafo 1° do art. 182 da Lei 6.404/76 e poder4 ser utilizada para:
absorcao de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros; resgate, reembolso ou
compra de acoes; resgate de partes beneficiarias; incorporac¢ao ao capital social; pagamento de dividendo a ac¢6es
preferenciais, quando essa vantagem lhes for assegurada, conforme art. 200 da Lei 6.404/76.

Os custos de transagdo compreendem as despesas incorridas pelo Banco em conexao com o IPO (Nota 37.d).
d) Outros resultados abrangentes

Representa os ganhos e perdas nao realizados, decorrentes do ajuste ao valor justo dos titulos e valores mobiliarios
classificados como "ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes”. Tais
ganhos e perdas sdo transferidos para as correspondentes contas do resultado na data em que ocorrer a sua efetiva
realizacao financeira.

31/12/2021 31/12/2020
Ajuste a Ajuste a
Valor Efeito Valor Valor Efeito Valor
Justo Tributario Liquido Justo Tributario Liquido
Titulos Publicos (902) 406 (496) 610 (275) 335
Saldo em 31 de dezembro (902) 406 (496) 610 (275) 335
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e) Lucro por acao basico e diluido

O lucro basico por agio é calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos detentores das ac¢oes ordinarias
e preferenciais pela média ponderada das acoes ordinérias e preferenciais em poder dos acionistas na data do
balan¢o. O lucro diluido por acdo é determinado ajustando-se o lucro ou prejuizo basico por acdo pelos
investimentos com potencial de diluicdo. A Administracdo concluiu que ndo existem instrumentos com potencial
de diluicao.

Descricio Ordinarias Preferenciais 2021 2020
Numero de acoes 412.566.001 201.633.999 704.200.000 586.800.000
Quantidade de agbes em circulacio 403.422.601 273.347.199 676.769.800 577.152.000
Média ponderada de agdes em circulacio — 2021 406.064.300 280.460.769 686.525.069 -
Média ponderada de agdes em circulacao — 2020 289.067.442 279.409.709 - 568.477.151
Lucro atribuido (R$ mil) 156.163 43.248

Lucro basico por ac¢oes ordinarias (R$) 0,2274681 0,0760756

Lucro basico por acoes preferenciais (R$) 0,2274681 0,0760756

Os planos de remuneracao por pagamento baseado em acoes sao liquidados em caixa e ndo alteram a composicao
do lucro bésico e diluido.

f) AcoOes em tesouraria
Em 31 de dezembro de 2020 havia 1.072 a¢oes preferenciais em tesouraria no montante de R$6.349 representando

2,18% do capital social). Em 31 de dezembro de 2021, o Banco possui acGes em tesouraria no montante de
R$134.453, representativas de:

31/12/2021
. representativas de
Units ON PN
Quantidade de Units recompradas 9.143.400 9.143.400 18.286.800
p
% da quantidade emitida de acGes 3,90% 2,22% 6,27%

Na Reunido do Conselho de Administracao realizada em 28 de junho de 2021 foi aprovada a abertura do Programa
de Recompra de Units (“Programa de Recompra”). O Programa de Recompra tem por objetivo a aquisicao de Units
de emissao do Banco (representativas de 1 (uma) acdo ordinaria e 2 (duas) acoes preferenciais de emissado do
Banco), respeitados os limites legais e com base em recursos disponiveis, para permanéncia em tesouraria,
posterior cancelamento ou ainda, eventual recolocacao das Units no mercado e dacdo em pagamento na aquisicao
de participagdes societarias. O Banco podera adquirir até 10.400.498 (dez milhGes, quatrocentos mil, quatrocentas
e noventa e oito) Units, correspondentes a até 10,0% das A¢oes em Circulacdo e a até 4,43% da totalidade das acbes
emitidas pelo Banco.

Em fevereiro de 2021, o Banco alienou 1.072 acgOes preferenciais em tesouraria pelo montante de R$6.303
originando um resultado negativo de R$46 que foi contabilizado a conta de Reservas de lucros.
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22, Ativos, Passivos Fiscais e impostos no resultado

a) Impostos sobre a renda reconhecidos no exercicio

2021 2020
Impostos sobre a Renda — Correntes (4.027) (20.092)
Despesa do ano corrente (18.808) (22.269)
Operacoes Descontinuadas 14.781 2.177
Impostos sobre a Renda — Diferidos (52.682) (1.447)
Ajuste ao valor justo de ativos financeiros (51.030) 2.860
Provisoes nao dedutiveis 38.384 (1.318)
Prejuizo Fiscal (27.351) (7.756)
Base presumida (1.128) 431
Operagoes Descontinuadas (11.557) 4.336
Imposto de renda correntes e diferidos (56.709) (21.539)
Impostos Pagos no Exercicio (17.454) (3.529)
b) Imposto de renda e contribuicio social correntes
Ativo fiscal corrente 31/12/2021 31/12/2020
Impostos a compensar:
COFINS 20.279 19.988
IRPJ e CSLL 25.571 3.601
Impostos retidos na fonte 2.926 1.354
Outros 1.345 11.893
Total 50.121 36.926
Passivo fiscal corrente 31/12/2021 31/12/2020
Provisdo para Impostos e Contribuic6es sobre Lucros 11.185 13.235
Impostos e Contribuicoes a recolher: 16.004 10.385
de servicos de terceiros - 417
sobre salarios 9.611 4.297
retidos na fonte de clientes 1.749 2.839
Outros 4.644 2.832
Total 27.189 23.620
c¢) Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Ativo fiscal diferido 31/12/2021 31/12/2020
Sobre provisdo para créditos de liquida¢iao duvidosa 22.328 18.006
Sobre prejuizo fiscal e base negativa 39.737 43.054
Sobre base presumida - 236
Sobre ajuste a mercado a compensar - 4.428
Provis6es nao dedutiveis temporariamente 32.525 9.511
Total 94.590 75.235
Passivo fiscal diferido 31/12/2021 31/12/2020
Sobre ajuste a mercado de TVM e derivativos 38.201 -
Sobre base presumida 10.349 -
Sobre ajuste de curva de futuro 6.722 617
Total 55.272 617
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d) Impostos diferidos reconhecidos no resultado e no patrimonio liquido

Constituicao /
31/12/2020 (Reversao) 31/12/2021
Reconhecidos em contrapartida ao resultado 75.012 (36.100) 38.912
Relativo a prejuizo fiscal e base negativa 43.054 (3.317) 39.737
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 18.006 4.322 22.328
Ajuste de valor justo de TVM e derivativos 394 (39.001) (38.607)
Ajuste a mercado a compensar 4.428 (4.428) -
Ajuste de op. realizadas em mercado de liq. Futura (617) (6.105) (6.722)
Sobre diferido presumido 236 (10.585) (10.349)
Outras provisoes indedutiveis 9.511 23.014 32.525
Reconhecidos em contrapartida ao patrimoénio liquido (394) 800 406
Ajuste de titulos ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (394) 800 406
Total — ativo fiscal diferido, liquido dos passivos fiscais
diferidos 74.618 (35.300) 39.318
e) Expectativa de realizacido dos Ativos e Passivos Fiscais diferidos
31/12/2021
Provisiao Tributos
Diferencas Prej. Fiscal / para IR/CS diferidos
Ano de realizacio temporarias Base negativa Total diferidos liquidos
2022 10.971 35.559 46.530 (22.109) 24.421
2023 13.713 4.178 17.891 (27.636) (9.745)
2024 13.713 - 13.713 (5.527) 8.186
2025 10.971 - 10.971 - 10.971
2026 5.485 - 5.485 - 5.485
Total geral 54.853 39.737 94.590 (55.272) 39.318
Valor presente @ 41.701 35.050 76.751 (47.048) 29.703
(1) Para o célculo do valor presente foi utilizada a taxa DI x Pré divulgada pela B3.
31/12/2020
Provisao Tributos
Diferencas Prej. Fiscal / para IR/CS diferidos
Ano de realizacio temporarias Base negativa Total diferidos liquidos
2021 6.436 4.740 11.176 (617) 10.559
2022 8.045 7.744 15.789 - 15.789
2023 8.045 9.857 17.902 - 17.902
2024 6.436 11.209 17.645 - 17.645
2025 3.219 9.504 12.723 - 12.723
2026 - - - - -
2027 - - - - -
Total geral 32.181 43.054 75.235 (617) 74.618
Valor presente @ 28.059 36.139 64.198 (599) 63.599

(1) Para o célculo do valor presente foi utilizada a taxa DI x Pré divulgada pela B3.

Demonstragoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2021 83



Banco Modal S.A. ”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas ’ MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

f) Reconciliacao das aliquotas de Impostos

2021 2020
Resultado antes da Tributacio 212.872 64.787
Aliquota (25% de IRPJ, 20% de CSLL e adicional de 5% na CSLL a partir de
01/07/2021) (1) (102.112) (29.154)
Deducao Prejuizo Fiscal / Base Negativa 2.996 5.494
Ajustes nao tributaveis/niao dedutiveis:
Participacao nos lucros 20.366 2.737
Equivaléncia Patrimonial 10.205 9.336
Juros sobre o capital proprio 23.750 -
Provisdo Multa Contingente - (7.139)
Provisao para risco de crédito (4.704) 5.255
Phantom Stock Option (6.944) (941)
Incentivos Fiscais (2.330) 98
Resultados com debentures incentivadas 2.436 1.940
Demais Adigoes (exclusoes) permanentes (286) (1.518)
Demais Adicoes (exclusbes) temporarias 42.937 (3.372)
Diferencas Temporarias
Ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos (47.738) 3.700
Demais diferengas temporarias (6.577) (10.136)
Outros ajustes 11.292 2.161
Impostos sobre a Renda (2) (56.709) (21.539)
Correntes (4.027) (20.092)
Diferidos (52.682) 12.571

(1) Em 1° de marco de 2021, foi publicada a Medida Provisoéria 1.034/21 (“MP”) que altera a aliquota da Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido dos bancos de 20% para 25% e demais institui¢oes financeiras de 15% para 20% até 31 de dezembro
de 2021. Essa MP, convertida na Lei 14.183/21, entrou em vigor em 1° de julho de 2021.

(2) Em 31 de dezembro de 2021, inclui o montante de R$834 referente a majoracao de aliquota da CSLL em 5%.

23. Provisoes e passivos contingentes

Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificagoes das entidades fiscalizadoras sao avaliados pela
Administragdo com o apoio dos consultores juridicos do Banco, considerando-se os conceitos definidos no IAS 37/
CPC 25 e reconhecidos nas demonstracoes financeiras consolidadas, quando considerado provavel o risco de perda
de uma acao judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacoes
e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Para os processos com avaliagao
de perda considerada possivel, ndo é reconhecida provisao contabil, sendo, entretanto, divulgadas em nota
explicativa. No caso em que a avaliacdo de perda é considerada remota, nao é reconhecida provisao ou feita
divulgacdo em nota explicativa.

O Banco é parte em ac6es judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso normal das operacoes,
envolvendo questdes tributarias e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacgoes de seus assessores juridicos e andlise das demandas judiciais
pendentes, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as acoes
em curso.

Em conformidade com o IAS 37/CPC 25, o Modal constitui provisdo para demandas trabalhistas, fiscais e civeis
com risco de perda provavel, quantificada utilizando metodologia individualizada ou massificada, de acordo com a
natureza e/ou valor do processo.
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a) Ativos contingentes

Os ativos contingentes sdo reconhecidos nas demonstracées financeiras consolidadas apenas quando a
Administracdo possui garantias de sua realizacdo ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais
recursos. Nao foram reconhecidos ativos contingentes nas demonstracées financeiras consolidadas, referente aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020.

b) Acoes trabalhistas

As contingéncias tém relacdo com processos em que se discutem pretensos direitos trabalhistas, relativos a
legislacao trabalhista especifica da categoria profissional tais como horas extras, equiparacao salarial, reintegracao,
adicional de transferéncia e outros.

Em 31 de dezembro de 2021, o Banco possuia provisoes para contingéncias trabalhistas no total de R$3.083
(31/12/2020 — R$1.202), em montante suficiente para cobrir o valor potencial de perda para esses processos, de
acordo com a analise dos consultores juridicos contratados para as referidas causas.

c¢) Acoes tributarias

O Modal esti sujeito, em fiscalizacoes realizadas pelas autoridades tributérias, a questionamentos com relagio a
tributos, que podem eventualmente gerar autuagdes, como por exemplo: composicdo da base de calculo do
IRPJ/CSLL (dedutibilidade) e discussdao quanto a incidéncia de tributos, quando da ocorréncia de determinados
fatos econémicos.

O Modal e suas controladas sdo parte em acgoes judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso normal
das operacoes, envolvendo questoes tributarias e outros assuntos.

d) Acoes civeis

Referem-se, basicamente, a a¢Ges indenizatérias cujas naturezas sdo: contestacdo do custo efetivo total dos
contratos pactuados, revisao das condigoes e encargos contratuais e tarifas.

A provisao dos casos civeis individualizados, processos com caracteristicas peculiares, é realizada periodicamente,
a partir da determinacao do valor do risco e da probabilidade de perda. A provisao dos casos civeis massificados é
realizada periodicamente tendo como parametro a média da perda verificada temporalmente e aplicada na base de
casos ativos. Os valores considerados de perda provavel sdo objeto de provisdo contabil. Em 31 de dezembro de
2021, a provisao constituida para reclamac6es dessa natureza era de R$1.057 (31/12/2020 — R$38).

e) Provisoes por natureza

31/12/2021 31/12/2020
Acoes trabalhistas 1.202 1.202
Acoes tributarias 417 220
Acoes civeis 1.057 38
Total 2.676 1.460
Depositos em Garantia 2.775 2.097
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f) Movimentacao das provisoes para contingéncias

Trabalhistas Tributarias Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.202 220 38 1.460
Constituicao (Reversao) 554 197 1.019 1.770
Pagamentos (554) - - (554)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.202 417 1.057 2.676

Trabalhistas Tributarias Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.771 220 83 2.074
Constituicao (Reversao) 1.339 - (28) 1.311
Pagamentos (1.908) - (17) (1.925)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.202 220 38 1.460

g) Passivos contingentes classificados como perda possivel

Para os processos com avaliacdo de perda considerada possivel, ndo é reconhecida provisao contabil, sendo,
entretanto, divulgadas em nota, conforme:

) Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2021 0 Modal possui 5 (31/12/2020 - 7) processos trabalhistas classificados como possiveis
no valor de R$1.901 (31/12/2020 R$1.368).

(ii) Tributarios

- PLR: Em marco de 2016, a Secretaria da Receita Federal do Brasil (“SRF”) lavrou Autos de Infracio para exigir,
com acréscimo de multa de oficio e juros de mora, contribuicoes previdenciarias (GIRAT) e contribuicoes
destinadas a terceiros (INCRA e FNDE), supostamente incidentes sobre os pagamentos efetuados pelo Modal a
seus empregados a titulo de participacao nos lucros ou resultados (“PLR”), em janeiro de 2012 e julho de 2012,
referentes ao segundo semestre de 2011 e primeiro de 2012, respectivamente. Em 14 de abril de 2016, 0 Modal
apresentou impugnacao ao Auto de Infracdo, o qual foi julgada improcedente em 27 de dezembro de 2017 e
atualmente encontra-se no CARF (Conselho Administrativo de Recursos Fiscais), aguardando julgamento ao
Recurso Voluntario. O valor atualizado da causa em 31 de dezembro de 2021, com classificacido da possibilidade de
perda possivel, totaliza R$6.161 (31/12/2020 - R$6.018).

Adicionalmente aos dois processos mencionados nos paragrafos anteriores, em 31 de dezembro de 2021 0 Modal
possui 2 processos tributarios classificados como possiveis no valor de R$147 (31/12/2020 R$0).

(iii) Civeis

Em 31 de dezembro de 2021 0 Modal possui 12 (31/12/2020 - 20) processos civeis classificados como possiveis no
valor de R$ 138 (31/12/2020 — R$850).

(iv)  Valor das causas possiveis

31/12/2021 31/12/2020
Acoes trabalhistas 1.901 1.368
Acoes tributarias 6.308 46.216
Acoes civeis 138 850
Total 8.347 48.434
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24. Receitas (despesas) com juros e similares

2021 2020

Receitas com juros e similares 202.418 104.087
Operacoes de Crédito 48.156 6.804
Rendas de operacbes compromissadas 57.671 29.336
Rendas de titulos piblicos 120.157 35.317
Rendas de titulos privados 66.426 32.597
Outros 8 33
Despesas com juros e similares (147.042) (65.303)
Depositos a prazo (93.525) (26.809)
Despesas de operagdes compromissadas (44.918) (35.336)
Contribuic6es ao FGC (5.258) (2.206)
Atualizacao do passivo de arrendamento (1.284) (863)
Captacoes no mercado aberto (1.189) (21)
Outros (868) (68)
Receitas (despesas) com juros e similares 145.376 38.784

25. Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

2021 2020
Ajustes ao valor justo e alienaciao de Titulos e Valores Mobiliarios 42.091 (444)
Titulos publicos (64.980) (1.866)
Titulos privados 57.459 1.967
Fundos de investimento 41.328 453
Acoes 8.284 (998)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 155.461 89.173
Contratos de Swap 62.065 340.840
Mercado a termo (4.255) 82.943
Mercado futuro 95.249 (334.853)
Opcoes 2.384 260
COE 18 (17)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado 197.552 88.729
26. Receitas de prestacao de servico
2021 2020
Renda de tarifas bancérias e de corretagem de bolsa 181.033 134.111
Comissao por consultorias e operacoes estruturadas @ 136.495 36.186
Outras receitas de prestacdo de servicos 15.349 12.065
Renda com garantias prestadas (fianca) 4.582 3.062
Rendas de servicos de pagamentos 3.035 267
Total 340.494 185.691

(1) A receita de comissdes por consultorias em mercado financeiro, operagdes estruturadas e outras taxas e comissées é composta por
honorarios recebidos pela consultoria em operacoes de estruturacio e distribuicdo de mercado de capitais, de estruturacio de operacdes e
de fusdes e aquisigoes.

(2) Composto substancialmente por taxas de administracio de fundos e servicos de custodia.

27. Resultado de operacoes de cambio e variacoes cambiais de transacoes no exterior

2021 2020
Variacoes e Diferencas de Taxas 25.004 (4.184)
Variacao Cambial de Disponibilidades 29.600 37.358
Outras Varia¢oes Cambiais 2.606 (1.761)
Total 57.210 31.413
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28. Outras receitas (despesas) operacionais

2021 2020

Outras receitas operacionais 12.984 12.989
Juros sobre concessao de crédito 203 214
Atualizacdo monetaria sobre o crédito tributario 608 303
Aplicagbes no exterior 117 135
Rendas de incentivo bolsa de valores 9.755 4.774
Outras receitas 2.211 7.563
Outras despesas operacionais (64.770) (14.202)
Perdas Operacionais @ (2.704) (2.759)
Programa de remuneracao baseada em acoes (14.989) (3.826)
Outras despesas (3) (47.077) (7.617)
Outras receitas (despesas) operacionais (51.786) (1.213)

(1) Receita decorrente de incentivo recebido pela B3 pelo volume de operagédo de clientes em bolsa e tesouro direto.

(2) Substancialmente composto por erros de execugio de ordens ocasionadas por indisponibilidades de sistemas ou erros operacionais.

(3) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, se refere majoritariamente a baixa de valores a receber no montante de R$19.486, outras
variagGes cambiais no montante de R$7.986, despesas com rebates a parceiros no montante de R$5.333, despesas com incentivos de
permanéncia no montante de R$5.484 despesas com e despesas com programas de pontuac¢ao e milhagens no montante de R$3.613 e outras
despesas operacionais no montante remanescente.

29. Despesas com pessoal

2021 2020
Salarios e bolsa auxilio 89.185 53.169
Participacdo de resultados 54.033 18.236
Beneficios 21.439 13.160
Encargos sociais 25.775 15.973
Treinamento e capacitagio 1.694 80
Total 192.126 100.618
30. Despesas tributarias

2021 2020
Contribuicao para o financiamento da seguridade social 25.980 13.888
Imposto sobre servigos 13.194 5.993
Imposto de renda retido na fonte 2.379 2.067
Contribuicao ao programa de integracio social 4.395 2.324
Imposto sobre operagdes financeiras 1.425 1.182
Outras 386 105
Total 47.759 25.559
31. Outras despesas administrativas

2021 2020
Processamento de dados (1) 84.524 49.495
Publicidade 35.788 16.776
Depreciacdo e amortizacao 33.357 21.713
Servigos técnicos especializados e de terceiros 34.651 19.668
Servicos do sistema financeiro nacional 26.713 27.393
Comunicacoes 7.866 6.118
Viagens no pais e exterior 898 580
Promocoes e relacdes publicas 2.660 586
Contribuicoes filantrdpicas 626 837
Servigos do sistema financeiro no exterior 2.814 1.351
Manutencao e conservac¢io de bens 525 425
IPTU, condominio e consumiveis 3.501 1.347
Outras 7.527 3.434
Total 241.450 149.723

(1) As despesas com processamento de dados referem-se, substancialmente, a contratacdo de plataformas, aluguel de
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equipamentos, renovagdo anual de licengas, simuladores e manutencio online de salas ao vivo.

32. Transacoes com Partes relacionadas

a) Transacoes com partes relacionadas
As operagOes entre partes relacionadas com o Modal sdo realizadas a valores, prazos e taxas médias usuais de
mercado, vigentes nas respectivas datas, em condicoes de comutatividade e em concordancia com os dispositivos
legais vigentes e com a IAS 24/CPC 05(R1) e estdo apresentadas a seguir:
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Ativo / (Passivo)

Receitas / (Despesas)

Grau de Relaciao Prazo 31/12/2021 31/12/2020 2021 2020
Ativo -
Outros Créditos — diversos -

- Modal Asset Management Ltda. Ligada 31/12/2022 1.690 - - -

- MAF DTVM Ltda. Ligada 31/12/2022 531 - - -

- Eleven Servicos de Consultoria e Analise S.A. Coligada 31/12/2022 17 - - -

- Proseek Agenciamento de Cursos e Consultoria Ltda. Coligada 31/12/2022 1 - - -

- Novus Capital Gestora de Recursos Ltda. Coligada 31/12/2022 - 1.949 - -

- Modal Participagdes Ltda. Ligada 31/12/2022 - 355 - -

- MRE Desenv. e Neg. Imobiliarios Ltda. Coligada 31/12/2022 - 39 - -

- Modal Holding Controle Ligada 31/12/2022 - 90 - -
Operacdes de crédito -

- Pessoal chave da administracio 14/02/2024 753 4.613 - 289

- Modal Participagbes Litda. Controladora 19/12/2022 13.130 10.798 - -

Instrumentos financeiros derivativos - -

- Pessoal chave da administracao Sem prazo - - - 23

(Passivo) - -

Depositos a vista - -

- Modal Participagoes Ltda. Ligada Sem prazo 6) (2) - -

- Modal Real Estate ParticipagGes Ltda.. Ligada Sem prazo (6) - -

- Modal Holding Controle Ltda. Ligada Sem prazo (5) - -

- FIP Chardonnay Capital Semente Coligada Sem prazo @) - -

- Modal Adm. de Recursos Ltda. Ligada Sem prazo @) - -

- Bastad RJ Participacoes Ltda. Ligada Sem prazo (5) 9) - -

- SPE Incorporadora Condado Di Alphaville Ltda. Ligada Sem prazo - (1) - -

- Icaro AG7 1 Spe Empreend Imobiliarios Ltda. Coligada Sem prazo (254) (38) - -

- MAB Ceilandia Administradora de Bens S.A. Coligada Sem prazo (8) - -

- KSM Realty I FIP Multiestrategia Coligada Sem prazo ()] - -

- MD Realty I Participagbes S.A Coligada Sem prazo (5) (5) - -

- Novo Hotel Participacgoes S.A Coligada Sem prazo - (1) - -

- Opal ParticipagGes S.A Coligada Sem prazo - 4) - -

- Performance Katrina Empreend Imobiliarios S/A Coligada Sem prazo 78 (212) - -

- Pessoal chave da administracdo Sem prazo 526 (2.060) - -
Dep6sitos a prazo -

- Modal Participagoes Ltda. Ligada 16/12/2024 (8.283) (2.015) (23) (112)
- Modal Asset Management Ltda. Ligada 16/12/2024 (1.128) - (62)

- Modal Controle ParticipagGes S.A. Ligada 25/11/2024 (1.761) - (736) -

- Modal Holding Controle Ltda. Ligada 25/11/2024 (1.761) - (245) -

- Modal Adm. de Recursos Ltda. Ligada 18/11/2024 (89) - (23) -

- Bastad RJ Participagoes Ltda. Ligada 11/11/2024 (329) - ()] -

- Spe Incorporadora condado di Alphaville Ltda. Ligada 23/12/2024 (6.555)- (467) (165) (12)

- Icaro AG7 1 Spe Empreend Imobiliarios Ltda. Coligada - (1.369) - (18)

- MD Realty I Participagtes S.A Coligada 25/11/2024 (21.355) (13.433) (977) (252)

- Performance Opalina Adm de Hotéis Ltda. Coligada - - - (5)

- X3 Real Estate Imobiliaria e Participac¢ao Ltda. Coligada 23/12/2024 (3.450) (12.587) (367) (237)

- Pessoal chave da administracao 16/06/2024 (5.636) (2.466) (234) (77)

Letras de crédito imobiliario
- Pessoal chave da administracio - (675) - (9) -
Outras Obrigacoes — diversas

- Modal Asset Management Ltda. Ligada 31/12/2022 (2.464) - - -

- MAF DTVM Litda. Ligada 31/12/2022 (4.931) - - -

- Modal Participagoes Ltda. Ligada 31/12/2022 (366) 355 - -

Demonstragoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2021 90



Banco Modal S.A. ”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas ’ MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

b) Remuneracio do pessoal-chave da Administracao

A cada dois anos, na Assembleia Geral Ordinaria (“AGQ”), é estabelecida a remuneracao maxima mensal para todos
os Administradores, conforme determina o Estatuto Social. As remuneracoes e beneficios atribuidos aos
Administradores nos exercicios correspondem a:

2021 2020
Proventos 11.219 5.684
Encargos sociais 2.580 1.979
Total 13.799 7.663

c¢) Participacio acionaria

Em 31 de dezembro de 2021 o pessoal-chave da Administracdo possui conjuntamente, direta e indiretamente,
56,00% (31/12/2020 — 90,98%) das acoes ordinarias e preferenciais do Modal.

33. Beneficios a empregados

Em linha com as melhores praticas de mercado, o Modal oferece beneficios sociais aos seus empregados, dentre os
quais: (a) Assisténcia Médica; (b) Assisténcia Odontolégica; (¢) Seguro de Vida; (d) Vale-Refeicdo (e) Vale-
Alimentacao; e (f) Participacdo nos lucros e resultados.

As despesas com beneficios no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 representavam R$21.439 (2020 -
R$13.160).

a) Programa de remuneracio variavel — Phantom Stock Option

O Modal, a partir do ano de 2017, instituiu um Programa de Opc¢ao de Compra de Ac¢6es do Banco na modalidade
“Phantom Shares”. O plano consiste em remuneracao com pagamento em caixa, nao havendo, no entanto, a entrega
efetiva das acgoes, uma vez que nao havera entrega de agoes para liquidacao do plano. Até o exercicio findo em 31
de dezembro de 2021 foram estruturados cinco planos. Esses valores sdo registrados como uma provisao a pagar,
com sua contrapartida no resultado do exercicio, com base no valor justo das Phantom Shares outorgadas e pelo
periodo de aquisicao ao direito de exercicio (vesting period). O valor justo deste passivo é revisado e atualizado a
cada periodo de divulgacao, de acordo com a variacao do valor justo do beneficio outorgado e a aquisic¢ao do direito
de exercicio.

As opgoes emitidas exigem um periodo de aquisicio de 5 anos e s6 podem ser exercidas caso o beneficiario
permanec¢a na companhia durante todo o periodo (vested in full), com excecdo de colaboradores desligados por
iniciativa do Banco e sem justa causa. Os eventos de liquidez e combinagdes de negbcios (Nota 38) podem ser
designadas como operacoes elegiveis a compartilhamento do beneficio desse evento com os opcionistas, desde que
deliberado e aprovado por exclusiva discricionariedade da diretoria executiva do Modal que também decidira os
efeitos que serdo produzidos e sua extensdo. O preco de exercicio deve ser igual ao menor preco do patrimonio
liquido do Banco na data do exercicio de cada opcao. A volatilidade estimada foi calculada com base na volatilidade
historica de ac¢des de bancos similares ao Modal em porte e operagdes listados nas bolsas de valores do Brasil e do
exterior.

Em 31 de dezembro de 2021, o valor justo estimado pela Administracdo foi de R$19.644 bruto (31/12/2020 -
R$5.381) e R$10.804 liquido de impostos (31/12/2020 — R$2.960). A provisdo sera ajustada nos exercicios
subsequentes na medida em que se cumpram os periodos de permanéncia previstos nos Programas de Opcoes.

Os valores justos dos programas foram estimados com base no modelo de valoriza¢ao de opgoes Black&Scholes,
tendo sido consideradas as seguintes premissas:
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Programas (1)

2017 2018 2019 2020 2021
Preco de exercicio (Patrim6nio Liquido da
controladora) 1.256.108 1.256.108 1.256.108 1.256.108 1.256.108
Duracao até o exercicio (anos) 0,00 1,00 2,00 3,00 4,00
Taxa Livre de Risco 9,15% 11,79% 11,00% 10,61% 10,54%
Volatilidade Anualizada Esperada (1) 74,00% 74,00% 74,00% 74,00% 74,00%
Patrimonio Liquido (Controladora) da data da
outorga 363.844 363.844 363.844 363.844 898.520
Percentual de outorga 0,24% 0,00% 0,17% 1,31% 2,19%
Valor base para outorga no vencimento 2.121 - 1.551 11.718 7.843

(1) Nos termos do paragrafo B2g do IFRS2/CPC10, a volatilidade é determinada com base na volatilidade historica de entidades similares
listadas, para as quais existem informagoes disponiveis sobre preco das agoes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o Banco aditou os planos vigentes que passaram a vigorar com as
mesmas caracteristicas (Spot price e Strike).

As mudangas no plano de pagamento baseado em ac¢des phantom shares sdo como a seguir:

2021 2020
% Quantidade % Quantidade
Saldo em 1 de
janeiro de 4,38 2.263 5,58 3.011
Desdobramento
(razao 1:9000) 0,000486 20.370.960 - -
Concedidas 0,000114 7.112.420 2,55 1.577
Canceladas - - (0,75) (465)
Convertidas - - (2,40) (1.488)
Pagas - - (0,60) (372)
Saldo em 31
de dezembro
de 0,000600 27.483.380 4,38 2.263

34. Gerenciamento de riscos financeiros e operacionais

A gestio de riscos das operagoes é realizada por meio de politicas internas e equipes multidisciplinares,
independentes das areas de negbcio do Modal, que monitoram os diversos riscos inerentes as operacgoes e/ou
processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional.

Essa estrutura de gestao permite identificar e mensurar possiveis impactos e solu¢es para garantir a continuidade,
perenidade e qualidade dos negbcios do Modal e suas controladas.

Visando garantir a antecipacdo as eventuais alteragdes provocadas por cenérios e/ou situacoes de mercado que
possam resultar na concretizacao dos riscos identificados, o Modal e suas controladas adotam uma postura proativa
e conservadora na gestdo de riscos, considerando principalmente os objetivos estratégicos do Modal e suas
controladas, antecipando-se a possiveis mudancas, além de acGes mitigadoras com foco nas suas exposicoes,
mapeando suas deficiéncias através de levantamento dos processos, respeitando limites estabelecidos em suas
politicas e na legislagao pertinente. O Modal adota as seguintes defini¢des no gerenciamento de riscos:

34.1. Risco de crédito

Risco de crédito se refere a possibilidade de haver perdas relacionadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou
contraparte, de suas obrigacoes financeiras conforme acordado, assim como a desvalorizacdo de contrato de crédito

N

decorrente da deterioracido na classificacdo de risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneracoes, as
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vantagens concedidas a renegociagao, aos custos de recuperacao e a outros valores relativos ao descumprimento de
obrigacdes financeiras da contraparte com o Modal.

O Modal possui politica de concessdo de crédito onde sdo determinados os procedimentos de avaliacio de clientes
e contrapartes. A avaliacdo de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente a realizagdo de operacoes e
contempla analises objetivas de dados financeiros, indices comparativos, fluxo de caixa, capital de giro, cobertura
de juros e qualidade das garantias oferecidas, bem como analises subjetivas, que contemplam dados do setor
econdmico, ambiente regulatoério e participacdo no mercado. Os limites sdo aprovados pelo Comité de Crédito e
revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias oferecidas.

Exposicoes a este tipo de risco existem principalmente em aplicacoes financeiras, operacées de crédito, titulos
publicos, debéntures e outros recebiveis. O Grupo possui politica de concessao de crédito onde sdo determinados
os procedimentos de avaliacao de clientes e contrapartes. A avaliacdo de cada cliente ou contraparte é efetuada
previamente a realizacdo de operacOes e contempla analises objetivas de dados financeiros, indices comparativos,
fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de juros e qualidade das garantias oferecidas, bem como anélises
subjetivas, que contemplam dados do setor econdmico, ambiente regulatdrio e participacdo no mercado. Os limites
sdo aprovados pelo Comité de Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias
oferecidas.

a) Mensuracao do risco de crédito

As operacoes inseridas nas categorias de operacoes de crédito e outros créditos sao analisados individualmente
através de modelos de classificacdo de risco desenvolvidos internamente. O Modal possui escala propria para
atribuicao das classificacdes de risco, tal como, é realizado por agéncias de rating. No entanto, é utilizada
classificacao propria que possui equivaléncia com a escala do 6rgao regulador local.

Os niveis de classificacdo sdo monitorados e atualizados sempre que necessario. Regularmente, a Administragao
valida o desempenho da classificacao e de seu poder de previsao com relacao a eventos de inadimpléncia.

b) Exposicio maxima ao risco de crédito

A tabela a seguir apresenta a exposicdo maxima do crédito através do valor contébil dos ativos financeiros e os
saldos "Off-Balance" nos exercicios findos em 2021 e 2020.

31/12/2021 31/12/2020
Disponibilidade 511.513 283.714
Aplicacoes no mercado aberto 1.675.033 1.773.878
Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes — TVM 862.593 892.544
Ativos financeiros ao valor justo por meio do Resultado 1.295.241 335.712
Ativos financeiros ao valor justo por meio do Resultado - Instrumentos financeiros
derivativos 181.625 87.257
Ativos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado 1.495.349 453.017
Off-balance 249.767 88.559
Fiancas bancérias 113.709 69.453
Limites disponiveis aos clientes 136.058 19.106
Total da exposicido maxima ao risco de crédito 6.271.121 3.914.681

c¢) Controle do limite de risco e politicas de mitigacao

O Modal administra, limita e controla concentracées de risco de crédito sempre que estas sdo identificadas,
particularmente, em relacdo a contrapartes e grupos individuais, como também quanto a setores da economia.

A Administracdo estrutura os niveis de risco que assume, estabelecendo limites sobre a extensao de risco aceitavel
com relacdo a um devedor especifico, a grupos de devedores e a segmentos da industria. Esses riscos sao
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monitorados rotativamente e sujeitos a revisdes anuais ou sempre que necessario. Os limites sobre o nivel de risco
de crédito por produto e setor da industria sdo aprovados pelo Comité de Crédito do Modal regularmente.

A exposicao ao risco de crédito é também administrada através de analise regular dos tomadores de empréstimos,
efetivos e potenciais, quanto aos pagamentos do principal e dos juros e da alteracio dos limites quando apropriado.

Uma das praticas destinadas a mitigar o risco de crédito é a tomada de garantias sobre a liberacao de recursos.

d) Provisao para perda esperada

O calculo das perdas de crédito esperadas para ativos financeiros é realizado de acordo com as caracteristicas de
cada tipo de operacdo, considera a qualidade e as caracteristicas atuais dos clientes e das operacoes, inclusive suas
garantias. Nas avaliacoes da perda espera também foram considerados fatores macroeconomicos e projecoes de
rolagens, que incorporam os efeitos correntes e prospectivos de varidveis econémicas nas estimativas de perdas.

De acordo com a IFRS 9/CPC 48, as provisoes para perdas esperadas serao mensuradas de acordo com as seguintes
metodologias:

» Perdas de crédito esperadas para 12 meses: resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro dos
préximos 12 meses; e

» Perdas de crédito esperadas para a vida inteira: resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao
longo da vida esperada de um ativo financeiro.

A mudanca de metodologia de perdas esperadas de 12 meses para a vida inteira do ativo financeiro é realizada
quando ocorre um acréscimo significativo no risco de crédito na data do relatério em relacao ao seu reconhecimento
inicial. A instituicdio pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro nao aumentou
significativamente, quando este permanecer classificado como baixo risco de crédito na data do relatério.

e) Qualidade de crédito

Através da classificagao de estagio do crédito realizada conforme o IFRS 9/CPC 48 foi possivel agrupar o percentual
de exposicao da carteira de crédito por qualidade do nivel de crédito:

Qualidade do Crédito 31/12/2021 31/12/2020
Baixa 1,2% 16,2%
Média 0,8% 26,6%
Alta 08,0% 57,2%

f) Garantias

Em todos os casos, as garantias das operagoes sdo observadas como acessorias e, portanto, ndo sdo o principal
motivo para concessdo de crédito. O nivel de garantias exigidas esta relacionado ao risco do cliente e da operacdo.
O processo de concessdo de crédito esta estruturado da seguinte forma para um dos principais segmentos de
atuacao.

A classificacdo do rating do cliente é realizada no momento da avaliacdo de crédito. O modelo de classificagao leva
em consideracgdo informacgoes quantitativas e qualitativas obtidas junto ao cliente, visitas técnicas e pesquisas no
mercado, com clientes, fornecedores e concorrentes. A partir do rating do cliente é definido um rating da operacao,
que leva em consideracdo as garantias envolvidas.

34.2. Risco de mercado
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As condic¢bes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, gerando oscilacGes nas taxas de juros
e cambio, nos pregos de acoes e indicadores de inflacao, resultando em varia¢Ges nos pregos dos ativos em geral.
Tais variagoes podem afetar o desempenho do Modal. A queda ou o aumento nos precos dos ativos integrantes da
carteira podem ser temporarios, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos
e/ou indeterminados. Ao utilizar operacoes de derivativos, o risco de mercado pode ser ampliado através de
posicoes direcionais e alavancagem ou reduzido através de operagoes de “hedge”. Existe também o risco de
distor¢ao temporaria do resultado do derivativo e seu ativo objeto para as operagdes de hedge por conta da
marcagao a mercado, o que pode gerar distor¢oes no resultado do Modal, como ocorre com a exposicao em doélar,
taxas de juros e cupom IPCA.

A administracao de riscos de mercado das operacoes é realizada por meio de politicas de controle e limites definidas
por um Comité de Risco, formado pela alta administracao e pela area de risco, que é totalmente independente das
areas de negocio do Modal. Diariamente, sdo divulgados relatérios com o célculo do VaR ("Value at Risk"), por
simulacdo de “Monte Carlo” ou pelo método paramétrico, testes de stress de mercado e a exposicao que a carteira
apresenta aos principais fatores de risco. Periodicamente sao efetuados testes para validar a metodologia de calculo
empregada ("back test") e simulacao de crises histéricas para avaliacdo da alavancagem utilizada.

O Modal mantém sua tesouraria propria com o objetivo de atender as necessidades especificas de seus clientes e de
proteger-se dos riscos de mercado, consideram-se como subcategorias o risco de taxa de juros; da variacdo cambial,
dos precos de acoes e dos pregos de mercadorias (commodities). Todas as posi¢coes tomadas em qualquer taxa ou
indexador sao controladas pela tesouraria e monitoradas pela area de risco e, para tanto, utiliza-se de instrumentos
derivativos ou demais ativos.

a) Metodologia
(i) Valor ao Risco (VaR ou “Value-at-Risk ”)

O VaR mede a pior perda esperada através de um horizonte dado sob condi¢6es normais de mercado a um dado
nivel de confianga, ou seja, o VaR fornece uma medida do risco de mercado.

O gerenciamento de risco de mercado utiliza-se do VaR, como medida de perda potencial das carteiras. Para os
calculos, utiliza-se o modelo paramétrico para o horizonte de um dia e intervalo de confianca de 95%. Todo o calculo
esta baseado nos precos de fechamento de mercado, obtidos de diferentes fontes (Anbima, B3, BACEB, entre
outros). Sao realizadas analises de VaR por mercado, vértices e por fator de risco associados a curva de juros, precos
de agbes, cimbio e commodities. Caso o limite de VaR seja excedido, sera feita uma avaliacdo das operagoes e
aquelas que apresentarem maior risco deverao ser reajustadas pela tesouraria de modo a reduzir o risco e buscar o
enquadramento dentro do limite maximo de exposicao. A liquidez de mercado dever4 ser avaliada quando do
reajuste dessas operacoes.

(ii) Testes de estresse

Podem ser cenarios histéricos, representando os efeitos de crises ocorridas, ou cenérios hipotéticos. Tais cenarios
devem levar em conta a variagdo dos precos em um periodo de tempo adequado para considerar tanto o efeito
acumulado dos choques, quanto o necessario a reversao ou hedge das posicoes de risco. Permite que se leve em
conta eventos extremos, mas factiveis, que estariam na cauda das curvas de distribuicdo de retornos, ja que esta é
desconsiderada no calculo de VaR.

b) Analise de sensibilidade

A utiliza¢ao do VaR é uma medida da perda potencial nos instrumentos financeiros devido a movimentos adversos
no mercado em um horizonte de tempo definido com um nivel de confianca especificado. Junto com o teste de
estresse, o VaR é utilizado para medir a exposicido de nossos instrumentos financeiros para o risco de mercado,
ainda que o objetivo da mesa de Sales and Trading (“S&T”), seja exclusivamente de arbitragem e zerada de cliente,
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sem exposicoes direcionais. A precisao da metodologia de risco de mercado é testada através de testes (back-test)
que comparam a aderéncia entre as estimativas de VaR e as perdas realizadas.

O VaR apresentado abaixo foi calculado para o periodo de um dia e nivel de confianca de 95%. Nivel de confianca
de 95% significa que existe a possibilidade de um em vinte ocorréncias de que o resultado de um tnico dia de
negociacdo maior do que o VaR apresentado, sao esperados e previstos de ocorrer, em média, cerca de uma vez por
més. Dada a sua dependéncia de dados historicos, a precisao do VaR é limitada e sua capacidade de prever
mudancas de mercado sem precedentes, como distribui¢des histoéricas nos fatores de risco de mercado podem nao
produzir estimativas precisas de risco de mercado futuro. Como foi referido anteriormente, usamos os testes de
estresse como complemento do VaR em nossas atividades dirias de risco.

@) VaR 1dia/95% L.C.

% de VaR (% do
Em milhares de R$ VaR Limite VaR Ocupacio PL)
31/12/2021 759 1.500 50,60% 0,06%
30/09/2021 895 1.500 59,7% 0,07%
30/06/2021 402 500 80,6% 0,06%
31/03/2021 260 500 52,1% 0,04%
31/12/2020 174 500 34,8% 0,04%
30/06/2020 168 500 33,7% 0,04%
31/03/2020 264 500 52,7% 0,07%
31/01/2020 75 500 15,1% 0,02%
31/12/2019 177 500 35,4% 0,05%
30/06/2019 201 500 40,2% 0,06%
31/12/2018 480 2.500 19,2% -
(ii) VaR por tipo de risco
31/12/2021 31/12/2020
VaR marginal VaR marginal VaR marginal VaR marginal
Em R$ (paramétrico) (%) (paramétrico) (%)
SELIC/CDI 2.878 0,38 127 0,07
PRE 406.357 53,56 25.327 14,57
IPCA 368.091 48,51 22.395 12,88
Acoes On shore (602) (0,08) 20.938 12,04
Moedas On shore (18.006) (2,37) 35.816 20,60
Cupom Cambial On Shore - - 69.273 39,84
Total 758.718 100,00 173.876 100

(iii) Stress Testing BM&F

O Stress Testing BMF ¢é realizado com base nos cenarios de stress disponibilizados pela BMF. A éarea de risco
classifica os choques da BMF em cenarios otimista e pessimista, formando assim dois cenarios de stress com
fundamentag¢io macroecondmica e que possuem base em uma fonte externa de credibilidade. Para ativos que néo
estao presentes nos cenarios divulgados é escolhido o choque de um cenério da BMF em que o ativo em questao
possua natureza semelhante. As posi¢oes do Banco serdo reavaliadas sob o método de “Full Valuation”, com base
nos cenarios gerados.

Adicionalmente, visando complementar o cenario de stress da BMF que conta com um cenério de baixa
probabilidade, a area de risco calcula o cenario de stress “pior caso da carteira atual nos dltimos 5 anos”. Assim,
todas as exposicoes da carteira do Banco no momento de apuragao sdo replicadas em fatores de risco e tomando
como base o retorno diario destes nos ultimos 5 anos reavalia-se o valor diario da carteira neste periodo.
Finalmente, o indicador mostra a pior variacdo diria de valor da carteira nesta série.

Pior caso dos Cenario Contribuicao
Em milhares de R$ ultimos 5 anos Stress BM&F Direcio Stress Stress
31/12/2021 (4.028) (13.622) Pessimista (13.622)
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30/09/2021 (2.589) (13.259) Pessimista (13.259)
30/06/2021 (2.925) (8.459) Otimista (8.459)
31/03/2021 (885) (5.580) Otimista (5.580)
31/12/2020 (1.604) (3.619) Otimista (3.619)
30/06/2020 (2.440) (2.286) Pessimista (2.440)
31/03/2020 (2.037) (329) Pessimista (2.037)
31/01/2020 (1.067) (1.127) Pessimista (1.127)
31/12/2019 (1.623) (778) Pessimista (1.623)

A Administragao avalia as estimativas contabeis e considera a analise do VaR adequada. O impacto decorrente da
sensibilidade das proje¢Ges de ativos e passivos as variagGes de pregos, taxas e outras estimativas ndo produzem
efeitos materiais no contexto dessas demonstracées financeiras consolidadas.

34.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez é administrado mediante a adocao de controles que asseguram a alocagao de recursos em ativos
de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em capital proprio e/ou captados de contrapartes
reconhecidamente respeitadas ou pulverizado no varejo, a taxas compativeis com aquelas praticadas no mercado.
Este controle contempla também a anéilise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e passivos e
consequentes ajustes necessarios para sua adequacao.

A estrutura de gerenciamento do risco de liquidez é segregada e atua de maneira proativa na prevencao de eventuais
situacdoes em que o Modal e suas controladas possam ser submetidos em relagdo a liquidez. O processo de
monitoramento do risco de liquidez abrange todo o fluxo de recebimentos e pagamentos do Banco e suas
controladas para que agoes mitigadoras de risco possam ser realizadas.

a) Plano de contingéncias

Caso haja alguma situacio dificil de liquidez decorrente de resgates inesperados de depositos de clientes/bancos,
inadimpléncia de algum cliente com operacao ativa, ou simplesmente grandes ajustes em posi¢oes no mercado de
futuro, o Modal poderé recorrer a algumas alternativas, abaixo apresentadas:

- Linhas de crédito pré-aprovadas com outros bancos de primeira linha;

- Elevacdo das taxas de captacdo de depositos de clientes/bancos para atrair mais recursos e/ou alongar as
captacoes;

- Reducdo das carteiras comerciais, através da nao rolagem das operacoes vincendas como forma de gerar caixa ao
longo do tempo.

b) Balanco Patrimonial por liquidez

Os quadros a seguir demonstram o balanco patrimonial por prazo de vencimento, nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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31/12/2021
Sem Até 3 3 meses a Acima de 1
Vencimento meses 1ano ano Total
Caixa e equivalentes de caixa 511.513 1.675.033 - - 2.186.546
Ativos Financeiros
Titulos e valores Mobili4rios 219.813 290.727 499.678 1.200.797 2.211.015
Outros Ativos Financeiros - 333.517 24.179 38.680 396.376
Depdsitos Comp. no Banco Central do Brasil 17.083 - - - 17.083
Operacoes de crédito (Nota 9.d) - 9.536 577.974 445.407 1.032.917
(-) Provisdo para Perda Esperada - - (1.275) (2.933) (4.208)
Derivativos - 119.320 61.012 1.293 181.625
Ativos ndo circulantes mantidos para venda - - 278.331 - 278.331
Investimentos em Coligadas 1.036 - - - 1.036
Imobilizado e Intangivel 305.963 - - - 305.963
Direitos de uso 10.562 - - - 10.562
Ativos Fiscais - - 98.091 46.620 144.711
Outros ativos - 6.320 13.349 161.241 180.910
Total do ativo 1.065.970 2.434.453 1.551.339 1.891.105 6.942.867
Passivos financeiros
Depbsitos 406.797 1.030.790 711.358 1.203.346 3.352.201
Captacoes no mercado aberto - 1.679.745 - - 1.679.745
Obrigacoes por empréstimos - 258 774 623 1.655
Outros Passivos Financeiros - 194.495 5.300 39.700 230.495
Derivativos - 163.957 3.378 13.317 180.652
Provisoes e Passivos Contingentes - - - 2.676 2.676
Outros passivos - 19.024 38.991 20.188 78.203
Passivos associados a Ativos nio circulantes
mantidos para venda - - 51.794 - 51.794
Passivos Fiscais - - 49.581 33.163 82.744
Total do Passivo 406.797 3.088.269 861.176 1.313.013 5.669.255
31/12/2020
Sem Até 3 3 meses a Acima de 1
Vencimento meses 1 ano ano Total
Caixa e equivalentes de caixa 283.714 1.773.878 - - 2.057.592
Ativos Financeiros
Titulos e valores Mobiliarios 1.004 137.672 50.960 1.038.620 1.228.256
Outros Ativos Financeiros - 246.166 36.457 35.601 318.224
Depositos Comp. no Banco Central do Brasil 14.978 - - - 14.978
Operacoes de crédito (Nota 9.d) - 5.062 43.647 79.112 127.821
(-) Provisdo para Perda Esperada - - (121) (7.885) (8.006)
Derivativos 4.345 37.215 43.107 2.590 87.257
Ativos ndo circulantes mantidos para venda - - 332.828 - 332.828
Investimentos em Coligadas 2.117 - - - 2.117
Imobilizado e Intangivel 103.174 - - - 103.174
Direitos de uso 12.124 - - - 12.124
Ativos Fiscais - - 40.761 71.400 112.161
Outros ativos 243 - 16.982 - 17.225
Total do ativo 421.699 2.199.993 564.621 1.219.438 4.405.751
Passivos financeiros
Depositos 801.907 786.323 232.080 271.750 2.092.060
Captacoes no mercado aberto - - 1.412.003 - 1.412.003
Outros Passivos Financeiros 23.443 154.548 4.847 41.885 224.723
Derivativos 9.492 2.648 3.436 1.074 16.650
Provisoes e Passivos Contingentes - - - 1.460 1.460
Outros passivos - 9.423 21.237 5.777 36.437
Passivos associados a Ativos nao circulantes
mantidos para venda - - - 11.839 11.839
Passivos Fiscais - - 23.930 396 24.326
Total do Passivo 834.842 952.942 1.697.533 334.181 3.819.498

A Administra¢do acompanhada por bases histéricas ndo tem a expectativa de que os passivos tenham seus prazos

antecipados de forma substancial.
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34.4. Risco Operacional

Os riscos operacionais sdo geridos por area especificamente criada para este fim, responsavel pela avaliacao,
monitoramento e controle de riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda de eventos
externos.

A gestao de risco operacional é efetuada através da analise dos principais processos, identificando riscos e
sugerindo respectivos controles mitigadores, utilizando um sistema de controles internos e mensuracao de riscos,
que também permite avaliacoes periddicas dos controles pelos proprios gestores de cada processo, assim como
planos de acao.

Visando a seguranca de todos os procedimentos em execucao no Modal, a drea de risco operacional tem estreita
ligacao com a area de Auditoria Interna e Comité de Compliance.

Dentre os eventos de risco operacional, incluem-se:

=  Fraudes internas;

= Fraudes externas;

= Préticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

» Interrupcao das atividades;

= Falhas em sistemas de tecnologia da informacao;

» Falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades.

O gerenciamento do risco operacional assegura o cumprimento das normas estabelecidas, sendo visto como uma
oportunidade de melhoria na qualidade dos processos e controles.

35. Gerenciamento de capital

O Modal e suas controladas dispéem de Estrutura de Gerenciamento de Capital que compreende o processo
continuo de monitoramento e controle do capital mantido pelo Banco, a avaliacao da necessidade de capital para
fazer face aos riscos a que esta sujeita e o planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os
objetivos estratégicos.

A gestao do capital possibilita ao Modal e suas controladas uma avaliagdo consistente do capital necessario para
suportar o crescimento projetado, além da ado¢do de uma postura prospectiva, antecipando a necessidade de
capital decorrente de possiveis mudancas nas condi¢oes de mercado.

Neste contexto, o Modal e suas controladas gerenciam a estrutura de capital com a finalidade de atender também
aos requerimentos minimos de capital regulamentar exigidos. No plano normativo vale destacar que o Acordo de
Basileia tem como parametro internacional obrigatério para as instituices financeiras, mais conhecido no Brasil
como Patrimonio de Referéncia, conforme legislacao em vigor.

O Indice de Basileia foi apurado segundo os critérios estabelecidos pelas Res. CMN n° 4.192/2013 e n° 4.193/2013,
que tratam do célculo do Patrimé6nio de Referéncia (PR) e do Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR)
em relacido aos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA).

As institui¢Ges financeiras tém que manter patrimonio liquido minimo de 8% dos seus ativos consolidados
ponderados por grau de risco, acrescidos de percentuais sobre os riscos de créditos, sobre as exposi¢des em ouro,
em ativos e passivos referenciados em variacdo cambial e em variacdo da taxa de juros, conforme normas e
instrugdes do BACEN.

Conforme demonstrado a seguir, o Modal esta enquadrado neste limite minimo operacional:
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Capital principal (Nivel I)
Patrimonio de Referéncia
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD)

Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD)
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD)

RWA (a) + (b) + (¢)
Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido

Folga em relacdo ao Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido

indice (%)

Montante do PR apurado para cobertura do risco de taxa de juros das operagdes ndo

classificadas na carteira de negociacdo (RBAN)

36. Mensuracao a valor justo

31/12/2021 31/12/2020
987.344 202.028
987.344 202.028
3.416.588 1.154.462
817.699 209.485
657.197 438.219
4.891.484 1.802.166
391.319 144.173
596.025 57.855
20% 11,0%
11.529 9.088

O calculo do valor justo esta sujeito a uma estrutura de controle definida para garantir que os valores calculados
sejam determinados por um departamento independente do tomador de risco.

Segundo o IFRS13/CPC 46, a mensuracao do valor justo utilizando uma hierarquia de valor justo que reflita o
modelo utilizado no processo de mensuracao, deve estar de acordo com os seguintes niveis hierarquicos:

* Nivel 1 - Determinados com base em cotacoes ptblicas de precos (ndo ajustados) em mercados ativos para
ativos e passivos idénticos, incluem titulos da divida publica, acGes, derivativos listados;
» Nivel 2 - S3o os derivados de dados diferentes dos pregos cotados incluidos no Nivel 1 que sao observaveis para
o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos); e
»= Nivel 3 - Sao derivados de técnicas de avaliacdo que incluem dados para os ativos ou passivos que ndo sao

baseados em variaveis observaveis de mercado (dados nao observaveis).

a) Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

Ativo

Cotas de fundos

CRI

CRA

COE

Debéntures

Acoes

LFT

Titulos emitidos no exterior

Ativos financeiros ao valor justo no resultado

CDB

LC

LCA

LCI

LFT

LTN

NTN

TDA

Ativos financeiros ao valor justo em outros
resultados abrangentes

Instrumentos financeiros derivativos
Total

Passivo
Instrumentos financeiros derivativos
Total

31/12/2021

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

- 76.105 102.836 178.941

= 32.519 - 32.519

- 4.528 - 4.528

- 6.597 - 6.597

r 279.739 103.741 383.480

76.901 - 1.957 78.858
215.929 - - 215.929

- 394.389 - 394.389
292.830 793.877 208.534 1.295.241
- 15.187 - 15.187

- 363 - 363

- 1.627 - 1.627

- 952 - 952

754.395 - - 754-395
89.437 - - 89.437
631 - - 631

- 1 - 1
844.463 18.130 - 862.593
(800) 182.425 - 181.625
1.136.493 994.432 208.534 2.339-459
- 180.652 - 180.652

- 180.652 - 180.652
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31/12/2020
Ativo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Cotas de fundos 25.678 11.119 - 36.797
CRI - 3.966 - 3.966
CRA - 6.483 - 6.483
COE - 1.503 - 1.503
Debéntures - 41.442 - 41.442
Acoes - 1.004 1.004
LFT 244.517 - 244.517
Ativos financeiros ao valor justo no resultado 270.195 64.513 1.004 335.712
CDB - 751 - 751
LC - 325 - 325
LCA - 475 - 475
LCI - 327 - 327
LFT 890.235 - 890.235
LTN 9 - 9
NTN 421 - 421
TDA - - 1
Ativos financeiros ao valor justo em outros
resultados abrangentes 890.665 1.879 - 892.544
Instrumentos financeiros derivativos 909 86.348 - 87.257
Total 1.161.769 152.740 1.004 1.315.513
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos 765 15.885 - 16.650
Total 765 15.885 - 16.650

O valor justo dos instrumentos financeiros classificados como Nivel 3 é mensurado utilizando-se estimativas
e modelos internos. Os dados ndo observaveis usados na mensuracdo a valor justo dos instrumentos
classificados como Nivel 3 sdo: taxas de desconto, precos de ativo objeto e a volatilidade.

b) Valor justo de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado

31/12/2021 31/12/2020
Valor Valor

Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo

Ativo 3.174.590 3.169.716 2.234.901 2.226.895

Aplicacoes interfinanceiras de liquidez ® 1.675.033 1.675.033 1.773.878 1.773.878

Outros ativos financeiros 396.376 396.376 318.224 318.224

Titulos e valores Mobiliarios 53.181 53.287 - -

Operagoes de crédito @ 1.032.917 1.027.937 127.821 119.815

Depositos compulsoérios Bacen 3 17.083 17.083 14.978 14.978

Passivo 5.032.036 5.087.696 3.494.063 3.355.028

Depositos 3.352.201 3.407.951 2.082.060 1.943.025
Captacgdes no mercado aberto ® 1.679.745 1.679.745 1.412.003 1.412.0(

(1) O valor justo das operagoes de aplicacoes interfinanceiras de liquidez e das capta¢des em mercado aberto sdo compostas por operacoes
compromissadas de curto prazo que serdo liquidadas nos prazos usuais de mercado (overnight). O valor contébil apresentado para estes

instrumentos se aproxima substancialmente do seu valor justo;

(2) Os outros ativos financeiros sao substancialmente compostos por negociagio e intermediacao de valores e outros recebiveis de curto prazo.

O valor contabil apresentado para estes instrumentos se aproxima substancialmente do seu valor justo;

(3) Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado estao registrados pelo custo amortizado e o seu valor justo foi mensurado com base

nos valores de mercado disponiveis na data-base;

(4) O valor justo das operacoes de crédito sdo determinados com base no valor presente dos fluxos de pagamentos definidos em contrato até o
seu vencimento, descontado o valor presente pelo fator de desconto, refletindo condi¢oes atuais de mercado;
(5) O valor justo dos depbsitos foi calculado mediante o desconto da diferenca entre os fluxos de caixa nas condi¢oes contratuais e as taxas
atualmente praticadas no mercado para instrumentos cujos vencimentos sao similares.
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c¢) Valor justo de instrumentos financeiros mensurados por premissas nivel ITI

Em 31 de dezembro de 2021 os principais grupos de ativos avaliados por premissas de avaliacao do Nivel 3 estao
sintetizados abaixo:

Ativo Técnica de Precificacio Principais Premissas
Volatilidade e taxa de
Debéntures conversiveis Precificaciio da conversibilidade com base no modelo desconto utilizada na
Black&Scholes. determinacao do spot

price.

A tabela abaixo resume as informacGes quantitativas mais relevantes para a Administracio sobre os inputs nio
observaveis de instrumentos financeiros Nivel 3:

Técnica de Dados ndo
. Valor justo Valor justo Especialistas B ~ observaveis Input em Input em
Ativo i . precificacio do e
31.12.2021 31.12.2020 responsaveis . utilizados na  31.12.2021 31.12.2020
instrumento s =
avaliacido
Especialistas da Blackggeiholes
- pecia - para valor justo da Volatidade 29,50%® -
Administracio 2
A opgao
Debéntures 206 oo do cai
Conversfveis 577 o Fluxo de caixa Entre 12,24%
Especialistas descontado na Taxa de .
- - i ™ € 14,24% por -
terceirizados determinacéo do desconto P
s subsidiaria
spot price

a.  Volatilidade média de 1 ano para empresas do mesmo setor contempladas no indice IBX100

d) Andlise de sensibilidade de instrumentos financeiros mensurados por premissas nivel ITI

A sensibilidade dos modelos as principais premissas utilizadas sdo apresentadas, conforme abaixo:

31/12/2021
) Metodologia de PI‘IHC}palS Coeﬁ.m.er.lte de Imp.actNO na
Ativo . ~ premissas sensibilidade avaliacio do
precificacio PR - . .
sensiveis (Cenarios) investimento
. +0,50% +0,50%
Volatilidade -0.50% +0.50%
Debéntures Conversiveis Black & Scholes Taxa de desconto na : .
. +0,50% -6,80%
determinacdo do o o
. -0,50% +7,48%
spot price

37. Outras informacdes

a) Acordos para compensacao e liquidaciao de obrigacoes no ambito do Sistema Financeiro
Nacional

Acordos de Compensacdo e Liquidacdo de Obrigacoes — Res. CMN n® 3.263/05: O Modal possui acordos de
compensacao e liquidagido de obrigagdes no ambito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), firmados com pessoas
juridicas integrantes ou ndo do SFN. O objetivo da resolucdo é permitir a compensacdo de créditos e débitos
mantidos com uma mesma contraparte, onde os vencimentos dos direitos e obrigacées podem ser antecipados para
a data em que ocorrer o evento de inadimpléncia por uma das partes ou em caso de faléncia do devedor.

Demonstragoes Financeiras Consolidadas em IFRS | 31 de dezembro de 2021 102



Banco Modal S.A. ”
Notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas ’ MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

b) Administracao de recursos de terceiros

Posigao dos fundos de investimentos administrados pelo Modal:

Quantidade de fundos /
carteiras Valores administrados
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Fundos de investimentos e carteiras administradas 122 212 14.710.621 17.812.359

c¢) Cobertura de seguros

O Modal adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Tipo de Cobertura Valores Cobertos
31/12/2021 31/12/2020
Directors and Officers Liability (D&0) Responsabilidade Civil para Administradores 40.000 40.000
Prédios, equipamentos, méveis e Quaisquer danos materiais a instalagées,
utensilios maquinas e equipamentos 84.500 84.500

d) Registro na CVM e conclusiao da Oferta Inicial de Acoes (Initial Public Offering — IPO)

Em 23 de fevereiro de 2021, foi protocolado perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) o pedido de
registro da oferta ptiblica de distribuicao primaria e secundaria de certificados de deposito de acGes, representativos
cada um de 1 (uma) acao ordinaria de emissdo do Banco e 2 (duas) acGes preferenciais de emissao do Banco, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Units”),
compreendendo a distribuicao de inicialmente 51.050.000 Units, representativas de (i) 117.400.000 novas Acoes
Preferenciais a serem emitidas pelo Banco (“Oferta Primaria”); e (ii) 35.750.000 Acoes Ordinarias de titularidade
dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”), em ambos os casos, a serem realizadas no Brasil, com esforgos
de colocacao no exterior.

O Banco, voluntariamente, solicitou a B3 adesdo ao segmento de listagem do Nivel 2, segmento especial de
negociacao de valores mobilidrios da B3 que estabelece regras diferenciadas de governanca corporativa e de
divulgacio de informacoes ao mercado mais rigorosas do que aquelas estabelecidas na Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Ag¢des”), condicionada a realizagao da Oferta.

As Units de emissao do Banco passaram a ser negociadas no Nivel 2 da B3 em 30 de abril de 2021, sob o c6digo
“MODL11” com o preco de lancamento de R$20,01 por Unit (R$6,67 por acao preferencial emitida), totalizando a
oferta primaria em R$783.058 (R$752.475 liquidos dos custos atrelados a oferta). A emissao das Acgoes
Preferenciais objeto da Oferta Primaria e o aumento de capital do Banco foram aprovados pelo Banco Central do
Brasil em 10 de maio de 2021.

e) Alteracoes estatutarias e atos relevantes

Na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 22 de marco de 2021 foi aprovada a alteracdo da composiciao da
Diretoria, composta de, no minimo 5 (cinco) e no maximo 27 (vinte e sete) Diretores, onde o Conselho de
Administracao designara (i) no minimo 1 (um) e no maximo 2 (dois) Diretores Presidentes; (ii) no minimo 2 (dois)
e no maximo 8 (oito) Diretores Executivos, (iii) 1 (um) Diretor de Rela¢des com Investidores, (iv) no minimo 1 (um)
e no maximo 8 (oito) Diretores Operacionais e (v) no minimo 1 (um) e no maximo 8 (oito) Diretores sem designagao
especifica, na conformidade do que for estabelecido pelo Conselho de Administracio ao prover esses cargos.

Na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 22 de fevereiro de 2021 foram aprovadas as seguintes matérias para
a reforma do estatuto social do Banco para adaptacao as exigéncias legais e regulamentares de Companhia Aberta
e ao regulamento do segmento especial de governanga corporativa, denominado Nivel 2 (“Nivel 2”) da B3 S.A.:
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¢ Enquanto vigorar o Contrato de Participacdo no Nivel 2 da B3, cada acdo preferencial emitida pela
Companhia conferira ao seu titular o direito de voto restrito em Assembleias Gerais, exclusivo nas seguintes
matérias:

o Transformacao, fusdo, incorporacao ou cisdo da Companhia;

o Aprovacdo de contratos entre a Companhia e seu acionista controlador, direta ou indiretamente,
sempre que, por forca de disposi¢do legal ou do Estatuto Social, requeiram sua deliberagdo em
Assembleia Geral;

o Avaliacao de bens destinados a integralizacdo de aumento de capital da Companhia;

o Escolha de instituicio/empresa especializada para determinacdo do valor econdOmico da
Companhia para fins de OPA de alteracgdo no controle da Companhia; e

o Alteracdo/revogacdo dos dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem quaisquer
exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2 da B3;

e Insercao no Estatuto Social da possibilidade de os acionistas poderem, a qualquer tempo, converter acoes
da espécie ordinaria em preferencial, da ordem de 1 (uma) para 1 (uma), desde que integralizadas,
observado o limite legal, mediante solicitagdo & Companhia, sendo os pedidos encaminhados por escrito a
Diretoria que os submetera para deliberacdo do Conselho de Administracio;

e Instalacdo do Conselho de Administragdo a ser composto por até 9 (nove) membros e com pelo menos 20%
(vinte por cento) de membros independentes, conforme critério de independéncia constante do Estatuto
Social da Companhia;

Alteragdo na composi¢do da Diretoria, de modo que dentre os Diretores Executivos, o Conselho de Administracao
designara no minimo um Diretor Presidente e no maximo dois Diretores Co-Presidentes, bem como a revisao das
atribuicoes dos cargos e a criagdo do cargo de Diretor de Relagdes com Investidores.

f) Reorganizacao societaria — Cisao

Em 30 de maio de 2019, a Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) do Banco deliberou a cisao parcial do patrimonio
liquido do Banco, com versao da parcela cindida no montante de R$70.691, para a criacdo de uma nova entidade
denominada MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. A operaciao aguardava a aprovacao do
regulador e tramites legais e foi concretizada em 22 de outubro de 2020. A variacao no saldo dos ativos liquidos
entre a data do laudo de avaliacdo e a da efetivacdo da cisdo, no montante de R$4.111 foi registrada na conta de
Reservas de Lucros no Patrimonio Liquido.

Apresentamos a seguir a composicao do acervo liquido cindido a MAF DTVM, conforme apurado em Laudo de
avaliacao de data-base de 30 de abril de 2019:

R$ mil
Titulos e Valores Mobiliarios 5.008
Investimentos 10.912
Imobilizado de uso 342
Intangivel 54.429
Total do ativo 70.691
Capital Social 70.691
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 70.691

Na cisdo, a parcela referente a diferenca entre o valor original do 4gio e o seu valor na data-base da cisdo, no
montante de R$12.095, foi reconhecido no patriménio liquido na conta de reserva de capital.

Nos termos do Decreto n°9.580/18, sobre a possibilidade de utilizacao do prejuizo fiscal e base de cilculo
negativa proporcionalmente a parcela do PL na hip6tese de cisdo parcial, nessa operacao, o Modal reconheceu o
montante negativo de R$ 9.186 referentes a baixa do crédito diferido dessa natureza (Nota 21).
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g) Aporte de capital

Em 30 de novembro de 2020 a Assembleia Geral Extraordinaria do Banco Modal S.A. deliberou o recebimento de
aporte de R$258.000 de um grupo de investidores locais. Nesse contexto a AGE deliberou: (i) a conversio
voluntaria de 1.600 ac6Ges nominativas e sem valor nominal preferenciais em ac6es ordinarias, todas nominativas
e sem valor nominal; (ii) o aumento de capital social da Companhia, no valor total de R$16.931, mediante a emissao
de 3.200 novas acoes preferenciais, nominativas e sem valor nominal. Do valor aportado, o montante de R$16.931
é destinado a conta de capital social e o valor de R$241.069 destinados a conta de reserva de capital da Companhia.

38. Eventos Subsequentes
Aprovacao da operacao de aquisicio da Galapos Consultoria Participacoes Ltda.

Em 26 de janeiro de 2022, foi aprovado pelo regulador o pleito do Banco para a aquisicao da totalidade da
participacdo da Galapos Consultoria Participacoes Ltda. Essa operacdo ainda aguarda o cumprimendo de demais
condicbes precedentes para a sua efetivacao.

Fechamento da operacio de aquisicao da Live On Meios de Pagamento S.A.

Em 21 de janeiro de 2022, ocorreu a conclusdo das condigoes precedentes previstas no contrato de compra e venda
e de acbes e outras avencgas celebrado pelo Banco e pela Live On Meios de Pagamentos S.A. (“LiveOn”) de 06 de
outubro de 2021.

Acordo de combinacio de negé6cios entre Modal e XP Inc

Em 6 de janeiro de 2022, o Modal e a XP Inc., por meio da subsidiaria “XP Brasil”, celebraram memorando de
entendimento vinculante para incorporacao, pelo grupo XP, de até a totalidade das a¢oes do Banco. Essa operacao
aguarda o cumprimento de condi¢bes precedentes e aprovacao de 6rgaos reguladores.

* K XX
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