Divulgacao de resultados

Sao Bernardo do Campo, 3 de maio de 2023

Teleconferéncia de Resultados
52 feira, 4 de maio de 2023
15:00 (Brasilia)
2 pm (US-EST)
[Portugués com traducao simultanea para inglés
Webcast em Portugués Webcast em Inglés

Tel.: +55 11 4090-1621 +1412 717-9627
Tel: +55 11 3181-8565 +1 844 204-8942



https://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=1491c122-77a0-492c-b771-e778605aacca
https://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=afbeab09-29fd-46c8-9f15-1fd31eb2e674

TE

Gestdo Logistica

A Tegma Gestao Logistica SA, uma das maiores empresas de logistica de veiculos do Brasil,
divulga os resultados do primeiro trimestre de 2023:
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Var % vs E

Destaques financeiros e operacionais 1T23 1T22 1T22 E

Receita liquida (R$ mi) 336,0 39,4% 2411 =

Lucro bruto (R$ mi) 59,9 53,4% 39,1 g

Margem bruta % 17,8% 1,6 p.p. 162% 2

EBITDA (R$ mi) 53,7 52,9% 35,1 S

EBITDA (R$ mi) 53,7 52,9% 35,1 §

Margem EBITDA % 16,0% 14 p.p. 14,6% "

Lucro liquido (R$ mi) 34,5 84,4% 18,7 19):

Margem liguida % 103% 25p.p. 7,8% <

Resultado por agdo (R$) 0,5 84,4% 0,3 %

Fluxo de caixa livre (R$ mi) 59,5 -17,7% 72,2 E

CAPEX (R$ mi) 55 23,7% 4,4 —
Veiculos transportados (em mil) 137,8 18,1% 116,7
Market share % 253% 09 p.p. 244%

Distancia média por veiculo (em km) 992 1,4% 979
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Para acessar a série historica e as notas explicativas em EXCEL, cligue aqui.
Para acessar as tabelas deste earnings release em EXCEL, clique aqui.

Disclaimer declaracoes prospectivas

Esta comunicagdo contém declaragées prospectivas baseadas nas atuais expectativas e crengas da administracdo da Tegma. A Tegma
esta fornecendo informagdes na data desta comunicacdo e ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizar quaisquer declaracées prospec-
tivas contidas neste documento como resultado de novas informagbes, eventos futuros ou outros.

Nenhuma declaracdo prospectiva pode ser garantida e os resultados reais podem diferir materialmente daqueles que projetamos.
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Mercado automotivo

A producio de veiculos no 1723 foi 11,3% superior na Grafico 1 - Quantidade de veiculos vendidos no
comparacao anual, apesar das paradas de producdo que mercado doméstico (em mil)

ocorreram ao longo do trimestre, em funcdo da melhora na
situacdo de falta de semicondutores para as montadoras, do

202

= N
. . ~ o
crescimento das vendas diretas, de uma atenuagéo da queda das gl n BB 2
. = © — ol
vendas para o varejo e dos altos estoques. As vendas para ex- © 2 2

portacao, que ja se encontram em um patamar alto em com-
paragdo com o histérico, cresceram 4,5% no 1723 vs 0 1T22.

137

O crescimento de 16,4% da venda de veiculos e comerciais
leves no mercado doméstico no 1T23 vs o 1722 é explicado
pela continuidade do alto ritmo das vendas diretas’, que cres-
ceram 36%, e pela reversdo da tendéncia de queda das vendas -

' S @ & o 4 S W © S &
do varejo que, depois de seis trimestres de queda, cresceram NSNS NG ¥ O
4% no 1723 vs 1T22. 2022 m 2023

Os estoques? em marco de 2023 foram de 203,9 mil veicu- Fonte: ANFAVEA

los (31 dias de vendas), vs 125,6 mil veiculos em Grafico 2 - Variacdo (12 meses) Vendas Varejo e Diretas
marco de 2022 (25 dias). Esse patamar de estoque
€ o maior desde o periodo pré-pandemia.

45%
30%

A caracteristica das vendas de veiculos novos 15% Direta === \/arejo
no Brasil tem mudado radicalmente, conforme gra- 0% . . . /v_
fico 2 a direita, que mostra a evolugdo das vendas -15%
na base de 12 meses. As variacdes das vendas dire- -30%
tas e do varejo, que historicamente apresentavam -45%
grande correlacdo, se descolaram desde meados D [ T [N AU A S £ RN LA F
. & N S &Y S & N S &
do ano passado e as vendas diretas passaram a < oo 8 oo < oo < 2
K . K Fonte: Fenabrave T
crescer a taxas cada vez maiores, impulsionadas =
pelas compras das locadoras, principalmente. Esse crescimento, por sua vez, veio em fun¢do da queda das vendas do 3
varejo e de suas perspectivas negativas a época, em decorréncia da alta das taxas de juros e da piora das condi¢des de ;
financiamento. Desde meados de 2022, as vendas do varejo tém apresentado uma lenta recuperacdo na direcdo a estabi- o
lidade, mesmo em um cendrio cujos mecanismos de transmissdo das altas taxas de juros no Brasil estdo sob quase efeito 2
pleno na economia. E
Var % vs 8
1723 1722 1722 2
Venda de veiculos e comerciais leves 543,9 13,8% 477,9 g
Domeéstico 436,9 16,4% 375,5 §
Exportagéo 107,0 4,5% 102,4 a
Vendas estimadas do atacado 558,1 13,6% 491,2 ‘9,:
(+) Produgédo de veiculos e comerciais leves 507,5 11,3% 456,1 ::)
(+) Vendas de veiculos e comerciais leves importados 63,2 26,6% 49,9 %‘D
(-) Variagdo dos estoques das montadoras 12,6 N/A 14,8 %
Estoques (concessionarias e montadoras) 203,9 62,3% 125,6 <
Estoques (concessionarias e montadoras em dias) 31 24% 25
Fonte: ANFAVEA, Fenabrave (em mi, exceto os estoques em dlias)
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! Referente a Locadoras, empresas, taxis e produtores rurais
2 Fonte ANFAVEA, incluindo veiculos pesados, 6nibus e maquinas agricolas
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Destaques operacionais — Divisao Logistica Automotiva

Disclaimer: A partir do 1723, o critério de calculo do Market Share da Tegma foi simplificado, e o denominador do indj-
cador passou a ser a soma da quantidade de veiculos licenciados no mercado domeéstico e exportados. O historico do
indicador foi alterado com o novo critério de modo a manter a comparabilidade. No Anexo I também ha um comparativo

das duas metodologias.

A quantidade de veiculos transportados pela Tegma no Grafico 3 — Quantidade de veiculos transportados
1723 foi de 137,8 mil, 18,1% superior na comparacdo anual. Tegma (em mil) e market share da Tegma
Esse crescimento é explicado pelo crescimento das vendas
domeésticas, como explicado na secdo anterior. Em fungéo 24,8% 24 4% 25,4% 54 695 253%
desse fator e de um mix de vendas mais favoravel para clien- 23'3%21 0%21.4% .N'. 22,6% .\'.’.
tes relevantes da Tegma, observou-se um market share de @ .__./ \0/
25,3% no 1723 (+0,9 p.p. vs 1T22), percentual semelhante ao -
dos ultimos dois trimestres e que se aproxima do patamar fe 2 & N B
normalizado da companhia. < 8 .~ <

114

A distancia média das viagens domésticas no 1723 foi de
1.121 km, 3,7% inferior na comparacéo anual. A distdncia mé-
dia domeéstica das operagdes tem se retraido desde o final de NN
2020, conforme pode-se observar no gréfico 4 ao lado. A ine- ¥ ,{/\q’ ,,;\"’ 69’ LV ,{/\q’ ,,;\']’ b{\q’ LV
xisténcia de dados publicos sobre as vendas por montadora e
por regido dificulta a andlise desse indicador. Apesar disso,
uma das justificativas plausiveis para essa queda recente,

desde meados de 2022, pode ser o aumento ex-
pressivo da participacdo das vendas nas regides sul- Grafico 4 — % Vendas Sul-Sudeste e da Km média doméstica da
Tegma (12 meses)

Veiculos transportados

==o==Market share - Tegma

sudeste (maior produtora de veiculos), que ja con-

centram cerca de 72% do licenciamento nacional, vs 1300 3%
67-68% em 2021. A distancia média das exporta- 1.250 2
coes aumentou 18,7% no 1723, na comparagéo 1.200 ' 71% T
anual, em decorréncia da maior participagdo do 1.150 .. s
transporte rodoviario de veiculos para o Mercosul. 1100 ) 2
Com o aumento da distancia média das exporta¢des 1.050 67% =
e 0 aumento da participacio das viagens domésti- PP22R2RR AN NNNANA .
A adi : EERREERSERREERREE A
cas, a distancia média consolidada cresceu 1,4% =
s % vendas Sul/Sudeste Km Média Doméstica —
no 1123 vs 0 1T22. oV ul/Su ' ' s
Fonte: Fenabrave e Tegma 8
Var % vs E
1723 1722 1722 2
Veiculos transportados (mil) 137.8 18,1% 116,7 5
Doméstico 1143 25,2% 91,3 o
Exportacdo 23,5 -73% 25,4 &
<
Market share % * 253% 09 p.p. 24,4% Q9
Km média por veiculo (km) 992,3 1,4% 978.,6 2
Doméstico 1.121,3 -3,7% 1.164,9 e

Exportacdo 366,0 18,7% 308,4
* Considerando o denominador as Vendas de Veiculos e Comerciais Leves na pagina anterior. (em mil, exceto km média)
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Resultados - Divisao de Logistica Automotiva

A receita bruta da Divisdo de Logistica Automotiva foi
48,0% superior no 1723 considerando a comparacdo anual.
Esse desempenho é explicado: i) positivamente pelo aumento
de 18,1% da quantidade de veiculos transportados no 1723 ii)

Grafico 5 - Receita bruta automotiva (R$ mi)

positivamente pelo aumento da distancia média de 1,4% no § :
1723 e iii) positivamente pelos reajustes de tarifas de trans- o o

porte e servigos logisticos realizados ao longo do ano de 2022 @ o

e em 2023. Soma-se também o bom desempenho da contro- % % E %

lada Fastline, responséavel pela logistica de veiculos usados,
além da maior receita proveniente dos servicos de gestdo de
patios e de preparagdo de veiculos novos para locadoras.

A margem bruta da divisdo no 1723 foi de 17,9%, um cres- '{{1:\ ’1,’0:\ 030:\ 69:\ '(d}/ ')',\”D/ "3\(9/ 6\09/ 'ﬁ\q?)
cimento de 3,4 p.p. na comparacao anual. Essa recuperagao é
principalmente decorrente do crescimento da quantidade de
veiculos transportados na comparagdo anual, incorrendo em Gréfico 6 — EBITDA ajustado Log automotiva (R$ mi)
uma melhor diluicdo de custos fixos. No periodo, também 19.6%
houve melhora da margem bruta proveniente da Fastline, a ®
operagdo de usados. 16,5% / 6,5%
° 0 142% X e 143%
A margem EBITDA da divisdo no 1723 foi de 14,3%, um in- w Lo 131%13:4% o e
cremento de 3,9 p.p. versus o 1722 em fungdo principalmente './.’-.\10,4V ©
do aumento da quantidade de veiculos transportados no peri- °
odo, do crescimento dos servicos logisticos e da controlada - S ©
Fastline, aliado ao controle de custos e despesas. ™ w  ©
U
EBITDA ajustado ==e¢==Mg EBITDA ajustado E
Var % vs ;
Divisdo de logistica automotiva 1T23 1T22 1T22 w
Receita bruta 369,9 48,0% 250,0 E
Deducdes da receita bruta (72,9) 51,2% (48,2) -
Receita liquida 297,0 47,2% 201,8 8
Custos dos servicos prestados (243,9) 41,3% (172,6) 9,;
Resultado bruto 53,1 82,1% 29,2 S
Margem bruta% 17,9% 34 pp. 144% et
Despesas (19,8) 14,5% (17,3) o
Resultado operacional/EBIT 33,3 180,0% 11,9 e
(-) Depreciacao e amortizagdo 9,2) 0,3% (9,2) ;EE)‘
EBITDA 42,5 101,9% 21,1 9
(+) Nao recorrentes - - - 2
EBITDA ajustado 42,5 101,9% 21,1 e
Margem EBITDA ajustado % 14,3% 39 p.p. 104%

Para acessar essas planilhas em Excel, clique aqui.
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Resultados - Divisao de Logistica Integrada

A receita bruta da Divisdo de Logistica Integrada no 1723 se
retraiu 2,1% na comparacdo anual, principalmente em decorrén-
cia de menores receitas provenientes da operacao de Logistica
Industrial. Essa reducdo se deveu a operacao de quimicos, que

Grafico 7 - Receita bruta Logistica Integrada (R$ mi)

registrou uma queda sazonal na quantidade transportada/arma- - v
zenada e também ao fato de o 1722 ter sido positivamente im- - = < - SRR <
pactado pela atracacdo de dois navios extras, que deveriam ter N N
atracado no 4T21, aumentando os volumes e as receitas daquele
trimestre. Em contrapartida, a operacao de eletrodomésticos
apresentou recuperagao de receitas na comparagdo anual em
funcdo principalmente da recomposicao de tarifa.
A margem bruta da divisdo no 1723 foi de 17,5%, 7,7 p.p. in- ,{d’\ r{/o> q’)\q;\ b,g]:\ »Q\r{’]/ q‘/\(ﬂ/ q‘)\q')/ 699/ ,Q\r{’b

ferior na comparacdo anual. A retracdo de margens no trimestre

reflete, principalmente, a base comparativa mais forte do mesmo trimestre do ano de 2022, em funcdo do evento atipico
relatado na explicacdo da receita. O resultado da operacdo de
eletrodomésticos, por sua vez, contribuiu positivamente para o
resultado no periodo.

Grafico 8 - EBITDA ajustado Log integrada (R$ mi)

357%

A margem EBITDA da divisdo de Logistica Integrada foi de 30,4% 32.4% 32,2% 283% L. 295% 330% 305% 28,5%
28,5% no 1723, na faixa inferior do histérico dos trimestres an- o’.—.\./ ./:\.N.
teriores, conforme o Grafico 8 ao lado. As oscilagGes refletem o = -

oVl N
— — . —
Al Al

nivel da receita das operacdes e/ou a mudanga do mix de servi- o
. e . ~ , . -
¢os mais e menos rentaveis da operagado de quimicos.

PPN P PP N

—

EBITDA ajustado ==e==Mg EBITDA ajustado E

Var % vs ;

Divisdo de logistica integrada 1T23 1T22 1T22 =

Receita bruta 47,3 -2,1% 48,4 ”‘,ﬁ

Armazenagem 13 40,5% 09 =

Logistica industrial 46,0 -3,0% 47,4 9

Deducdes da receita bruta (8,3) -8,3% 9,1 E

Receita liquida 39,0 -0,7% 39,3 2

Custos dos servicos prestados (32,2) 9,6% (29,4) E

Resultado bruto 6,8 -31,2% 9,9 8

Margem bruta% 17,5% -7,7 p.p. 252% o)

Despesas 0,1 = (0,2) S

Resultado operacional/EBIT 6,9 -28,8% 9,7 §

(-) Depreciacdo e amortizacdo 4,2) -2,4% (4,3) é
EBITDA 11,1 -20,7% 14,0

(+) Nao recorrentes - = -

EBITDA ajustado 11,1 -20,7% 14,0
Margem EBITDA ajustado % 285% -7,2p.p. 357%

Para acessar essas planilhas em Excel, clique aqui.
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Resultados - Consolidado

Grafico 9 - Receita bruta consolidado R$ mi)

Gestdo Logistica

O crescimento na comparacdo anual das receitas bruta e li-
quida consolidadas da Companhia no 1723 se deu em fungao
do crescimento do mercado automotivo no periodo, aliado a re-

= O
cuperacdo do market share da divisdo automotiva. H» 2
A margem bruta consolidada do 1723 foi de 17,8%, uma me- @ ©
Ihora de 1,6 p.p. na comparacdo anual, refletindo o crescimento E B B ™ -
. , s o
da quantidade de veiculos transportados pela Divisdo Automo- N K Q

tiva, dos servicos logisticos e da Fastline, proporcionando dilui-
¢do de custos fixos.

As despesas no 1723 foram R$ 19,7 milhdes, 12,6% superiores
na comparacao anual em decorréncia, principalmente, do au- ,\qj\
mento nas despesas com pessoal, resultante do dissidio do ano N
de 2022 e de contratacdes, dentre elas a nomeacdo da diretora juridica estatutaria.

A margem EBITDA do 1723 foi de 16,0%, um aumento de 1,4 Grafico 10 — EBITDA ajustado consolidado (R$ mi)

NN NN
qa/{lx ’;){1/ 69/ '(Ol

p.p. na comparacdo anual, em funcdo do aumento na quanti-

i £ isti - 21,2%
dade <?ie veiculos 'frans'poArtac':ios FTEI,a opera(;a'o de Logls:tlca Au 18,5% 14,9%162% 15,0% 14,6% 16.1% 17,8% 16,0%
tt?n.wotlva eda mal?r.dlstanaa medla. percorrida no periodo, pro- .\.—.~._.—./ o—,
piciando melhor diluicdo de custos fixos. 8

on
N~

o))

) = <
< LN ~ Yo}
™M m on

RO OO I A

EBITDA ajustado ==e==Margem EBITDA ajustado x%

Var % vs §

Consolidado 1T23 1T22 1T22 =z
Receita bruta 417,2 39,8% 298,3 =
Deducdes da receita bruta (81,2) 41,8% (57,3) o
Receita liquida 336,0 39,4% 241,1 e
Custos dos servicos prestados (276,1) 36,7% (202,0) g
Resultado bruto 59,9 53,4% 39,1 <Dn:
Margem bruta% 17,8% 1,6 p.p. 162% g
Despesas (19,7) 12,6% (17,5) §
Resultado operacional/EBIT 40,2 86,3% 21,6 =
(-) Depreciacao e amortizagdo (13,4) -0,5% (13,5) 19(
EBITDA 53,7 52,9% 35,1 <
(+) Nao recorrentes - = - %ﬂg
EBITDA ajustado 53,7 52,9% 35,1 %
Margem EBITDA ajustado % 16,0% 14 p.p. 14,6% —

Para acessar essas planilhas em Excel, clique aqui.
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Resultados — Consolidado ...continuacso

No 1T23, o resultado financeiro foi positivo em R$1,3 milhGes vs um resultado préximo de zero registrado no mesmo
trimestre de 2022 é decorréncia principalmente da elevacdo da taxa bésica de juros e da razdo crescente caixa/divida da

companhia.
Var % vs
1T23 1T22 1T22
Receita de aplicac¢bes financeiras 7.2 45,3% 5,0
Despesa de juros 3.7 -6,9% 4.0
Resultado proveniente de dividas e aplicacoes financeiras 35 253,3% 1,0
Juros sobre arrendamento (1,8) 47,1% (1,2)
Outras despesas e receitas financeiras (0,4) 38,9% (0,3)
Resultado financeiro 13 = (0,5)
A equivaléncia patrimonial®, mostrada na Ultima tabela desta Var % vs
secao, foi positiva em R$ 3,8 milhdes no 1T23. Esse resultado é GDL (100%) 1T23 1T22 1T22
explicado, principalmente pelos lucros auferidos pela Joint Ven- Receita liquida 36,8 29,5% 28,4
ture GDL, como demonstrado na tabela ao lado, que mostra 100%  Lucro oper/EBIT 12,1 35,6% 8,9
do seu resultado. O crescimento da receita liquida da Joint Ven- Mg oper/EBIT % 328% 15pp. 314%
ture no 1T23 decorre do crescimento nos volumes armazenados e Lucro liquido 8.1 34,8% 6,0
movimentados de carga de produtos gerais importados e do ar- Margem liquida % 21,9% 09pp. 210%

mazenamento de veiculos, nacionalizados ou ndo. A evolugao das
margens, tanto operacional quanto liquida, é resultado da maior receita aliado a diluicdo e eficiéncia de gestdo de custos
e despesas.

A aliquota de imposto de renda do 1723 foi de 23,4%. Os principais fatores que reduziram a aliquota efetiva no tri-
mestre foram a exclusédo da receita do crédito outorgado de ICMS da base de apuragdo do imposto e a equivaléncia pa-
trimonial do periodo.

Var % vs
1T23 1T22 1T22
Resultado antes do IR e da CS 45,4 88,4% 24,1
Aliguota nominal -34% - -34%
Imposto de renda e contribuicado social pela aliquota nominal (15,4) 88,4% (8,2)
Crédito outorgado ICMS 2,0 45,0% 14
Equivaléncia Patrimonial 1,3 27,4% 1,0
Outros 1,5 195,5% 0,5
Imposto de renda e contribuicdo social (10,6) 101,0% (5.3)
Aliquota Efetiva -234% -1,5 p.p. -22,0%

O lucro liquido do 1723 foi de R$ 34,7 milhdes (10,3% de margem liquida, 2,5 p.p superior ao 1T22). Esse patamar da
margem liquida reflete: i) o crescimento das receitas da operacdo de logistica automotiva, ii) o crescimento com expan-
sdo de margens da Joint Venture GDL e iii) a reducdo das despesas financeiras ao longo dos Ultimos anos, fruto da gera-
¢do de caixa e da estrutura de capital desalavancada.

Var % vs

1T23 1T22 1T22

Resultado operacional/EBIT 40,2 86,3% 21,6

Equivaléncia Patrimonial 3,8 27,4% 3,0
Resultado financeiro 1,3 - (0,5)
Resultado antes do IR e da CS 45,4 88,4% 241
Imposto de renda e contribuicdo social (10,6) 101,0% (5,3)
Lucro liquido 34,7 84,9% 18,8
Margem liquida % 103% 25p.p. 7,8%

3 50% da operacdo da empresa GDL (armazenagem alfandegada e geral do Espirito Santo), 49% da empresa ndo operacional Catlog até
agosto/22 e 16% da Rabbot a partir de agosto/22.
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Fluxo de caixa

TE

Disclaimer: O fluxo de caixa livre ndo deve ser considerado substituto de outras medidas contabeis de acordo com o IFRS

e pode ndo ser compardvel a medidas similares usadas por outras empresas

O caixa liquido proveniente das atividades operacionais
no 1723 foi de R$ 87,3 milhdes, em decorréncia do positivo
resultado operacional da empresa, conforme explicado nas
secOes anteriores, assim como pela liberacdo de capital de

giro.

O caixa liquido proveniente das atividades de investi-
mentos do 1723 foi R$ 17,4 milhdes negativos principal-
mente em fun¢do do CAPEX “caixa” de R$ 19,7 milhGes e do
recebimento de R$ 2,1 milhdo de dividendos Joint Venture
GDL. A diferenca entre o CAPEX “caixa” e o CAPEX, mostrado
na tabela abaixo e a direita, se deve principalmente ao de-
sembolso no 1723 de uma aquisicdo de cavalos mecanicos
realizada no final do ano passado, no montante de R$ 11,7
milhGes, além de outros investimentos que haviam sido reali-
zados no final de 2022, e cujos desembolsos ocorreram no

Grafico 11 - Fluxo de caixa livre (R$ mi) e ciclo de
caixa (dias) consolidados
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Ciclo de caixa

Ciclo de caixa: dias a receber — dias a pagar (Fomn. e fretes/ CSP diario)

1723. Em referéncia ao CAPEX, mostrado na tabela abaixo a direita, que somou R$ 5,5 milhées no trimestre, ndo houve

nenhum investimento que se destacasse individualmente.

O caixa liquido proveniente das atividades de financiamento do 1723 foi negativo em R$ 18,1 milhdes em razéo do
pagamento de dividas no trimestre, que somaram R$ 10 milh&es de principal, e do pagamento de arrendamento (IFRS-

16), que somou R$ 8,1 milhges.

Gestdo Logistica

proveniente das atividades de financiamento

CAPEX Consolidado 1T23 1T22
Manutencdo & Benfeitorias gerais 2,7 1,8

Aquisicdo de equipamentos logisticos - 02 2
T 28 23 =
Total 55 44 iq
=
1m23 1722 o
A - Caixa inicial 1903 147, =
1 - Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (1) 87,3 85,4 8
2 - Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos (17,4) (4,6) E
3 - Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento (18,1) (17,3) 5
(=) Caixa final (A + 1+ 2 + 3) 242,0 210,5 f
4 - CAPEX "caixa" (19,7) (5.8) 8
5 - Pagamento de arrendamento mercantil (8,1) (7,3) ;EE)‘
Fluxo de caixa livre (1 + 4 + 5) 59,5 72,2 =
1 CAPEX "Caixa” incluido no caixa liquido proveniente das atividades operacionais; 2 pagamento de arrendamento mercantil incluido no caixa liquido %

TEGMA GESTAO LOGISTICA S A
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Endividamento e caixa

A Companhia continua a apresentar uma estrutura de capital
desalavancada no 1723. A partir do segundo trimestre de 2020,
a Tegma passou a apresentar um caixa superior ao endivida-
mento bruto em razdo da geracdo de caixa e da baixa necessi-
dade de CAPEX para manutencdo de suas operacdes.

O caixa liquido de margo de 2023 foi de R$ 151,7 milhdes, o
gue representa um aumento frente a posicdo de dezembro de
2022, que foi de R$ 88,6 milhdes. Esse aumento do caixa li-
quido foi proveniente do resultado operacional positivo do pe-
riodo.

O indice divida liquida / EBITDA ajustado LTM nao pdde
ser aplicado, visto que a Companhia apresentou caixa liquido.
O célculo do indice de cobertura (que equivale a EBITDA ajus-
tado sobre resultado financeiro) do 1723 néo é aplicavel em
funcdo de nos uUltimos 12 meses o resultado financeiro da em-
presa ser positivo. Os covenants da Companhia sdo <2,5x e
>1,5x, respectivamente.

TE

Grafico 12 - Endividamento e caixa consolidado
(R$ mi)
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Grafico 13 - Caixa e cronograma de amortizacdo
do PRINCIPAL (R$ mi)

Gestdo Logistica

No 1723 a Companhia realizou o pagamento de dividas no 242 I
montante de R$ 10 milh&es de principal, que tinham um custo |
inferior a média do endividamento da companhia. Por esse |
motivo, o custo médio total da divida bruta da Companhia |
em 31 de marco de 2023 foi de CDI + 2,07%, patamar superior | 45 10 33
ao de dezembro de 2022. . — __
Em abril de 2023, a Fitch reafirmou o Rating da Tegma em Q?’ Q’f’ Q’Lb‘ Q,,)q,
A(Bra) com perspectiva estavel. @'b\ v v v
&
mar-22 dez-22 mar-23
Divida circulante 64,3 59,2 47,8
Divida ndo circulante 55,0 42,6 42,6
Divida bruta 119,3 101,7 90,4
(-) Caixa 3.2 1,6 0,7
(-) Aplicacdes financeiras 207,3 188,7 241,3
Divida (caixa) liquida(o) 91,3) (88,6) (151,7)
EBITDA ajustado (altimos 12 meses) 153,8 244,9 263,5
Divida liquida / EBITDA ajustado (ultimos 12 meses) N/A N/A N/A
Resultado financeiro (ultimos 12 meses) 0,7) 6,7 8,5
EBITDA ajustado (ultimos 12 meses) / Resultado financeiro (12 meses) 2295 x N/A N/A

(consolidado)

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Retorno sobre o capital investido

Disclaimer: ROIC e EVA ndo devem ser considerados substitutos de outras medidas contabeis de acordo com o IFRS e
podem ndo ser comparaveis a medidas similares usadas por outras empresas

O ROIC do 1723 foi de 27,4%, um crescimento de 2,1 p.p. Gréfico 14 - Retorno sobre o capital investido

comparado com o ROIC do 4T22, como consequéncia do au- (ROIC) (consolidado)
mento na quantidade de veiculos transportados pela divisdo de 57 4%
Logistica Automotiva, frente a recuperacdo dos principais clien- 23,4% 218% 25.3%

,070

20,4%

tes da Companhia apds sucessivos trimestres de dificuldades de 17,8% 18,4%

~ R . . L % 16,6%
producdo pela industria automotiva. O crescimento do indica- 16:3% /

dor demonstra a resiliéncia operacional da Companhia, o cons-
tante controle de gastos da empresa, assim como o bom de-
sempenho da Logistica Integrada.

O EVA do 1723, considerando um WACC entre 12% e 17% (in-

N S S g ) Y )
et ; : VA QY QT QK
tervalo histérico adotado pelos analistas de se//-side), manteve S U S SR NS\ L I S S U NI
a tendéncia de recuperacdo que pode observada desde meados ROIC: NOPAT 12 meses / média 4 trimestres da: Divida liquida + patrimd-

oy _ nio liquido — agio. Reconciliacdo do indicador no arquivo Série Histo-
de 2022, conforme pode se observar no grafico 16. Essa evolu ricaxii (indicadiores)
¢do demonstra a geracdo de valor pela Companhia, superior ao

seu custo de capital, fruto: Grafico 16 —= Valor econdmico adicionado - £VA
(Economic value added) (consolidado) (R$ mi)

i) da recuperagao recente do mercado automotivo e da me-
lhora de participacdo de clientes relevantes nas vendas nacio- 100

nais, 80
ii) da melhora do volume de servicos logisticos automotivos, 60
iii) da capacidade de expansao das margens da divisdo Automo- 40
tiva, 20

iv) da operacdo de logistica de veiculos usados (que demanda 0 — o

pouco investimento) e -20 ‘%

—

v) do desempenho positivo da Divisdo de Logistica Integrada. «,{b «,\% «,\0) <19 <19 «q:\ 0} &,{), &f{)/ /\f{/b S

NN AT M A M S AN A NEN @

Todas as operac¢des atuais e prospectivas da Tegma passam EVA Wacc 17% EVA Wacc 12% s

. I . - o

por uma avallagao utilizando o EVA como critério de geragao de EVA=NOPAT LTM (ajustado por eventos ndo recorrentes do EBITDA) — —_

valor e de viabilidade. [(capital empregado médio dos ultimos 4 trimestres)x(custo médio pon- m

derado de capital (WACC) dos analistas de sell side)]. Reconciliacdo do in- =

dicador no arquivo Série Historica.xim (indicadores) :
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Anexo I - Mudanca de calculo do market share

Conforme mencionado nos destaques operacionais da Divisdo de Logistica Automotiva, a partir do 1723 o critério de
célculo do market share da Tegma foi simplificado, e a soma da quantidade de veiculos licenciados no mercado domés-
tico e exportados passou a ser adotada como denominador do célculo. O histérico foi ajustado de forma a manter a
comparabilidade entre diferentes periodos. Na Série Histérica, aba Anélise Rapida, linhas 169 e 176, é possivel ver a me-
méria de calculo de ambos critérios.

O gréfico abaixo apresenta o comparativo entre o novo método de célculo e o modelo antigo a partir de 2017. Como
se pode observar, o market share anual se manteve muito proximo, independente do critério de célculo.

Historico do mkt share: comparativo entre dois critérios

28%
27%  264% 26.7%

26%
25%
24%
23%
22%
21%

20% o

2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723 E

S

@ Mkt share novo = = Mkt share antigo &

>

[N N]

Composmao acionaria N

Categoria # acoes TGMA3 ON % Total %

Mopia Participa¢des e Empreendimentos Ltda. 15.396.481 23,3% 8

Cabana Empreendimentos e Participacdes Ltda. 4817.704 7,3% E

Coimex Empreendimentos e Participacdes Ltda. 13.207.034 20,0% 2

[N N]

Outros acionistas controladores (pessoa fisica e ndo controladores) 509.473 0,8% 5

Administradores 101 0,0% 8

Tesouraria 65.143 0,1% §

Controladores, administradores e tesouraria 33.996.036 51,5% 9

)

Acoes em circulagao 32.006.979 48,5% =

a

Total de A¢oes 66.002.915 100,0% =

wmv

<

=4

'_

N5

G}

9

©)

'L

'_

&0

G}

<

>

Gl

[WE]

'_

13

)


http://www.coimex.com.br/

TE

Gestdo Logistica

Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracoes dos resultados do periodo

(em R$ milhodes)

DRE 1T23 1T22 1T22
Receita bruta 417,2 39,8% 298,3
Deducdes da Receita Bruta (81,2) 41,8% (57,3)
Receita liquida 336,0 39,4% 241,1
(-) Custo dos servigos prestados (276,1) 36,7% (202,0)
Pessoal (29,6) 17,0% (25,3)
Fretes (223,0) 43,1% (155,8)
Outros custos (46,6) 23.8% (37,7)
Crédito de Pis e Cofins 23,0 37,7% 16,7
Lucro bruto 59,9 53,4% 39,1
Despesas gerais e administrativas (20,5) 13,6% (18,1)
Outras receitas (despesas) liquidas 0,8 43,4% 0,6
Lucro operacional 40,2 86,3% 21,6
Resultado financeiro 1,3 - (0,5)
Equivaléncia patrimonial 38 27,4% 3,0
Lucro antes do IR e da CS 45,4 88,4% 24,1
Imposto de renda e contribuicdo social (10,6) 101,0% (5,3)
Lucro/prejuizo liquido 34,7 84,9% 18,8
Margem liguida % 103% 25p.p. 7,8%
Q
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Balanco patrimonial

(em R$ milhodes)

mar-22 dez-22 mar-23
Ativo circulante 493,9 552,7 549,7
Recursos em banco e em caixa 3,2 1,6 0,7
Aplicagdes financeiras 207,3 188,7 2413
Contas a receber de clientes 2237 314,1 259,9
Partes relacionadas 0,0 0,2 0,2
Estoques (almoxarifado) 1.3 1,0 0,8
Imposto de renda e contribuicdo social 19 23 2,3
Impostos e contribuicdes a recuperar 441 24,7 24,3
Demais contas a receber 7.6 15,3 13,5
Despesas antecipadas 4,8 4,9 6,6
Ativo nao circulante 56,4 60,7 62,0
Impostos e contribui¢des a recuperar 9,1 19,8 20,0
Imposto de renda e contribuicdo social 12,9 13,8 13,8
Demais contas a receber 1,5 1,5 1,5
Ativo fiscal diferido 8,2 57 6,4
Titulos e valores mobiliarios 3,8 - -
Partes relacionadas 11 11 11
Depositos judiciais 19,8 18,8 19,1
Ativo realizavel a longo prazo 478.,6 497,7 519,1
Investimentos 41,9 48,0 49,5
Imobilizado 204,7 225,2 223,2
Intangivel 173,5 176,1 177,3
Direito de uso 58,4 48,5 69,1
Total do ativo 1.028,9 1.111,1 1.130,8
mar-22 dez-22 mar-23 2
Passivo circulante 196,9 240,4 205,0 i
Empréstimos e financiamentos 64,3 59,2 47,8 3
Arrendamento 29,9 33,1 29,9 o
Fornecedores e fretes 39,3 49,4 36,9 E
Tributos a recolher 14,4 21,0 21,2 5
Salarios e encargos sociais 20,3 26,4 22,6 =
Demais contas a pagar 23,3 39,1 32,3 wn
Partes relacionadas 0,1 0,8 0,7 8
Imposto de renda e contribuicdo social 54 11,4 13,7 E
Passivo nao circulante 131,9 103,6 123,8 2
Empréstimos e financiamentos 55,0 42,6 42,6 o
Partes relacionadas 0,5 0,5 0,5 a
Arrendamento 374 20,5 443 Q
Passivo fiscal diferido 6,4 89 50 <
Provisdes para demandas judiciais 29,6 284 28,7 %
Passivo atuarial 2,9 2,7 2,7 >
Patrimonio liquido 699,4 766,2 800,8 e
Capital social 318,5 318,5 318,5 j
Reservas de lucros 346,0 410,6 415,4 6
Lucros acumulados 15,2 - 29,7 a
AcBes em tesouraria (0,3) (0,3) 0,3) ©
Ajuste de avaliagdo patrimonial (2,3) (2,2) (2,0) Q
Dividendos adicionais propostos 22,3 39,6 39,6 %
0
Participacao dos nao controladores 0,6 0,9 1,2 2
Total do passivo e do patrimoénio liquido 1.028,9 1.111,1 1.130,8 g
=
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracoes de fluxo de caixa

(Em R$ milhées)

1T23 1T22
Lucro liquido do exercicio 34,7 18,8
Depreciacdo e amortizagdo 6,0 55
Amortizacdo direito de uso 74 8,0
Juros, variagdes monetarias e cambiais sobre empréstimos e debéntures 37 4,0
Provisdo para demandas judiciais 0,5 (0,0
Juros sobre arrendamento 1,8 1,2
Equivaléncia patrimonial (3,8) (3,0)
Perda na venda de bens (0,0) 0,1
(Ganho) por reducdo ao valor recuperavel de contas a receber 0,4 0,1
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (4,6) 1,9
Despesas (receitas) que nao afetam o fluxo de caixa 11,3 17,8
Contas a receber 53,7 78,9
Impostos a recuperar 139 3,1
Depésitos judiciais 0.2) (1,0)
Demais ativos 0,7 (1,0)
Fornecedores e fretes a pagar 1,8 (7.2)
Salarios e encargos sociais (3,8) 4,2)
Partes relacionadas o,1 (0,0)
Outras obrigacdes e tributos a recolher (6,8) (6,4)
Variagoes nos ativos e passivos 59,2 62,2
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (5,1) (3,6)
Juros pagos sobre arrendamento (1,8) 1,7)
Demandas judiciais pagas 0,3) (1,0)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (10,8) (7,1
(A) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 87,3 85,4
Dividendos recebidos 2,1 1,1
Aquisicdo de intangivel (3,0) 2,4)
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado (16,8) (3,4) lg
Recebimento pela venda de bens 0,2 - T
(B) Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos (17,49 (4,6) E
Pagamento de empréstimos e financiamentos (10,0) (10,0) )
Pagamento de arrendamento 81 (7,3) s
(C) Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento (18,1) (17,3) o
Variacao de caixa (A + B + C) 51,7 63,4 @
Caixa no inicio do periodo 190,3 1471 =
Caixa no final do periodo 242,0 210,5 o~
(@)
[a)
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracoes de mutagao do patrimonio liquido

(em R$ milhodes)

o s < ) ) .
= = Ee] =
8 & = 3 % % T 0
© © = %] s 5 S = <S
o} ot =2 S o 3 i c
o <@ ] ) ‘S O a T 9 O w O £
2 © Q.0 © S 47 e 82 NO Yv 5T
s e =8 g ®8 g 385 2B 3% '3
= [} (] 1 o & o o o O — c o
a a © 2 o a o
© Q < el wn = o 7 S
@] 4 © 9] c @ " ~ o
< T 3 g2 g8 ©° 3
2 © s < = 5 € O
o =) o 3 £
Saldos em 01 de janeiro de 2022 3185 380 73,7 2308 223 -03 -23 - 0,6 6813
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 187 01 188
Incentivos fiscais - - 3,5 - - - - (3,5) - -
Saldos em 31 de marco de 2022 3185 380 772 2308 223 (03) (23) 152 0,6 700,1
Saldos em 01 de janeiro de 2023 3185 459 950 2696 396 (03) (22) - 09 767,11
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 345 02 347
Outros - - - - - - 0,2 - - 0,2
Incentivos fiscais - - 4.8 - - - - (4,8) - -
Saldos em 31 de marco de 2023 3185 459 999 2696 396 (03) (20 29,7 12 8020
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladoras
Demonstracoes de valor adicionado

(em R$ milhodes)

Var % vs
1T23 1T22 1T22
Vendas brutas de servicos, liquidos dos descontos 394,5 39,6% 282,6
Outras receitas 1,7 701,9% 02
Perda estimada (reversao) para créditos de liquidagdo duvidosa (0,4) 231,9% ©,1
Receitas 395,8 40,0% 282,7
Custo dos servigos prestados (223,0) 43,1% (155,8)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros operacionais (38,3) 351% (28,4)
Insumos adquiridos de terceiros (261,3) 41,9% (184,2)
Valor adicionado bruto 134,5 36,4% 98,6
Depreciacado e amortizacao (6,0) 8,8% (5,5)
Amortizacdo direito de uso (7,4) -7,0% (8,0)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 1211 42,3% 85,1
Resultado de equivaléncia patrimonial 38 27,4% 3,0
Receitas financeiras 8,1 29,9% 6,3
Valor adicionado total a distribuir 1331 41,0% 94,4
Pessoal e encargos 37,7 18,8% 31,7
Remuneracao direta 29,1 19,4% 24,4 lg
Beneficios 6,9 18,9% 58 5
FGTS 17 8,5% 15 =
Impostos, taxas e contribuicoes 52,3 45,0% 36,1 ;
Federais 26,7 50,4% 17,8 =
Estaduais 24,0 43,1% 16,7 =
Municipais 1,6 3,8% 1,6 ©w
Financiadores 43,0 62,2% 26,5 g
Juros e variagdes cambiais 6,9 0,8% 6,8 g
Aluguéis 14 53,0% 09 Q
Dividendos - = - LS
Lucros (prejuizo) retidos 34,5 84,4% 18,7 l%
Participagdo de ndo controladores nos lucros retidos 0,2 198,7% 0,1 C‘g:
Valor adicionado distribuido 133,1 41,0% 94,4 g
()]
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