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Wz)) Disclaimer

Esta comunicacao contém declaracoes
prospectivas baseadas nas atuais
expectativas e crencas da administracao

da Tegma.

Salvo indicacao em contrario, a Tegma
esta fornecendo essas informacdes na
data desta comunicagcao e nao assume
nenhuma obrigac¢ao de atualizar
quaisquer declaracdes prospectivas
contidas nesta apresentacao como
resultado de novas informacdes,

eventos futuros ou outros.

Nenhuma declaracao prospectiva pode
ser garantida e os resultados reais
podem diferir materialmente daqueles

gue projetamos.




I2» Mercado de Veiculos no Brasil

Veiculos leves e comerciais leves. Mil

VENDAS
DOMESTICAS

PRODUCAO

2020 2021 2022

Fonte: ANFAVEA

1722

1723

2020

2021 2022 1122 1123

EXPORTAGAO DA recuperacdo do mercado
automotivo proveniente de
maiores vendas diretas e
uma melhora das vendas do
varejo fizeram o licencia-
mento crescer 16% no 1123
YoY. A producao aumentou
em 11%, com melhora na
disponibilidade de insumos
para as montadoras. As ex-
portacoes cresceram 4% No
trimestre.

2020 2021 2022 17122 1723



Wz»Mudanca de critério de Mkt share

A decisao de alterar a metodologia do denominador da conta do market share da operacao de
logistica automotiva veio ho sentido de facilitar o entendimento do mercado da Tegma.

Metodologia antiga: Metodologia nova:

Producao . .
+ Licenciamento

Importagao +

- Exportacao
Variacao estoques montadoras

Histérico do mkt share: comparativo entre dois critérios

26,4% 26,7%

26,0% 24,3%

~ 229% 24,3%
22,7%
2017 2018 2019 2020 2021 2022

esMkt share novo = = Mkt share antigo




F2» Indicadores Operacionais Logistica
Automotiva

Mil, exceto distancia média

VEICULOS 24,8% 22,7% 24,3% 24,4% 25,3%
TRANSPORTADOS

o— ° — o— o

2020 2021 2022 1122 1123

== o= Market share

DISTANCIA MEDIA

2» Com a recuperacao das
vendas dos principais clientes,
o volume de veiculos
transportados aumentou 18%
Nno 1723, com expansao do
market share. O crescimento
na distancia média reflete o
aumento da distancia
proveniente de viagens de
exportacao rodoviaria para

2020 2021 2022 1T22 1T23 paises do Mercosul.

+1% |




¥2») Resultados Logistica Automotiva
Milhdes

RECEITA
LIQUIDA
2020 2021 2022 1722 1723
EBIT EBITDA 9 Resultados da di-
visdo mostram
7.8% 97% 130% 1,2% 16,0% 143%  crescimento da re-

5,9% ngw 1% : .
—0 4 10,:.V ceita em funcao da
recuperacao do
mercado auto e do
mkt share, além de
reajustes de tarifas
de transporte. Mar-
gens acompanham
a tendéncia de cres-
cimento de volume
2020 2021 2022 1T22 1723 2020 2021 2022 1T22 1723 aliada a disciplina de

=e= Margem EBIT =o= Margem EBITDA AJUSTADO custos e despesas.




J/2?») Resultados Logistica Integrada

Milhoes

RECEITA
LIQUIDA

2020 2021 2022 122 1723
EBIT EBITDA

37,8% 57% » Resultados da divisdo mos-
AN309% 3159 ez, Lram estabilidade na receita
\ em funcao da queda do volu-
mMe transportado e armaze-
nado de produtos quimicos e
melhora da receita da
operacao de eletrodomés-
ticos. As margens foram
prejudicadas pela queda da

5020 2021 2022 1122 1123 receita de armazenagem da

2020 2021 2022 1722 17123 operagéo dequimicos.
=o= Margem EBIT =0= Margem EBITDA AJUSTADO

-21%




W2») Resultados Consolidados

Milhoes

RECEITA
LIQUIDA
2020 2021 2022 1122 1123
EBIT EBITDA LUCRO LIQUIDO
11,7%

(=]

9,9% 13,9% o jor  12:0% 17,9% 1,7%

0% 16,1% 16,1% 16,0% 10,7% 10,3%
._..—-0 o0 ’ ’ -0 146% 7,3% 7,8%
e g 160 —"

+»53%N

2020 2021 2022 1722 1123 2020 2021 2022 17122 1723 2020 2021 2022 1122 1723

—e= Margem EBIT =e= Margem EBITDA Ajustado ==e= Margem Liquida

P Crescimento da receita reflete crescimento da Divisdo automotiva no periodo. A evolugao das
margens EBIT e EBITDA se deve ao crescimento da receita automotiva aliado ao controle de cus-
tos e despesas. A margem liquida de 10% em um trimestre sazonalmente mais fraco reflete a re-
cuperacao recente da industria automotiva e os bons resultados da Log. Integrada. AJV GDL tem
contribuido positivamente com crescimento de receita e expansao de margens.




Fz» Fluxo de Caixa, ciclo de caixa e CAPEX

R$ Milhdes, exceto ciclo de caixa (dias)

CICLO DE CAIXA CAPEX FLUXO DE CAIXA LIVRE

(dias) R$ milhdo R$ milhdo

3,7%

29%
2,2%/‘/.

-8
1722 2722 3T22 4T22 1T23 2020 2021 2022 1722 17123 2020 2021 2022 1T22 1T23
Prazo de recebimento - prazo de pagamento mmm CAPEX =@=% da Receita Liquida Geragao de caixa operacional — aquisicao de imobilizado e

intangivel - pagamento arrendamento mercantil

2» O Ciclo de caixa no 1T23 foi dois dias maior que o dos Ultimos dois trimestres em funcao de um
faturamento muito forte no més de marco. O CAPEX do 1T23 de R$ 5,5 milhdes ndo teve nenhum
item que individualmente se destacasse. O fluxo de caixa livre no 1723 foi de R$ 59 milhdes em
funcao do desempenho operacional positivo e da liberacao do capital de giro.




W2)» Estrutura de Capital

Milhoes

AMORTIZACAO DA DiVIDA BRUTA HISTORICO DO CUSTO DA DIVIDA
R$ milhao % + CDI

2,9%

22%  22% L. 21%

5 10

Caixa 2023 2024 2032
mar/23 1122 2722 37122 4722 1723

COMPOSICAO DA DIiVIDA

R Perspectiva: Estavel
(=) Divida bruta 102 90 FltCh A

. . Atribuigdo:
) Gave = Z Ratlngs Local  17/04/2023
(=) Divida (caixa) liquido (89) (152)
EBITDA ajustado 12M 245 263

D Baixa alavancagem e divida
Div Liq/ EBITDA ajust. 12M N/A N/A devidamente alongada.

Importante ressaltar que o EBITDA apds o IFRS-16 ndo contempla os custos de
aluguel da operagéo.




W2») Retorno, EVA e Dividendos

ROIC E ROE
0,
25,3% 27,4%
21,8% ® ==
16,3% 16,6% — == —e
ﬂ: ® 22,0% 23,3% =@=ROI|C
) 18,7%
15,7% 16,4% -9-ROE
1722 27122 3122 47122 1723
EVA (R$ milhao) HISTORICO DE DIVIDENDOS
100
80 7% 70%
63% pwes— o
60
40 *50% _ o ™
20 43%!
8,2%
- 5,8%
~ 3 7% 2,4%
(20) e
1T19 3T19 1T20 3720 17121 3T21 1T22 3722 1723 2019 2020 2021 2022
amF\/AWacc 17%  e=m=EVA Wacc 12% =0= Payout =o= Dijvidend Yield
EVA considera o range de WACC utilizado nas projecdes dos analistas de sell-side. A === pPolitica de distribuicio minima de proventos de 50% do lucro liguido
;:Jir?:c;:(a::deocrziculo do indicador pode ser encontrado no arquivo Série histérica, na al?julsttadoé K grotvebntogs de 2019 abdaix% do ,O(t)ll'tiga 227/7‘31?@'60 dolt gagdemia

da COVID 19.

D ROIC e ROE do 1723 cresceram em funcdo da recuperacdo do mercado automotivo, dos resultados da Log
integrada e do crescimento da JV GDL (ROE). O EVA em tendéncia de alta reflete o desempenho operacional e o
controle do capital empregado. Distribuicao de dividendos permanece acima da politica indicativa.




V2») TGMA3

COTACAO TGMA3 | BASE: 02/jan
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abr-18 ago-18 dez-18 abr-19 ago-19 dez-19 abr-20 ago-20 dez-20 abr-21 ago-21 dez-21 abr-22 ago-22 dez-22 abr-23

EV/EBITDA*
d
{
{

* Mdltiplos baseados na média das estimativas dos analistas de sell-side. * Multiplos do ano Xutiliza estimativas do préprio ano Xaté julho. A partir de agosto, utiliza-se estimativas do ano Xt1

P As acoes da Tegma em 2023 apresentam um desempenho equivalente ao da bolsa apesar das incertezas do setor
automotivo principalmente em fung¢ao da resiliéncia dos resultados da empresa. Apesar disso, assim como a maioria das
empresas listadas em bolsa por motivos macro-econdémicos, a Tegma é negociada a multiplos abaixo da sua média. 12
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Nivaldo Tuba- CEO

Ramoén Perez - CFO e DRI E ’m

lan Nunes - GRI
Felipe Silva - RI

ritegma.com.br

Siga aTegma nas redes socialis:

[i III! E /tegmagestaologistica

Gestdo Logistica
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Para contatar a area de R,
escaneie o QR Code acima



http://www.tegma.com.br/
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